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Введение
 
Джим испытывает трудности.
 
Он владелец супермаркетов JCB, и его конкурент на другом конце 
города обходится с ним со зверской жестокостью – вся бухгалтерская 
книга Джима кишит убытками. Пришло время проявить решительность: 
компания JCB выходит на открытый рынок. Он направляет свои 
финансовые потоки на первичное публичное размещение акций, 
преследуя цель купить своего конкурента и открыть в городе ещё 
несколько магазинов.
 
Благодаря растущей базе продаж влияние Джима позволяет ему 
договариваться о более низких ценах на продаваемые им 
канцелярские принадлежности. Он передаёт часть сбережений своим 
клиентам, что обеспечивает рост его маржи, и инвестирует свою 
прибыль в строительство новых магазинов и расширение 
существующих.
 
Джим звонит своему другу Тому и рассказывает ему о планах 
расширить деятельность по всему штату. Они некоторое время 
беседуют и обмениваются бизнес-тактиками о том, как лучше 
управлять развитием своего бизнеса. По завершении телефонного 
разговора Том решает провести собственное исследование компании 
JCB. Он посещает несколько магазинов и везде видит одну и ту же 
картину: переполненные парковки, люди везут полные тележки товаров 
и очереди у касс.
 
Он опрашивает нескольких клиентов, пытаясь получить представление 
о демографической статистике. В нескольких магазинах он даже 
беседует с поставщиками, пока те разгружают свои товары. По 
возвращении в офис он тщательно анализирует финансовые 
показатели и смотрит на конкурентов. После тщательной проверки он 
даёт указание своим торговым партнёрам покупать акции по цене не 
выше 10 $ за акцию.
 
Как только начинают распространяться новости о планируемом 
расширении, улица впадает в панику. Глупо расширяться в рамках вяло 
развивающейся экономики, когда вокруг маячит рецессия, а по мнению 
некоторых новостных агентств, это даже преступно. Акции падают 
ниже 10, и команда Тома делает ход. Они покупают максимально 
возможное количество акций, не возбуждая подозрений. Цена на акции 
растёт до 11, затем до 12 и округляется до 13, после чего начинает 
падать.
 


Проходит несколько месяцев, а экономические перспективы столь же 
мрачны, как и всегда. Акции падают ниже 10. После того, как Том 
связывается с Джимом, чтобы узнать последние новости, команда 
Тома покупает ещё. Это лёгкая победа, поскольку инвесторы готовы 
избавиться от акций, особенно по мере приближения продаж ценных 
бумаг для уменьшения налогового бремени в конце года.
 
Шесть недель спустя компания публикует показатели продаж JCB: они 
оказались выше ожидаемых. За считанные минуты акции выросли на 
15% и закрылись по цене 10,75. И это только начало. Шесть месяцев 
спустя становится ясно, что экономике никогда и не грозила рецессия, 
и все видят впереди период бурного роста.
 
Цена акции достигает 20.
 
Проходят годы, акция несколько раз испытывает дробление, 
приближается сезон отпусков. Том беседует с несколькими 
покупателями, покидающими супермаркеты JCB, и обнаруживает, что 
все они жалуются на одно и то же: на полках отсутствуют 
рекламируемые товары.
 
Том продолжает исследование и обнаруживает серьёзную проблему с 
дистрибуцией прямо в разгар сезона продаж. Компания JCB 
перегружена работой, и у неё просто-напросто отсутствует 
инфраструктура, которая поддерживала бы добавление одного нового 
магазина каждую неделю.
 
Том понимает, что пора продавать. Он даёт указание своему торговому 
отделу немедленно продавать акции JCB, но не менее, чем по 28,25. 
Они ликвидируют около трети своих активов, прежде чем акции падают 
ниже минимума.
 
Поскольку это период отпусков, по всей видимости, все находятся в 
покупательском настроении. Начинающие инвесторы запрыгивают в 
рынок по выгодной, по их мнению, цене. В игру вступают 
крупные брокерские дома и расхваливают акции, но Тому виднее. 
Когда акции восстанавливаются до своего прежнего максимума, его 
торговые партнёры продают оставшуюся часть своих активов. Акция 
достигает максимума, и её цена округляется. В течение следующих 
полутора месяцев акции медленно дрейфуют вниз. Нет никакого 
наплыва для выхода из рынка – просто медленное течение, пока умные 
деньги тихонько сворачиваются и идут дальше.
 
Затем просачиваются новости о плохих продажах в период отпусков. 
Начинают ходить слухи о проблемах с дистрибуцией, ошибках в 


мерчандайзинге и проблемах с денежными потоками. Брокерские 
фирмы, которые всего несколько недель назад расхваливали данные 
акции, теперь советуют своим клиентам продавать их. За ночь акции 
упали на 39%.
 
Один или два аналитика говорят, что акции перепроданы, что это 
ситуация временного снижения цены и инвесторы должны добавиться 
к своим позициям. Многие любители покупать на низах следуют 
советам своих брокеров и покупают данные акции. Но это большая 
ошибка. Энтузиазм покупателей ненадолго толкает цену вверх, а затем 
начинается новый раунд продаж. Каждый день акции падают немного 
ниже, поглощая их, как волны, омывающие замок из песка. За 2 месяца 
акции падают ещё на 30%.
 
По результатам следующего квартала супермаркеты JCB объявляют, 
что их прибыль, по всей видимости, окажется значительно ниже 
согласованных прогнозов. Акции падают ещё на 15%. Компания 
пытается исправить проблему с дистрибуцией, но это оказывается не 
так-то просто. Она решает прекратить расширение и сосредоточиться 
на прибыльности существующей сети магазинов.
 
Спустя два года Том открывает биржевой график. Акции JCB упали так 
сильно, словно компания прекратила свою деятельность. Он звонит 
Джиму и обсуждает перспективы супермаркетов JCB. Джим с 
энтузиазмом рассказывает о новой концепции розничной торговли под 
названием «торговля через Интернет». Он в восторге от возможности 
продавать канцелярские принадлежности через Интернет, не прибегая 
к постройке физических магазинов. Имеется некий риск, поскольку 
Интернет-сообщество находится в зачаточном состоянии, но Джим 
прогнозирует, что спрос будет быстро расти. Том впечатлён, он 
проделывает домашнее задание по исследованию рынка и вскоре 
снова покупает акции JCB. 
 
Инвестиционные следы
 
Если вы представляете себе ценовое движение акций супермаркетов 
JCB, вы можете распознать в них три графических паттерна: двойное 
дно, двойная вершина и прыжок дохлой кошки. Для компетентных 
инвесторов графические паттерны – это не волнистые линии на 
ценовом графике, а следы, оставленные умными деньгами. Следы – это 
всё, за чем им нужно следовать, пока они набивают свои карманы всё 
бо́льшими и бо́льшими богатствами.
 
Другим же, таким как Том, требуется проделать тяжелую работу и 
изрядно побегать, прежде чем они отважатся открыть позицию по тем 


или иным акциям. Именно они и оставляют эти следы. Это умные 
деньги, которые устанавливают правила игры – игры, в которую может 
играть каждый. Это называется инвестирование.
 
Независимо от того, решите вы использовать в своей 
торговле технический или фундаментальный анализ, полезно знать, что 
думает на этот счёт рынок. Стоит поискать следы. Эти следы вполне 
могут отвести вас от обрыва и помогут вовремя избавиться от той или 
иной акции. Те же ноги, которые оставляют эти следы, могут дать вам 
пинок под зад, побуждая вас воспользоваться многообещающей 
инвестиционной возможностью.
 
Эта книга даёт вам инструменты для обнаружения следов: куда, 
согласно их прогнозам, может пойти данная акция, как далеко она 
пойдет и насколько надёжным является этот след. Инструменты не 
сделают вас богатым – инструменты редко делают такие вещи. Но они 
являются инструментами для получения бо́льшего богатства. 
Используйте их с умом.
 
База данных
 
Позвольте мне рассказать вам об акциях, которые я использовал для 
составления статистики в этой книге.
 
•Было использовано 1396 акций, большинство из них 
анализировались в интервале с июля 1991 года и до 2020 года.
•Не все акции охватывали весь этот период.
•Некоторые акции больше не торгуются. Важно включить информацию 
о том, что происходит, когда компания становится банкротом 
или сливается с другими компаниями.
•По всем акциям использовались данные о ценовом движении 
на дневных графиках (внутридневные графики не 
использовались), но некоторые главы используют данные 
недельных или месячных графиков.
•Большинство графических паттернов добавлялись в режиме 
реального времени, ежедневно, по мере поступления новых 
данных. Это позволяет избежать упреждающей 
систематической ошибки (где я могу видеть только те паттерны 
из каталогов, которые хорошо себя отработали).
•Добавление данных в режиме реального времени осуществлялось в 
течение более 20 лет.
•Все акции корректировались на дробления до тех пор, пока я активно 
следил за ними.
•По мере добавления в базу данных новой акции, она, вероятнее 
всего, корректировалась поставщиком данных по выплатам 


дивидендов. Тем не менее, я не корректирую акции, 
которые использую в своей базе данных для получения 
дивидендов.
•Акции становятся частью базы данных при условии, что они 
торгуются выше 5 $ за акцию (обычно), не торгуются слабо (мне 
нравится видеть ежедневный объем свыше 100 000 
акций) и имеют сердцебиение (иными словами, у них разумный 
годовой торговый диапазон от максимума до минимума).
•Рыночная капитализация варьирует в зависимости от трёх категорий 
компаний (малых, средних и крупных).
•Большинство выбранных акций являются акциями американских 
компаний, которые торгуются на биржах NYSE или NASDAQ.
 
Тестирование графических паттернов
 
Как протестировать графические паттерны? Ответить на 
этот вопрос нелегко. Если вы используете общедоступное 
программное обеспечение, которое тестирует торговые стратегии, вы 
будете вводить правила для моделирования паттерна «двойное дно», 
например. Когда цена закрывается выше вершины паттерна, это даёт 
сигнал для входа, поэтому программное обеспечение имитирует 
покупку.
 
А что по поводу сигнала для выхода? Когда следует продавать? 
Должны ли вы использовать ордер стоп-лосс, или сигнал от MACD, или 
даже простое пересечение со скользящей средней? Нет. Почему нет? 
Потому что в этом случае вы тестируете не графический паттерн, а то, 
насколько хорошо работает ордер стоп-лосс, MACD или система 
пересечения цены со скользящей средней.
 
Итак, для решения задачи тестирования я изобрёл два инструмента, 
которые называю «абсолютный максимум» и «абсолютный минимум».
 
Давайте посмотрим на график, чтобы я мог объяснить, как работает 
данный статистический показатель, применяемый в этой книге. На 
рисунке В.1. показаны два графических паттерна: «двойное дно» и 
«голова и плечи, вершина». Сначала давайте рассмотрим «двойное 
дно».
 
Торговля на «двойном дне»
 
Этот паттерн формируется в точках A и B, двух долинах, которые 
опускаются вблизи уровня одной и той же цены. Сигнал для покупки 
появляется, когда цена закрывается выше верхней части паттерна. 
Верхняя часть паттерна находится в точке C, а сигнал для входа 


(на пробой) происходит в точке D, когда цена закрывается выше 
верхней части двойного дна. Вход в рынок осуществляется на 
следующий день по цене открытия, которая составляет 17,06.
 
Допустим, вы используете традиционное программное обеспечение и 
размещаете ордер стоп-лосс на цент ниже минимальной цены в точке 
B, которая составляет 15,70.
 

 
Рисунок В.1. Паттерн «двойное дно» даёт сигнал о входе в рынок 
на уровне точки D и сигнал о выходе на уровне абсолютного 
максимума. Паттерн «голова и плечи, вершина» даёт сигнал о входе в 
рынок на уровне точки I и сигнал о выходе на уровне абсолютного 
минимума.
 
Видно, как цена акции поднимается до точки E, а затем падает. Когда 
она касается ордера стоп-лосс, установленного по цене 15,70 (точка 
F), сделка закрывается. Таким образом, данная сделка на покупку была 
бы открыта по цене 17,06 и закрылась бы по цене 15,70, принеся 
убыток в 1,36 $ за акцию.
 
Означает ли это, что паттерн «двойное дно» принёс убыток в 1,36 $ за 
акцию? Нет. Это означает, что данный убыток принёс нам ордер стоп-
лосс. Иными словами, вы протестировали ордер стоп-лосс, а не 
«двойное дно».
 
Что я хочу этим сказать?
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Представьте, что когда цена поднялась до точки E, вы переместили 
вверх ордер стоп-лосс до цены 17,43 (точка максимума G). И когда 
цена упала до 17,43, акции были бы проданы, это принесло бы вам 
прибыль в 37 центов за акцию. Означает ли это, что паттерн «двойное 
дно» принёс прибыль? Нет. Эту прибыль вам принёс ордер стоп-лосс.
 
Когда вы перемещаете ордер стоп-лосс, вы получаете разные цены на 
продажу. И в этом случае вы уже тестируете не паттерн «двойное дно», 
а то, насколько хорошо работает ордер стоп-лосс при разных его 
значениях. Итак, мы не ответили на один основной вопрос: «Как же нам 
протестировать графический паттерн?»
 
Учитывая тот же сигнал для входа (по цене 17,06), следует сказать, что 
вы идеально торговали на этой акции. Где бы вам следовало 
продавать? Когда цена падает ниже точки F, то в случае продажи вы 
принимаете убыток, поэтому попытка выстрелить с целью в 19 $ в 
правом верхнем углу графика не является оптимальной. Данная сделка 
на некоторое время зайдёт в отрицательную зону, прежде чем 
принесёт прибыль.
 
Абсолютный максимум
 
Как насчёт того, чтобы продать по цене в точке E, когда цена достигает 
пика? Это даст вам максимальную прибыль до того, как акции упадут, 
перейдя в убыточную зону. Этот пик я называю абсолютным 
максимумом. Если бы вы торговали этой акцией идеально, вы бы 
купили её по цене 17,06, используя цену открытия следующего дня 
после пробоя вверх, и продали по цене максимума в точке E.
 
Я не проверяю, насколько хорошо работает ордер стоп-лосс, потому 
что я не использую стоп, MACD или систему пересечения цены 
со скользящей средней для нахождения точки выхода из рынка. Я 
продаю по максимально возможной цене, прежде чем что-то пойдёт не 
так. Я продаю на самом высоком уровне. Идеальная торговля на 
паттерне «двойное дно».
 
Как я автоматизирую её? Для нахождения абсолютного максимума я 
использую в своём программном обеспечении два правила (на ценовом 
графике на истории, а не в режиме реального времени):
 
	Найдите наивысший максимум, после которого цена падает на 20%, 

измеряемый от максимума до цены закрытия;
	Если цена закрывается ниже нижней части графического паттерна, то 

поиск абсолютного максимума прекращается, и мы 


используем самый высокий максимум, найденный после входа 
в сделку.
 
В данном примере акции падают до точки F и закрываются на уровне 
15,70. Минимум в точке B составляет 15,71, поэтому цена закрылась 
ниже нижней части паттерна в точке F. Таким образом, для нахождения 
абсолютного максимума мы используем правило 2: самый высокий 
максимум между начальной ценой (17,06) и точкой F (нижней частью 
паттерна) – это точка E. Точка E является абсолютным максимумом.
 
Давайте представим, что «двойное дно» находится гораздо ниже, 
чтобы я мог рассказать вам, как работает правило 1. Давайте также 
предположим, что цена закрытия в точке J равна 13.
 
Правило 1 гласит: следует искать наивысший максимум до того, как 
цена упадёт на 20%, измеряемый от максимума до цены закрытия. 
Максимум между ценой покупки и ценой в точке J находится в точке Е 
(на 17,80). Следовательно, мы ожидаем, что цена закроется на 20% 
ниже него (т.е. по цене 14,24). Когда цена закрывается на уровне или 
ниже 14,24 (опять же, если предположить, что это происходит в точке 
J, т.е. по цене 13), мы обнаружили, что абсолютный максимум, который 
равен точке E, составляет 17,80. Итак, мы купили по цене 17,06, 
продали по цене 17,80 и получили прибыль в 74 цента за акцию.
 
Мы не использовали ордер стоп-лосс. Мы не использовали MACD или 
пересечение цены со скользящей средней. Мы совершили идеальную 
сделку, купив именно в то время, когда мы должны были купить, и 
продав на абсолютном максимуме. Мы проверили, насколько хорошо 
работает паттерн «двойное дно», если вы торгуете им идеально.
 
Именно так я выполнял измерения того, как работают бычьи 
графические паттерны.
 
Несколько лет назад кто-то спросил меня, было ли это аналогично 
размещению ордера трейлинг-стоп на 20% ниже максимальной цены. 
Нет. Если бы вы разместили плавающий стоп, то он бы сработал в 
точке J (по нашим предположениям, по цене 13), а не в точке E.
 
Кстати, значение 20% в правиле 1 происходит от идеи бычьих и 
медвежьих рынков. Снижение на 20% от максимума на рынке 
означает, что рынок переходит в медвежью фазу. Подъем на 20% от 
минимума на рынке означает, что рынок переходит в бычью фазу. Я 
применил эту идею к отдельным акциям при поиске абсолютных 
максимумов и минимумов.
 


Абсолютный минимум
 
Аналогичным образом работает поиск абсолютного минимума для 
медвежьих графических паттернов. Возьмём пример паттерна «голова 
и плечи, вершина», сформировавшегося в точках G, E и H. Мы видим 
левое плечо в точке G, голову в точке E и правое плечо в точке H. Цена 
подтверждает данный паттерн, когда закрывается ниже линии шеи. 
Поскольку линия шеи в этом примере наклоняется вниз (не показана на 
графике), я рекомендую входить в рынок, когда цена закрывается ниже 
правой подмышки, которую я показываю горизонтальной линией в 
точке I. Вам следует продавать по цене открытия следующего дня.
 
Если вы можете запрограммировать свой компьютер, чтобы найти 
паттерны «голова и плечи, вершина», то это поможет вам открыть 
сделку. Здесь нет ничего волшебного.
 
А что по поводу сигнала для выхода? Опять же, мы могли бы 
использовать ордер стоп-лосс, но из нашего предыдущего примера мы 
уже знаем, что это не сработает. Ибо в этом случае мы будем 
тестировать различные места размещения стоп-лосса, а не 
графический паттерн. Итак, давайте определимся с абсолютным 
минимумом.
 
Два правила:
 
	Найдите наинизший минимум, после которого цена растет на 20%, 

измеряемый от минимума до цены закрытия;
	Если цена закрывается над верхней частью графического паттерна, 

то поиск абсолютного минимума прекращается, и мы 
используем самый низкий минимум, найденный после входа в 
сделку.
 
В данном случае цена пробивает вниз паттерн «голова и плечи, 
вершина», падает до точки J, а затем повышается. Минимум в точке J 
составляет 14,60, таким образом, 20%-ный рост составляет 17,52. Цена 
закрытия на 17,52 или выше завершит поиск абсолютного минимума.
 
Когда цена закрывается в точке K (на уровне или выше 17,52), поиск 
абсолютного минимума завершается. Мы нашли абсолютный минимум 
– это точка J.
 
Если бы точка К была немного выше, то вступило бы в силу правило 
№2, потому что цена закрылась бы над паттерном «голова и плечи, 
вершина», тем самым прекращая поиск абсолютного минимума.
 


В данном примере мы идеально торгуем на паттерне «голова и плечи». 
Мы входим в рынок по цене открытия следующего дня после пробоя 
вниз и закрываем сделку на абсолютном минимуме, самом низком 
минимуме до того, как цена повысится. Идеальная сделка. Мы 
тестируем, насколько хорошо работает данный графический паттерн, а 
не размещение ордеров стоп-лосс, MACD или систему пересечения 
цены со скользящей средней.
 
Производительность большинства графических паттернов в 
данной книге следует этим двум идеям: абсолютному максимуму и 
абсолютному минимуму. В бычьих паттернах я ищу абсолютный 
максимум. В медвежьих паттернах я ищу абсолютный минимум.
 
Несрабатывания графических паттернов
 
Как только вы поймёте, что означает идеальная сделка, вы сможете 
искать несрабатывания паттернов. Что означает несрабатывание 
графических паттернов? Чтобы ответить на этот вопрос, мне пришлось 
придумать новую концепцию, которую я называю процентом паттернов, 
не достигающих уровня безубыточности, или процентом паттернов, 
которые не смогли обеспечить рост или снижение цены более чем на 
5%. Эти две фразы являются синонимами. Всё, что я сделал, это 
посчитал, сколько графических паттернов не смогли обеспечить рост 
или снижение цены более чем на 5%.
 
Например, на бычьем рынке я обнаружил, что 18,8% паттернов «голова 
и плечи, вершина» не смогли обеспечить падение цены более чем на 
5%. Иными словами, если расходы вашей торговли составляют 5%, то 
вы будете знать, что почти 20% торгуемых вами паттернов «голова и 
плечи», даже если вы торгуете ими идеально и достаточно часто, не 
покроют ваших расходов.
 
Реалистичны ли эти результаты?
 
Вот вкратце и всё. Как только вы поймёте, что я измеряю 
производительность от цены пробоя до абсолютного максимума или 
минимума, вы поймёте большинство статистических показателей, 
упоминаемых в этой книге. Вы поймёте, что показатели эффективности 
основаны на идеальных сделках, совершаемых сотни или даже тысячи 
раз, благодаря которым были получены показатели среднего роста или 
падения цены, которые я привожу в таблице x.2 (где x – это номер 
главы).
 
Являются ли эти результаты реалистичными? Не совсем. Скорее всего, 
вы не сможете продублировать их в реальной жизни. Вы можете 


достигать лучших или худших результатов в зависимости от ваших 
навыков и удачи.
 
В примере с двойным дном я вошёл в сделку на следующий день после 
пробоя. Если бы вы разместили ордер buy stop на один цент выше 
вершины двойного дна, вы вошли бы по лучшей цене (в большинстве 
случаев основываясь на моих тестах), чем цена открытия следующего 
после пробоя дня.
 
Таким образом, вы могли бы достичь лучших показателей 
результативности, чем представленные в этой книге. Всё, что вам 
нужно сделать, это найти цену абсолютного максимума независимо от 
того, происходит ли после него падение цены на 20%, 
подождать отката и продавать по цене выше абсолютного максимума. 
Люди, стратегия которых основана на покупке и удержании своих 
позиций, делают это постоянно.
 
Тем не менее, для трейдеров этот подход является более сложным. 
Найти абсолютный максимум в режиме реального времени (как 
оказывается) является сложной задачей. Вот почему подобные книги 
пишут такие люди, как я.
 
 
 
Томас Булковски,

Переведено для сайта Tlap.club
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 1
Как торговать графические паттерны
 
Эта книга поможет вам определить десятки типов графических 
паттернов. Она также сделает то, чего не делает ни одна другая книга: 
расскажет вам, как работали графики за три десятилетия, используя 
статистику из сотен или даже тысяч выборок.
 
Но этого недостаточно. Данная информация не сделает вас 
успешным трейдером, но даст вам преимущество над 
другими трейдерами. Чего вам может не хватать?
 
Опыта.
 
Если у вас достаточно опыта торговли акциями, вы должны уметь 
смотреть на график и определять: пришло время покупать, продавать 
или не предпринимать никаких действий. Это не так сложно, как 
кажется.
 
Когда вы смотрите на график, ищите бычий графический паттерн, 
например, двойное дно. Если вы находите подтверждённый 
действительный графический паттерн, то пришло время покупать.
 
Подтверждённая двойная вершина означает, что пришло время 
продавать. Если вы больше ничего не будете делать, кроме как 
торговать, используя эти две схемы, вы сможете заработать деньги. 
Покупайте, когда на графике появляется подтверждённое двойное дно 
(или любой бычий паттерн), и продавайте, когда на графике появляется 
подтверждённая двойная вершина (или любой медвежий паттерн). Езда 
между ними может быть тряской, поэтому вам нужно знать, как 
использовать ордер стоп-лосс.
 
Добавьте некоторые технические приемы, чтобы убедиться, что рынок 
движется вверх, и сектор экономики, к которому принадлежит данная 
акция, тоже движется вверх – и ваша езда будет более ровной. 
Наличие согласованного движения того и другого увеличивает ваши 
шансы на успешную сделку. Как только картина бычьей акции, которая 
стремится подняться в цене, станет очевидной, приготовьтесь 
действовать. Позже в этой главе я рассмотрю такую схему.
 
Позвольте мне поделиться с вами несколькими идеями о том, как я 
делаю свой торговый выбор. Я расскажу вам о нескольких рабочих 
торговых сетапах, а затем мы обсудим прибыльные сделки.
 
Покупка акции на дне и во время её падения


 
Когда у меня будут деньги и я захочу вложить их в фондовый рынок, я 
пройдусь по 600 графикам на компьютере в поисках всего, что меня 
интересует (это займет меньше часа, если я не найду чего-либо 
интересного). На рисунке 1.1. показан недельный график, который 
привлек мое внимание. Чем?
 

 
Рисунок 1.1. Паттерн в точках A и B приводит к сильному движению 
вверх.
 
Прежде чем ответить на этот вопрос, позвольте мне сказать, что я 
предпочитаю покупку акций на дне. То есть я предпочитаю покупать на 
минимуме и продавать на максимуме. Я более успешен в покупке акций 
на дне, чем в импульсной торговле (покупке на максимуме с 
последующей продажей на более высоком максимуме).
 
В идеале покупка на дне принесёт инвестиции, которые превратятся в 
динамическую игру, когда акция взлетает и продолжает своё движение 
далеко в стратосфере.
 
Некоторые будут утверждать, что покупка на дне – 
это рискованная игра, и они правы. Но я утверждаю, что импульсная 
торговля является куда более рискованной. Только вы можете решить, 
какая практика лучше всего подходит для вашего стиля торговли. Я 
использую и то, и другое, но предпочитаю покупку на дне, потому что 
мой портфель вырос в размерах и мне не нужно торговать так много. Я 
могу посвятить своё время другим жизненным вопросам, вместо того 
[image: Picture 5]


чтобы играть в видеоигры, смотря на формирование свечей на графике 
М5.
 
Давайте вернёмся к нашему рисунку: акция стартовала от минимума 
(слева на графике) и поднялась, удвоив свою стоимость (в правой части 
графика). Если бы вы прокатились на этой акции, как на американских 
горках, вы, вероятнее всего, вышли бы из аттракциона и споткнулись, 
испытывая тошноту.
 
Когда я посмотрел на рисунок 1.1., я не думал о покупке этой акции во 
время её падения, но вот что я увидел. Цена перемещалась 
горизонтально в точке A (если проигнорировать несколько нисходящих 
шипов цены, дно данной части достаточно плоское), а затем произошло 
сильное и быстрое падение цены до точки B. После точки B цена акции 
быстро восстановилась до точки C и, раскачиваясь вверх и вниз, в 
конечном итоге поднялась в облака до точки D.
 
Я отложил в сторону этот график и переключился на следующую 
акцию, которая привлекла моё внимание. На рисунке 1.2. показано, что 
я нашёл (тоже недельный график). Моё программное обеспечение 
(которое я написал) группирует графики по отраслям, чтобы я мог 
понять, как работает та или иная конкретная отрасль. Я перешёл от 
акций рекламных компаний (рисунок 1.1.) к акциям авиакомпаний 
(рисунок 1.2.).
 

 
Рисунок 1.2. «Трамплин для прыжков в воду» на недельном графике 
приводит к сильному подъёму цены.
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На этом графике тот же паттерн!
 
Точка А – плоское основание, продолжающееся в течение длительного 
времени (более 2 лет). Затем следует падение: быстрое снижение цены 
акции до точки B, после чего цена восстанавливается. На этот раз цена 
акции поднялась (от точки B к точке C), но в 2016 году начала боковое 
движение в течение примерно 6 месяцев (точка C), после чего взлетела 
и практически прямолинейно полетела к точке D, поднявшись в цене 
втрое.
 
Далее акция снова перешла в боковое движение в точке E (ещё одно 
плоское основание, но более короткое), упала к точке F (небыстрое 
падение) и взлетела к точке G. Движение EFG является аналогичным 
предыдущим двум (на этом графике и на предыдущем рисунке), но не 
настолько чистым и не таким успешным.
 
Паттерн на рисунке 1.1. сформировался в 2013-2014 годах. Паттерн АВ 
(рисунок 1.2.) сформировался в 2013-2016 годах, а паттерн EF – в 2018 
году. Другими словами, я нахожу одну и ту же закономерность в 
разные годы, что вполне хорошо (потенциально разные рыночные 
условия). Плоское основание, внезапное падение и быстрое 
восходящее движение: может ли этот сетап быть прибыльным и 
успешно отрабатывать в течение многих лет?
 
Найдя ряд этих паттернов, я стал охотиться за теми, которые не 
отрабатывали себя, как того от них ожидалось. На рисунке 1.3. показан 
пример несработавшего подобного паттерна (недельный график). 
Обратите внимание, что плоское основание в точке А началось в конце 
2014 года, как и на двух других графиках. Цена перемещалась 
горизонтально в точке A, быстро опустилась до точки B и 
восстановилась, но только до точки C, после чего она упала, совершив 
более низкий минимум в точке D. Однако после точки D акция 
действительно улетела и была доставлена (каламбур в курьерской 
службе доставки, в случае если вы пропустили этот момент) – это было 
обнадеживающе, если бы вы применяли стратегию покупать и 
удерживать, но ужасающе для трейдера, который купил перед точкой 
C.
 
Я искал другие примеры и в конечном итоге внёс свои результаты в 
каталог. Исследование привело к паттерну, который я называю 
«трамплин для прыжков в воду». Я охочусь за ним на недельном 
графике, но я также заметил вариации этого паттерна на дневных 
графиках.
 



 
Рисунок 1.3. Данный «трамплин для прыжков в воду» не работает так, 
как ожидалось.
 
Если посмотреть на эти три графика, то можно увидеть, что между 
ними есть различия и сходства. Что важно для производительности? 
Длина паттерна? То, насколько сильно падает цена после плоского 
основания? Сектор экономики, в который входит данная акция? Или 
же время года (сезонность или даже просто бычий/медвежий рынок)? 
Глядя на ряд графиков (а также с помощью этой книги), вы можете 
ответить на эти вопросы и стать более успешным трейдером.
 
Сетап на дневном графике
 
На рисунке 1.4. показан тот же паттерн на графике акции компании 
рекламного сектора экономики (что подозрительно, потому что это тот 
же сектор, что и на рисунке 1.1.), но в другой период времени (2018 
год). Большой гэп с отрывом вверх в начале ноября (в точке A) был 
вызван положительными результатами деятельности компании в 
третьем квартале, которые понравились рынку (отсюда и бычий гэп). 
После этого цена перемещалась горизонтально в точке B и сделала 
сильный толчок вниз до точки C, а затем поднялась до точки G.
 
Попутно вышел отчёт о доходах компании, который помог импульсу 
подтолкнуть акции вверх (к точкам D и E). Рядом с вершиной 
публикация отчёта о доходах компании в точке F спровоцировала 
падение акции, но только на один день. Возможно, падение доходности 
за предыдущий квартал было предупреждением о грядущих 
изменениях в тренде. В точке H рынку не понравился вышедший отчёт 
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о доходах компании, что подтвердилось завершением восходящего 
движения, по крайней мере на некоторое время.
 
Я зашёл на сайт компании и в период формирования точки I (рядом с 
паттерном «трамплин для прыжков в воду») обнаружил заголовок 
«Конференция компании UBS по международным средствам массовой 
информации и коммуникациям». Я не слушал её трансляцию, но через 
несколько дней акция резко упала в цене, совершив практически 
прямолинейный обвал к точке C. Не знаю, была ли причиной этого 
снижения данная Интернет-конференция или что вдруг произошло, что 
так стремглав обвалило цену акции к точке C?

 
Рисунок 1.4. Паттерн «трамплин для прыжков в воду» на дневном 
графике.
 
Если бы вы в то время удерживали данную акцию, то было бы 
замечательно, если бы вы заранее знали причину её падения (от точки I 
к точке C).
 
Данный график на дневном таймфрейме аналогичен графикам, 
представленным на рисунках 1.1 и 1.2. Вы можете использовать эти 
ретроспективные графики для выработки тактики торговли на данном 
паттерне. Если вы сможете установить время входа вблизи точки C, то 
сможете прокатиться по цене назад к основанию «трамплина для 
прыжков в воду» (точка B).
 
Вы можете подождать, пока цена не закроется выше наивысшего пика 
на уровне точки B, а цена акции не повысится до точки G. Под 
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основанием «трамплина для прыжков в воду» (точка B) также 
находится хорошее место для размещения ордера стоп-лосс.
 
Восходящее движение к точке G может быть не таким плавным, как 
показано на этом графике или на рисунке 1.2., поскольку цена выросла 
от точки C к точке D. Оно может быть таким же изменчивым, как 
подъем к точке D на рисунке 1.1. Однако, когда я смотрю на этот 
график, я вижу признаки потенциальной прибыли в долларовом 
эквиваленте. Всё, что вам нужно сделать – обнаружить этот паттерн и 
найти в себе мужество торговать на нём.
 
На рисунке 1.5. показан ещё один сетап, которого следует избегать (по 
крайней мере, с бычьей стороны). Сетап начинается с того, что цена 
сильно повышается, часто даже по прямой (но будьте гибкими, как в 
этом примере). Очевидно восходящее движение (линия A, а затем 
линия B). Восходящий тренд длится несколько месяцев от цены в 
районе 9 до 13 $ (что означает хороший рост).
 

 
Рисунок 1.5. Данный U-образный паттерн не срабатывает.
 
Цена движется горизонтально вдоль линии C, словно пытаясь 
перевести дыхание (нижний шип в феврале на линии C можно 
проигнорировать). Горизонтальное движение должно быть 
пропорционально движению АВ. Если линии А и В показывают 
захватывающий рост, то ожидайте, что линия С будет длинным 
движением в горизонтальном направлении, пока быки и медведи 
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перегруппируются. В этом примере линия AB будет длиться в течение 
около 4 месяцев, а линия C – в течение 6 месяцев.
 
После образования вершинного паттерна (точка C) цена формирует 
следующий графический паттерн чуть ниже основания пика – паттерн 
«двойное дно» (в точках D и E). Двойное дно подтверждается в точке F, 
когда над вершиной пика между основаниями D и E закрывается 
свеча доджи (плохо видимая на этом графике). Цена поднимается 
только до точки G, а затем разворачивается.
 
После точки G цена акции падает до точки H. Трейдеры, ожидающие, 
что «двойное дно» принесёт им прибыль, обнаружат дыры в своих 
карманах, их деньги исчезнут.
 
Я часто вижу этот сетап. Цена движется вверх, далее идёт в 
горизонтальном направлении, а затем появляется какой-либо бычий 
графический паттерн («голова и плечи», «двойное дно» или «тройное 
дно»). И несмотря на то, что данный паттерн подтверждает свою 
действительность, цена повышается лишь незначительно, а затем 
разворачивается и падает вниз. Паттерн вроде бы и демонстрирует 
восходящий пробой, но цена тут же падает, принося быкам убыток.
 
Простого признания двойного дна (DE) в качестве торгуемого паттерна 
недостаточно. Если вы исследуете данный сетап, глядя на другие 
графики, то вы увидите, как данный сетап может привести к 
несрабатыванию любого графического паттерна.
 
Этого сетапа (будь то «двойное дно», «голова и плечи» или любой 
другой бычий паттерн, сформировавшийся в конце горизонтальной 
вершины) следует избегать.
 
Сетап «выбоина»
 
На рисунке 1.6. показан редкий сетап на недельном графике, но это 
вариация паттерна, представленного на предыдущем рисунке.
 
Компания сталкивается с неприятностями, которые длятся в течение 
продолжительного срока (нескольких месяцев). На фоне этих 
неприятностей цена падает от точки A до дна в точке B. В точке В 
медведи хотят, чтобы акция продолжала падать дальше, однако 
трейдеры, покупающие эту акцию на дне, такие как я, видят в ней 
хорошую стоимость. Спрос на покупку удерживает акции от 
дальнейшего падения. Возникает патовая ситуация, когда ни быки, ни 
медведи не могут взять верх, поэтому акция просто движется в 
боковом направлении (движение от точки B к точке C).


 

 
Рисунок 1.6. Сетап «выбоина» происходит после падения цены и 
формирования плоского основания.
 
Если движение от точки B к точке C напоминает шоссе, то CD является 
выбоиной. Но это ловушка для медведей. Цена падает до точки C и 
делает ещё одно дно в точке D, формируя двойное дно в этом примере. 
Движение CD может представлять собой любой бычий паттерн, такой 
как «голова и плечи, дно» или «тройное дно». В любом случае цена 
поднимается из ямы и упорно продолжает подниматься всё выше 
(линия E).
 
Если вам повезёт, акции вырастут, как в данном примере, но не 
попадите в зависимость от того, что будет происходить. Я также 
нахожу этот пример подозрительным, потому что подобное движение 
происходит в 2013-2014 годах, в тот же период, что и на рисунке 1.3. 
Тем не менее, он предоставляет паттерн для сетапа выбоина.
 
Ключевым элементом этого паттерна является то, что акция формирует 
дно (плоское основание), вслед за которым формируется выбоина. 
Убедитесь, что после нисходящего тренда появляется плоское 
основание. Вам не следует открывать длинные позиции, если цена идёт 
в восходящем тренде и формирует бычий паттерн (как на рисунке 1.5.). 
Посмотрите, можете ли вы найти причину, по которой данная акция 
собирается подняться в цене (например, по линии E на рисунке 1.6.). 
Причиной может быть хороший отчёт о прибыли за предыдущий 
квартал с положительным будущим прогнозом, публикуемый данной 
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компанией. Возможно, снижается стоимость ингредиентов продукции 
компании или же компания может поднять цены на свои товары в связи 
с укреплением рынка виджетов.
 
Если вы посмотрите на рисунки в этой главе, они все имеют плоское 
основание: период времени, когда акции идут в горизонтальном 
направлении. После этого горизонтального движения появляется 
паттерн. На первых четырёх рисунках цена падает (после 
горизонтального движения). На последних двух рисунках «двойное 
дно» разворачивает цены с нисходящего направления в восходящее, 
по крайней мере на некоторое время.
 
Если вы исследуете эти сетапы (то есть находите примеры в акциях, 
которыми торгуете), это даст вам уверенность в том, что вы будете 
торговать аналогичным сетапом, когда он появится в той акции, 
которой вы хотели бы владеть.
 
Вот ещё одна идея, которая поможет облегчить бремя исследований.
 
Симулятор Patternz
 
Я написал программное обеспечение для поиска паттернов для 
Windows, которое я называю Patternz, и сделал его доступным для 
бесплатного скачивания и использования (см. мой веб-сайт: 
www.ThePatternSite.com). Одна из вещей, которые он делает – это 
симуляция сделок. Я загружаю кучу акций, говорю ему найти паттерны 
«двойное дно», например (потому что оно встречается часто), и даю 
возможность программе найти их. Затем я смотрю на контекст: 
«двойное дно» в окружающем ценовом ландшафте. Я определяюсь, 
открывать ли сделку или воздержаться от нее, а далее позволяю акции 
отрабатывать мою сделку. Это как внутридневная торговля на 
миллисекундном таймфрейме (вы контролируете скорость 
воспроизведения). Через несколько секунд я узнаю, принесла мне эта 
сделка прибыль или нет.
 
То, что я делаю – это тренировка моего мозга не только для просмотра 
графического паттерна, но и для того, чтобы прочувствовать условия, 
при которых этот паттерн будет процветать или же потерпит неудачу. 
Это простой способ обучить свой мозг распознавать прибыльные и 
убыточные сетапы.
 
Предположим, вы находите акции, показывающие графический 
паттерн, который вы хотите купить. Потратьте час на поиск похожих 
сетапов с помощью симулятора Patternz, и вы сможете сказать, будет 
ваша сделка работать или нет.


 
Найти графические паттерны легко. Программное обеспечение Patternz 
найдёт их за меня. Именно наличие опыта, благодаря которому трейдер 
знает, будут ли они работать, является тем, что отделяет опытного 
профессионала от дилетанта.
 
Дилетанты – это те, кто платит за мечты профессионалов. Прекратите 
отдавать свои деньги. Найдите время, чтобы провести исследование и 
выяснить, когда графический паттерн будет работать, а когда нет. А 
затем используйте эти знания, чтобы наполнить деньгами свой 
кошелёк.
 
Именно так вы торгуете на графических паттернах и зарабатываете на 
них деньги.
 
Я упомянул этот сетап во введении к этой главе. Ищите бычий паттерн 
и после его подтверждения покупайте на нём. И продавайте, когда 
появляется медвежий паттерн. Например, на рисунке 1.7. показано 
«двойное дно» в точках A и B. Две долины на дне по одинаковой цене. 
Когда цена закрывается над горизонтальной линией, эти изгибы 
превращаются в «двойное дно». В точке C происходит пробой. На 
следующий день в точке D вы покупаете акции по цене открытия, и ваш 
ордер исполняется по цене 7,40.

 
Рисунок 1.7. Сделка на колебаниях с использованием паттернов 
«двойное дно» и «двойная вершина».
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С этого момента вы ищете медвежий паттерн, который говорит, что 
акции падают. В точках E и F появляется «двойная вершина». Два пика 
приближаются к одной и той же цене. Действительность «двойной 
вершины» подтверждается, когда цена закрывается ниже 
горизонтальной линии в точке G. На следующий день вы продаёте свои 
акции по цене открытия, и ваш ордер исполняется по цене 10,60. 
Разница составляет 3,20 $, или на 43% выше от цены покупки.
 
Фактически, если бы вы заметили «двойную вершину» на ранних этапах 
её формирования (точка I), вы могли бы продать на ней через день 
после пробоя вниз (точка J) и получить немного лучшее исполнение 
ордера по цене 11,00, что принесло бы вам чистую прибыль в этой 
сделке в 49%.
 
Если бы вы продали на следующий день после точки J, вы, вероятнее 
всего, кусали бы локти от того, что слишком рано открыли позицию на 
продажу. Почему? Потому что цена продолжала расти до точки E и 
выше до точки F. Если бы вы были проницательными, вы могли бы 
распознать в точке F паттерн 2B и продать раньше, заработав ещё 
больше денег. Не ищите паттерн 2B в этой книге, потому что здесь я не 
привожу его обзор. Если вас заинтересовал паттерн 2B, для получения 
подробной информации посетите мой сайт.
 
Конечно, я тщательно выбирал эту сделку, и обычно всё не так легко, 
как предполагает этот пример. Но идея проста. Покупайте на бычьих 
паттернах и продавайте на медвежьих. Да, вам придется найти акции, 
которые, по вашему мнению, обещают хорошо себя отработать в 
рамках своего сектора экономики и во время роста рынка (для 
достижения наилучшего результата отбирайте такие акции, которые 
двигаются в тренде со своим сектором экономики).
 
Вы также можете оценить данный графический паттерн. Этот механизм 
оценки я описал в своей второй книге «Торговля на классических 
графических паттернах». Обзор этой методики на протяжении более 
чем десятилетнего периода показывает, что она по-прежнему хорошо 
работает. Это поможет вам выбирать паттерны, которые работают 
лучше, и избегать недействительных паттернов.
 
Узлы и откаты в свинг-трейдинге
 
Давайте копнём глубже и обсудим некоторые торговые сетапы в свинг-
трейдинге. На рисунке 1.8. показано то, что я называю узлом. Это 
полезный способ определить, когда начнётся откат и по какой цене. Он 
идеально подходит для трейдеров, которые хотят зарабатывать деньги, 


когда цена пробивает паттерн сверху вниз и продолжает нисходящее 
движение после первоначального толчка.
 
Давайте посмотрим на движение акции компании Steelcase на левом 
рисунке. Двойная вершина формируется в точках A и B и 
подтверждается в точке C, когда цена закрывается ниже 
горизонтальной линии. Насколько низко упадёт цена акции при 
первоначальном снижении?
 
Ответ: к узлу в точке D. Я определяю узел как место в сильном тренде 
(в данном примере от точки E до точки A), где цена движется в боковом 
направлении в течение не менее 3 дней. Когда этот первый узел 
находится вблизи «двойного дна» (местоположение первой зоны 
поддержки, которая находится реально ниже точки пробоя паттерна), 
ожидайте, что акция опустится до него и начнёт откат вверх.
 
В этом примере узел D является первой областью поддержки ниже 
точки C. Цена достигает этой области в точке F и начинает 
откатываться к точке C.
 
По моему опыту с узлами я знаю, что нужно разместить ордер на 
закрытие сделки в верхней части узла, а не в его середине и не в 
нижней его части. Иногда цена касается вершины узла и 
разворачивается. В других случаях акция падает, как мы видим в 
данном примере, до точки F и только потом разворачивается.
 
Сетап № 2
 
Давайте рассмотрим случай в крайнем правом углу рисунка («сетап № 
2»). В подъёме цены от точки I к точке H узла поддержки нет. 
Восходящее движение является быстрым и длинным.
 
Способ торговли в данном случае состоит в том, что необходимо 
разделить это движение пополам и разместить ордер на закрытие на 
его середине. В этом примере на полпути вверх от точки I к точке H 
находится точка J.
 



 
Рисунок 1.8. Показаны три способа торговли на откате.
 
Разместите ордер на закрытие короткой позиции в точке J. После того, 
как «двойная вершина» FG будет подтверждена и цена закроется ниже 
точки H, цена упадёт к точке K, а затем начнёт откат.
 
Вы нечасто видите этот сетап, потому что обычно на восходящем 
движении от точки I к точке H формируется узел, но в данном случае 
этого не произошло. Воспользуйтесь этим и ожидайте, что акции 
найдут поддержку на полпути от точки I к точке H, как это происходит в 
данном случае в точке J.
 
Если же на этом отрезке узел появляется слишком далеко внизу от 
графического паттерна, то разделите этот отрезок пополам, как я 
только что объяснил выше. С технической точки зрения, если зона 
поддержки находится слишком далеко от паттерна, цена будет 
демонстрировать коррекцию ближе к графическому паттерну. Что 
значит ближе? Большинство откатов на нисходящем движении 
происходят в диапазоне от 7% до 8% ценового движения. Если же узел 
находится на расстоянии 10% или 15%, то это слишком далеко, при 
условии отсутствия фундаментальной причины сильного и быстрого 
падения цены (выход плохого отчёта о прибыли компании, плохие 
перспективы на будущее и т. п.).
 
Если движение от точки I к точке H является исключительно 
длительным, вы можете разделить его на три части и разместить ордер 
на закрытие короткой позиции в первой трети данного отрезка вниз от 
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точки H к точке I. Найдите другие акции, показывающие тот же паттерн, 
и посмотрите, где на их графиках происходит откат. Симулятор 
Patternz может упростить вам этот поиск.
 
Сетап № 3
 
Ещё один сетап аналогичен сетапу № 2, за исключением наличия зоны 
поддержки между точками J и H, но не в том же восходящем тренде. 
Давайте перемотаем ленту и начнём сначала.
 
Представьте, что линия, отделяющая сетап № 3 от сетапа № 2, 
отсутствует. Мы видим сильное восходящее движение от точки I к 
точке H. Мы могли бы взять прибыль на половине этого движения и 
предположить, что цена упадёт обратно в эту область, так же как мы 
это сделали в сетапе № 2. Однако, если посмотреть на график слева от 
точки I, мы видим пик в точке L. Это средневыразительный узел 
поддержки с ценой, идущей в горизонтальном направлении в течение 
недели или двух (но узел не обязательно должен быть таким широким, 
это может быть даже простая чётко очерченная вершина).
 
Вместо того, чтобы использовать сетап № 2 для размещения ордера на 
закрытие сделки посередине в точке J, лучше разместить его на уровне 
точки L, ибо, вероятнее всего, акции упадут до цены в точке L и 
откатятся от этого уровня. Таким образом, наша цель – это точка L. Мы 
размещаем наш ордер на продажу на цент ниже цены в точке H, ордер 
стоп-лосс размещаем на цент выше точки G, а ордер на выход из 
рынка (тейк-профит) мы размещаем на уровне вершины в точке L.
 
Узлы и коррекции
 
На рисунке 1.9. показаны ещё два сценария свинг-трейдинга на 
фондовом рынке. В левой части рисунка показан паттерн «двойное 
дно» в точках A и B, подтверждённый, поскольку цена закрывается 
выше точки C. Как трейдер, торгующий на колебаниях, вы не 
собираетесь затягивать с покупкой в этой ситуации и размещаете 
ордер buy stop на цент выше точки C. Это даёт вам возможность войти 
в рынок в нужное время.
 
Насколько высоко поднимется цена? Ответ: до точки D – это первый 
узел. Узел – это ближайшая к пробою зона, где цена движется 
горизонтально в течение не менее 3 дней. Это горизонтальное 
движение очевидно, потому что оно лежит в круге слева от точки D.
Точка D – это ваша краткосрочная цель. Акция поднимется, войдёт в 
эту зону и, скорее всего, вернётся к пробою на коррекции (что она и 
сделала в этом примере, достигнув точки E).



 
Рисунок 1.9. Два сетапа, которые хорошо отрабатывают на коррекциях 
в свинг-трейдинге.
 
Вы можете установить ордер sell limit в верхней части этого узла, но 
лучше в нижней его части – это менее рискованно, и здесь он быстрее 
отработает. В данном случае он сработал лучше, когда подъём до 
точки E активировал ордер, и ваша позиция на продажу закрылась. Вы 
не заработаете много денег, торгуя на коррекции (7% или 8%), поэтому 
вам, возможно, придётся увеличить размер своей позиции, чтобы 
получить больше прибыли. Ордер стоп-лосс размещайте под самым 
нижним минимумом двух нижних доньев (в данном случае под уровнем 
точки A).
 
Сетап № 2
 
Предыдущий сетап фиксирует восходящее движение до коррекции. А 
если вы хотите захватить бо́льшее движение? Это более рискованный 
сетап, но он тоже хорошо себя отрабатывает. Ищите второй более 
высокий узел. Я показываю его в точке F – это ваша цель.
 
В этом случае узел состоит из пиков, рваной вершины с резким 
скачком цены вверх. Здесь цена перемещается в боковом направлении 
в течение 3 дней с большим перекрытием свечей, так что это тоже 
является хорошей зоной сопротивления сверху.
 
Цена акции восстанавливается после коррекции и поднимается до 
точки G, где попадает на уровень сетапа в зоне сопротивления на 
[image: Picture 21]


втором, более высоком узле в точке F. После этого цена изо всех сил 
пытается пробить эту зону сопротивления, и в конечном итоге в этом 
примере у неё это получается.
 
Сетап № 3
 
В правой половине рисунка показан аналогичный сетап.
 
В точках H и I сформировался небольшой паттерн «двойное дно», 
который подтвердился, когда цена закрывается выше точки J (хотя на 
данном графике трудно увидеть её местонахождение). В данном сетапе 
мы также имеем паттерн «размеренное движение вниз» от точки L к 
точке K (первый сегмент), фазу коррекции в точке K и движение от 
точки K к точке H (второй сегмент).
 
Из изучения «размеренных движений» мы знаем, что цена 
возвращается к фазе коррекции в 77% случаев (см. таблицу 46.5., 
которая показывает, что в 23% случаев цена остаётся ниже 
корректирующей фазы, а в 77% случаев цена движется выше). Мы 
знаем, что цена поднимется до уровня точки K, следовательно, этот 
уровень становится нашей целью. Мы устанавливаем ордер buy stop по 
цене выше максимума в точке J, ордер sell limit в точке K и ордер стоп-
лосс на цент ниже минимума в точке H.
 
Протестируйте эти сетапы на акциях и рынках, на которых вы торгуете. 
Внесите соответствующие корректировки, чтобы они соответствовали 
вашему стилю торговли.
 
Сравнения производительности
 
Представьте, что Дэйв любит играть в боулинг и проводит по три игры 
за матч. За месяц он соревнуется пять раз, выигрывает в трёх из пяти 
матчей и один завершает вничью. Если подсчитать его статистику 
побед/поражений не за 15 отдельных игр, а за пять матчей, то мы 
обнаружим, что он выигрывает в 75% матчей (в трёх из четырёх 
соревнований, и одно завершает вничью). Мы можем сделать вывод, 
что он хороший боулер или же те, кто соревнуется с ним, являются 
плохими игроками. По аналогии примера с Дэйвом я построил 
следующие таблицы. Они показывают, как часто тот или иной аспект 
графического паттерна приводит к лучшей или худшей 
производительности.
 
Таблица 1.1.
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C)
 



Таблица 1.1. «Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда 
(C)» показывает результаты сравнения первой пары характеристик: 
какие виды паттернов работают лучше – те, которые выступают в роли 
разворотных, или те, которые способствуют продолжению тренда? 
Прежде чем ответить на этот вопрос, давайте я поясню, что такое 
разворот и что такое продолжение тренда?
 
Разворотным считается паттерн, в который цена входит в одном 
направлении, а выходит из него в другом (опускается в паттерн сверху 
вниз, а выходит из него снизу вверх, или поднимается в паттерн снизу 
вверх, а пробивает его сверху вниз). В паттернах  продолжения тренда 
цена входит и выходит из графического паттерна в одном и том же 
направлении (входит в паттерн сверху вниз и пробивает его сверху 
вниз или поднимается в паттерн снизу вверх и выходит из него снизу 
вверх).
 
Например, на рисунке 1.7. показано «двойное дно» в точках A и B, 
действующее как разворотный паттерн, потому что перед 
формированием паттерна цена падает, а после выхода из него она 
поднимается вверх. Нисходящий тренд разворачивается. 
Прямоугольник же в точке C на рисунке 1.2. является паттерном 
продолжения тренда. Перед формированием прямоугольника цена 
поднимается (от точки B) и продолжает расти после выхода из него. 
Иными словами, цена продолжает свое движение в направлении 
преобладающего ценового тренда.
 
Прибыльная сделка. В таблице 1.1. показано, что развороты лучше 
всего работают после восходящих пробоев, а продолжение тренда 
лучше всего работает после нисходящих пробоев. Например, я 
обнаружил, что на бычьих рынках после восходящих пробоев 55% 
графических паттернов, выступающих в качестве разворотных, 
превзошли паттерны продолжения тренда. Почти все (87%) 
[image: Picture 23]


графические паттерны после нисходящих пробоев на бычьих рынках 
были паттернами, выступающими в качестве паттернов продолжения 
тренда, превзойдя паттерны, выступающие в качестве разворотных.
 
Производительность. Эта строка в таблице показывает среднее 
значение прибыли или убытка в рамках сравнений данных 
характеристик. Например, на разворотах на бычьих рынках после 
восходящих пробоев цена вырастала на 43%. Продолжение же тренда 
приводило к росту цены на 42%. Обратите внимание, что различия в 
рамках сравнений пары характеристик часто бывают узкими. 
Продолжение тренда, например, лидирует всего лишь на один или два 
процентных пункта. Такое небольшое преимущество является 
предупреждением о том, что данный показатель является слабым в 
качестве прогностического фактора будущей производительности.
 
Таблица 1.2.
Высота паттерна: высокий паттерн (T) в сравнении с коротким (S)

Таблица 1.2. «Высота паттерна». Превосходят ли высокие паттерны 
короткие? Высокий или короткий – это мера высоты графического 
паттерна, делённая на цену пробоя.
 
Прибыльная сделка. Эта строка показывает, как изменяется 
производительность графического паттерна в зависимости от его 
высоты. Я утверждаю, что высокие паттерны превосходят короткие, и 
очевидно, что моё утверждение является верным во всех рыночных 
условиях и направлениях пробоев. Например, высокие паттерны 
приносят прибыль во всех случаях (100%) после нисходящих пробоев 
на бычьих рынках.
 
Производительность. Средние показатели производительности также 
имеют широкий охват: на бычьем рынке и восходящем пробое среднее 
значение прибыли для высоких паттернов составляет 46%, а для 
коротких – всего 39%. Полагаю, что высота паттерна является 
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ключевым показателем будущей производительности, поэтому следует 
торговать на высоких паттернах и избегать коротких.
 
Таблица 1.3.
Ширина паттерна: широкий паттерн (W) в сравнении с узким (N)

 
Таблица 1.3. «Ширина паттерна». Превосходят ли широкие паттерны 
узкие? Я измеряю ширину паттерна от начала до конца его 
формирования.
 
Прибыльная сделка. Цифры в таблице показывают, насколько хорошо 
работает ширина паттерна в качестве индикатора его 
производительности. Графические паттерны на бычьих рынках 
работают лучше, когда они широкие. В структуре медвежьего рынка 
частота срабатывания составляет 50%.
 
Производительность. Большинство различий в производительности 
являются незначительными (один или два процентных пункта). 
Например, после нисходящих пробоев на медвежьих рынках широкие 
паттерны приводят к падению цены на 23% в направлении к 
абсолютному минимуму, а узкие – к падению цены в среднем на 22%. 
Таким образом, ширина не является сильным прогностическим 
фактором производительности, но она может дать вам преимущество 
на бычьих рынках (где различия в производительности больше).
 
Таблица 1.4.
Наличие гэпа в день пробоя (G) по сравнению с отсутствием гэпа 
(N)
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Таблица 1.4. «Наличие гэпа в день пробоя». Помогают ли гэпы в день 
пробоя повысить производительность?
 
Прибыльная сделка и производительность. После пробоев на бычьих 
рынках я обнаружил, что в 85% всех видов графических паттернов 
появлялся гэп, улучшающий производительность отработки паттерна. 
Цена после пробоя графических паттернов с гэпом падает в среднем 
на 16% по сравнению с 15% для паттернов, которые не демонстрируют 
гэпа после пробоя.
 
Обратите внимание, что значения процентов в 
строке «производительность» похожи – это говорит о том, что гэпы 
тоже не являются индикатором, который оказывает сильное влияние 
на производительность. Я измеряю производительность, используя 
цену открытия следующего дня после дня пробоя с гэпом, но вы 
можете внести некоторые корректировки и улучшить 
производительность, которую может предоставить вам гэп.
 
Таблица 1.5.
Наличие коррекций (T) и откатов (P) по сравнению с их отсутствием 
(N)
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Таблица 1.5. «Коррекции и откаты». Коррекции и откаты – это те 
характеристики, которые я люблю. Когда они появляются, они 
однозначно вредят производительности. В таблице показан результат 
кровавых сцен. Коррекция происходит после восходящего пробоя 
графического паттерна, когда цена вначале растёт, но затем 
возвращается к цене пробоя (или приближается к ней) в течение 
месяца. Откат происходит после нисходящего пробоя графического 
паттерна, когда цена вначале падает, но затем возвращается к цене 
пробоя.
 
Прибыльная сделка и производительность. Например, в 97% 
случаев я обнаружил, что откаты ухудшают производительность после 
восходящих пробоев на бычьих рынках. При сравнении паттернов с 
нисходящими пробоями на медвежьих рынках все они (100%) показали, 
что откаты вредят производительности. Среднее снижение цены 
составляло 26% для паттернов, которые не показали отката (N), и 20% 
для паттернов, после пробоя которых происходил откат (P). Для 
нисходящих пробоев это большая разница.
 
Частота возникновения. Строка «частота возникновение» в таблице 
показывает, как часто в среднем происходили коррекции или откаты. 
Коррекции и откаты происходят почти в двух из трёх случаев (от 63% 
до 65%).
 
Таблица 1.6.
Рост объёма (R) в сравнении с падением объёма (F)
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Таблица 1.6. «Рост объёма в сравнении с падением объёма». В данной 
таблице показано поведение графических паттернов на росте или 
падении объёма от начала до конца формирования паттерна, 
определяемого с помощью линейной регрессии.
 
Прибыльная сделка. Для восходящих пробоев производительность 
улучшается чуть более чем в 60% случаев на росте объёма. 
Нисходящие пробои демонстрируют смешанную ситуацию: на бычьих 
рынках производительность паттернов улучшается на падении объёма, 
но на медвежьих рынках 50/50.
 
Производительность. Тем не менее, показатели производительности 
похожи, особенно для нисходящих пробоев. Например, на бычьем 
рынке и восходящем пробое паттерны, сформировавшиеся на росте 
объёма (R), приводили к подъёму цены на 44% до абсолютного 
максимума. Паттерны, сформировавшиеся на падении объёма (F), 
показали рост в среднем на 42%. Тенденция изменения объёма не 
является хорошим прогностическим фактором для будущей 
производительности.
 
Полагаю, что технические аналитики уделяют слишком много внимания 
объёму. (Вдумайтесь, что на каждую проданную акцию приходится 
одна купленная. Если учреждения продают огромное количество акций, 
то другие учреждения покупают эти же акции.)
 
Таблица 1.7.
Высокий объем (H) в сравнении с низким объёмом (L) в день пробоя
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Таблица 1.7. «Высокий объём в сравнении с низким объёмом в день 
пробоя». Я сравнивал объём в день пробоя с объёмом в предыдущем 
месяце.
 
Прибыльная сделка и производительность. В таблице показано, что 
высокий объём в день пробоя в большинстве случаев предполагает 
лучшую производительность. Например, я обнаружил, что в 79% 
случаев после восходящих пробоев на медвежьих рынках высокий 
объём приводил к лучшей производительности: рост цены составлял 
29% для высокого объёма по сравнению с ростом цены в среднем на 
26% для паттернов с низким объёмом в день пробоя.
 
Очевидно, что разница в процентах невелика, особенно после 
нисходящих пробоев (которые показывают разделение случаев 
поровну). Объём в день пробоя не является столь хорошим 
прогностическим фактором производительности, как многие полагают.
 
Таблица 1.8.
Изменение тренда
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Таблица 1.8. «Изменение тренда». Эта таблица отличается от других. 
Она показывает, как часто цена продолжает расти или падать более 
чем на 20% после пробоя. Думаю, что если графический паттерн 
показывает большие движения после пробоя, то должно быть легче 
заработать деньги, торгуя на нём. И наоборот – если графический 
паттерн демонстрирует множество небольших движений, то на нём, 
вероятно, трудно торговать прибыльно.
 
Частота возникновения. Только на восходящих пробоях на бычьих 
рынках большинство (55%) видов графических паттернов показывают 
рост цен более чем на 20%. Наихудшие показатели (28%) у 
графических паттернов на нисходящих пробоях на бычьих рынках. Эта 
низкая производительность имеет интуитивно понятный смысл, потому 
что рыночный тренд восходящий, а пробой - нисходящий. Это всё 
равно что плыть против течения, так что вполне можно ожидать, что 
пловец будет испытывать трудности.
 
Обратите внимание, что нисходящие пробои на медвежьих рынках 
занимают второе место (49%). Это ещё один признак того, что торговля 
в направлении тренда (восходящие пробои на бычьих рынках и 
нисходящие пробои на медвежьих рынках) приводит к лучшей 
производительности.
 
Таблица 1.9.
Однократно несостоявшиеся паттерны (S) в сравнении с 
состоявшимися паттернами (P)
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Таблица 1.9. «Однократно несостоявшиеся паттерны в сравнении с 
состоявшимися паттернами». Заключительная таблица в этой главе 
показывает, насколько хорошо отрабатывают несостоявшиеся 
(несработавшие) паттерны в сравнении с состоявшимися 
(сработавшими).
 
Прибыльная сделка. Однократно несостоявшиеся паттерны в 
значительной степени превосходят состоявшиеся паттерны. Это 
особенно справедливо для графических паттернов на бычьих рынках. 
Они приносят прибыль в 90% сравнений. Это также справедливо и на 
медвежьих рынках, но темпы здесь более спокойные.
 
Производительность. Я сравнил эффективность однократно 
несработавших паттернов с их идеальными образцами (P), 
сработавшими паттернами. В большинстве случаев разница в 
производительности довольно велика.
 
Например, на медвежьих рынках после нисходящих пробоев у 
однократно несработавших паттернов с нисходящими пробоями 
наблюдался рост цены в среднем на 40% выше вершины графического 
паттерна. В случаях же со сработавшими паттернами наблюдался рост 
цен в среднем всего на 28%.
 
Частота возникновения. Эта строка показывает, как часто происходит 
однократная несостоятельность паттерна (в сравнении с двух- или 
более кратной несостоятельностью). Чем выше это число, тем проще 
будет торговать на несработавшем паттерне, который предлагает 
возможность получения крупной прибыли. Это означает, что вы с 
бо́льшей вероятностью будете торговать на однократно 
несостоявшемся паттерне, чем на паттерне, который демонстрирует 
двух- или трёхкратную несостоятельность.
 
Бычьи рынки с восходящими пробоями показывают меньшую частоту 
возникновения однократных несрабатываний (53%), чем другие. 
Думаю, это связано с тем, что когда паттерн не срабатывает, цена 
будет двигаться вниз, т.е. против бычьего тренда. Это приводит к 
двукратному несрабатыванию.
 
В последующих главах рассматриваются отдельные графические 
паттерны. Я использую статистику, чтобы узнать их поведение, и 
делюсь с вами своими выводами.
 
 
 
 


Глава 2
Медвежий паттерн AB=CD®

Краткий обзор
 
Внешний вид: трёхсегментный зигзагообразный паттерн с двумя 
разворотными точками, расположенными в соответствии с 
отношениями Фибоначчи.
 
Нисходящие движения

[image: Picture 41]
[image: Picture 43]




Для поиска этого паттерна вам понадобится компьютер, если только 
вы не будете невероятно быстро работать на калькуляторе и у вас 
будет много свободного времени на поиск этой формации. Если же у 
вас есть доступ к компьютеру с программным обеспечением для 
распознавания паттернов, то вы увидите, что он является столь же 
распространённым, как и количество волос на горилле. Если ваше 
программное обеспечение лучше моего или у вас есть специальный 
соус, который вы можете добавить к его ингредиентам, то у вас этот 
паттерн может вести себя иначе, чем когда изучал его я.
 
Я измерял производительность паттернов, основанных на 
отношениях Фибоначчи, иным образом, чем другие виды графических 
паттернов. Это связано с тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, 
а не восходящий или нисходящий пробой. Таким образом, структура 
этой главы отличается от большинства других глав этой книги.
 
Медвежий паттерн AB=CD торгуется двумя способами. Во-первых, 
если вы знаете первые три разворотные точки (ABC), то вы можете 
предположить, по какой цене появится последняя разворотная точка 
(D). Это работает хорошо, и цена почти всегда (в 95% случаев или 
более) достигает точки D. Во-вторых, как только цена достигает точки 
D, предполагается, что она развернётся вниз. Мои тесты показывают, 
что это работает только в 32%-38% случаев. Как я уже упоминал, это 
может быть недостатком данного паттерна. Программное обеспечение 
может работать по-разному.
 
Рассмотрим остальные показатели для бычьего рынка (можете 
сравнить эти результаты с медвежьим рынком). Я измерял падение 
цены от пика в разворотной точке D (последней точке в этом паттерне) 
до абсолютного минимума. Из пяти изученных мною медвежьих 
паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, данный паттерн 
показывает наихудшие результаты на бычьем рынке: падение цены 
составляет всего 12,7%. Процент паттернов, не 
достигающих уровня безубыточности, составляет 26,3%, что является 
высоким показателем. Это означает, что в четверти случаев цена 
падает не более чем на 5%. Объём имеет тенденцию к падению, однако 
этот критерий близок к случайному.
 
Давайте подробнее рассмотрим этот паттерн, чтобы узнать, что собой 
представляет эта загадочная точка D и как выглядит данный паттерн.



Рисунок 2.1. Медвежий паттерн AB=CD правильно прогнозирует 
нисходящее ценовое движение акции после разворотной точки D.
 
Обзор ценового движения
 
Медвежий паттерн AB=CD является паттерном, основанным на 
отношениях Фибоначчи – это означает, что отношения Фибоначчи 
определяют местонахождение его разворотных точек.
 
На рисунке 2.1. показан пример медвежьего паттерна AB=CD. Данный 
паттерн рисуется по мере появления на графике разворотных точек 
ABCD. В этом примере высота отрезка AB равна высоте отрезка CD, 
отсюда и название данного паттерна. В идеальном случае вы увидите 
отрезок CD, равный отрезку AB. Зачастую, однако, отрезок CD может 
быть расширением Фибоначчи (это означает, что точка D может 
находиться далеко от остальных трёх разворотных точек). Это не 
является недостатком. Скорее, это просто один из вариантов 
формирования данного паттерна.
 
В идеале продолжительность (в днях) отрезка АВ должна равняться 
продолжительности отрезка CD. В данном примере мы видим отрезок 
AB продолжительностью в 6 календарных дней, а отрезок CD 
продолжительностью в 8 дней. Это довольно близко, не так ли? В 
бо́льшей части паттернов дата точки D может находиться далеко от 
других точек.
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В хорошо зарекомендовавших себя паттернах этого типа 
наклон линии AB должен быть аналогичным наклону линии CD, и между 
ними должна быть ценовая коррекция. Это практически то, что вы 
видите на рисунке 2.1., но это редко выглядит так красиво. На самом 
деле некоторые паттерны AB=CD выглядят довольно странно, даже 
если они расцениваются как действительные паттерны, основанные на 
отношениях Фибоначчи.
 
Тенденции изменения объёма в этом примере отображаются 
на графике в виде нисходящей линии E.
 
Данный паттерн ABCD хорошо отработал. Цена формирует аккуратный 
и компактный паттерн, а затем падает, что приводит к 
продолжительному падению в декабре. Именно так должен вести себя 
этот паттерн.
 
Давайте рассмотрим рекомендации по распознаванию данного 
паттерна.
 
Таблица 2.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 2.2. Цена после медвежьего паттерна AB=CD продолжает 
идти вверх.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 2.1. приведены рекомендации по распознаванию данного 
графического паттерна, а на рисунке 2.2. показан его типичный пример. 
На рисунке формируется паттерн ABCD.
 
Внешний вид. Как я уже упоминал, форма медвежьего паттерна 
AB=CD может выглядеть странно, когда точка D расположена далеко 
от разворотных точек ABC. Данный рисунок показывает пример такой 
асимметрии этого паттерна, но не экстремальный. Отрезок AB длится в 
течение 36 дней, поэтому вы можете ожидать (или надеяться), что 
отрезок CD будет иметь такую же продолжительность. Но нет. 
Продолжительность отрезка CD составляет 66 дней, что почти в два 
раза превышает продолжительность отрезка АВ. Лишь в редких 
случаях длина отрезка CD будет соответствовать длине отрезка АВ. 
Тот факт, что отрезок CD почти в два раза длиннее отрезка AB, еще не 
означает, что данный паттерн является недействительным. Скорее 
всего, местоположение разворотных точек определяется числом 
Фибоначчи.
 
Давайте поговорим об отношениях Фибоначчи.
 
Отношение BC/AB (коррекция). Соотношение высоты коррекции BC к 
высоте BA регулируется числами Фибоначчи, приведёнными в таблице. 
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Давайте выполним упражнение на проверку ваших знаний по 
математике. Минимум в точке А равен 56,81, а максимум в точке В 
равен 63,85, т.е. высота отрезка AB составляет 7,04. Минимум в точке 
C равен 60,32. Я настроил своё программное обеспечение, чтобы найти 
разворот в пределах 0,01 (1%) от одного из чисел, перечисленных в 
таблице; таким образом, мы получаем (63,85 - 60,32)/(63,85 - 56,81) или 
50,1%. Это значение почти точно соответствует 50%-
му уровню коррекции Фибоначчи (0,5). Следовательно, разворот ABC 
соответствует рекомендациям по распознаванию данного паттерна.
 
Соотношение DC/BC (расширение). Если инвертировать отношение, 
найденное в последнем абзаце, то можно использовать его для поиска 
цены в точке D. В этом примере мы нашли ближайшее число 
Фибоначчи, равное 0,5, поэтому мы ожидаем, что точка D будет в два 
раза дальше. Другими словами, давайте выберем точку D, при которой 
отношение DC/BC будет равно 2. Значение цены в точке D равно 67,36, 
поэтому уравнение звучит так: (67,36 - 60,32)/(63,85 - 60,32) или 1,99 
(приблизительно 2).
 
Мы обнаружили, что разворот ABC подчиняется одному из чисел, 
приведённых в таблице, и мы нашли точку D, используя расширение 
Фибоначчи (одно из них указано в таблице) – это подтверждает, что 
наш паттерн AB=CD действительный.
 
В этом примере после точки D цена снижается, как и должно быть. Тем 
не менее, падение является коротким (до точки E).
 
Вершины и основания. Я исключил паттерны, у которых вершины и 
основания находились за пределами разворотных точек, как описано в 
таблице.
 
Объём. Хотя в данном примере тенденция к снижению объёма (F), 
возможно, и не выглядит понижающейся, линейная регрессия 
указывает на то, что объём убывает. В большинстве паттернов AB=CD и 
других видах графических паттернов вы увидите тенденцию к 
снижению объёма. Если тенденция показывает рост объёма, это 
нормально. Не игнорируйте паттерн из-за необычной тенденции 
объёма.
 
Продолжительность. Я использовал 6-месячный лимит на длину 
большинства графических паттернов, включая паттерн AB=CD. Это 
произвольное ограничение.



Рисунок 2.3. Цена должна упасть после точки F, но поиск точки D 
заканчивается после того, как точка E сформировалась ниже точки C.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 2.3. показан пример несостоявшегося медвежьего паттерна 
AB=CD (обозначенного как ABCD). Паттерн многократно не 
срабатывает. Во-первых, цена не достигает прогнозируемой точки D.
 
Минимум в разворотной точке A имеет цену 134,82, максимум в точке B 
имеет цену 148,28, а минимум в точке C имеет цену 139,95. Это даёт 
соотношение BC/BA на коррекции 0,618, поэтому такой разворот 
квалифицирует данный паттерн AB=CD как действительный. Формула 
[D = (B - C)/Ratio + C] прогнозирует, что точка D должна быть 
на уровне 153,41.
 
Как показано на рисунке, точка D находится значительно ниже этой 
цели, которую я показываю в точке F. Вместо этого цена поднимается 
только до точки D и тут же падает до точки E. Представьте, что вы 
хотите открыть сделку на ожидаемом росте цены до точки D, купив 
акции вскоре после разворота в точке C. Вы установили бы стоп-
лосс на несколько центов ниже точки C, и ваш стоп-лосс сработал бы в 
точке E, достигшей минимума в 139,79, который оказался немного ниже 
минимума в точке C.
 
Как я уже упоминал в рекомендациях по распознаванию паттерна, на 
пути к расчётной точке D не может быть минимума ниже точки C. Точка 
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E прекращает поиск точки D, потому что находится ниже минимума в 
точке C. Если вы игнорируете это правило, то обнаруживаете второй 
вид несостоятельности данного паттерна.
 
Второй вид несостоятельности данного паттерна AB=CD – это когда 
цена продолжает расти вместо разворота в точке D. Если мы 
игнорируем более низкий минимум в точке E, который делает данный 
паттерн недействительным, и ждем, что цена поднимется до точки F, 
где должна быть предполагаемая разворотная точка D (153,41), то 
посмотрите, что делает цена. Она продолжает расти, не так ли? 
Следовательно, цена не разворачивается в новой целевой точке D и 
продолжает двигаться дальше к точке G, достигнув пика по цене 
158,77, который находится намного выше целевой цены в 153,41. 
Продажа акции в точке F протестировала бы трейдера на стойкость на 
фоне растущего ценового тренда, когда акция поднялась до точки G.
 
Если снова посмотреть на рисунок 2.2., то он показывает ещё один 
пример того, как паттерн не приводит к значительному падению цены 
после точки D. Цена падает с 67,36 (точка D) до 65,22 (точка E), падение 
на 2,14 пункта, или на 3%. Смогли бы вы заработать, открыв короткую 
позицию в точке D, зная, что даже при условии идеальной торговли вы 
заработали бы всего лишь 3%?
 
Если бы вы удерживали длинную позицию по этой акции и продавали 
её по цене D, думая, что цена упадет, вы были бы счастливы, чтобы 
акция упала до точки E, но ваша радость превратилась бы в грусть, 
когда цена продолжила рост до точки F и выше. Это означало бы, что 
вы совершили ошибку.
 
Конечно, я выбрал рисунок 2.3., чтобы подчеркнуть неспособность 
этого паттерна отработать себя так, как ожидалось. Именно об этом и 
должно говориться в разделе «Несостоявшиеся паттерны». В 
следующем разделе мы увидим, что нам говорят цифры в отношении 
поведения данного паттерна.
 
Таблица 2.2.
Общая статистика
 



 
Статистика
 
В таблице 2.2. представлена общая статистика для медвежьего 
паттерна AB=CD и адаптирована к модели Фибоначчи. Это означает, 
что вы не найдете объяснений к данным, указанным в этой таблице, в 
Глоссарии. Большинство из них не требуют пояснений.
 
Найденное количество паттернов. Если вы можете 
запрограммировать свой компьютер для обнаружения этих паттернов, 
то вы обнаружите, что рынки кишат ими сплошь и рядом. Их было так 
много, что я ограничил их количество внесения в реестр на акцию.
 
Первый паттерн я обнаружил в феврале 1990 года, а последний – в 
феврале 2020 года; данный паттерн был идентифицирован на 884 
акциях. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые 
акции больше не торгуются на рынке.
 
Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. Для 
тех паттернов, в которых цена поднимается до точки D и меняет свое 
направление на противоположное, это показатель того, как часто цена 
падает не более чем на 5% (ниже максимума в точке D). На бычьем 
рынке данный показатель является высоким (четвёртое место из пяти, 
где на первом месте находятся паттерны с самым низким процентом 
несрабатывания); тем не менее, на медвежьем рынке данный 
показатель составляет 10,2%, что является худшим из пяти медвежьих 
паттернов, основанных на соотношениях Фибоначчи, которые я 
анализировал.
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Среднее падение цены после достижения точки D. Это показатель 
падения цены после точки D для тех паттернов, в которых цена 
поднимается до точки D, после чего разворачивается в 
противоположную сторону. Как и следовало ожидать, падение цены на 
медвежьих рынках больше, чем на бычьих. Если бы вы торговали на 
медвежьем паттерне AB=CD идеально и часто, то эта цифра 
показывает, сколько в среднем вы могли бы заработать. Это без учёта 
комиссий.
 
Тенденция изменения объёма. Я использовал линейную регрессию от 
начала до конца паттерна и обнаружил, что в большинстве 
случаев тренд нисходящий, но данная зависимость была практически 
случайной.
 
Производительность при повышении/снижении объёма. Я проверял 
производительность на увеличивающемся или снижающемся объеме. 
Данный критерий проверялся только на тех паттернах, в которых цена 
по достижении точки D падала. На бычьем рынке разница в 
производительности отсутствует, но на медвежьих рынках разница в 
производительности является более широкой и существенной. 
Паттерны с нисходящим объемом демонстрируют снижение цены в 
среднем на 24% по сравнению с 19% для паттернов с восходящим 
объемом.
 
Таблица 2.3.
Движение цены после завершения формирования паттерна
 

 
Тактика торговли
 
Паттерн AB=CD может стать прекрасным инструментом, который 
поможет спрогнозировать момент изменения цены с последующим её 
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существенным падением. Как только вы определите первые три 
разворотные точки, вы можете определить, по какой цене появится 
четвёртая. И когда появится разворотная точка D, акция упадёт в цене. 
Действительно ли это так работает? Давайте выясним.
В таблице 2.3. показано поведение цены после точки D.
 
Как часто цена достигает или превосходит точку D? Я проверил, как 
часто цена поднималась достаточно высоко, чтобы достичь расчётной 
цены в точке D. В таблице показано, что почти все паттерны достигли 
целевой разворотной точки.
 
Это потрясающе! Трейдеры, торгующие на колебаниях, могут 
использовать это в целях прогноза того, насколько сильно вырастет 
цена. Они даже могут торговать на восходящем отрезке CD, купив на 
минимуме в точке C и проехавшись в тренде до более высокой цены в 
точке D.
 
Как часто цена разворачивается в точке D? Я проверил каждый 
паттерн, чтобы увидеть, сформировался ли в расчётной точке D 
незначительный максимум. Я обнаружил, что только приблизительно в 
трети случаев вы увидите, что цена, достигнув расчётной точки D, 
разворачивается и идёт вниз. Поскольку мы знаем, что цена растёт до 
точки D почти всё время, мы можем предположить, что цена 
продолжит свое восходящее движение и за пределами точки D, вместо 
того чтобы развернуться и пойти вниз, как ей следовало бы.
 
Тем не менее, эта находка не является причиной для отказа от сделки. 
Теперь, когда мы знаем, что цена, скорее всего, продолжит расти, мы 
можем просто остаться в нашей сделке на покупку, которую мы 
совершили после формирования разворотной точки C, и проехаться по 
восходящему тренду на данной акции, пока цена не развернётся.
 
Как часто точка D появляется в течение недели от расчётного 
времени? Данный паттерн может работать как прогностический фактор 
в отношении того, когда произойдет формирование разворотной точки 
D. Я проанализировал даты разворотных точек ABC и нашёл отношение 
отрезков CB к BA. Далее с помощью дат вместо цены я находил 
возможное место формирования точки D, используя уравнение [D = (C 
- B)/Ratio + C].
 
Я обнаружил, что в 43-45% случаев точка D появляется в течение 
недели (плюс-минус 2-недельный интервал времени) от того момента, 
когда она должна была появиться. Поскольку данные цифры 
значительно отстают от ожидаемого времени, я не думаю, что этот 
показатель является полезным.


 
Как часто цена падает до...? Если цена достигает точки D и 
разворачивается, то из таблицы 2.2. мы знаем, что среднее падение 
цены составляет от 12% до 22%. Давайте измерим, насколько часто 
падает цена до уровней разворотных точек A, B и C.
 
Ближе всего к разворотной точке D находится точка B, поэтому мы 
ожидаем, что акция будет падать до этой точки чаще всего. И 
действительно, таблица показывает, что цена достигает разворотной 
точки B в 76-87% случаев. До точки C цена будет падать реже (в 
35-46% случаев), а нижней части паттерна (точки А) она будет 
достигать еще реже.
 
Используя эти значения, мы можем получить представление о том, 
насколько сильно может снизиться цена. Разумеется, в зависимости от 
ситуации цена может упасть в меньшей или большей степени. Но, по 
крайней мере, у нас есть дорожная карта.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 3
Бычий паттерн AB=CD®
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: зигзагообразный паттерн с четырьмя разворотными 
точками, две из которых расположены в соответствии с отношениями 
Фибоначчи.
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Бычий паттерн AB=CD является разновидностью «размеренного 
движения вниз», за исключением того, что разворотные точки паттерна 
определяются отношениями Фибоначчи. Я измерял 
производительность паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, 
иным образом, чем других видов графических паттернов. Это связано с 
тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, а не восходящий или 
нисходящий пробой. Таким образом, структура этой главы отличается 
от большинства других глав этой книги.
 
Теория, лежащая в основе этого паттерна, заключается в том, что если 
вы знаете первые три разворотные точки (ABC), то вы можете 
предположить, по какой цене появится последняя разворотная точка 
(D). Этот метод работает почти всё время – это означает, что цена 
действительно падает до расчётной точки D. Однако, когда цена 
достигает точки D, она не в состоянии развернуться и пойти в 
обратном направлении. Только приблизительно в трети случаев (в 33% 
паттернов на медвежьих рынках и в 38% паттернов на бычьих рынках) 
цена после формирования паттерна демонстрирует рост, как это и 
предполагается.
 
Конечно, ваше программное обеспечение для идентификации бычьего 
паттерна AB=CD может отличаться от той модели, 
которую разработал я, поэтому ваша производительность может 
отличаться от моей. В целях улучшения производительности вы можете 
внести некоторые дополнительные правила торговли – это даст вам 
возможность использовать этот паттерн как полезный инструмент для 
торговли. Давайте посмотрим, как выглядит данный паттерн.
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Рисунок 3.1. На этом графике видно, как после формирования бычьего 
паттерна AB=CD происходит разворот цены в точке D.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 3.1. показан пример бычьего паттерна AB=CD. Цена 
начинает формирование паттерна на пике в точке А, после того 
как гэп истощения предупреждает о предстоящей коррекции. Паттерн 
завершает своё формирование на основании в точке D, а разворотные 
точки B и C располагаются между этими двумя точками. Обратите 
внимание, что в точке D цена развернулась и начала рост (по крайней 
мере, на некоторое время). Разворот в точке D и подъём цены – это 
именно то, как должен отрабатывать себя данный паттерн.
 
В этом примере цена пробилась из паттерна вверх к точке F, где 
завершила своё восходящее движение выше вершины паттерна. На 
этом рисунке не показано, но акция продолжила рост на 119% выше 
минимума в точке D. Если бы все графические паттерны так шикарно 
себя отрабатывали!
 
Этот график также является хорошим примером того, как отрезок CD 
соответствует проекции отрезка AB. Другими словами, если из цены в 
точке C вычесть высоту отрезка AB, то мы получаем цену разворотной 
точки D. Таким образом, если вам известны первые три разворотные 
точки ABC, то вы можете предположить, по какой цене появится 
последняя разворотная точка D. Вы также можете использовать эту 
информацию о ценах для прогнозирования местоположения точки D с 
помощью чисел Фибоначчи (потому что разворотная точка D может 
быть далеко от разворотных точек ABC). Это я рассмотрю в 
следующем разделе.
 
Обратите внимание, что в данном примере объём (линия E) имеет 
тенденцию к снижению. В 47% случаев на бычьем рынке наблюдается 
тенденция к снижению объёма (что означает, что тенденция к росту 
объема несколько более вероятна). Тенденция к росту объема 
помогает повысить производительность, и в разделе «Статистика» мы 
увидим, на сколько.
 
Таблица 3.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
 



 

Рисунок 3.2. Ещё один пример бычьего паттерна AB=CD с восходящим 
пробоем (когда цена закрывается выше вершины паттерна).
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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В таблице 3.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна, а 
на рисунке 3.2. показан пример бычьего паттерна AB=CD.
 
Внешний вид. Бычьи паттерны AB=CD относятся к категории тех, 
разворотные точки которых определяются отношениями Фибоначчи. Я 
не советую вам искать этот паттерн вручную. Для распознавания этих 
паттернов лучше используйте программное обеспечение, которое 
поможет точно определить их. В своем поиске я обнаружил такое 
огромное количество этих паттернов, что их было даже не сосчитать, и 
мне пришлось ограничить количество акций, вошедших в мой анализ.
 
Соотношение CB/AB (коррекция). Соотношение BC/AB (коррекция) 
должно быть одним из чисел Фибоначчи, приведённых в таблице 3.1. 
Давайте используем паттерн, показанный на рисунке 3.2., в качестве 
примера того, как он работает (скорее, как я написал своё 
программное обеспечение для поиска этих паттернов).
 
Максимум в точке А равен 228,89, минимум в точке В равен 213,12, а 
максимум в точке С равен 225,45. Соотношение CB/AB составляет 
(225,45 - 213,12)/(228,89 - 213,12) = 0,782, что очень близко к числу 
Фибоначчи 0,786, указанному в таблице. Это расценивается как 
правильный разворот. Моё программное обеспечение ищет число в 
пределах 0,5% от целевых чисел, перечисленных в таблице.
 
Как только вы определите первые три разворотные точки ABC, вы 
можете определить, по какой цене появится четвёртая разворотная 
точка D. В данном примере D = C - (A - B) = 209,68, что близко к 
фактическому минимуму в точке D, который равен 209,62.
 
Соотношение CD/CB (расширение). Цену в точке D также можно 
найти по формуле [C - (C - B)/ (Fibonacci number)] = 225,45 - (225,45 - 
213,12)/0,786 в этом примере. Результат – 209,76.
 
Вершины и основания. Данная таблица объясняет требования к 
вершинам и основаниям между различными точками паттерна.
 
Объём. Тенденции изменения объёма от точки А до точки D чаще всего 
восходящие, однако эта тенденция практически случайна.
 
Продолжительность. Я ограничил ширину паттернов максимум 6 
месяцами. Но это произвольное ограничение.
 



Рисунок 3.3. В данном бычьем паттерне AB=CD цена падает после 
достижения прогнозируемой разворотной точки D.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 3.3. показан пример несостоявшегося паттерна. В данном 
паттерне отмечены четыре точки ABCD – они формируют бычий 
паттерн AB=CD. В этом примере объём имеет восходящий наклон (см. 
диагональную линию E).
 
Сформировав точку D, цена акции должна развернуться вверх, но 
этого не произошло. Очевидно, что высота отрезка CF намного больше 
высоты отрезка AB; тем не менее, высота может варьировать в 
зависимости от чисел Фибоначчи, используемых при построении 
паттерна. Цена в разворотной точке D должна быть на уровне 40,05, и, 
тем не менее, акция продолжает падать.
 
Несостоятельность такого рода случается часто: в 62% случаев на 
бычьих рынках и в 67% случаев на медвежьих рынках. Позвольте мне 
также сказать, что такой высокий процент несостоятельных паттернов 
может быть связан с используемой мной моделью. Ваше программное 
обеспечение может найти паттерны, которые работают лучше, чем те, 
которые нашел я.
 
Другой способ, при котором паттерн не срабатывает – если цена акции 
не опускается до точки D. Она разворачивается раньше 
прогнозируемой целевой точки D, оставляя вас тщетно ждать 
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возможной покупки акции. К счастью, этот вид несостоятельности 
встречается крайне редко.
 
Наконец, паттерн может потерпеть неудачу, если цена опустится до 
точки D и развернётся в точке D, но рост будет недостаточно высоким, 
чтобы вы смогли заработать деньги. Такие виды несостоятельности – 
это то, что я называю процентом паттернов, которые не смогли 
обеспечить движение цены более чем на 5%, и описываю их в таблице 
3.2. как процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. 
Давайте проверим статистику, которая покажет нам информацию об 
этом паттерне.
 
Таблица 3.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 3.2. представлена первая партия статистических 
показателей для бычьего паттерна AB=CD.
 
Найденное количество паттернов. В период с июля 1991 года по 
февраль 2020 года на 1069 акциях я обнаружил более 2300 паттернов, 
отсортированных по рыночному состоянию. Я ввёл в своей программе 
ограничение на количество найденных паттернов, чтобы они не 
перегружали мою электронную таблицу. Не все акции охватывали весь 
указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.
 
Процент паттернов, не достигающих уровня 
безубыточности. Процент несработавших паттернов (показатель того, 
сколько паттернов не смогли привести к росту цен более чем на 5%) 
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является довольно хорошим: в среднем от 3% до 12% паттернов, 
достигших точки D и продемонстрировавших разворот цены, не 
привели к росту цены более чем на 5%. Другими словами, если вы 
будете торговать по многим из этих паттернов идеально, у вас будет 
88%-ный шанс увидеть рост цены более чем на 5% выше минимума в 
точке D. Это потрясающе.
 
Средний рост цены после точки D. Для паттернов, достигших точки D, 
в которой цена разворачивается вверх, я измерил средний рост цены 
от минимума в точке D и выше. Средний рост цены разочаровывает. 
Паттерны, которые не основаны на отношениях Фибоначчи, на бычьих 
рынках работают лучше: рост цены у них составляет в среднем 42,4%. 
Тем не менее, на медвежьих рынках производительность данного 
паттерна превзошла показатель для паттернов, которые не основаны 
на отношениях Фибоначчи: средний рост цены у них составил 30,5% по 
сравнению с 28,1% для второй категории паттернов.
 
Тенденция изменения объёма, производительность. Как видно из 
таблицы, динамика объёма несколько чаще повышается, чем 
понижается. Вы можете улучшить производительность, глядя на тренд 
изменения объёма. Для определения того, направлен ли объём вверх 
или вниз от начала до конца формирования паттерна (от точки A до 
точки D), я использовал линейную регрессию. Обычно, чтобы увидеть 
тенденцию, вы можете просто посмотреть на объём.
 
На обоих рынках происходит улучшение показателей, если объём 
имеет восходящий тренд. Другими словами, нисходящий тренд объёма 
ухудшает производительность.
 
Таблица 3.3.
Движение цены после завершения формирования паттерна
 

Тактика торговли
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Представьте, что вы нашли паттерн, который может спрогнозировать 
время начала разворота движения акции. Именно это я надеялся 
увидеть в данном паттерне. Как только вы узнаете, что акция упала, вы 
можете купить её и прокатиться на восходящем тренде.
 
Действительно ли цена акции разворачивается в том месте, где это 
должно произойти, и как высоко она вырастет? Давайте выясним это. 
В таблице 3.3. представлена статистика поведения цены после 
завершения формирования данного паттерна.
 
Как часто цена достигает или превосходит точку D? Если вы 
используете паттерн для прогнозирования разворотной точки D, то 
цена будет практически всегда достигать этой цели. На бычьих рынках 
коэффициент успеха составляет практически 100%. Я обнаружил 
только три паттерна из 1741, в которых цена акции не смогла упасть до 
расчетной точки D, т.е. они не смогли достичь точки D, но это 
происходит очень редко. Тот факт, что цена всегда достигает точки D, 
является хорошей новостью.
 
Как часто цена разворачивается в точке D? Это то самое место, где 
данный паттерн не срабатывает. Для тех акций, цена которых упала до 
точки D, только в трети случаев цена развернётся, что и 
предполагается для данных паттернов. На рисунке 3.3. показан пример 
того, как цена игнорирует точку D и продолжает опускаться вниз до 
точки F.
 
Как часто точка D появляется в течение недели от расчётного 
времени? Применение первых трёх разворотных точек для 
прогнозирования времени появления разворотной точки D работает 
примерно в половине случаев. Данный показатель мог бы быть и 
лучше, но иногда наличие подсказки, когда произойдет некое событие, 
может улучшить вашу торговлю. Используйте эту идею так же, как я 
объясняю поведение цены в «Рекомендациях по распознаванию 
паттерна». А именно: найдите соотношение между временем движения 
цены от точки B в точку C по сравнению со временем движения от 
точки A в точку B. Точка D должна появиться согласно формуле [(C - B)/
Ratio + C], где ratio (соотношение) – это только что найденное число.
 
Как часто цена падает до...? Насколько сильно растёт цена для тех 
паттернов, в которых цена падает до точки D и поднимается вверх? 
Ответ на этот вопрос является жизненно важным для трейдеров, 
торгующих на колебаниях.
 
Для оценки успеха я использовал разворотные точки данного паттерна. 
Ближе всего к разворотной точке D находится точка B, и мы видим, как 


цена в 83% случаев поднимается до уровня точки B на бычьих рынках. 
Это очень хорошо.
 
Что касается точки A, которая находится в верхней части паттерна, то 
мы видим, что цена достигает её уровня в меньшей половине всех 
случаев (40%).
 
Надеюсь, с помощью информации, приведённой в этих таблицах, вы 
сможете улучшить свои результаты торговли на паттернах, основанных 
на соотношениях Фибоначчи.
 
 
 
 
Томас Булковски,
Переведено специально для TLAP
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 4
Медвежий паттерн «летучая мышь»®
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: паттерн выглядит как большая буква W с разворотными 
точками, расположенными в соответствии с отношениями Фибоначчи.
 
Нисходящие движения

 
Каждый раз, когда я вижу медвежий паттерн «летучая мышь», первая 
мысль, которая у меня возникает – что это паттерн «большая W». Это 
как если бы большая W формировалась с помощью компьютера и для 
определения её разворотных точек разработчик использовал 
отношения Фибоначчи. Паттерн «летучая мышь» объединяет другие 
паттерны, основанные на отношениях Фибоначчи: AB=CD, бабочка, 
краб и Гартли.
 
Я измерял производительность паттернов, основанных на отношениях 
Фибоначчи, иным образом, чем другие виды графических паттернов. 
Это связано с тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, а не 
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восходящий или нисходящий пробой. Таким образом, структура этой 
главы отличается от большинства других глав в этой книге.
 
Вышеуказанный краткий обзор измеряет нисходящее движение цены 
после завершения формирования данного паттерна. Акции, которые я 
проанализировал, демонстрировали снижение цены в 86% случаев 
после достижения точки D. Этот процент не является достаточно 
хорошим, но довольно велик!
 
Среднее снижение на бычьих рынках является очень незначительным и 
составляет более 14%. Процент паттернов, не 
достигающих уровня безубыточности, является довольно неплохим и 
составляет 17,7%. Это означает, что в среднем почти 18% медвежьих 
паттернов «летучая мышь» не смогут обеспечить падение цены более 
чем на 5% ниже максимума в точке D (конечная точка паттерна).
 
Всё это может сбить с толку, если вы не будете знать, как выглядит 
типичный паттерн «летучая мышь». Итак, давайте выполним быстрый 
обзор ценового движения.

 
Рисунок 4.1. Медвежий паттерн «летучая мышь» имеет пять 
разворотных точек: X, A, B, C и D.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 4.1. показан пример медвежьего паттерна «летучая мышь». 
Данный паттерн начинается с точки X, что является любой 
значительной разворотной точкой. Далее располагаются точки A и B, 
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но их расположение определяется одним из двух чисел Фибоначчи. Как 
только будут найдены точки XAB, поиск точки C может начинаться с 
использованием одного из шести чисел Фибоначчи. После этого, если 
вам повезёт, рядом с одним из четырёх чисел Фибоначчи появится 
точка D. Последнее число, 0.886, помогает проверить действительность 
данного паттерна. Вся эта тарабарщина означает, что данный паттерн 
является сложным, и именно поэтому он редкий.
 
Если вы сильны в математике, то можете потратить своё время на 
поиски «летучей мыши» вручную. Но даже для высококлассного 
электронного калькулятора потребуется слишком много времени для 
поиска паттернов «летучая мышь». Поэтому лучшим методом для 
поиска этих паттернов будет компьютер с соответствующим 
программным обеспечением. На моем сайте есть одно бесплатное ПО 
под названием Patternz, которое сможет найти этот и десятки других 
паттернов. Попробуйте использовать его, если вы серьёзно относитесь 
к поиску паттернов «летучая мышь».
 
Даже для медвежьей «летучей мыши» этот пример выглядит странно 
из-за неровного дна (которое образуется точками A и 
C). Тренд изменения объёма является восходящим (линия E), тогда как 
в таблице 4.2. указывается, что в среднем тренд объёма нисходящий. 
Как бы ни выглядела эта «летучая мышь», она очень хорошо себя 
отрабатывает, и цена падает до точки F. Эта медвежья «летучая мышь» 
действительно приводит к хорошему медвежьему движению.
 
Свинг-трейдер, который открывает позицию сразу после 
формирования точки D и наблюдает за тем, как акции опускаются до 
точки F, может начать мечтать о торговле на паттернах «летучая мышь». 
Возможно, он даже изготовит несколько муляжей летучих мышей и 
повесит их на своё недвижимое имущество. Если поблизости вашего 
дома есть пруд, это будет только плюсом. Но давайте вернёмся к 
торговле на паттернах «летучая мышь». Сначала мы должны 
научиться находить их.
 



 
Рисунок 4.2. Данный медвежий паттерн «летучая мышь» приводит к 
падению цены после формирования точки D, однако цена вскоре 
разворачивается и идёт вверх.
 
Таблица 4.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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В таблице 4.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна. 
Эти рекомендации аналогичны рекомендациям для других паттернов, 
основанных на соотношениях Фибоначчи, за исключением того, что в 
разворотных точках могут использоваться разные числа.
 
На рисунке 4.2. показан ещё один пример медвежьего паттерна 
«летучая мышь».
 
Внешний вид. Полагаю, название этого паттерна происходит от 
изображения, которое формируется при соединении разворотных 
точек XABCD линиями, включая также линии XB и BD. Этот паттерн 
выглядит как два крыла летучей мыши. При попытке его визуализации 
вам неплохо было бы употребить немного спиртного.
 
Как я уже упоминал, разворотные точки данного паттерна находят с 
помощью чисел Фибоначчи. Давайте пройдёмся по этому паттерну и 
посмотрим, как формируется «летучая мышь» на рисунке 4.2.
 
Соотношение BA/XA (коррекция). Соотношение BA/XA составляет 
0,382 или 0,5. Перед нами цены, используемые при расчётах коррекции 
или расширения для медвежьей «летучей мыши». Максимум в точке X 
составляет 56,93. Минимум в точке А составляет 47,81, максимум в 
точке В – 52,00, минимум в точке С – 49,71, и, наконец, паттерн 
заканчивает своё формирование максимумом в точке D, цена которого 
составляет 55,98.
 
Для определения коррекции я использую высоту (диапазон от 
максимума до минимума) ценового бара в целевой точке, чтобы 
определить, включает ли она число Фибоначчи. Например, 
соотношение BA/XA с использованием максимума цены в точке B даёт 
(52,00 - 47,81)/(56,93 - 47,81) = 0,46. Использование минимума цены в 
точке B (50,90) в этом уравнении даёт (50,90 - 47,81)/(56,93 - 47,81) = 
0,34. Диапазон от 0,34 до 0,46 содержит число Фибоначчи 0,382, 
поэтому я считаю разворот XAB действительным.
 
Использование этого метода даёт много свободы для анализа 
разворотных точек паттерна, но даже несмотря на это, данный паттерн 
является редким. Попытка сузить диапазон разворотных точек 
ограничит поиск бо́льшего количества паттернов, поэтому я выбрал 
именно этот алгоритм. Используемое вами программное обеспечение 
может давать несколько иные результаты.
 
Соотношение BC/BA (коррекция). По аналогии с соотношением BA/XA 
(коррекцией) я подключил числа, используемые для соотношения BC/
BA (коррекции). При применении минимума цены в точке C для 


расчётов (52 - 49,71)/(52 - 47,81) = 0,55. Использование максимума цены 
в точке C (51,65) даёт (52 - 51,65)/(52 - 47,81) = 0,08. Диапазон от 0,08 до 
0,55 включает числа Фибоначчи 0,382 и 0,5, поэтому я расцениваю 
данный разворот как действительный.
 
Соотношение DC/BC (расширение). Аналогичным образом я нахожу 
соотношение DC/BC (расширение): используя максимум цены в точке D, 
мы получаем расширение (55,98 - 49,71)/(52 - 49,71) = 2,74. А используя 
минимум цены в точке D (54), мы получаем расширение 1,87. Диапазон 
от 1,87 до 2,74 содержит все указанные числа (любого из которых 
будет достаточно), за исключением 1,618, поэтому данное расширение 
считается действительным.
 
Соотношение DA/XA (коррекция). Предположительно, это 
соотношение является крайне важным, поэтому я допускаю в точке D 
погрешность в 3% (0,03). В данном случае я не использую диапазон 
цены от максимума к минимуму в точке D, а использую погрешность в 
3% вместо 1%, поскольку этот паттерн является и без того достаточно 
редким. Таким образом, получается (55,98-47,81)/(56,93-56,93)=0,9. 
Значение 0,9 находится очень близко к целевому числу Фибоначчи 
0,886, поэтому я отношу данный медвежий паттерн «летучая мышь» к 
категории действительных.
 
Как вы уже представляете, вычисление этих соотношений вручную 
является утомительным занятием и подвержено ошибкам, поэтому я 
запрограммировал свой компьютер на поиск паттернов «летучая 
мышь», сначала находя все вершины и основания, а затем соединяя их 
вместе с помощью описанного выше метода.
 
Объём. Я рассмотрю несколько статистических данных касательно 
объёма в таблице 4.2., но в большинстве случаев объём по мере 
формирования паттерна будет уменьшаться. На небольшом количестве 
паттернов трудно сказать, приводит восходящий или 
нисходящий тренд объёма к улучшению или ухудшению 
производительности; тем не менее, текущая статистика поддерживает 
тенденцию к снижению объёма для лучшей производительности.
 
Продолжительность. Я ограничил ширину паттернов максимум 6 
месяцами. Но это ограничение является произвольным.



 
Рисунок 4.3. Данная медвежья «летучая мышь» вовсе не приводит к 
медвежьему движению.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 4.3. показан пример несостоятельности медвежьего 
паттерна «летучая мышь». Почему данный паттерн не сработал? Исходя 
из названия (медвежья «летучая мышь», а не бычья), цена после 
достижения точки D должна падать (т.е. после завершения 
формирования паттерна цена должна показать нисходящий тренд). 
Однако в данном примере цена продолжает расти. Она закрывается 
над вершиной данного паттерна (точка X) в точке E, 
пробивая уровень его вершины снизу вверх.
 
Я проверил статистику и обнаружил, что в 70% из 665 анализируемых 
мной паттернов «летучая мышь» цена пробивает этот паттерн снизу 
вверх независимо от состояния рынка (бычий или медвежий). Не 
позволяйте этому паттерну вызывать у вас кошмары. Несмотря на то, 
что цифра 70% выглядит ужасно, она не рассказывает нам всей 
истории. Вскоре трейдеры, торгующие на колебаниях, узнают (как 
описано в таблице 4.2.), что по достижении точки D в 86% случаев цена 
снижается. Цена по-прежнему может пробить верхний уровень 
паттерна снизу вверх, как показано на рисунке 4.3., но, возможно, вам 
удастся заработать деньги, когда цена упадёт в промежутке между 
точкой D и точкой пробоя.
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Я не показываю данную ситуацию на рисунке 4.3., но если цена падает 
ниже точки D и величина этого падения меньше или равна 5%, то это 
тоже несостоятельность. Если бы вы торговали на таком паттерне, 
который не смог обеспечить рост или снижение цены более чем на 5%, 
вам было бы трудно заработать на нем деньги. Для 
этой модели процент паттернов, которые не смогли обеспечить 
снижение цены более чем на 5% (также называемый процентом 
паттернов, не достигающих уровня безубыточности), составляет 17,7% 
на бычьих рынках и только 4,5% на медвежьих рынках.
 
Поскольку я привожу массу разных цифр, давайте обсудим статистику.
 
Таблица 4.2.
Общая статистика

 
Статистика
 
В таблице 4.2. представлена общая статистика, связанная с 
медвежьими паттернами «летучая мышь».
 
Найденное количество паттернов. Несмотря на использование 
ценового диапазона от максимума к минимуму на большинстве 
разворотных точек Фибоначчи, как я уже говорил в рекомендациях по 
распознаванию паттерна, на исторических данных ценового движения 
появляется мало паттернов «летучая мышь». Я обнаружил их на 
491 графике акций, несмотря на диапазон поиска с июня 1991 года по 
август 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, 
некоторые акции больше не торгуются на рынке.
 
Я подсчитал количество паттернов, в которых цена падала не более 
чем на 5% после достижения максимума в точке D (от цены максимума 
в точке D до абсолютного минимума). В таблице показана частота 
несработавших паттернов. Всё, что выше нуля, считается слишком 
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высоким показателем, но это в идеальном мире. Процент 
несработавших паттернов на медвежьем рынке составлял всего 4,5% – 
это потрясающе. Процент несработавших паттернов на бычьем рынке 
составлял 17,7% – это не настолько высокий показатель.
 
Если считать, что тенденция к снижению цен на бычьих рынках 
подобна плаванию против течения, то вы получите высокий процент 
несработавших паттернов. Торгуйте в направлении текущего 
медвежьего рынка, и процент несработавших паттернов упадёт 
вчетверо по сравнению с таким же показателем на бычьем рынке.
 
Среднее падение цены после достижения точки D. Точка D 
завершает формирование паттерна, после чего цена, как 
предполагается, должна пойти вниз. Среднее снижение цены 
составляет 14,3% на бычьих рынках, но оно значительно лучше (более 
20%) на медвежьих рынках.
 
Тенденция изменения объёма, производительность. Я измерял 
тренд объёма, используя линейную регрессию, но часто вы можете 
определить тренд, просто взглянув на график. На рисунке 4.2., 
например, показана линия изменения объёма E, левый конец которой 
выше, чем правый, т.е. тренд изменения объёма нисходящий. 
Фактически среднестатистический медвежий паттерн «летучая мышь» 
будет иметь нисходящий тренд объёма бо́льшую часть времени.
 
Даёт ли нам тренд изменения объёма какой-либо намёк на лучшую или 
худшую производительность? Практически нет. Самый широкий 
разброс между этими двумя цифрами составляет всего один 
процентный пункт на бычьих рынках. Эта разница, вероятно, не 
является статистически значимой.
 
Таблица 4.3.
Движение цены после завершения формирования паттерна

Тактика торговли
 
Настоящая цель медвежьего паттерна «летучая мышь» заключается в 
том, чтобы трейдеры, торгующие на колебаниях, могли 
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спрогнозировать разворотную точку D и затем открыть короткую 
позицию в ожидании падения цены после формирования данного 
паттерна. Насколько низко будет падать цена? Может упасть низко, а 
может и нет. Давайте посмотрим на несколько чисел, чтобы увидеть, 
можем ли мы смоделировать лучшее поведение цены.
 
В таблице 4.3. приведены цифры, показывающие поведение цены после 
завершения формирования паттерна в точке D.
 
Как часто цена разворачивается в точке D? В конце паттерна цена 
может образовать незначительный максимум в точке D или может 
продолжить расти вверх (как в прямолинейном разгоне). В 
большинстве случаев (86%) акции будут формировать незначительный 
максимум в точке D. Чтобы найти частоту возникновения разворотов, я 
проверил, появляется ли в этой точке незначительный максимум (то 
есть я проверил, действительно ли цена стала ниже). На рисунке 4.3. 
показан пример, когда цена акции не смогла упасть значительно ниже 
в точке D.
 
Как часто цена падает до...? Этот показатель измеряет падение цены 
после формирования точки D, но использует разворотные точки 
паттерна в качестве целевых точек. Например, я обнаружил, что на 
бычьих рынках акция достигает разворотной точки B в 81% случаев. 
Точка B является ближайшей разворотной точкой к точке D, поэтому 
она должна иметь и имеет самый высокий коэффициент успеха в 
таблице.
 
В нижней части паттерна находится точка A. Цена достигает точки A в 
чуть более трети случаев.
 
Вы можете опираться на эти результаты в своих подсчётах для 
определения возможного места разворота вашей акции. Поскольку вы 
имеете дело с вероятностными величинами, может произойти всё что 
угодно.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 5
Бычий паттерн «летучая мышь»®

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: паттерн выглядит как большая буква M с разворотными 
точками, расположенными в соответствии с отношениями Фибоначчи.
 
Восходящие движения
 

Бычий паттерн «летучая мышь» представляет собой графический 
паттерн «большая M», за исключением того, что разворотные точки 
основаны на отношениях Фибоначчи. В этой главе я не показываю 
статистику для медвежьего рынка, поскольку я обнаружил всего 53 
паттерна на медвежьих рынках. Это слишком мало для обсуждения, в 
частности для сортировки по разным категориям.
 
На бычьих рынках я обнаружил 259 бычьих паттернов «летучая мышь» 
в рамках своего поиска. Это слишком мало для того, чтобы делать 
какие-либо выводы, но наша жизнь тяжела, не так ли?
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Я измерял производительность паттернов, основанных на отношениях 
Фибоначчи, иным образом, чем другие виды графических паттернов. 
Это связано с тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, а не 
восходящий или нисходящий пробой. Таким образом, структура этой 
главы отличается от большинства глав в этой книге.
 
Краткий обзор показывает, что средний рост цены от минимума в 
разворотной точке D составляет 44,3%, что является довольно 
хорошим показателем. Он превышает средний рост цены в 42,4% для 
паттернов, которые не основаны на отношениях Фибоначчи. Процент 
паттернов, не достигающих уровня безубыточности, составляет 
примерно 10%, что тоже является довольно хорошим показателем. 
Этот показатель значительно ниже, чем процент паттернов, не 
достигающих уровня безубыточности, для тех, которые не основаны на 
отношениях Фибоначчи (15,3%).
 
Трейдеры, торгующие на колебаниях, будут стараться открыть длинные 
позиции в разворотных точках D, в которых, согласно моему анализу, 
цена разворачивается вверх в 91% случаев. Это потрясающе. Это 
является сенсационной производительностью.
 
Рейтинг производительности, который основан на среднем росте цены 
от точки D, по сравнению с другими паттернами, построенными на 
отношениях Фибоначчи, является первым из пяти. Это лучший паттерн, 
основанный на отношениях Фибоначчи. Рейтинг эффективности 
паттернов медвежьего рынка (здесь не представлен) тоже является 
первым (лучшим) из пяти претендентов.



Рисунок 5.1. Данный бычий паттерн «летучая мышь» после завершения 
своего формирования демонстрирует сильное восходящее движение 
после пробоя в точке F.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 5.1. показано, как выглядит бычий паттерн «летучая мышь», 
который отрабатывает лучше, чем ожидалось. Паттерн имеет пять 
разворотных точек, логично обозначенных как X, A, B, C и D. Почему 
первая разворотная точка обозначена буквой X? Не имею ни 
малейшего понятия, и мне лень докапываться до истины – таково 
общепринятое обозначение. Итак, мы используем эти точки.
 
На рисунке 5.1. начал появляться паттерн «летучая мышь», когда цена 
сформировала второе дно в точке X на том же уровне, что и дно в 
октябре. Цена восстановилась до вершины торгового диапазона по 
предыдущим пикам (и низинам) и достигла разворотной точки A –
 вершины паттерна. Выше этого уровня цена встретила сопротивление, 
которое не смогла преодолеть. Таким образом, цена откатилась, 
сформировав консолидацию типа ABC (то есть падение до точки B, 
повторное движение вверх до точки C и падение до точки D). Далее 
цена акции развернулась и пошла вверх до точки F, где закрылась над 
вершиной паттерна, пробила потолок уровня сопротивления и взлетела 
вверх.
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Объём показал восходящий тренд – я показываю это линией E. Это 
одна из немногих «летучих мышей», которая показывает 
восходящий тренд объёма. Основываясь на среднем показателе, 
паттерны «летучая мышь» с восходящим трендом объёма, как правило, 
работают недостаточно эффективно. Давайте рассмотрим статистику.

Рисунок 5.2. В данном бычьем паттерне «летучая мышь» цена 
поднимается после точки D, но затем падает, 
пробивая уровень минимума паттерна в точке E.
 
Таблица 5.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 5.1. приведены рекомендации по распознаванию бычьего 
паттерна «летучая мышь». Используйте рисунок 5.2. в качестве эталона. 
Если у вас нет компьютера, который может найти эти паттерны, можете 
сразу признать поражение. Вместо этого лучше поищите большую M 
или двойную вершину. Их легче найти, потому что вам не нужно будет 
делать никаких расчётов. Плюс летучие мыши являются столь же 
редкими, как клингоны на Вулкане (или так я полагаю, поскольку не 
бывал на этой планете).
 
На рисунке 5.2. показана бычья летучая мышь, сформировавшаяся на 
разворотных точках XABCD. В данном бычьем паттерне «летучая 
мышь» цена поднимается после точки D, но затем падает, пробивая 
уровень минимума паттерна в точке E.
 
Внешний вид. Если вы нарисуете линии, соединяющие разворотные 
точки XAB (и обратно к точке X) и разворотные точки BCD (и обратно к 
точке B), вы заметите, что обе половины образуют крылья. Представьте 
себе тело в точке B, и этот паттерн будет напоминать вам летучую 
мышь (или бабочку, или птицу, или множество других летающих 
существ). Тем не менее, данный паттерн называется бычьей летучей 
мышью, так что я придерживаюсь этого названия.
 
Без линий этот паттерн выглядит как паттерн «большая M» или даже 
как двойная вершина с высокими сторонами. Разница между бычьей 
летучей мышью и другими паттернами заключается в применении 
[image: Picture 97]


отношений Фибоначчи для определения разворотных точек, так что 
давайте обсудим это далее.
 
Соотношение AB/AX (коррекция). Позвольте мне привести пример 
того, как определить действительность различных точек. Точки X и A 
являются произвольными второстепенными небольшими максимумами 
и минимумами соответственно. Важным является незначительный 
минимум в точке B. Соотношение AB/AX должно составлять 0,382 или 
0,5. Поскольку данный паттерн является  таким сложным, правила, 
определяющие его действительность, ограничиваются числами, 
которые вы найдёте в реальном мире. Таким образом, я использовал 
ценовой диапазон от минимума к максимуму одной из точек в 
соотношении. Если число Фибоначчи находится в диапазоне от 
максимума к минимуму, значит, данная разворотная точка является 
действительной.
 
Например, минимум в точке X равен 9,76. Максимум в точке A равен 
12,90, а минимум в точке B равен 11,81 - 11,40. При использовании 
максимума в точке B соотношение AB/AX составит (12,90-11,81)/
(12,90-9,76)=0,35. При использовании минимума цены в точке B данное 
соотношение составит (12,90-11,40)/(12,90-9,76)=0,48. В диапазоне 
между 0,35 и 0,48 как раз находится число 0,382, следовательно, XAB 
является действительным разворотом.
 
Соотношение CB/AB (коррекция). Аналогичным образом для 
соотношения CB/AB (коррекция) я использую максимум в точке A, 
минимум в точке B и диапазон от максимума к минимуму в точке C (от 
12,57 до 11,98). Подставляя в формулу расчёта эти числа, мы получаем 
диапазон от 0,39 до 0,78. Этот диапазон должен охватывать одно из 
чисел, перечисленных в таблице, и в нашем случае это действительно 
так: несколько из перечисленных чисел попадают в этот диапазон. Хотя 
в рамках такого большого диапазона может показаться, что правила 
распознавания являются нестрогими, только несколько паттернов 
квалифицируются как действительные. Давайте продолжим с 
расширения отрезка CD.
 
Соотношение CD/CB (расширение). Отрезок CD длиннее, чем отрезок 
CB, поэтому мы называем это расширением, а не коррекцией. Давайте 
выполним соответствующие математические вычисления. Они 
подчиняются тем же правилам, о которых мы говорили ранее. Чтобы 
квалифицировать эти три точки как действительные, я использую 
минимум в точке B, максимум в точке C и диапазон от максимума к 
минимуму в точке D. Диапазон цены в точке D составляет от 10,81 до 
10,19. Подставляя эти значения в уравнение, мы получаем (12,57-10,81)/
(12,57-11,40)=1,50, используя максимум в точке D. А используя 


минимум в точке D, данное уравнение принимает следующий вид: 
(12,57-10,19)/(12,57-11,40)=2,03. В этом диапазоне находятся два числа 
Фибоначчи: 1,618 и 2, следовательно, эти разворотные точки 
квалифицируются как действительные.
 
Соотношение AD/AX (коррекция). Для последней разворотной точки 
паттерна «летучая мышь» я не использую диапазон от максимума к 
минимуму. Данное число должно находиться в пределах 0,03 (3%) от 
целевого значения 0,886 (используя только минимум в точке D). Итак, 
мы получаем (12,90-10,19)/(12,90-9,76)=0,86, это число находится в 
пределах 0,03 от целевого значения 0,886. Данный паттерн 
квалифицируется как действительный бычий паттерн «летучая мышь», 
но ваша программа может использовать другой алгоритм и показать 
иной результат.
 
Объём. Бычья «летучая мышь» не имеет определённых требований к 
объёму. Большую часть времени вы будете наблюдать уменьшение 
объёма от точки X до точки D (ширина паттерна). Я рассмотрю объём в 
разделе «Статистика». Линия F на рисунке показывает тенденцию к 
снижению объёма.
 
Продолжительность. Правил, ограничивающих ширину паттерна, не 
существует, тем не менее, я ограничивал ширину паттерна шестью 
месяцами.
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Рисунок 5.3. Эта бычья «летучая мышь» вовсе не приводит к движению 
вверх. Цена не разворачивается выше точки D и пробивает нижнюю 
границу паттерна сверху вниз.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 5.3. показан бычий паттерн «летучая мышь», который не 
смог привести к бычьему движению. Я показываю на графике пять 
разворотных точек XABCD. Это действительный бычий паттерн 
«летучая мышь», хотя он выглядит причудливо. Цена после точки D 
должна идти вверх, но этого не происходит. Она действительно 
формирует незначительный минимум, но это не приводит к какому-
либо значимому откату цены данной акции.
 
Вместо того, чтобы развернуться вверх в точке D, цена акции 
продолжает снижаться, демонстрируя нисходящий пробой в точке E. 
После точки D цена продолжает снижаться (вместо того, чтобы 
разворачиваться вверх) – это является первым признаком 
несостоятельности паттерна.
 
Второй признак несостоятельности паттерна – когда цена 
действительно растет после точки D, но не поднимается высоко. Я 
считаю несостоятельным ценовое движение, значение которого 
составляет не более 5%. На рисунке 5.3. показан этот вид 
несрабатывания, потому что цена поднимается всего на 3% после 
точки D.
 
Паттерны, которые не смогли обеспечить рост цены более чем на 5%, 
встречаются лишь в 10% случаев – это вызывает беспокойство, но 
данная цифра не является огромной.
 
Давайте рассмотрим статистику. 
 
Таблица 5.2.
Общая статистика
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Статистика
 
В таблице 5.2. приведены некоторые общие статистические данные по 
бычьим паттернам «летучая мышь».
 
Найденное количество паттернов. Этот сложный паттерн является 
редким, но это может быть результатом того, как я запрограммировал 
свой компьютер для его нахождения. Я добыл «летучих мышей» (как на 
бычьем, так и на медвежьем рынках) только на 260 акциях, несмотря на 
то, что мои поиски охватывали более 1300 акций. Данные паттерны 
были обнаружены в период с июля 1991 года по апрель 2019 года. Как 
я уже упоминал, этих паттернов было так мало, что я ограничил их 
представление только бычьими рынками.
 
Процент паттернов, не достигающих уровня 
безубыточности. Процент паттернов, не достигающих уровня 
безубыточности, является мерой того, как часто цена после 
формирования паттернов не поднимается более чем на 5% (как было 
измерено от минимума в точке D). При таком высоком среднем росте 
(44,3%) можно ожидать низкий процент несрабатывания паттернов. И 
действительно, процент несрабатывания паттернов составляет всего 
лишь 10,2%.
 
Средний рост цены после точки D. Средний рост измеряется от 
минимума в точке D. Его значение (44,3%) выше среднего роста цены 
(42,4%) у паттернов, не основанных на отношениях Фибоначчи.
 
Тенденция изменения объёма, 
производительность. Тренд изменения объёма, измеряемый от начала 
до конца паттерна с использованием линейной регрессии, в 80% 
случаев является нисходящим. Наилучшую производительность 
данный паттерн демонстрирует на нисходящем тренде (рост в среднем 
составляет 47%!).
 
Тем не менее, не позволяйте большой разнице (35% и 47%) между 
этими двумя значениями обмануть вас. Я обнаружил только 27 
паттернов с восходящими трендами объёма, что, вероятно, и является 
причиной столь низкой производительности (35%). С увеличением 
количества паттернов разница между двумя значениями будет 
сокращаться.
 
Таблица 5.3.
Движение цены после завершения формирования паттерна 
 



 
Тактика торговли
 
Торгуете ли вы на колебаниях? Иными словами, являетесь ли вы свинг-
трейдером? Если да, то представленная таблица как раз для вас. С 
помощью программного обеспечения вы сможете рассчитать, на какой 
цене должна появиться точка D для завершения формирования этого 
паттерна. Далее вы можете подождать, чтобы увидеть, появится ли она 
в этом месте.
 
Если да, то рассмотрите возможность покупки акции и прокатитесь на 
восходящем тренде её цены. Но как часто цена акции поднимается 
вверх после точки D и насколько высоко?
 
Это важные вопросы, ответы на которые хочет знать любой трейдер, 
торгующий на колебаниях. Вот что я выяснил.
 
В таблице 5.3. показано поведение цены после точки D.
 
Как часто цена разворачивается в точке D? Я обнаружил, что цена 
растёт в 91% случаев, что замечательно. Это очень впечатляет. Уверен, 
что свинг-трейдеры будут в восторге, когда я поделюсь с ними этой 
новостью.
 
Как часто цена повышается до...? Измеряя производительность с 
помощью другого метода, я проверил, как часто цена поднималась до 
уровней различных разворотных точек в этом паттерне.
 
Например, ближайшей к точке D является разворотная точка B. Я 
обнаружил, что цена поднималась к уровню точки B в 86% случаев. На 
уровне вершины паттерна находится точка А. Как часто цена 
поднималась к уровню точки A? Ответ: в 58% случаев.
 
Несмотря на то, что почти в половине паттернов «летучая мышь» цена 
достигала точки A, показывая средний рост цены в 44%, очевидно, что 
во многих паттернах «летучая мышь» цена существенно росла, 
преодолевая усилия мерзких людей, пытавшихся продавать.
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Надеюсь, вы сможете использовать эти цифры в качестве руководства, 
которое поможет вам лучше торговать на этом паттерне, оценивая, 
насколько сильно может вырасти цена.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 6
Паттерн «большая М»®
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: два пика вблизи одной и той же цены образуют паттерн, 
напоминающий букву M.
 
Нисходящие пробои

 
Графический паттерн «большая M» представляет собой разновидность 
«двойной вершины», паттерна с двумя пиками и высокой левой 
стороной. В хорошо сформировавшихся паттернах правая сторона 
тоже будет высокой; таким образом, паттерн будет напоминать 
высокую букву M. Паттерн считается подтверждённым, когда цена 
закрывается ниже основания, находящегося между двумя пиками. На 
рисунке ниже я привожу пример данного паттерна.
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«Большая М» пробивается только сверху вниз, но эти паттерны 
появляются как на бычьем, так и на медвежьем рынках. Среднее 
снижение цены – это примерно то значение ценового движения, 
которое вы ожидали бы от медвежьего графического паттерна; оно 
выше на медвежьих рынках, чем на бычьих. Тренд объёма от первого 
пика ко второму является нисходящим, но он не оказывает никакого 
влияния на производительность. Фанаты объёма, возможно, найдут 
этот показатель рандомным.
 
Рейтинг производительности для паттерна «большая М» является 
хорошим на бычьих рынках, но снижается на медвежьих, как 
показывает приведённая выше статистика. Давайте рассмотрим 
несколько примеров, чтобы увидеть, стоит ли нам включать данный 
паттерн в свой набор инструментов для торговли.

Рисунок 6.1. В данном паттерне «большая M» происходит рост цены до 
пика B и падение от пика C, после которого цена снижается до точки F, 
находящейся чуть ниже стартовой цены в точке A.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 6.1. показан хороший пример графического паттерна 
«большая M». Цена начинает подниматься до первого пика в паттерне 
от стартовой цены в точке A. Считайте точку A стартовой площадкой, 
надеясь, что цена вернётся на эту площадку после завершения 
формирования данного паттерна.
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В идеально сформированном паттерне «большая M» ценовой тренд к 
первому пику является практически прямолинейным, цена обычно 
растёт довольно быстро и круто, как вы видите здесь на отрезке от 
точки А к пику B.
 
«Большая M» является паттерном с двумя пиками – B и C. Он похож по 
форме на «двойную вершину», за исключением наличия высоких 
сторон, как я уже упоминал. Между пиками имеет место рецессия в 
точке D – основание, к которому падает цена. Далее цена 
разворачивается и образует второй пик в точке C.
 
После второго пика цена падает и пробивает уровень  основания, 
сформированного между двумя пиками, закрываясь ниже него. В 
данном примере это происходит в точке E. Акция продолжает падать, 
но затем снова восстанавливается до точки G. Здесь 
формируется откат, который часто восстанавливает цену акции до 
цены пробоя в среднем в течение 12 дней.
 
Откат не является обязательной составляющей «большой M». Он 
происходит примерно в двух третях случаев. Трейдеры должны знать 
об этом, чтобы не закрыть позицию преждевременно.
 
В хорошо отрабатывающем паттерне «большая M» цена падает после 
второго пика практически прямолинейно вниз к цене стартовой 
площадки, зеркально отражая рост цены до первого пика. Такое 
поведение представляет собой идеальную ситуацию, независимо от 
того, что происходит в реальной жизни. В данном примере цена акции 
падает ниже цены запуска, снижаясь до точки F. Однако во многих 
случаях цена опустится до уровня чуть выше цены запуска.



Рисунок 6.2. Данный паттерн «большая M» (BD) изо всех сил пытается 
найти основание между двумя пиками (на котором появляется паттерн 
«голова и плечи, дно»).
 
Таблица 6.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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В таблице 6.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«большая М».
 
На рисунке 6.2. представлен ещё один пример «большой M» с 
вершинами в точках B и D. Цена начинает рост от точки A, стартовой 
цены (которая является вторым дном красиво сформированного 
двойного дна «Адам и Адам»). По пути образуется ценовой гэп (гэп 
истощения, потому что после гэпа цена консолидируется) как раз 
посередине первого пика, и формируется паттерн вымпел, после чего 
цена возобновляет подъём до точки B.
 
В поисках дна в точке C цена движется вверх и вниз. Основание между 
точками B и D выглядит как мутантный паттерн «голова и плечи, дно» 
(левое плечо – LS, правое плечо – RS и голова C между ними. Это не 
идеальный паттерн «голова и плечи», потому что два плеча не 
опускаются до одного ценового уровня).
 
После пика в точке D формируется более низкий ценовой гэп 
(отрывной гэп), после чего цена падает до точки E, которая 
расположена чуть выше стартовой цены (точки A). Обратите внимание, 
что в этом примере отрезок ценового движения от точки A к точке B 
аналогичен отрезку падения цены от точки D к точке E. Такое 
поведение случается редко, поэтому рассмотрим его как классический 
пример.
 
Внешний вид. Ищите два пика, которые приближаются к одной и той 
же цене. Эти два пика, скорее всего, не будут иметь одинаковую цену, 
но они должны быть близки по ценовому уровню. Используйте трезвый 
расчёт и проявляйте гибкость. Если правый пик выше левого, 
производительность паттерна улучшается, но только на 
процентный пункт. Как ни странно, производительность будет 
максимальной, если оба пика имеют одну и ту же цену.
 
Между двумя пиками цена образует основание. Я не устанавливал 
ограничения на то, насколько низко падает цена, скользя по 
основанию, но медиана высоты составляет около 12% на бычьих 
рынках.
 
После второго пика цена падает, но зачастую она не будет падать так 
же круто, как на подъёме к первому пику. В идеальных паттернах, как я 
уже упоминал, наклон подъёма к первому пику будет зеркально 
отражать наклон падения после второго пика. В реальной жизни, чтобы 
опуститься со второго пика до абсолютного минимума, цене требуется 


в два раза больше времени, чем для подъёма от стартовой цены до 
первого пика.
 
Ценовой тренд. Ценовой тренд, приводящий к первому пику, должен 
быть необычно высоким, часто прямолинейным и иметь крутой подъём. 
Я измерил высоту от более высокой из двух вершин (D) до основания 
между этими двумя вершинами (точка C). Высота восходящего отрезка, 
ведущего к первому пику (от точки A до точки B), должна быть кратной 
высоте пика до основания (от точки C до точки D по крайней мере 
вдвое, но лучше втрое).
 
Объём. Чаще всего наблюдаются тенденции к снижению объёма от 
первого до второго пика. Тем не менее, не стоит игнорировать паттерн 
«большая M», если он имеет тенденцию к увеличению объёма. Объём 
не влияет на производительность. Мы увидим это позже в таблице 6.6.
 
Направление пробоя, подтверждение. Данный паттерн пробивается 
сверху вниз. Пробой происходит, когда цена закрывается ниже 
минимальной цены основания между двумя пиками. Я показываю 
пробой, где цена закрывается ниже линии G.
 
Нисходящий пробой подтверждает действительность графического 
паттерна «большая M». Если цена не пробивается сверху вниз, то 
паттерн «большая M» недействителен.
 
Продолжительность. Длина паттерна, измеряемая между пиками, 
варьирует приблизительно от недели и почти до года. (Я часто 
ограничиваю ширину паттерна максимум 6 месяцами, но самый 
длинный паттерн в данном каталоге имел продолжительность 254 дня. 
Уверен, что можно найти и более широкие паттерны, особенно если 
использовать недельный таймфрейм, хотя я предпочитаю дневной.)



Рисунок 6.3. После нисходящего пробоя цена не падает более чем на 
5%.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 6.3. показано, как выглядит несостоявшийся паттерн 
«большая М». В точке A цена начинает длинный подъём в направлении 
к пику B. Далее цена падает до точки C и восстанавливается до второго 
пика в точке D, что типично для паттерна «большая M». На рисунке 6.2. 
показано контрастное падение цены до точки C, а в основании данного 
паттерна формируется небрежный паттерн «голова и плечи, дно».
 
До сих пор этот графический паттерн выглядит идеально – как 
классический пример «большой М». Давайте посмотрим на тренд 
объёма (линия G). Он имеет восходящий наклон. Ой-ой-ой. Но 
тенденция к росту объёма в паттерне «большая M» не оказывает 
никакого влияния на производительность, так что на это можно не 
обращать особого внимания.
 
В точке E цена пробивает уровень основания паттерна сверху вниз и 
закрывается ниже точки C, подтверждая графический паттерн 
«большая M» как действительный. Тем не менее, цена акции упирается 
в дно в точке Е.
 
Что произошло?
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Трейдер, открывший короткую позицию по этой акции, станет жертвой, 
если быстро не закроет свою сделку. Цена выросла на 131% к тому 
моменту, когда произошёл переход прав собственности данной 
компании под контроль другой компании в январе 2020 года.
 
Обратите внимание на дневной объём в момент пробоя. Я нарисовал 
вертикальную линию от точки E, в которой произошёл пробой, до бара 
объёма в точке H. Да, в день пробоя объём был выше, но он был ниже 
среднего значения за последний месяц (по данным моего компьютера, 
который никогда не давал мне ложной информации, по крайней мере 
до сих пор). Статистика говорит, что объём в точке пробоя для 
«большой M» не способствует и не вредит производительности. Таким 
образом, поиск объёма является ещё одним скучным занятием, 
которое вовсе не является ключом к успеху.
 
После точки E цена растёт, демонстрируя несостоятельность данного 
паттерна в отношении нисходящего пробоя, когда она закрывается 
выше вершины паттерна в точке F (на отрывном гэпе). Это ещё один 
пример, когда медвежье давление на продажу было недостаточно 
высоким, чтобы преодолеть бычий спрос на покупку. Быки не покупали 
как сумасшедшие, но толкали цену вверх. Это очевидно из вялого 
объёма, окружающего пробой, но акция все равно поднялась.
 
Подобное несрабатывание данного паттерна (невозможность 
обеспечить существенное снижение в точке E) происходит в 14% 
случаев, и это один из примеров. Несостоятельность паттернов 
«большая M» происходит в 38% случаев, и этот показатель является 
ещё более тревожным.
 
Теперь давайте поговорим о цифрах.
 
Таблица 6.2.
Общая статистика

 
Статистика
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В таблице 6.2. показана общая статистика по паттерну «большая М». 
Обратите внимание, что в таблицах нет разделения на восходящие и 
нисходящие пробои. Это потому, что действительные паттерны 
«большая М» не имеют восходящих пробоев, по крайней мере в рамках 
данной совокупности.
 
Найденное количество паттернов. В период с середины 1991 года по 
сентябрь 2019 года я выполнил подсчёт паттернов «большая 
M» вручную в рамках поиска по более чем 1700 акций (я обнаружил 
паттерны «большая M» на 772 акциях). Я также автоматизировал их 
поиск и проверил каждый паттерн, чтобы убедиться, что все они 
соответствуют правилам, указанным в рекомендациях по 
распознаванию этого паттерна. Данный процесс помог мне достать из-
под земли этих вонючих животных, одно из которых изображено на 
рисунке 6.3., где паттерн имеет хороший подъём на левой стороне, но 
мутантный спад на правой стороне.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Все 
паттерны выступали в роли разворотных, формируясь на восходящем 
тренде.
 
Среднее снижение цены. Как бычий, так и медвежий рынки 
демонстрируют показатели, которые превышают средние значения 
подобных показателей для всех других графических паттернов, но 
различие было не столь серьёзным, чтобы это могло как-то впечатлить.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Используя то же время 
удержания позиции от пробоя до абсолютного минимума, что и связано 
с паттерном «большая M», мы обнаруживаем, что цена после 
формирования паттерна «большая M» демонстрировала значительно 
бо́льшее движение, чем на индексе S&P 500. Другими словами, можно 
увидеть, как общий рынок помог отдельным акциям отработать себя.
 
Количество дней до абсолютного минимума. Среднее время 
достижения абсолютного минимума составляет месяц для бычьих 
рынков и около трёх недель для медвежьих рынков. В таблице показан 
средний показатель, который выше как на бычьем, так и на медвежьем 
рынках.
 
Является ли это ловушкой для быстро падающих акций? Я проверил 
скорость падения цен и обнаружил, что на медвежьих рынках скорость 
падения цен почти в два раза быстрее, чем на бычьих рынках.
 


Как часто меняется тренд? В качестве меры того, насколько хорошо 
работает данный графический паттерн (тренды), я подсчитал, сколько 
«больших M» приводят к падению цены более чем на 20% после 
пробоя. Суть данного мышления здесь состоит в том, что 20%-е 
ценовое движение представляет собой перелом тренда. Например, 
если рынок бычий, то падение цены на 20% делает рынок медвежьим. 
Я применил эту же меру к графическим паттернам.
 
Как видно из таблицы, бо́льшее количество паттернов «большая М» 
приводит к падению цен более чем на 20% на медвежьих рынках по 
сравнению с бычьими. И это интуитивно понятно (это как осадка всех 
лодок после отступления прилива). Я считаю, что значения выше 50% 
вызывают опьянение.
 
Таблица 6.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

В таблице 6.3. показано, как возрастает процент несостоявшихся 
паттернов при небольших падениях цены после пробоя. Например, 298, 
или 14%, паттернов «большая М» на бычьих рынках не смогли 
обеспечить падение цены более чем на 5% после пробоя. Более трети 
(37%) паттернов не смогли обеспечить падение цены более чем на 10%. 
На медвежьих рынках этот паттерн работает лучше: только 37% 
паттернов не смогли обеспечить падение цены более чем на 15%.
 
С помощью этой таблицы можно определить вероятность 
продолжительного снижения цены. Хотите заработать на 50%-м 
ценовом движении после открытия короткой позиции по паттерну 
«большая M»? Удачи вам в этом! Только 2% паттернов «большая M» на 
бычьих рынках демонстрируют такое падение цены (иными словами, 
98% паттернов не демонстрируют такого падения цены).
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Таблица 6.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

В таблице 6.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоев. Как я уже упоминал, если паттерн «большая M» 
пробивается снизу вверх, то он является недействительным. 
Действительные паттерны «большая M» пробиваются только сверху 
вниз.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Очевидно, что паттерн «большая M» 
может появляться в любом месте годового ценового диапазона. На 
бычьих рынках почти в половине случаев данные паттерны 
располагаются вблизи годового максимума. На медвежьих рынках 
пробой цены на этих паттернах чаще всего происходит в середине 
годового ценового диапазона.
 
Производительность паттернов в зависимости от их появления в 
рамках годового ценового диапазона не выявила статистически 
значимых различий.
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Откаты. Откат цены происходит после нисходящего пробоя. По 
определению, цена в течение месяца должна вернуться к уровню цены 
пробоя. В таблице указано, что цена падает на 7-10% в течение 6 дней, 
а затем возвращается к цене пробоя в общей сложности в течение 12 
дней.
 
Паттерны с откатами работают лучше, чем паттерны без откатов. Такое 
поведение характерно не только для паттернов «большая M» – мы 
также наблюдали его и в других видах графических паттернов. После 
завершения отката цена возобновляет падение в среднем в 55-60% 
случаев.
 
Гэпы. Гэпы в дни пробоев оказывают незначительное влияние на 
производительность. Обратите внимание, что размер гэпа на бычьих 
рынках почти в два раза превышает размер гэпа на медвежьих рынках. 
Хмм. Вот так сюрприз!
 
Я измерил медианные размеры гэпа (19 центов на бычьих рынках и 21 
цент на медвежьих рынках) и использовал их как разницу между 
высокими и короткими гэпами. Я обнаружил, что на бычьих рынках при 
размерах гэпов выше их медианных значений цены падали в среднем 
на 19% после пробоя. Короткие же гэпы приводили к падению цены в 
среднем на 16% после пробоя.
 
На медвежьих рынках падение цены составляло соответственно 25% 
для высоких гэпов и 21% для коротких гэпов.
 
Таблица 6.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
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В таблице 6.5. приведена статистика производительности паттернов 
«большая M» в зависимости от их размеров.
 
Высота. Как видно из статистики, независимо от состояния рынка 
(бычий или медвежий) высокие паттерны превосходят по 
производительности короткие, но ненамного. Чтобы вычислить этот 
показатель, измерьте высоту паттерна от самого высокого пика до 
самого низкого минимума основания между двумя пиками и разделите 
результат на цену самого низкого минимума основания. Если результат 
больше, чем процент, показанный в таблице, то ваш паттерн «большая 
M» является высоким.
 
Ширина. Ширина не приводит к какому-либо значимому улучшению 
производительности, хотя производительность узких паттернов 
немного лучше (но, вероятно, эта разница не является статистически 
значимой). Измерьте ширину паттерна от одного пика к другому и 
сравните её с медианным значением в 26 дней. Если результат 
превышает медианное значение, то ваш паттерн является широким.
 
Комбинации высоты и ширины. Восходящие пробои показывают 
лучшую производительность, если «большая M» является высокой 
(независимо от ширины). Производительность высоких и узких 
паттернов выше на медвежьих рынках.
 
Таблица 6.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма

В таблице 6.6. показано, что объём не играет ключевой роли в 
производительности паттерна «большая M».
 
Тренд изменения объёма. В среднем в каждых двух из трёх сделок 
объём имеет нисходящий тренд.
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Растущий/падающий объём. Растущий или падающий тренд объёма 
(который измеряется в диапазоне между пиками с использованием 
линейной регрессии) не оказывает влияния на производительность 
паттернов «большая M».
 
Объём в день пробоя. Производительность после высокого объёма в 
день пробоя повышается только на медвежьих рынках. Высокий объём 
в день пробоя обычно приводит к лучшей производительности для 
других графических паттернов (хотя не только с нисходящими 
пробоями, поэтому странно, что паттерны «большая M» показывают 
иную статистику).
 
Таблица 6.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

 
В данной редакции я добавил новую таблицу 6.7.: как часто цена 
достигает уровня стоп-лосс.
 
Я разделил паттерн на три части: вершину, середину и дно. Вершину 
представляет верхний из двух пиков (пик в точке B на рисунке 6.3.). Дно 
паттерна – это минимум основания между двумя пиками (точка C). 
Середина – это середина между вершиной и дном.
 
На бычьих рынках цена достигала вершины паттерна всего в 2% 
случаев на пути к абсолютному минимуму (после пробоя). Хотя на 
медвежьих рынках этот показатель равен 0%, на самом деле я нашёл 
два паттерна, где цена достигала вершины после пробоя.
 
Если вы хотите разместить стоп-лосс, то важно знать, что на бычьих 
рынках цена поднимется до середины паттерна в 16% случаев или 
восстановится (возможно, во время отката) до уровня дна паттерна в 
70% случаев. Медвежьи рынки демонстрируют аналогичные 
показатели.
 
Таблица 6.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 6.8. я разбил даты пробоев на три десятилетия: в верхней 
части таблицы показана производительность, а в нижней части – 
несостоятельность паттернов. Поскольку медвежьи рынки появились 
только в 2000-х годах, они не были включены в эту статистику.
 
Производительность с течением времени. 90-е годы показали лучшие 
результаты производительности паттернов «большая М», но вы не 
заметили бы этого, если бы не торговали на многих из них.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Несостоятельность 
паттернов имела примерно одинаковые темпы на протяжении всех 
изученных десятилетий, причём наибольшая несостоятельность 
паттернов отмечалась в 2000-х годах, а наименьшая – в 1990-х годах. 
Под «несостоятельными» подразумеваются паттерны, не достигающие 
уровня безубыточности, то есть паттерны, которые не смогли 
обеспечить снижение цены более чем на 5%.
 
Таблица 6.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
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В таблице 6.9. показана производительность несработавших паттернов. 
Как вы помните, несработавший паттерн «большая M» происходит, 
когда цена пробивается вниз, но величина её падения составляет 
менее 10% (это произвольная сумма), после чего цена разворачивается 
и закрывается выше вершины паттерна «большая M» (выше верхнего из 
двух пиков). Новый восходящий пробой приводит к несостоятельности 
предыдущего нисходящего пробоя. Вслед за этим могут последовать 
многократные несрабатывания данного паттерна.
 
Количество несработавших паттернов. Поскольку количество 
образцов данного паттерна «большая M» было высоким, я обнаружил 
довольно много несработавших паттернов: от небольшого их 
количества на медвежьих рынках (18%) до более трети на бычьих 
рынках (38%). Это интуитивно понятно, поскольку медвежий тренд 
способствует снижению цены, аналогично движению баржи вниз по 
реке: возле берега уровень воды падает и поднимается вверх во время 
движения баржи. В детстве я боялся, что меня затянет под воду во 
время плавания или даже катания на каноэ (хотя баржа 
находилась далеко в середине реки, примерно в четверти мили от 
берега).
 
Частота несрабатывающих паттернов. Чаще всего происходили 
однократные и трёхкратные несрабатывания. Хотя вам может 
показаться странным, что двукратно несработавшие паттерны не 
находятся на втором месте по частоте, можете разделить со мной 
данное замешательство. Я наблюдал эту тенденцию и в других видах 
паттернов и не могу объяснить, почему это происходит. Двукратное 
несрабатывание будет разворачивать цену вниз (то есть на первом 
несрабатывании цена идёт вверх, а на втором несрабатывании она 
разворачивается вниз) – возможно, это как-то объясняет данную 
ситуацию.
 
Производительность несработавших и сработавших 
паттернов. Одно-, двух-, трёх- или более кратное несрабатывание в 
совокупности приводит к росту цены на 38% после несостоявшихся 
нисходящих пробоев на бычьих рынках. Если говорить отдельно об 
однократном несрабатывании, то в таких паттернах мы видим рост 
цены в среднем на 55% на бычьих рынках (он измеряется от вершины 
«большой M» до абсолютного максимума). Это является хорошей 
прибылью, если вам удастся захватить бо́льшую её часть.
 
Для оценки производительности несработавших паттернов «большая 
M» в качестве образца я использовал сработавшие обратные паттерны 
«большая W». Они тоже не демонстрируют ценовой 
производительности, как их несработавшие сестры.


 
Если вы найдете несработавший паттерн «большая M», можете открыть 
на нем позицию на покупку и молиться, чтобы это несрабатывание 
было однократным и цена продолжала расти в течение длительного 
времени. В случае однократного несрабатывания паттерна «большая 
М» цена растёт на 55% по сравнению со средним ростом цены на 46% 
в сработавших паттернах «большая W» (которые пробиваются снизу 
вверх). Результаты по медвежьему рынку приведены в таблице.
 
Таблица 6.10.
Тактика торговли


 
 
Тактика торговли
 
В таблице 6.10. представлена тактика торговли на паттерне «большая 
M».
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Правило измерения, цели. Приведу пример того, как использовать 
правило измерения для паттернов «большая М» в торговле на 
образцах. Правило измерения даёт оценку того, насколько сильно цена 
упадёт после пробоя. Это правило не гарантирует, что цена достигнет 
цели.
 
В нижней части таблицы 6.10. показано, как часто цена падает до 
различных целевых значений высоты. Например, если при расчёте 
правила измерения использовать полную высоту на бычьих рынках, то 
цена падает до целевого значения в 55% случаев. Если использовать 
половину высоты, то цена достигнет целевого значения почти в 80% 
случаев.
 
Предпочитаете жить в опасности? Как видно из таблицы, если в 
качестве цели использовать двойную и тройную высоту, то цена будет 
реже достигать этой цели. Медвежьи рынки демонстрируют похожие 
показатели, немного опережая своих коллег по бычьему рынку.
 
Если вы хотите купить акцию (открыть по ней длинную позицию), вы 
можете использовать цифры из правила измерения, чтобы определить 
вероятность падения акции до уровня половины, одной, двойной или 
тройной высоты паттерна ниже уровня пробоя. Просто помните, что на 
рынке может случиться всё что угодно. Ищите уровень поддержки, на 
котором цена акции может развернуться, и решайте, стоит ли её 
продавать сейчас, прежде чем она упадёт так далеко.
 
Ещё один способ торговать на паттерне «большая M» состоит в том, 
чтобы ждать, пока цена не найдёт уровень поддержки после пробоя. И 
рассмотрите вариант покупки, чтобы проехаться на восходящем 
ценовом тренде. Только не поведитесь на покупку акции во время 
отката. После завершения отката акция возобновляет падение в 
55-60% случаев (см. таблицу 6.4.).
 
Возврат к стартовой цене. Я также рассчитал процент случаев, когда 
цена, достигая абсолютного минимума, падала ниже стартовой цены. 
Последняя строка таблицы показывает, что она достигала стартовой 
цены в почти половине случаев на бычьих рынках.
 
Одна из проблем, связанных с использованием этого метода, 
заключается в том, чтобы выяснить, где находится стартовая цена. 
Обычно это то же самое, что и начало тренда. Стартовая цена – это то 
место, где цена начинает серьёзно расти и формировать паттерн 
«большая M». На первых трёх рисунках этой главы стартовыми ценами 
являются точки А. На рисунке 6.4. – это точка B.


 
После того, как вы определите цель согласно правилу измерения, 
конвертируйте потенциальное снижение в процент от текущей цены. 
Например, если высота равна 10 $, а акция торгуется по цене 50 $, то 
это потенциальный 20%-й уровень падения цены (10/50 x 100%). В 
таблице 6.3. говорится, что на бычьих рынках паттерны «большая M» не 
могут привести к падению цены более чем на 20% примерно в двух 
третях (68%) случаев. Это говорит о том, что значительного снижения, 
вероятно, не произойдёт, но ваша сделка может быть исключением из 
этого правила. Посмотрите таблицу 6.3. и проверьте.
 
Размещение уровня стоп-лосс. Чтобы помочь определить, где должен 
находиться уровень стоп-лосс, используйте таблицу 6.7. Если 
вы планируете продавать эту акцию, то обязательно используйте стоп-
лосс.
 
После того, как вы разместите ордер стоп-лосс, определите, является 
ли потенциальный убыток достаточно большим, чтобы вы имели 
возможность пересмотреть расположение уровня стоп-лосс. Если вы 
не можете найти разумную величину убытка (8% или меньше), 
откажитесь от этой сделки. В скором времени появится ещё один 
паттерн «большая М». Я видел статистику их возникновения.
 
Торговля на откатах. Идею данного сетапа должны использовать 
только опытные трейдеры. Вы можете разместить ордер на продажу 
акции на цент ниже основания «большой M» и разместить ещё один 
ордер на продажу в нижней части отката. Таблица 6.4. поможет 
определить ваши шансы заработать деньги с помощью этой техники.
 
Более чем в двух из каждых трёх сделок (67% на бычьих рынках, 
исходя из таблицы 6.4.) паттерн «большая M» будет показывать откат 
после пробоя в течение месяца, обычно в течение первой недели.
 
Цена падает в среднем в течение 6 дней и возвращается к цене пробоя 
(или рядом с ней) в общей сложности за 12 дней. Падение цены от 
точки пробоя до минимума в основании отката составляет от 7% до 
10% (для бычьего и медвежьего рынков соответственно). Если вы 
разместите короткую позицию по акции на цент ниже точки пробоя и 
разместите ещё один ордер на продажу для подстраховки на 5-7% 
ниже пробоя, вы можете поймать падение и получить прибыль.
 
Среднее снижение составляет от 6% (на бычьем рынке) до 8% (на 
медвежьем рынке) в течение 5 дней (для обоих рынков).
 


Торговля на несработавших паттернах. Ещё одним способом 
торговли на паттерне «большая М» является покупка акции на 
несработавшем паттерне. В однократно несработавшем паттерне после 
несостоявшегося нисходящего пробоя цена поднимется в среднем на 
55%. Даже если вы захватите только половину этого движения, вы всё 
равно получите большую прибыль. Более подробную информацию см. в 
таблице 6.9. Хитрость состоит в том, чтобы выбрать сделки на 
однократно несработавших паттернах, поэтому ищите сверху уровень 
сопротивления в пределах 10% от цены пробоя, который поможет 
подстраховать вашу акцию.
 
Советы. Я не открывал никаких сделок по паттернам «большая М», 
которыми мог бы поделиться с вами, потому что я не люблю продавать 
акции. Тем не менее, могу дать вам несколько советов, исходя из того, 
что я узнал, изучая эти паттерны на графиках.
 

Рисунок 6.4. Открытие короткой позиции по данному паттерну 
«большая М» приводит к потере денег в этой сделке.
 
Посмотрите на рисунок 6.4., где образовался паттерн «большая M» с 
вершинами в точках C и E. Обратите внимание на узел поддержки, 
обведённый в точке I. Если бы я продавал эту акцию, то данный узел 
поддержки был бы моим первым уровнем, на котором я ожидал бы 
разворота данной акции.
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Узлы не обязательно должны образовываться на полпути вверх от 
стартовой цены (но, как правило, они образуются примерно на 
полпути). Иными словами, он сформировался примерно на полпути 
вверх от точки B к точке C.
 
Вам следует искать 3-дневное (или более продолжительное) 
горизонтальное ценовое движение. Не свободное извивание цены, а 
плотное боковое движение с большим перекрытием свечей. 
Консолидация в точке H является хорошим примером того, что следует 
искать, но обычно она короче той, которая показана в данном примере. 
Это хороший пример. Через две недели слева от точки B 
сформировался третий пример того, что нужно искать (это и есть то 
горизонтальное движение, которое вы ищете на отрезке BC). Иногда 
его ширина составляет всего лишь 3 или 4 дня, но этого достаточно, 
чтобы в дальнейшем он послужил уровнем поддержки.
 
Узел поддержки должен быть первым узлом, находящимся ниже цены 
подтверждения. В данном примере ценой подтверждения паттерна 
«большая M» является точка D. Обратите внимание, что цена падает до 
точки F и находит поддержку на уровне точки I. В качестве целевой 
цены выберите самую высокую цену в данном узле. В главе 1 приведён 
хороший обучающий материал по узлам; перечитайте её, если вам 
необходимо освежить в памяти эту информацию.
 
Вот ещё один сценарий. Как вы видите, цена движется вверх от точки B 
до точки C. Однако ближайший узел поддержки находится ниже цены 
предыдущего пика (если посмотреть на график год или два назад). Этот 
предыдущий пик будет выступать в качестве уровня поддержки, и цена 
акции, дойдя до него, скорее всего, развернётся. Другими словами, 
когда цена падает, она сначала находит поддержку на предыдущем 
пике, и если бы она продолжала падать, она бы затем нашла 
поддержку на уровне узла, сформировавшегося на протяжении 
отрезка BC. Моей целью был бы максимум этого пика.
 
В другом сценарии вы увидите ценовое подтверждение паттерна 
«большая М», а затем разворот. Цена поднимается на несколько 
процентов (до 4% или около того) выше вершины «большой M», а затем 
разворачивается. Обычно происходит сильное нисходящее движение.
 
Это похоже на то, как трейдеры подталкивают цену акции вверх, чтобы 
у других трейдеров, разместивших короткие позиции, сработали 
ордера стоп-лосс, и как только их позиции закрываются по стопам, они 
съезжают по ценовому тренду вниз, снимая сливки.
 


То, что я описываю, является примером двукратного несрабатывания 
паттерна «большая М». Это выглядит мерзко для трейдеров, которые 
открывают короткие позиции, ведь, по сути, они делают всё правильно. 
Как мы действуем в данном сценарии? Цена закрывается над 
вершиной паттерна «большая М», демонстрируя несостоявшийся 
нисходящий пробой, а затем меняет своё направление и движется 
вниз. Именно в это время и следует открывать короткую позицию.
 
Наконец, в ряде случаев я наблюдал большой гэп на открытии, когда 
цена поднималась до паттерна «большая M» (во время подъёма на 
отрезке BC). Верхняя граница этих гэпов поддерживала нисходящее 
ценовое движение, поэтому эти уровни являются хорошей целевой 
ценой.
 
Таблица 6.11.
Особые характеристики
￼
 
В таблице 6.11. представлена информация, которую я упоминал ранее, 
но решил свести в отдельную таблицу.
 
Производительность при наличии более высокого пика. Я оценил 
производительность, исходя из того, какой пик «большой M» был выше 
другого (и при равных пиках). На бычьих рынках более высокий правый 
пик предполагает лучшую производительность. Догадываюсь, что 
более низкий правый пик указывает на слабую ситуацию, но, 
возможно, более высокий пик означает, что цена может упасть и 
дальше.
 
Время до падения. Я измерил медиану времени подъёма от стартовой 
цены до первого пика и сравнил её со временем падения цены от 
правого пика до абсолютного минимума. Данное соотношение времени 
составило примерно два к одному. Таким образом, вы можете 
измерить время от старта движения до первого пика и удвоить его – вы 
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получите оценку того, как долго вам нужно будет оставаться в сделке, 
чтобы достичь абсолютного минимума. Думаю, это будет не так просто, 
но, по крайней мере, у вас будет некая оценка.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 7
Паттерн «большая W»

Краткий обзор
 
Внешний вид: цена формирует двойное дно по той же цене или очень 
близко друг к другу с необычно высокой левой стороной, данный 
паттерн зачастую выглядит как большая буква W.
 
Восходящие пробои

 
Паттерн «большая W» является не более чем «двойным дном» с 
высокой левой стороной. Он может иметь и высокую правую сторону, 
но это зависит от того, насколько хорошо сработает акция после 
восходящего пробоя. Если цена не пробивает паттерн снизу вверх, то 
такой паттерн «большая W» является недействительным. Рекомендации 
по распознаванию данного паттерна мы рассмотрим позже.
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Представленный выше краткий обзор охватывает важные показатели 
производительности паттерна «большая W». Например, процент 
паттернов, не достигающих уровня безубыточности, составляет 9% – 
это довольно хороший показатель (данная цифра является 
относительно небольшой по сравнению с другими 
видами графических паттернов). Средний рост цены в 
идеальных сделках составляет 46% (на бычьем рынке), что тоже 
является хорошим показателем, отсюда и рейтинг производительности 
11 место (где 1 – это самый лучший рейтинг). На медвежьих рынках 
рост цены составляет 30%, что занимает в рейтинге 8 место из 20 (где 
1 – это самый лучший рейтинг).
 
Если в расчёте правила измерения вы используете полную высоту 
паттерна, то цена достигнет этой цели в 55-74% случаев (на медвежьем 
и бычьем рынках соответственно).
 
Давайте рассмотрим примеры паттернов «большая W».

Рисунок 7.1. После формирования паттерна «большая W» цена растет, 
но не очень высоко.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 7.1. показано, как выглядит паттерн «большая W». Паттерн 
имеет первое дно в точке B, второе дно в точке D и вершину в точке С 
между ними. Данный паттерн подтверждается как действительный, 
когда цена закрывается над максимумом вершины.
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Левая часть паттерна начинается от точки A, которую я называю 
стартовой ценой. Цена акции падает по прямой линии вниз до первого 
дна «большой W».
 
После того, как «большая W» образует второе дно, цена 
восстанавливается. В этом примере цена акции быстрым темпом 
поднимается вверх от минимума в точке D до точки E, которая всё 
равно находится ещё далеко от стартовой цены (точки A). После точки 
E акция принимает вид скоростного катера, тянущего за собой 
воднолыжника. Катер с большим усилием вытягивает лыжника на 
вершину (в точке E), а затем скользит по поверхности (по пути к точке 
F). Вполне возможно, что цена акции восстановится и сформирует 
новый абсолютный максимум, поэтому точка F является 
ориентировочным максимумом, пока не появится больше данных.
 
В данном примере объём (линия G) имеет U-образную форму, а в точке 
D происходит резкий всплеск объёма. В промежутке между двумя 
основаниями линейная регрессия демонстрирует 
восходящий тренд объёма, поэтому на графике объёма я нарисовал 
линию G, имеющую наклон вверх. Для паттернов «большая 
W» тренд объёма чаще всего нисходящий.
 
Таблица 7.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 7.2. Цена в точке F почти возвращается к стартовой цене в 
точке А.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 7.1. показаны рекомендации по распознаванию паттерна 
«большая W», для получения подробной информации см. рисунок 7.2.
 
Внешний вид. «Большая W» представляет собой форму двойного дна с 
высокой левой стороной, и если этот паттерн срабатывает, как это и 
должно быть, то появляется и высокая правая сторона. Два минимума 
в основании должны быть вблизи одной и той же цены (используйте 
свои лучшие соображения в отношении того, насколько близко по цене 
должны находиться минимумы друг от  друга). Обычно ценовая разница 
между минимумами невелика (медиана составляет 14 центов).
 
Ценовой тренд. Нисходящий тренд от точки A до точки B представляет 
собой резкое падение, как это видно на рисунке. Следует избегать 
паттернов, которые демонстрируют ценовой изгиб или даже боковое 
движение, когда падение приближается к точке B. Если цене требуется 
достаточно длительное время для достижения первого дна, то 
такой графический паттерн, вероятно, является «двойным дном» (см. 
один из вариантов «Адама и Евы»).
 
Прикиньте на глаз высоту от центрального пика между двумя 
основаниями до более низкого минимума из них. Затем убедитесь, что 
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левая сторона паттерна находится выше по меньшей мере на значение 
этой высоты над центральным пиком.
 
Например, высотой паттерна «большая W» является разница между 
максимумом в точке C и минимумом в точке B. Левая сторона должна 
быть выше точки C по меньшей мере на значение этой высоты. В этом 
случае нисходящий тренд начинается от точки A, которая значительно 
выше точки C, поэтому нисходящий тренд от точки A до точки B 
является достаточно высоким. Именно высокая левая сторона 
является характерным отличием паттернов «большая W» от паттернов 
«двойное дно». «Большая W» является разновидностью «двойного дна», 
но лишь немногие паттерны «двойное дно» являются «большими W». 
Надеюсь, это понятно.
 
Объём. Не игнорируйте паттерн «большая W», если он формируется на 
растущем тренде объёма. Тем не менее, в большинстве случаев в 
диапазоне между двумя минимумами от B до D вы увидите нисходящий 
тренд объёма. Линейная регрессия на паттерне «большая W», 
представленном на рисунке, говорит о восходящем наклоне объёма. 
Визуально это незаметно, тем не менее, цифры говорят об обратном. Я 
показываю восходящий тренд в точке H.
 
Направление пробоя, подтверждение. В паттерне «большая W» цена 
всегда пробивается снизу вверх. Если это не так, значит, ваш паттерн 
не подтвердил себя как «большая W». Пробой происходит, когда цена 
закрывается выше уровня пика между двумя основаниями. На рисунке 
7.2. пробой происходит в точке E, уровень которого я показываю 
горизонтальной линией в ценовой зоне поблизости точки C.
 
Цена подтверждает паттерн «большая W» как действительный 
графический паттерн, когда она закрывается выше точки C. Опять же, 
если у вас нет подтверждения, то ваш паттерн «большая W» не 
является действительным.
 
Продолжительность. Я не устанавливал минимальную или 
максимальную ширину между двумя основаниями. Ширина паттерна 
варьировала от 4 дней (очень узкие) до 260 дней. Я смотрел на 4-
дневный паттерн, и он выглядел прекрасно.



Рисунок 7.3. Цена не пробивает вверх данный паттерн «большая W» 
после его формирования. 
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 7.3. показано, как выглядит несостоятельный паттерн 
«большая W». В точках ACB, где A и B – донья, а C – вершина между 
доньями, сформировался паттерн «большая W». Цена падает от точки 
Н, показывая длинное и крутое нисходящее движение до первого дна. 
Действительность паттерна подтверждается в точке D, где цена 
закрывается над горизонтальной линией, проведённой через максимум 
в точке C.
 
Цена резко повышается в точке E, но торговый день закрывается 
вблизи минимума ценового бара в точке F. Цена закрытия этого бара 
находится ниже более низкого из двух доньев (в точке A). Пробой 
данного паттерна «большая W» был снизу вверх (в точке D), но цена 
развернулась и закрылась ниже дна «большой W», нивелируя 
восходящий пробой.
 
Объём (линия G) в этом примере имеет наклон вверх от точки A до 
точки B. В таблице 7.6. указано, что объём имеет нисходящий наклон в 
среднем в 69% случаев, тем не менее, все три паттерна, 
представленные выше, имеют восходящий тренд объёма.
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Почему цена в этом паттерне «большая W» не смогла вернуться к 
стартовой цене (в точке H) – к точке, где начался длинный нисходящий 
тренд, приведший к минимуму в точке A?
 
Можно только строить догадки. Я проверил в Интернете 
наличие новостей в момент ценового движения в рамках бара EF и 
обнаружил, что перед открытием рынка компания опубликовала отчёт 
о прибыли за второй квартал. Видимо, держатели этой акции не смогли 
определиться, как реагировать на эту новость. В течение дня цена 
поднялась до точки E (возможно, на новости о том, что компания 
уладила патентный спор). Как только цена упала ниже дна в точке B, 
это могло спровоцировать срабатывание стопов, что ещё больше 
поспособствовало падению цены до точки F. В этом случае, как 
представляется, публикация отчёта о доходах помешала паттерну 
«большая W» исполнить своё обещание подняться до уровня точки H.
 
Таблица 7.2.
Общая статистика

Статистика
 
В таблице 7.2. показана общая статистика по паттерну «большая W».
 
Найденное количество паттернов. Большинство паттернов я 
находил вручную на протяжении многих лет, но автоматизировал их 
поиск, чтобы выделить паттерны «большая W», которые я мог 
пропустить (как показано на рисунке 7.3.). Я проверил каждый из них, 
чтобы убедиться, что это был действительный паттерн. Я обнаружил 
почти 2700 паттернов «большая W» на 765 акциях, используя данные с 
июля 1991 года по сентябрь 2019 года. Не все акции охватывали весь 
указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). «Большая 
W» является разворотным паттерном. Цена начинает формировать 
паттерн сверху (спускаясь вниз) и после выхода из него поднимается 
вверх, разворачивая нисходящий тренд, имевший место на входе в 
паттерн.
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Средний рост цены. Средний рост цены является приличным на 
бычьих рынках, при этом средняя прибыль составляет 46%. Это, если 
вы торгуете им идеально, более 2000 раз. Ваши сделки могут давать 
лучшие или худшие результаты, чем приведённые мной в таблице. Как 
и следовало ожидать, на медвежьих рынках восходящие пробои 
приводят к меньшему росту цены, чем на бычьих рынках.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Я измерял 
производительность индекса S&P 500 от даты пробоя паттерна 
«большая W» до абсолютного максимума. В таблице показан результат, 
который уступает производительности паттерна «большая W». Не 
уверен, что данное сравнение является справедливым. Это, вероятно, 
похоже на сравнение времени забега двух марафонцев, один из 
которых профессионал, а другой – любитель. Профессиональный бегун 
покажет лучшее время, чем тот, кто пройдёт 26 миль пешком.
 
Кол-во дней до достижения абсолютного максимума. Чтобы 
подняться на 46% на бычьих рынках, цене требуется время, около 7 
месяцев. На медвежьих рынках рост цены занимает меньше времени 
(около 3 месяцев), но это потому, что среднее значение роста тоже 
является меньшим (30%). Тем не менее, проверка цифр говорит о том, 
что скорость на медвежьих рынках выше, чем на бычьих, даже когда на 
медвежьих рынках тенденция к росту цен идёт против течения. 
Скорость ценового движения на медвежьих рынках почти в два раза 
выше, чем на бычьих. Возможно, это связано с отсутствием 
установленного ограничения скорости.
 
Как часто меняется тренд? Я посчитал, сколько паттернов «большая 
W» приводят к росту цены после пробоя более чем на 20%, и должен 
сказать, что бычий рынок показывает потрясающее число (шестое и 
восьмое место для бычьего и медвежьего рынков соответственно).
 
Паттерны «большая W» на медвежьих рынках тоже демонстрируют 
хорошие показатели, но не настолько хорошие, как на бычьих. Это, 
конечно, и ожидается (с приливом поднимаются все лодки на бычьих 
рынках, однако на медвежьих рынках производительность после 
восходящих пробоев снижается).
 
Таблица 7.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов



 
В таблице 7.3. показан кумулятивный процент несостоявшихся 
паттернов «большая W». Процент паттернов, не достигающих уровня 
безубыточности, составляет 9%. Это означает, что 9% паттернов 
«большая W» не обеспечивают роста цены более чем на 5% после 
пробоя.
 
Посмотрите, как растёт процент паттернов, не достигающих уровня 
безубыточности. На бычьих рынках 20% паттернов не обеспечивают 
роста цены более чем на 10%.
 
Хотите получить прибыль в 50% ваших сделок? Тогда в 73% случаев на 
бычьих рынках вы получите убыток (т.е. на одну прибыльную позицию у 
вас будут приходиться три убыточные, и это при условии, что вы будете 
торговать на нем идеально). На медвежьих рынках результаты ещё 
хуже: 84% паттернов не обеспечивают роста цены более чем на 50%.
 
Ставьте реалистичные цели и осознавайте, что вы должны 
больше зарабатывать в прибыльных сделках, чтобы компенсировать 
убыточные. Торговля тоже помогает... (это шутка, но улучшение техники 
торговли часто приводит к получению бо́льшей прибыли).
 
Таблица 7.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 7.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоев. Все паттерны «большая W» пробиваются снизу 
вверх. В противном случае эти паттерны «большая W» являются 
недействительными.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Я отсортировал паттерны по цене 
пробоя и проверил их производительность в рамках трёх диапазонов.
 
Наилучшая производительность как для бычьего, так и для медвежьего 
рынков достигается у паттернов «большая W», расположенных вблизи 
годового минимума. Наихудшая производительность достигается у 
паттернов, расположенных вблизи годового максимума. Это говорит о 
том, что донный лов (покупка на дне с последующей продажей на 
вершине) для паттернов «большая W» работает лучше, чем импульсная 
торговля (покупка на максимуме с последующей продажей по более 
высокой цене).
 
Коррекции. Коррекция происходит после восходящего пробоя 
графического паттерна, когда цена вначале растёт, но затем 
возвращается к цене пробоя в течение 30 дней. Зачастую после этого 
цена возобновляет рост. На рисунке 7.1., например, цена достигает 
пика в точке Е, после чего делает коррекцию, возвращаясь к цене 
пробоя. На рисунке 7.2. также показана коррекция после точки Е.
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Коррекции происходят примерно в двух третях случаев. В среднем 
цена достигает максимума через 6 дней после повышения на 8-11%, 
после чего начинает движение в обратном направлении к цене пробоя 
(или приблизительно к этому уровню); среднее время до завершения 
коррекции составляет 12 дней.
 
Обратите внимание, что рост цены будет выше при отсутствии 
коррекции. Такое поведение характерно и для других видов 
графических паттернов. Как можно определить, произойдёт ли 
коррекция? Ищите вблизи ценового движения сверху уровень 
сопротивления, например, предыдущие пики, круглые числа (10, 20, 30 
и так далее) или боковое ценовое движение между ценой пробоя и 
ценой, превышающей её примерно на 10%. Если вы найдёте такой 
уровень, то ожидайте коррекции. В своей торговле я всегда ожидаю, 
что произойдёт коррекция, и стараюсь оставаться в стороне, когда её 
не происходит.
 
В подавляющем большинстве случаев, от 60% (на медвежьем рынке) 
до 76% (на бычьем рынке), цена возобновит восходящее движение 
после завершения коррекции. Вы можете просто разместить ордер buy 
stop на цент выше цены пробоя и получить идеальную сделку: 
достаточно лишь увидеть коррекцию и открыть сделку по более низкой 
цене. Иногда цена акции падает ниже более низкого основания 
паттерна, и у вас срабатывают стопы. Затем цена акции 
восстанавливается и стремительно поднимается вверх, но вы уже вне 
рынка. К счастью, такое поведение является редким для паттернов 
«большая W» (см. таблицу 7.9., в которой говорится, что это происходит 
в 20% случаев или реже).
 
Прежде чем открывать сделку, дождитесь завершения коррекции. 
Однако, если вы просто будете ждать коррекцию, вы можете упустить 
свои инвестиционные возможности, ибо коррекции может и не 
произойти (то есть вы будете жалеть о том, что пытались улучшить 
свою производительность).
 
Гэпы. Гэпы в день пробоя подталкивают цену выше – иными словами, 
при появлении гэпа производительность улучшается. Однако на бычьих 
рынках дополнительного толчка, вероятно, будет недостаточно, чтобы 
пробудить вас от крепкого сна. На медвежьих рынках гэп больше 
похож на встряску.
 
Как можно узнать заранее, покажет ли цена с гэпом более высокое 
движение? Без понятия. Тем не менее, я измерил производительность 
от цены открытия следующего дня после гэпа до абсолютного 


максимума. Таким образом, если вы видите гэп, вы можете купить 
данную акцию и, возможно, заработать дополнительную прибыль, что 
улучшит вашу производительность.
 
Таблица 7.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров

 
В таблице 7.5. показана статистика производительности паттернов в 
зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие паттерны «большая W» работают лучше, чем 
короткие. Чтобы использовать это заключение, измерьте высоту 
паттерна «большая W» от пика между двумя доньями до самого 
нижнего из двух доньев и разделите полученный результат на цену 
пробоя (цену пика между двумя доньями). Если полученное значение 
будет больше, чем представленное в таблице, то ваш паттерн является 
высоким.
 
Ширина. На медвежьих рынках разница в производительности 
отсутствует, но на бычьих рынках широкие паттерны показывают 
немного лучшую производительность, чем узкие. Медианное значение 
ширины как узких, так и широких паттернов составляет около 3 недель 
(см. таблицу). Шириной паттерна является временно́й интервал между 
двумя доньями.
 
Комбинации высоты и ширины. Высокие и широкие паттерны 
демонстрируют лучшую производительность, чем другие комбинации 
высоты и ширины. Вероятно, вам стоит избегать коротких паттернов 
(будь то узкие или широкие). Они плохо отрабатывают на бычьих 
рынках и показывают не очень хорошую производительность на 
медвежьих рынках.
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Таблица 7.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма

 
В таблице 7.6. приведена статистика производительности паттернов 
«большая W» в зависимости от объёма.
 
Тренд изменения объёма. В большинстве случаев объём имеет 
нисходящий тренд, который измеряется с помощью линейной 
регрессии между двумя нижними основаниями паттерна «большая W», 
включая значения объёма на них самих. Как я уже говорил ранее, не 
игнорируйте паттерн «большая W» только потому, что он имеет 
необычный тренд объёма. Помните, что тренд – это ваш друг.
 
Растущий/падающий объём. Паттерны с падающим объёмом, который 
измеряется в диапазоне между двумя основаниями «большой W», 
хорошо работают как на бычьем, так и на медвежьем рынках. 
Медвежий рынок показывает наибольшую разницу между этими двумя 
значениями (31% в сравнении с 25%). Число 25% приходится на 136 
образцов, поэтому включение в статистику дополнительных образцов, 
скорее всего, сузит этот разрыв.
 
Объём в день пробоя. На бычьих рынках отсутствует разница в 
производительности, однако на медвежьих рынках высокий объём в 
день пробоя способствует повышению производительности. Эта 
разница кажется необычно большой, так что включение в статистику 
дополнительных образцов, вероятно, сузит данный разброс.
 
Таблица 7.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
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Таблица 7.7. – одна из моих любимых таблиц, потому что именно эта 
торговая информация может окупить цену данной книги.
 
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс? Если размещать ордер 
стоп-лосс на уровне пика между двумя доньями, то цена будет 
касаться его (после совершения пробоя на пути к абсолютному 
максимуму) в более чем 70% случаев. Если переместить стоп-лосс 
немного ниже, до середины высоты «большой W» (которая измеряется 
от пика до самого низкого основания), то стоп-лосс будет срабатывать 
реже, в 13-20% случаев. Если же размещать его чуть ниже обоих 
оснований, то он вряд ли сработает вообще.
 
Безопасное место для размещения ордера стоп-лосс будет ниже 
основания «большой W», но такое большое расстояние между стопом и 
ценой покупки может повлечь за собой большие потенциальные 
потери. Слухи твердят истину: правильное размещение уровня стоп-
лосс – это искусство, которое нужно освоить, чтобы стать 
успешным трейдером.
 
Как только вы решите, где будете размещать стоп-лосс, конвертируйте 
потенциальный убыток в процент от текущей цены. Если результат 
будет слишком велик, то ваш стоп-лосс находится слишком далеко от 
текущей цены. В этом случае вам следует либо сместить уровень стоп-
лосс, либо полностью отказаться от данной сделки, либо надеяться, 
что данная сделка принесёт вам прибыль.
 
Таблица 7.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 7.8. показано, как изменилась производительность паттерна 
«большая W» за три десятилетия. Поскольку медвежьи рынки 
появились только в 2000-х годах, они не были включены в эту 
статистику.
 
Производительность с течением времени. 2000-е годы показали 
превосходную производительность данного паттерна (в среднем рост 
цены составил 51%). Худшую производительность данный паттерн 
продемонстрировал в 1990-х годах, а в 2010-х годах этот паттерн 
показал среднюю производительность.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Я ожидал 
увидеть низкий процент несработавших паттернов в 2000-х годах, 
потому что это было десятилетие с лучшей производительностью, и всё 
же, как указано в таблице, процент несработавших паттернов в 2000-х 
годах был таким же, как и в 1990-х годах: 8%. В 2010-х годах 
наблюдался небольшой рост процента несработавших паттернов. 
Кстати, под несостоятельностью я подразумеваю неспособность 
паттернов «большая W» достигать уровня безубыточности или, иными 
словами, неспособность паттернов обеспечить рост цены более чем на 
5% после пробоя.
 
Таблица 7.9.
Несработавшие паттерны
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В таблице 7.9. приведена статистика несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Паттерны «большие W» не 
срабатывают в редких случаях, как показано в таблице (по сравнению с 
другими паттернами, которые не срабатывают приблизительно в 40% 
случаев). Что это значит? Максимум в 20% случаев цена в среднем не 
поднимется более чем на 10% после пробоя, после чего развернётся и 
закроется ниже дна паттерна «большая W». Так что если вы хотите 
заработать много денег, то знайте, что в одной из пяти сделок вы не 
заработаете более 10% прибыли, и это при условии, что вы будете 
торговать на этом паттерне идеально.
 
Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я 
классифицировал в одну из трёх категорий: одно-, двух- и трёх- или 
более кратно несработавшие паттерны. Как показывает таблица, чаще 
всего происходит однократное несрабатывание, реже происходит 
двукратное и ещё реже трёхкратное несрабатывание паттернов. В 
некоторых других видах паттернов мы видим на втором месте 
трёхкратное несрабатывание, так что статистика «больших W» 
несколько отличается от других.
 
Производительность несработавших и сработавших 
паттернов. Сравните производительность всех несработавших 
паттернов (падение цены на 15% на бычьих рынках) с 
производительностью паттернов «большая M» (которые являются 
обратными для паттернов «большая W»). Паттерны «большая M» после 
нисходящего пробоя приводят к падению цены в среднем на 17%, и 
они выступают в качестве образца для сработавших паттернов 
«большая W».
 
Производительность торговли на несработавших паттернах «большая 
W» не приводит к столь хорошим результатам, как при торговле на 
паттернах «большая М». Тем не менее, если вам достаточно повезло в 
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торговле на однократно несработавшем паттерне «большая W», то они 
обеспечивают падение цены в среднем на 23% (на бычьих рынках). Но 
это незакономерно для медвежьего паттерна. Ваши данные, конечно, 
могут отличаться от моих.
 
Как можно утверждать, что данный паттерн «большая W» будет 
однократно несработавшим (в отличие от двух- или трёхкратно 
несработавших паттернов)? Предлагаю читателям найти ответ на 
этот вопрос самостоятельно (я не имею понятия, но обратите внимание 
на находящийся сверху ближайший уровень сопротивления, который, 
по всей видимости, может развернуть ценовое движение вниз, или на 
время публикации отчёта компании о доходах).
 
Таблица 7.10.
Тактика торговли


 
Тактика торговли
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В таблице 7.10. представлена тактика торговли на паттерне «большая 
W».
 
Правило измерения, цели. Правило измерения даёт оценку того, 
насколько сильно вырастет цена после пробоя. В нижней части 
таблицы представлены цифры. Прежде чем мы поговорим о цифрах, 
позвольте мне объяснить, как использовать правило измерения.
 
Измерьте высоту паттерна «большая W» от цены самого низкого из 
двух оснований до вершины, находящейся между ними, и добавьте 
значение этой высоты к вершине, находящейся между двумя 
основаниями – вы получите целевой показатель полной высоты. 
Согласно данным, представленным в таблице, на бычьих рынках цена 
достигнет этой цели в 74% случаев.
 
Если вы используете разные кратные значения высоты (половину 
высоты, двойную или тройную высоту), то коэффициенты успешного её 
достижения будут разными. Например, если вы хотите удерживать 
акцию и нацелиться на тройную высоту, то вычислите высоту, как 
описано выше, умножьте её на три и добавьте полученное значение к 
цене пробоя. Цена будет достигать данного целевого показателя в 39% 
случаев на бычьих рынках и всего лишь в 17% случаев на медвежьих 
рынках.
 
Размещение уровня стоп-лосс. Используйте таблицу 7.7., чтобы 
определить, где следует размещать стоп-лосс. Вы можете 
использовать стоп-лосс с учётом волатильности, т.е. местоположение 
стоп-лосса основывается на том, насколько волатильной является 
данная акция. Обычно я размещаю стоп-лосс ниже ближайшего 
минимума и перепроверяю его стоп-лоссом волатильности.
 
Возврат к стартовой цене. Давайте вернёмся к рисунку 7.1. Точка А 
является стартовой ценой. Это та цена, от которой акция начинает 
серьёзно снижаться, что приводит к формированию паттерна «большая 
W». К сожалению, в некоторых случаях трудно определить стартовую 
цену, поэтому, чтобы дать лучшие рекомендации по размещению цели, 
я использую правило измерения.
 
Тем не менее, после пробоя паттерна «большая W» цена акции может 
вернуться к стартовой цене. Имейте это в виду при размещении целей. 
Ищите цену, где акция заглохнет ниже стартовой цены. На рисунке 7.2. 
показан подобный пример. Стартовой ценой является точка А. Цена 
поднимается до точки F, которая находится чуть ниже точки А.
 


Последняя строка таблицы показывает процент акций, которые 
возвращаются к стартовой цене. На бычьих рынках это происходит в 
среднем в 70% случаев. Чтобы использовать эту находку, 
конвертируйте расстояние от текущей цены до цены запуска в 
процентное выражение. Если данное значение в процентах будет 
высоким, то достичь его, вероятно, будет нереально.
 
Рост цены в процентах можно рассчитать с помощью таблицы 7.3. 
Например, если текущая цена равна 40, а стартовая цена равна 50, это 
означает рост цены на 25% [(50 - 40)/40 x 100]. Таблица 7.3. гласит о 
том, что почти половина (46%) паттернов не смогут обеспечить рост 
цены более чем на 25% после пробоя.
 
Таблица 7.11.
Особые характеристики

 
В таблице 7.11. показаны особые характеристики, которые могут 
улучшить производительность торговли на паттерне «большая W».
 
Производительность при наличии более низкого основания. Я 
проверил производительность паттернов «большая W», в которых цена 
левого основания была выше, ниже или равной цене правого 
основания. Большой разницы в производительности не было, за 
исключением «больших W», в которых цены обоих оснований были 
одинаковыми. Когда имело место последнее, производительность 
существенно падала.
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Более высокий объём на одном из оснований. Я обнаружил, что если 
объём на правом основании «большой W» выше, чем на левом, то 
производительность паттернов выше на бычьих рынках и ниже на 
медвежьих рынках. Поскольку эти значения на бычьих и медвежьих 
рынках показывают противоположные результаты, я обеспокоен тем, 
что данный показатель вряд ли является надёжным. Используйте его с 
осторожностью.
 
Время до достижения стартовой цены. Я измерил время от 
стартовой цены до первого основания и сравнил его со временем от 
второго основания до абсолютного максимума. Цифры показывают, 
что падение цены при формировании левой части паттерна «большая 
W» является коротким и составляет около трёх недель, а подъём цены 
при формировании правой части паттерна является длинным. На 
бычьих рынках медиана дней примерно в четыре раза длиннее.
 
Рост цены между основаниями. Я сравнил производительность 
паттерна в зависимости от высоты пика между двумя основаниями 
«большой W». Если рост был выше медианного (измеряется как высота 
от пика между двумя основаниями до более низкого из двух оснований, 
делённая на цену более низкого из двух оснований), то 
производительность улучшалась. На бычьих рынках эти различия 
более выражены по сравнению с медвежьими рынками.
 
Опыт торговли
 
Я торговал на паттерне «большая W» много раз и открывал только 
сделки на покупку; таким образом, эти усвоенные уроки являются не 
такими важными, как уроки, полученные от сделок на продажу. 
Другими словами, не имеет значения, по какой цене вы покупаете. 
Важно только то, по какой цене вы продаёте. Позвольте мне 
поделиться с вами моими находками при обзоре своей торговли на 
этом паттерне.
 
Акция компании Abercrombie & Fitch Co.
 
Акция компании Abercrombie & Fitch Co. (ANF) в 2017 году имела 
нисходящий тренд в течение почти всего года после максимума, 
которого она достигла в марте 2016 года. Я увидел паттерн «большая 
W» и подумал, что было бы неплохо открыть сделку на покупку в низах.
 
Вот что я записал в своём торговом журнале: «Причина открытия 
сделки на покупку: наличие свободных средств. Я надеюсь, что это 
будет началом отскока цены, игра в стиле «падших ангелов». Отчёт о 


прибыли компании был хорошим, и акция выросла в цене, а затем, как 
я и ожидал, откатилась. Отсюда цена должна восстановить рост, 
основываясь на хороших данных отчёта о прибыли компании. Если 
рост не возобновится, то я продам эту акцию, когда она попадёт в 
диапазон 10+, чтобы минимизировать свои потери [в денежном 
эквиваленте]. Шансы в этой сделке не в мою пользу, но я держу пари, 
что акция уже упала и в этой точке должен возобновиться рост».
 
После публикации отчёта о доходах цена выросла с 11,69 до 
максимума 13,75 на следующий день, или почти на 18%, но к тому 
моменту, как я купил её 10 марта, она совершила откат на бо́льшую 
часть этого прироста. Мой ордер исполнился по цене 11,68. Размер 
позиции был небольшим, около четверти моего обычного торгового 
размера, поскольку данная акция вызывала во мне некое 
беспокойство.
 
После публикации отчёта о слабом объёме реализации за счёт 
повторных продаж в тех же магазинах я продал эту акцию по цене 
10,92 менее чем через 2 недели после покупки, понеся убыток в 7%.
 
Это была одна из тех сделок, где умные деньги просто выжидают, 
заманивая тебя в ловушку. Я продал, когда цена на дневном графике 
упала до уровня дна паттерна. Далее цена акции восстановилась, но 
только до 12,46, после чего упала ещё ниже. Цена акции росла и 
падала, в конечном итоге сформировав ещё один паттерн «большая W» 
в августе-сентябре 2017 года, достигнув реального ценового дна.
 
Отсюда акция выросла с цены подтверждения 10,49 до максимума в 
29,20, или на 178%.
 
Мои прогнозы оказались верными. Я отобрал акцию, которая почти 
утроилась в цене, но выбрал неправильное время для открытия сделки 
и пропустил вход в прибыльную сделку через 6 месяцев.
 
Я совершил идеальный вход, покупая акцию после завершения отката, 
и продал её в день, когда цена упала (но не закрылась) ниже дна 
«большой W». Если бы я ждал, когда цена закроется ниже дна 
«большой W», я бы остался в этой сделке дольше, но понёс бы немного 
бо́льший убыток.
 
Любопытен тот факт, что в своём торговом журнале я упомянул: 
«Шансы в этой сделке не в мою пользу» – это вызывало большой 
вопрос.
 
Урок: если шансы не в вашу пользу, не открывайте сделку.


Урок: открывайте позицию малого размера, если вы считаете, что 
данная сделка несёт риск.
 
Акция компании Teradyne Inc.
 
Я совершил сделку по акции компании Teradyne Inc. (TER), поскольку 
данная акция завершила медвежье движение, продолжавшееся в 
течение 2007-2009 годов. На графике сформировался действительный 
паттерн «большая W», и 1 мая 2009 года я купил данную акцию по цене 
5,94. Цена акции откатилась, но затем восходящее движение 
возобновилось.
 
Позднее в том же году она вошла во флет вплоть до августа 2010 года, 
когда снова начала двигаться вверх. В своём торговом журнале я 
записал следующее: «Причина продажи: цена пробила уровень стоп-
лосс. Продажа была выполнена на реакции на слабость рынка; так что 
я думаю, что продал слишком рано. Ожидаю отскока, но не слишком 
уверен в этом».
 
Я продал её в течение недели после того, как акция достигла 
максимума, и до того, как она упала в цене более чем на 40%. В этой 
сделке я заработал 194% (практически утроил свой 
инвестированный капитал!).
 
Это одна из тех сделок, после которой тебе хочется забраться на 
крышу своего дома и кричать в рупор своим соседям, что ты богат. Но 
в ответ тебя, естественно, застрелят реднеки, которые окружат твой 
дом, так что лучше не делайте этого.
 
Данная сделка не несёт никакого урока, которым можно было бы 
поделиться. Идеальный вход в рынок и идеальный выход из рынка 
принесли вам хорошую прибыль за то, что вы удерживали данную 
акции в течение 1,8 года.
 
Акция компании Ann Taylor
 
Акция компании Ann Taylor (ANN) совершила большое падение, 
сформировав левую сторону «большой W» в конце 2006 года. Я купил 
её 1 февраля 2007 года по цене 35,19. Я опоздал с покупкой примерно 
на 2 недели, и всё же, если бы я купил её на цент выше цены 
подтверждения, я бы открыл позицию по более низкой цене: 33,82. Мой 
предпочтительный метод входа в рынок заключается в размещении 
ордера buy stop на цент выше цены пробоя.
 


Когда я продавал эту акцию, я написал в своём торговом журнале 
следующее: «21 марта 2007 года я решил продать её, 
используя трейлинг-стоп, установленный между ценой закрытия 
сегодняшнего дня и минимумом +0,01 в качестве центовой маржи (11 
центов) [думаю, это связано с установкой автоматического трейлинг-
стопа моим брокером]. Буду надеяться, что утром он переместится 
вверх, и я смогу закрыть позицию по более высокой цене, чем просто 
продать её по цене открытия. Сегодня рынок двигался вверх, но данная 
акция была одной из немногих, которые закрылись с понижением. Она 
набирает обороты на фоне индикатора SAR [показывающего уровни 
поддержки и сопротивления], достигая цены 39-40, как я и 
прогнозировал. Полагаю, что она сформирует ручку и откат. Тем не 
менее, я не хочу выжидать. Думаю, что данная компания отстойная, 
потому что объём реализации её товаров за счёт повторных продаж в 
тех же магазинах является слабым, несмотря на успокоительные 
положительные комментарии со стороны самой компании».
 
Мой ордер исполнился по цене 39,09. Четыре торговых дня спустя 
акция достигла максимума в 39,92, после чего начался медвежий 
рынок и цена сформировала дно на уровне 2,41, или на 94% ниже 
уровня моей продажи. В этой сделке я заработал 11%.
 
Урок: обычно лучше совершить покупку, как только акция пробивает 
графический паттерн, чем выжидать.
 
Акция компании Energy East Corp.
 
На графике акции компании Energy East Corp. (EAS) я увидел 
формирование паттерна «большая W», но цена не подтвердила  его 
действительность и упала до уровня цены первого дна, где я и купил 
эту акцию. Мой ордер исполнился по цене 23,12.
 
Какое-то время акция двигалась в моём направлении, повышаясь в 
цене, но затем быстро понизилась и продолжала снижаться примерно 
в течение 3 недель после моей покупки. Я продал её с убытком в 2%, 
чтобы не платить за неё налоги.
 
Из записей в моём торговом журнале: «Причина продажи: продажа с 
целью избежать убытков от налогообложения на конец года. Я 
прогнозирую, что они произойдут, так что пришло время избавиться от 
неё и сократить налоги на прибыль. Данный паттерн «голова и плечи, 
дно» не сработал, как я того ожидал».
 
Появившийся паттерн «голова и плечи, дно» стал очевиден после того, 
как я совершил покупку (на уровне минимума правого плеча), но 


действительность этого паттерна так и не подтвердилась к тому 
моменту, когда я продал эту акцию 30 декабря 2005 года по цене 22,69.
 
Эта сделка противоречит предыдущему уроку. Если бы я разместил 
ордер buy stop на цент выше вершины «большой W», я бы вошёл в 
рынок по цене 24,06, что было бы намного выше моей цены покупки 
23,12. Паттерн «большая W» не подтвердился до 10 января 2006 года, 
когда акция продолжала двигаться вверх в течение 8 дней (достигая 
пика по цене 25,57). После этого цена акции двигалась во флете, а 
затем вниз в течение полутора лет.
 
Я продал её в тот день, когда акция начала подниматься вертикально 
вверх. Это было однозначно плохим временем для выхода. Но я 
получил бы дивиденды от энергетической компании, только если бы 
продолжал удерживать эту акцию, поэтому в данном случае продажа 
была хорошим выбором.
 
Акция компании Sara Lee Corp.
 
В сентябре 2008 года я совершил покупку акции компании Sara Lee 
Corp. (SLE) на паттерне «большая W», действительность которого не 
подтвердилась. В этой сделке я потерял 4% – цена акции достигла 
моего уровня стоп-лосс и продолжала снижаться на медвежьем рынке 
в течение 2007-2009 годов.
 
Урок: если преждевременные пробои вызывают беспокойство, 
дождитесь подтверждения и только после этого совершайте 
сделку.
 
Акции компании Swift Transportation Co.
 
На акции компании Swift Transportation Co. (SWFT) на паттерне 
«большая W» я действовал иначе. Я купил эту акцию, когда цена 
вернулась к стартовой цене, ожидая сильного восходящего движения, 
поскольку цены на нефть находились в нисходящем тренде: «Причина 
продажи: акция сегодня сделала большое движение вниз, после того 
как понизился рынок и продолжают снижаться другие акции в данном 
секторе. Уверен, что цена упадёт ещё ниже, формируя ручку для 
паттерна “большая W”».
 
Ручка действительно сформировалась, и я продал эту акцию по цене 
19,25, выйдя из рынка с убытком в 8%. А далее, находясь в стороне, я 
наблюдал, как цена выросла до 33,66. Я упустил потенциальную 
прибыль в 75%. Увы и ах...
 


Я правильно выбрал акцию, но преждевременно вышел из рынка, когда 
сформировалась ручка, ибо далее цена продемонстрировала сильный 
рывок вверх.
 
Здесь нет урока, которым можно было бы поделиться, за исключением 
того, что идея проехаться по восходящему тренду после достижения 
стартовой цены имеет свои достоинства. Протестируйте её, чтобы 
убедиться, сможет ли она работать на ваших рынках.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 8
Паттерн «расширяющееся основание»

Краткий обзор
 
Внешний вид: данный паттерн образуется в нисходящем тренде. 
Паттерн выглядит как мегафон с более высокими максимумами и более 
низкими минимумами, которые расширяются с течением времени.
 
Восходящие пробои
 

 
Нисходящие пробои
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Паттерны «расширяющееся основание» имеют среднюю 
производительность, поскольку процент паттернов, не 
достигающих уровня безубыточности, а также средний рост или 
падение цены являются не очень хорошими. Я торговал на этом 
паттерне всего несколько раз за эти годы, но получал прибыль только 
в 75% случаев. Несмотря на то, что его производительность оставляет 
желать лучшего, возможно, вам удастся заработать деньги, торгуя на 
этом паттерне. Давайте посмотрим, что нам могут предложить 
«расширяющиеся основания».
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Рисунок 8.1. «Расширяющееся основание», в частности так 
называемый пятиточечный разворотный паттерн, поскольку в нём есть 
два небольших минимума (чётные числа) и три небольших максимума 
(нечётные числа).
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 8.1. показан пример паттерна «расширяющееся основание». 
Этот конкретный паттерн называется пятиточечным разворотным 
паттерном, поскольку содержит пять чередующихся касаний: два 
небольших минимума (2 и 4) и три небольших максимума (1, 2 и 3). 
Пятиточечный разворотный паттерн встречается редко: в одном 
исследовании я обнаружил только 5 таких паттернов из 77 
«расширяющихся оснований», которые я анализировал.
 
В конце августа начинается нисходящий ценовой тренд, который 
достигает минимума за 2 дня до начала формирования данного 
паттерна. Такое кратковременное падение я называю отклонением 
цены вниз, когда акция настолько возбуждена, что падает ниже 
начала графического паттерна за 2 недели до его формирования. Я 
игнорирую кратковременные погружения и отклонения вверх 
(кратковременный рост цены акции за 2 недели до начала 
формирования паттерна) при определении начала тренда, приводящего 
к формированию какого-либо графического паттерна. Отклонение 
цены вверх или вниз перед началом формирования паттерна является 
обычным явлением для многих видов графических паттернов.
 
Чем отличается «расширяющееся основание» от «расширяющейся 
вершины»? Перед формированием паттернов «расширяющееся 
основание» имеет место нисходящий ценовой тренд, а перед 
формированием паттернов «расширяющаяся вершина» имеет место 
восходящий ценовой тренд. Данное различие является произвольным. 
Я сделал это различие, полагая, что они, возможно, ведут себя по-
разному.
 
Если в данном случае игнорировать отклонение цены вниз, то 
«расширяющееся основание» появляется в нижней части нисходящего 
тренда, следовательно, данный паттерн является «расширяющимся 
основанием», а не вершиной.
 
Этот конкретный графический паттерн показывает частичное снижение 
цены, которое правильно прогнозирует восходящий и немедленный 
пробой. Цена движется вниз от 26 до 24,50, меняет направление на 


противоположное и пробивает вершину паттерна. Спустя чуть более 
года акция достигла максимума в 38,50.
 
Таблица 8.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 8.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«расширяющееся основание».
 
Внешний вид. Форма «расширяющегося основания» напоминает мне 
теорию хаоса, когда небольшие возмущения колеблются туда-сюда, а 
затем становятся безграничными, вызывая сильные разрушения.
 
На фондовом рынке цена начинает отскакивать от двух воображаемых 
расходящихся барьеров, образующих форму мегафона. Когда вы 
проводите две линии тренда: одну, касающуюся небольших 
максимумов вдоль верхней части паттерна, а другую, соединяющую 
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небольшие минимумы вдоль нижней части паттерна, то данный 
расширяющийся паттерн становится очевидным. Ни верхняя, ни 
нижняя линии тренда не должны быть горизонтальными или близкими 
к горизонтальным. Ценовые максимумы должны становиться всё выше, 
а ценовые минимумы должны становиться всё ниже. Для руководства 
используйте приведённые в этой главе рисунки.
 
Ценовой тренд. Перед началом формирования «расширяющегося 
основания» присутствует нисходящий ценовой тренд. Даже если за 
неделю или две до начала формирования графического паттерна цена 
отклоняется вверх или вниз, игнорируйте это. Данный паттерн по-
прежнему находится на дне ценового движения. Это произвольное 
определение интуитивно понятно: дно должно появляться в конце 
нисходящего тренда – не тогда, когда цена взлетает до небес, и не 
тогда, когда цена резко возрастает прямо перед началом 
формирования паттерна.
 
Линии тренда. Паттерн очерчивают две линии тренда, проведённые 
через небольшие максимумы и небольшие минимумы. Верхняя линия 
тренда должна наклоняться вверх, а нижняя – вниз. Расходящиеся 
линии тренда отличают «расширяющееся основание» от других видов 
графических паттернов, таких как прямоугольный расширяющийся 
паттерн (который имеет одну горизонтальную линию тренда) и 
«расширяющийся клин» (в котором обе линии тренда наклонены в 
одном направлении).
 
Точки касания. Во избежание путаницы я внёс изменения в 
рекомендации по распознаванию паттерна: необходимо иметь по 
меньшей мере пять точек касания – три на одной линии тренда и две на 
другой. Меньшее количество прикосновений увеличивает вероятность 
ошибки при идентификации (однако даже в этом случае паттерн всё 
равно может быть «расширяющимся основанием»). Тем не менее, для 
безопасной торговли ищите по меньшей мере пять точек касания 
трендовых линий.
 
Каждое касание линии тренда должно быть на уровне или вблизи 
небольшого максимума (верхняя линия тренда) или небольшого 
минимума (нижняя линия тренда). Что такое небольшой максимум или 
минимум? Небольшой максимум происходит, когда ценовой тренд 
повышается, затем падает, оставляя на графике чётко определённый 
пик. Небольшой минимум является обратным небольшому максимуму: 
цена движется вниз, затем вверх, оставляя на графике чётко 
определённое дно.
 


На рисунке 8.1. нечётные числа обозначают небольшие максимумы, а 
чётные – небольшие минимумы. Позвольте мне подчеркнуть, что 
небольшие максимумы и минимумы не обязательно должны 
чередоваться, как показано на рисунке. Если вы можете насчитать хотя 
бы пять точек касания, значит, всё в порядке. Если цена пересекает 
трендовую линию, то это не считается касанием.
 
Обратите внимание, что в начале этого паттерна (внизу) цена прорезает 
нижнюю линию тренда – это не считается касанием.
 

Рисунок 8.2. Не принимайте во внимание паттерны со слишком 
большим свободным пространством. Это происходит, когда цена 
разворачивается, не достигая трендовой линии, и вы называете этот 
паттерн «расширяющимся основанием».
 
Свободное пространство. На рисунке 8.2. показана проблема с 
распознаванием паттерна. Это график акции 3M (MMM) в августе 2019 
года. Слева (я обозначил его словом «плохой») акция, по-видимому, 
образует «расширяющееся основание». Она имеет два касания верхней 
линии тренда и три касания нижней линии тренда, как и требуется по 
определению. Проблема в том, что в паттерне имеется свободное 
пространство, которое я обозначил точкой A. Цена не заполняет 
пространство между трендовыми линиями в достаточной степени.
 
Сравните с графиком справа (я обозначил его словом «лучше»): это тот 
же график, за исключением того, что я отобразил на нём нисходящий 
канал. Он не идеален из-за ценового шипа в точке В, но это приемлемо. 
Правая сторона этого рисунка является лучшей интерпретацией 
жизнеспособного графика по сравнению с левой стороной. Не 
обрезайте разворот, как я показал слева, и не называйте этот паттерн 
«расширяющимся основанием».
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Объём. Что касается объёма, то тут нет ничего волшебного или 
важного. Я использовал линейную регрессию от начала формирования 
паттерна до его завершения и обнаружил, что в рамках данного 
паттерна объём в большинстве случаев имеет восходящий тренд.
 
Направление пробоев. Цену пробоя иногда трудно определить в 
расширяющемся паттерне по мере его развития. Я ищу место, где цена 
пробивает линию тренда снизу вверх или сверху вниз или совершает 
протяжённое движение, сильно прижимаясь к линии тренда.
 
Если цена закрывается по другую сторону линии тренда, то точка 
проникновения становится ценой пробоя. Если, например, цена 
движется вверх и следует вдоль верхней линии тренда, не пробивая её, 
то я возвращаюсь к предыдущему небольшому максимуму, рисую 
горизонтальную линию, направленную вперёд во времени, и ищу 
момент, пока цена не закроется выше этой горизонтальной линии. Если 
это произойдёт, то это будет точкой пробоя (при условии, что данный 
паттерн соблюдает другие рекомендации по распознаванию). Эту же 
логику используйте и для пробоя вниз.

Рисунок 8.3. Где происходит пробой?
 
Позвольте мне привести один пример. Рассмотрим «расширяющееся 
основание», показанное на рисунке 8.3. Где происходит пробой этого 
«расширяющегося основания»?
 
[image: Picture 187]


Если вы будете ждать, когда цена закроется выше верхней линии 
тренда, то вам придётся ждать до точки C. А теперь представьте, что 
верхняя линия тренда будет иметь более крутой наклон. Возможно, вы 
никогда не увидите её пробоя.
 
Если данный паттерн соответствует всем рекомендациям по 
распознаванию (в том числе касается линий тренда) и цена начинает 
скользить вверх вдоль верхней линии тренда или вниз вдоль нижней, 
как вы видите от точки B к точке D, то вернитесь к предыдущему 
небольшому максимуму (для поиска пробоя снизу вверх) или 
предыдущему небольшому минимуму (для поиска пробоя сверху вниз) и 
используйте эту цену в качестве цены пробоя. В данном случае точка B 
является предыдущим небольшим максимумом в графическом 
паттерне, а точкой пробоя является точка D. Если вы переживаете, что 
совершаете покупку на «расширяющемся основании» слишком поздно, 
то лучше пропустите эту сделку. Опоздать войти в рынок на 
графических паттернах – это не то же самое, что опоздать на 
вечеринку на 15 минут. Оперативность приносит плоды.
 

Рисунок 8.4. Данный паттерн «расширяющееся основание» 
пробивается вниз, затем цена разворачивается, демонстрируя 
несостоятельность нисходящего пробоя.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 8.4. показана типичная несостоятельность паттерна 
«расширяющееся основание». Цена понизилась с максимума в марте. 
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19 марта (точка E) компания объявила о ценовой политике в отношении 
вторичного публичного предложения почти 8 миллионов обыкновенных 
акций. Цена акций упала в тот же день и на следующий день, 
непосредственно перед началом формирования паттерна 
«расширяющееся основание».
 
Этот паттерн сформировался достаточно невинно: цена колебалась от 
минимума к максимуму (точка A). Цена трижды касалась верхней линии 
тренда и трижды нижней линии тренда, как и следовало ожидать в 
правильно работающем «расширяющемся основании» (то есть не менее 
5 касаний).
 
В точке B цена акции пробила нижнюю линию тренда расширяющегося 
паттерна. Поскольку данный паттерн образуется на нисходящем 
ценовом тренде, трейдер может ожидать нисходящего пробоя паттерна 
(т.е. в данном случае он выступал в качестве паттерна продолжения 
нисходящего ценового тренда). Фактически можно было ожидать, что 
цена упадёт до уровня чуть выше минимума декабря 2018 года (точка 
F).
 
Тем не менее, движение акции удивило трейдеров: цена застопорилась 
в точке C. Ещё бо́льшим шоком было то, что цена акции начала 
подниматься выше и закрылась над вершиной паттерна в точке D, 
которая подтвердила несостоятельность нисходящего пробоя. После 
этого акция, словно реактивный самолёт, взлетела в облака.
 
«Расширяющееся основание», показанное на этом рисунке, входит в 
категорию несработавших паттернов, которые не смогли обеспечить 
снижение цены более чем на 5%. Цена пробивает паттерн сверху вниз, 
но не может продолжить движение в направлении пробоя более чем на 
5% и разворачивается вверх. Обратное также справедливо для 
несработавших паттернов, которые не смогли обеспечить рост цены 
более чем на 5%: цена поднимается после пробоя вверх не более чем 
на 5%, после чего разворачивается и падает.
 
Таблица 8.2.
Общая статистика



Статистика
 
В таблице 8.2. приведена общая статистика по графическому паттерну 
«расширяющееся основание».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1238 таких паттернов 
на 667 акциях в период с августа 1991 года по сентябрь 2019 года, но 
при сортировке по направлениям пробоя удалил паттерны медвежьего 
рынка, потому что их было слишком мало. Не все акции охватывали 
весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на 
рынке. Оба пробоя – как восходящий, так и нисходящий –
 рассматривались только для бычьих рынков.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По 
определению, в паттерны, формирующиеся на дне ценового движения, 
цена входит сверху вниз. Для разворотных паттернов цена выходит из 
графического паттерна снизу вверх (разворот нисходящего тренда). В 
паттернах же продолжения тренда цена выходит из графического 
паттерна сверху вниз (продолжение нисходящего тренда).
 
Средний рост или снижение цены. После восходящего пробоя цена 
растет на 45%, чему в целом способствует бычий рынок. С 
нисходящими пробоями дела обстоят хуже, поскольку цена на бычьем 
рынке пытается упасть. Это как плыть против течения.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Производительность 
индекса не может сравниться с производительностью данного 
графического паттерна. Это обычно, но я не уверен, что данное 
сравнение является справедливым. Мы проводим сравнение идеальной 
торговли с индексом, используя те же даты, что и при торговле на 
«расширяющихся основаниях». Это показывает, что 
производительность «расширяющихся оснований» может превосходить 
индексы, а также показывает, что в целом рынок способствует его 
производительности.
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Кол-во дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Это показатель того, сколько времени требуется цене 
(после пробоя) для достижения абсолютного максимума или минимума. 
Для восходящих пробоев цене требуется около 8 месяцев, чтобы 
достичь абсолютного максимума. Для нисходящих пробоев цене 
требуется около 6 недель, чтобы упасть на 15%.
 
Если сравнить соотношение 45% за 240 дней с 15% за 42 дня, то мы 
обнаружим, что цена падает почти вдвое быстрее, чем растёт. Это 
может быть некой подсказкой для опционных трейдеров. Возможно, во 
время нисходящего тренда вы сможете достичь целевого показателя 
цены быстрее, чем во время восходящего тренда.
 
Как часто меняется тренд? Более половины «расширяющихся 
оснований» с восходящими пробоями демонстрируют рост цены более 
чем на 20% после пробоя (что является хорошим показателем). В 
отношении же нисходящих пробоев данные неутешительные: только в 
29% случаев цена падает более чем на 20%. Лучшие паттерны 
показывают, что цена формирует сильные и устойчивые тренды.
 
Таблица 8.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 8.3. показана частота несработавших паттернов. Как 
измеряется несостоятельность паттерна? Мне потребовалось 
некоторое время, прежде чем я смог ответить на этот вопрос. Я 
измерил движение от цены пробоя к абсолютному максимуму или 
минимуму и отсортировал полученные результаты. Затем я посчитал, 
сколько входов в рынок у меня было в каждой категории. Это как если 
бы вы отсортировали монеты, которые нашли под сидениями, в стопки 
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из 5-, 10- и 25-центовых монет, а затем подсчитали, сколько монет 
каждого достоинства вы нашли.
 
Если считать уровнем безубыточности торговли ценовое движение в 
5%, то мы увидим, что 16% паттернов с восходящими пробоями не 
приводят к росту цены более чем на 5%. В случаях с нисходящими 
пробоями дела обстоят хуже: 26% паттернов с нисходящими пробоями 
не приводят к падению цены более чем на 5%.
 
Обратите внимание, как растёт процент несработавших паттернов. 
Почти половина (46%) нисходящих пробоев не приводит к падению 
цены более чем на 10%. Ой-ой-ой!
 
Что это значит? Нереально ожидать огромной прибыли от торговли на 
этих графических паттернах. Конечно, вы можете иногда заработать на 
них большую прибыль, но у вас есть два варианта 
торговли: инвестировать на долгосрочную перспективу (купить и 
удерживать позицию) или торговать на колебаниях и откусывать то, что 
сможете. Придерживайтесь реалистичных ожиданий.
 
Таблица 8.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 8.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоев. Паттерны «расширяющееся основание» 
пробиваются снизу вверх чаще, чем сверху вниз!
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Я отсортировал цену пробоя по 
трём категориям в зависимости от того, где она находилась в годовом 
ценовом диапазоне от максимума до минимума. Наилучшую 
производительность паттерн имел, когда цена пробоя была вблизи 
годового минимума. Наихудшая производительность была у паттернов, 
расположенных вблизи годового максимума. Это говорит о том, что 
донный лов (покупка на дне с последующей продажей на вершине) для 
паттернов «расширяющееся основание» работает лучше, чем 
импульсная торговля (покупка на максимуме с последующей продажей 
по более высокой цене).
 
Коррекции и откаты. Следующие несколько строк в таблице 
посвящены анализу коррекций и откатов.
 
Коррекции происходят в 69% случаев. Цена пробивает вершину 
«расширяющегося основания», поднимается в течение недели в 
среднем на 6%, а затем возвращается к цене пробоя (или очень близко 
к ней) к 12-му дню.
 
Если вы опытный свинг-трейдер, вы можете открывать короткую 
позицию на нисходящем пробое и закрывать её через неделю или 
когда цена упадёт на 7%. Однако медианное снижение цены 
составляет всего 5%, так что это может того не стоить.
 
Я также сравнил производительность «расширяющихся оснований» с 
наличием и отсутствием коррекций или откатов и обнаружил, что 
данный паттерн показывает лучшую производительность при 
отсутствии коррекции или отката. Это не является сюрпризом, 
поскольку я наблюдал подобное поведение цены и в других паттернах.
 
После завершения коррекции цена акции возобновляет восходящее 
движение в 75% случаев после восходящего пробоя, а после 
завершения отката цена акции возобновляет нисходящее движение в 
49% случаев после нисходящего пробоя. Будьте осторожны, думая, что 
вы сможете открыть короткую позицию после завершения отката. 
Вместо этого цена (в 51% случаев) может продолжать расти.
 


Гэпы. Помогают ли гэпы, возникающие в день пробоя, повысить 
производительность? Иногда. Гэпы не является хорошим 
прогностическим фактором для будущей производительности. Я 
проверил статистику по различным видам графических паттернов 
(«двойное дно», «голова и плечи» и т. д.), и среднее улучшение 
производительности при наличии гэпа в день пробоя составило один 
процентный пункт. Восходящие пробои на бычьих рынках приводили к 
тому, что при наличии гэпа в день пробоя цена вырастала на два 
процентных пункта. Это справедливо для всех графических паттернов, 
которые не основаны на отношениях Фибоначчи. Другими словами, 
когда вы усредняете все числа вместе, производительность не 
показывает большой разницы.
 
Для «расширяющихся оснований» гэпы улучшают производительность 
в среднем на один-четыре процентных пункта в зависимости от 
направления пробоя. Размер гэпа будет немного больше после 
нисходящего пробоя, и это может быть связано с тем, что цена падает 
быстрее, чем растёт.
 
Таблица 8.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров

 
В таблице 8.5. приведена статистика производительности паттернов в 
зависимости от их размеров. Это одна из моих любимых таблиц, 
потому что высота обычно является лучшим показателем предстоящей 
производительности.
 
Высота. Высокие паттерны показывают лучшую производительность. 
Что значит «высокий» паттерн? Вычислите высоту паттерна от вершины 
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«расширяющегося основания» до его дна и разделите результат на 
цену пробоя. Паттерн будет считаться высоким, если данное 
соотношение будет больше, чем указано в таблице для 
соответствующего направления пробоя.
 
Предупреждение: сам факт того, что данный паттерн является 
высоким, не означает, что он будет иметь лучшую производительность. 
Данные цифры основаны на сотне идеальных сделок. К тому же вы 
можете провалить ту или иную сделку.
 
Ширина. Ширина не является таким сильным показателем для 
будущей производительности, как высота. В таблице приведён пример 
этого. Узкие паттерны демонстрируют лучшую производительность 
после восходящих пробоев, а широкие – после нисходящих пробоев.
 
Для определения ширины измерьте количество календарных дней от 
начала формирования паттерна до его завершения и сравните 
результат с медианной шириной, указанной в таблице. Значение выше 
медианы означает, что данный паттерн является широким.
 
Комбинации высоты и ширины. Согласно таблице, если на 
восходящих пробоях лучшую производительность демонстрируют 
высокие паттерны и узкие паттерны, то можно ожидать, что 
комбинация высоких и узких паттернов будет иметь лучшую 
производительность. В действительности это так и происходит, но не 
всегда.
 
Для нисходящих пробоев высокие и широкие паттерны должны 
показывать лучшую производительность, но результаты показывают, 
что лучшую производительность имеют все высокие паттерны. 
Избегайте коротких паттернов.
 
Таблица 8.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
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В таблице 8.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом. Если таблица высоты паттернов является моей любимой, то 
таблица объёма как раз наоборот. Полагаю, что трейдеры уделяют 
объёму слишком много внимания. Помните, что на каждую проданную 
акцию приходится одна купленная. Если одно учреждение покупает 
огромное количество акций, то оно, вероятно, покупает его у другого 
учреждения, которое продаёт это же количество акций.
 
Тренд изменения объёма. Тренды изменения объёма чаще всего 
отображаются в виде диаграммы.
 
Растущий/падающий объём. Я отсортировал производительность 
паттерна в зависимости от направления тренда и обнаружил, что 
паттерны с растущим трендом объёма демонстрируют лучшие 
результаты.
 
Объём в день пробоя. Высокий объём в день пробоя только повышает 
производительность для «расширяющихся оснований» после 
восходящих пробоев.
 
Таблица 8.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

 
В таблице 8.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. 
Можете использовать эту информацию для правильного 
размещения ордера стоп-лосс, если вы решите использовать его. Без 
сарказма. Инвесторы (торгующие по принципу «покупай и удерживай»), 
по моему мнению, не должны использовать стоп-лосс. Краткосрочным 
же трейдерам разумнее использовать правильно установленный стоп-
лосс или ментальный стоп-лосс (если у вас есть сила воли, чтобы 
следовать ему).
 
Я разделил данный графический паттерн пополам и измерил, как часто 
цена во время сделки возвращалась к верхней, средней или нижней 
части паттерна.
 
Если вы разместите стоп-лосс в верхней части паттерна, то цена 
пробьёт его в 77% случаев после восходящих пробоев. После 
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нисходящих пробоев цена достигнет вершины паттерна только в 1% 
случаев. В этом есть смысл, не так ли?
 
Таблица 8.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков

В таблице 8.8. показана производительность паттерна 
«расширяющееся основание» за три десятилетия. Как меняется 
производительность паттерна с течением времени? Давайте выясним 
это.
 
Производительность с течением времени. Восходящие пробои в 
1990-х годах показывали низкую производительность, однако 
нисходящие пробои показывали лучшие результаты. Не могу 
объяснить, почему. В 2000-х годах имели место не один, а два 
медвежьих рынка, но я исключил эти результаты из таблицы.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Наихудшая 
производительность была в 90-х годах, однако при этом данный 
период характеризуется лучшими (самыми низкими) показателями 
несостоятельности паттернов. Опять же, это меня озадачивает. 
Поскольку процент несработавших паттернов зависит от 
производительности, я ожидал, что паттерны, которые показали 
большие движения, будут иметь более низкий процент 
несрабатывания. Тем не менее, это не так.
 
Таблица 8.9.
Несработавшие паттерны
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В таблице 8.9. приведены характеристики несработавших паттернов. В 
своё время я думал, что торговля на несработавших паттернах может 
быть путём к получению достаточно хорошей прибыли. Возможно, но 
это не так просто, как можно было бы ожидать.
 
Количество несработавших паттернов. Я подсчитал количество 
несработавших паттернов и обнаружил, что 42% «расширяющихся 
оснований» с нисходящими пробоями оказываются несостоятельными. 
Ой-ой-ой! Для паттернов с восходящими пробоями эта цифра является 
менее болезненной – 25%.
 
Частота несработавших паттернов. Если разбить все несработавшие 
паттерны «расширяющееся основание» на три категории: однократно, 
двукратно или трёх- и более кратно несработавшие паттерны, то мы 
увидим следующие результаты (см. таблицу). Обратите внимание, что 
большинство несрабатываний данных паттернов являются 
однократными.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. В 
последних трёх строках таблицы показаны характеристики 
несработавших и сработавших паттернов. Обратите внимание, что 
однократно несработавшие паттерны имеют лучшую 
производительность, чем все (однократно, двукратно или трёх- и более 
кратно) несработавшие паттерны и даже сработавшие паттерны.
 
Возможно, теперь вы понимаете, почему торговля на неудачных 
графических паттернах может быть достаточно хорошим путём к 
богатству. Наверное, нет, но мечтать не запрещено. Попробуйте найти 
однократно несрабатывающий нисходящий пробой на паттерне 
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«расширяющееся основание». Затем попробуйте взять какую-то часть 
из среднего роста цены в 46%.
 
Таблица 8.10.
Тактики торговли
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Тактики торговли
 
В таблице 8.10. представлены тактики торговли на паттерне 
«расширяющееся основание».
 
Правило измерения. Первая тактика состоит в том, чтобы определить 
количество денег, которое вы, вероятно, заработаете в сделке. 
Правило измерения помогает выполнить подобный прогноз, но не 
гарантированно.
 
Чтобы использовать это правило, вычислите высоту путём вычитания 
из наибольшего максимума наименьшего минимума в паттерне 
«расширяющееся основание». Затем добавьте полученный результат к 
наибольшему максимуму, чтобы получить целевую цену для 
восходящих пробоев, или вычтите значение высоты из наименьшего 
минимума для нисходящих пробоев.
 
Для нисходящих пробоев, если прогнозируемое значение падения 
акции будет ниже нуля, игнорируйте его. Для обоих направлений 
пробоев руководствуйтесь здравым смыслом. Вероятно, не следует 
ожидать крупной прибыли или убытка.
 
В нижней таблице показано, насколько хорошо работает правило 
измерения. Если ваша цель составляет полную высоту паттерна, то при 
восходящем пробое акция достигнет её в 65% случаев, а при 
нисходящем пробое акция достигнет её гораздо реже: всего лишь в 
41% случаев.
 
Вы можете изменить значения высоты в расчёте, чтобы оценить, как 
часто цена будет достигать своей цели. Я покажу несколько 
возможностей (от половины высоты до тройной высоты).



Рисунок 8.5. Паттерн «расширяющееся основание» с пятью 
чередующимися касаниями. Ожидайте немедленного нисходящего 
пробоя, потому что начинается частичный рост.
 
Рассмотрим рисунок 8.5., чтобы выполнить тщательные вычисления. 
Точка А показывает наивысший максимум в графическом паттерне по 
цене 14,13. Самый низкий минимум – это точка B с ценой 12.
 
Высота паттерна – это разница между ними, т.е. 2,13. Добавьте это 
значение к максимуму паттерна, чтобы достичь целевого значения при 
движении вверх (16,26).
 
Или вычтите значение высоты из наименьшего минимума паттерна, 
чтобы достичь целевого значения при нисходящем ценовом движении 
(то есть 12 - 2,13 = 9,87). На рисунке 8.5. видно, что цена не достигает 
цели при нисходящем движении.
 
Открывайте длинную позицию на минимуме. После того, как вы 
обнаружили паттерн «расширяющееся основание» с помощью 
соответствующих рекомендаций по его распознаванию, вы можете 
рассмотреть возможность торговли на нём, когда цена движется в 
диапазоне от одной трендовой линии к другой.
 
Покупайте акцию, когда цена отбивается от нижней линии тренда. 
Продавайте акцию, когда цена отбивается от верхней линии тренда. В 
рамках формирования графического паттерна, по мере того как цена 
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движется в боковом направлении, разворот вниз может произойти на 
частичном подъёме цены или цена может полностью дойти до 
противоположной стороны, коснуться верхней линии тренда и 
развернуться на ней. Помните, что данный паттерн может привести к 
восходящему пробою, поэтому не продавайте слишком рано и не 
теряйте свою прибыль из-за открытия короткой позиции.
 
Размещение стоп-лосса в длинной позиции. В восходящем ценовом 
тренде ордер стоп-лосс размещайте на 15 центов ниже предыдущего 
минимума. Если цена акции развернётся и пойдёт вниз, то ваша 
позиция закроется с небольшим убытком. По мере того, как акция 
будет подниматься к противоположной стороне графического 
паттерна, перемещайте свой стоп-лосс вверх на уровень 15 центов 
ниже предыдущего небольшого минимума. Уровень небольшого 
минимума может выступать в качестве уровня поддержки, поэтому, 
перед тем как выйти в наличные, вы каждый раз будете давать своей 
акции возможность отбиться от уровня поддержки.
 
Открывайте короткую позицию на максимуме. Для нисходящих 
пробоев тактика торговли аналогична. Когда цена достигает верхней 
линии тренда и начинает двигаться вниз, открывайте короткую 
позицию. Пытаться открывать короткую позицию по акции в данном 
случае должны только продвинутые трейдеры.
 
Размещение стоп-лосса в короткой позиции. Разместите ордер стоп-
лосс на 15 центов выше наивысшего максимума паттерна, после чего 
молитесь, чтобы цена упала.
 
Перемещение ордера стоп-лосс. Если вам повезёт и цена акции 
упадёт, переместите стоп-лосс ниже. Размещайте ордер стоп-лосс на 
15 центов выше предыдущего небольшого максимума.
 
Частичный рост/падение цены. Если цена акции демонстрирует 
частичный рост или падение, рассмотрите возможность действовать 
соответствующим образом. В таблице показано, как часто 
отрабатывает частичный рост или падение цены (лучше работает 
частичное падение цены). Можете воспользоваться их появлением и 
торговать на них, но не забудьте разместить ордер стоп-лосс на 
случай, если цена пойдёт против вас.
 
Как только цена пробьёт границу расширяющегося паттерна, 
подумайте о продаже, если цена приблизится к целевому показателю 
(это наиболее полезно для краткосрочных сделок на колебаниях). Нет 
никакой гарантии, что цена достигнет или превысит целевое значение, 
поэтому будьте готовы завершить сделку, особенно при наличии 


уровня сопротивления между текущей и целевой ценой. Акция может 
достичь уровня сопротивления, развернуться и пойти против вас.
 
Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 8.7. показано, как часто 
цена будет достигать одного из трёх уровней графического паттерна. 
Данные результаты дают вам некоторое представление о том, 
насколько рискованным может быть место размещения ордера стоп-
лосс. Возможно, вы захотите использовать стоп-лосс, основанный 
на волатильности.
 
Торговля на несработавших паттернах. Несработавшие паттерны в 
среднем показывают лучшую производительность, чем сработавшие. В 
таблице 8.9. рассматриваются варианты торговли на несработавших 
паттернах.
 
Опыт торговли
 
Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей 
торговли на этом паттерне.
 
Акция компании Southwest Airlines
 
В конце 1999 года – начале 2000 года акция компании Southwest Airlines 
(LUV) столкнулась с турбулентностью. На её ценовом графике 
сформировалось «расширяющееся основание». Вот мои заметки из 
торгового журнала: «25 января 2000 года. Я купил эту акцию по 
рыночному ордеру, когда её цена двигалась вверх от нижней части 
«расширяющегося основания» приблизительно на цене 15 3/8. Акция 
является дешёвой, и здесь находится уровень поддержки. Цены на 
нефть высокие, а это означает, что стоимость топлива будет 
продолжать расти; процентные ставки растут и, согласно ожиданиям, в 
следующую среду на заседании FOMC [Комитета по операциям на 
открытом рынке ФРС] повысятся на 1/4 пункта. Однако с точки зрения 
долгосрочного удержания это хорошая цена, чтобы добавиться к моей 
позиции. Я купил небольшое количество акций, поскольку она может 
пробить нижнюю часть паттерна и опуститься ниже в цене. Если это 
произойдёт, я куплю ещё. Если бы стоимость топлива была стабильной, 
доходы у этого зверя были бы лучшими (согласно статье из журнала 
«Уолл-Стрит»), так что данная покупка является хорошей, даже 
несмотря на то, что общий рынок находится в нисходящем тренде».
 
Когда я читаю эту заметку, я вижу массу предупреждающих сигналов, в 
частности наличие нисходящего рыночного тренда. В конце концов, вы 
же хотите торговать в направлении тренда, а не пытаться идти против 
него. Тем не менее, я купил в нужное время, потому что акции 


оторвались от взлётной полосы (на нижней линии тренда) и поднялись 
в цене.
 
Далее цена акции развернулась и опустилась к нижней линии тренда, 
после чего поднялась на крейсерскую высоту.
 
Давайте перемотаем график вперёд к июню 2000 года. Цена достигла 
максимума и показала коррекцию на 18% по отношению к максимуму в 
начале мая. В своём торговом журнале я записал следующее: «27 июня 
2000 года. Я продал все свои акции, потому что цена акции пробила 
уровень поддержки нисходящего треугольника [это означает, что 
данный треугольник должен совершить нисходящий пробой]. 
На сезонном росте в декабре и пике, сформировавшемся весной, я 
пропустил максимум примерно в 3 $ за акцию. Ой-ой-ой! Цены на 
нефть высокие, что способствует дальнейшему росту стоимости 
топлива, а процентные ставки тоже всё ещё высокие, что говорит о 
возможном ценовом движении вверх. Итак, похоже, ажиотаж 
закончился, хотя сегодня акция выросла ещё почти на 1 $».
 
Я продал её и заработал 27% в этой сделке. Как бы хорошо это ни 
звучало, но я продал в тот день, когда акция упала. После этого она 
поднялась на 89%. Ну и плевать! Жизнь продолжается, раз вы читаете 
о моих сделках. Ещё будет день, когда я продам акции на пробитии дна 
и заработаю много денег. Это один из сценариев Уловки-22. Если бы я 
продолжал удерживать эту акцию, она бы продолжала падать. А если 
бы я продал её, она бы удвоилась в цене, пока я смотрел по сторонам.
 
Урок: оценивайте, насколько сильно цена может упасть перед 
продажей. Вероятно, имеет смысл удерживать сделку дольше, 
если риск падения цены будет небольшим.
 
Акция компании Hercules Inc.
 
Я обнаружил, что на акции компании Hercules Inc. (HPC) на недельном 
графике сформировался паттерн «трубовидное дно», но на дневном 
графике этой же акции сформировался паттерн «расширяющееся 
основание». Позвольте мне рассказать, как я торговал на 
«расширяющемся основании» на этой акции.
 
В мае-июне 2007 года акция стала формировать на графике 
«расширяющееся основание». Оно включало в себя частичное 
снижение цены, которое правильно прогнозировало восходящий 
пробой.
 


Воспользовался ли я частичным снижением цены? Нет. В моих записях 
тоже не сказано, почему. Я купил акцию на следующий день после 
восходящего пробоя. Для более своевременного и более дешёвого 
входа было бы лучше установить ордер buy stop на максимуме 
паттерна «расширяющееся основание». Или я мог бы купить её раньше, 
на частичном снижении цены (что было более рискованным).
 
Вот моя запись в торговом журнале: «Причина покупки: формирование 
паттернов «расширяющееся основание», «трубовидное дно», а также 
«размеренное движение вверх». Паттерн «размеренное движение 
вверх» начал формироваться в августе 2006 года: цена достигла пика в 
марте, скорректировалась до минимума июня и в настоящее время 
движется вверх во второй волне».
 
Если бы паттерн «размеренное движение вверх» выполнил своё 
обещание, я бы заработал неплохую прибыль, потому что паттерн был 
огромным. Подъём первой волны составил 60%. Если бы вторая волна 
была приблизительно той же длины, я был бы счастлив.
 
Дополнительные примечания к этой сделке в отношении паттерна 
«размеренное движение вверх» были скептическими, несмотря на то, 
что паттерн отрабатывал себя, как и ожидалось, даже после того, как 
цена прошла половину высоты первой волны, которая использовалась 
в качестве проекции целевой цены. «Лишь в 45% паттернов цена 
достигает целевого ориентира, поэтому, скорее всего, он умрёт на 
старом максимуме [21,40]». Половина высоты цели оказалась на уровне 
21,52, и я предположил, что цена застопорится на уровне старого 
максимума.
 
Это была краткосрочная сделка на колебаниях, где потенциальная 
прибыль от того уровня, где я купил, не была большой. Я использовал 
стоп-лосс, основываясь на рыночной волатильности, и перемещал его 
вверх четыре раза до 27 июля, когда он сработал. Рынок упал на 500 
пунктов за 2 дня и потянул за собой эту акцию достаточно далеко вниз, 
задев мой стоп.
 
Я продал её по цене 20,36 и заработал всего 1% в этой сделке. Это 
произошло всего через 3 торговых дня после того, как акция достигла 
пика по цене 22,48. Так что я был близок к идеальной точке выхода.
 
График акции сформировал «2B паттерн». Цена превысила старый 
максимум 21,40, пролетев по инерции до 22,48, после чего опустилась 
ниже 15 в серии колебаний на американских горках. Если бы я 
разместил ордер на продажу своих акций по целевой цене 21,40, моя 
производительность в этой сделке была бы лучше.


 
Урок: лучшую цену для входа обеспечил бы ордер buy stop, 
размещённый на цент выше вершины графического паттерна, без 
выжидания подтверждения. Частичное снижение цены правильно 
сигнализировало о восходящем пробое, так что это помогло бы 
повысить уверенность в том, что правильным выбором была 
более низкая цена входа.
 
Урок: для краткосрочных сделок на колебаниях устанавливайте 
лимитный ордер на продажу по целевой цене. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 9
Прямоугольный восходящий расширяющийся паттерн
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: графический паттерн с горизонтальным (или почти 
горизонтальным) дном и наклоняющейся вверх вершиной.
 
Восходящие пробои

 
Нисходящие пробои
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Прежде чем я начал изучать этот графический паттерн, я предположил, 
что по завершении его формирования цена взлетает просто потому, что 
в названии присутствует слово «восходящий». Тем не менее, я считаю, 
что название характеризует тенденцию роста цены до вершины 
паттерна по мере отскока от плоского основания.
 
Исходя из рейтинга, данный паттерн отрабатывает средне. Даже 
процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, является 
средним (этот показатель не представлен в вышеприведённом кратком 
обзоре). Они находятся в пределах рейтинга производительности. 
Объем в данном паттерне растет, и я нахожу это необычным по 
сравнению с другими видами графических паттернов.
 
Коррекции и откаты происходят примерно в двух из каждых трёх 
сделок, поэтому не обманывайтесь, если акция вернётся к 
цене пробоя в течение недели или около того.
 
Цена достигает целевого показателя в 67% случаев для восходящих 
пробоев – это намного выше, чем 40% случаев для нисходящих 
пробоев, но не является типичным. У пробоев вниз ситуация немного 
сложнее, поскольку вы ожидаете, что акция упадёт на фоне общего 
растущего рынка.
 
Давайте выполним обзор ценового движения, чтобы узнать, как 
выглядит этот паттерн.
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Рисунок 9.1. Два прямоугольных восходящих расширяющихся 
паттерна, ограниченные горизонтальным основанием и верхней 
восходящей линией тренда. После нисходящего пробоя цены падают.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 9.1. представлены формирование и перспектива данного 
паттерна. На графике показаны два прямоугольных восходящих 
расширяющихся паттерна. Левый сформирован хуже, но отрабатывает 
лучше, чем правый. Оба графических паттерна имеют основание, 
очерченное горизонтальной линией тренда, соединяющей небольшие 
минимумы. Восходящая линия тренда соединяет небольшие 
максимумы, очерчивая его вершину. В результате формируется 
паттерн треугольной формы с расширяющимися ценами. Оба паттерна 
пробиваются вниз, но пробой мог быть и восходящим. На самом деле 
восходящие пробои предпочтительны (незначительно).
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Рисунок 9.2. Цена возвращается к основанию паттерна. В восходящих 
расширяющихся паттернах часто происходят откаты.
 
Почему образуются прямоугольные восходящие расширяющиеся 
паттерны? Давайте рассмотрим рисунок 9.2. Рост цены начался в 
середине декабря 1991 года на высоком объёме, который был 
максимальным на фондовой бирже в течение почти двух месяцев. К 
концу февраля акция достигла нового максимума и остановилась, 
встретив сопротивление со стороны продавцов, на цене 14. Цена акции 
вернулась на отметку 12,25, где нашла поддержку. В этот момент цена 
консолидировалась примерно 2 недели и сформировала основание, на 
котором трейдер может начать рисовать горизонтальную 
линию тренда.
 
Причиной горизонтальной линии тренда является воспринимаемая 
ценность. По мере приближения цены акции к уровню 12 $ всё большее 
количество инвесторов и институциональных трейдеров приобретали 
эту акцию. Желание покупателей владеть данной акцией по хорошей 
цене превосходило нежелание продавцов расстаться со своими 
акциями. Спрос на покупку остановил падение цены на акцию и в 
конечном итоге способствовал её очередному росту. Это произошло в 
середине апреля, когда цена акции выросла на росте объёма. 
Энтузиазм покупателей привёл к тому, что акция достигла нового 
максимума.
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Импульс был достаточно сильным, так что на следующий день цена 
выросла ещё больше, а затем закрылась ниже. Второй максимум был 
выше первого. Линия тренда, проведённая по вершинам паттерна, 
имела восходящий наклон и указывала на расширяющийся характер 
данного паттерна.
 
Далее акция быстро двигалась вниз даже на фоне роста объёма. Но 
это падение остановилось до того, как достигло нижней линии тренда – 
это был сигнал о продолжающемся давлении со стороны покупателей. 
Цена подскочила вверх и достигла нового максимума на уровне 15,50 
(6 мая). Восходящая область сопротивления вдоль линии тренда 
отразила любое дальнейшее продвижение цены (или так мне хочется 
думать). У акции просто не было достаточного импульса к дальнейшему 
росту, чтобы протолкнуть цену выше на новый уровень, преодолевая 
давление со стороны продавцов.
 
На следующий день объём иссяк, но оставалось достаточно импульса 
для ещё одной попытки. Когда эта попытка не увенчалась успехом, 
умные деньги вернулись в базовый лагерь, их объём ещё уменьшился. 
Когда цена рухнула, к отступлению присоединились другие инвесторы, 
и объём вырос. Менее чем через 2 недели цена вернулась к нижней 
линии тренда.
 
Ещё одна слабая попытка достичь нового максимума на 
незначительном объёме не увенчалась успехом. Акция двигалась 
горизонтально, застопорившись – частичный рост, который обычно 
создаёт проблемы для быков. 4 июня цена упала на большом объёме и 
вернулась к горизонтальной линии тренда. Акция пребывала на 
этом уровне чуть больше недели, после чего пробила уровень 
поддержки по цене 12,25 и начала нисходящее движение.
 
Откат на бычьих рынках является довольно распространённым 
явлением для восходящих расширяющихся паттернов, поэтому 
неудивительно, что после быстрого отката значением в 13% акция 
развернулась и откатилась назад к основанию паттерна. Хотя на 
графике этого не показано, акция продолжала расти до тех пор, пока в 
конце октября не начала формировать ещё один восходящий 
расширяющийся паттерн с основанием на уровне 16,50.
 
Восходящий расширяющийся паттерн отражает желание инвесторов 
и трейдеров владеть акциями по фиксированной цене, в данном случае 
в районе 12,25. Их энтузиазм к покупке толкает цену вверх, пока 
растущее давление на продажу не вызовет остановку этого роста и 
дальнейшее падение цены на акцию. С каждой попыткой 
остаётся всё меньше людей, готовых продать свои акции, пока они не 


получат более высокую цену для продажи, поэтому наверху появляется 
более широкий диапазон цен.
 
В конце концов энтузиазм покупки у основания паттерна пропадает, и 
акция теряет поддержку. Нисходящий пробой происходит, когда цена 
акции пробивает уровень поддержки сверху вниз и продолжает 
нисходящее движение, пока не достигнет точки, в которой другие 
инвесторы воспринимают её стоимость как значимую и покупают эту 
акцию.
 
При восходящих пробоях можно увидеть, как цена продолжает борьбу, 
в которой быки преодолевают медведей. Иногда акция натыкается на 
расположенный сверху уровень сопротивления, образуемый путём 
продления вперёд верхней линии тренда расширяющегося паттерна. 
Это как если бы быки знали, что приближается разворот (на 
продлённой вперёд линии тренда), и поэтому отступили, позволив 
давлению продавцов снова опустить цену акции.
 
Таблица 9.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 9.3. Зоны поддержки и сопротивления на недельном графике. 
Они появляются вдоль оси тренда и могут продлеваться далеко в 
будущее, как в данном случае.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
Как определить восходящий расширяющийся паттерн? Чтобы ответить 
на этот вопрос, ознакомьтесь с рекомендациями по распознаванию 
данного паттерна, изложенными в таблице 9.1. Чтобы его найти, вовсе 
не нужны микроскопы или телескопы. Достаточно просто посмотреть 
на рисунок 9.3., и вы увидите восходящий расширяющийся паттерн на 
недельном графике.
 
Внешний вид. Данный паттерн похож на мегафон с горизонтальным 
основанием и верхней восходящей линией тренда.
 
Горизонтальная нижняя линия поддержки. Основание паттерна 
следует горизонтальной линии тренда, в то время как восходящая 
линия тренда ограничивает его вершину. Ищите приближение цены или 
касание линии тренда по меньшей мере дважды в отдельных 
небольших минимумах.
 
Восходящая верхняя линия тренда. Цена должна касаться верхней 
линии тренда как минимум дважды, двумя небольшими максимумами.
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Точки касания. Цена должна приближаться к каждой линии тренда 
или касаться её небольшими максимумами или небольшими 
минимумами. Для подтверждения паттерна необходимо по меньшей 
мере пять касаний, но будьте гибкими. Не считайте касанием место, 
где цена пересекает трендовую линию. Это часто происходит в начале 
формирования паттерна и на его пробое. Если цена не касается линии 
тренда небольшим минимумом или небольшим максимумом, это тоже 
не считается касанием.
 
Свободное пространство. Цена должна часто пересекать паттерн 
сверху вниз, заполняя ценовым движением свободное пространство 
между трендовыми линиями.
 
Ценовое движение перед пробоем. В некоторых восходящих 
расширяющихся паттернах цена движется в боковом направлении в 
течение многих месяцев, пытаясь определить направление пробоя. В 
конечном итоге цена поднимается выше вершины паттерна или же 
скользит по нижней линии тренда и совершает пробой.
 
Направление пробоев. Чаще всего происходит восходящий пробой, но 
направление пробоя является практически случайным. Пробой 
происходит, когда цена закрывается за пределами линии тренда.
 
Объём. Тренд объёма обычно восходящий. Не игнорируйте данный 
графический паттерн из-за иного направления тренда объёма, 
отличного от ожидаемого.
 
Области поддержки и сопротивления. Я выбрал рисунок 9.3., потому 
что он показывает две общие области поддержки и сопротивления. Эти 
области соответствуют продолжениям трендовых линий. Вдоль 
основания паттерна, продлённого далеко в будущее, находится зона 
поддержки, в которой происходит разворот цены даже через 2 года 
после завершения формирования паттерна. Восходящая линия тренда 
демонстрирует аналогичную ситуацию: цена трижды отбивается от неё 
спустя почти год.
 
Эта взаимосвязь имеет глубокие последствия. Если вы удерживаете 
акцию и она выходит на новые максимумы, было бы неплохо 
спрогнозировать, как высоко может вырасти её цена. Один из 
способов сделать это – искать такие паттерны, как этот. Во многих 
случаях продление трендовых линий далеко в будущее будет 
прогнозировать расположение областей поддержки и сопротивления.
 
Хотя линия тренда не прогнозировала абсолютного максимума, она 
действительно предполагала, где может остановиться рост цены. 


Область сопротивления оказалась хорошей возможностью для 
продажи акции.

Рисунок 9.4. Расширяющийся паттерн пробивается вниз, но цена акции 
не демонстрирует сильного падения.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 9.4. показана несостоятельность паттерна, которая типична 
для большинства графических паттернов: это называется процентом 
паттернов, которые не смогли обеспечить рост или снижение цены 
более чем на 5%.
 
Цена торгуется между двумя линиями тренда, многократно отбиваясь 
от каждой из них, образуя прямоугольный восходящий 
расширяющийся паттерн (А). Вдоль дна цена иногда пробивает 
горизонтальную линию поддержки (B), а иногда падает. Она достаточно 
близко подходит к линии поддержки, образуя достаточное количество 
касаний её небольшими минимумами.
 
Пробой происходит в точке C, когда цена акции закрывается ниже 
линии основания паттерна.
 
Далее цена демонстрирует более низкий минимум, а затем 
восстанавливается. Это словно опустить палец в воду (пробой), понять, 
что вода слишком холодная для купания, и убежать обратно в 
помещение (восстановление и подъём цены). В точке D, когда 
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после гэпа с отрывом происходит стремительный рост цены, паттерн 
становится несостоятельным.
 
К сожалению, эти виды несостоятельности слишком часто встречаются 
в графических паттернах. Если вы удерживаете по данной акции 
длинную позицию и цена упала не более чем на 5%, то вам здорово 
повезло. Но если вы закрываете длинную позицию, ожидая большого 
падения цены, и этого не происходит, вы, возможно, сильно 
расстроитесь. Остыньте. Вы никогда не будете знать, что может 
произойти.
 
Я не могу дать вам массу советов, которые помогли бы свести к 
минимуму подобные несостоятельности паттернов. Один из советов – 
это взглянуть на общий рыночный тренд. Если общий рынок находится 
в восходящем тренде, то это плюс. Если он во флете, с этим тоже 
можно смириться, но я знаю, что в этом случае результаты, вероятно, 
будут не столь гладкими. Нисходящий же тренд предвещает 
неприятности. Действительно ли я хочу плыть против течения 
и рисковать, что меня собьет гидроциклист?
 
Эту же проверку я выполняю для акций в данном секторе. Я считаю, 
сколько из них растёт за последние 6 месяцев. Если я отслеживаю 
дюжину акций в отрасли и девять из них растут, то это хорошо. 
Слишком большое количество нисходящих трендов может вызвать 
проблему для бычьей торговли.
 
Наконец, проверив общий рынок и состояние данного сектора, я буду 
анализировать движение этой конкретной акции. Если на недельном 
или месячном графике эта акция в течение нескольких лет была в 
нисходящем тренде, то я не буду покупать её. Если же она образует 
новые максимумы, поднимаясь вверх по хорошему наклону трендовой 
линии от 30 до 45 градусов, то я буду чувствовать себя уверенным, что 
восходящий тренд продолжится. Это импульсная игра.
 
Задайте себе вопрос: как долго будет продолжаться восходящий 
тренд? Совершаемая сейчас покупка будет ближе к началу тренда или 
к его концу? Естественно, мы узнаем об этом наверняка гораздо 
позже, но я хочу избежать восходящих трендов, которые завершатся 
сразу же после того, как я открою сделку на покупку. Когда 
происходит подобное, меня это бесит.
 
На краткосрочном таймфрейме ищите расположенный сверху уровень 
сопротивления и расположенный снизу уровень поддержки, чтобы 
определить возможные места разворота цены акции.
 


Таблица 9.2.
Общая статистика

 
Статистика
 
В таблице 9.2. приведены общие статистические данные для этого 
паттерна.
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1223 паттерна в базе 
данных из 703 акций с июля 1991 года по октябрь 2019 года. Однако 
после их разделения паттернов медвежьего рынка было слишком мало, 
чтобы представить их здесь. Таким образом, в следующих таблицах 
показана только статистика бычьего рынка. Не все акции охватывали 
весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на 
рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку 
изначальный ценовой тренд, на фоне которого формируется данный 
паттерн, может идти в любом направлении, мы не можем утверждать, 
что этот паттерн является его основанием или вершиной. Но мы можем 
сравнивать направление входящего тренда с направлением после 
пробоя. Если оба направления совпадают, то данный паттерн 
выступает в роли паттерна продолжения преобладающего ценового 
тренда.
 
Если же цена входит в паттерн сверху и выходит из него снизу вверх, 
то этот паттерн считается разворотным. Аналогично верно, если цена 
входит в паттерн снизу и выходит из него сверху вниз (такой паттерн 
тоже считается разворотным).
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Паттерны с восходящими пробоями чаще выступают в роли 
продолжения тренда; следовательно, входящий ценовой тренд тоже 
должен быть направлен вверх. Паттерны же с нисходящими пробоями 
чаще выступают в роли разворотных, предполагая, что входящий 
ценовой тренд должен быть направлен вверх.
 
Производительность разворотов/продолжения тренда. Развороты 
для обоих направлений пробоя показывают лучшую 
производительность, чем продолжение тренда.
 
Средний рост или снижение цены. Средний рост или снижение цены 
не является исключительным. Как я уже упоминал, этот паттерн 
относится к категории средней производительности, так что не 
возлагайте на него слишком больших надежд.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Производительность 
данного графического паттерна сражает наповал производительность 
индекса. Я не могу придумать ни одного паттерна, который не смог бы 
превзойти общие результаты рынка. Это говорит о том, что данный 
показатель оказывает благоприятное действие на этот паттерн.
 
Данный графический паттерн работает наилучшим образом: от пробоя 
до абсолютного максимума или минимума. Однако индекс, 
использующий одни и те же даты, может значительно отставать от 
того, на что он способен. Тем не менее, цифры также показывают, как 
рынок в целом способствует производительности отдельных акций. 
Рынок поднимается во время восходящих пробоев и падает во время 
нисходящих пробоев.
 
Кол-во дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Как долго продлится ваша сделка? Она продолжится до тех 
пор, пока вы не закроете свою позицию. Тем не менее, я измерил 
среднее время удержания позиции от пробоя до абсолютного 
максимума или минимума.
 
Вопрос на засыпку: если после восходящего пробоя цена повышается 
на 43% в течение 243 дней, то сколько времени должно пройти, чтобы 
цена упала на 14% после нисходящего пробоя при условии той же 
скорости ценового движения? Ответ: 79 дней. Однако в таблице 
сказано, что нисходящее ценовое движение завершается всего за 51 
день. Таким образом, цена падает гораздо быстрее после нисходящего 
пробоя, чем поднимается после восходящего. Обычно цена падает 
вдвое быстрее, чем растёт.
 


Как часто меняется тренд? В сравнении с критерием, что хорошим 
ценовым движением считается движение более чем на 20% от цены 
пробоя, этот паттерн работает хорошо. Тем не менее, он по-прежнему 
является паттерном со средней производительностью. Говорил ли я 
уже об этом раньше?
 
Таблица 9.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

 
В таблице 9.3. приведены проценты несостоявшихся восходящих 
расширяющихся паттернов. Например, я обнаружил, что на 
восходящих пробоях 15% паттернов не смогли привести к росту цены 
более чем на 5% после пробоя. Нисходящие пробои 
терпели неудачу почти в два раза чаще. Тьфу!
 
Обратите внимание, что при анализе этого списка сверху вниз процент 
несостоявшихся восходящих расширяющихся паттернов 
увеличивается. В половине всех восходящих пробоев этих паттернов 
цена не повысится на 25%. В половине всех нисходящих пробоев этих 
паттернов цена не упадёт более чем на 10%.
 
Если вы захотите поставить в своих сделках целевой уровень в 50%, то 
72% ваших сделок не смогут достичь этой цели после восходящего 
пробоя. И это при условии, что вы будете торговать на нём часто и 
идеально. Вы можете заработать больше или меньше, чем указано в 
таблице, в зависимости от ваших навыков и ситуации (например, сразу 
после завершения медвежьего рынка, когда даже заядлые неудачники 
могут получить прибыль). Избавляйтесь от некоторых убыточных 
сделок, и ваши прибыльные сделки будут приносить вам больше 
прибыли, а ваши шансы на достижение 50%-й цели увеличатся.
 
Таблица 9.4.
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Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

В таблице 9.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоев. Направление пробоя является почти 
случайным, несколько преобладают восходящие пробои
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Я отсортировал цену пробоя в одну 
из трёх категорий в зависимости от того, где она находилась в годовом 
ценовом диапазоне от максимума к минимуму, и отобразил их 
производительность. Таблица показывает, что пробои, происходящие 
вблизи годового минимума, демонстрируют лучшую 
производительность, чем пробои, происходящие вблизи годового 
максимума. Это говорит о том, что данный графический паттерн 
хорошо отрабатывает при применении торговой стратегии донного 
лова (покупка на минимуме с последующей продажей на максимуме). 
Избегайте импульсной торговли на этом паттерне (покупки на 
максимуме с последующей продажей на более высоком максимуме).
 
Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят примерно в двух 
третях случаев. После пробоя цена отходит от паттерна в течение 6 
дней, поднимаясь или падая (в зависимости от направления пробоя) на 
6%, а в последующие 6 дней цена акции возвращается к уровню 
пробоя, завершая таким образом 12-дневное движение в оба конца.
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Обратите внимание, что производительность улучшается при 
отсутствии коррекции или отката.
 
После завершения коррекции или отката мы видим, что цена 
возобновляет тенденцию к росту после восходящего пробоя, но 
испытывает трудности при падении после нисходящего пробоя. Будьте 
осторожны при открытии короткой позиции на нисходящем пробое 
этого паттерна. Откат может привести к падению цены до тех пор, пока 
она будет снижаться.
 
Гэпы. Независимо от направления, гэп в день пробоя помогает 
повысить производительность. Это хорошая новость! Почему? Потому 
что я измерил производительность от цены открытия следующего дня 
после гэпа до абсолютного максимума или минимума. Таким образом, 
если вы видите гэп, вы можете купить или продать данную акцию (в 
зависимости от направления пробоя) и, возможно, заработать 
дополнительную прибыль, что улучшит вашу производительность.
 
Таблица 9.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров

 
В таблице 9.5. приводятся статистические данные, связанные с 
размерами паттернов.
 
Высота. Для обоих направлений пробоев расширяющиеся паттерны, 
высота которых была выше медианной высоты, показали лучшую 
производительность, чем их более короткие аналоги.
 
Чтобы использовать эту находку, измерьте высоту паттерна от 
вершины до основания и разделите её на цену пробоя. Если результат 
[image: Picture 235]


будет выше медианы, указанной в таблице для соответствующего 
направления пробоя, то данный паттерн является высоким.
 
Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие. Для 
определения ширины измерьте количество календарных дней от 
начала формирования паттерна до его завершения и сравните 
результат с медианной шириной, указанной в таблице. Паттерн 
считается широким, если его ширина будет превышать медианное 
значение.
 
Комбинации высоты и ширины. Высокие и широкие паттерны 
демонстрируют лучшую производительность, чем другие комбинации 
высоты и ширины. Как правило, при торговле на этом паттерне 
избегайте высоких и узких паттернов с восходящими пробоями, а 
также избегайте коротких и узких паттернов с нисходящими пробоями.
 
Таблица 9.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма

 
В таблице 9.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Для определения тренда объёма я 
использовал линейную регрессию. Я обнаружил, что почти в двух из 
каждых трёх паттернов тренд изменения объёма был восходящим.
 
Растущий/падающий объём. На восходящих пробоях нет большой 
разницы в производительности между растущим или падающим 
объёмом. На нисходящих пробоях лучшую производительность, как 
правило, демонстрируют паттерны с падающим объёмом.
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Объём в день пробоя. Высокий объём в день пробоя способствует 
лучшей отработке паттерна в обоих направлениях пробоя. Эта находка 
совпадает с традиционными сведениями, в рамках которых многие 
источники утверждают, что большой объём в день пробоя улучшает 
производительность. И данный графический паттерн тому 
подтверждение. Тем не менее, исследование графических паттернов 
говорит о том, что это верно только для восходящих пробоев, но не 
для нисходящих.
 
Таблица 9.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

В таблице 9.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я 
разделил высоту паттерна на три части и измерил, как часто цена по 
мере движения от пробоя к абсолютному максимуму или минимуму 
возвращалась к верхней, средней или нижней части паттерна.
 
Например, я обнаружил, что цена на пути к абсолютному максимуму 
(после восходящих пробоев) в 74% случаев будет возвращаться к 
вершине графического паттерна. Таким образом, если вы 
разместите стоп-лосс на этом уровне, то он будет срабатывать 
слишком часто, чтобы быть жизнеспособным. Если же вы разместите 
стоп-лосс на уровне основания паттерна, то цена будет достигать его 
только в 2% случаев, но если он сработает, вы можете понести 
большой убыток.
 
Таким образом, трейдеры должны тщательно освоить, где им следует 
размещать ордер стоп-лосс – они должны уметь балансировать между 
размером своего убытка и тем, как часто он будет срабатывать.
 
Таблица 9.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 9.8. показана производительность прямоугольного 
восходящего расширяющегося паттерна за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. В 2010-х годах 
восходящие пробои показали худшие результаты для этого паттерна по 
сравнению с двумя другими десятилетиями. Для нисходящих пробоев 
худшими были 2000-е годы. В том десятилетии я тоже исключил два 
медвежьих рынка.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Последнее 
десятилетие, 2010-е годы, показало значительно более высокий 
процент несрабатывающих паттернов, чем 1990-е годы. Не могу 
объяснить, почему это так.
 
Таблица 9.9.
Несработавшие паттерны

В таблице 9.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. От четверти до почти 
половины прямоугольных расширяющихся паттернов оказываются 
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несостоятельными. Это означает, что после пробоя паттерна цена 
растёт или падает не более чем на 10% от цены пробоя, после чего 
разворачивается и закрывается по другую сторону данного паттерна.
 
Частота несработавших паттернов. Я посчитал, как часто происходит 
одно-, двух-, трёх- и более кратное несрабатывание данного паттерна. 
Чаще всего происходили однократные несрабатывания. Возможно, вы 
думаете, что трёхкратные несрабатывания являются редкостью; тем не 
менее, они занимают второе место по частоте (что происходит и в 
случае с данными паттернами, но только для нисходящих пробоев).
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнил производительность всех несработавших паттернов, 
однократно несработавших паттернов и сработавших паттернов. Я 
хотел узнать, работают ли несостоявшиеся паттерны лучше, чем 
состоявшиеся.
 
В таблице показано, что однократно несработавшие паттерны 
продемонстрировали лучшие результаты по сравнению с двумя 
другими категориями. Проблема с однократным несрабатыванием 
состоит в том, что вы не знаете заранее, будет ли данный паттерн 
однократно несработавшим.
 
Сработавшие паттерны показали лучшую производительность после 
нисходящих пробоев по сравнению со всеми несработавшими 
паттернами. В категории всех несработавших паттернов взято среднее 
значение производительности для трёх видов (одно-, двух-, а также 
трёх- и более кратно) несработавших паттернов.
 
Таблица 9.10.
Тактики торговли




Тактики торговли
 
В таблице 9.10. представлены тактики торговли на прямоугольном 
восходящем расширяющемся паттерне.
 
Правило измерения. С помощью правила измерения можно 
определить целевую цену, но оно не гарантирует, что цена достигнет 
её.
 
Чтобы использовать это правило, вычислите высоту паттерна, разницу 
между самим высоким максимумом и горизонтальной линией тренда в 
паттерне. Для восходящих пробоев добавьте значение высоты к 
самому высокому максимуму в паттерне. Для нисходящих пробоев 
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вычтите значение высоты из значения горизонтальной линии тренда. 
Результатом является целевая цена.
 
В нижней части таблицы показано, как часто цена достигает цели для 
различных кратных значений высоты. Например, если вы используете 
значение полной высоты, то цена достигнет этой цели в среднем в 
40-68% случаев, если ваши паттерны будут иметь такие же параметры, 
как протестированные мной.
 
Для более консервативной цели используйте значение половины 
высоты, а затем примените этот результат к максимуму или минимуму 
паттерна.
 

Рисунок 9.5. Показаны цены тейк-профит с использованием половины 
и полной высоты прямоугольного восходящего расширяющегося 
паттерна.
 
Рисунок 9.5. даёт наглядное представление применения правила 
измерения. Высота паттерна является разницей между самым высоким 
максимумом (34,13) и его основанием – нижней линией тренда (29,25), 
или 4,88. Вычтите это значение из цены нижней линии тренда, и вы 
получите целевую цену 24,37. Ближайшая цель на рисунке использует 
половину высоты паттерна, или 2,44, что даёт целевую цену 26,81. 
Целью восходящего пробоя будет сумма высота и цены максимума 
паттерна, или 34,13 + 4,88 = 39,01.
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Частичный подъём или снижение цены. На частичном подъёме или 
снижении цены, вероятно, будет трудно торговать, потому что цена 
часто останавливается на полпути к противоположной стороне 
графического паттерна. Эта пауза выглядит как частичный рост или 
падение цены. Не спешите покупать, выждите, чтобы убедиться, что 
цена вряд ли продолжит движение в исходном направлении. 
Попробуйте совершить покупку, когда цена закроется за серединой 
между небольшим минимумом/максимумом и линией тренда.
 
Например, если верхняя линия тренда находится на отметке 20 и цена, 
двигаясь от неё, упала до 14 и начала восстанавливаться (т.е. вы 
подозреваете, что произошло частичное снижение цены), покупайте, 
когда цена закроется выше 17 (это половина расстояния между 20 и 
14). В качестве уровней для покупки вы можете использовать уровни 
коррекции Фибоначчи 38%, 50% или 62%, но я не думаю, что они дадут 
вам некое преимущество. Если на этих уровнях коррекции цена меняет 
своё направление, то рассмотрите возможность открытия позиции.
 
Торговля внутри паттерна. Если паттерн достаточно высокий, 
рассмотрите возможность торговли между двумя линиями тренда. 
Покупайте после того, как цена отобьётся от нижней линии тренда, и 
продавайте после того, как цена отобьётся от верхней линии тренда. 
Если вам повезёт и паттерн пробьётся снизу вверх, то вы сможете 
прокатиться на растущей цене акции ещё выше. Для защиты своей 
прибыли используйте трейлинг-стопы. Когда акция поднимется выше 
уровня ближайшего небольшого максимума, переместите ваш стоп-
лосс вверх чуть ниже уровня предыдущего небольшого минимума. 
Эта стратегия должна дать вашей акции достаточно места для 
колебаний и адаптировать её к рыночным условиям.
 
Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 9.7. приведены 
рекомендации по частоте, с которой цена достигает различных частей 
графического паттерна на пути к абсолютному максимуму или 
минимуму. Не забудьте откорректировать место размещения ордера 
стоп-лосс в соответствии с вашей толерантностью к убытку.
 
Торговля на несработавших паттернах. Если вам повезло и вы 
открыли позицию на однократно несработавшем паттерне, это 
потрясающе. Вы можете заработать приличную прибыль. Поскольку 
паттерны не срабатывают в 53-64% случаев, то шансы на вашей 
стороне.
 
Если же паттерн не сработает двукратно, тогда не вините меня. Ну, а 
если паттерн не сработает трехкратно, то множественные травмы от 


прыжков из стороны в сторону ошеломят вас настолько, что вы просто 
уже не сможете винить кого-либо.
 
Одним из преимуществ торговли на несработавшем паттерне является 
то, что вы знаете, где паттерн завершил своё формирование; иными 
словами, вы знаете, какова цена пробоя (в некоторых расширяющихся 
паттернах, возможно, будет трудно определить место завершения 
паттерна и цену пробоя).
 
Я предлагаю вам торговать только на тех паттернах, в которых 
произошла несостоятельность нисходящего пробоя. Покупайте, когда 
цена акции закроется выше вершины паттерна, и проедьтесь в 
направлении восходящего тренда.
 
Опыт торговли
 
Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей 
торговли на этом паттерне.
 
Акция компании Hughes Supply Inc.
 
На графике акции компании Hughes Supply Inc. (HUG) осенью 1999 года 
начал формироваться прямоугольный восходящий расширяющийся 
паттерн. К сожалению, я начал вести все свои записи после 1999 года, 
и у меня нет никаких заметок по данной сделке. Итак, позвольте мне 
сымпровизировать.
 
Я совершил покупку через 4 дня после того, как акция коснулась 
нижней линии тренда данного паттерна, и мой ордер исполнился ровно 
по цене 13 $. Когда я покупал, акция не поднялась выше нижней линии 
тренда (которая находилась на уровне 12,56), иными словами, я 
совершил покупку вблизи минимума паттерна.
 
К сожалению, в тот день, когда я купил эту акцию, цена достигла 
своего пика и развернулась, завершив частичный рост, и акция 
достигла нижней линии тренда. Частичный рост является верным 
прогностическим сигналом для нисходящего пробоя, и акция 
продолжила падение. Я продал свою маленькую позицию по цене 
12,34, получив от рынка пощёчину в виде убытка в 5%.
 
Я поздно вошёл в рынок, но хотел быть уверен, что цена будет 
двигаться выше после отскока от нижней линии тренда, где я совершил 
покупку. Звучит как оправдание. Но знание того, развернётся ли цена к 
линии тренда, было бы проявлением мудрости. Своим ожиданием я 
вернул рынку 44 цента прибыли.


 
Не знаю, ставил ли я в этой сделке стоп-лосс, и не имею желания 
поднимать свои записи, чтобы проверить это. Тем не менее, 
мой выход был достаточно близко к уровню линии тренда (12,56), 
поэтому, скорее всего, я использовал стоп-лосс для выхода из рынка.
 
Таким образом, вход был поздним, но оправданным, а выход был 
идеальным. По этой сделке я не могу предоставить какого-либо урока, 
которым можно было бы поделиться с вами. Я хорошо торговал в ней, 
и мой убыток был небольшим.
 
Акция компании XL Group
 
В сентябре 2009 года акция компании XL Group (XL) начала 
формировать прямоугольный восходящий расширяющийся паттерн. Он 
был длинным и продолжался до июня 2010 года. Цена акции частично 
выросла, но это не привело к нисходящему пробою. Меня это не 
беспокоило, потому что я всегда торгую на бычьей стороне.
 
Я спрятался в кустах и ждал восходящего пробоя. Пробой произошёл 
15 сентября 2010 года, чуть более года спустя после начала 
формирования паттерна. Я совершил покупку через 5 дней, и мой 
ордер исполнился по цене открытия рынка 20,99. Цена пробоя 
составила 20,28 (цена открытия на следующий день после пробоя), 
иными словами, я купил вблизи оптимальной цены входа.
 
На каком уровне я разместил стоп-лосс? Я не размещал его. Почему? 
Потому что я купил эту акцию с целью долгосрочного удержания. Я 
отметил в своём журнале, что уровень моего убытка составлял 15,66, 
т.е. дно (начало) расширяющегося паттерна. Если бы акция упала так 
далеко, это принесло бы мне (потенциальный) убыток в 25% (однако 
самый нижний уровень падения акций произошёл по цене 17,69 
примерно через год после моей покупки). Потенциальный убыток был 
намного выше среднестатистического уровня в 8%, чтобы говорить о 
том, что это была не краткосрочная сделка, а инвестиция. Я делал 
допущения.
 
Моими целями по прибыли были 28, 56 и 69. Я также сделал заметку в 
своём торговом журнале о том, как данная акция пробила зону 
консолидации. Это был небольшой узел продолжительностью около 
недели, в течение которого цена была во флете. Казалось, по некой 
причине я пребывал в восторге от этого.
 
Применял ли я индикаторы? Конечно. Почему бы и нет? RSI Уайлдера 
был в зоне перекупленности. Индекс товарного канала говорил о 


необходимости продажи 5 дней назад (цена в день пробоя пошла 
вверх, что было плохим сигналом). Полосы Боллинджера следовали за 
более высокой волатильностью. Этот индикатор предполагал 
коррекцию, которой не последовало (а согласно таблице 9.4., 
отсутствие коррекции подразумевает лучшую производительность 
данного паттерна).
 
Мой компьютер показывал, что за последние 3 недели объём не рос 
последовательно, и вследствие этого предупреждал о высокой 
возможной несостоятельности данного паттерна. Хмм. Тем не менее, 
он одобрял то, что я выбрал акцию с растущим показателем RSI по 
отношению к индексу S&P 500 (то есть данная акция опережала общую 
рыночную тенденцию).
 
Вот моя запись в торговом журнале: «Причина покупки: пробой 
консолидации с высоким долгосрочным потенциалом. 
Соотношение риска к прибыли составляло более чем 1:4 (25% риска 
против >100% прибыли). Ураганы могут вызвать разрушения, если на 
восточном побережье пройдут штормы. Бизнес перестрахования 
может понести убытки из-за ураганов. Я разместил рыночный ордер на 
покупку по цене открытия, так как ежедневные колебания цены 
составляют 70 центов. Ничего страшного. Ценовой спред предполагает 
открытие на 3 цента выше. Посмотрим. Фьючерсы выросли на +6,50, 
поэтому цена открытия будет немного выше».
 
Здесь нет ничего захватывающего, кроме возможности удвоить свои 
деньги. Всё, что мне нужно было сделать, чтобы это произошло – 
удерживать позицию в течение достаточно длительного времени.
 
Перейдём к 2018 году. В процессе своего движения акция падала от 
пика к основанию в таком порядке: на 30%, 25% и 28%, но цена акции 
всегда восстанавливалась. Это была ситуация, когда я купил и 
удерживал свою позицию, и я хотел заработать большие деньги –
 удвоить свои вложения.
 
5 марта компания объявила о том, что её акции будут выкуплены 
другой компанией. Эта новость меня расстроила. Почему? Потому что 
я чувствовал, что они скупают акции по дешёвке. На недельном 
графике сформировался паттерн «облачная гряда»: основание облака 
было по цене 56, а вершина облака по цене 82. Их предложение 
закрыло мою позицию по акции на отметке 57,60, ниже того места, где 
акции когда-то торговались (на отметке 82). Напомню, моя верхняя 
цель была 69, и данная новость закрыла мою позицию чуть выше 
средней цели, по цене 56.
 


В этой сделке я заработал 198%, включая дивиденды. Я почти утроил 
свои деньги, но на это ушло 8 лет. С точки зрения прибыли в денежном 
эквиваленте это была моя вторая по прибыльности сделка (но в 
процентном выражении она была далеко внизу), поэтому я вложил в 
неё много денег.
 
Урок: с людьми, которые умеют ждать, могут случаться хорошие вещи.
 
Урок: для инвестиций, работающих по принципу «покупай и 
удерживай», вы должны быть в состоянии выдержать большие 
ценовые колебания.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 10
Прямоугольный нисходящий расширяющийся паттерн
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: графический паттерн имеет горизонтальную вершину с 
более низкими минимумами вдоль нисходящей линии тренда.
 
Восходящие пробои
 

 
Нисходящие пробои
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Название «прямоугольный нисходящий расширяющийся паттерн» 
является труднопроизносимой фразой и описывает паттерн с плоской 
вершиной и минимумами, формирующими 
нисходящую трендовую линию вдоль дна.
 
Среди всех изученных мною графических паттернов рейтинг 
производительности данного паттерна находится посередине. 
Восходящий пробой этого паттерна происходит почти в два раза чаще, 
чем нисходящий.
 
Вышеприведённый краткий обзор результатов показывает 
производительность, которую в целом можно ожидать от любого 
паттерна в середине этого списка. Ничего сверхъестественного. 
Тенденция объёма в данном паттерне является восходящей, и это 
обычное явление, присущее другим видам графических паттернов.
 
Давайте проведём обзор ценового движения данного паттерна.
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Рисунок 10.1. Для этого графического паттерна характерны 
горизонтальная линия тренда, проведённая вдоль вершин, и 
нисходящая линия тренда, соединяющая незначительные минимумы. 
Если продолжить вниз на графике наклонную линию тренда, то она 
покажет будущие области поддержки и сопротивления. 3 ноября 
произошел однодневный разворот, когда цена поднялась, пробила 
снизу вверх вершину паттерна на высоком объёме, но закрылась на 
минимуме дня.
 
Обзор ценового движения
 
Как выглядят нисходящие расширяющиеся паттерны и почему они 
формируются? На рисунке 10.1. показан пример данного графического 
паттерна, который я заметил в 1990-х годах. В этом расширяющемся 
паттерне есть две ключевые составляющие. Во-первых, в течение 
нескольких недель цена в верхней части паттерна достигает одного и 
того же (или почти того же) уровня. Линия тренда, проведённая через 
вершины паттерна, образует горизонтальную линию.
 
Во-вторых, незначительные минимумы образуют нисходящую линию 
тренда и следуют ей по мере падения цены. В конце концов цена 
пробивает этот паттерн, закрываясь либо выше верхней линии тренда, 
либо ниже нижней.
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В данном примере происходит нисходящий пробой (это происходит в 
середине ноября, в тот день, где на графике начинается вторая 
наклонная вниз линия тренда), потому что цена закрывается ниже 
нижней линии тренда. Я считаю пробоем, когда цена закрывается с 
внешней стороны линии тренда, поэтому однодневный разворот цены 3 
ноября в верхней части паттерна не классифицируется как восходящий 
пробой. В тот день цена закрылась на уровне 19, что является 
минимумом текущего дня, и ниже значения верхней линии тренда, 
которое составляет приблизительно 19,50.
 
На рисунке 10.2. показан пример нисходящего расширяющегося 
паттерна с восходящим пробоем. Вершина паттерна хорошо 
сформирована: несколько небольших пиков достигают одного и того 
же ценового уровня. А два однодневных касания формируют нижнюю 
линию тренда. Касания линии тренда могут быть как однодневными, 
так и многодневными, но они должны быть незначительными 
минимумами (или незначительными максимумами), какими и являются 
эти два. Если цена пересекает линию тренда, например, в начале или в 
конце паттерна, это не считается касанием линии тренда, потому что 
она не находится на уровне незначительного максимума или минимума.
 
На рисунке показан расширяющийся паттерн с восходящим пробоем, 
обеспечивающий шикарный 10%-й рост цены всего за 2 недели. 
Коррекция к вершине расширяющегося паттерна происходит почти 
через 4 недели после пробоя. Если коррекции или откаты происходят 
позже 30 дней, я считаю их обычным ценовым движением, а не 
коррекцией или откатом. В данном случае коррекция произошла через 
27 дней. Обычно коррекция или откат возвращаются к цене пробоя в 
среднем за 12 дней.
 
Почему формируются эти графические паттерны? Посмотрите на 
рисунок 10.3. В начале апреля 1993 года (левый паттерн на графике) 
цена акции выросла на умеренном объёме примерно до 35. На этом 
уровне в игру вступили инвесторы, продающие данную акцию, которые 
пересилили покупателей, жаждущих владеть этой акцией, и рост 
остановился. До 10 мая акция находилась в боковом движении, после 
чего цена опустилась ниже предыдущего минимума. По мере того, как 
цена акции приближалась к 31 $, она входила в зону поддержки, 
демонстрируя коррекцию в середине марта. Падение застопорилось, и 
цена в течение нескольких дней двигалась в боковом направлении. 
Видя этот уровень поддержки, многие инвесторы полагали, что 
падение подошло к концу и акция возобновит восходящее движение. 
Так и было. На высоком объёме цена увеличилась (гэп «на отрыв») и 
быстро взлетела обратно к старому максимуму.



 
Рисунок 10.2. Ещё один нисходящий расширяющийся паттерн, но 
после него произошёл пробой вверх. Почти через 4 недели после 
пробоя цена формирует коррекцию, снова входя в зону паттерна, и в 
конечном итоге движется выше.
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Рисунок 10.3. Левый нисходящий расширяющийся паттерн 
демонстрирует отскок от линии тренда, возникающей из более раннего 
уровня поддержки. Правый паттерн демонстрирует частичный подъём 
цены, который может прогнозировать нисходящий пробой. Показаны 
две области сопротивления, которые соответствуют линиям тренда 
паттерна.
 
Акция столкнулась с давлением продавцов со стороны учреждений и 
других лиц, пытавшихся продать пакеты акций по фиксированной цене. 
Доступное предложение акции на рынке остановило её рост. В течение 
нескольких дней цена удерживалась, затем немного упала и 
консолидировалась, после чего начала быстрое снижение до нового 
незначительного минимума.
 
По мере роста объёма цена акции снижалась до тех пор, пока не 
достигла нижней линии тренда – зоны поддержки. Подозревая, что 
акция перепродана, инвесторы купили её и тем самым заставили её 
снова подняться в цене. Когда акция достигла старого максимума, для 
покупки было доступно меньшее количество акций. Инвесторы и 
финансовые учреждения, которые пытались продать свои акции по 
цене 35 $, продали бо́льшую часть своих акций в предыдущие месяцы. 
Поглощая доступное предложение, цена акции выросла и закрылась 
выше старого максимума. Это был очевидный восходящий пробой.
 
Цена акции продолжила расти, но вскоре сформировала ещё один 
нисходящий расширяющийся паттерн (справа на графике, в августе). 
Он был компактным и плотным, но имел медвежьи последствия.
 
Когда акция попыталась достичь верхней линии тренда, но не смогла, 
частичный подъём спрогнозировал предстоящее падение. В конце 
сентября цена акции стремительно упала, пробив нижнюю линию 
тренда, после чего продолжила своё падение далее.
 
Если посмотреть на оба графических паттерна, то можно увидеть, что 
их истории практически одинаковы. Имеется предложение акции по 
фиксированной цене. После исчерпания предложения цена либо 
поднимается выше верхней линии тренда, либо падает ниже нижней. В 
какую сторону пойдёт цена, неясно. Иногда предложение продавливает 
покупательский спрос, и акция падает в цене, неспособная 
восстановиться, пробивая нижнюю линию тренда. В другое же время 
предложение ужесточается, и покупатели на энтузиазме запрыгивают в 
рынок, тем самым толкая цену ещё выше.
 
Таблица 10.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна



 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
Существуют ли какие-либо рекомендации, которые могут помочь в 
распознавании нисходящих расширяющихся паттернов? Да, они 
сведены в таблицу 10.1.
 
Внешний вид. Данный паттерн похож на мегафон с горизонтальной 
верхней частью и нисходящей нижней частью. Цена поднимается, пока 
не коснётся верхней линии тренда, а затем меняет своё направление. 
На дне паттерна цена снижается, делая ряд более низких минимумов, 
следуя нисходящей линии тренда.
 
Горизонтальная верхняя линия сопротивления. Когда два 
(предпочтительно более) небольших максимума достигают одинаковой 
или почти одинаковой цены, вы можете отобразить на графике 
горизонтальную линию тренда, соединяющую их, – она образует 
вершину паттерна.
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Нисходящая нижняя линия тренда. То же самое относится и к 
нисходящей нижней линии тренда: перед построением линии тренда 
требуется по меньшей мере два разных касания (лучше больше 
касаний).

 
Точки касания. Я предпочитаю видеть по меньшей мере пять касаний 
линии тренда: три на одной линии тренда и два на другой – при этом 
все пять касаний являются незначительными максимумами или 
незначительными минимумами (пиками или основаниями). Менее пяти 
касаний затрудняет правильную идентификацию данного графического 
паттерна.

 
Рисунок 10.4. Линия AB опровергает действительность нисходящего 
расширяющегося паттерна.
 
Свободное пространство. На рисунке 10.4. показана проблема с 
идентификацией паттерна в точках A и B. Есть два касания линии 
тренда вдоль верхней линии (в виде небольших максимумов) и четыре 
касания вдоль нижней линии (в виде небольших минимумов). На первый 
взгляд данный паттерн похож на нисходящий расширяющийся паттерн.
 
Но на самом деле нет.
 
Видите ли вы большое свободное пространство возле точки B? Цена не 
пересекает паттерн достаточно часто, чтобы можно было подтвердить 
его подлинность. Вставка C показывает, что данный паттерн, скорее 
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всего, является нисходящим каналом. Данный паттерн является 
примером отсечения разворотной точки, поэтому его нельзя 
классифицировать как нисходящий расширяющийся паттерн. Никому 
не говорите, что вы нашли расширяющийся паттерн, если обнаружили 
на графике отсечение разворотной точки. Найденный вами паттерн 
является недействительным.
 
Направление пробоев. Пробой происходит, когда цена закрывается за 
пределами линии тренда. Пробои могут происходить в любом 
направлении.
 
Частичный подъём или снижение цены. Частичный подъём, как 
показано на рисунке 10.3., или частичное снижение цены (не показано 
на примерах) часто являются подсказкой к тому, в каком направлении в 
конечном итоге произойдёт пробой. Когда цена разворачивается на 
частичном подъёме или падении и возвращается к линии тренда, она, 
как правило, немедленно пробивает её (без последующего пересечения 
графического паттерна).
 
Объём. По мере формирования длины графического паттерна объём, 
как правило, растёт, иногда следуя за ценовым движением.
 
Области поддержки и сопротивления. Продлённые в будущее 
трендовые линии паттерна иногда могут выступать в качестве областей 
поддержки или сопротивления. На рисунках 10.1., 10.3. и 10.7. 
показаны подобные примеры. Иногда уровень поддержки или 
сопротивления остаётся активным в течение нескольких месяцев или 
даже лет.



 
Рисунок 10.5. В данном нисходящем расширяющемся паттерне цена не 
в состоянии продолжить восходящее движение после пробоя. 
Частичное снижение цены говорит о том, что пробой в конце концов 
будет восходящим, но ценовой рост идёт на спад, и вместо 
дальнейшего роста цена движется вниз.
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Рисунок 10.6. Данный нисходящий расширяющийся паттерн (слева), 
показанный на этом рисунке, входит в категорию несработавших 
паттернов, которые не смогли обеспечить снижение цены более чем на 
5%. В начале ноября сформировалась «расширяющаяся вершина».
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Поскольку нисходящие расширяющиеся паттерны могут пробиваться 
вверх или вниз, я показываю оба вида несостоявшихся пробоев. 
Первый паттерн, представленный на рисунке 10.5., характеризуется 
заметным частичным снижением цены в конце ноября. С того момента 
цена акции поднимается вверх и в конечном итоге пробивает верхнюю 
линию тренда, как и прогнозировалось.
 
Как только цена закроется выше линии тренда, вы можете ожидать, что 
она продемонстрирует коррекцию к вершине паттерна и возобновит 
восходящий тренд. В данной же ситуации цена разворачивается вблизи 
значения 45 и возвращается к верхней горизонтальной линии паттерна 
– классическая коррекция. К сожалению, вместо того, чтобы отбиться 
от неё и пойти выше в виде типичной коррекции, акция продолжает 
падать. Цена колеблется внутри графического паттерна, а затем 
выстреливает с другой его стороны практически по прямой.
 
Если бы вы купили эту акцию после восходящего пробоя, вы бы 
увидели, как акция упала от точки покупки в районе 44,50 до минимума 
в 36,88. Ордер стоп-лосс, размещённый у дна паттерна, сработал бы по 
цене 39, и вы понесли бы огромный убыток. Однако, если бы вы 
удержали длинную позицию по этой акции (что, кстати, не 
рекомендуется делать), это принесло бы вам прибыль. Цена достигла 
минимума 8 апреля (не показано на графике) и оказалась самой низкой 
ценой, достигнутой за последующие 2 года. В начале ноября 1993 года 
акция достигла своего пика приблизительно на цене 60.
 
На рисунке 10.6. показана более мучительная история, потому что она 
включает короткую продажу. Инвесторы, наблюдающие резкое 
двухдневное падение цены, начиная с 14 октября 1994 года, будут 
испытывать соблазн продать акцию на следующий день. Если бы они 
сделали это или подождали ещё несколько дней, они бы открыли 
короткую позицию вблизи минимума. С этого момента цена акции 
двигалась вверх, обратно в паттерн, и в конечном итоге поднялась 
высоко вверх. Если бы вы были трейдером-новичком и не разместили в 
этой короткой позиции стоп-лосса, вы бы понесли очень большой 
убыток: с минимума 24,38 до 53, где цена достигла пика в конце 
исследования.


 
На рисунке показан несостоявшийся паттерн – паттерн, который не 
смог обеспечить снижение цены более чем на 5%. Это происходит, 
когда цена пробивает паттерн в заданном направлении и движется не 
более чем на 5%, после чего возвращается назад в паттерн и 
пробивает его в новом направлении. Этот вид несостоятельности 
паттерна может превратить небольшую прибыль в большой убыток, 
если не использовать стоп-лосс.
 
Таблица 10.2.
Общая статистика

 
Статистика
 
В таблице 10.2. приведена общая статистика по прямоугольным 
нисходящим расширяющимся паттернам.
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1150 паттернов в 
базе данных из 668 акций с августа 1991 года по октябрь 2019 года. 
Однако эта цифра включает паттерны медвежьего рынка, а их 
недостаточно для включения в статистику. Не все акции охватывали 
весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на 
рынке. Обратите внимание, что, судя по цифрам, данный паттерн чаще 
завершается восходящими пробоями.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Паттерны с 
восходящими пробоями чаще выступают в роли продолжения тренда, 
паттерны же с нисходящими пробоями чаще выступают в роли 
разворотных. Напомню, что паттерн считается разворотным, если цена 
выходит из графического паттерна в направлении, противоположном 
тому, в каком она входила в него. В паттерне же продолжения тренда 
цена выходит из графического паттерна в направлении 
преобладающего ценового тренда.
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Производительность разворотов/продолжения тренда. Восходящие 
пробои демонстрируют лучшую производительность у разворотных 
паттернов, а нисходящие пробои способствуют продолжению тренда.
 
Средний рост или снижение цены. В таблице показан средний рост 
или снижение. Ничего впечатляющего.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Я измерил движение от 
цены пробоя к абсолютному максимуму или минимуму и сравнил их с 
индексом по состоянию на ту же дату. Удержание позиции по индексу 
за тот же период не дало столь хороших результатов, как по 
расширяющемуся паттерну.
 
Кол-во дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Для восходящих пробоев цене требуется около 8 месяцев, 
чтобы достичь абсолютного максимума, для нисходящих же пробоев 
цена достигает абсолютного минимума быстрее – примерно через 2 
месяца. Тем не менее, пройденные расстояния отличаются: на 
восходящих пробоях цена растёт на 43%, а на нисходящих пробоях 
цена падает всего лишь на 15%. Если выполнить расчёты, мы 
обнаружим, что после нисходящего пробоя цена должна достигнуть 
дна через 85 дней, а не через 51. Таким образом, цена падала быстрее, 
чем поднималась.
 
Как часто меняется тренд? Я добавил эту характеристику, чтобы 
помочь решить, какие графические паттерны приводят к колоссальной 
прибыли (более чем 20%). Результаты, приведённые в таблице, 
являются средними из всего списка исследуемых мною паттернов. Для 
восходящих пробоев эта цифра является хорошей (более половины 
паттернов приносят приличную прибыль), нисходящие же пробои не 
достигают прибыли в 20% (приличная прибыль достигается только в 
27% случаев).
 
Таблица 10.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов



 
В таблице 10.3. приведены различные часто́ты несостоявшихся 
паттернов для обоих направлений пробоя. Как правильно 
интерпретировать данную таблицу? Легче понять на примере. Я 
обнаружил, что на восходящих пробоях 21% паттернов не смогли 
привести к росту цены более чем на 5% после пробоя. Более половины 
(51%) паттернов не смогли привести к росту цены более чем на 25% 
после восходящего пробоя.
 
Аналогичным образом следует интерпретировать эти данные и для 
нисходящих пробоев. Почти четверть (23%) нисходящих пробоев не 
приводят к падению цены более чем на 5%. Половина (59%) 
нисходящих пробоев не приводят к падению цены более чем на 15%.
 
Таблица 10.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 10.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоев. Восходящий пробой этого паттерна 
происходит почти в два раза чаще, чем нисходящий.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Я отсортировал цену пробоя в одну 
из трёх категорий в зависимости от того, где она находилась в годовом 
ценовом диапазоне от максимума к минимуму. Затем я проверил 
производительность паттернов в этих трёх категориях. Таблица 
показывает, что для восходящих пробоев производительность не 
показывает большой разницы. Тем не менее, очевидно, что вам нужно 
избегать торговли на паттернах, которые формируются в пределах 
трети от годового максимума (цена в них повышается всего лишь на 
41%).
 
В отношении нисходящих пробоев тенденция та же: 
производительность паттернов, которые находятся вблизи годового 
максимума, ниже, чем в двух других категориях. Это говорит о том, что 
следует избегать импульсной торговли на этом графическом паттерне 
и сосредоточиться на покупке «на дне» при наличии такой 
возможности.
 
Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят примерно в двух 
третях случаев, и для возврата к цене пробоя требуется менее 2 
недель.
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Я не обнаружил никакой существенной разницы в производительности 
данных паттернов при наличии и отсутствии коррекций или откатов. 
Что касается других графических паттернов, если происходит 
коррекция или откат, производительность этих паттернов в среднем 
уменьшается.
 
Цена возобновляет восходящее движение в 71% случаев (что довольно 
хорошо) и нисходящий тренд в 55% случаев (данный показатель может 
быть и лучше, но тоже неплохой).
 
Гэпы. Бо́льшую часть времени (для других графических паттернов) 
наличие гэпов в дни пробоя улучшает производительность, но в случае 
с этим паттерном данное правило сохраняется только после 
нисходящего пробоя.
 
Таблица 10.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров

В таблице 10.5. приведена статистика, связанная с размерами данного 
паттерна.
 
Высота. Высокие паттерны работают значительно лучше, чем 
короткие. Как использовать эти данные? Вычислите высоту паттерна 
от цены верхней линии тренда до последнего касания нижней линии 
тренда (самый низкий уровень в паттерне). Разделите разницу на цену 
пробоя. Если результат выше медианы, показанной в таблице, то у вас 
высокий паттерн; если же он ниже медианы, значит, ваш паттерн 
короткий. Торгуйте только на высоких паттернах, если вы не уверены в 
своей оценке.
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Ширина. Широкие паттерны превосходят по производительности 
узкие, но ненамного. Чтобы разделить узкие и широкие паттерны, я 
использовал медианную длину.
 
Комбинации высоты и ширины. Наихудшая производительность 
достигается у коротких и широких паттернов. Лучше избегать торговли 
на таких паттернах. Наилучшая производительность достигается у 
высоких и широких паттернов. Различия в производительности 
являются достаточно большими, чтобы обратить на них внимание при 
рассмотрении возможности открытия сделки.
 
Таблица 10.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма

 
В таблице 10.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Тенденции изменения объёма чаще всего 
восходящие, но их направление является практически случайным.
 
Растущий/падающий объём. Расширяющиеся паттерны с тенденцией 
к увеличению объёма показывают лучшую производительность после 
пробоя, чем на падающем объёме (который измеряется от начала до 
конца паттерна).
 
Объём в день пробоя. Технические аналитики, похоже, уделяют 
слишком много внимания большому объёму в день пробоя, но, как 
показано в таблице, обнаруженные мной результаты не являются 
статистически значимыми (для большого или маленького объёма в 
день пробоя по сравнению с производительностью).
 
Таблица 10.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
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В таблице 10.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я 
разделил паттерн пополам и измерил, как часто цена возвращалась в 
различные части паттерна от пробоя до конечного максимума или 
минимума.
 
Например, после восходящих пробоев расширяющихся паттернов в 
78% случаев цена возвращалась к верхней части паттерна. 
Следовательно, вам не следует размещать ордер стоп-лосс в этой 
области. Если вы размещаете ордер стоп-лосс в нижней части 
паттерна, то в 95% случаев цена не будет достигать его, но в 
результате ваш убыток может быть выше допустимого. Таким образом, 
размещайте стоп-лосс на адекватном уровне и открывайте позицию 
адекватного размера. Оптимальным будет размещение стоп-лосса 
по волатильности. 
 
Таблица 10.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков

В таблице 10.8. показана производительность прямоугольного 
нисходящего расширяющегося паттерна за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. Что касается восходящих 
прорывов, то в 2000-е годы они принесли звёздную прибыль. 
Нисходящие пробои в тот же период продемонстрировали худшую 
производительность (и это интуитивно понятно).
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Несостоятельность паттернов с течением 
времени. Несостоятельность паттернов (неспособность цены 
подняться или упасть более чем на 5% после пробоя) после 
восходящих пробоев чаще происходила в 2010-х годах, нисходящие 
пробои тоже показывают множество случаев несостоятельности в это 
же десятилетие, однако 2000-е годы превзошли их. В 2000-х было два 
медвежьих рынка, но я использовал фильтр, чтобы удалить их из 
статистики.
 
Таблица 10.9.
Несработавшие паттерны

 
В таблице 10.9. приведена статистика несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Я всегда удивляюсь тому, как 
часто после пробоя паттерна цена растёт или падает более чем на 10% 
от цены пробоя, после чего разворачивается и закрывается по другую 
сторону данного паттерна. В этом паттерне подобное происходит в 
более четверти (29%) случаев после восходящих пробоев и почти в 
половине (43%) случаев после нисходящих пробоев.
 
Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я 
классифицировал в одну из трёх категорий: одно-, двух- и трёх- или 
более кратно несработавшие паттерны. Чаще всего происходили 
однократные несрабатывания. Обратите внимание, что частота трёх- 
или более кратно несработавших паттернов занимала второе место 
после нисходящего пробоя. Подобное поведение цены я наблюдал и в 
других паттернах.
 
Производительность несработавших и сработавших 
паттернов. Обратите внимание на производительность однократно 
несработавших расширяющихся паттернов после нисходящего пробоя: 
рост цены в среднем составляет 60%. Когда я обнаружил это, у меня 
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отпала челюсть. Однократно несработавшие паттерны показали 
колоссальную производительность и после восходящих пробоев.
 
Цифра 60% является настолько поразительной, что если вы можете 
найти несработавший паттерн на нисходящем пробое, то подумайте об 
открытии противоположной сделки на этом паттерне.
 
Сработавшие паттерны, вероятно, имеют преимущество (хоть и 
незначительное) по производительности, если вы игнорируете 
однократно несработавшие паттерны и нисходящие пробои.
 
Таблица 10.10.
Тактика торговли
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Рисунок 10.7. Данный нисходящий расширяющийся паттерн 
демонстрирует пробой вверх. Чтобы применить правило измерения для 
восходящих пробоев, найдите разницу между максимумом и 
минимумом в паттерне, обозначенными точками A и B. Добавьте это 
значение высоты паттерна к точке A, и вы получите целевую цену 
восходящего пробоя. Чтобы цена превысила целевой показатель, 
потребовалось почти 7 месяцев. В точке C появляется небольшой 
симметричный треугольник.
 
Тактика торговли
 
В таблице 10.10. представлена тактика торговли на прямоугольных 
нисходящих расширяющихся паттернах.
 
Правило измерения. На рисунке 10.7. показано применение правила 
измерения. Рассчитайте высоту расширяющегося паттерна, сначала 
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определив разницу между наибольшим максимумом (точка A, 49,50) и 
наименьшим минимумом (точка B, 43,50). Добавьте результат (6) к 
значению горизонтальной линии тренда, и вы получите целевую цену 
55,50 (для восходящего пробоя). Цена достигает этого целевого 
показателя в середине марта 1996 года, когда цена акции выросла до 
60.
 
Если паттерн пробивается вниз, правило измерения применяется 
практически так же. Вычтите высоту паттерна из наименьшего 
минимума – это даёт целевую цену 37,50. Имейте в виду, что 
восходящие пробои на бычьих рынках с бо́льшей вероятностью (в 65% 
случаев) достигнут своих целей, чем в других комбинациях.
 
В нижней части таблицы показано, как часто цена достигает цели для 
различных кратных значений высоты. Например, если вы разделите 
высоту паттерна пополам и используете это значение в расчёте 
правила измерения, то обнаружите, что цена достигнет этой цели в 
82% случаев, если ваш паттерн будет вести себя среднестатистически.
 
После того, как вы рассчитали цель, определите разницу между целью 
и текущей ценой в процентах от текущей цены. Затем используйте 
таблицу 10.3, чтобы увидеть, как часто цена акции не сможет превзойти 
данное значение.
 
Исходя из нашего примера, цель находится на расстоянии 6 пунктов от 
вершины паттерна (по цене 49,50, что, согласно нашим 
предположениям, является текущей ценой), или на 12% выше точки A 
(= 100 x 6/49,50). В таблице 10.3. приведено, что в 32% случаев цена не 
сможет подняться более чем на 10%, поэтому для целевого показателя 
в 12% частота несрабатывающих паттернов будет выше. Это также 
означает, что рост цены превысит 10% в 68% случаев. Данная цифра 
является приемлемой.
 
Дождитесь пробоя. Поскольку направление пробоя неизвестно, не 
пытайтесь прогнозировать его, пока цена не закроется с внешней 
стороны трендовых линий. Цена может развернуться на линии тренда, 
что приведёт к убытку.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Допустим, цена пробивает паттерн 
снизу вверх. Рассчитайте целевую цену и сделайте оценку прибыли и 
убытков потенциальной сделки. Какова вероятность нисходящего 
движения по сравнению с целевой ценой? Обосновывает ли возможная 
прибыль риск в данной сделке? На рисунке 10.7. имеется уровень 
поддержки в районе цены 46-47.
 


Поиск предыдущих пиков и оснований помогает определить уровни 
поддержки и сопротивления. В марте 1995 года (на рисунке не 
показано) возникла зона консолидации, ограниченная симметричным 
треугольником с вершиной в районе цены 46. Дополнительный уровень 
сопротивления появился в июле и октябре, как показано на рисунке. 
Таким образом, ценовая зона 46-47 послужила хорошим 
местоположением для ордера стоп-лосс.
 
Допустим, вы разместили ордер стоп-лосс на цене 45,75, чуть ниже дна 
зоны поддержки. Если цена пробоя составляет 50,50 (что является 
ценой закрытия следующего дня после восходящего пробоя), то это 
даёт потенциальный убыток менее 10%. С целевой ценой 55,50, или 
10%, соотношение прибыли к риску, составляющее 1:1, не является 
захватывающим. В такой ситуации вы можете либо ужесточить свой 
стоп-лосс, переместив его выше (и рискуя, что он сработает при 
нормальном ценовом движении), либо искать более прибыльную 
сделку.
 
Помните: ни одно правило не обязывает вас открывать сделки. 
Позвольте мне также сказать, что я не являюсь фанатом 
коэффициентов прибыли к риску. Если вы торгуете хорошо, вы 
обязательно найдёте свою прибыль.
 
Торговля внутри паттерна. Если расширяющийся паттерн является 
достаточно высоким, открывайте длинную позицию после того, как 
цена отобьётся от нижней линии тренда, и надейтесь на немедленный 
восходящий пробой. Пробуйте это только в том случае, если вы 
опытный трейдер, и только после того, как данный паттерн будет 
соответствовать всем рекомендациям по распознаванию.
 
Частичное снижение цены. Частичный подъём правильно 
прогнозирует нисходящий пробой в 47% случаев. Частичное же 
снижение цены достоверно прогнозирует восходящий пробой верхней 
горизонтальной линии в 75% случаев. Таким образом, если вы можете 
сказать во время частичного снижения цены, что расширяющийся 
паттерн полностью сформировался, то рассмотрите возможность 
покупки акций в надежде на восходящий пробой. Частичное снижение 
цены может проявляться в виде паузы, которая происходит при 
движении цены в направлении к нижней линии тренда, поэтому если 
цена пробьёт сверху вниз нижнюю линию тренда, вам 
следует закрыть свою позицию. В противном случае удерживайте 
сделку в надежде, что цена начнёт расти.
 
Торговля на несработавших паттернах. Учитывая, что после 
однократного нисходящего пробоя цена в среднем растёт на 60%, 


можно получить прибыль на несостоятельности этого графического 
паттерна. Более подробную информацию см. в таблице 10.9.
 
Опыт торговли
 
Я несколько раз торговал на этом графическом паттерне. Позвольте 
мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей торговли на 
этом паттерне.
 
Акция компании Cisco Systems
 
Начнём с трёх сделок по акции компании Cisco Systems. Все они были 
открыты на том же прямоугольном нисходящем расширяющемся 
паттерне (ПНРП), который сформировался в июне-сентябре 2000 года.
 
Первая сделка была открыта из расчёта, что цена акции имела 
частичное падение. Данный паттерн имел горизонтальную вершину с 
тремя касаниями верхней линии тренда и тремя касаниями нижней 
линии тренда, как и ожидалось. Паттерн выглядел готовым для 
восходящего пробоя во время высокотехнологичного бума рынка в 
2000 году (однако в марте, прежде чем я совершил покупку этой акции, 
в целом рынок стал медвежьим. Не уверен, что тогда я знал об этом).
 
Я купил эту акцию после того, как она пробила небольшую зону 
консолидации (это был небольшой нисходящий вымпел с восходящим 
пробоем в границах расширяющегося паттерна). Я ожидал, что цена 
акции пробьёт данный расширяющийся паттерн снизу вверх. Вместо 
этого она коснулась верхней линии тренда и направилась вниз. Для 
торговли на колебаниях это было бы неплохой возможностью продать, 
но я не продал. Я продал её после того, как цена опустилась к нижней 
линии и совершила нисходящий пробой.
 
Вторая сделка тоже была в пределах этого паттерна, но я купил 
данную акцию, так как цена упала, прежде чем совершить нисходящий 
пробой. Это была необдуманная сделка, на которую я просто смотрю и 
совершаю её, будучи уверенным, что она сработает. Каждый раз, когда 
я записываю эти слова в свой торговый журнал, я знаю, что сделка 
будет убыточной (я узнал об этом за много лет, возможно, уже после 
этой сделки). Необдуманные сделки у меня просто не работают. Теперь 
же я не тороплюсь и перед совершением сделки анализирую ситуацию.
 
В любом случае я думал, что цена акции собирается развернуться, но 
разворота не последовало. Она продолжала падать.
 


В третьей сделке я купил на нижней линии тренда, ожидая отскока 
цены вверх. Вместо этого цена закрылась в этот торговый день с 
внешней стороны нижней линии тренда, пробив нижнюю границу 
паттерна сверху вниз. На следующий день я закрыл все три сделки и 
принял по ним убыток в 15%, 8% и 4% соответственно.
 
Вот что я записал в своём торговом журнале.
 
Урок: если после частичного падения цены не происходит восходящего 
пробоя, сразу же продавайте.
 
Урок: не покупайте большое количество акций, когда они движутся 
вниз в пределах расширяющегося паттерна. Подождите, пока 
цена не отобьётся от нижней линии тренда. В противном случае 
может произойти нисходящий пробой, что приведёт к 
многочисленным убыточным сделкам.
 
Урок: закройте сделку, когда рынок скажет вам, что вы ошибаетесь.
 
Акция компании National Fuel Gas
 
В конце 2004 года акция компании National Fuel Gas (NFG) 
сформировала ПНРП. Цена совершила восходящий пробой на этом 
паттерне, и на следующий день я купил эту акцию – в тот же день цена 
акции закрылась в пределах паттерна (на момент покупки я не знал об 
этом).
 
В своём торговом журнале я записал следующее: «9 марта 2005 года. 
Причина покупки: несработавшая тройная вершина, восходящий 
пробой ПНРП. Акции других газовых компаний двигаются практически 
вертикально вверх. Данная акция совершила паузу после недавнего 
роста, сформировав закругленный разворот. Отчёт о прибыли и 
убытках компании вышел слабым, но рынок, похоже, был не против. Я 
ожидаю, что акция будет двигаться вверх, поскольку она следует за 
восходящим направлением других акций газовых компаний. В апреле 
выходит отчёт о прибыли и убытках компании, и я ожидаю, что он будет 
хорошим и акция будет расти. Я думаю, что цена прогнозирует сильное 
движение. На всякий случай размещаю стоп-лосс близко к цене 
открытия (в 7% от цены входа)».
 
18 апреля я записал любопытную вещь: «Я удалил стоп-лосс внутри 
дня, по мере того как привыкал к своему брокеру. Акция опустилась 
ниже цены стоп-лосса, но поскольку я убрал свой стоп, это не 
повлияло на мою позицию. Размещаю стоп-лосс на уровне 27,43». 
Звучит запутанно, словно я отменил стоп-лосс и разместил его снова, 


слишком боясь, что цена заденет мой стоп. В этот раз такое сработало, 
но данная манипуляция не должна входить в привычку.
 
29 апреля цена задела мой стоп, и я потерял 6%. Тем не менее, сроки 
продажи выглядят странно. Я продал, когда акция была примерно на 
полпути вниз по высоте расширяющегося паттерна. Моя оценка этой 
сделки говорит, что я продал слишком рано.
 
Действительно, акции продолжали снижаться. Спустя два дня на 
графике акции произошёл несостоявшийся нисходящий пробой: цена 
закрылась ниже нижней границы паттерна, но еще ниже не пошла. 
Начиная с этого момента, акция поднялась в цене, сделав нисходящий 
пробой несостоявшимся, и далее цена взлетела, как я изначально и 
предполагал. В мае 2008 года цена акции достигла пика на уровне 
63,71, что оказалось на 133% выше моей цены продажи. Я кричал от 
того, что упустил ещё одну крупную прибыль.
 
Я выбрал правильную акцию, в нужное время, но наблюдал со стороны, 
как она орлом взлетела до небес, и не был в это время в рынке. Тем не 
менее, я полагаю, что торговал на ней правильно. Я купил на 
следующий день после восходящего пробоя, то есть я быстро зашёл в 
рынок по хорошей цене и продал, когда стало ясно, что акция падает. 
Ждать, когда она развернётся на нижней границе паттерна, в данном 
случае не было ошибкой, потому что цена пробила нижнюю границу 
паттерна сверху вниз. С этого момента акция просто решила 
развернуться.
 
Урок: если акция не отрабатывает, как ожидалось, выходите из рынка.
 
Урок: не перемещайте стоп-лосс вниз и не отменяйте его без 
веской причины. Страх, что цена может задеть стоп-лосс, 
является неправильной причиной для его отмены.
 
Акция компании Southwest Airlines
 
В середине 2004 года аналогичная ситуация наблюдалась и с акцией 
компании Southwest Airlines (LUV). Весной я определил на графике 
ПНРП и купил эту акцию после завершения коррекции. Другими 
словами, я опоздал с покупкой акций. Если бы я установил стоп-лосс 
выше верхней горизонтальной линии, он исполнился бы по цене 15,31 
за день до фактического пробоя. Вместо этого я купил по цене 15,81, 
но это не слишком далеко от оптимальной цены входа.
 
Вот что я записал в своём торговом журнале: «Настроение (Сработает 
ли данная сделка? Не слишком ли рано я купил?): осторожное. Акции 


других авиакомпаний падают ниже, так что я не очень доверяю этой 
акции. Думаю, что для долгосрочной перспективы цена хорошая. Что 
же касается краткосрочной перспективы, кто знает?
 
Причина покупки: завершение коррекции цены после пробития ПНРП и 
падение цены на нефть. Поскольку бо́льшая часть цены на топливо 
хеджируется, цена не будет иметь большого значения. Если она 
сможет пробить зону горизонтальной консолидации (флаг, 
сформировавшийся в декабре 2003 года), то у неё есть шанс пойти 
вверх».
 
Цена акции сформировала второй ПНРП, который тоже имел 
восходящий пробой с последующим резким движением вверх (рост на 
5%) за один день. Данное движение выглядело так, словно отчёт о 
прибылях и убытках компании застал участников рынка врасплох: цена 
взлетает вверх, а затем в течение следующих 7-10 дней 
восстанавливается. Именно это здесь и произошло за исключением 
того, что отчёт о прибылях и убытках компании вышел несколько 
недель спустя.
 
В моих записях говорится, что я должен был продать на 5%-ом пике и 
зафиксировать прибыль. Вместо этого я потерял 3%, когда цена акции 
вернулась к верхнему горизонтальному уровню расширяющегося 
паттерна, где я продал её.
 
Урок: когда рынок дарит вам подарок (рост цены на 5%), найдите 
причину для перемещения стоп-лосса и подумайте о закрытии 
позиции.
 
Не знаю, хороший это совет или нет. Отчёт о прибылях и убытках 
компании оказался неожиданным: она может окупиться в течение 
месяцев, и это объявление вызывает волнение, которое толкает цену 
акции вверх (после произошедшей коррекции). В данном случае я не 
знаю, что вызвало рост цены на 5%.
 
Акция компании Con-way
 
Акция компании Con-way Inc. (CNF, ныне CNW) с ноября 2003 года и до 
апреля 2004 года сформировала на графике ПНРП. В своём торговом 
журнале я записал следующее: «21 апреля 2004 года. Я купил эту 
акцию по рыночной цене 37,13 в 11:06 на восходящем пробое ПНРП. 
Согласно правилу измерения, цель равна 41,14, округлю её до 41. 
Размещаю стоп-лосс чуть ниже предыдущего минимума по цене 34,33 
(8%). У дальнобойщиков сейчас всё хорошо, несмотря на вялый рынок 
и высокую стоимость топлива. Компания также опубликовала отчёт о 


прибылях и убытках, который, по-видимому, оказался лучше 
ожидаемого».
 
Я купил акцию на следующий день после восходящего пробоя. В 
течение следующих двух недель цена акции совершила коррекцию, но 
не дошла до моего стопа, и я продолжал удерживать свою позицию. У 
меня болели пальцы.
 
Акция начала подниматься по типу рост-коррекция-рост. Я перемещал 
стоп-лосс не раз и не два, а семь раз.
 
12 июля мой ордер стоп-лосс сработал. Вот что я записал в своём 
торговом журнале: «Настроение (Продал ли я слишком рано?): 
хорошее. После вчерашнего срабатывания моего стопа акция сегодня 
утром торгуется ещё ниже. В течение 5 дней ожидается отчёт о 
прибылях и убытках компании – возможно, падение цены акции даёт 
сигнал о слабых результатах предстоящего отчёта. Самое время для 
продолжения этого движения, поскольку цена пробила линию тренда в 
день продажи».
 
Какую линию тренда я имел в виду? Единственная идея, которая у меня 
есть – нарисовать линию тренда, соединяющую минимум коррекции с 
минимумами, формировавшимися по мере подъёма цены. Цена акции 
пробила 10-дневную зону консолидации и одновременно пробила 
восходящую линию тренда. Именно тогда я и продал её.
 
Я заработал 8% в этой сделке, но продал слишком рано. Да, цена 
акции двигалась во флэте в течение почти 3 месяцев, но в конечном 
итоге достигла уровня 61,87, то есть на 54% выше того уровня, где я 
продал её.
 
Для торговли на колебаниях (однако данный вид торговли не 
предполагался) это было бы хорошим исполнением. Я купил на 
следующий день после пробоя и продал до того, как акция ослабела и 
в течение нескольких месяцев торговалась во флэте с тенденцией к 
падению. Но с точки зрения более долгосрочной позиционной торговли 
(которая и предполагалась в данном случае) я упустил большую 
прибыль. Опять.
 
Урок: при позиционной торговле учитывайте волатильность, чтобы 
получить долгосрочную прибыль.
 
 
 
 


Глава 11
Паттерн «расширяющаяся вершина»
 

Краткий обзор
 
Внешний вид: данный паттерн образуется в 
восходящем тренде. Паттерн выглядит как мегафон с более высокими 
максимумами и более низкими минимумами, которые расширяются с 
течением времени.
 
Восходящие пробои

 
Нисходящие пробои
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Неудивительно, что паттерн «расширяющаяся вершина» имеет очень 
похожие характеристики с паттерном «расширяющееся основание». 
Единственное, что отличает «расширяющуюся вершину» от 
«расширяющегося основания» – это ценовой тренд, предшествующий 
данному графическому паттерну. Паттерн «расширяющаяся вершина» 
формируется после восходящего тренда, а паттерн «расширяющееся 
основание» – после нисходящего тренда. Это произвольное отличие, 
которое я сделал исключительно с той целью, чтобы увидеть, 
различаются ли эти два графических паттерна по производительности. 
Вероятнее всего, вы только что ответили себе на этот вопрос: «Да, 
производительность обоих этих паттернов слегка различается (но в 
обоих случаях она отвратительная)».
 
Краткий обзор результатов показывает, что рейтинг 
производительности этих паттернов находится в середине диапазона. 
Рейтинг основан на том, как далеко движется цена после пробоя по 
сравнению с другими видами графических паттернов.
 
Для пробоев на медвежьих рынках процент паттернов, не 
достигающих уровня безубыточности, является потрясающим: он 
составляет всего лишь 9%, тем не менее, рейтинг производительности 
составляет 11 из 19 (не представлен в таблице). Несмотря на то, что 
процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, кажется 
небольшим по сравнению с другими представленными в таблице 
показателями, он тоже находится в середине диапазона.
 
Средний рост цены варьирует от 25% на медвежьих рынках, где 
подлежащий рыночный тренд пытается снизить цену, до 42% на 
бычьих рынках, где подлежащий рыночный тренд пытается поднять 
цену акции, как гелиевый шар. Среднее падение цены составляет 13% 
на бычьих рынках и 22% на медвежьих рынках. Поскольку медвежьи 
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рынки снижают цену, это объясняет и бо́льшее значение среднего 
падения цены, чем на бычьих рынках.
 

Рисунок 11.1. Возможный паттерн «тройная вершина» превратился в 
«расширяющуюся вершину». Однодневный разворот оказался третьим 
пиком после неустойчивого быстрого роста цены. Паттерн 
«расширяющаяся вершина» ознаменовал борьбу между жаждущими 
покупателями и ленивыми продавцами на минимумах и игроками, 
стремящимися к быстрому получению прибыли, на максимумах.
 
Обзор ценового движения
 
Расширяющиеся паттерны бывают разных стилей и названий. Есть 
расширяющиеся вершины и основания, прямоугольные восходящие и 
нисходящие расширяющиеся паттерны, расширяющийся треугольник, 
ортодоксальная расширяющаяся вершина и пятиточечный разворот. 
Последние три: расширяющийся треугольник, ортодоксальная 
расширяющаяся вершина и пятиточечный разворот – это синонимы 
расширяющейся вершины, причём последние два основываются на 
пяти разворотных точках.
 
Давайте выполним обзор ценового движения на рисунке 11.1. В 
декабре 1994 года начался подъём цены, и в середине сентября цена 
продолжила подниматься, достигнув максимума 53,75. Владельцы 
акций, наслаждаясь долгосрочным движением, решили продать свои 
акции и уехать во Флориду. Цена акции опустилась ниже. 25 сентября 
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1995 года на большом объёме падение прекратилось. Инвесторы, 
увидев 40% коррекции своей прибыли от июньского пика, по-
видимому, подумали, что падение цены зашло слишком далеко, и 
купили акции, снова отправив цену вверх.
 
19 октября цена достигла пика на более высоком уровне: 54,50. 
Смышлёные трейдеры, которые подозревали, что формируется 
«двойная вершина», быстро продали свои акции, чтобы максимально 
увеличить прибыль, способствуя тем самым понижению цены. Цена 
подтвердила действительность паттерна «двойная вершина», когда 
упала ниже цены подтверждения (ниже самого низкого минимума 
между двумя пиками), на уровне 48,75.
 
Объём возрос, и вновь завязалась борьба между спросом и 
предложением. Падение цены застопорилось, так как трейдеры, 
желающие купить акции, побороли неохотных продавцов. Цена акции 
развернулась и направилась вверх. К этому времени 
технические трейдеры смогли нарисовать на графике две линии 
тренда: одну через два пика, а другую через два основания, что 
показало формирование паттерна «расширяющаяся вершина». В этот 
момент трейдеры запрыгнули в рынок и купили акции. Они хотели 
сыграть на ожидаемом подъёме цены по мере расширения данного 
паттерна. Цена акции оправдала их ожидания и поднялась выше, вновь 
достигнув верхней линии тренда на новом максимуме: 55,50.
 
Крутизна подъёма на последних этапах была неустойчивой. Данный 
пик выглядел как однодневный разворот с ценой закрытия вблизи 
минимума дня и высоким внутридневным ценовым колебанием. Тем не 
менее, объём оказался неубедительным. В тот день он был выше, чем 
на предыдущей неделе, однако не достиг масштабов объёма конца 
ноября.
 
Цена акции упала и вскоре достигла нового минимума 43,50, 
остановившись прямо на нижней линии тренда. Как только цена акции 
начала восходящее движение, игроки набрали обороты, и вместе с 
ценой вырос объём. Энтузиазм покупки и растущий импульс 
подтолкнули цену вверх вплоть до верхней линии тренда. Далее 
произошёл её восходящий пробой.
 
На протяжении всей серии пиков и оснований по мере формирования 
данного графического паттерна происходила борьба между 
покупателями и продавцами. Вблизи минимумов покупатели считали, 
что акция была перепродана, и охотно покупали её. А у пиков они 
продавали свои акции и фиксировали симпатичную прибыль. Это 
давление продаж, естественно, снова отправляло цену акции вниз.


Некоторые инвесторы, видя, что цена акции падает ниже их цены 
покупки, и по-прежнему полагая, что акция приобрела бо́льшую 
стоимость, покупали ещё бо́льшее их количество. Такое поведение 
также способствовало развороту цены акции на минимумах и, 
вероятно, объясняло их повышенную нервозность на вершине. На этот 
раз они хотели сохранить свои доходы, вместо того чтобы наблюдать 
за их испарением, когда цена акции снова падала.
 
«Расширяющаяся вершина», показанная на рисунке 11.1., очевидно 
показывает, что сложно определить, когда в результате произойдёт 
пробой. Кажется, что каждый новый максимум или минимум может 
быть последним толчком к свободе. Только когда цена движется в 
противоположном направлении, становится ясно, что она не 
совершила пробоя. Способы получения прибыли от такого поведения 
мы рассмотрим в разделе «Тактики торговли».
 
Таблица 11.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна

Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 11.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«расширяющаяся вершина».
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Внешний вид. Паттерн выглядит как мегафон с ценовыми пиками и 
основаниями, ограниченными двумя расходящимися трендовыми 
линиями. Верхняя трендовая линия наклонена вверх, а нижняя – вниз.
 
Ценовой тренд. «Расширяющуюся вершину» от «расширяющегося 
основания» отличает ценовой тренд, приводящий к началу 
формирования паттерна. «Расширяющимся вершинам» предшествует 
восходящий ценовой тренд, а «расширяющимся основаниям» – 
нисходящий ценовой тренд. Это просто произвольное обозначение, 
которое я выбрал для отличия вершин от оснований (для всех видов 
графических паттернов).
 
Линии тренда. Линии тренда, проведённые через вершины и 
основания, напоминают мегафон. Более высокие максимумы и более 
низкие минимумы делают данный паттерн очевидным для 
осведомлённых трейдеров, умеющих обнаруживать графические 
паттерны. Именно наклоном линий тренда этот паттерн отличается от 
других. Верхняя линия тренда должна быть наклонена вверх, а нижняя 
– вниз. Если одна из этих двух линий тренда является горизонтальной 
или почти горизонтальной, то этот паттерн становится прямоугольным 
восходящим или нисходящим расширяющимся паттерном. Когда обе 
линии тренда наклонены в одном направлении, то паттерн становится 
расширяющимся клином.
 
Точки касания. Должно быть не менее пяти точек касания линий 
тренда: три на одной трендовой линии и две на другой, но не 
обязательно чередующихся друг за другом. Пять (или более) 
небольших максимумов или небольших минимумов, касающихся 
трендовых линий, образуют хорошо сформированный паттерн. 
Количество точек касаний меньше пяти часто приводит к неправильно 
распознанным паттернам.
 
Пересечение ценой трендовой линии (отсутствие небольших 
максимумов или небольших минимумов) не считается касанием. Такое 
часто встречается в начале и в конце паттерна. На рисунке 11.3. 
показан пример такой ситуации на обоих концах нижней линии тренда. 
Цена пробивает нижнюю линию тренда, а не опирается на небольшой 
минимум, поэтому это не считается касанием.
 
Вернёмся к рисунку 11.1. На нём показаны три небольших максимума, 
касающихся верхней линии тренда, и четыре небольших минимума, 
приближающихся или касающихся нижней линии тренда. 
Незначительные максимумы и незначительные минимумы не 
обязательно должны чередоваться, поскольку цена пересекает 
расширяющийся паттерн (обычно так происходит).


 
Объём. Линейная регрессия объёма чаще всего показывает его 
восходящий тренд. Во многих случаях паттерн объёма имитирует 
ценовой паттерн: рост и падение вместе с ценой, но общая тенденция 
изменения объёма будет восходящей. Во многих случаях вы можете 
определить тенденцию изменения объёма, разделив паттерн пополам и 
оценив, какая половина имеет бо́льший объём.
 
Направление пробоев. Пробой происходит, когда цена закрывается за 
пределами одной из линий тренда или следует за линией тренда в 
течение длительного времени. На рисунке 11.1., если вы продлите 
верхнюю линию тренда вверх, то увидите, что цена пересечёт её 
примерно на уровне 58. Долго ждать пробоя.
 
Когда происходит пробой, я считаю фактическую цену пробоя 
значением самого высокого пика в паттерне. На рисунке, например, 
цена пробоя составляет 55,50, или максимум однодневного разворота. 
Определение цены пробоя является одной из задач торговли на 
«расширяющейся вершине».
 

Рисунок 11.2. Паттерн «расширяющаяся вершина» имеет более 
высокие максимумы и более низкие минимумы, поскольку колебания 
цен со временем расширяются.
 
Для примера того, как применять различные рекомендации, 
рассмотрим «расширяющуюся вершину», показанную на рисунке 11.2. 
Она выглядит как большой мегафон, в котором цена обычно следует 
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между двумя наклонными линиями тренда. Верхняя линия тренда 
наклонена вверх, а нижняя – вниз, каждая из них касается небольших 
максимумов или минимумов по меньшей мере дважды, в сумме 
составляя по меньшей мере пять касаний.
 
Цена формирует более высокие максимумы и более низкие минимумы 
до тех пор, пока не выйдет из границ графического паттерна и не 
закроется за пределами нижней линии тренда, или ниже 5-й 
разворотной точки.
 
Объём, как правило, растёт по мере того, как цена движется вверх, и 
падает по мере того, как цена движется вниз. На рисунке это видно 
довольно чётко. Например, во время роста цены в середине ноября 
объём подскочил вверх по мере формирования ценового пика, а затем 
так же быстро снизился по мере снижения цены.
 
На рисунке 11.3. показана U-образная тенденция изменения объёма. В 
сентябре и декабре объём был выше, а в промежуточные месяцы – 
ниже.
 
Ортодоксальные расширяющиеся вершины и пятиточечные развороты 
описывают один и тот же вид паттерна. Они представляют собой 
просто «расширяющиеся вершины», которые имеют три небольших 
максимума и два небольших минимума. Например, к этой категории 
относится паттерн, представленный на рисунке 11.3. Кроме названия, я 
не обнаружил существенного различия между расширяющимися 
вершинами, ортодоксальными расширяющимися вершинами и 
пятиточечными разворотами.
 
Некоторые аналитики говорят, что пятиточечные развороты являются 
медвежьими паттернами и прогнозируют нисходящий пробой. Нужно 
признать, что исследование этого паттерна основано только на 30 
паттернах и предполагает, что данное утверждение является неверным. 
16 из них пробиваются вверх, а остальные 14 пробиваются вниз. 
Однако размер выборки слишком мал, чтобы можно было сделать 
какое-либо окончательное утверждение.
 



Рисунок 11.3. Слабый пример пятиточечного разворота, или 
ортодоксальной расширяющейся вершины. Он имеет три небольших 
максимума и два небольших минимума, которые составляют пять 
разворотных точек.
 

Рисунок 11.4. В данном паттерне «расширяющаяся вершина» цена 
двигалась горизонтально в течение 6 месяцев, прежде чем произошёл 
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восходящий пробой. Такое горизонтальное ценовое движение является 
обычным явлением для «расширяющихся вершин».
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Как выглядит несостоявшийся паттерн «расширяющаяся вершина»? На 
рисунке 11.3. показан резкий толчок цены вниз, который приводит к 
пробою нижней линии тренда на большом объёме. Поскольку цена 
закрывается явно ниже нижней линии тренда, а перед этим она 
показала неспособность достичь верхней линии тренда (частичный 
рост цены), то эту ситуацию можно назвать нисходящим пробоем.
 
Падение вниз подобно падению альпиниста, ударившегося о выступ 
скалы. Цена падает на очень большом объёме, восстанавливается и 
снова начинает подниматься. Это пример паттерна, который не смог 
обеспечить снижение цены более чем на 5%, то есть цена выполняет 
пробой, а затем движется не более чем на 5% в направлении пробоя, 
после чего разворачивается и демонстрирует сильное движение в 
противоположном направлении.
 
Сравните ценовое поведение, показанное на рисунках 11.3. и 11.4. Я 
включил сюда этот график, потому что заметил, что большое 
количество расширяющихся паттернов отрабатывают подобным 
образом. Вместо совершения чёткого толчка вверх или вниз, который 
пробил бы линию тренда, цена в течение нескольких месяцев движется 
горизонтально, после чего закрывается выше максимумов или ниже 
минимумов паттерна.
 
На рисунке 11.4. цена упала ниже минимума, сформировавшегося в 
начале июля, и остановилась (последнее касание линии тренда в конце 
паттерна). В начале августа цена немного поднялась, затем снова 
снизилась и достигла нового минимума. Выглядит так, словно цена 
перескочила августовский пик объёма.
 
Далее, в течение примерно полугода, последовало ещё одно 
восстановление цены в виде ее роста до 44, после которого, наконец, 
начался восходящий пробой. Пробой произошёл, когда цена закрылась 
над вершиной графического паттерна. Боковое движение не является 
несостоятельностью паттерна, однако оно испытывает терпение 
трейдеров, ожидающих долгожданного пробоя.
 
Таблица 11.2.
Общая статистика



В таблице 11.2. приведены общие статистические данные для этого 
паттерна.
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 2424 
«расширяющихся вершины» в базе данных из 873 акций с июля 1991 
года по ноябрь 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный 
период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По 
определению, поскольку мы имеем дело с вершиной, восходящий 
пробой означает продолжение, а нисходящий пробой означает 
разворот преобладающего восходящего тренда.
 
Средний рост или снижение цены. Я сравнил средний рост или 
снижение цены с аналогичным средним значением данного показателя 
по всем видам графических паттернов и обнаружил, что 
«расширяющаяся вершина» не работает во всех рыночных условиях 
(бычьих/медвежьих рынках) и для всех направлений пробоев, несмотря 
на данные, представленные в этой таблице.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Обратите внимание, как 
подлежащий рыночный тренд помогал или усложнял ценовое 
движение. Цифры по сравнению со средним ростом или снижением 
цены для обеспечения лучшей производительности предполагают 
торговлю в направлении преобладающего рыночного тренда (бычий 
рынок, восходящие пробои и медвежий рынок, нисходящие пробои). 
Это имеет интуитивно понятный смысл.
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Кол-во дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Время, необходимое для того, чтобы цена поднялась до 
абсолютного максимума или опустилась до абсолютного минимума, 
варьирует от 253 дней (около 8,5 месяцев) до 37 дней (5 недель).
 
Я сравнил среднюю скорость движения цены для восходящих и 
нисходящих пробоев на бычьих рынках. Снижение цены должно было 
занять 79 дней, но в среднем занимало 56 дней, как показано в 
таблице. Таким образом, цена падает быстрее, чем поднимается. В 
данном случае цена падает не в два раза быстрее (как я наблюдал в 
других графических паттернах).
 
Сравнивая две колонки медвежьего рынка, мы видим, что цена 
поднималась на 25% за 91 день и падала на 22% за 37 дней. Если бы 
цена падала так же быстро, как и поднималась, то падение цены на 
22% должно было произойти в течение 80 дней. В данном же случае 
цена на медвежьих рынках падает более чем в два раза быстрее, чем 
поднимается.
 
Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько 
«расширяющихся вершин» демонстрируют ценовое движение более 
чем на 20% от цены пробоя. Мне нравится видеть значения выше 50%, 
но для этого паттерна такое значение присутствует только в одном из 
столбцов.
 
Таблица 11.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

В таблице 11.3. приведены проценты несостоявшихся паттернов 
«расширяющаяся вершина». Я обнаружил, что на бычьих рынках после 
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восходящих пробоев 18% паттернов «расширяющаяся вершина» не 
смогли привести к росту цены более чем на 5% после пробоя. Именно 
так следует читать эту таблицу.
 
Вот ещё один пример. На бычьих рынках после нисходящих пробоев 
чуть более половины (52%) паттернов не смогли привести к падению 
цены более чем на 10% после пробоя. Обратите внимание, как быстро 
растёт процент несработавших паттернов.
 
Изначально самый низкий процент несработавших паттернов (9%) 
происходит на медвежьих рынках с нисходящими пробоями, но их 
преимущество над бычьими рынками с восходящими пробоями длится 
недолго. Для ценового движения на 15% и выше после пробоев более 
низкий процент несработавших паттернов наблюдается на бычьих 
рынках с восходящими пробоями.
 
Чем может быть полезна данная информация? Представьте, что 
правило измерения прогнозирует рост цены с 40 до 50, т.е. рост на 
10 пунктов, или на 25%. Сколько паттернов «расширяющаяся вершина» 
на бычьих рынках в среднем приводят к росту цены более чем на 25%? 
Ответ: 46%. Иными словами, 54% этих паттернов не обеспечивают 
роста цены более чем на 25%.
 
Таблица 11.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев



 
В таблице 11.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев для паттернов «расширяющаяся вершина». 
 
Направление пробоя. На бычьих рынках цена чаще всего пробивает 
графический паттерн снизу вверх. На медвежьих рынках направление 
пробоя является случайным.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Я отсортировал цену пробоя по 
трём категориям в зависимости от того, где она находилась в годовом 
ценовом диапазоне от максимума к минимуму. Восходящие пробои 
показывают лучшую производительность, когда цена пробоя 
появляется в средней трети годового ценового диапазона. Нисходящие 
пробои показывают лучшую производительность, когда цена пробоя 
появляется в нижней трети годового ценового диапазона.
 
Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят примерно в двух 
третях случаев, и для возврата к цене пробоя (в среднем) требуется 11 
или 12 дней.
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Во всех случаях, когда происходит коррекция или откат, 
производительность снижается. Во избежание коррекции или отката 
ищите поблизости область поддержки или сопротивления, которая 
была бы достаточно сильной, чтобы развернуть цену. Удачи вам в этом. 
Я не смог спрогнозировать, произойдёт ли коррекция или откат. Я 
просто предполагаю, что они произойдут, и трейдеры будут входить в 
рынок на них. Если же они не появятся, я буду счастлив, как ребёнок с 
полным пакетом конфет на Хэллоуин.
 
Вы можете поискать область сопротивления или поддержки в 
промежутке от 5% до 11% за пределами паттерна (эти цифры являются 
средними значениями того, как далеко цена движется в течение 6 дней, 
согласно таблице).
 
Гэпы. Иногда гэпы, возникающие в день пробоя, могут повысить 
производительность, а иногда нет. Результаты нисходящих пробоев 
отличаются друг от друга на один процентный пункт, поэтому они, 
вероятно, не имеют статистической значимости. Восходящие же 
пробои демонстрируют лучшую производительность при отсутствии 
гэпа. Это противоречит обычному здравому смыслу в трейдинге. 
Другие графические паттерны показывают лучшую 
производительность при возникновении гэпа.
 
Если вы когда-либо захотите открыть сделку на гэпе, помните, что я 
измерял производительность, используя цену открытия на следующий 
день после гэпа; таким образом, вы можете купить акцию после того, 
как на её графике появится гэп, и, возможно, производительность 
вашей торговли будет лучше.
 
Таблица 11.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров



 
В таблице 11.5. приведены статистические данные, связанные с 
размерами паттерна.
 
Высота. Во всех случаях высокие паттерны показывают лучшую 
производительность после пробоя, чем короткие.
 
Чтобы использовать этот параметр, измерьте высоту паттерна от 
самого высокого максимума до самого низкого минимума. Разделите 
эту разницу на цену пробоя (для восходящих пробоев на самый 
высокий максимум в паттерне, а для нисходящих пробоев на самый 
низкий минимум в паттерне). Затем сравните результат с медианой, 
показанной в таблице. Если результат выше медианы, показанной в 
таблице, то у вас высокий паттерн; если он ниже медианы, значит, ваш 
паттерн короткий. Для достижения наилучших результатов выбирайте 
высокие «расширяющиеся вершины» и избегайте коротких.
 
Ширина. В трёх из четырёх контекстах (колонках) широкие паттерны 
демонстрируют лучшую производительность после пробоя, чем узкие. 
Единственное исключение происходит на медвежьих рынках после 
восходящих пробоев.
 
Мне показалось странным, что на медвежьем рынке после восходящих 
пробоев цифры производительности с учётом высоты и ширины 
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паттернов являются одинаковыми. Я проверил свою таблицу, и 
информация оказалась верной.
 
Чтобы использовать ширину, вычислите время от начала до конца 
формирования паттерна (в календарных днях, а не в ценовых барах). 
Если результат превышает медианное значение, то ваш паттерн 
является широким.
 
Комбинации высоты и ширины. В таблице 11.5. приведены 
результаты производительности после объединения характеристик 
высоты и ширины. Высокие и широкие паттерны бо́льшую часть 
времени демонстрируют лучшую производительность. На медвежьих 
рынках после нисходящих пробоев короткие и широкие паттерны 
показывают лучшую производительность. Возможно, это просто 
статистическая случайность, и во всех случаях цифры являются 
похожими.
 
Таблица 11.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма

В таблице 11.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. В среднем в 66-73% случаев тренд 
изменения объёма является восходящим. Тем не менее, не игнорируйте 
сделку, если паттерн имеет тенденцию к снижению объёма. 
Попробуйте проработать её.
 
Растущий/падающий объём. В половине случаев тренд изменения 
объёма не имеет особого влияния на производительность. На 
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медвежьих рынках мы видим более широкое разделение результатов. 
Например, после восходящих пробоев на медвежьих рынках цена в 
среднем поднимается на 27% по сравнению с 19% для паттернов с 
падающим объёмом. Количество паттернов (146 по сравнению с 54 
соответственно) является не столь надёжным, как мне хотелось бы 
видеть, поэтому эти результаты могут измениться.
 
Объём в день пробоя. Паттерн «расширяющаяся вершина» не 
соответствует общепринятому представлению о высоком объёме на 
пробое (которое гласит, что высокий объём на пробое улучшает 
производительность). Как видно из таблицы, иногда большой объём 
улучшает производительность, иногда вредит ей, а в половине случаев 
вообще не влияет на неё. Тем не менее, вы можете заметить улучшение 
производительности (возможно, небольшое), если объём в день пробоя 
превышает среднее значение за последние 30 дней.
 
Таблица 11.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

Я добавил таблицу 11.7. в эту редакцию, чтобы подчеркнуть, где может 
сработать стоп-лосс на пути цены к абсолютному максимуму или 
минимуму. Например, я обнаружил, что после восходящего пробоя в 
79% случаев цена будет возвращаться к вершине паттерна. Если вы 
решите разместить ордера стоп-лосс в верхней части паттерна, то в 
большинстве случаев ваши стопы будут срабатывать.
 
Но если вы будете размещать свои ордера стоп-лосс в нижней части 
паттерна, то ваши стопы будут срабатывать в среднем менее чем в 5% 
случаев. Тем не менее, размер стопа после восходящего пробоя может 
быть большим, поэтому, прежде чем принять решение о том, где 
следует размещать ордер стоп-лосс, уделите внимание его размеру.
 
Таблица 11.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 11.8. показано, как изменялась производительность 
паттерна в течение трёх десятилетий. В этой таблице показана 
производительность только для бычьего рынка, поскольку медвежьи 
рынки появились только в 2000-х годах.
 
Производительность с течением времени. В 2000-х годах 
восходящие пробои показали лучшую производительность, а 
нисходящие пробои – худшую производительность. Это вполне 
логично. Если после восходящего пробоя рынок растёт, то паттерны с 
нисходящими пробоями будут испытывать трудности при падении цен. 
Это как пытаться плыть против течения.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. На протяжении 
трёх десятилетий увеличилось число несостоятельных паттернов как 
после восходящего, так и после нисходящего пробоев. Это плохой 
признак для будущей производительности.
 
Таблица 11.9.
Несработавшие паттерны
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В таблице 11.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. На бычьих рынках после 
нисходящих пробоев почти половина (47%) «расширяющихся вершин» 
потерпит неудачу. Обратите внимание, что наименьшее количество 
несработавших паттернов происходит на медвежьих рынках после 
нисходящих пробоев. Это связано с тем, что подлежащий (нисходящий) 
рыночный тренд будет сам по себе способствовать падению цены 
после нисходящего пробоя. Тем не менее, количество паттернов (30) 
является крошечным по сравнению с их количеством в других 
категориях.
 
Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я 
классифицировал в одну из трёх категорий: одно-, двух- и трёх- или 
более кратно несработавшие паттерны – и обнаружил, что чаще всего 
происходили однократные несрабатывания. Частота трёх- или более 
кратно несработавших паттернов занимала второе место после 
нисходящих пробоев.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнил производительность всех (одно-, двух- и трёх- или более 
кратно) несработавших паттернов, однократно несработавших 
паттернов и сработавших паттернов. Несработавшие паттерны 
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демонстрируют лучшую производительность, когда направление 
пробоя несработавшего паттерна совпадает с рыночным трендом 
(восходящий пробой на бычьих рынках и нисходящий пробой на 
медвежьих рынках).
 
Напомню, что несостоятельность паттерна после восходящих пробоев 
на бычьих рынках происходит тогда, когда акция после пробоя падает 
в цене. Таким образом, цена акции падает (и демонстрирует лучшую 
производительность!) даже несмотря на то, что подлежащий рыночный 
тренд является бычьим. То же самое относится и к несостоятельности 
паттерна после нисходящего пробоя (рост цены после пробоя) на 
медвежьих рынках (когда многие акции падают в цене).
 
Почему это происходит? Моё единственное предположение 
заключается в том, что трейдеры, владеющие акцией, знают, что 
данная ситуация является хорошей или плохой, и видя её, торгуют на 
ней с энтузиазмом, несмотря на то, что происходит на рынке в целом.
 
Таблица 11.10.
Тактика торговли
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Рисунок 11.5. Правило измерения используется для расчёта целевой 
цены. Сначала рассчитайте высоту паттерна от самого высокого 
максимума до самого низкого минимума, затем добавьте значение 
высоты к самому высокому максимуму или вычтите его из самого 
низкого минимума соответственно. В зависимости от направления 
пробоя результатом будет ожидаемая целевая цена.
 
Тактика торговли
 
В таблице 11.10. представлена тактика торговли на «расширяющихся 
вершинах».
 
Правило измерения. Первое, что следует учитывать в торговой 
тактике – это правило измерения. Правило измерения прогнозирует 
цену, к которой будет двигаться акция (теоретически). Для многих 
графических паттернов это простое правило вычисления высоты 
паттерна и добавление или вычитание значения высоты из цены 
пробоя. Примените тот же метод к «расширяющейся вершине».
 
В качестве примера рассмотрите рисунок 11.5. Высота 
«расширяющейся вершины» – это разница между наибольшим 
максимумом (точка B, 12.13) и наименьшим минимумом (точка A, 10), 
или 2.13. Для восходящих пробоев добавьте значение высоты к самому 
высокому максимуму в графическом паттерне и получите цель 14,26, 
как показано на рисунке.
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Для нисходящих пробоев вычтите значение высоты из наименьшего 
минимума в паттерне и получите цель 7,87. Если расчёт показывает 
цель ниже нуля, то правило измерения не применяется. Если цель 
находится слишком далеко (в данном случае 21%), то цена с высокой 
долей вероятности не упадёт так низко. Руководствуйтесь здравым 
смыслом.
 
В нижней таблице показано, как часто цена достигает целевого 
показателя, вычисленного согласно правилу измерения. Например, 
если использовать полную высоту (на бычьих рынках и восходящих 
пробоях, как в нашем примере выше), то цена достигнет целевого 
значения в 66% случаев. Вы можете регулировать высоту, чтобы 
получить разные цели, которых цена может достичь легче или труднее.
 
Как только вы узнаете цель, прочитайте разъяснение к таблице 11.3., 
чтобы увидеть, является ли потенциальное ценовое движение 
целесообразным.
 
Как использовать правило измерения? Представьте, что вы 
рассматриваете возможность покупки акции. Попробуйте применить 
следующие советы:
 
Открывайте длинную позицию вблизи дна паттерна. Поскольку 
расширяющийся паттерн должен иметь пять касаний (три на одной 
линии тренда и два на другой), прежде чем он станет действительным, 
точка А на рисунке 11.5. показывает одно вероятное место для 
инвестирования. Перед размещением ордера на покупку рассчитайте 
целевую цену с помощью правила измерения. Целевая цена поможет 
вам определить, стоит ли потенциальная прибыль риска.
 
В примере, показанном на рисунке 11.5., цена покупки составляет 
приблизительно 10,38 (точка A), а целевая цена составляет 14,25, что 
представляет собой ценовое движение на 37%. Ордер стоп-лосс 
должен размещаться на 9,85 (на 15 пунктов ниже минимума в точке A), 
т.е. потенциальный убыток составляет 5%, что даёт соотношение 
прибыли к риску 7:1, этого более чем достаточно, чтобы совершить 
данную сделку.
 
Размещение стоп-лосса в длинной позиции. Покупайте акцию вскоре 
после того, как цена достигнет нижней линии тренда, развернётся и 
будет двигаться вверх (после того, как вы идентифицируете данный 
паттерн в соответствии с рекомендациями по его распознаванию). 
Разместите стоп-лосс на 15 пунктов ниже самого низкого минимума (на 
0,15 ниже точки A). Если цена упадёт, ваша позиция, вероятнее всего, 
закроется до того, как произойдёт большой убыток.


 
Цена поднимается в рамках паттерна. Будьте готовы к продаже, как 
только цена достигнет предыдущего небольшого максимума. Сбиты с 
толку? Посмотрите на рисунок 11.3. По мере движения цены к точке 5 
будьте готовы продать акцию, как только её цена поднимется к точке 3. 
Ценовое движение может немного затормозиться, прежде чем пойти 
выше и коснуться верхней линии тренда, или же цена может 
развернуться в этой точке (что она и делает на рисунке 11.3. в точке 5). 
Для защиты своей прибыли переместите стоп-лосс вверх.
 
Открывайте короткую позицию у вершины и размещайте стоп-
лосс. Для коротких позиций в «расширяющихся вершинах» открывайте 
короткую позицию, после того как цена достигнет точки B (см. рисунок 
11.5.) и начнёт нисходящее движение. Для ограничения убытка 
размещайте стоп-лосс на 15 пунктов выше самого высокого максимума 
(в данном случае 12,28). Как только цена акции приблизится к точке A, 
переместите свой стоп-лосс вниз до уровня предыдущего небольшого 
максимума «расширяющейся вершины» (до 11,88 или 11,13 на рисунке 
11.5.). Иногда акция не опустится до линии тренда, а развернётся и 
начнёт восходящее движение, не коснувшись её. В других случаях 
происходит длительная пауза, прежде чем цена изменит своё 
направление или продолжит нисходящее движение. Смещение ордера 
стоп-лосс вниз поможет вам сохранить хотя бы некоторую долю 
прибыли.
 
Частичный подъём или снижение цены. Частичные подъёмы и 
снижения цен похожи на оленей на дороге в сезон спаривания: 
сторонитесь их. Если вы увидите частичный рост или падение цены, 
размещайте сделку, как только цена акции развернётся и пойдёт в 
противоположном направлении. Если цена совершит пробой, 
рассмотрите возможность добавления к вашей открытой позиции.
 
Использование частичного роста или падения цены для открытия 
позиции на пробое является надёжным способом торговли. Частичный 
рост или падение цены точно предсказывают направление пробоя, и вы 
войдете в рынок по лучшей цене.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Для получения информации о 
размещении ордера стоп-лосс см. таблицу 11.7.
 
Торговля на несработавших паттернах. Рекомендации по торговле на 
несработавших паттернах см. в таблице 11.9. Если вам повезло и вы 
открыли позицию на однократно несработавшем паттерне, вы 
можете заработать много денег.
 


Опыт торговли
 
Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей 
торговли на этом паттерне.
 
Акция компании Advanced Micro Devices Inc.
 
В первой половине 2001 года акция компании Advanced Micro Devices 
Inc. (AMD) сформировала «расширяющуюся вершину». В своём 
торговом журнале я записал следующее: «2 августа 2001 года. Я купил 
акцию по рыночной цене 19,64. Цена акции отбилась от нижней части 
«расширяющейся вершины». Надеюсь, что цена пересечёт паттерн, но 
ожидаю, что она остановится на уровне 22 и, возможно, прыгнет до 25. 
Нижняя граница паттерна [линия тренда] находится на старом 
минимуме, на уровне 16. Верхняя граница – на уровне 25, и, возможно, 
она продемонстрирует новые максимумы на уровне 30 и выше. Зоны 
сопротивления находятся на уровнях 22, 25 и 30. Я ожидаю подъёма до 
25, где, возможно, придёт время продать эту акцию. При условии 
восходящего пробоя возможна книжная оценка +1».
 
Книжная оценка описана в моей книге «Торговля на классических 
графических паттернах», в которой подробно изложена система 
баллов, помогающая улучшить выбор паттернов, которые приводят к 
высокой производительности. В данном случае она не применялась, 
потому что пробой был нисходящим.
 
Обратите внимание, что я не рассчитал потенциальный убыток (в 
процентном выражении). Если бы я оценил его, то, возможно, избежал 
бы этой убыточной сделки.
 
Урок: не забудьте оценить потенциальный убыток и избегайте сделки, 
если убыток является слишком высоким.
 
Я купил акцию в тот день, когда её цена достигла пика. Она упала от 
этого максимума, вскоре оказалась на нижней линии тренда и 
опустилась ниже неё.
 
В своём торговом журнале я записал следующее: «15 августа 2001 
года. Я продал эту акцию по рыночной цене. После 
этого фундаментальные данные изменились, поскольку компания IBM 
объявила, что она больше не будет покупать компьютеры на базе AMD, 
потому что клиенты предпочитают Intel. Цена акции 
продемонстрировала частичный рост и, как ожидалось, упала, пробив 
паттерн «расширяющаяся вершина» сверху вниз. Вчера цена акции 
закрылась ниже моего ордера стоп-лосс на уровне 16, и мне пришлось 


продать её. Поскольку приближаются сентябрь [традиционно самый 
слабый месяц в году] и октябрь, вероятно, было разумным выйти из 
рынка. С другой стороны, я не вижу предпосылок, чтобы цена акции 
упала намного ниже, и полагаю, что я продал их на самом дне».
 
На самом деле цена акции продолжала падать. И упала намного ниже! 
Я продал по цене 15,70, понеся убыток в 20%, но акция упала до уровня 
7,69, на 51% ниже моей цены продажи. Какими бы большими ни были 
мои убытки, я рад, что продал эту акцию.
 
Глядя на график, где я совершил покупку, можно было видеть, что цена 
акции находилась далеко от нижней линии тренда, двигаясь выше в 
оживлённом темпе (в течение 6 дней подряд, и совершила более 
высокий максимум). Вероятно, это было признаком слабости. Как 
долго акция может продолжать столь сильный толчок вверх? 
Возможно, если бы я применил к моему графику индикатор импульса, 
он показал бы сигнал слабости её восходящего тренда.
 
Я поздно открыл данную сделку, но совершил идеальный выход (в 
день, когда цена совершила нисходящий пробой). 
 
Урок: перед покупкой не бойтесь использовать 
технические индикаторы, чтобы выявить тенденцию к ослаблению 
тренда.
 
Акция компании Chico’s FAS
 
Для акции компании Chico’s FAS (CHS) медвежий рынок 2009 года 
закончился в январе, и цена акции продолжала двигаться выше, 
опережая подлежащий рыночный тренд, который продолжался до 
марта. В июне и июле акция перевела дыхание и сформировала 
«расширяющуюся вершину». Я купил её, кажется, примерно за неделю 
до пробоя, когда цена двигалась вбок на вершине паттерна. «24 июля 
2009 года. Причина покупки: паттерн «расширяющаяся вершина». В 
январе-феврале к власти пришло новое руководство компании, 
поэтому на рынке начались резкие ценовые колебания вверх и вниз». 
Это была стратегия «покупай и удерживай», потому что я хотел принять 
участие в этих резких ценовых колебаниях. Цель по прибыли после 
восходящего пробоя была 17 и 27. А если будет нисходящий пробой? 
«Стоп-лосс: 8,94, -17,5%. Использование стопа: нет. Долгосрочное 
удержание, но 8 – это хорошая цена для выхода».
 
Акция показала отличную производительность: она совершила 
восходящий пробой и двигалась вверх, затем изящно развернулась и 
26 апреля 2010 года достигла пика на уровне 16,57, довольно близко к 


моей цели на уровне 17. На том уровне я должен был продать. Цена 
акции была всего лишь на 2,6% ниже моего целевого ориентира, дойдя 
до него менее чем за год. Делая ретроспективный анализ...
 
Урок: если цена акции закрывается в пределах 3% [или выберите своё 
значение] от целевого показателя, подумайте о продаже. 
 
В день, когда акция сформировала пик, я разместил условный ордер 
на продажу, если к октябрю 2010 года цена закроется на уровне 13,73 
или ниже. Этот ордер был на 17% ниже текущего максимума, но для 
стратегии «покупай и удерживай», которая, как правило, вообще не 
использует стопов, это было нормально.
 
Примерно через 3 недели после того, как акция сформировала пик, 
компания опубликовала отчёт о доходах, который не понравился 
рынку. Цена акции открылась понижением и продолжала снижаться. И 
вот тут начинаются странности.
 
24 августа цена акции упала вплоть до 8,22 (на 50% от цены 
максимума), но мой условный ордер так и не сработал. Должно быть, я 
удалил его, но не сделал записи об этом.
 
5 июля в своём журнале я записал следующее: «Уже давно пора 
продавать, но поскольку мой размер позиции очень мал, не следует 
беспокоиться об этом».
 
Таким образом, акция была в шаге от моей цели, а затем упала на 50%. 
Ой-ой-ой... Хоть я и написал, что не должен беспокоиться об этом, но 
меня это беспокоило. Я разместил условный ордер в тот день, когда 
акция достигла пика, так что мой разум был задействован.
 
К марту 2012 года цена акции быстро восстановилась и сделала нечто 
напоминающее два закруглённых разворота. «Я разместил трейлинг-
стоп на 1 пункт ниже цены bid – это был GTC [ордер, остающийся в 
силе до отмены] до 1 июля 2012 года». Две недели спустя я отменил 
трейлинг-стоп на цене 14,64 и поднял стоп-лосс до 14,91, потому что: 
«Я думаю, что цена упадёт. Это был хороший заработок, и я не хочу, 
чтобы акция снова скатилась вниз, а потом поднялась вверх. Я 
разместил стоп-лосс чуть ниже уровня поддержки».
 
Следующие четыре дня я не мог наблюдать за рынком. «Причина 
продажи: сработал ордер стоп-лосс». Я беспокоился, что находящаяся 
выше область сопротивления отбросит акцию и отправит её вниз после 
того, как я уже был в такой хорошей прибыли. Я не хотел потерять эту 
прибыль. «Предполагаю, что акция упадёт, но не настолько сильно, 


после чего возобновит восходящее движение при условии, что на 
рынке преобладает бычий тренд. Это восходящее движение 
действительно было, но только каждый день по чуть-чуть. Если рынок 
упадёт, что я и ожидаю, то эта акция тоже должна упасть. Тем не 
менее, я до сих пор выжидал, пока не сработает подлежащий 
рыночный тренд, а он так и не сработал».
 
Акция действительно продолжала падать, но упала всего лишь на 9% 
ниже моей цены продажи. Цена акции достигла максимума примерно 
через год, дойдя до уровня 19,95, после чего опустились ниже 1 в 
апреле 2020 года.
 
Я заработал 42% в этой сделке (включая дивиденды), но на это ушло 
чуть более 2,5 лет. Тем не менее, это почти 16% в год, что является 
довольно хорошим показателем.
 
И всё же этот урок стоит повторить…
 
Урок: если цена акции закрывается в пределах 3% [или выберите своё 
значение] от целевого показателя, подумайте о продаже.
 
Акция компании Southwest Airlines
 
В 2001 году акция компании Southwest Airlines (LUV) сформировала 
«расширяющуюся вершину». Цены в последующих моих записях в 
торговом журнале не были скорректированы для дробления акции 3:2. 
26 января я записал следующее: «Я купил акцию по рыночной цене на 
«расширяющейся вершине», цена находится на нижней линии тренда, 
но движется вверх. Компания успешно хеджирует свои расходы на 
топливо. На следующей неделе я ожидаю падения цен на нефть, 
снижения процентных ставок ФРС, а также медленного 
восстановления экономики».
 
«Думаю, что эта сделка будет убыточной, однако глава этой книги, 
посвящённая паттерну «расширяющаяся вершина», говорит, что 
данный паттерн является сильным аргументом для покупки. Я ожидаю 
частичный рост цены с последующим нисходящим пробоем. Верхняя 
граница паттерна находится на уровне 35, нижняя граница паттерна – 
на уровне 27,30 (здесь я устанавливаю свой стоп-лосс), пусть будет 
27,25, то есть понижение цены составляет 10%. Если цена закроется 
ниже 28, это будет сигналом для продажи, и мне нужно будет 
немедленно уходить с рынка. Мой ордер исполнился по цене 30,39».
 
Я не купил точно в нижней части паттерна «расширяющаяся вершина» 
(28,20), то есть я мог бы улучшить свою точку входа.


 
Урок: старайтесь покупать как можно ближе к оптимальной цене входа 
(в данном случае вблизи нижней линии тренда).
 
Цена акции продолжила восходящее движение, но на полпути вверх по 
графику она застопорилась. Это распространённое явление, которое 
не вызывало у меня беспокойства до тех пор, пока цена не начала 
возвращаться в исходное положение.
 
«12 февраля 2001 года. Я продал акцию по цене 31,18 по причине 
частичного роста цены в паттерне «расширяющаяся вершина», 
поскольку считаю, что если цена идёт вниз, то нет смысла ждать, пока 
она опустится ниже 28, чтобы закрыть свою позицию. Я получил 
небольшую прибыль, около 2,5%».
 
С точки зрения торговли на колебаниях я тоже опоздал и поздно 
закрыл свою позицию, что сказалось на величине моей прибыли. Если 
посмотреть на график, то можно было увидеть нечто подобное 
паттерну «голова и плечи, вершина». Частичный подъём цены – это 
правое плечо, и оно находится на высоте левого плеча. Мне следовало 
быть готовым к тому, что акция опустится туда по причине зеркального 
отражения левой стороны паттерна.
 
Урок: по мере изменения цены обращайте внимание на окружающий 
ценовой ландшафт – он поможет вам понять возможное 
поведение акции. Ищите области поддержки и сопротивления, где 
движение цены акции может измениться.
 
Урок: играйте с ценовыми зеркалами.
 
Ценовое зеркало: выберите вертикальную точку разворота на ценовом 
графике и отразите левую часть графика на пустой правой стороне. 
Вершины и основания справа, в будущем, могут совпадать с 
вершинами и основаниями, которые произошли в прошлом. Это лучше, 
чем секс, когда это работает, и это даёт вам некоторое представление 
о том, что может принести будущее.
 
Например, если вы отразите данный график через вертикальную 
линию, проведённую через середину головы паттерна «голова и плечи, 
вершина», то увидите, что расстояние от правого плеча и его цена 
будут соответствовать расстоянию и цене левого плеча. Вы можете 
продолжить анализ и для остальной части графика, принимая во 
внимание как цену, так и время в разворотных точках.
 
 


 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 12
Восходящий расширяющийся клин
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: цена движется между двумя восходящими линиями 
тренда, которые расходятся.
 
Восходящие пробои

Нисходящие пробои
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В кратком обзоре показана статистика «восходящего расширяющегося 
клина». Поскольку этот паттерн крайне редко встречается на 
медвежьих рынках, я ограничиваю его обсуждение только бычьими 
рынками.
 
Восходящие пробои показывают рейтинг, который находится в 
середине списка, однако нисходящие пробои показывают 
производительность в районе нижней части списка 
всех графических паттернов. Обратите внимание, что 
процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, для 
нисходящих пробоев (31%) в два раза выше, чем для восходящих 
пробоев (15%). От этого показателя у меня мурашки по всему телу.
 
Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности (31%), на 
нисходящих пробоях на бычьих рынках значительно превышает 
среднее значение (24,7%) для всех видов графических паттернов. Если 
вы ожидаете большого падения цены после того, как этот паттерн 
пробьётся сверху вниз, то вы будете разочарованы. Это, естественно, 
основано на том, что среднее падение цены составляет 12%, но ваши 
показатели отработки паттерна могут отличаться от моих. Для 
оптимистично настроенной толпы вы можете купить на нисходящем 
пробое, и у вас будет хороший шанс, что этот паттерн однократно не 
сработает, что означает, что у вас будет возможность получить более 
высокую прибыль на росте цены.
 
Показатель роста цены после восходящего пробоя (41,1%) является 
немного ниже среднего для всех графических паттернов (42,4%), 
поэтому даже после восходящих пробоев рост цены испытывает 
трудности. Давайте сначала выполним обзор ценового движения этого 
паттерна, а потом сверим цифры.
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Рисунок 12.1. «Восходящий расширяющийся клин» имеет две 
восходящие линии тренда, ограничивающие ценовое движение, 
которые расширяются с течением времени.

Рисунок 12.2. На этом графике виден характерный «расширяющийся 
клин». Частичный подъём цены без касания верхней линии тренда 
является сигналом приближающегося нисходящего пробоя.
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Обзор ценового движения
 
Как выглядит «восходящий расширяющийся клин»? Рассмотрим 
графический паттерн, представленный на рисунке 12.1. Первое, что 
следует заметить – это две наклонные линии тренда. Верхняя 
линия тренда имеет немного более крутой наклон, чем нижняя. Эти две 
линии расходятся, но обе имеют восходящий наклон. В этом примере, 
как только цена пробивает нижнюю линию тренда, она быстро 
падает. График имеет вид длинного, пирогообразного клина с 
восходящим наклоном. Из-за восходящего наклона линий тренда его и 
называют «восходящим расширяющимся клином». Цена отбивается 
вверх и вниз в диапазоне между двумя расходящимися линиями 
тренда.
 
На рисунке 12.2. показан лучший пример «восходящего 
расширяющегося клина». Почему лучший? Цена многократно движется 
вверх и вниз, плотно заполняя пространство между линиями тренда, и 
ценовые колебания находятся ближе друг к другу, чем на предыдущем 
графике.
 
На рисунках 12.1. и 12.2. показана схожая ситуация. Графический 
паттерн появляется в конце восходящего тренда и сигнализирует о 
развороте. Хотя разворот бывает не всегда и данный графический 
паттерн необязательно должен быть в конце восходящего тренда, чаще 
всего обе ситуации всё-таки происходят.
 
На рисунке 12.2. также представлена интересная закономерность, 
которая играет важную роль в определении начала нового ценового 
тренда: частичный рост цены. Ближе к концу формирования паттерна 
клин, после касания нижней линии тренда, цена снова движется вверх, 
но не в состоянии коснуться верхней линии тренда. По мере снижения 
цена пробивает нижнюю линию тренда и продолжает двигаться вниз. 
Именно так должны отрабатывать себя частичные подъёмы цены: цена 
должна подниматься к верхней линии тренда, но не приближаться к 
ней очень близко, далее цена разворачивается, движется вниз и 
немедленно совершает нисходящий пробой.
 
На этом графике показана аналогичная ситуация, которая произошла 
ранее, примерно в начале года, в процессе формирования ценового 
паттерна: «несработавший частичный рост цены». Цена касалась двух 
трендовых линий по крайней мере пять раз, поэтому данный паттерн 
является действительным и сформировавшимся «восходящим 
расширяющимся клином». Цена растёт в попытке коснуться верхней 
линии тренда, но терпит неудачу. Цена опускается вниз и формирует 
частичный подъём именно там, где вы и ожидаете его формирования: в 


конце паттерна. Если частичное повышение цены сработало, мы 
должны увидеть немедленный нисходящий пробой.
 
Ой-ой-ой... Но этого не происходит. Цена отбивается от нижней линии 
тренда и растёт до верхней линии тренда, образуя самый высокий 
максимум в паттерне.
 
Почему формируется «восходящий расширяющийся клин»? 
Представьте, что вы являетесь главой паевого инвестиционного фонда, 
у которого много денег и который хочет купить акции другой компании. 
Когда цена низкая, вы поручаете своему торговому отделу совершить 
покупку. Внезапный спрос на покупку заставляет цену подниматься 
даже несмотря на то, что торговый отдел распределяет свои ордера в 
течение нескольких дней.
 
Торговый отдел старается держать свои покупки в тайне, но другим 
участникам становится известно, что вы находитесь на рынке. Игроки, 
торгующие на импульсе, запрыгивают в рынок под вашим 
покровительством, чтобы прокатиться на восходящем тренде данной 
акции, покупая вместе с вами. Это отправляет цену акции выше, чем вы 
ожидали, поэтому ваш торговый отдел на данный момент прекращает 
покупку.
 
Инвесторы, использующие стратегию стоимости, и трейдеры, 
торгующие на колебаниях, ощущая ситуацию перекупленности, готовы 
продать свои акции по более высокой цене. Вскоре цена акции снова 
опускается. Но прежде чем она достигнет своего старого минимума, 
толпа покупателей запрыгивает в рынок и останавливает её падение. 
Ваш торговый отдел, видя формирование более высокого минимума, 
снова заходит в рынок на покупку, пока цена всё ещё является 
разумной. К этой шумихе присоединяются и некоторые 
новые трейдеры: они решают, что на этой акции стоит торговать, и 
усиливают давление покупателей.
 
Компания сама усиливает давление покупателей путём покупки своей 
же акции, санкционированной советом директоров в качестве 
программы обратного выкупа акций, о которой было давно объявлено. 
Срок действия программы выкупа близится к завершению, и компания 
считает, что пришло время купить, чтобы выполнить своё обещание 
перед акционерами.
 
Цена акции делает новый максимум. Когда она поднимается 
достаточно высоко, давление продаж подавляет покупательский спрос 
и отправляет цену акции вниз, но цена не упадет далеко: не каждый 
пытается купить по хорошей цене. Таким образом, у вас есть гораздо 


более высокие максимумы от необузданного энтузиазма покупок и 
более высокие, но более разумные минимумы, поскольку ваш фонд и 
сама компания пытаются купить по цене вблизи фиксированного 
минимума. Вы никогда не преуспеваете и платите всё больше и больше, 
по мере того как небольшие минимумы поднимаются вверх.
 
Однако вскоре акция становится слишком дорогой даже для ваших 
вкусов, поэтому торговый отдел перестаёт покупать её. Игроки, 
торгующие на импульсе, некоторое время продолжают толкать цену 
акции вверх, но давление продажи в конечном итоге пересиливает, и 
цена акции падает.
 
Все держат ухо востро, пытаясь понять, к чему может привести всё это 
волнение. Вдалеке звучит грохот. Короткие позиции на рынке говорят 
о том, что объём реализации за счёт повторных продаж в том же 
магазине в текущем квартале будет ниже. Этот слух доходит до 
сочувствующих ушей. Грохот, услышанный ранее – это паническое 
бегство умных денег с рынка. Цена быстро падает. Она может 
ненадолго зависнуть вблизи зон поддержки, в которых инвесторы-
новички, которым ранее не дали слово, покупают эту акцию. Когда они 
заканчивают размещать свои ордера, скудный спрос на покупки 
снижается, цена акции пробивает нижнюю линию тренда и стремглав 
летит вниз.
 
 
Таблица 12.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна



 

Рисунок 12.3. Этот «восходящий расширяющийся клин» 
продемонстрировал несостоявшееся нисходящее движение, требуя 
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перерисовки границ паттерна. Внутренний частичный подъём цены 
встречается редко, примерно в 5% всех клиньев.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
Существует ряд рекомендаций по распознаванию данного паттерна, 
изложенных в таблице 12.1., которые делают этот паттерн уникальным. 
Для обсуждения различных рекомендаций рассмотрим «восходящий 
расширяющийся клин», изображённый на рисунке 12.3. Этот паттерн 
отличается от изображённых на рисунках 12.1. и 12.2. тем, что он 
зарождается из области консолидации. С начала исследования в июле 
1991 года (не показано на графике) цена, как правило, изменяется в 
горизонтальном направлении и не опускается ниже уровня 15,38. Часть 
этого горизонтального движения видна на рисунке перед началом 
формирования клина.
 
Ситуация меняется накануне нового года. 23 декабря цена начинает 
расти и достигает нового максимума в середине января, но вскоре 
движется вниз. На тот момент максимумы и минимумы соединяются 
двумя ориентировочными линиями тренда. Хотя ещё слишком рано 
делать окончательный вывод, но похоже, что формируется 
«расширяющийся клин». После того, как цена движется вверх и 
касается верхней линии тренда, а затем снова возвращается к нижней, 
можно говорить о формировании «расширяющегося клина». В начале 
марта цена движется выше, но быстро останавливается, 
разворачивается и пробивает нижнюю линию тренда. Частичный 
подъём и пробитие линии тренда предполагают изменение 
направления тренда.
 
Цена пробила нижнюю линию тренда сверху вниз, но пробой длится 
всего 3 дня, в течение которых цена двигалась в плотной 
консолидации, которая завершается восходящим движением цены и 
касанием верхней линии тренда. В этом месте можно перерисовать 
нижнюю линию тренда, чтобы учесть небольшое снижение цены ниже 
старой линии тренда. Очевидно, что цена должна совершить бо́льшее 
движение, прежде чем снова опуститься ниже нижней линии тренда.
 
Через месяц цена возвращается на нижнюю линию тренда и на 
несколько дней поднимается выше. Тем не менее, рост прекращается, 
и цена пробивает нижнюю линию тренда. Как и ценовое движение 
месяцем ранее, цена возвращается на линию тренда и начинает 
двигаться выше. Однако этот рост колеблется на низком объёме, и 
цена быстро возвращается к более низкой линии тренда. 16 апреля на 
нисходящем гэпе происходит ещё один пробой (на этот раз истинный). 
Цена быстро падает ниже 12,75, что почти на 50% ниже максимума.


 
Внешний вид. Глядя на рисунки 12.1., 12.2. и 12.3., можно увидеть 
несколько характеристик, присущих «восходящим расширяющимся 
клиньям». В целом их форма имеет вид мегафона, но этот мегафон 
наклонен вверх: обе линии тренда имеют восходящий наклон. Верхняя 
линия тренда имеет более крутой наклон, чем нижняя, что придаёт 
данному паттерну расширившийся внешний вид.
 
Линии тренда. Две линии тренда, очерчивающие клин, расходятся, но 
обе линии тренда имеют восходящий наклон.
 
Точки касания. В своих исследованиях «восходящих расширяющихся 
клиньев» я выбираю паттерны, которые имеют в общей сложности не 
менее пяти точек касания (три на одной линии тренда и две на другой). 
Минимум пять точек касания помогают определить надёжные 
графические паттерны. Каждое касание должно представлять собой 
небольшой максимум или небольшой минимум. Если цена пересекает 
линию тренда, например, в начале или в конце паттерна клин, это не 
считается касанием линии тренда.
 
Свободное пространство. Данный паттерн должен иметь частое 
пересечение цены сверху вниз. Избегайте паттернов с большой 
площадью свободного пространства.
 
Объём. Паттерн объёма не отвечает каким-либо правилам (что 
характерно для длинных паттернов), но объём обычно растёт по мере 
движения цены вверх и падает по мере движения цены вниз. Хотя это 
не является очевидным из графиков, объём с течением времени, как 
правило, растёт. Тем не менее, тенденция к увеличению объёма не 
является обязательной рекомендацией. Если тенденция показывает 
снижение объёма, это нормально.
 
Направление пробоев. На рисунке 12.3. показан ложный пробой. 
Обычно цена какое-то время следует за нижней линией тренда и 
только потом происходит нисходящий пробой. В момент пробоя 
ценовое движение может быть беспорядочным, как показано на 
рисунке. Иногда цена проходит прямо через нижнюю линию тренда без 
пауз, а иногда какое-то время пересекает линию тренда то вверх, то 
вниз, прежде чем продолжит нисходящее движение. Цена может 
пробить паттерн в любом направлении, но чаще всего происходит 
нисходящий пробой.



Рисунок 12.4. «Восходящий расширяющийся клин», после пробития 
которого цена не может продолжить нисходящее движение. Цена 
падает менее чем на 5% ниже цены пробоя, после чего 
разворачивается и движется вверх.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 12.4. показано, как выглядит несостоявшийся паттерн. Хотя 
цена пробивает паттерн сверху вниз, но не может продолжить 
нисходящее движение. Пробой происходит по цене 50,13, и цена 
примерно через 2 недели падает до минимума 48,63, что приводит к 
падению на 3% – это слишком малое движение, чтобы отнести данный 
паттерн к категории успешных.
 
Паттерн, после пробоя которого цена проходит не более 5% (в любом 
из направлений), я отношу к категории несостоявшихся. После 
нисходящего пробоя вы часто будете видеть, как падает ценовая 
борьба. Возможно, это происходит потому, что ценовой тренд в 
паттерне является восходящим (обе линии тренда наклонены вверх), 
поэтому под нижней линией ожидается покупательский спрос, 
поддерживающий восходящий тренд. Нисходящий пробой наносит 
сокрушительный удар по этому покупательскому спросу, удивляя и 
подавляя продавцов, и цена начинает расти, поскольку продавцов 
остаётся мизерная капля. Конечно, это не всегда так. 
Если фундаментальные факторы ухудшатся или крупный акционер 
захочет сбросить свою позицию (прямо сейчас!), то это может привести 
к резкому падению цены. К этому весёлому приключению 
[image: Picture 345]


присоединятся трейдеры, торгующие на колебаниях, и игроки, 
торгующие на импульсе, и будут способствовать снижению цены.
 
Тем не менее, цифры говорят о том, что этот графический паттерн 
показывает, что ценовая борьба утихает. Действительно, в 31% 
случаев после нисходящего пробоя не происходит снижения цены 
более чем на 5%. Это хорошая новость для долгосрочных держателей 
акций (например, для инвесторов, покупающих и удерживающих 
акции). Если падение цены после «восходящего расширяющегося 
клина» мизерное, тогда о чём беспокоиться?
 
Давайте посмотрим на цифры, чтобы получить лучшее представление о 
том, как ведёт себя этот паттерн.
 
Таблица 12.2.
Общая статистика

 
Статистика
 
В таблице 12.2. приведена общая статистика по графическому паттерну 
«восходящий расширяющийся клин».
 
Найденное количество паттернов. Первый паттерн я обнаружил в 
июле 1991 года, а самый последний – в июле 2019 года; общее 
количество составило 767 паттернов на 529 акциях. Не все акции 
охватывали весь этот период. После удаления статистики медвежьего 
рынка мы имеем аналогичное количество паттернов с восходящими и 
нисходящими пробоями.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Паттерны 
«восходящий расширяющийся клин» с восходящими пробоями 
выступают в качестве паттернов продолжения тренда (это означает, 
что перед формированием паттерна имел место восходящий тренд). 
Чаще всего в роли разворотных выступают паттерны с нисходящими 
пробоями.
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Производительность разворотов/продолжения тренда. Сравнение 
эффективности разворотных паттернов и паттернов продолжения 
тренда показывает, что паттерны, действующие в качестве 
продолжения тренда, превосходят по эффективности разворотные 
паттерны для обоих направлений пробоев. Однако производительность 
паттернов с нисходящими пробоями является приблизительно 
одинаковой.
 
Средний рост или снижение цены. В данной таблице представлена 
только статистика бычьего рынка, поэтому, когда происходит пробой в 
направлении, противоположном преобладающему рыночному тренду, 
производительность падает. Таким образом, прибыльнее торговать на 
пробоях в направлении преобладающего рыночного тренда, а не 
против него. Это означает открытие сделок на восходящих пробоях на 
растущем рынке.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Я проверял 
производительность индекса с даты пробоя клина до абсолютного 
максимума или минимума. Вы заметите, что индекс проявлял себя не 
так хорошо, как графический паттерн.
 
Вы также можете увидеть, что общий рыночный тренд помог повысить 
эффективность отдельных акций. Рост был выше на бычьих рынках 
(индекс вырос на 11%, что помогло достичь среднего роста 
графического паттерна на 41%).
 
Кол-во дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Для восходящих пробоев цене требовалось около 8 
месяцев, чтобы достичь абсолютного максимума; при этом цена 
повышалась на 41%. Для нисходящих пробоев цене требовалось около 
7 месяцев, чтобы достичь абсолютного минимума. Сверяя две данные 
скорости, мы обнаруживаем, что нисходящие пробои достигают 
абсолютного минимума быстрее, чем восходящие пробои достигают 
абсолютного максимума.
 
Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько паттернов 
демонстрируют ценовое движение более чем на 20% от цены пробоя. 
Для восходящих пробоев я считаю хорошим значение выше 50%. Для 
нисходящих пробоев данный показатель, видимо, всегда ниже.
 
Таблица 12.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов



 
В таблице 12.3. показана частота несработавших паттернов. Как 
правильно интерпретировать данные цифры? Позвольте мне привести 
несколько примеров. На бычьих рынках после нисходящих пробоев 
31% паттернов «восходящий расширяющийся клин» не смог привести к 
падению цены более чем на 5% после пробоя. После восходящих 
пробоев процент несработавших паттернов был вдвое ниже: 15%.
 
Обратите внимание, как быстро растёт процент несработавших 
паттернов по мере увеличения или снижения максимального движения 
цены. Например, больше половины паттернов с нисходящими пробоями 
(57%) не приводят к падению цены более чем на 10% после пробоя. 
После восходящих пробоев количество паттернов не достигает 
порогового значения 50%, пока цена не продемонстрирует свою 
неспособность упасть более чем на 25%.
 
Таблица 12.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 12.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоев. Направление пробоев является практически 
случайным, но предпочтение отдаётся нисходящим пробоям. 
Естественно, бо́льшее количество паттернов может изменить эту 
статистику.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Сопоставляя производительность 
клиньев с годовым ценовым диапазоном, мы находим, что наилучшую 
производительность демонстрируют паттерны с восходящими 
пробоями, где цена пробоя находится в пределах верхней трети 
годового ценового диапазона. Нисходящие же пробои демонстрируют 
лучшую производительность, если цена пробоя близка к годовому 
минимуму.
 
Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят примерно в двух 
третях случаев, и возврат к цене пробоя занимает от 11 до 12 дней. 
Движение между пробоем и верхушкой коррекции или отката является 
недостаточно большим (4 или 5%), чтобы рассмотреть возможность 
торговли на колебаниях с целью захватить данное движение. В других 
видах графических паттернов цена движется дальше от паттерна, чем в 
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клиньях. Я бы рассмотрел возможность свинг-трейдинга на 
коррекциях или откатах на этих паттернах.
 
Обратите внимание, что при торговле на коррекциях и откатах 
производительность падает. Поскольку разница в производительности 
является большой, вам следует избегать находящихся поблизости зон 
поддержки или сопротивления (в которых может произойти коррекция 
или откат цены).
 
Гэпы. Согласно представленной в таблице статистике, иногда гэп в 
день пробоя может повысить производительность паттерна (на 
нисходящих пробоях), а иногда понизить её (на восходящих пробоях). В 
других графических паттернах мы обычно видим увеличение 
производительности при возникновении гэпа, но зачастую она 
увеличивается незначительно.
 
Таблица 12.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров

В таблице 12.5. приведена статистика производительности паттернов в 
зависимости от их размеров.
 
Высота. Высота является отличным прогностическим фактором 
будущей производительности (более высокие паттерны демонстрируют 
лучшую производительность), за исключением этого графического 
паттерна, по крайней мере для восходящих пробоев. Нисходящие 
пробои показывают лучшую производительность, если паттерн 
высокий.
 
Ширина. Для других видов графических паттернов широкие паттерны 
превосходят узкие по производительности. В этом случае хорошо себя 
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отрабатывают узкие паттерны с восходящими пробоями, а широкие 
паттерны с нисходящими пробоями демонстрируют незначительное 
улучшение производительности.
 
Комбинации высоты и ширины. Высокие и узкие паттерны 
показывают лучшую производительность. Короткие и широкие 
паттерны занимают последние места в рейтинге производительности. 
Как и следовало ожидать, узкие паттерны с восходящими пробоями 
отрабатывают лучше, а производительность высоких паттернов с 
нисходящими пробоями превосходит среднестатистические 
показатели. Поскольку различные цифры варьируют в достаточно 
широком диапазоне, вы, возможно, захотите ограничить свою 
торговлю на высоких и узких клиньях.
 
Таблица 12.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма

В таблице 12.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Тренд объёма от начала до конца 
формирования паттерна обычно восходящий. Имеет ли значение 
направление тренда? Давайте выясним это.
 
Растущий/падающий объём. Я отсортировал производительность 
данного паттерна в зависимости от роста или падения объёма по мере 
формирования паттерна клин. Паттерны с тенденцией к снижению 
объёма показывали немного лучшую производительность, но это 
улучшение было незначительным, чтобы заострять на нём своё 
внимание.
 
Объём в день пробоя. На низком объёме в день пробоя цена движется 
дальше, чем на высоком. Этот вывод противоречит общепринятой 
мудрости. Низкий объём имели только 96 паттернов (по сравнению с 
233, которые имели высокий объём; в данном случае мы говорим 
только о восходящих пробоях); следовательно, это может быть связано 
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с подсчётом. Это означает, что увеличение общей выборки может 
изменить данные результаты.
 
По причине того, что мой метод расчёта уровней стоп-лосс не 
применяется к данному паттерну, таблица 12.7. («Как часто 
пробиваются уровни стоп-лосс») в данной главе не приводится.
 
Таблица 12.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков

В таблице 12.8. показана производительность «восходящего 
расширяющегося клина» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. Восходящие пробои 
показывают стабильную производительность на протяжении последних 
30 лет. Нисходящие пробои имели лучшую производительность в 1990-
х годах и худшую в 2000-х годах. Медвежьи рынки не были включены в 
эту статистику.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Как восходящие, 
так и нисходящие пробои демонстрируют тенденцию к росту 
несостоятельности данных паттернов с течением времени. Иными 
словами, в 90-е годы процент несработавших паттернов был ниже, чем 
в 2000-е годы, а в 2000-е годы – ниже, чем в 2010-е годы. Я не знаю, 
какая была тому причина, но я аплодирую последовательности данной 
статистики.
 
Таблица 12.9.
Несработавшие паттерны
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В таблице 12.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Как и следовало ожидать, 
нисходящие пробои имеют значительно более высокую скорость 
падения цены, чем восходящие пробои (более чем в два раза). Это 
неплохо, если вы захотите открыть длинную позицию после 
несработавшего нисходящего пробоя, чтобы захватить большой 
подъём цены.
 
Частота несработавших паттернов. Я посчитал, как часто происходит 
одно-, двух-, трёх- и более кратное несрабатывание данного паттерна. 
Чаще всего происходили однократные несрабатывания. Частота трёх- 
или более кратно несработавших паттернов занимала второе место 
после нисходящих пробоев. Это может показаться странным, думаю, 
что это так и есть, но именно эту же ситуацию мы наблюдали и в других 
видах графических паттернов.
 
Производительность несработавших и сработавших 
паттернов. Лучше ли торговать на несработавшем паттерне, чем на 
сработавшем? Да, но только если вы сможете найти однократно 
несработавший паттерн. Если сравнивать все три категории (одно-, 
двух- и трёх- и более кратно) несработавших паттернов с их 
сработавшими аналогами, то очевидно, что результаты не показывают 
существенного улучшения производительности.
 
Однако, если вы получаете удовольствие от торговли на 
несработавших паттернах, то дождитесь неудачного пробоя 
«восходящего расширяющегося клина» (цена упадёт на 10% или 
меньше) и покупайте, когда цена закроется выше вершины данного 
графического паттерна. У вас будет хороший шанс (83%), что данный 
пробой не сработает, и вы сможете заработать на покупке, поскольку в 
этом случае цена растет в среднем на 49%. Это при условии, что вы 
торгуете на этом паттерне идеально и часто.
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Таблица 12.10.
Тактика торговли


 
Тактика торговли
 
В таблице 12.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«восходящий расширяющийся клин».
 
Правило измерения, цели. Правило измерения для клиньев 
отличается от торговли на большинстве других графических паттернов 
тем, что оно основано на самом низком минимуме паттерна (только для 
нисходящих пробоев). Как видно из таблицы, цена достигает этого 
целевого показателя в 71% случаев.
 
Для восходящих пробоев и других нисходящих целей я использую 
высоту паттерна (или число кратное ей), которую добавляю к вершине 
или дну паттерна.
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Рисунок 12.6. Правило измерения, применяемое к двум «восходящим 
расширяющимся клиньям». Проницательные инвесторы обнаружат на 
этом графике два пика, или большую «двойную вершину».
 
На рисунке 12.6. показаны два «восходящих расширяющихся клина» и 
применение к ним правила измерения. Оба паттерна являются хорошо 
сформировавшимися. На графике обозначены уровни самых низких 
минимумов в каждом паттерне клин. Уровень самого низкого минимума 
паттерна служит ожидаемой целью (цель правила измерения для 
нисходящих пробоев).
 
Левый паттерн показывает, что цена достигает цели в середине ноября 
и тут же разворачивается. У правого паттерна клин целевая цена 
находится сразу же под ценой пробоя.
 
Для целей, отличных от минимума паттерна, измерьте высоту от 
вершины до основания клина. Для восходящих пробоев добавьте 
высоту паттерна к самому высокому максимуму клина. Для нисходящих 
пробоев вычтите значение высоты из значения наименьшего минимума 
в паттерне в самом начале его формирования. Результатом будет 
являться целевая цена.
 
В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения.
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Чтобы установить более близкую или дальнюю цель, вы можете 
использовать в своих вычислениях и другие значения высоты 
(половину высоты, двойную или тройную высоту).
 
После того, как вы определите ценовую цель, конвертируйте её в 
процент от текущей цены. Например, если самый верхний максимум 
паттерна клин находится на цене 50, а самый нижний минимум – на 
цене 40, то высота паттерна равна 10. Если текущая цена равна 50, то 
рост цены на 10 будет составлять 20%. В таблице 12.3. сказано, что 
46% всех паттернов клин не обеспечат роста цены более чем на 20%.
 
Если цена падает, то ценовая цель равна 40 (основание клина), что на 
10 долларов ниже текущей цены 50. Опять же, это падение на 20%. В 
этом случае в таблице 12.3. говорится, что 79% всех паттернов клин не 
обеспечат падения цены более чем на 20%.
 
Частичный подъём или снижение цены. В большинстве графических 
паттернов вы захотите дождаться пробоя. Исключением из этого 
правила являются случаи частичного повышения или снижения цены. 
На рисунке 12.2. показан хороший пример частичного роста цены. Он 
правильно прогнозирует нисходящий пробой. Частичное снижение 
работает аналогичным образом, за исключением того, что цена падает 
от верхней линии тренда, разворачивается, не доходя до нижней линии 
тренда, и затем пробивает верхнюю линию тренда снизу вверх.
 
К сожалению, под частичными подъёмами и падениями цены 
маскируется формирование естественной паузы ценового движения на 
пути к противоположной линии тренда паттерна. Часто я вижу, как, по 
моему мнению, формируется действительный частичный подъём или 
падение цены, и для подтверждения жду предстоящий пробой. Более 
агрессивные трейдеры, имеющие продвинутые навыки, 
открывают сделки прямо на частичных подъёмах и падениях цены и в 
результате рискуют попасть в неприятность раньше времени.
 
Торговля на несработавших паттернах. Если вы можете определить, 
когда данный паттерн совершит однократное несрабатывание, или 
просто рискнёте, предположив, что данный паттерн однократно не 
сработает, то вы сможете получить неплохую прибыль от его 
однократного несрабатывания. В среднем в 83% случаев нисходящие 
пробои паттерна «восходящий расширяющийся клин» завершаются 
однократным несрабатыванием, поэтому у вас есть прекрасные шансы 
получить прибыль от покупки после его однократного несрабатывания. 
В случае несрабатывания паттерна на нисходящем пробое возможный 
рост цены в новом восходящем тренде будет выше, чем её падение 
(аналогичным образом в случае несрабатывания паттерна на 


восходящем пробое возможное падение цены в новом нисходящем 
тренде будет больше, чем её рост).
 
Когда цена пробивает данный паттерн сверху вниз, а потом 
закрывается над вершиной паттерна, покупайте данную акцию и 
прокатитесь на её восходящем тренде.
 
Опыт торговли
 
«Восходящие расширяющиеся клинья» являются достаточно редкими 
паттернами, и их производительность тоже не очень хорошая, поэтому 
я не искал их для совершения сделок. Тем не менее, я открыл 
одну сделку на акции компании Assurant Inc. (AIZ), о которой хочу вам 
рассказать. Это была сделка на «восходящем расширяющемся клине».

Рисунок 12.5. Данный «восходящий расширяющийся клин» привёл к 
росту цены на 87%.
 
Эта сделка представлена на рисунке 12.5. Данный клин имеет пять 
точек касаний на верхней линии тренда и три или четыре точки касания 
на нижней линии. Цена достаточно плотно пересекает свободное 
пространство между линиями тренда. Тем не менее, между сентябрём 
и ноябрём имеется большая площадь свободного пространства, но это 
потому, что данный паттерн является настолько высоким, что цене 
требуется время, чтобы пересечь его сверху вниз. Обе линии тренда 
наклонены вверх и расходятся, как и следовало ожидать в случае с 
«восходящим расширяющимся клином».
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Впервые я торговал эту акцию, открыв по ней позицию на покупку 
после окончания медвежьего рынка в 2009 году (и позже продал её в 
2010 году). В точке E есть ещё одно место для покупки, так что эта 
акция уже была мне знакома. Я открыл сделку на покупку в точке B.
 
В своём торговом журнале я записал следующее: «24 ноября 2012 
года. Цена находится у основания «восходящего расширяющегося 
клина». У меня много свободных денег, но я получаю 15% от 
инвестиции в страховые компании. Я добавлю ещё больше, чтобы 
довести эту сумму до [полной] инвестиции. Покупаю по цене открытия 
рынка в понедельник. Покупка по хорошей цене на линии поддержки 
графического паттерна».
 
Через два дня, когда рынок открылся, я купил по цене открытия рынка, 
и мой ордер исполнился по 34,18.
 
Как видите, я совершил идеальный вход всего через три дня после 
того, как цена отбилась от нижней линии тренда.
 
Вероятно, вы не видите достаточно хорошо это ценовое движение на 
рисунке, но цена акции не совершила нисходящего пробоя. Как вам 
известно, для подтверждения нисходящего пробоя требуется, чтобы 
цена закрылась ниже нижней линии тренда, но этого не произошло. 
Скорее всего, в точке C произошёл восходящий пробой.
 
Это одна из тех сделок типа «выстрели и забудь», где ты просто 
сидишь сложа руки и наблюдаешь, как накапливается твоя прибыль. 
Цене потребовалось около недели, чтобы собраться с силами, прежде 
чем она начала двигаться вверх после того, как я совершил покупку. 
Цена откатилась к точке F, но после этого совершила плавный полёт к 
звёздам.
 
Перейдём к январю 2014 года. Цена акции достигла максимума на 
уровне 69 и начала коррекцию. Резкий нисходящий шип в точке G был 
вызван фиксацией прибыли трейдерами. По всей видимости, рынку не 
понравилась некая вышедшая новость, но далее цена восстановилась, 
и сессия закрылась всего лишь на 6 центов ниже максимума.
 
Это был сигнал для меня. 12 февраля я записал в своём торговом 
журнале следующее: «Сегодня утром я продал оставшуюся часть своей 
позиции по этой акции. Цена акции сверху вниз пробила зону 
поддержки на уровне 64 и сейчас торгуется на 63,42. На 
недельном таймфрейме сформировался паттерн 2B. Похоже, цена 
рухнет, и поскольку она уже прошла намного выше моей целевой цены 


56, я и так хорошо заработал в этой сделке. Продаю на паттерне 2B, 
так как рынок демонстрирует слабость».
 
Паттерн 2B не рассматривается в этой книге, и глядя на недельный 
график, это был вовсе не паттерн 2B. Паттерн 2B формируется, когда 
цена движется выше предыдущего пика, а затем терпит неудачу. Цена 
акции разворачивается и опускается. Представьте себе узкую двойную 
вершину с немного более высоким правым пиком, и вы поймёте, как 
выглядит паттерн 2B.
 
В данном случае нет первого пика для сравнения. Тем не менее, сигнал 
о слабости очевиден. Цена акции достигла пика почти на уровне 69 и в 
настоящее время торгуется на уровне 63. Мой ордер на продажу 
исполнился по цене 63,42, принеся мне хорошую прибыль (барабанную 
дробь, пожалуйста!) в 87% (включая дивиденды) за время удержания 
этой акции в течение 15 месяцев.
 
Я продал её на дне коррекции. Далее цена акции снова поднялась до 
69,26, а затем до июля 2015 года находилась во флэте. После того, как 
я продал её, акция находилась в боковом движении дольше, чем я 
удерживал по ней сделку!
 
Что я сделал не так? Вход был идеальным. Но я опоздал с выходом. 
Единственное, что я могу придумать для улучшения своего выхода –
 использовать линию тренда, соединяющую точки F, H и I на 
логарифмическом графике (данный график является линейным). Я 
тогда совершил бы продажу по цене открытия рынка на следующий 
день после точки I, и моя точка выхода немного бы улучшилась (до 
64,29). Но линия тренда использует ретроспективные данные. Если бы я 
использовал линию тренда, то на пути от точки F к точке H уже 
многократно закрыл бы свою позицию в любом месте по мере 
отрисовки цены справа на графике.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 13
Нисходящий расширяющийся клин
 

Краткий обзор
 
Внешний вид: цена следует за двумя нисходящими линиями тренда, 
которые расходятся.
 
Восходящие пробои

Нисходящие пробои

 
Производительность паттерна «нисходящий расширяющийся клин» 
находится в нижней части списка всех графических паттернов. Тем не 
менее, у него есть одна компенсирующая особенность. Почти половина 
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(47%) нисходящих пробоев не срабатывают, и из них 75% однократно 
не срабатывают. Средний рост цены для однократно 
несработавших паттернов составляет (барабанную дробь, пожалуйста!) 
65%. Это невероятно много. В моих расчётах используется 
75 паттернов, и медианное повышение цены составляет 44%. В 
половине случаев цена растёт более чем на 44%. Данные результаты 
представляют собой нечто, на что можно надеяться.
 
Давайте проведём обзор ценового движения, посмотрим на цифры и 
подумаем, сможем ли мы торговать на этих паттернах.
 

Рисунок 13.1. Этот «нисходящий расширяющийся клин» выступает в 
качестве консолидации восходящего тренда. Две нисходящих линии 
тренда ограничивают ценовое движение, которое расширяется. Объём 
обычно увеличивается с течением времени.
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Рисунок 13.2. Этот «нисходящий расширяющийся клин» выступает в 
роли паттерна разворота среднесрочного нисходящего тренда.
 
Обзор ценового движения
 
Как выглядит данный паттерн? На рисунке 13.1. показан хорошо 
сформировавшийся «нисходящий расширяющийся клин», 
ограниченный двумя линиями тренда. В сентябре цена акции начинает 
падать в виде плотных колебаний, которые со временем расширяются. 
Месяц спустя две линии тренда, проведённые через ценовые 
максимумы и минимумы, чётко очерчивают форму «нисходящего 
расширяющегося клина».
 
Объём в начале формирования паттерна значительно ниже 
нормального. По мере формирования клина объём становится 
хаотичным, но с тенденцией к росту. Вычисление наклона линии 
объёма с использованием линейной регрессии подтверждает этот 
результат: объём увеличивается. Обычно увеличение объёма 
способствует росту цены акции. Мне нравится видеть это в 
своих сделках, когда цена поднимается до абсолютного максимума.
 
В середине октября цена выросла (гэп «на отрыв») и поднялась выше 
верхней линии тренда. Произошёл её восходящий пробой. Объём резко 
вырос и оставался высоким в течение нескольких дней по мере роста 
цены.
 
[image: Picture 377]


Если посмотреть на график, то можно сделать интересное наблюдение. 
Ценовой тренд состоит из трёх этапов: первый этап представляет 
собой длительное бычье движение до августа 1995 года, приводящее к 
2-месячной коррекции (второй этап), после чего цена возобновляет 
восходящее движение (третий этап). Эти этапы я показываю на рисунке 
стрелками.
 
Этот расширяющийся паттерн выступает в качестве консолидации или 
коррекции первичного восходящего тренда. Цена входит в паттерн 
снизу, а выходит из него сверху. В целом это выглядит как фаза 
коррекции графического паттерна «размеренное движение вверх».
 
В отличие от рисунка 13.1., «нисходящий расширяющийся клин», 
представленный на рисунке 13.2., выступает в качестве паттерна 
разворота среднесрочного ценового тренда. В мае 1992 года цена 
достигла своего пика, а затем снизилась. В течение августа диапазон 
колебаний цены акции начинает расширяться, по мере того как акция 
двигается по нисходящей спирали. К середине сентября 
сформировался «нисходящий расширяющийся клин».
 
Объём в начале клина низкий, но имеет несколько шипов. В сентябре 
объём увеличивается и становится ещё более нерегулярным. В начале 
октября, когда цена начинает расти, объём снижается. Цена пробивает 
верхнюю линию тренда на незначительном объёме и продолжает свой 
рост. Происходит разворот тренда с нисходящего на восходящий.
 
Таблица 13.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 13.3. Этот «нисходящий расширяющийся клин» представляет 
собой паттерн консолидации в растущем тренде. Объём увеличивается 
даже при снижении цены. Частичное снижение цены означает 
приближение восходящего пробоя.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 13.1. представлены рекомендации по распознаванию 
паттерна «клин», а на рисунке 13.3. показан ещё один пример 
«нисходящего расширяющегося клина».
 
Внешний вид. Небольшие максимумы выравниваются, как 
намагниченные, вдоль верхней линии тренда. Линия тренда 
наклоняется вниз. Незначительные минимумы образуют нисходящую 
нижнюю линию тренда и следуют ей по мере падения цены. В целом 
паттерн выглядит как мегафон, наклонённый вниз.
 
Линии тренда. На рисунке показаны две нисходящие линии тренда, 
ограничивающие ряд ценовых колебаний. Эти колебания становятся 
более интенсивными, двигаясь вверх и вниз в более широком 
диапазоне, оставляя за собой расходящиеся линии тренда.
 
Точки касания. Каждая точка касания должна представлять собой 
небольшой максимум или небольшой минимум, иначе она не будет 
считаться точкой касания. Если цена пересекает линию тренда, 
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например, в начале или в конце паттерна, это не считается точкой 
касания линии тренда, потому что на этом уровне не формируется 
небольшой максимум или минимум. Должно быть не менее пяти точек 
касания: три на одной трендовой линии и две на другой, но не 
обязательно чередующихся друг за другом. Для руководства 
используйте приведённые в этой главе рисунки.
 
Свободное пространство. Цена должна часто пересекать паттерн 
сверху вниз, заполняя ценовым движением свободное пространство 
между трендовыми линиями. Слишком большое количество свободного 
пространства в паттерне означает, что вы, вероятно, неправильно 
распознали его.
 
Объём. Примерно в двух третях всех «нисходящих расширяющихся 
клиньев» имеется тенденция к увеличению объёма. Увеличение объёма, 
вероятно, отправляет цену вверх к вершине клина. Объём на пробое 
обычно является высоким, но не обязательно. До тех пор, 
пока спрос будет превышать предложение, цена будет расти. Тем не 
менее, не игнорируйте данный паттерн, если объём уменьшается.
 
Направление пробоев. Направление пробоя является восходящим в 
72% случаев. Все паттерны, представленные в этой главе, 
демонстрируют восходящий пробой. Нисходящий пробой произойдёт, 
когда цена закроется ниже нижней линии тренда.
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Рисунок 13.4. Этот паттерн «клин» является несостоявшимся, 
поскольку после восходящего пробоя цена не растёт более чем на 5%, 
а стремительно падает вниз.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Посмотрите на рисунок 13.4. За пару недель до начала формирования 
паттерна «клин» цена растёт. Сразу же после пробоя цена тоже растёт, 
поэтому этот клин выступает в качестве паттерна продолжения 
восходящего ценового тренда.
 
Процесс пробоя начинается 3 сентября, когда цена пробивает верхнюю 
линию тренда и закрывается над ней. Тем не менее, цена не 
поднимается далеко и возвращается к линии тренда.
 
Я продлил верхнюю линию тренда на рисунке, чтобы выделить 
коррекцию цены. Как видите, цена движется вдоль верхней линии 
тренда, следуя за ней вниз, пока наконец 17 сентября она не пробивает 
её (с гэпом «на отрыв»).
 
Это пример паттерна, который не смог обеспечить рост цены более чем 
на 5%, то есть цена выполняет пробой, а затем движется не более чем 
на 5% в направлении пробоя, после чего разворачивается и 
демонстрирует сильное движение в противоположном направлении. 
Несостоятельность такого рода случается часто: в 18% случаев на 
восходящих пробоях и в 35% случаев на нисходящих пробоях.
 
Почему пробои не срабатывают, неясно. Иногда сверху, вблизи 
верхней линии тренда находится область сопротивления, 
препятствующая восходящему пробою, или же снизу, вблизи нижней 
линии тренда находится область поддержки, препятствующая 
нисходящему пробою. Трейдеры меняют своё мнение об акции 
и выходят из рынка, заставляя цену двигаться в неожиданном 
направлении.
 
Если общий рынок совершит непредвиденное движение, например, 
сильное падение, он высосет всю жизнеспособность из восходящих 
пробоев. Если появятся новости о том, что цены на нефть резко 
выросли, то может пострадать весь данный сектор экономики, и эта 
боль отразится на стоимости данной акции. И, конечно же, если 
заветный генеральный директор попадётся на операциях с кассовым 
аппаратом, это тоже может вызвать проблемы. Общерыночные, 
отраслевые и фондовые тренды – всё это также может обуславливать 
несостоятельность паттернов.
 


Таблица 13.2.
Общая статистика

 
Статистика
 
В таблице 13.2. приведена общая статистика по графическому паттерну 
«нисходящий расширяющийся клин».
 
Найденное количество паттернов. Я просмотрел свои базы данных в 
поисках этого паттерна и обнаружил их 1011 штук с июля 1991 года по 
июнь 2018 года на 565 акциях. Этот паттерн нелегко найти, и он 
является достаточно редким, так что я удалил те из них, которые 
встречаются на медвежьем рынке, потому что их было слишком мало. 
Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции 
больше не торгуются на рынке.
 
Глядя на цифры, вы можете видеть, что чаще всего происходят 
восходящие пробои.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). В таблице 
показано, что паттерны с восходящими пробоями чаще всего 
выступают в роли разворотных, а паттерны с нисходящими пробоями 
чаще всего выступают в роли продолжения тренда. Тем не менее, эти 
числа близки к случайным.
 
Производительность разворотов/продолжения тренда. Я 
отсортировал все «нисходящие расширяющиеся клинья» по их 
поведению (разворотные паттерны и паттерны продолжения тренда) и 
проверил их производительность в каждой из этих категорий. На 
нисходящих пробоях разницы в производительности между этими 
категориями не наблюдалось, а на восходящих пробоях паттерны 
продолжения тренда демонстрировали несколько лучшую 
производительность.
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Средний рост или снижение цены. Средний рост и снижение цены 
являются ниже аналогичных показателей, которые мы наблюдаем для 
других видов графических паттернов, следовательно, вы не можете 
похвастаться этими показателями в данном паттерне. Однако в 
следующей таблице будут рассматриваться показатели несработавших 
паттернов, поэтому, возможно, нам следует подождать, прежде чем 
делать какие-либо выводы.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Я рассчитал изменение 
индекса S&P в промежутке между датами, когда происходил пробой 
паттерна клин и цена достигала абсолютного максимума или 
минимума. Как видно из таблицы, индекс показал себя не так хорошо, 
как клинья. Вероятно, вам следует учитывать, что улучшению 
производительности паттерна «клин» способствовал подлежащий 
рыночный тренд (прилив поднимает все лодки).
 
Кол-во дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Я сравнил рост на 39% за 218 дней с падением на 13% за 
54 дня. При равной скорости этих двух движений падение цены должно 
было произойти в течение 73 дней. Тем не менее, оно длилось 54 дня. 
Другими словами, нисходящее движение происходило примерно на 
50% быстрее, чем восходящее.
 
Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько 
«нисходящих расширяющихся клиньев» демонстрируют ценовое 
движение более чем на 20% от цены пробоя. Я считаю достойными 
значения выше 50%. Для восходящих пробоев среднее значение для 
всех видов графических паттернов составляет 55%, так что показатель 
50% для данного паттерна является хорошим.
 
Для восходящих пробоев на бычьих рынках этот показатель оставляет 
желать лучшего. Среднее значение для всех видов графических 
паттернов составляет 28%, поэтому производительность клиньев 
значительно отстаёт от среднего значения.
 
Таблица 13.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов



 
В таблице 13.3. показана частота несработавших паттернов. Я 
подсчитал, сколько паттернов не смогли привести к росту или падению 
цены более чем на 5%. И обнаружил, что 18% паттернов с 
восходящими пробоями и 35% паттернов с нисходящими пробоями не 
смогли обеспечить движение цены более чем на 5% после пробоя. 
Половина (51%) паттернов после восходящих пробоев не смогли 
обеспечить рост цены более чем на 25%. С нисходящими пробоями 
дела обстоят ещё хуже: 55% паттернов после нисходящих пробоев не 
смогли обеспечить падение цены более чем на 10%.
 
Просматривая строки этой таблицы сверху вниз, можно увидеть, что 
частота несработавших паттернов довольно быстро растёт до высоких 
значений. В комбинации с посредственными значениями среднего 
роста или снижения цены общая производительность данного паттерна 
не сулит ничего хорошего трейдерам, которые решат использовать его 
для заработка.
 
Эта таблица полезна в следующем. Предположим, у вас есть клин на 
бычьем рынке и происходит пробой снизу вверх. Правило измерения 
гласит, что вы можете ожидать повышения цены на 10 пунктов до 
вершины паттерна от текущей цены в 40 $. То есть ожидаемый рост 
цены составляет 25%.
 
Теперь посмотрите на данную таблицу: сколько клиньев не 
продемонстрируют роста цены более чем на 25%? Ответ: 51%. Таким 
образом, половина паттернов не сработает. Это поможет вам 
переосмыслить своё ожидание в отношении большого роста цены.
 
Таблица 13.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 13.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоев. Как показано в таблице, большинство 
«нисходящих расширяющихся клиньев» пробиваются снизу вверх.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Сопоставляя производительность 
клиньев с годовым ценовым диапазоном, мы находим, что наилучшую 
производительность демонстрируют паттерны с восходящими 
пробоями, цена пробоя в которых находится в пределах нижней трети 
годового ценового диапазона. На втором месте – верхняя треть 
годового ценового диапазона. Избегайте торговли на паттернах, 
которые формируются в середине годового ценового диапазона от 
минимума к максимуму (они работают хуже всего).
 
Коррекции и откаты. Паттерны с нисходящими пробоями показывают 
возврат к цене пробоя немного чаще, чем паттерны с восходящими 
пробоями. Когда происходит коррекция или откат, цене требуется в 
среднем около 12 дней, чтобы завершить возврат к цене пробоя.
 
В других видах графических паттернов мы видим, что когда 
происходит коррекция или откат, производительность снижается. 
Думаю, это связано с тем, что ценовой возврат ослабляет 
импульс, трейдеры становятся слишком осторожными в отношении 
торговли на нем после завершения коррекции или отката. В 
«нисходящих расширяющихся клиньях» мы видим, что такое улучшение 
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производительности демонстрируют только паттерны с нисходящими 
пробоями – в паттернах же с восходящими пробоями такая тенденция 
отсутствует.
 
После завершения коррекции цена акции в 77% случаев возобновляет 
восходящий тренд. А после нисходящих пробоев цена акции 
возобновляет своё снижение в 54% случаев, то есть практически 
произвольно.
 
Гэпы. Согласно общеизвестному мнению, наличие гэпа в день пробоя 
способствует повышению производительности. В отношении клиньев 
картина носит неоднозначный характер. Гэпы способствуют 
повышению производительности после нисходящего пробоя, но не 
влияют на неё после восходящего пробоя. Обратите внимание, что 
размер гэпа после нисходящего пробоя в два раза больше. Размер 
гэпа может быть связан с нисходящими ценовыми движениями, 
поскольку они имеют более высокую скорость, чем восходящие, 
однако это всего лишь предположение.
 
Таблица 13.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров

 
В таблице 13.5. приведена статистика производительности паттернов в 
зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие паттерны превосходят по производительности 
короткие паттерны в обоих направлениях пробоев. Высота является 
лучшим прогностическим фактором будущей производительности. К 
сожалению, поскольку мы имеем дело с вероятностями, мы не можем 
сказать наверняка, будет ли высокий клин, на котором вы хотите 
открыть сделку, превосходить по производительности короткий, но в 
среднем высокие клинья работают лучше.
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Чтобы определить, является ли клин высоким, вычислите высоту от 
самого высокого ценового максимума в начале паттерна до самого 
низкого минимума в конце паттерна и разделите значение высоты на 
цену пробоя (цену, по которой акция закрывается выше или ниже одной 
из трендовых линий). Если полученное значение будет больше, чем 
представленное в таблице для соответствующего направления пробоя, 
то ваш паттерн является высоким.
 
Ширина. Широкие паттерны, как правило, работают лучше, чем узкие – 
именно это мы и наблюдаем здесь. Я измерял ширину каждого 
паттерна от начала его формирования до конца в календарных днях (не 
в ценовых барах) и сравнивал этот результат с медианной шириной, 
представленной в таблице.
 
Комбинации высоты и ширины. Комбинируя высоту и ширину 
паттерна, мы обнаруживаем, что высокие паттерны превосходят другие 
комбинации. Если вы выберете высокий паттерн, то его 
производительность не сильно изменится, будь он широким или узким, 
но я всё равно предпочту торговать на широких паттернах. Помните, 
что ваш паттерн может не соответствовать среднему уровню, поэтому 
для наилучшей потенциальной производительности выбирайте высокие 
и широкие паттерны.
 
Таблица 13.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма

 
В таблице 13.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Предполагает ли тенденция роста или 
падения объёма при формировании графического паттерна лучшую или 
худшую его производительность после пробоя? Прежде чем ответить 
на этот вопрос, мы видим, что по мере формирования «нисходящего 
расширяющегося клина» объём растёт на 66%.
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Растущий/падающий объём. Производительность клиньев является 
неоднородной в зависимости от направления пробоя. Такая 
непоследовательность беспокоит меня. Восходящие пробои 
демонстрируют лучшую производительность, если по мере 
формирования паттерна объём имеет нисходящий тренд. Нисходящие 
пробои демонстрируют обратное: производительность улучшается, 
если по мере формирования паттерна объём имеет восходящий тренд 
(в пределах паттерна, от начала его формирования до конца), 
подталкивая цену выше после пробоя.
 
Объем в день пробоя. Клинья с более высоким объёмом в день 
пробоя, чем в среднем за предыдущий месяц, показывают лучшую 
производительность после пробоя. Этот результат совпадает с 
общепринятыми сведениями в трейдинге.
 
По причине того, что мой метод расчёта уровней стоп-лосс не 
применяется к данному паттерну, таблица 13.7. («Как часто 
пробиваются уровни стоп-лосс») в данной главе не приводится.
 
Таблица 13.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков

 
В таблице 13.8. показана средняя производительность «нисходящего 
расширяющегося клина» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. В 2000-х годах 
восходящие пробои показали лучшую производительность, а 
нисходящие пробои – худшую производительность. Это может быть 
связано с тем, что в 2000-х годах на бычьем рынке появились акции 
технологических компаний. Восходящим пробоям способствует 
подлежащий рыночный тренд – нисходящие же пробои при этом будут 
испытывать трудности. Два медвежьих рынка, которые имели место в 
2000-х годах, были исключены из этой статистики.
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Несостоятельность паттернов с течением времени. Восходящие 
пробои демонстрируют несостоятельность с 1990-х по 2010-е годы. В 
2010-х годах нисходящие пробои демонстрировали худшую 
производительность: в этот период почти половина клиньев не смогли 
обеспечить падение цен более чем на 5% после пробоев. Это ужасно 
плохо (учитывая, что я не люблю использовать наречия).
 
Таблица 13.9.
Несработавшие паттерны

 
В таблице 13.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Нисходящие пробои 
терпели неудачу почти в два раза чаще, чем восходящие пробои.
 
Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трём категориям (одно-, двух-, а также 
трёх- и более кратно несработавшие паттерны). Чаще всего 
встречаются однократно несработавшие паттерны, что является 
благословением, потому что они также демонстрируют и лучшую 
производительность. Но я не оценивал индивидуальную 
производительность несработавших паттернов в двух других 
категориях, поэтому это всего лишь моё предположение.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
хотел узнать, работает ли несработавший паттерн лучше, чем 
сработавший, поэтому провёл их сравнение. В других видах паттернов 
результаты являются более близкими к тем, которые я ожидал увидеть, 
за исключением однократно несработавших паттернов. Они почти 
всегда имеют лучшую производительность, чем сработавшие паттерны. 
Эту тенденцию мы наблюдаем в таблице и в отношении «нисходящих 
расширяющихся клиньев». Это особенно верно для несработавших 
паттернов после нисходящего пробоя. Однократно несработавшие 
паттерны демонстрировали рост цены в среднем на 65% по сравнению 
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с ростом всего лишь на 39% для сработавших паттернов. Такая 
разница является огромной. 
 
Но есть один нюанс. Паттерн должен быть однократно несработавшим 
– двух- или трёхкратно несработавшие паттерны не демонстрируют 
такого роста цены. К сожалению, я не обнаружил способа 
определения, будет ли паттерн одно-, двух- или трёхкратно 
несработавшим.
 
Сравнивая сработавшие паттерны со всеми категориями (одно-, двух-, 
а также трёх- и более кратно) несработавших паттернов, мы 
обнаруживаем, что производительность несработавших паттернов 
выше, чем у сработавших. Ура!
 
Если вы видите «нисходящий расширяющийся клин», который не 
сработал на нисходящем пробое, то рассмотрите возможность 
торговли на нём после того, как цена закроется выше вершины 
паттерна, поскольку после этого цена продолжит расти.
 
Таблица 13.10.
Тактика торговли


 
Тактика торговли
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В таблице 13.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«нисходящий расширяющийся клин».
 
Правило измерения, цели. Для восходящих пробоев целевой ценой 
является вершина паттерна. Звучит так, словно эта цель является легко 
достижимой, и в 83% случаев так и есть. Это означает, что в 17% 
случаев цена после восходящего пробоя не достигает вершины 
паттерна и демонстрирует существенное падение.
 
В нижней таблице показано, насколько эффективно использовать 
высоту паттерна, применяемую к цене пробоя. Если вы добавляете к 
вершине паттерна половину его высоты, то после восходящего пробоя 
цена достигнет целевого значения в 65% случаев.
 
В случае с нисходящими пробоями вычтите половину высоты из 
основания паттерна, при этом чуть более половины клиньев будут 
достигать данной цели. Игнорируйте значения ниже нуля и вносите 
корректировки в снижение (или повышение) цены, выраженное в 
процентах, если вы не ожидаете такого огромного движения.
 
Таблица 13.3. поможет вам решить, является ли потенциальное 
ценовое движение к цели реалистичным. Например, если цель 
находится на 5 $ ниже основания клина, а текущая цена равна 30 $, это 
снижение цены составляет 5/30, или 17%. В таблице 13.3. указано, что 
70% клиньев не обеспечат падения цены более чем на 15% (т.е. менее 
17%). Другими словами, цена, вероятно, не опустится так далеко вниз, 
но в вашем случае ситуация может быть иной.
 
Частичный рост/падение цены. На рисунке 13.3. показан пример 
частичного снижения цены. Цена касается верхней линии тренда, затем 
направляется к нижней линии, изгибается и сразу же пробивает 
верхнюю линию тренда снизу вверх.
 
На бычьих рынках частичное снижение цены в 79% случаев достоверно 
прогнозирует восходящий пробой верхней линии тренда. Частичные 
подъёмы не работают столь же хорошо: они достоверно прогнозируют 
нисходящий пробой нижней линии тренда только в 36% случаев. Я бы 
не полагался на частичные подъёмы.
 
Торговля на несработавших паттернах. На нисходящих пробоях 
несработавшие паттерны демонстрируют лучшую производительность 
по сравнению со сработавшими паттернами, поэтому рассмотрите 
возможность поиска несработавших паттернов на нисходящих 
пробоях. Иными словами, выжидайте, когда цена после неудачного 
нисходящего пробоя будет разворачиваться и идти вверх, и 


открывайте длинную позицию, после того как цена акции закроется 
выше вершины «нисходящего расширяющегося клина» (не выше 
верхней линии тренда).
 
Избегайте паттернов, над которыми вблизи верхней линии тренда 
находится область сопротивления. Поскольку данный графический 
паттерн имеет плохую производительность, торгуйте на нём только 
тогда, когда фондовый рынок, данная отрасль и рынок в целом 
находятся в восходящем тренде. В этом случае вы с большей долей 
вероятности найдёте однократно несработавший паттерн. И он сорвёт 
двери с петель, демонстрируя лучшую производительность. Не знаю, 
что это означает, но звучит круто.
 
Опыт торговли
 
Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей 
торговли на этом паттерне.
 
Акция компании D.R. Horton Inc.
 
Над некоторыми вашими сделками вы потеряете контроль, как, 
например, в сделке по акции компании D.R. Horton Inc. (тикер DHI). В 
декабре 2006 года на ценовом графике акции сформировался 
«нисходящий расширяющийся клин». Он был маленьким, но плотным, 
цена имела большое количество касаний линий тренда и равномерно 
балансировала от верхней линии тренда к нижней – именно так, как вы 
ожидаете увидеть её в хорошо сформировавшемся паттерне клин.
 
Я совершил идеальный вход, купив акцию через два дня после 
восходящего пробоя. Я мог бы купить и днём раньше и получить 
лучшую цену исполнения, но я поймал цену открытия 27,32 и был рад 
этому.
 
В своём торговом журнале я записал следующее: «18 января 2007 года. 
Акция этой компании демонстрирует в два раза лучшее движение, чем 
акция KBH [KB Home], и у меня есть свободные деньги. Цена акции 
пробила верхнюю линию тренда «нисходящего расширяющегося 
клина» снизу вверх, так что это был сигнал для покупки».
 
Какое-то время цена акции двигалась в правильном направлении. Она 
сформировала паттерн «размеренное движение вверх» по 
типу паттерна «ступенька лестницы» и достигла пика на цене 31,13, что 
на 14% выше моей цены покупки.
 


Далее восходящее движение, к сожалению, прекратилось. Цена 
сформировала паттерн «размеренное движение вниз» по типу паттерна 
«ступенька лестницы», зеркально отражая восходящее движение, за 
исключением того, что цена снижалась. Пауза в середине паттерна 
была прямо там, где цена остановилась на пути вверх, показывая очень 
красивое зеркальное отражение с левой стороны.
 
Затем цена акции продолжила практически прямолинейное падение до 
22,02 (принеся мне потенциальный убыток в 19%). В середине марта в 
своём торговом журнале я сделал следующую запись: «Из того, что я 
вижу, можно сказать, что цена завершила нисходящее движение. 
Резкое движение вверх, начавшееся 10 ноября 2006 года, 
развернулось. Обзор биржевых графиков говорит, что когда вслед за 
быстрым ростом происходит падение (необязательно быстрое), цена 
снова начинает расти, сокращая убыток. В данном месте, по-моему, 
разворот завершился, даже несмотря на то, 
что фундаментальные данные предполагают неровную дорогу 
впереди».
 
В моих записях была ловушка. Нашли ли вы её? «…цена снова начинает 
расти, сокращая убыток». Я провёл исследование и пришёл к выводу, 
что цена акции вырастет. Всё, что мне нужно было сделать – просто 
подождать, и я получу прибыль.
 
Акция двигалась в боковом рынке в течение 3 месяцев. Ничего 
особенного. Я не против подождать, пока мои сделки не отработают 
себя.
 
Далее цена акции в очередной раз упала прямолинейно. Ой-ой-ой.
 
27 июня 2007 года я признал поражение. Из моих записей в торговом 
журнале: «Причина продажи: похоже, что цена акции вот-вот рухнет, и 
с апреля она упала ниже цены минимума двойного дна. Цена 
продолжит снижаться, поэтому я продаю...»
 
Двойное дно в апреле больше напоминало «голову и плечи, дно», 
которое началось в марте. В этой сделке я потерял 26%. Да, вы 
можете посмеяться надо мной. Но подобная ситуация может случиться 
и с вами.
 
Обвалилась ли акции в дальнейшем? Да. Она упала до цены 10,15, что 
на 49% ниже 20, где я её продал.
 
Урок: планируйте свою торговлю и торгуйте согласно плану.
 


Планировал ли я эту сделку? Каким был мой план? Я не продумал эту 
сделку до того, как совершил её. В течение нескольких недель 
казалось, что эта сделка может принести хорошую прибыль. Но затем 
тренд развернулся. Похоже, что это была ошибочная сделка «покупай и 
удерживай», а не плановая сделка на ценовых колебаниях и даже не 
позиционная сделка. Таким образом, я был готов дать цене достаточно 
места для роста (или, как в данном случае, для падения). Даже после 
того, как цена акции упала до 22, мне казалось, что это будет конец её 
падения, потому что цена встретила зону поддержки. И действительно, 
акция двигалась в боковом рынке в течение 3 месяцев.
 
Но как только цена акции пробила зону поддержки, я продал её. Это 
был идеальный вход, но очень поздний выход.
 
Акция компании Texas Industries
 
Я не знаю, было ли слишком рано осознать, что мы вошли в медвежий 
рынок 3 августа 2000 года (который начался 24 марта 2000 года), но 
иногда акции любят идти своим путём.
 
Акция компания Texas Industries (тикер TXI) сформировала на ценовом 
графике большой и неплотный «нисходящий расширяющийся клин». На 
следующий день после того, как цена пробила паттерн снизу вверх, я 
тут же вошёл в рынок с готовностью инвестировать в него кучу денег. 
Я совершил покупку – это был идеальный вход.
 
В своём торговом журнале я сделал следующую запись: «Причины 
покупки: акция совершила восходящий пробой «нисходящего 
расширяющегося клина» на слабом объёме. ФРС собирается наложить 
антидемпинговые штрафы в размере 95,29% на импорт некоторых 
видов листовой стали с покрытием. Это может положительно 
сказаться на цене акции данной компании. После обзора статистики 
«нисходящего расширяющегося клина» в [этой] энциклопедии я сделал 
выводы, что данная сделка выглядела хорошо. Максимум паттерна был 
на цене 36, а минимум на цене 30 – цена равномерно распределилась 
вверх и вниз от 33. Думаю, что цена продолжит двигаться выше, 
возможно, до старого максимума на 43 3/8». Мой ордер исполнился по 
цене 33,06.
 
Цена акции немного снизилась, сформировав паттерн флаг. 
Нисходящий дрейф был незначительным, но длился больше недели. 
Затем цена акции взлетела. За 3 дня она уже была всего на 6 центов 
ниже 35. А затем упала камнем вниз, до 20,88 (на 40% ниже, чем в 
ноябре).
 


К счастью, она развернулась на 180 градусов, и 23 августа я продал 
акцию с небольшой прибылью. Вот что я записал в своём торговом 
журнале: «Я продал приблизительно по 33 9/16. Думаю, что цена акции 
будет падать, поскольку в других акциях доминирует нисходящий 
тренд. Все они не доходят до максимума на 1,5-2,5 пункта, и я не вижу 
сигнала к изменению этой тенденции».
 
Я заработал 1% в этой сделке, размер позиции в которой был 
примерно в два раза меньше обычного.
 
Какой урок я вынес? Не уверен, что вообще вынес какой-либо урок. Я 
идеально вошел в рынок, но поздно вышел из него. Цена акции 
закруглилась на пике, а затем начала с азартом двигаться вниз. Я 
быстро продал акцию с небольшой прибылью, радуясь, что избежал 
убытка в 40%. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 14
Паттерн «разворот “яма и разгон”, дно»
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: данный паттерн похож на сковороду с ручкой с левой 
стороны, наклонённой вдоль нисходящей линии тренда, после чего 
следует выраженное снижение цены. В правой стороне сковороды 
происходит восстановление цены и пробой вверх. 
 
Восходящие пробои
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Прошло больше года после того, как я обнаружил паттерн «разворот 
“изгиб и разгон”, вершина» (РИРВ), и я решил поискать 
противоположный ему паттерн «разворот “яма и разгон”, дно» (РЯРД). 
Причина была проста: многие паттерны, такие как «двойные вершины», 
«восходящие треугольники» и «тройные вершины» – все они имеют 
обратные версии. Почему бы и паттерну РИРВ не иметь обратной 
версии? До этого мне никогда не приходило в голову искать этот 
паттерн.
 
В процессе поиска данных я скептически относился к тому, что этот 
паттерн имеет какую-то реальную ценность. Некоторые паттерны 
выглядели как чашка с ручкой, в которых вначале отображалась ручка, 
в то время как другие были похожи на закруглённые основания. Мои 
мысли изменились только после того, как я составил статистику.
 
Данный паттерн демонстрирует высокую производительность: средний 
рост цены составляет от 35% до 55%, вследствие чего он занимает 
первое и второе места в рейтинге производительности на бычьих и 
медвежьих рынках. Процент паттернов, не 
достигающих уровня безубыточности, невелик и составляет 10% или 
менее.
 
Теперь давайте детальнее рассмотрим этот паттерн.
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Рисунок 14.1. В конце 1993 года восходящий импульс толкает цены 
вверх, а затем в начале нового года иссякает. Объём снижается, и цена 
следует за ним. Формируется округлое дно, после чего цена 
поднимается на 350% от минимумов 1995 года.
  
Обзор ценового движения
 
Что собой представляет паттерн «разворот “яма и разгон”, дно»? Если 
бы мне пришлось дать название этому паттерну, независимое от всех 
остальных, я бы, вероятнее всего, назвал его сковорода или ложка, 
потому что именно так он и выглядит. Однако этот паттерн является 
обратным для паттерна РИРВ, поэтому я назвал его РЯРД. Полагаю, 
более точным названием для него было бы перевёрнутый «разворот 
“изгиб и разгон”, вершина».
 
Почему возникают паттерны РЯРД? Подобно паттерну РИРВ, паттерн 
РЯРД представляет собой исследование импульса. 
Рассмотрим график на недельном таймфрейме, представленный на 
рисунке 14.1. Последняя неделя октября 1993 года положила начало 
длительному восхождению цены на вершины, сформировавшиеся в 
начале января 1994 года. В течение недели с 14 января на самом 
высоком объёме, который наблюдался по данной акции за последние 
годы, цена достигла нового максимума в 14,38. В течение недели с 25 
марта объём начал уменьшаться, хотя всё еще был высоким, и цена 
сформировала гораздо меньший пик на уровне 14. Два незначительных 
максимума, один в середине января, а другой в конце марта, легли в 
основу нисходящей линии тренда.
 
По мере снижения объёма на недельном графике уменьшался и 
энтузиазм по поводу данной акции. В конце концов бычьи настроения 
не смогли удержать высокую цену, и она рухнула. По мере падения 
цены объём продолжал снижаться. Восходящий импульс, 
наблюдавшийся во время подъёма цены до максимумов в январе, 
теперь оказывал на акцию противоположное действие. В течение года 
акция вернула весь свой ценовой прирост и к середине февраля 1995 
года начала падать до новых минимумов.
 
Высокий объём через месяц имел большую важность, потому что 
сигнализировал о разворотной точке. Неделю спустя, снова на 
большом объёме, цена акции закрылась более чем на 10% выше. 
Началось восходящее движение, но вскоре застопорилось. После 
этого акция в течение 2 месяцев находилась в боковом движении, 
накапливая силу для роста. Затем она взлетела, не демонстрируя 
рывка, а медленно, неделя за неделей, двигаясь вверх. Когда в 
середине августа 1995 года цена акции дошла до линии тренда, стало 


ясно, что она достигла массивного закруглённого основания – 
разворота в тренде, который сигнализировал о предстоящем росте 
цены.
 
Цена акции пробила линию тренда снизу вверх на относительно 
большом объёме, затем остановилась на месяц и сформировала 
падающий клин, или вымпел. После этого на очень большом объёме 
цена подскочила до новых максимумов, но это длилось не очень долго, 
так как акция вошла в фазу консолидации в районе цены ниже 18. Цена 
пробыла здесь ещё много месяцев, после чего подскочила и побежала 
выше. К концу июня 1996 года цена акции достигла уровня 28,75, что 
примерно на 140% выше цены пробоя и на 350% выше минимума.
 
Многие могут подумать, что это паттерн «чашка с ручкой», но он 
слишком длинный (его продолжительность составляет 1 год и 9 
месяцев). На самом деле это паттерн РЯРД, потому что края чашки 
должны находиться на одном уровне, а ручка слева не должна быть 
такой большой, как показано на рисунке. Как бы вы ни назвали этот 
графический паттерн, результат остается тем же: цена движется выше.
 

Рисунок 14.2. На рисунке показаны различные компоненты паттерна 
«разворот “яма и разгон”, дно». При вводной фазе цена движется в 
узком диапазоне. Далее формируется закругляющийся изгиб  вверх по 
мере того, как цена покидает чашу и, разогнавшись, движется к новым 
максимумам.
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Таблица 14.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 14.1. приведён набор характеристик, которые правильно 
идентифицируют паттерн РЯРД. На рисунке 14.2. показаны различные 
характеристики, приведённые в таблице.
 
Внешний вид. В целом этот графический паттерн выглядит как 
сковорода. Ручка, или вводная фаза, образует линию тренда, которая 
наклонена вниз под углом приблизительно от 30 до 45 градусов. 
Нарисуйте линию тренда по ценовым максимумам – эта линия 
сигнализирует о возможности покупки после её пробоя ценой снизу 
вверх.
 
В отличие от паттерна РИРВ, во вводной фазе иногда линии тренда 
могут быть горизонтальными, и паттерн РЯРД при этом является 
действительным. Однако такие ситуации встречаются редко, и их 
следует избегать. Чем выше линии тренда слева в этом паттерне и чем 
больше их наклон вниз, тем лучшую производительность 
демонстрируют эти паттерны.
 
Арифметическая шкала. Используйте арифметическую, а не 
полулогарифмическую шкалу, поскольку полулогарифмическая шкала 
искажает вертикальные расстояния.
 
Нисходящая линия тренда, проведённая через максимумы, высота 
вводной фазы. После формирования линии тренда вычислите высоту 
вводной фазы, найдя самое большое расстояние от линии тренда до 
дневного минимума по вертикали в первой четверти паттерна РЯРД.
 
На рисунке 14.2. для расчёта высоты вводной фазы используется цена 
16 июня (точка А). В этот день минимум составляет 17,63, а линия 
тренда имеет значение около 20,38. Таким образом, высота вводной 
фазы – это разница между этими двумя значениями (2,75). 
Минимальная высота фазы изгиба основана на высоте вводной фазы, 
поэтому данный расчёт является важным.
 
Фаза изгиба. После вводной фазы наступает фаза изгиба. Цена 
быстро снижается, хотя обычно не так быстро, как показано на рисунке 
14.2., и образует новую трендовую линию, нисходящий наклон которой 
составляет примерно 45-60 градусов или более. В начале фазы изгиба 
объём заметно выше, но давление продажи превосходит 
покупательский спрос, и правда становится очевидной: у компании 
имеются проблемы. Акция продолжает падать по мере того, как умные 
деньги и импульс игроков выходят из нее в больших количествах.


 
В конце концов давление продаж снижается, позволяя акции 
восстановиться в цене. Цена на графике округляется вверх и касается 
первоначальной линии тренда, имеющей наклон 30 градусов. Здесь она 
может какое-то время двигаться ниже или продолжать плыть прямо 
через линию тренда. В половине случаев цена начинает двигаться 
выше, затем совершает коррекцию к линии тренда, отбивается от неё и 
продолжает движение вверх.
 
Двойные изгибы. Цена касается линии тренда на пути к пробою, но 
вместо того, чтобы продолжать идти выше неё, она снижается и 
образует второй изгиб. Второй изгиб появится в 12% случаев на 
бычьих рынках и в 11% случаев на медвежьих рынках. Как ни странно, 
но паттерны с двойными изгибами отрабатывают лучше. Об этом я 
упомяну позже в разделе «Статистика».
 
Восходящее движение, объём. По мере того, как цена пробивает 
паттерн РЯРД, объём увеличивается, и цена движется выше. Рост цены 
характеризует начало фазы восходящего движения.
 
Направление пробоя, подтверждение. Паттерны РЯРД всегда 
пробиваются вверх. Если цена закрывается ниже основания паттерна 
прежде закрытия выше наклонной линии тренда, то такой паттерн 
является недействительным.
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Рисунок 14.3. Высота фазы изгиба менее чем в два раза превышает 
высоту вводной фазы – это указывает на то, что в данный паттерн не 
стоит инвестировать свои средства. Линия тренда, проведённая от 
точки A к точке B (не показана на графике), удовлетворяет 
требованиям, предъявляемым к измерению высоты вводной фазы. 
Инвестор, ожидающий, когда цена поднимется выше новой линии 
тренда, не купит эту акцию.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 14.3. показано, как выглядит несостоявшийся паттерн 
РЯРД. Цена достигает нового максимума за год (самый высокий пик 
слева). Затем она падает оттуда вниз по склону. Снижение происходит 
довольно спокойно: все пики следуют вниз по линии тренда. Однако в 
начале сентября цена быстро падает на больших объемах, формируя 
изгиб. Она быстро достигает минимума 33,63, а затем отскакивает.
 
Соскальзывая вниз по линии тренда и двигаясь чуть выше неё, 
цена откатывается назад и продолжает следовать вниз вдоль линии 
тренда. Тот факт, что цена следует вниз вдоль линии тренда, не 
является необычным – необычным является то, что она не продолжает 
подниматься. Вместо этого она доходит до конца линии тренда и 
падает. К концу июня стоимость акции опускается ниже 20 $, что 
составляет менее половины от её максимума.
 
Почему паттерн РЯРД потерпел неудачу? Представленный паттерн не 
является идеальным примером РЯРД – несостоятельность этого 
паттерна происходит редко. В данном случае высота изгиба превышает 
высоту вводной фазы менее чем в два раза. Однако высота зависит от 
того, как нарисована линия тренда. Если бы мы брали за начало 
паттерна (и, соответственно, рисовали бы линию тренда) пик в точке А, 
то соотношение высоты фазы изгиба к высоте вводной фазы составило 
бы приблизительно 2:1. Новая линия тренда также коснулась бы пика в 
точке B. Таким образом, если бы вы ждали, пока цена переместится 
выше новой линии тренда, то вы вообще не купили бы эту акцию. 
Иногда разумно рисовать альтернативные представления, чтобы 
просто посмотреть, как ведёт себя данный графический паттерн.
 
В этом примере паттерн оказался несостоявшимся, потому что цена не 
поднимается более чем на 5% после пробоя. Это то, что я называю 
паттернами, которые не смогли обеспечить рост или снижение цены 
более чем на 5% после пробоя.
 
Таблица 14.2.
Общая статистика



 
Статистика
 
В таблице 14.2. приведены общие статистические данные для этого 
паттерна.
 
Найденное количество паттернов. В базе данных из 642 акций с июля 
1991 года по июль 2018 года я обнаружил 1 381 таких паттернов. Не 
все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше 
не торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Этот паттерн 
чаще действует как разворотный, однако на бычьих рынках цифры 
близки друг к другу, а на медвежьих рынках они находятся гораздо 
дальше друг от друга.
 
Производительность разворотов/продолжения тренда. Паттерны, 
действующие в качестве продолжения тренда, превосходят по 
эффективности паттерны, действующие в качестве разворотных.
 
Средний рост цены. Средний рост является сильным: 55% на бычьих 
рынках и 35% на медвежьих рынках, что превосходит средний рост 
(42% и 28% соответственно) для других графических паттернов.
 
Средний рост цены после двойного изгиба. Я проверил, работают ли 
паттерны с двойными изгибами лучше, чем их аналоги с одним изгибом. 
На бычьих рынках паттерны с двойными изгибами приводили к росту 
цены на 61% по сравнению с 54% в паттернах с одним изгибом. На 
медвежьих рынках паттерны с двойными изгибами приводили к росту 
цены на 43% по сравнению с 34% в паттернах с одним изгибом.
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Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Индекс показал хорошую 
продуктивность, но меня удивляет, что он был положительным на 
медвежьих рынках. Имейте в виду, что в периодах измерения 
используются данные от цены пробоя паттерна РЯРД до абсолютного 
максимума. По всей видимости, в эти периоды индекс незначительно 
повышался на медвежьих рынках.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума. Чтобы 
достичь прироста в 55% на бычьих рынках, потребовался почти год. 
Если бы рост на медвежьих рынках происходил с той же скоростью, то 
чтобы подняться на 35% после пробоя паттерна РЯРД, цене 
потребовалось бы 207 дней. На самом же деле ей потребовалось всего 
124 дня. Почти в два раза быстрее. Несмотря на то, что цены на обоих 
рынках растут, медвежьи рынки демонстрируют более высокую 
скорость, чем бычьи. Эта находка не связана с паттерном РЯРД. Я 
наблюдал это и в других графических паттернах.
 
Как часто меняется тренд? Это то самое место, где данный паттерн 
блестяще отрабатывает. Я считаю, что значения выше 50% являются 
потрясающими. В более чем половине паттернов цена растет на 20% и 
больше (что означает изменение тренда) после пробоя.
 
Таблица 14.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
Проценты несостоявшихся паттернов приведены в таблице 14.3., и они 
показывают хорошие результаты. Лишь немногие паттерны после 
пробоя не обеспечивают роста цены более чем на 5%: на бычьих 
рынках только 9% паттернов терпят неудачу, а на медвежьих рынках 
только 10%. Этот графический паттерн имеет низкую частоту 
несрабатывания по сравнению с другими графическими паттернами.
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Давайте посмотрим, что означает цифра 10%. Она показывает, сколько 
паттернов не приводят к росту цены более чем на 10% после 
восходящего пробоя. Цифры удвоились по сравнению с предыдущей 
строкой: 9% стали 18%, а 10% стали 23%.
 
Как использовать эту таблицу? Позвольте мне привести пример. 
Предположим, что затраты на вашу сделку составляют 5%, и вы хотите 
получить по ней прибыль в размере 30%, что в общей сложности будет 
составлять 35%. Какое количество паттернов не смогут обеспечить 
рост цены более чем на 35%? Ответ: 49% на бычьих рынках и 68% на 
медвежьих рынках. От половины до двух третей сделок, которые вы 
совершаете, не достигнут вашей цели. Это означает, что ваши 
прибыльные сделки должны приносить значительно больше прибыли, 
чтобы компенсировать все ваши убыточные сделки, которых вы 
должны ожидать. Это при условии, что вы торгуете на этом паттерне 
идеально и сотни раз. Продуктивность вашей торговли на этом 
паттерне может быть лучше или хуже.
 
Таблица 14.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 14.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоев. По определению, пробой всегда восходящий. 
Если ваш паттерн пробивается вниз, то он не является паттерном 
РЯРД. Это ошибка.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Сопоставляя производительность 
паттернов РЯРД с годовым ценовым диапазоном, мы обнаруживаем, 
что наилучшую производительность демонстрируют паттерны с 
пробоями вблизи годового максимума. Именно на этих паттернах вам и 
следует торговать. Чем ближе цена пробоя к годовому минимуму, тем 
хуже производительность данных паттернов. Этот вывод говорит о 
том, что паттерн РЯРД предназначен для торговли на сильном 
импульсе (избегайте торговли на паттернах РЯРД вблизи годовых 
минимумов).
 
Коррекции. Более половины паттернов формируются с коррекциями. 
Восходящий тренд акции длится примерно неделю, после чего цена 
возвращается к уровню пробоя примерно на 11-13-й день после 
пробоя.
 
Как и в других графических паттернах, коррекция снижает его 
производительность. После завершения коррекции цена акции в 77% 
случаев возобновляет восходящий тренд.
 
Гэпы. Наличие гэпов улучшает производительность паттерна как на 
бычьем, так и на медвежьем рынках. Разница в производительности не 
является высокой, поэтому не стоит сильно акцентироваться на этом. 
Однако, поскольку в оценке ценового движения до абсолютного 
максимума я использую цену открытия следующего дня после гэпа, 
вам не нужно покупать эту акцию перед гэпом, чтобы получить лучшую 
производительность.
 
Количество двойных изгибов. Согласно проведённому мной 
исследованию, второй изгиб возникает примерно в 11-12% случаев. 
 



Рисунок 14.4. Подумайте о том, чтобы подождать, пока акция не 
совершит восходящий пробой. В данной ситуации трейдер, купивший 
эту акцию в июле, в краткосрочной перспективе потерял бы деньги.
 
На рисунке 14.4. показан хороший пример паттерна РЯРД с 
несколькими изгибами. Первый изгиб завершается в середине августа 
1993 года, когда цена касается нисходящей линии тренда. Если бы вы 
купили эту акцию в любое время в течение формирования первого 
изгиба, вас бы поджарили. После максимума 22,75 19 августа цена 
акции упала до 17,38 1 октября (падение почти на 25%).
 
После этого она постоянно росла. В середине января 1994 года цена 
акции резко выросла и достигла уровня 28,50. Этот рост составил 64% 
от минимума изгиба и 33% от цены пробоя.
 
Данный рисунок даёт ценный урок: прежде чем покупать на паттерне 
РЯРД, дождитесь восходящего пробоя. Неудивительно, что этот урок 
применим ко многим видам графических паттернов, а не только к 
паттерну РЯРД.
 
Двойной изгиб необычен тем, что второй изгиб опускается ниже 
первого. Как уже ранее упоминалось, двойные изгибы встречаются 
редко. Конечно, это неприятно, если вы уже совершили покупку в 
данной ситуации, а цена снова начинает снижаться во время второй 
фазы изгиба.
 
Таблица 14.5.
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Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 14.5. приведена статистика производительности паттернов 
РЯРД в зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем короткие. Чтобы 
использовать этот параметр, измерьте высоту паттерна от самого 
высокого максимума до самого низкого минимума и разделите её на 
цену пробоя (где цена закрывается выше нисходящей линии тренда).
 
Затем сравните результат с медианой, показанной в таблице. Если 
ваше значение выше медианы, показанной в таблице, значит, ваш 
паттерн является высоким; если же оно ниже медианы, значит, ваш 
паттерн является коротким. Для достижения лучшей 
производительности торгуйте на высоких паттернах. Тем не менее, 
обратите внимание, что разница в производительности между 
коротким и высоким паттернами невелика: всего три 
процентных пункта. Итак, если эти вычисления для вас являются 
слишком сложными, то игнорируйте их. Акция будет работать так, как 
она захочет. Ваша задача будет состоять в том, чтобы получить как 
можно больше денег от торговли на ней.
 
Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие, но только на 
медвежьих рынках. В качестве разделителя между узким и широким 
паттернами я использовал медианную ширину.
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Комбинации высоты и ширины. На медвежьих рынках высокие и 
широкие паттерны должны показывать лучшую производительность, но 
они занимают второе место. На первом месте по производительности 
находятся короткие и широкие паттерны.
 
Худшие показатели производительности как на бычьем, так и на 
медвежьем рынке имеют короткие и узкие паттерны, поэтому 
избегайте торговли на них.
 
Таблица 14.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма

В таблице 14.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Примерно в двух третях всех паттернов 
РЯРД имеется тенденция к увеличению объёма.
 
Растущий/падающий объём. Если объём уменьшается по мере длины 
паттерна РЯРД, его производительность улучшается. Для определения 
тренда объёма я использовал линейную регрессию, но иногда вы 
можете определить его визуально. Разделите паттерн пополам и 
определите, какая его половина имеет бо́льший объём.
 
Объём в день пробоя. Большой объём в день пробоя помогает только 
на медвежьих рынках.
 
По причине того, что мой метод расчета уровней стоп-лосс не 
применяется к данному паттерну, таблица 14.7. («Как часто 
пробиваются уровни стоп-лосс») в этой главе упускается.
 
Таблица 14.8.
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Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

В таблице 14.8. показана производительность паттерна РЯРД за три 
десятилетия. В этой таблице показана производительность только для 
бычьего рынка, поскольку медвежьи рынки появились только в 2000-х 
годах.
 
Производительность с течением времени. За прошедшие годы 
показатели улучшились. Круто!
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. В последнее 
время процент несостоявшихся паттернов стабилизировался, составив 
около 7%. Процент несработавших паттернов – это доля всех 
паттернов РЯРД, после пробоя которых цена не поднимается более чем 
на 5%.
 
Таблица 14.9.
Несработавшие паттерны
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В таблице 14.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Не срабатывают 
сравнительно немногие паттерны, потому что цена после пробоя, как 
правило, продолжает расти.
 
Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я 
классифицировал в одну из трех категорий: одно-, двух- и трёх- или 
более кратно несработавшие паттерны. Как показывает таблица, чаще 
всего происходит однократное несрабатывание, реже происходит 
двукратное и еще реже трехкратное несрабатывание этого паттерна – в 
таком порядке. Это может звучать странно, но иногда трех- и более 
кратно несработавшие паттерны случаются чаще, чем двухкратно 
несработавшие.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. У 
меня нет данных по сработавшим паттернам РЯРД с нисходящим 
пробоем, которые я мог бы сравнить с однократно несработавшими и 
всеми категориями несработавших паттернов РЯРД. Однократно 
несработавшие паттерны превосходят по своей производительности 
комбинацию всех трех категорий несостоявшихся паттернов (включая 
однократно несработавшие).
 
Таблица 14.10.
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 14.10. представлена тактика торговли на паттернах РЯРД.
 
Правило измерения. После того, как вы правильно идентифицировали 
паттерн РЯРД, вы захотите определить, насколько прибыльной может 
быть ваша сделка. Это делается с помощью правила измерения, 
однако это только инструкция, и она лишь говорит, как часто цена 
поднимается до произвольно установленного ориентира.
 
Целью правила измерения является наивысший максимум, и цена 
достигает максимума в 64-76% случаев. В нижней части таблицы 
представлены цифры: как часто цена достигает цели для различных 
кратных значений высоты (от половины высоты до тройного значения 
высоты).
 
Например, на бычьих рынках цена будет достигать цели полной высоты 
(высоты паттерна, добавляемой к вершине паттерна) в 46% случаев. 
Обратите внимание, что в своём расчёте я использую вершину 
паттерна, а не цену пробоя.
 
В качестве адекватной проверки рассчитывайте рост цены до цели от 
текущей цены. Предположим, что высота составляет 10 $, а акция 
торгуется по цене 60. То есть высота представляет собой 17%-ный 
рост цены (10/60). В таблице 14.3. указано, что на бычьих рынках 25% 
паттернов РЯРД не обеспечат роста цены по меньшей мере на 15% (эта 
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цифра близка к 17%). Таким образом, 75% паттернов РЯРД обеспечат 
рост цены к этому целевому показателю, что является приемлемым.
 
Ожидайте подтверждения. Подтверждение происходит, когда цена 
закрывается выше линии тренда, сформированной в период вводной 
фазы. Покупайте акцию, как только цена закроется выше линии тренда. 
Ожидание восходящего пробоя предотвратит убыток, если паттерн 
пробьётся вниз или сформирует второй изгиб.
 
Продавайте на уровне старого максимума. Размещайте ордер на 
продажу вблизи уровня цены старого максимума (цены в начале 
формирования паттерна РЯРД). Это сохранит вашу прибыль, если цена 
акции в дальнейшем развернётся. Если вы не хотите закрывать всю 
позицию по данной акции, то можете рассмотреть вариант продажи 
только половины, когда цена акции достигнет уровня старого 
максимума, и удерживайте оставшуюся часть, наблюдая за тем, что 
произойдет.
 

Рисунок 14.5. Здесь представлен паттерн «разворот “яма и разгон”, 
дно», в котором цена перестала расти в пределах 15% от своих старых 
максимумов.
 
На рисунке 14.5. показан пример ситуации, о которой я пишу. В начале 
паттерна РЯРД цена была на уровне 32,88, а затем сформировался 
нисходящий треугольник. (Этот треугольник имеет только четыре точки 
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касания линии тренда вместо пяти и слишком много свободного 
пространства. Там, где нижняя линия тренда пересекает цену в момент 
гэпа (в начале паттерна), это не считается точкой касания, потому что 
не является небольшим минимумом.)
 
В июне акция компании, выпускающей полупроводниковую продукцию, 
стала падать. Гэп на отрыв привёл к тому, что цена упала более чем на 
4 $ и 7 июня закрылась на отметке 23,75, а затем продолжила 
снижаться, достигнув минимума в июне в середине фазы изгиба. От 
минимума цена восстановилась и двинулась выше, достигнув 
максимума всего на 25 центов ниже цены начала паттерна РЯРД. Далее 
цена акции начала падать. В этом примере продажа по старому 
максимуму была бы своевременной.
 
 

 
Рисунок 14.6. Данный паттерн РЯРД не отработал, как ожидалось.
 
Опыт торговли
 
Несмотря на то, что паттерн РЯРД обычно хорошо отрабатывает, я 
торговал его только один раз из-за того, что у него так много правил, 
что его трудно идентифицировать. Я не просто вижу паттерн во время 
просмотра акций – я должен охотиться за ним. На рисунке 14.6. 
показан несработавший паттерн.
 
Паттерн РЯРД сформировался в апреле 2018 года. В точке A отмечена 
вводная фаза паттерна. Далее сформировалась фаза изгиба (точка B): 
цена упала и завершила закругленный разворот. Затем цена поднялась 
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к линии тренда и откатилась, сформировав второй изгиб (точка C); 
таким образом, это был паттерн РЯРД с двойной фазой изгиба. Когда 
цена акции закрылась выше линии тренда, я купил её по цене открытия 
следующего дня, но размер моей позиции был приблизительно две 
трети от нормального размера (что типично: если сделка пойдет в мою 
сторону, я докуплю ещё большее количество, добавившись к своей 
позиции).
 
В моём торговом журнале было много предупреждающих сигналов для 
торговли: «7 июля 2018 года: огромные инсайдерские продажи (много 
людей), но на небольшие суммы до 20 тыс. акций, в большинстве 
случаев около 3-4 тыс. S&P говорит о сильной покупке по состоянию на 
11 мая 2018 года, средний риск. Credit Suisse говорит о превосходных 
результатах, однако доступные отчёты отсутствуют. Все аналитики 
позитивно настроены по этому поводу. Форд говорит, что надо 
удерживать эту акцию».
 
Эта сделка подразумевает долгосрочное удержание данной акции, 
зона сопротивления составляет 82-85, а зона поддержки – 75-77. 
Ордер стоп-лосс был мысленно установлен на цене 77, или на 4,4% 
ниже цены покупки, но поскольку я рассчитывал на долгосрочное 
удержание данной акции, я его не размещал. В своём 
торговом журнале я записал следующее: «На недельном графике 
ступенчатый подъём в виде волн Эллиотта: 5-й этап. Ой!» Опасность, 
опасность, Уилл Робинсон.
 
Данный сектор промышленности демонстрировал нисходящее 
движение: 6 акций двигались вверх, а 11 вниз по сравнению с 16-ю 
акциями, движущимися вверх, и одной вниз в течение предыдущих 2 
месяцев и 11-ю акциями, движущимися вверх, и 6-ю вниз в течение 
предыдущих 6 месяцев. Мой компьютер кричал мне: «Внимание: в этой 
отрасли промышленности наблюдается нисходящий 
тренд! Ты рискуешь потерять деньги…»
 
Но послушал ли я его? «Причина покупки: формирование паттерна 
РЯРД, после которого происходит восходящий пробой. Этим всё 
сказано: данная отрасль преуспевает (9 из 59 является относительно 
сильным показателем по сравнению с другими отраслями, где 1 – 
лучший результат)».
 
Перейдем к 17 апреля 2019 года. «Причина продажи: похоже, что цена 
может вернуться к цене начала декабря 2018 года. Данная акция не 
была для меня хорошим исполнением, поэтому я избавляюсь от неё. 
Думаю, банк Wells Fargo сегодня понизил рейтинг этой акции (до 15-го 
места). И я продал её на слабости».


 
Стартовой ценой, о которой я говорю, было падение до точки F. Именно 
отсюда акция начала свое восхождение к двойной вершине в феврале 
и апреле (точки H и H). Я не хотел, чтобы цена акции вернулась к точке 
F, поэтому продал её в точке E. Акция упала до стартовой цены и даже 
чуть ниже, до точки G.
 
Как бы плохо ни выглядел этот график, я потерял всего 10%. Примерно 
через неделю после того, как я продал, компания опубликовала отчёт о 
доходах (в точке I), который пришелся рынку не по душе. Акция упала в 
цене и на следующий день сформировала гэп (гэп истощения), упав 
ещё ниже.
 
Вход в эту сделку был идеальным. Выход же из неё был поздним: цена 
акции существенно снизилась, после чего частично восстановилась.
 
Если бы у меня было правило, которое гласило, что я должен продать, 
если во время долгосрочного удержания позиции цена упала на 20%, 
то мой убыток был бы в два раза больше. Тем не менее, в точке J 
появляется ключ к тому, что я сделал неправильно. После публикации 
отчёта компании о прибыли цена с гэпом упала (пробойный гэп).
 
Как правило, открывая позиции «покупай и удерживай», вы хотите 
удерживать их в течение многих лет, поэтому я игнорирую результаты 
отчётов о прибыли. Однако в данном случае отчёт о прибыли вышел 
примерно через месяц после того, как я купил эту акцию, и рынку он 
явно не понравился. Эта публикация вызвала ценовой каскад, в 
результате которого акция упала от максимума на 29% (до минимума в 
точке F). Обычно после выхода плохого отчёта о прибыли я продаю 
свои акции, купленные в рамках торговли на колебаниях, но, видимо, в 
данной позиции «покупай и удерживай» я решил проигнорировать это 
правило.
 
Урок: быстро продавайте акцию, если рынку не нравится 
опубликованный отчёт о доходах. В противном случае для 
восстановления цены могут потребоваться месяцы или более 
длительный период. 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 15 
Паттерн «разворот “изгиб и разгон”, вершина»
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: цена неуклонно растёт вдоль линии тренда, затем рост 
усиливается, график цены закругляется, цена начинает 
падать, пробивая линию тренда и продолжая снижение.
 
Нисходящие пробои
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Если бы вы планировали купить акции какой-либо компании, то как бы 
вы отреагировали, узнав, что завтра цена покупки будет ниже? Вряд ли 
положительно! Но как можно спрогнозировать завтрашнюю цену? 
Этим вопросом я задался, когда обнаружил паттерн «разворот “изгиб и 
разгон”, вершина» (РИРВ). Я пытался выяснить надежный способ 
определения, какой будет завтрашняя цена: выше или ниже, чем 
сегодня, и насколько.
 
Чтобы повысить точность своего прогноза, я испробовал все виды 
математических игр и получил лишь ограниченный результат. Затем 
отобразил его визуально. Я нарисовал на графике линию тренда и 
задался вопросом, можно ли определить, насколько низко упадёт цена 
относительно этой линии. Я просмотрел графики многих акций, 
пытаясь увидеть, существует ли взаимосвязь между линией тренда и её 
пробоем. Именно так я обнаружил данный паттерн, который 
первоначально назвал «изгиб и разгон». Я хотел оставить это название 
как есть, но решил, что инвестиционное сообщество не поверит в 
правдивость нового паттерна. Поэтому я изменил название на 
«разворот “изгиб и разгон”, вершина» (РИРВ).
 
Вышеприведённый краткий обзор результатов показывает, что данный 
паттерн занимает третье место по производительности как на бычьем, 
так и на медвежьем рынках, где его рейтинг является лучшим. Это 
означает, что среднее снижение цены является выше среднего. Такой 
себе словесный каламбур. Одно краткое замечание: «процент 
паттернов, достигающих ценового ориентира» основан на падении 
цены акции до минимума, зафиксированного в начале паттерна РИРВ, 
а не на высоте паттерна.
 
Давайте проведём обзор ценового движения данного паттерна.
 
 



 
Рисунок 15.1. В период вводной фазы цена двигалась вдоль линии 
тренда, затем резко подскочила вверх в фазе изгиба, после чего упала 
вниз, пробив линию тренда, словно скатываясь вниз с горы. Объём в 
начале формирования паттерна и затем в начале фазы изгиба, как 
правило, высокий, но падает в процессе закругления ценового 
движения. Примерно в половине случаев цена пробивает линию тренда 
на высоком объёме.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 15.1. показан яркий пример паттерна РИРВ. В целом этот 
паттерн напоминает мне горный хребет. В начале присутствуют низкие 
и подавленные подножия гор, не возвышающиеся слишком высоко над 
восходящей наклонной плоскостью. Объём в начале паттерна высокий, 
но быстро снижается. Затем на высоком объёме значительно выше 
подножий поднимаются горы. Энтузиазм инвесторов достигает пика, 
ценовое движение наверху закругляется, после чего на 
противоположной стороне цена снижается. В конце горы цена резко 
снижается и продолжает двигаться вниз. Так формируется паттерн 
РИРВ: цена поднимается с низов, закругляется и снова падает вниз.
 
Этот графический паттерн является визуальным представлением 
импульса. Основание паттерна следует линии тренда, которая всегда 
наклонена вверх. Это сигнализирует о готовности инвесторов 
приобретать данную акцию. С каждым днём инвесторы предлагают 
более высокую цену неохотным продавцам, и цена растёт.
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Другие игроки, торгующие на импульсе, в конце концов замечают рост 
цены на данную акцию. После публикации на удивление отличного 
отчёта о прибыли многие из них запрыгивают в рынок. Именно тогда и 
начинается фаза изгиба. Вместе с ценой резко возрастает объём. 
Быстро растущие цены привлекают других присоединиться к этому 
движению, что отправляет цену акции еще выше. По мере увеличения 
импульса скачок цены формирует новую, более отвесную восходящую 
линию тренда. После этого всё начинает идти не так.
 
Предложение догоняет спрос. Как только это происходит, рост 
замедляется, а выгодно инвестированные средства становятся более 
осторожными. Энтузиазм инвесторов ослабевает, и война между 
спросом и предложением доходит до кульминации. Цена акции 
закругляется и начинает падать.
 
Когда умные деньги видят падение цены, они продают, и снижение 
цены набирает скорость. Нисходящий импульс усиливается и 
возвращает цену к линии тренда. В этот момент энтузиазм покупок 
может несколько поднять цену и отправить её вверх в виде последней 
попытки отобразить новый пик. Однако обычно цена не отскакивает от 
линии тренда, а продолжает двигаться вниз. Иногда происходит пауза, 
а иногда цена просто пробивает линию тренда, как показано на 
рисунке 15.1.
 
После того, как цена пробивает линию тренда, увеличивается объём, 
поскольку инвесторы избавляются от акции. Всё больше инвесторов 
начинают продавать свои акции, и нисходящий тренд подпитывает сам 
себя. В итоге после нескольких месяцев снижения цены давление 
продавцов ослабевает, и энтузиазм покупок останавливает её падение. 
Цена предварительно выравнивается и, возможно, даже 
демонстрирует небольшой отскок. Как только причина данного 
разворота исчезнет, цена вновь начнет расти, и этот процесс 
начинается заново.
 
Таблица 15.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна



 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 15.1. представлены различные фазы паттерна РИРВ, 
которые проиллюстрированы на рисунке 15.1.
 
Внешний вид. Цена в начале паттерна должна расти, но высота 
вводной фазы должна быть короче высоты фазы изгиба. Цена растёт 
по мере следования вдоль линии тренда. Во время фазы изгиба цена 
образует высокую гору. После этого цена акции опускается вниз и 
продолжает падать, пробивая линию тренда, сформированную в 
начале графического паттерна.
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Арифметическая шкала. Используйте арифметическую, а не 
полулогарифмическую шкалу, поскольку полулогарифмическая шкала 
искажает вертикальные расстояния.
 
Восходящие линии тренда. На рисунке восходящая линия тренда, 
проведённая по минимумам данной акции, продлевается до тех пор, 
пока не пересечёт цену во время снижения в мае. В начале паттерна 
объём является высоким, а ценовой тренд – восходящим. Это 
ключевой критерий: цена должна расти. Линия тренда должна иметь 
наклон приблизительно 30 градусов, но степень наклона зависит от 
масштабирования, используемого для просмотра графика. Если линия 
тренда горизонтальная или почти горизонтальная, этот паттерн РИРВ 
не является хорошим. Линия тренда показывает энтузиазм инвесторов 
в отношении данной акции. Однако линия тренда не должна быть 
слишком крутой. Крутые линии тренда (имеющие наклон более 60 
градусов или около того) не дают достаточного пространства для 
правильного завершения изгиба.
 
Вводная фаза, высота вводной фазы. Первая часть паттерна, 
называемая вводной фазой, переходит в фазу изгиба. Вводная фаза 
должна длиться не менее 1 месяца (но эта цифра должна быть гибкой), 
обычно она находится в диапазоне от 2-х до 3-х месяцев, но может 
быть значительно длиннее. Цена в этой фазе колеблется вверх и вниз и 
имеет диапазон не менее 1 $, измеряемый от самого высокого 
максимума до линии тренда (но он будет варьировать в зависимости от 
цены акции). Этот диапазон, называемый высотой вводной фазы, 
рассчитывается с использованием цены из первой четверти всего 
графического паттерна.
 
Например, на рисунке 15.1. показано, что самый высокий максимум в 
течение первой четверти паттерна приходится на 12 января 1994 года, 
когда он составлял 25,63. Линия тренда непосредственно под этой 
датой имеет значение около 24,25; таким образом, высота вводной 
фазы составляет 1,38. Высота вводной фазы является важным 
параметром, потому что это значение используют минимальная высота 
фазы изгиба и целевая цена, которая будет рассчитываться позже. 
Более точный подход заключается в использовании наивысшего 
расстояния от линии тренда до максимума, которое необязательно 
находится между наивысшим максимумом и линией тренда. 
Используйте любой метод, удобный для вас.
 
Во время вводной фазы подавленное ценовое движение выглядит так, 
словно акция набирала силу для фазы изгиба. Ценовое движение не 
очень далеко отходит от линии тренда и обычно выглядит 
закруглённым. Если вы визуализируете данный 


графический паттерн как горный хребет, то вводная фаза представляет 
подножия гор.
 
Объём в начале вводной фазы высокий. Часто это связано 
с событиями, которые происходят непосредственно перед началом 
формирования паттерна РИРВ. Перед началом фазы изгиба объём 
падает, но в начале фазы изгиба внезапно поднимается. Более высокий 
объём продаж по акции и энтузиазм по поводу её покупки 
способствуют повышению цены. На рисунке 15.1. этот рост цены 
происходит 17 февраля и сопровождается самым высоким за полгода 
объёмом.
 
Фаза изгиба. В начале фазы изгиба цена подскакивает и быстро 
поднимается с минимума 26,50 до максимума 34,38 в конце марта. В 
течение всего этого периода объём остается высоким, а затем быстро 
снижается, когда ценовое движение на графике закругляется на 
вершине. Во многих случаях вершина фазы изгиба приобретает вид 
паттерна «голова и плечи» или «двойная или тройная вершина». Если 
вы распознаете какой-либо из этих паттернов на вашем графике, 
игнорируйте паттерн РИРВ и действуйте в соответствии с этими 
паттернами.
 
Высота фазы изгиба, измеряемая от самого высокого максимума до 
линии тренда, должна по крайней мере в два раза превышать высоту 
вводной фазы. В данном примере высота фазы изгиба равна 8 (= 34,38 
- 26,38). Это более чем в два раза превышает высоту вводной фазы 
1,38.
 
Минимальное соотношение 2:1 является произвольным. Идея состоит в 
том, чтобы убедиться, что энтузиазм инвесторов и, следовательно, 
импульс угасают. Восходящая линия тренда, которая в фазе изгиба 
становится более отвесной, подчёркивает нарастающий импульс. 
Сложно слишком долго поддерживать такой неограниченный 
энтузиазм, и цена акции в конечном итоге снижается.
 
Именно это снижение и происходит на рисунке 15.1. Цена закругляется 
и начинает снижаться. Иногда падение цены происходит упорядоченно, 
а иногда порывисто. Почти во всех случаях цена возвращается к линии 
тренда. Подойдя к ней, цена акции может совершить несколько вещей.
 
Двойные изгибы. Довольно часто цена снова повышается, и это 
называется паттерном РИРВ с двойной фазой изгиба, или двойной 
паттерн РИРВ. Иногда двойной паттерн РИРВ содержит несколько фаз 
изгиба, но результат остается тем же. В конечном итоге цена падает 
ниже линии тренда.


 
Нисходящее движение. Иногда цена скользит вверх вдоль линии 
тренда в течение месяца или около того, прежде чем продолжит 
падение. В других случаях цена сразу же пробивает линию тренда, 
разворачивается, поднимается снова и в конечном итоге падает. В 
некоторых редких случаях цена снижается от максимума и никогда не 
возвращается к линии тренда, а движется вверх. Эти случаи обычно 
отображаются на недельных или месячных ценовых графиках. Если 
цена не закрывается ниже линии тренда, такой паттерн РИРВ 
считается недействительным.
 
Направление пробоя, подтверждение. По своему определению 
пробой этого паттерна является нисходящим. Если цена не совершает 
нисходящего пробоя, такой паттерн РИРВ считается 
недействительным.
 

 
Рисунок 15.2. На недельном графике представлен паттерн «разворот 
“изгиб и разгон”, вершина». Возможный паттерн «разворот “изгиб и 
разгон”, вершина» слева оказывается несостоятельным: в конце 
паттерна цена поднимается, а не опускается ниже линии тренда. 
Находящийся в центре паттерн «разворот “изгиб и разгон”, вершина» 
имеет хорошие характеристики объёма: высокий объём в начале 
формирования паттерна, в начале фазы изгиба и в момент пересечения 
линии тренда. Тем не менее, цена упала ниже линии тренда всего на 
4%. Этот паттерн попадает в категорию паттернов, которые не смогли 
обеспечить снижение цены более чем на 5%. Правый паттерн 
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«разворот “изгиб и разгон”, вершина» также является действительным 
паттерном, поскольку в марте цена приблизилась к линии тренда, 
сформировала второй пик, а затем упала ниже линии тренда.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На недельном графике, представленном на рисунке 15.2., в первом 
паттерне РИРВ слева в начале фазы изгиба был высокий объём, чего и 
следовало ожидать. Отношение высоты фазы изгиба к высоте вводной 
фазы выглядит хорошо (более чем 2:1), и очевидно, что энтузиазм 
инвесторов является высоким. Тем не менее, цена продолжает расти, а 
не закругляться и двигаться вниз. Данный паттерн РИРВ является 
недействительным.
 
Теперь давайте посмотрим на несостоявшийся паттерн РИРВ, 
находящийся в центре. Средний паттерн РИРВ внешне имеет красиво 
закругленную фазу изгиба. Именно такой паттерн объёма вы ожидаете: 
высокий объём в начале формирования паттерна РИРВ, в начале фазы 
изгиба и когда цена пересекает линию тренда. Однако цена падает 
ниже линии тренда всего на 4%. Любые паттерны, в которых цена 
после пробоя не снизилась более чем на 5%, считаются 
несостоявшимися.
 
Паттерн РИРВ справа – это двойной паттерн РИРВ. В конце марта 1994 
года цена приближается к линии тренда (но остается выше неё в этом 
случае, так что это пример неполноценного двойного РИРВ), а затем 
так же быстро поднимается снова, образуя второй пик, после чего 
пробивает линию тренда. Зачастую пик второго изгиба ниже первого.
 
На недельных и месячных ценовых графиках вы часто увидите, как 
цена с течением времени неуклонно растёт. Однако без резкого роста 
цены паттерну РИРВ не следует предписывать тенденцию к росту. 
Наклон линии ценового тренда должен составлять примерно от 30 
градусов в начале паттерна до 60 градусов или выше во время фазы 
изгиба. Соотношение высот графического паттерна может затруднить 
определение степени наклона линии тренда.
 
Чтобы уменьшить процент несостоявшихся паттернов, ждите, пока цена 
не закроется ниже линии тренда. Ожидание увеличивает процент 
успешных сделок, но уменьшает прибыль, которую вы получили бы, 
если бы продавали вблизи вершины. В разделе «Тактика торговли» 
этой главы я покажу вам, как продавать вблизи вершины, прежде чем 
действительно начнется спад. Таким образом, вы можете сохранить 
большую часть вашей прибыли или заработать ещё больше на 
продаже.


 
Таблица 15.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 15.2. приведены общие статистические данные по паттернам 
РИРВ.
 
Найденное количество паттернов. Паттерны РИРВ изобилуют на 
рынке. Первый я обнаружил в июле 1991 года и закончил свои поиски в 
августе 2019 года. За это время я нашел 1 766 паттернов на графиках 
758 акций.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда 
(C). Большинство из этих паттернов выступали в роли разворотных 
паттернов преобладающего ценового тренда, а не в роли паттернов 
продолжения тренда. Поскольку мы знаем, что в действительных 
паттернах РИРВ будет происходить нисходящий пробой, тренд 
входящей цены до разворота должен находиться ниже паттерна.
 
Производительность разворотов/продолжения тренда. Как 
показано в таблице, между разворотами и продолжением тренда нет 
большой разницы в производительности.
 
Среднее снижение цены. Как и следовало ожидать, среднее 
снижение на бычьих рынках (17%) меньше, чем превосходные 
результаты на медвежьих рынках (24%). Оба показателя превосходят 
среднее снижение для всех видов графических паттернов, поэтому у 
данного паттерна хороший рейтинг производительности.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. На бычьих рынках индекс 
S&P 500 падал на 1%. Я ожидал увидеть рост, поэтому проверил 
статистику, и она оказалась верной. Тем не менее, паттерны РИРВ – 
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это медвежий графический паттерн. Возможно, цена падает вместе с 
падающим общим рынком, даже несмотря на то, что рыночный тренд 
остается бычьим (бычьи рынки).
 
На медвежьих рынках индекс снижался в среднем на 12%, что 
способствовало нисходящему ценовому движению акций, на которых 
формировался паттерн РИРВ, после нисходящих пробоев.
 
Количество дней до абсолютного минимума. Для достижения 
абсолютного минимума требовалось около 2 месяцев. Обратите 
внимание, однако, что на медвежьих рынках падение цены на 24% 
происходило в течение 54 дней, а на бычьих рынках падение цены на 
17% происходило в течение 67 дней. Падение цены на медвежьем 
рынке имеет более высокую скорость, но на сколько? Ответ: падение 
цены на медвежьих рынках происходит почти в два раза быстрее, чем 
на бычьих рынках.
 
Как часто меняется тренд? Медвежьи графические паттерны 
демонстрируют падение цены более чем на 20% в редких случаях. Я 
считаю хорошими значения выше 50% случаев, но это для восходящих 
пробоев. Тем не менее, факт того, что больше половины паттернов на 
медвежьих рынках демонстрируют снижение цены более чем на 20%, 
говорит об особенно нестабильной ситуации. Если вы видите паттерн 
РИРВ на медвежьем рынке и имеете навыки управления короткими 
позициями, то рассмотрите возможность открытия короткой позиции 
по акции после нисходящего пробоя. Если вы будете правильно 
торговать на них, вы сможете быстро заработать много денег.
 
Таблица 15.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

 
В таблице 15.3. приведены проценты несостоявшихся паттернов РИРВ. 
Проценты несрабатывания ниже по сравнению с другими видами 
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графических паттернов, особенно на медвежьих рынках. Как и 
следовало ожидать, проценты несостоятельности на медвежьих 
рынках ниже, чем на бычьих.
 
На медвежьих рынках половина паттернов не приведут к падению цены 
более чем на 25% после пробоя. На бычьих рынках отметка половины 
паттернов соответствует максимальному падению цены 14% (не 
показана в таблице) – это означает, что половина паттернов не 
приведут к снижению цены более чем на 14%. По сравнению с другими 
медвежьими паттернами процент несостоятельности паттернов РИРВ 
является небольшим. Тем не менее, обратите внимание, как быстро 
растёт процент несработавших паттернов, когда цена падает с 5% до 
10% и больше.
 
Один из способов использования таблицы – для правила измерения. 
Позже в разделе «Тактика торговли» я озвучу это правило, но 
предположим, что после пробоя прогнозируется снижение цены акции 
с 20 $ до 15 $. Это падение на пять пунктов составляет 25% от цены 
акции стоимостью в 20 $. Какова вероятность, что цена действительно 
понизится на это значение? Ответ представлен в таблице 15.3. На 
бычьих рынках 78% паттернов РИРВ не смогут привести к падению 
цены более чем на 25%, а на медвежьих рынках 58% паттернов не 
приведут к падению более чем на 25%. Таким образом, на обоих 
рынках цена вряд ли достигнет данного целевого показателя. Это 
средний показатель, поэтому ваши результаты будут варьировать.
 
Таблица 15.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 



 
В таблице 15.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев для паттернов РИРВ.
 
Направление пробоев. По определению, паттерн РИРВ имеет 
нисходящие пробои. Пробой происходит, когда цена закрывается ниже 
наклонной линии тренда в нижней части паттерна.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Когда паттерны РИРВ 
демонстрируют наибольшую производительность? Лучшую 
производительность демонстрируют те паттерны РИРВ, в которых цена 
пробоя находится вблизи годового минимума. Другими словами, 
избегайте торговли на паттернах РИРВ, в которых цены пробоя 
находятся в пределах верхней трети годового ценового диапазона. Они 
работают хуже всех.
 
Откаты. Откат происходит почти в двух третях случаев, и для возврата 
акций к цене пробоя требуется около 2 недель. Это означает, что цена 
падает в течение недели приблизительно на 6-9% ниже цены пробоя (в 
среднем), затем разворачивается и начинает двигаться обратно.
 
Обратите внимание, что когда происходит откат, производительность 
очень сильно страдает. После завершения отката акция возобновляет 
нисходящий тренд в среднем более чем в 60% случаев.
 
Проверьте, есть ли поблизости область поддержки – она может стать 
основанием для повышения цены. Если вы открываете по акции 
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короткую позицию, а цена начинает расти, это может быть временным 
явлением, вызванным откатом. Цена должна вернуться к цене пробоя 
(или приблизиться к ней), после чего возобновить нисходящее 
движение. Если цена продолжит расти, закройте свою короткую 
позицию. Если цена продолжит снижаться, рассмотрите возможность 
добавления к вашей короткой позиции или открытия новой.
 
Гэпы. Это звучит странно, но наличие гэпов ухудшает 
производительность. Торговая история говорит о том, что наличие гэпа 
в день пробоя обычно улучшает производительность, и мы видели это в 
других видах графических паттернов. Обратите внимание, что разница 
в производительности паттернов при наличии и отсутствии гэпов 
составляет всего лишь один процентный пункт. Таким образом, эти 
различия, вероятно, не являются статистически значимыми.
 

 
Рисунок 15.3. Паттерн «разворот “изгиб и разгон”, вершина» с 
закругленной фазой изгиба встречается в среднем в 76% случаев. 
Абсолютный минимум, достигнутый в октябре, составляет 12,25, цена 
падает более чем на 50%.
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Рисунок 15.4. На рисунке показан паттерн «разворот “изгиб и разгон”, 
вершина» с заострённой первой фазой изгиба, оставляющий 
инвесторам мало драгоценного времени, чтобы выйти из акции. Во 
многих акциях компаний, выпускающих полупроводниковую 
продукцию, в конце 1995 года наблюдался аналогичный ценовой 
паттерн, что создало предпосылки для общего спада в отрасли. 
Абсолютный минимум, достигнутый в середине января 1996 года, 
наступает после падения цены почти на 70%.
 
Количество двойных изгибов. Иногда цена отбивается от линии 
тренда и образует ещё один изгиб. Это то, что я называю двойным 
паттерном РИРВ. Сравните между собой рисунки 15.3. и 15.4. Ценовое 
движение акции на рисунке 15.3. имеет изгиб с округлым внешним 
видом, что даёт инвесторам достаточно времени для продажи этой 
акции вблизи максимума.
 
На рисунке 15.4. показан графический паттерн с гораздо более узким 
пиком. У инвесторов было всего несколько дней, чтобы продать на 
вершине, прежде чем цена быстро снизится. График на рисунке 15.4. 
также представляет собой двойной паттерн РИРВ (с двумя или более 
фазами изгиба). Непосредственно перед тем, как цена опускается ниже 
линии тренда, формируется второй, меньший по высоте изгиб. 
Паттерны РИРВ с двойной или несколькими фазами изгиба возникают 
в 18-21% случаев.
 
Таблица 15.5.
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Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 15.5. приведена статистика производительности паттернов в 
зависимости от их размеров.
 
Высота. Между высокими и короткими паттернами РИРВ нет большой 
разницы в производительности. На бычьих рынках действительно 
имеется разница (в два процентных пункта), однако медвежьи рынки 
показывают обратное (короткие паттерны демонстрируют лучшую 
производительность).
 
Я рассчитал разницу между самым высоким максимумом и самым 
низким минимумом в паттерне, а затем разделил эту высоту на цену 
пробоя. Если значение выше медианы, то такой паттерн считается 
высоким; если значение ниже медианы, то такой паттерн считается 
коротким. Согласно общему правилу, придерживайтесь торговли на 
высоких паттернах.
 
Ширина. Опять же, результаты неоднозначны и, вероятно, не являются 
статистически значимыми. В качестве разделителя между узким и 
широким паттернами я использовал медианную ширину. Поскольку 
широкие паттерны, как правило, работают лучше, чем узкие (согласно 
общему правилу, распространяющемуся на другие виды графических 
паттернов), я бы придерживался выбора торговли на широких.
 
Комбинации высоты и ширины. На бычьих рынках лучшую 
производительность показывают высокие и узкие паттерны. На 
медвежьих рынках лучшую производительность показывают короткие 
и узкие паттерны. Тем не менее, вам лучше избегать коротких и 
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широких паттернов. Они показывают наихудшую производительность 
как на бычьем, так и на медвежьем рынках.
 
Таблица 15.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объема

 
В таблице 15.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд объёма. Я использовал линейную регрессию от начала 
формирования данного паттерна до его завершения и обнаружил, что в 
рамках данного паттерна объём в большинстве случаев имеет 
восходящий тренд. Действительно ли объём является важным 
параметром для производительности? Давайте посмотрим.
 
Растущий/падающий объём. Паттерны РИРВ с падающим объёмом 
показали лучшие результаты, чем паттерны с растущим объёмом. Это 
является особенно верным на медвежьих рынках.
 
Объём в день пробоя. Я не вижу большой разницы в 
производительности между паттернами с разными объёмами в день 
пробоя. Другими словами, шип объёма, превышающий значения 
объёма за предыдущие 30 дней, не оказывает сильного влияния на 
производительность (и ухудшает её на бычьих рынках).
 
Так как мой метод расчёта уровней стоп-лосс не применяется к 
данному паттерну, таблица 15.7. («Как часто пробиваются уровни стоп-
лосс») в данной главе не приводится.
 
Таблица 15.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 15.8. показана производительность паттерна РИРВ за три 
десятилетия.
 
Производительность с течением времени. Производительность не 
сильно отличается за последние 30 лет. В 2000-е годы 
производительность была наихудшей, а наилучшей она была в 2010-е 
годы.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Я посчитал, 
сколько раз цена не падала более чем на 5% после пробоя. Самая 
высокая частота несрабатывания паттерна отмечалась в 2000-х годах, 
а самая низкая – в 1990-х годах.
 
Таблица 15.9.
Несработавшие паттерны

 
В таблице 15.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
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Количество несработавших паттернов. Сравнительно небольшое 
количество паттернов не срабатывают, особенно на медвежьих 
рынках.
 
Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я 
классифицировал в одну из трех категорий: одно-, двух- и трёх- или 
более кратно несработавшие паттерны. Как показывает таблица, в 
подавляющем большинстве случаев происходит однократное 
несрабатывание. Двукратных несрабатываний происходит немного.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. У 
меня нет данных для сработавших паттернов, потому что у меня не 
было таких паттернов. Остается только сравнивать однократно 
несработавшие паттерны со всеми тремя категориями: одно-, двух- и 
трёх- и более кратно несработавшими паттернами. Однократно 
несработавшие паттерны демонстрируют наилучшую 
производительность. Могу лишь сказать, что средний рост цены для 
всех категорий несработавших паттернов составляет 42% на бычьих 
рынках и 28% на медвежьих рынках. Таким образом, однократно 
несработавшие паттерны работают лучше среднего значения.
 
 

 
Рисунок 15.5. На рисунке показана линия тренда в паттерне РИРВ и 
две параллельные линии: сигнальная линия и линия продажи. Для 
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получения прибыли в паттерне «разворот “изгиб и разгон”, вершина» 
имеется масса временных точек. В декабре цена акции достигла 
минимума в 17,50, что на 40% ниже точки продажи в июле. Также в 
период с июля по сентябрь сформировалась «двойная вершина».
 
Таблица 15.10.
Тактика торговли 


 
Тактика торговли
 
В таблице 15.10. представлена тактика торговли на паттерне РИРВ.
 
Правило измерения. На рисунке 15.5. показано правило измерения в 
действии. В качестве цели можно использовать основание паттерна (в 
начале паттерна). В нижней части таблицы показано, как часто цена 
падает до различных целевых значений высоты.
 
Вы также можете рассчитать высоту паттерна (или кратное ей 
значение) от самого высокого пика до самого низкого основания в 
паттерне и вычесть значение высоты из цены пробоя паттерна. В 
нижней таблице показано, насколько хорошо работает правило 
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измерения. Например, если при расчёте правила измерения 
использовать полную высоту, то цена на бычьих рынках будет падать 
до целевого значения только в 17% случаев. Именно поэтому 
основание паттерна является лучшим выбором для размещения 
ближайшего целевого ориентира.
 
Ещё один метод заключается в расчёте высоты вводной фазы путём 
разделения паттерна по линии тренда на четыре равные части. В 
первой четверти паттерна РИРВ вычислите высоту от самого высокого 
максимума до линии тренда, измеряемую по вертикали (или 
используйте самое высокое расстояние между ними). Отнимите 
полученный результат от значения цены в месте, где цена пробивает 
линию тренда сверху вниз (точка пробоя). На рисунке 15.5. высота 
вводной фазы составляет 3,50 (= 21,50 - 18). Таким образом, целевой 
ценовой ориентир составляет 21,63 (25,13 - 3,50) – цена достигает его в 
течение недели после пробоя.
 
После пробоя цена акции снова поднимается вверх к линии тренда, 
после чего возобновляет падение (в этом примере). Данная линия 
тренда выступает в роли области сопротивления при приближении к 
ней цены снизу, поэтому цена разворачивается. В период с июля по 
сентябрь цена формирует «двойную вершину» и падает вниз.
 
После того, как вы определите целевой ориентир цены, конвертируйте 
потенциальное падение в процент от текущей цены и сравните 
результаты с таблицей 15.3. Например, падение в приведённом выше 
примере составляет 3,50, и в качестве текущей цены мы будем 
использовать цену пробоя (25,13). Снижение цены на 3,50 составляет 
14% (3,50/25,13 х 100%). Является ли значение цели в 14% 
достижимым?
 
Согласно таблице 15.3., на бычьих рынках 53% паттернов не смогут 
обеспечить падение цены более чем на 15% (цифра максимально 
близкая к 14%). То есть примерно в половине сделок цена упадет 
более чем на 15%, а в половине не пойдет так далеко.
 
Сигнальная линия и линия продажи. Когда вы периодически 
просматриваете свои биржевые графики, вы можете обратить 
внимание, что некоторые акции будут следовать восходящим 
трендовым линиям. Это те, движения которых нужно тщательно 
отслеживать. Иногда цена акции начинает быстро подниматься на 
большом объёме и переходит в фазу изгиба паттерна РИРВ.
 
По определению, паттерн РИРВ действителен только в том случае, 
если высота фазы изгиба, измеряемая от самой высокой вершины до 


линии тренда, по крайней мере в два раза превышает высоту вводной 
фазы. Две линии, проведённые параллельно линии тренда, помогают в 
этом определении. Первая линия, называемая сигнальной, 
отображается на расстоянии высоты вводной фазы над линией тренда. 
Вторая линия тренда, параллельная первым двум и отображаемая на 
расстоянии высоты вводной фазы над сигнальной линией 
предупреждения, является линией продажи.
 
Сигнальная линия служит сигналом того, что на графике может 
формироваться паттерн РИРВ. После того, как цена уверенно 
движется выше линии, рассмотрите возможность проведения 
любого фундаментального или технического исследования данной 
акции для подготовки к её продаже.
 
К тому времени, когда цена достигнет линии продажи, вы должны 
иметь четкое представление о компании, её отрасли и перспективе 
рынка. Линия продажи не является автоматическим триггером 
продажи, но она подтверждает наличие паттерна РИРВ. Касание линии 
продажи указывает на то, что у игроков, торгующих на импульсе, 
имеется перевес. Игра может продолжаться в течение нескольких 
недель или месяцев, прежде чем начнется фаза нисходящего 
движения, так что не слишком спешите с продажей. Поскольку 
большинство изгибов (пиков) выглядят округлыми, у вас есть 
достаточно времени, чтобы продать эту акцию. Выжидая, вы даете 
игрокам, торгующим на импульсе, дополнительное время, чтобы 
подтолкнуть цену акции ещё выше.
 
Однако бывают ситуации, когда вам захочется продать быстро. Если 
компания, её отрасль или рынок в целом выглядят рискованно, то, 
возможно, пришло время получить прибыль. Конечно, вы не продаёте 
на самом верху, но вы никогда не прогораете и получаете прибыль. 
Более того, если фаза изгиба не окажется закругленной, рассмотрите 
возможность продажи. За быстрым ростом часто следует быстрый 
спад.
 
На рисунке 15.5. показана линия тренда паттерна РИРВ и 
параллельные линии: сигнальная линия и линия продажи, каждая из 
которых находится на расстоянии высоты вводной фазы одна от 
другой. Данный график является недельным, и он подчеркивает 
расслабленный характер некоторых паттернов РИРВ. Если бы вы 
владели акцией, изображённой на рисунке, и продали её, когда цена 
пробила линию продажи сверху вниз, вы бы не продали её на вершине. 
Тем не менее, вы бы избежали 40%-го падения цены, которое 
последовало за пробоем. Данное падение цены также указывает на то, 


что, возможно, легко заработать деньги на бумаге, но трудно 
сохранить их.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 16
Медвежий паттерн «бабочка»®
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: паттерн выглядит как большая буква W с разворотными 
точками, расположенными в соответствии с отношениями Фибоначчи.
 
Нисходящие движения
 

 
Медвежий паттерн «бабочка» является паттерном, основанным на 
отношениях Фибоначчи, разворотные точки которого определяются 
числами Фибоначчи. Я измерял производительность паттернов, 
основанных на отношениях Фибоначчи, иным образом, чем другие 
виды графических паттернов. Это связано с тем, что в конце паттерна 
мы ищем разворот, а не восходящий или нисходящий пробой. Таким 
образом, структура этой главы отличается от большинства других глав 
этой книги.
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Вышеприведённый краткий обзор результатов показывает, что данный 
паттерн демонстрирует слабую производительность по сравнению с 
другими паттернами, основанными на отношениях Фибоначчи. Среднее 
падение на бычьих рынках составляет 13%, что ниже среднего падения 
на 15% для паттернов, не основанных на отношениях Фибоначчи. Оба 
измеряют падение цены до абсолютного минимума, но начинаются с 
разных точек (в паттернах, основанных на отношениях Фибоначчи, 
падение цены измеряется от максимума в точке D, а в обычных 
паттернах – от цены пробоя).
 
На медвежьем рынке данные паттерны работают значительно лучше: 
среднее падение цены составляет чуть более 20%, но оно по-прежнему 
меньше среднего падения цены в паттернах, не основанных на 
отношениях Фибоначчи, которое у них составляет 22,2%. Это 
сравнение сопоставимых показателей, но бабочка должна 
прогнозировать разворот в точке D и падение цены от этой точки.
 
Насколько хорошо работает эта концепция? Измерение показывает, 
что цена разворачивается вниз в точке D по крайней мере в 85% 
случаев. Таким образом, если вы сможете идентифицировать этот 
паттерн, вы будете знать, на каком уровне предполагается, что цена 
акции развернётся и пойдёт вниз. Это бесценная информация. В 
разделе «Статистика» этой главы мы изучим, как далеко ожидается 
падение цены. А пока давайте научимся ловить медвежий паттерн 
«бабочка» и посмотрим, как он выглядит.
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Рисунок 16.1. Этот медвежий паттерн «бабочка» предвещает очень 
сильное бычье движение. Цена продолжает восходящий тренд.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 16.1. показан пример медвежьего паттерна «бабочка». 
После сильного восходящего движения, которое началось в декабре 
2018 года, цена начала формировать паттерн на небольшом максимуме 
X. Затем последовал откат, который сформировал вторую разворотную 
ценовую точку, точку A. Далее цена восстановилась до точки B, и её 
местоположение было определено отношением движения BA к XA, 
значение которого является числом Фибоначчи.
 
После точки B точка C была ещё одной разворотной точкой, 
основанной на числах Фибоначчи, найденной путём отношения 
коррекционного движения BC к BA. Более подробно мы обсудим это в 
следующем разделе.
 
И завершает формирование данного паттерна разворотная точка D, 
для нахождения которой использовалось расширение Фибоначчи от 
движения BC. Цене потребовалось некоторое время, чтобы 
развернуться вниз, это произошло, когда она сделала сильное 
движение вниз ко дну в точке G. Далее произошло быстрое 
восстановление, хотя дневной бар закрылся вблизи вершины в точке G 
с последующим восходящим пробоем в точке E.
 
Объём (линия F) был нисходящим, как видно на графике – это является 
типичным для данного паттерна.
 
С точки зрения свинг-трейдера, в короткой позиции на этом паттерне 
«бабочка» было бы трудно заработать прибыль. Падение к точке G 
было слишком быстрым. Конечно, этот график является лишь одним из 
примеров медвежьего паттерна «бабочка», но он служит 
предупреждением о том, что заработать деньги на этом паттерне 
может быть сложнее, чем на других паттернах, основанных на 
отношениях Фибоначчи.
 
Давайте детально рассмотрим рекомендации по распознаванию этого 
паттерна, чтобы мы умели находить бабочек в кустах.
 
Таблица 16.1.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 



 
 

 
Рисунок 16.2. Этот медвежий паттерн «бабочка» приводит к падению 
цены от точки D, и цена падает чуть ниже нижней части паттерна.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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В таблице 16.1. приведены рекомендации по распознаванию 
медвежьего паттерна «бабочка». См. ещё один пример медвежьего 
паттерна «бабочка» на рисунке 16.2. Я показываю паттерн «бабочка» 
разворотными точками XABCD. Цена акции, как и предполагалось, 
падает от точки D и совершает сильный толчок вниз, закрываясь ниже 
нижней части паттерна в точке E и формируя нисходящий пробой. К 
сожалению, цена падает только на 3% до точки F, после чего начинает 
восстанавливаться. Цена акции колеблется на пути к точке G и не в 
состоянии совершить нисходящий пробой.
 
Для свинг-трейдеров движение после точки F является не столь 
важным, как разворот в точке D и последующее падение. На самом 
деле, если вы знаете, когда произойдет падение, вы можете 
подготовиться (шортить акцию, купить защитные опционы пут на 
длинную позицию, непосредственно продать акцию или просто 
спрятаться в шкафу, нервно грызя ногти, когда ваша позиция станет 
убыточной).
 
Внешний вид. Медвежий паттерн «бабочка» приблизительно 
напоминает большую букву W или двойное дно с довольно высокими 
сторонами на обоих концах и двумя точками на дне, которые находятся 
на разных уровнях. Некоторые бабочки выглядят как двойное дно, а 
некоторые, как на рисунке 16.2., напоминают уродливое двойное дно 
(то есть двойное дно, где правая точка С намного выше левой точки А).
 
Соотношение BA/XA (коррекция). Определите местоположение точки 
B, рассчитав отношение BA к XA, значение которого является числом 
Фибоначчи. Поскольку этот паттерн является таким сложным, в данном 
соотношении я использовал диапазон цен максимума и минимума 
последней точки (B). Например, цена максимума в точке X составляет 
58,81, цена минимума в точке A составляет 53,14, а диапазон от 
максимума до минимума в точке B составляет от 57,81 до 56,69. 
Используя цену максимума в точке B, получаем (57,81 - 53,14)/(58,81 - 
53,14) = 0,82. Подставляя цену минимума в точке B в это же уравнение, 
получаем число 0,63. Поскольку диапазон от 0,63 до 0,82 охватывает 
целевое значение коррекции Фибоначчи 0,786, местоположение точки 
B квалифицируется как действительное.
 
Ваше программное обеспечение может использовать другие алгоритмы 
для распознавания паттернов, поэтому не удивляйтесь, если ваши 
медвежьи паттерны «бабочка» будут отличаются от тех, которые вы 
видите в этой главе.
 
Соотношение BC/BA (коррекция). Аналогичным образом я 
квалифицирую разворот в точке C, который регулируется отношением 


BC к BA. Диапазон максимальных-минимальных цен в точке C 
составляет от 57,65 до 55,50. Используя цену максимума в точке B и 
цену минимума в точке C, получаем (57,81 - 55,50)/ (58,81 - 53,14) = 
0,495. Используя цену максимума в точке C, получаем 0,034. Диапазон 
от 0,034 до 0,495 должен охватывать одно из чисел Фибоначчи, 
перечисленных в таблице 16.1. Он охватывает число 0,382; 
следовательно, точка C квалифицируется как действительная.
 
Соотношение DC/BC (расширение). Для точки D я использую тот же 
метод, что и в предыдущих соотношениях. Диапазон максимальных-
минимальных цен в точке D составляет от 60,46 до 59,64. Расширение 
использует цену максимума в точке B, цену минимума в точке C и 
диапазон максимальных-минимальных цен в точке D. То есть (60,46 - 
55,50)/(57,81 - 55,50) = 2,15. Используя цену минимума в точке D, 
получаем (59,64 - 55,50)/(57,81 - 55,50) = 1,79. Диапазон от 1,79 до 2,15 
включает число Фибоначчи 2, поэтому точка D тоже является 
действительной.
 
Соотношение DA/XA (расширение). Расширение DA/XA я вычисляю 
иначе. В этом случае я использую 3%-ый зазор (от -3% до +3%) в точке 
D, чтобы проверить, попадает ли число Фибоначчи 1,27 в этот 
диапазон. Используя цену максимума в точке D, цену минимума в точке 
A и цену максимума в точке X, получаем (60,46 - 53,14)/(58,81 - 53,14) = 
1,29. Значение 1,29 должно быть в пределах ±3% от 1,27, что в данном 
случае так и есть. Это завершает наш процесс верификации данного 
паттерна с помощью отношений Фибоначчи, и мы квалифицируем его 
как действительный.
 
Объём. В большинстве случаев объём снижается, как мы далее увидим 
в таблице 16.2. Тем не менее, не игнорируйте медвежий паттерн 
«бабочка» только потому, что объём имеет тенденцию к росту. Тренд 
объёма не является обязательным фактором верификации медвежьего 
паттерна «бабочка» – это просто наблюдение.
 
Тренд объёма на рисунке 16.2. является нисходящим (линия H), как 
измерено между точками X и D с использованием линейной регрессии. 
Зачастую вы можете определить тренд объема, просто взглянув на 
объём.
 
Продолжительность. Я ограничил ширину паттернов «бабочка» 
максимум 6 месяцами, но это произвольное ограничение, которое я 
использую для большинства графических паттернов.
 



 
Рисунок 16.3. После точки D цена снизилась, но упала не сильно и в 
скором времени продолжила рост.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 16.3. представлен медвежий паттерн «бабочка» с 
разворотными точками XABCD. Этот паттерн «бабочка» является 
частью графического паттерна «закругляющееся дно», начиная с 
максимума в точке H. Это не очень хорошее «закругляющееся дно», 
потому что не является таким гладким, как я хотел бы видеть, но оно 
есть. Несмотря на это, данный паттерн «бабочка» выступает в роли 
разворотного паттерна, когда появляется в нижней части 
«закругляющегося дна».
 
Цена поднимается до точки D, завершая формирование паттерна, а 
затем, как и предполагалось, разворачивается вниз в точке D. К 
сожалению, падение от максимума в точке D до минимума в точке E 
составляет всего 3%. Это слишком мало для того, чтобы большинство 
трейдеров чувствовали себя хорошо, совершая короткие сделки по 
акции (но как они могут знать об этом заранее?).
 
Цена акции восстанавливается и пробивается вверх в точке F, 
инсценируя восходящий пробой паттерна «бабочка» и взлетая до 
нового максимума. Паттерн «закругляющееся дно» завершает свое 
формирование, и цена поднимается примерно на десять пунктов выше 
уровня максимума в точке H.
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Как показано на графике, цена акции формирует очень красивый 
паттерн «голова и плечи, вершина». Этот паттерн подтверждается, 
когда цена закрывается ниже линии шеи (вблизи горизонтальной 
линии). Откат к точке I даёт трейдерам некоторое время, чтобы 
признать тенденцию к падению цены в паттерне «голова и плечи, 
вершина» до начала её падения.
 
После завершения отката цена акции падает вниз, летя, словно со 
скалы в воду.
 
Если бы я шортил эту акцию, то я хотел бы видеть именно такое 
медвежье движение от точки I, а не скудное падение от точки D.
 
Данный медвежий паттерн «бабочка» терпит неудачу, потому что от 
пика в точке D цена падает на 5% или меньше. Именно такое мизерное 
снижение как раз и относит этот паттерн к категории несостоявшихся.
 
Столь же своевременно, как и медвежий паттерн «голова и плечи», в 
точках A и C появляется бычий паттерн «двойное дно», сигнализируя о 
восходящем движении. Обратите внимание, что минимум в точке C 
немного выше минимума в точке A. Такое поведение можно наблюдать 
вблизи оснований паттернов «закругляющееся дно», где цена достигает 
дна и делает решительный толчок вверх чуть выше того уровня, откуда 
начал формироваться этот паттерн. Другими словами, это движение от 
точки A к точке C.
 
Возможно, один из способов заметить потенциальную 
несостоятельность паттерна «бабочка» состоит в том, чтобы 
посмотреть на контекст, в котором появляется этот паттерн. 
«Закругляющееся дно» – это бычий графический паттерн. Конечно, нет 
никакой гарантии, что цена акции завершит разворот и продолжит 
восходящее движение. «Закругляющееся дно», возможно, формирует 
второй пик, противоположный точке H, и создаёт двойную вершину, 
после которой цена обвалится. Именно такого движения я ожидал в 
паттерне «медвежья бабочка» в точке D.
 
Если бы медвежий паттерн «бабочка» появился немного выше в 
«закругляющемся дне», то это было бы явным предупреждением о 
предстоящем снижении цены. Как видно на графике, этого не 
произошло. Проверка фундаментальных данных (новостей, например, 
публикации отчёта о прибыли) может пролить некоторый свет на то, 
почему цена акции продолжила своё восходящее движение от 
минимума в точке C.
 


Вот, собственно, и всё. Данный медвежий паттерн «бабочка» не 
приводит к устойчивому развороту ниже точки D, разочаровывая 
трейдеров, которые, возможно, шортили эту акцию вблизи пика в точке 
D.
 
Таблица 16.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 16.2. приведены общие статистические данные по 
медвежьим паттернам «бабочка».
 
Найденное количество паттернов. Я нашел 1230 медвежьих 
паттернов «бабочка» в моём домашнем офисе. Они сформировались на 
662 акциях в период с августа 1991 года по август 2019 года. Не все 
акции охватывали весь этот период. И да, он включает в себя акции, 
которые больше не торгуются (я знаю, что вы задавались этим 
вопросом).
 
Процент несработавших паттернов, выходящих на уровень 
безубыточности. Процент несостоявшихся паттернов показывает, 
сколько паттернов не приводят к падению цены более чем на 5% ниже 
пика в точке D.
 
На бычьих рынках доля несработавших паттернов составляет 
впечатляющие 27,3%. Ничего себе! Сравните этот показатель с долей 
несработавших паттернов 7,6% на медвежьих рынках. Я предлагаю вам 
избегать торговли на этом паттерне на бычьих рынках, если у вас нет 
специального соуса, который вы можете добавить в рагу, чтобы этот 
паттерн был более приемлемым для вашего портфеля.
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Среднее снижение цены. Цифры в таблице говорят о том, что для 
наилучшей производительности следует торговать на этом паттерне на 
медвежьих рынках. Тем не менее, как на бычьих, так и на медвежьих 
рынках данные показатели не дотягивают до среднего значения 
производительности паттернов, не основанных на отношениях 
Фибоначчи.
 
Тенденция изменения объёма, производительность. Для 
определения тренда объёма я использовал линейную регрессию и 
обнаружил, что объём чаще имеет тенденцию к снижению. Эти цифры 
чуть выше случайных. Тем не менее, прибыль от производительности 
является небольшой, и вы должны обратить внимание на наклон 
объёма (восходящий на бычьих рынках и нисходящий на медвежьих 
рынках).
 
Таблица 16.3.
Движение цены после завершения формирования паттерна
 

 
Тактика торговли
 
Некоторые из уже обсуждавшихся чисел сравнивают 
производительность медвежьего паттерна «бабочка» с обычными 
графическими паттернами, не основанными на отношениях Фибоначчи. 
Тем не менее, фокусироваться на этом паттерне следует главным 
образом свинг-трейдерам. Они стремятся шортить данную акцию в 
конце формирования паттерна (или продать и длительно удерживать 
свою позицию). Вот некоторые статистические данные, которые 
помогают определить его производительность в точке D.
 
В таблице 16.3. показаны цифры, как ведёт себя цена после 
завершения формирования медвежьего паттерна «бабочка». Разве это 
не увлекательно?
 
Как часто цена разворачивается в точке D? Один из принципов этого 
паттерна заключается в том, что в точке D цена будет разворачиваться 
и идти вниз. Статистика в таблице подтверждает это практически всё 
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время. Возникает новый вопрос: насколько сильно падает цена после 
точки D?
 
Как часто цена падает до уровня точки C? Я использовал развороты 
паттерна и подсчитал, как часто цена достигала этих разворотных 
точек. Например, я обнаружил, что цена падала до уровня точки С от 
38% случаев (на бычьем рынке) до 44% случаев (на медвежьем рынке).
 
Надеюсь, вы сможете использовать эти местоположения, чтобы 
определить, где цена будет разворачиваться и начинать рост, что даст 
вам подсказку, когда следует закрывать свою короткую сделку или, 
возможно, открывать противоположную (длинную) сделку.
 
Прежде чем совершить сделку на этом графическом паттерне, из 
таблицы 16.2. мы видим, что среднее снижение цены на бычьих рынках 
составляет 13%. Вы можете сравнить это с местоположением точек в 
вашем паттерне «бабочка», чтобы увидеть, где оно совпадает с 
разворотными точками XABC (отмерьте 13% вниз от пика в точке D). 
Затем используйте таблицу 16.3, чтобы посмотреть на вероятность 
падения цены акции до этой разворотной точки. После чего оцените, 
стоит ли потенциальная прибыль риска в данной сделке.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 17
Бычий паттерн «бабочка»®
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: паттерн с пятью разворотными точками, 
расположенными в соответствии с отношениями Фибоначчи; часто 
выглядит как большая буква M.
 
Восходящие движения
 

 
Бычий паттерн «бабочка» основан на отношениях Фибоначчи; после 
завершения формирования паттерна предполагается, что цена 
совершит восходящее движение. Паттерны, основанные на отношениях 
Фибоначчи, идеально подходят для свинг-трейдеров, которые 
зарабатывают деньги в краткосрочной перспективе на ценовых 
американских горках.
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Я измерял производительность паттернов, основанных на отношениях 
Фибоначчи, иным образом, чем другие виды графических паттернов. 
Это связано с тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, а не 
восходящий или нисходящий пробой. Таким образом, структура этой 
главы отличается от большинства глав этой книги.
 
По сравнению с другими паттернами, не основанными на отношениях 
Фибоначчи, приведённый выше краткий обзор показывает более 
низкую среднюю производительность движения после разворота в 
точке D. Тем не менее, процент паттернов, которые не обеспечивают 
рост цены более чем на 5%, является низким и составляет всего лишь 
2,6%. Это очень низкий показатель (данный паттерн занимает первое 
место среди всех паттернов). Это предполагает, что цена формирует 
достаточно продолжительный тренд, что даёт возможность свинг-
трейдерам получить прибыль.
 
Давайте выполним обзор ценового движения, чтобы узнать, как 
выглядит этот паттерн.
 

 
Рисунок 17.1. Данный бычий паттерн «бабочка» приводит к быстрому 
восстановлению цены.
 
Обзор ценового движения
 
Рисунок 17.1. иллюстрирует хороший пример того, как выглядит бычий 
паттерн «бабочка» и как он предположительно должен себя вести. Я 
показываю паттерн «бабочка» разворотными точками XABCD. Цена 
[image: Picture 493]


начинает нисходящий тренд в точке F, который приводит к началу 
формирования паттерна «бабочка» в точке X. Цена быстро отскакивает 
вверх к точке A, так же быстро падает вниз к точке B, демонстрируя 
коррекцию ценового движения AB к точке C, и завершает 
формирование паттерна в точке D. Тренд объёма (линия E) в этом 
примере является восходящим.
 
Что я нахожу странным в этом паттерне «бабочка», так это то, как 
компактно она выглядит. Обычно разворотные точки являются более 
разбросанными, но не в этот раз. Выглядит, как будто быки и медведи 
то и дело перехватывали лидерство в контроле над акцией.
 
Цена достигла дна в точке D, а затем взлетела, быстро поднявшись до 
точки G. Однако она не была абсолютным максимумом. В июне 2014 
года цена акции достигла абсолютного максимума по цене почти 27, 
т.е. потенциальный прирост составил 50% выше минимума в точке D.
 
Если бы вы были свинг-трейдером и ловцом бабочек, у вас было всего 
несколько дней, чтобы купить эту акцию после формирования дна в 
точке D, прежде чем цена взлетела вверх. Если бы вы планировали 
продавать в верхней части паттерна (A), вы упустили бы хорошее и 
быстрое движение к точке G.
 
Давайте узнаем, как найти бычьих бабочек без похода в зоопарк.
 
Таблица 17.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
 



 

 
Рисунок 17.2. Данный бычий паттерн «бабочка» сформирован точками 
XABCD и имеет нисходящий пробой, хотя после точки D всё ещё 
имеется приличный рост для торговли на колебаниях.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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В таблице 17.1. приведены рекомендации по распознаванию бычьего 
паттерна «бабочка». По мере того, как я буду рассказывать вам, как 
моё программное обеспечение распознает данные паттерны, 
обращайтесь к рисунку 17.2. Данный паттерн «бабочка» (показан в виде 
разворотных точек XABCD) цена пробивает вниз в точке F, когда 
закрывается ниже дна паттерна. Тем не менее, свинг-трейдеры не 
будут беспокоиться об этом. Они будут планировать вход в точке D и 
покупать эту акцию на восходящем движении, пытаясь захватить как 
можно бо́льшую часть подъёма цены к точке G.
 
Внешний вид. Идеальный бычий паттерн «бабочка» может напомнить 
вам существо с двумя крыльями, первое крыло очерчивается линиями, 
соединяющими разворотные точки XAB (и обратно к точке X), а второе 
крыло – линиями, соединяющими точки BCDB. Они присоединяются к 
телу в точке B. Однако на реальном рынке вы будете видеть мутантных 
бабочек.
 
Различные разворотные точки бычьего паттерна «бабочка» 
регулируются соотношениями Фибоначчи. Давайте пройдёмся по 
каждому из них, чтобы показать, как я их определяю.
 
Соотношение AB/AX (коррекция). Я использую соотношение 
различных разворотов, чтобы увидеть, близок ли результат к числу 
Фибоначчи. В этих вычислениях я использую диапазон цен максимума 
и минимума последней точки. Вы понимаете, что я имею в виду?
 
Минимум в точке X составляет 19,40, максимум в точке A составляет 
29,05, а диапазон от максимума до минимума в точке B составляет от 
22,19 до 20,94. Используя минимум на уровне B, соотношение AB/AX 
составляет (29,05 - 20,94)/(29,05 - 19,40) = 0,84. Используя максимум в 
точке B, получаем (29,05 - 22,19)/(29,05 - 19,40) = 0,71. Интервал между 
0,71 и 0,84 включает в себя целевое число Фибоначчи 0,786 (см. 
таблицу 17.1.), поэтому точка B является действительной разворотной 
точкой в этом паттерне.
 
Соотношение CB/AB (коррекция). Аналогичным образом я нахожу 
соотношение CB/AB (коррекцию), используя диапазон от максимума до 
минимума в точке C (от 26,96 до 25,62), максимум в точке A и минимум 
в точке B. Подставив в формулу максимум в точке C, получаем (26,96 - 
20,94)/(29,05 - 20,94) = 0,742. Используя минимум в точке С, получаем 
(25,62 - 20,94)/(29,05 - 20,94) = 0,577. Диапазон от 0,577 до 0,742 должен 
охватывать по крайней мере одно из чисел Фибоначчи, перечисленных 
в таблице 17.1. В этом диапазоне находятся два числа Фибоначчи: 
0,618 и 0,707 – так что разворот ABC квалифицируется как 
действительный.


 
Соотношение CD/CB (расширение). Расширение я определяю 
аналогичным образом, используя диапазон цен от максимума до 
минимума последней точки (точки D в этом случае). Точка D имеет цену 
максимума 18,47 и цену минимума 17,01. Подставляя эти значения в 
формулу, получаем диапазон чисел Фибоначчи от 1,41 до 1,65. Этот 
диапазон включает число Фибоначчи 1,618, поэтому точка D является 
действительной.
 
Соотношение AD/AX (коррекция). Поскольку паттерны, основанные на 
отношениях Фибоначчи, являются очень сложными, я использую 
диапазон от максимума до минимума, как обсуждалось выше, чтобы 
квалифицировать данную разворотную точку, за исключением 
соотношения AD/AX. Для этого соотношения я использую 3%-й зазор 
(±3%). Я использую в формуле цену максимума в точке A, цену 
минимума в точке D и цену минимума в точке X, что даёт мне значение 
1,25, которое находится в пределах 3% от числа 1,27. Таким образом, у 
нас есть действительный бычий паттерн «бабочка», разворотные точки 
которого находятся вблизи чисел Фибоначчи, перечисленных в 
таблице.
 
Объём. По поводу объёма мы поговорим позже в разделе 
«Статистика», тем не менее, объём от начала паттерна (точка X) до его 
завершения (точка D) чаще всего имеет тенденцию к снижению. Это на 
медвежьих рынках. Тренд объёма на бычьих рынках является 
приблизительно случайным.
 
Продолжительность. Я ограничил ширину паттернов 6 месяцами, но 
это произвольное ограничение.
 
В этом примере цена акции, как и прогнозировалось, поднялась после 
разворотной точки D, но только до точки G, а затем развернулась. 
Позже мы обсудим статистику, чтобы увидеть, можем ли мы лучше 
оценить, как высоко цена может подняться после завершения 
формирования паттерна.
 



 
Рисунок 17.3. Данный бычий паттерн «бабочка» не приводит к росту 
цены после точки D.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 17.3. показан бычий паттерн «бабочка» с пятью 
разворотными точками XABCD. При резком развороте в точке F цена 
акции сформировала острый, как игла, паттерн V-образная вершина и 
резко упала, отобразив внизу разворотную точку X – начало паттерна 
«бабочка». Цена в серии волн поднялась до точки А, после чего 
последовало еще одно падение, которое привело к тому, что цена 
упала до точки B. После очередного восстановления цена акции упала 
до точки D.
 
Свинг-трейдеры, желающие поучаствовать в восстановлении ценового 
движения, вероятнее всего, покупали в течение недели после точки D. 
У них было много времени, так как цена акции скользила в боковом 
движении и сформировала хороший узкий узел на уровне поддержки. 
Объём (не показан) демонстрировал боковое движение от точки X к 
точке D без каких-либо выдающихся пиков, которые повредили бы 
ноги любого, кто наступит на них.
 
Ключевым фактором несостоятельности данного паттерна является то, 
что произошло в точке D. Я не проверял новости, но когда цена акции 
пробила сверху вниз уровень поддержки, это было сигналом выхода 
для тех, кто купил в точке D и надеялся увидеть рост цены.
 
[image: Picture 499]


Падение до точки E было прямолинейным, и вслед за ним последовало 
ещё более быстрое восстановление (вплоть до уровня точки D). 
Уровень поддержки в точке D, который теперь стал уровнем 
сопротивления, оттолкнул цену акции и заставил её упасть. 
Потребовалось ещё две попытки, чтобы пробить уровень 
сопротивления, сформированный этим узлом.
 
Те, кто купил в точке D в ожидании роста цены, были разочарованы. 
Возможно, вы слышали их крики, когда они закрывали свои позиции с 
убытком. Если бы они удержали свои позиции, они получили бы 
прибыль, когда цена акции начала восстанавливаться в мае.
 
К сожалению, получение вознаграждения за нарушение правил 
является одной из проблем, которую приходится преодолевать 
трейдерам-новичкам. Если они нарушат свои собственные правила и 
будут удерживать позицию по мере падения цены, чтобы получить 
прибыль во время её восстановления, у них может возникнуть соблазн 
удерживать её слишком долго в следующий раз. Именно так и 
формируется плохая привычка, которая будет истощать их кошелёк 
столь же уверенно, как встаёт солнце на следующий день, когда цена 
акции падает и остается внизу.
 
Цена акции коммунальной компании выросла до 48 в 2007 году, после 
чего появился медвежий рынок и нанёс её держателям нокаутирующий 
удар.
 
Возвращаясь к развороту в точке D, следует отметить, что, к счастью, 
подобное поведение для многих паттернов, основанных на отношениях 
Фибоначчи, встречается редко. Цена в точке D почти всё время растет. 
Это означает, что для бычьего паттерна «бабочка» цена в точке В будет 
расти по крайней мере в 88% случаев. На фоне низкой частоты 
несрабатывания паттернов захват восходящего движения от бычьего 
паттерна «бабочка» делает его хорошим инструментом для свинг-
трейдеров, который им следует взять на вооружение.
 
Давайте проверим цифры и посмотрим, что они говорят о поведении 
бычьих паттернов «бабочка».
 
Таблица 17.2.
Общая статистика
 



 
Статистика
 
В таблице 17.2. приведены общие статистические данные по бычьим 
паттернам «бабочка».
 
Найденное количество паттернов. Я нашёл небольшое количество 
таких паттернов, в общей сложности 882 (как на бычьем, так и на 
медвежьем рынке). Я обнаружил их на 601 акции в период с июля 1991 
года по июнь 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный 
период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.
 
Процент несработавших паттернов, выходящих на уровень 
безубыточности. Процент несостоятельности бычьих паттернов 
«бабочка» является низким, особенно на медвежьих рынках. Почему 
процент несостоятельности настолько низок, остается загадкой. 
Медвежий рынок должен способствовать падению цены, даже когда 
цена поднимается вверх после разворота в точке D. Разумно было 
полагать, что количество паттернов, неспособных обеспечить рост 
цены более чем на 5%, будет высоким, но на самом деле это не так.
 
Проверка электронной таблицы показывает, что всё в порядке. В 
данный расчёт было взято 152 паттерна, что меньше 173 паттернов, 
обнаруженных на медвежьих рынках. Это связано с тем, что остальные 
не продемонстрировали разворот цены вверх в точке D (цена в них 
продолжала падать), поэтому они не учлись в расчёте. Возможно, 
причиной низкой частоты несостоятельности является недостаточное 
количество паттернов.
 
Средний рост цены после точки D. Таблица показывает средний рост, 
измеряемый от минимума в точке D до абсолютного максимума. 
Абсолютный максимум – это наивысший максимум до того, как цена 
упадёт на 20%, или до того, как акция закроется ниже минимума в 
точке D.
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Несмотря на то, что данные цифры являются ниже средних по 
сравнению с графическими паттернами, не основанными на 
отношениях Фибоначчи, они являются достаточно высокими для 
трейдеров, торгующих на краткосрочных колебаниях.
 
Тенденция изменения объёма, производительность. Тренд объёма 
на бычьих рынках является приблизительно случайным. На медвежьих 
рынках объём для данного паттерна имеет восходящий тренд. Это 
выглядит немного странным, потому что в большинстве графических 
паттернов объём снижается.
 
Производительность на бычьем рынка, вероятно, не является 
статистически значимой, но цифры на медвежьем рынке показывают 
широкую разницу в производительности. Паттернов было немного, и в 
77 из них объём повышался, а в 75 – понижался, что дает разброс 
производительности в шесть процентных пунктов, от 31% до 25%. 
Короче говоря, на медвежьих рынках для лучшей производительности 
ищите восходящий тренд объёма.
 
Таблица 17.3.
Движение цены после завершения формирования паттерна
 

 
Тактика торговли
 
Бычий паттерн «бабочка» предназначен для свинг-трейдеров, которые 
для расчёта цены, где появится разворотная точка D, могут 
использовать отношения Фибоначчи. Затем они могут выждать время, 
чтобы совершить покупку, когда появится данная точка разворота. 
После этого им больше ничего не нужно делать, кроме как накапливать 
свою прибыль. Это действительно очень просто. Насколько это 
просто? На этот вопрос можно ответить следующим образом.
 
Таблица 17.3. описывает поведение цены после завершения 
формирования паттерна.
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Как часто цена разворачивается в точке D? Если в точке D цена 
разворачивается неуверенно, то трейдеры тратят своё время на 
погоню за бабочками. Однако бычий паттерн «бабочка» не 
разочаровывает. В среднем акция будет расти вверх от точки D по 
крайней мере в 88% случаев. Но как высоко поднимается цена после 
того, как совершит разворот?
 
Как часто цена поднимается до уровня...? Я сопоставил рост цены 
после каждой разворотной точки A, B и C и обнаружил, что в тех 
паттернах, в которых цена разворачивалась в точке D, акция 
поднималась до уровня точки A в 39% случаев на бычьих рынках и в 
15% случаев на медвежьих рынках. Точка А, как вы помните, находится 
на вершине «бабочки».
 
На медвежьих рынках ожидается, что цена акции будет с трудом 
достигать вершины паттерна. На бычьих рынках, когда рыночный тренд 
способствует восходящему ценовому движению акции, цена более чем 
в два раза чаще достигает уровня точки А, чем на медвежьих рынках. В 
оставшейся части таблицы показано, как часто цена поднимается до 
уровня других разворотных точек.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 18 
Облачная гряда
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: высокий уровень сопротивления, сформированный за 
несколько лет, образует плоское основание с последующим 
значительным падением цены.
 
Восходящие пробои



 
 
*Измеряется на месячном графике от самого низкого минимума до 
минимума основания облака или до уровня, на котором 
восстановилась цена акции.
 
Эта глава имеет иной формат, чем другие главы этой книги, из-за 
природы паттерна «облачная гряда». Паттерн «облачная гряда» больше 
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подходит для людей, которые покупают и удерживают акции в течение 
многих лет, а не для краткосрочных трейдеров, которые любят, когда 
их выкидывает из рынка (то есть которые используют стопы). 
Поскольку для оценки производительности паттернов «облачная 
гряда» используется месячный график, я не предоставляю рейтинг 
производительности (рейтинг для других графических паттернов 
основан на дневном графике, поэтому в данном случае мы сравнивали 
бы яблоки с апельсинами).
 
Сколько раз вы переходили на месячный таймфрейм и искали 
графические паттерны? На более долгосрочных таймфреймах вы 
увидите некоторые из ваших любимых паттернов: двойные вершины и 
основания, небольшое количество треугольников и, возможно, данный 
паттерн «облачная гряда». Если вы хотите инвестировать, это, 
вероятно, будет тем паттерном, который вам стоит искать. Он один из 
моих любимых.
 

 
Рисунок 18.1. Паттерн «облачная гряда» формируется в течение 
нескольких лет, после чего на медвежьем рынке 2007-2009 годов 
происходит падение цены.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 18.1. показано, как выглядит «облачная гряда» на месячном 
графике. Основание облака формируется с 2003 по 2008 год, хотя 
фактический ценовой тренд не такой плоский, как горизонтальная 
линия. В течение этого периода цена колеблется вверх и вниз, но есть 
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и горизонтальный компонент этого движения, поскольку цена скользит 
вбок. Именно это боковое движение вы ищете при поиске паттернов 
«облачная гряда».
 
После того, как цена начинает падать на медвежьем рынке, она 
пробивает уровень поддержки сверху вниз и падает ещё ниже. Эта 
акция удерживалась лучше, чем рыночные индексы. В октябре 2007 
года начался медвежий рынок, и эта акция продержалась до сентября 
2008 года, пока действительно не началось падение. В марте 2009 года 
как фондовый рынок, так и общий рынок достигли дна – медвежий 
рынок завершился.
 
Вслед за ним началось восстановление цены на бычьем рынке. В 
данном примере произошёл быстрый рост, цена акции вновь взлетела в 
облака всего через четыре месяца после дна. Цена акции упала до 
40,87 и достигла основания облаков на уровне 67,05 (прирост цены 
составил 64%). Хорошее восстановление. Даже если бы вы захватили 
только половину этого движения, вы всё равно получили бы приличную 
прибыль.
 
Для «облачных гряд» характерны такие большие прибыли, именно 
поэтому они мне и нравятся. Средний рост цены составляет 386%. Вот 
это круто! К сожалению, он измеряется от самого низкого минимума до 
минимума основания облака или же до самого высокого максимума, до 
которого восстановилась цена акции. Огромная прибыль предполагает, 
что торгуя на «облаках», можно заработать приличные деньги, если вы 
готовы длительно удерживать свою сделку и толерантны к риску.
 
Таблица 18.1.  
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 18.2. На этом графике появляются два паттерна «облачная 
гряда» (A и D), первый из которых приводит к медвежьему рынку 
2007-2009 годов.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 18.1. приведены рекомендации по распознаванию паттернов 
«облачная гряда». В процессе моего обсуждения обращайтесь к 
рисунку 18.2.
 
Внешний вид. Цифры в этой главе используйте исключительно в 
качестве руководства – ищите акцию, которая движется вбок в течение 
многих лет, прежде чем резко упасть.
 
Таймфрейм. Находить паттерны «облачная гряда» на графиках легко. 
Для этого переключитесь на месячный таймфрейм. На рисунке 18.2. 
показаны два паттерна «облачная гряда»: A и D. Обратите внимание, 
что каждый ценовой бар представляет собой 1 месяц, то есть 12 баров 
составляют 1 год. Такой таймфрейм позволяет находить эти длинные 
паттерны, которые часто растягиваются на несколько лет, прежде чем 
произойдёт большое ценовое падение.
 
Облако. Паттерн «облачная гряда» A имеет хорошую закругляющуюся 
вершину, как у геодезического купола. Основание паттерна опирается 
на уровень поддержки, который я показываю в виде горизонтальной 
линии. Этот пример выглядит компактно и аккуратно, но давайте 
рассмотрим паттерн «облачная гряда» D.
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Форма облака является неправильной и более типичной для рисунка 
облака. Цена опирается на уровень поддержки, показанный 
горизонтальной линией D. Очевидно, что паттерн D не является 
идеальным примером.
 
Рассматривайте основание облака как нормальную цену данной акции. 
Большое падение, которое происходит после облака, представляет 
собой аномалию. Причиной может быть медвежий рынок или, 
возможно, нечто другое (например, разочаровывающий отчёт о 
прибыли компании). Вы хотите быть максимально уверенными в том, 
что цена акции вернётся в диапазон облака. Если причиной является 
медвежий рынок, то бычий рынок должен изменить данную ситуацию 
на противоположную и оказать поддержку цене акции по мере 
восстановления цены.
 
Падение. Цена акции совершает большое падение (основания в точках 
B, E и G). Падение обычно бывает быстрым, и цена существенно падает. 
Я использую минимальное падение величиной в 40%, потому что хочу 
получить крупную прибыль на восстановлении цены. Я отбрасываю 
облака с падением цены менее 40%.
 
Посмотрите на падение цены от точки A до точки B. На медвежьем 
рынке 2007-2009 годов цене требуется около полугода, прежде чем 
достигнуть дна в точке B. Затем требуется более двух лет, чтобы 
восстановиться до уровня основания облака (точка C).
 
После паттерна «облачная гряда» D цена акции падает до точки E и 
восстанавливается к точке F. Я не считаю точку E дном этого паттерна, 
хотя цена в ней падает на 46%. Просто похоже, что точка F является 
«откатом» (который является графическим паттерном) перед 
возобновлением нисходящего ценового движения.
 
Цена акции формирует более низкое дно в точке G, и похоже, что для 
восстановления к точке H (от точки G) ей требуется столько же 
времени, сколько и на восстановление от точки E к точке F.
 
События. Если рынки не являются медвежьими, то вам следует 
проверить наличие новостей по компании данной акции. Узнайте, 
почему эта акция падает. Например, у компании Toys-“R”-Us были 
проблемы с конкуренцией с Интернет-магазинами и большая долговая 
нагрузка, которая препятствовала обновлению их магазинов. Они 
объявили о банкротстве, поэтому торговля на паттерне «облачная 
гряда» на этой акции могла привести к катастрофе.
 


Компания GameStop пострадала из-за того, что люди могут загружать 
игры без необходимости посещать их обычные магазины. Они 
зарабатывают большие деньги на подержанных играх, но цифровая 
загрузка игр ставит под угрозу эти жирные прибыли.
 
Компания Stamps.com потеряла эксклюзивный контракт с почтовой 
службой США.
 
Эти компании могут не восстановиться, поэтому, даже если на 
графиках их акций сформируется паттерн «облачная гряда», риск 
дальнейших убытков предполагает воздержание от позиции.
 
Медвежий рынок. Когда в начале 2010 года я обнаружил паттерн 
«облачная гряда», я подумал, что это просто причуда одного 
медвежьего рынка. Действительно, медвежий рынок 2007-2009 годов 
имеет много «облачных гряд», но, как показывает данный график, 
облака появляются не только на медвежьих рынках. Акции формируют 
свой собственный медвежий рынок (независимо от индексов).
 
Восстановление цены. Если индексы продолжат формировать более 
низкие минимумы, есть хороший шанс, что ваши акции, на графиках 
которых сформировались паттерны «облачная гряда», тоже упадут. Так 
что не спешите покупать. Вы можете совершить покупку по более 
низкой цене.
 
Тем не менее, большинство паттернов «облачная гряда» (63%) приводят 
к V-образному восстановлению цены (из оставшихся: 17% этих 
паттернов приводят к образованию «двойного дна», 12% – уродливого 
«двойного дна» и 8% – к горизонтальному ценовому движению), 
поэтому воздержание от покупки означает меньший риск и 
потенциально более низкую прибыль.
 



 
Рисунок 18.3. Цена не восстанавливается после падения на медвежьем 
рынке.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Каким образом не срабатывают паттерны «облачная гряда»? Два 
варианта: цена не возвращается к уровню основания облака или, даже 
если это происходит, это занимает слишком много времени, пока она 
достигнет его. Вероятно, самой опасной ошибкой, которую совершают 
трейдеры, является слишком ранняя покупка, прежде чем цена 
достигнет дна.
 
На рисунке 18.2. показан пример несработавшего паттерна. Дно 
«облачной гряды» D находится на уровне 28,64, а цена акции достигает 
дна на уровне 15,42 (точка E), т.е. падение составляет 46%. Это 
превышает значение минимального падения в 40% для паттернов 
«облачная гряда». Если бы вы ждали, когда цена закроется выше 4-
месячной простой скользящей средней, вы бы купили эту акцию по 
цене 21,26 в следующем месяце (на открытии октябрьской свечи). И вы 
прокатились бы на акции до основания облака, получив почти 35% 
прибыли. Это неплохо, но это гораздо хуже, чем если бы вы купили по 
12,73 (на втором ценовом баре после точки G) и прокатились бы до 
основания 28,64, получив 125% прибыли. Конечно, точка входа G 
требует идеального времени, поэтому не обманывайтесь. Найти точную 
точку входа непросто.
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На рисунке 18.3. показана ужасная отработка паттерна «облачная 
гряда». В июле 2009 года компания сделала обратное дробление своих 
акций, объединив двадцать акций в обмен на одну. Вот почему цена 
настолько высока. В точке B цена акции достигла дна, и я показываю 
вставку ценовых баров.
 
На графике не показано, но 4-месячная простая скользящая средняя 
дала бы вам сигнал на покупку на закрытии бара А. Если бы вы купили 
на открытии следующего месяца, вы получили бы исполнение своего 
ордера где-то по 27,60. И два месяца спустя вы смотрели бы на то, как 
цена достигла минимума 8,22 (точка C), что привело бы к убытку в 70%. 
Ничего себе!
 
Далее цена акции восстановилась и поднялась до максимума около 
67,50. Это хороший доход в 145%, но это очень далеко от уровня 
основания облака (998,20), по достижении которого потенциальная 
прибыль составила бы 352%.
 
Спустя десять лет цена так и не приблизилась к основанию облака.
 
Таблица 18.2. 
Общая статистика
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Статистика
 
В таблице 18.2. приведена статистика для паттернов «облачная гряда». 
Я обнаружил паттерны «облачная гряда» в базе данных из 371 акции с 
января 1991 года по октябрь 2018 года. Давайте пройдёмся по каждому 
из пунктов статистики по порядку.
 
Найденное количество паттернов. Охотясь за паттернами «облачная 
гряда» и используя для этого только месячный таймфрейм, я 
обнаружил 439 штук. Это число не является средним, хотя находится в 
среднем столбце таблицы.
 
Продолжительность облака. Паттерны, которые я нашел, являются 
длинными, в среднем их продолжительность составляет почти три года 
(если измерять от начала до большого обвала).
 
Падение цены от облака до самого низкого минимума. Самый 
низкий минимум на рисунке 18.3. – это точка B. Для акций, цена 
которых возвращается к облаку, это был самый низкий минимум между 
концом облака и датой, когда цена акции возвращается к облаку. Для 
тех акций, цены которых не возвращаются к облаку, я использовал 
самый низкий минимум перед завершением паттерна (бо́льшую часть 
времени; иногда цена очень близко подходила к основанию облака, 
поэтому я использовал минимум между этой точкой и концом облака).
 
Среднее падение от основания облака до самого низкого минимума 
составило 68%.
 
Падение цены в паттернах, в которых цена восстанавливалась/не 
восстанавливалась до основания облака. Я измерял падение от 
основания облака до самого низкого минимума. Для акций, цена 
которых возвращалась к облаку, падение цены (от облака до самого 
низкого минимума) составляло в среднем 66%. Для акций, цена 
которых не возвращалась к облаку (или ещё пока не вернулась к нему), 
падение цены было больше и составляло в среднем 82%. Таким 
образом, если ваши акции имеют необычно большое падение 
(превышающее 66%), вы можете избежать торговли на паттерне 
«облачная гряда», если другие акции не показывают аналогичного 
падения.
 
Процент паттернов, в которых цена восстанавливается до 
основания облака. В большинстве (86%) акций, которые я рассмотрел, 
цена восстанавливается до основания облака. Другие, такие как акция 


AIG (см. рисунок 18.3.), потеряли свои данные перед обратным 
движением.
 
Процент паттернов, в которых цена восстанавливается выше 
вершины облака. Из тех акций, в которых цена выросла до основания 
облака, только 64% показали пробой верхнего уровня сопротивления, 
и цена пошла выше вершины облака.
 
Время до достижения основания облака/до подъёма цены выше 
облака. Вот интересная статистика по облакам. Чтобы подняться выше 
облака, цене требуется больше времени (2,8 года), чем для подъёма от 
самого низкого минимума до основания облака (1,7 года). Как только 
цена достигнет основания облака, продавайте и ищите другую сделку.
 
Изменение индекса S&P 500 и рост цены в паттернах, в которых 
цена восстанавливается до основания облака. Рост цены для тех 
паттернов, в которых цена восстанавливается до основания облака, 
составляет в среднем 362%, а медиана составляет 178%. Это 
сопоставимо с ростом на 47% и 36% соответственно для индекса S&P 
за тот же период. Это измеряется от самого низкого минимума до 
основания облака. Имейте в виду, что вы не купите на самом низком 
минимуме, если только не сделаете это идеально, поэтому ваши 
результаты будут в среднем намного меньше, чем 362%.
 
Рост цены во всех паттернах «облачная гряда». Я измерял подъём 
цены от абсолютного минимума до минимума основания облака или 
пика перед завершением паттерна. Цены акций, возможно, 
поднимались еще выше. Действительно, одна акция поднялась от 
абсолютного минимума в 55 центов до 483,86 $, принеся прибыль в 
87 875%. Некоторые другие акции тоже показали диковинные цены 
восстановления, поэтому я ограничил потенциал роста до основания 
облака. В таблице показаны обнаруженные мной данные.
 
Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов 
«облачная гряда» приводят к росту цены более чем на 20%. Почти все 
паттерны соответствуют этому требованию, возможно, по причине 
использования месячного графика и того, как далеко цена 
поднимается до абсолютного максимума. Я измерял подъём цены от 
самого низкого минимума до минимума основания облака или до того 
максимума, до которого цена акции восстанавливается до сих пор.
 
Таблица 18.3.
Частотное распределение времени для восстановления цены до 
основания облака


 

 
В таблице 18.3. показано частотное распределение тех сделок по 
паттерну «облачная гряда», в которых цена восстанавливается до 
основания облака. Например, 21% паттернов демонстрирует 
восстановление цены до основания облака в течение 6 месяцев. Еще 
27% паттернов потребовался целый год, чтобы цена совершила 
восстановление. К концу третьего года 83% паттернов завершают 
восстановление цены.
 
Объём. Я не показываю таблицу статистики объёма, потому что тут 
особо не о чем рассказывать. Я обнаружил, что в среднем объём в 
паттерне «облачная гряда» (от начала формирования паттерна до его 
завершения) был в момент падения, приводящий к самому низкому 
минимуму (после завершения паттерна перед самым низким 
минимумом), и на самом низком минимуме (используя среднее 
значение за один месяц). В 80% случаев объём был выше во время 
падения, чем во время формирования облака.
 
Когда цена достигала дна на абсолютном минимуме, всего в 44% 
случаев объём был выше, чем во время формирования облака или 
последующего падения цены. Другими словами, объём не даёт 
надежной подсказки, когда цена акции может развернуться вверх для 
стабильного восстановления.
 
Таблица 18.4.  
Тактика торговли
 
[image: Picture 519]



 
Тактика торговли
 
В таблице 18.4. представлена тактика торговли. Образец сделки дает 
более подробную информацию о том, как работает сетап скользящей 
средней.
 
Медвежий рынок. В большинстве паттернов «облачная гряда» цена 
достигает дна на медвежьем рынке или подходит очень близко к нему 
менее чем за месяц. После того, как медвежий рынок заканчивается, 
все прыгают, чтобы купить дешёвые акции, и начинается бычий рынок с 
удовольствием от удержания акции во время восходящего движения.
 
Измерьте величину падения цены. Измерьте, насколько сильно упала 
акция после выхода из облака. Для совершения сделки на паттерне 
«облачная гряда» в качестве минимального значения падения цены я 
использовал цифру 40%. Если вы покупаете на паттерне «облачная 
гряда», в котором цена падает менее чем на 40%, вы рискуете увидеть, 
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что цена продолжает свое падение, или ваша потенциальная прибыль 
будет небольшой.
 
Как уже упоминалось в таблице 18.2., обычное падение цены ниже 
основания облака составляет в среднем 66% (медиана 64%); однако в 
тех паттернах «облачная гряда», которые испытывают сложности с 
возвратом цены к облаку, значение падения цены в среднем 
составляет 82% (медиана 86%). Таким образом, если цена вашей акции 
падает существенно (более чем на 66%), то ей может потребоваться 
необычно много времени для восстановления цены к облаку, если это 
вообще произойдет когда-либо.
 
Самый низкий минимум. Если цена падает в прямолинейном 
нисходящем тренде (то есть падает месяц за месяцем с небольшой 
паузой, или откатом, или его отсутствием), то хорошие сигналы для 
входа может дать 4- или 5-месячная простая скользящая средняя. 
Дождитесь закрытия цены выше скользящей средней и покупайте на 
открытии следующего месяца.
 
В качестве сигнала на покупку можно использовать ещё один метод: 
подтверждённый уродливый графический паттерн «двойное дно». 
Рассмотрите возможность торговли на «двойном дне», за исключением 
случаев, когда второе дно будет более чем на 5% выше первого (но 
будьте гибкими). Покупайте, когда цена закроется выше вершины 
паттерна. Установите стоп-лосс ниже цены первого дна (если вы 
можете смириться с таким убытком).
 
Пересечение со скользящей средней. Если для определения времени 
входа вы используете скользящую среднюю, подождите, пока цена не 
пересечёт простую скользящую среднюю (SMA). Я рекомендую 
использовать SMA с периодом 4 или 5 месяцев. Тестирование SMA с 
периодами 4, 5, 7 и 10 месяцев показывает, что 4- и 5-месячные SMA 
приносят наибольшую прибыль и наименьшие убытки (максимальную 
сумму денег, которую вы можете потерять, если продадите в худшее 
время) во время удержания позиции.
 
Измеряйте величину падения от основания облака до самого 
низкого минимума. Если цена акции упала менее чем на 40%, 
подождите. Цена акции может упасть ещё больше. В противном случае 
покупайте на открытии следующей торговой сессии.
 
Время удержания. Сделки на паттерне «облачная гряда» – это 
инвестиции в покупку акции и её удержание. Если на медвежьем рынке 
цена акции падает ниже цены покупки, не волнуйтесь. Большинство 
акций будут выглядеть уродливо, как и та, которую вы купили. 


Проверяйте новости и фундаментальные данные. Если они хорошие, 
то удерживайте акцию. Если это не медвежий рынок, то перепроверьте 
свою работу и причину покупки данной акции. Если вы продолжаете 
ждать восстановления цены, то удерживайте свою позицию, в 
противном случае продайте акцию.
 
Продавайте на уровне основания облака. Статистика показывает, 
что для подъёма выше облака цене требуется больше времени, чем для 
подъёма от самого низкого минимума до основания облака. Таким 
образом, если цена акции достигает основания облака или очень 
близко приближается к нему (ещё вопрос, как вы определяете понятие 
«близко»), то подумайте о продаже. Бывают случаи, когда цена акции 
взлетает, каждый месяц совершая новые максимумы. В этих случаях 
продолжайте удерживать акцию и прокатитесь на росте её цены выше 
облака, пока цена не начнет двигаться горизонтально или падать. 
После этого продавайте.
 
Опыт торговли
 
Позвольте мне поделиться с вами находками при обзоре моей 
торговли на этом паттерне.
 
Акция компании Northwest Pipe Co.
 
Я часто открываю позиции на «облачной гряде», когда у меня есть 
свободные деньги и я хочу инвестировать. Думаю, что акция компании 
Northwest Pipe Co. (NWPX) была для этого отличным решением. Я также 
вкратце упоминаю об этой сделке в главе о «прямоугольных 
вершинах».
 
В 2011 году и на протяжении большей части 2012 года цена акции 
отскакивала от уровня поддержки 19-21, формируя облачную гряду. 
Последнее касание было в декабре 2012 года. После этого цена акции 
выросла до максимума в июне 2014 года, превысив значение 41. А 
затем в начале 2016 года упала до 7,46.
 
Цена акции восстановилась до 12 и двигалась вбок, образуя 
«прямоугольную вершину». В своём торговом журнале я записал 
следующее: «Цена сформировала графический паттерн 
«прямоугольная вершина», которая представляет собой «облачную 
гряду» (с основанием на уровне 19-21). Причина покупки: паттерн 
«прямоугольная вершина». Думаю, что нисходящее движение с 2014 
года закончилось, и цена совершит отскок вверх после того, как 
прямоугольник пробьётся снизу вверх. Полагаю, мне следует 
разместить ордер buy stop на уровне 12,41. Рынок вяло торгуется, и 


это риск, поэтому я с лёгкостью куплю. Данная компания производит 
стальные трубы для системы водоснабжения. Я не вижу никакого роста 
в этой отрасли. Я надеялся, что стихийный прорыв системы 
водоснабжения во Флинте, штат Мичиган, из-за подвергшихся 
коррозии труб вызовет некоторый интерес к этой акции, но я не вижу, 
чтобы происходило нечто подобное. В середине 2015 года компания 
закрыла свой завод в Денвере и уволила 65 человек. Тьфу. Если мы 
получим нисходящий пробой прямоугольника, то этой акции следует 
избегать».
 
«22 октября 2016 года. Мой ордер buy stop, установленный два дня 
назад, сработал на открытии вчерашней сессии. Он не исполнился 
вблизи цены открытия 12,46, а исполнился по цене 12,70. Ужас. Он 
исполнился в первую минуту, но прямо на самой вершине этого 
ценового бара. Это плохое исполнение. Тем не менее, в полдень цена 
акции продемонстрировала хороший рост, после чего оставшуюся 
часть дня двигалась горизонтально. Как сообщили новости, 19 октября 
компания заключила контракт на поставку почти 67 000 футов (20,5 км) 
84-дюймовой бетонной трубы от Регионального управления водными 
ресурсами округа Таррант и компании Dallas Water Utilities. И ни 
единого упоминания о стоимости».
 
Я купил чуть меньше половины позиции, установив тейк-профит на 
уровне 19-21, а стоп-лосс на уровне 11,54, т.е. мой потенциальный 
убыток составлял 4,5%. Поскольку это было долгосрочное удержание 
позиции (покупка и удержание), я не передал ордер стоп-лосс моему 
брокеру.
 
Примерно через две недели я исполнил вторую часть сделки, снова 
купив, на этот раз торгуя на паттерне V-образное дно. Для входа в 
рынок смотрите эту главу. У них одна и та же точка выхода, которую 
мы обсудим далее.
 
Цена акции выросла, но не дошла до цели в 19 $ на 8 центов. Она упала 
обратно до 14, после чего развернулась и спустя чуть более месяца 
поднялась до пика на 19,55.
 
Я не продал ни на одном из этих разворотов. Цена акции упала до 12,41 
и восстановилась в 2018 году. В моём торговом журнале я записал: «9 
января 2018 года. По состоянию на 3 января 2018 года по индексу S&P 
происходят сильные продажи. Всё в негативе: ценность, качество, 
рост, финансовая стабильность, ценовой импульс. Другие 
аналитические показатели тоже красные [медвежьи]. Продавать ли её? 
Тем не менее, инсайдеры удерживают эти акции. Основание «облачной 


гряды» находится на уровне 20, т.е. цена акции находится прямо на 
основании».
 
В ордере на продажу я написал: «Причина продажи: в прошлом году 
цена акции ни к чему не пришла, но меня пугает негативная точка 
зрения аналитиков. Так что лучше я продам. Причина продажи: цена 
пробила основание облака».
 
В этой сделке я заработал 51%.
 
Урок: я опоздал с открытием сделки на покупку как по времени, так и 
по цене. Разворот на дне часто имеет V-образную форму, тогда 
как пики выглядят более округлыми. Следует попробовать 
улучшить точку входа.
 
Урок: если цена акции приближается к цели в пределах 3%, подумайте 
о продаже.
 
Второй урок я усвоил из другой главы этой книги, но он справедлив и 
для этой сделки. В январе 2017 года цена акции достигла моей цели 19, 
а в ноябре прошлого года не дошла до нее на 8 центов. Я мог бы 
закрыть эту сделку в районе своей цели по прибыли и искать другую 
сделку в другом месте (или спустя время снова торговать на этой же 
акции). Вместо этого я удерживал свою позицию и наблюдал, как цена 
акции падает до моей цены покупки, после чего снова 
восстанавливается.
 
Конечно, это не было торговлей на колебаниях – это была покупка с 
последующим удержанием позиции. Цена акции продолжала расти, 
демонстрируя большие колебания вверх и вниз, в конечном итоге 
достигнув цены 36,70 в феврале 2020 года, но она по-прежнему была 
ниже вершины облака. Если бы я удерживал эту акцию дольше, то в 
течение примерно 2-х лет я мог бы почти удвоить свою прибыль (но это 
при условии, что я продал бы на вершине, что выглядело очень 
сомнительно).
 
Прыжок дохлой кошки (ПДК)
 
Три из моих сделок на паттерне «облачная гряда» завершились 
прыжком дохлой кошки. По акции компании American Equity Life (AEL) 
начиналось формирование паттерна «облачная гряда». Я купил вблизи 
минимума, и цена акции поднялась. Затем вышла новость: «Цена упала 
на 15% на новости о том, что США нацелились на аннуитеты в 
правилах Обамы о выходе на пенсию. Данная компания является 
вторым по величине продавцом этого продукта». Я случайно увидел эту 


новость и продал акцию, понеся убыток в 2%. Четыре месяца спустя 
цена пробила снизу вверх уровень сопротивления своего бокового 
движения и за 6 месяцев достигла моей цели (минимума основания 
облака).
 
Урок: попробуйте лучше понять последствия, которые данное событие 
может иметь для акции.
 
Поскольку цена акции упала на 15% на новостях, другие тоже открыли 
ордера на продажу, как и я. Для меня эта новость звучала, как если бы 
компания-производитель автомобильных антенн вдруг начала 
выпускать автомобили. Завершился бы на этом их образ жизни? Я 
подумал, что да, но время исцелило перспективы, и акция выросла в 
цене.
 
По акции Gap (GPS) я искал подъём от уровня 30, где я купил эту 
акцию, до 36-40, поскольку цена должна была восстановиться до 
основания облака. Через 10 дней после покупки я продал её. «Причина 
продажи: ПДК. В новостях говорилось, что SSS [повторные продажи в 
том же магазине] были жалкими, в связи с чем цена акции упала 
примерно на 9%. Поэтому я решил продать её по цене открытия. Это 
сэкономило мне несколько долларов, так как цена закрылась на 
доллар ниже». После того, как я продал, цена акции упала на 34% 
ниже.
 
Что касается акции компании Newell (NWL), в конце декабря 2017 года я 
купил половину позиции по этой акции на паттерне «облачная гряда» по 
цене 45. В своем торговом журнале я записал следующее: «Надеюсь, 
что через 1,5 месяца мы не увидим снова ПДК. Надеюсь, цена 
поднимется до основания облака на 45 и пойдёт выше». Первый 
прыжок дохлой кошки произошёл в начале ноября, и я обычно избегаю 
открытия позиции по акции, которая совершает такой прыжок в 
течение 6 месяцев. Почему? Потому что слишком высока вероятность 
того, что произойдёт еще один ПДК.
 
Из моего торгового журнала: «Дата продажи: 25 января 2018 года. 
Детали ордера: я продал всю позицию за несколько минут до 10:00 
после входа в систему, чтобы проверить свой портфель. Цена акции 
упала более чем на 6 пунктов после выхода отчёта о доходах и 
заявления компании о том, что она планирует продать свои активы и 
закрыть почти половину своих заводов. Ой!»
 
Урок: не открывайте позицию по акции, на которой в течение 6 месяцев 
до этого произошёл прыжок дохлой кошки.
 


Глава 19
 Медвежий паттерн «краб»®
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: паттерн выглядит как большая буква W с разворотными 
точками, расположенными в соответствии с отношениями Фибоначчи.
 
Нисходящие движения
 

 
Медвежий паттерн «краб» выглядит как большая буква W, за 
исключением того, что разворотные точки расположены в 
соответствии с отношениями Фибоначчи. Позже в этой главе я 
расскажу, как они появляются.
 
Я измерял производительность паттернов, основанных на отношениях 
Фибоначчи, иным образом, чем другие виды графических паттернов. 
Это связано с тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, а не 
восходящий или нисходящий пробой. Таким образом, структура этой 
главы отличается от большинства других глав этой книги.
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Краткий обзор результатов показывает важные цифры для этого 
паттерна. По рейтингу производительности данный паттерн занимает 
первое и второе место на бычьем и медвежьем рынке соответственно. 
Он заслуживает похвалы. Я измерял производительность от максимума 
в конце паттерна до абсолютного минимума, поэтому могу сравнивать 
производительность каждого паттерна.
 
Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, лучше, 
чем у паттернов, не основанных на отношениях Фибоначчи. Показатель 
безубыточности описывает меру, которая подсчитывает, как часто цена 
не может упасть более чем на 5% после разворотной точки D 
(последней точки в паттерне).
 
Тем не менее, среднее значение падения было смешанным. Средняя 
производительность для бычьего рынка немного хуже, но на 
медвежьем рынке его производительность чуть лучше, чем у 
паттернов, не основанных на отношениях Фибоначчи.
 
Тренд объёма является случайным как для бычьих, так и для 
медвежьих рынков (50% для бычьего рынка и 51% для медвежьего 
рынка).
 
Следующая строка в таблице, возможно, является самой важной: 
частота разворотов в точке D. Свинг-трейдеры будут ожидать падения 
цены в точке D, чтобы открыть короткие позиции и длительно 
удерживать их. В приведённой выше таблице показано, что по крайней 
мере в 87% случаев после разворота в точке D происходит падение 
цены. Насколько сильно падает цена, мы увидим позже. Это тоже 
является важным моментом. Данный паттерн, возможно, имеет 
высокую частоту разворота ценового движения, но если от точки D 
цена не будет значительно двигаться вниз, то это будет похоже на 
попытку ехать на работу со спущенной шиной (иными словами, это 
опасно).
 
Давайте прокатимся по торговым водам на «медвежьих крабах», чтобы 
увидеть, как они выглядят.
 



 
Рисунок 19.1. Данный медвежий паттерн «краб» приводит к падению 
цены после формирования точки D.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 19.1. представлен медвежий паттерн «краб» с 
разворотными точками X, A, B, C и D. Прежде чем мы обсудим этот 
паттерн, взгляните на ценовой ландшафт. В точке F цена акции 
достигает максимума, но движется горизонтально в течение 
нескольких месяцев, образуя плоскую вершину. После этого 
горизонтального движения появляется графический паттерн «краб», 
или «двойное дно», в точках A и C. Во многих случаях, на которые я 
смотрел, бычий графический паттерн (например, «двойное дно») не 
работает так, как ожидалось (вы увидите рост цены на несколько 
процентов, а затем цена разворачивается вниз, делая несостоятельным 
восходящий пробой).
 
В этом случае бычий паттерн «двойное дно» действительно приводит к 
росту цены, но только до точки D. После этого цена падает. В данном 
случае ценовое движение привело к росту от точки B (вершина 
«двойного дна») до точки D на 13%. Это хорошее значение для 
торговли на колебаниях, но оно намного ниже среднего роста цены для 
«двойного дна».
 
Будьте осторожны, когда увидите, что цена формирует вершину, а в 
конце этой вершины появляется бычий графический паттерн. Это 
может быть бычьей ловушкой.
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Давайте поговорим о медвежьем паттерне «краб». От точки F цена 
начинает падать, формируя пять разворотных точек X, A, B, C и D. 
Разворотные точки определяются числами Фибоначчи, которые я 
рассмотрю в следующем разделе. Не полагайтесь на паттерн, который 
имеет такой вид. Поскольку числа Фибоначчи варьируют, каждый 
паттерн будет отличаться по форме от другого паттерна. Однако, если 
вы посмотрите на них, то увидите, что они выглядят как большая буква 
W или «двойное дно» с высокими сторонами.
 
В конце паттерна цена поднимается до точки D. Ключевая особенность 
паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, состоит в 
следующем. Предполагается, что они сделают существенный разворот 
в точке D. В этом случае, если это медвежий паттерн «краб», цена 
должна пойти вниз. Это происходит не всегда, но для паттерна «краб» 
частота разворотов является очень высокой – 87% случаев.
 
Частота разворотов – первая половина данного пазла. Вторая его 
половина – насколько сильно падает цена. Если цена развернётся и 
пойдёт вверх, это не принесёт трейдерам большой пользы. Для «краба» 
среднее падение цены является слабым (на бычьих рынках оно 
составляет 14%, но только если торговать на них идеально и 
достаточно часто). Для свинг-трейдера поздняя покупка и ранний или 
поздний выход из рынка снизят этот процент, поэтому вы можете 
испытывать трудности при попытке заработать деньги с помощью 
этого паттерна.
 
Возможно, этот паттерн у вас будет отрабатывать лучше, потому что 
число 14% является средним значением для более чем 1300 паттернов. 
Если у вас есть лучший алгоритм для распознавания этих паттернов, 
чем тот, который использовал я, или дополнительные торговые 
инструменты для фильтрации, которые я тоже использовал, то вы 
можете заработать на нём деньги. Даже одно только знание того, что 
по достижении точки D цена будет снижаться, является ценным 
фактом.
 
В примере, показанном на рисунке 19.1., в точке D цена акции 
развернулась вниз, упала с гэпом вниз в точке E (гэп на отрыв или гэп 
продолжения) и совершила нисходящий пробой паттерна в этом месте. 
Падение до минимума в феврале привело к падению цены акции почти 
вдвое. Держу пари, это больно.
 
Таблица 19.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
 



 

 
Рисунок 19.2. Этот хорошо отработавший паттерн «краб» был пробит 
вниз.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 19.1. приведены рекомендации по распознаванию 
медвежьего паттерна «краб». На рисунке 19.2. показано, как должен 
выглядеть хорошо отработавший медвежий паттерн «краб».
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Внешний вид. Я не знаю, как появилось название «краб» для этого 
паттерна. На рисунке мы видим среди джунглей серию узких 
разворотных точек (X, A, B и C) с точкой D. Это связано с тем, что 
расширение Фибоначчи для разворота DBC является длинным и 
составляет от 2,618 до 3,618 длин отрезка BC. Давайте поговорим о 
том, как я запрограммировал свой компьютер на поиск этих 
разворотных точек.
 
Соотношение BA/XA (коррекция). Коррекция BA ценового движения 
XA должна быть одним из чисел Фибоначчи, перечисленных в таблице 
19.1. Чтобы найти значение B, я сначала выбрал две небольших 
разворотных точки (X и A), а затем искал разворотную точку B. В этом 
примере максимум в точке X составлял 46,89, минимум в точке A 
составлял 41,68, а диапазон значений цены в точке B от максимума до 
минимума составлял от 44,54 до 43,61. Я использовал диапазон от 
максимума до минимума последней точки B, чтобы увидеть, содержит 
ли он число Фибоначчи. Если да, то разворотная точка B является 
действительной. Подставив значение максимума точки B в уравнение, 
получаем: (44,54 - 41,68)/(46,89 - 41,68) = 0,55. Подставив значение 
минимума точки B в уравнение, получаем: (43,61 - 41,68)/(46,89 - 41,68) 
= 0,37. Диапазон от 0,37 до 0,55 содержит два числа Фибоначчи: 0,382 
и 0,5; таким образом, мы нашли действительную разворотную точку B.
 
Соотношение BC/BA (коррекция). Для определения отношения 
коррекционного движения BC к BA я использовал минимум в точке A, 
максимум в точке B и диапазон значений цены в точке C от максимума 
до минимума. Значение цены от максимума до минимума в точке C 
составляет от 42,92 до 41,82. Подставляя эти значения в формулу 
соотношения (B - C)/(B - A), мы находим диапазон от 0,57 до 0,95. 
Данный диапазон как раз содержит числа, перечисленные в таблице 
19.1.; таким образом, мы нашли действительную разворотную точку C.
 
Соотношение DC/BC (расширение). Расширение работает так же, как 
и коррекция. В этом случае формулой является (D - C)/(B - C). 
Используя значение цены от максимума до минимума в точке D (от 
50,03 до 48,19), получаем диапазон от 2,34 до 3,02. Точка D включает в 
себя число Фибоначчи 2,618, поэтому точка D квалифицируется как 
действительная.
 
Я использую диапазон от максимума до минимума для последней точки 
каждого разворота цены, потому что паттерны Фибоначчи являются 
сложными, и именно по этой причине они редкие. Предоставление им 
немного свободы действий на каждом движении помогает увеличить 
количество паттернов, не включая псевдопаттерны. По крайней мере, 


таково моё впечатление о результатах. Ваше программное обеспечение 
может использовать другой алгоритм и находить другие результаты.
 
Соотношение DA/XA (коррекция). Для последнего движения я 
использую 3%-й зазор (±3%). Используя максимум в точке X, минимум 
в точке A и максимум в точке D, получаем значение 1,6. Это в пределах 
3% от целевого числа Фибоначчи 1,618. Данный паттерн 
квалифицируется как действительный медвежий паттерн «краб».
 
Продолжительность. Я ограничил ширину паттернов максимум 6 
месяцами.
 
От точки D, как и предполагалось, цена акции упала, снизившись более 
чем наполовину менее чем за 3 месяца. Однако не ждите такого 
снижения от медвежьих паттернов «краб».
 

 
Рисунок 19.3. Данный медвежий паттерн «краб» не приводит к 
значительному падению цены после разворотной точки D.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 19.3. показана ситуация, которую я считаю неспособностью 
медвежьего паттерна «краб» отработать согласно ожиданиям. Я 
показываю паттерн «краб» разворотными точками X, A, B, C и D. Все 
разворотные точки были проверены на действительность, и данный 
паттерн квалифицируется как действительный паттерн, основанный на 
отношениях Фибоначчи. Тренд объёма (линия F) является нисходящим 
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(подтверждено с помощью линейной регрессии), вероятно, из-за 
резкого увеличения объёма в начале паттерна.
 
Переход от июльского пика в 2016 году к точке D представлен в виде 
красивого и плавного закруглённого разворота. Восходящий канал G 
формирует ручку для паттерна «чашка с ручкой». Это бычий паттерн, и 
в данном примере он себя хорошо отрабатывает. После формирования 
ручки цена поднимается, достигая максимума на уровне 52, и в 
середине ноября разворачивается (не показано на рисунке).
 
Давайте сосредоточимся на паттерне «краб». В данном примере после 
точки D цена опускается ниже, но не падает слишком низко, а доходит 
только до точки E. Это падение составляет 3%, что значительно 
меньше среднего значения падения в 14% для медвежьих паттернов 
«краб». Данный паттерн «краб» демонстрирует пример того, что я 
называю несостоятельностью паттерна.
 
Я подсчитал, какое количество графических паттернов не смогло 
обеспечить снижение цены более чем на 5%. Частота несрабатывания 
для «крабов» составляет почти 20%. Это высокий показатель: всё, что 
выше нуля, считается высоким значением, если ваша сделка убыточна.
 
В этом примере цена падает до точки E за 1 день, после чего 
начинается коррекция. Как я уже говорил, цена акции растёт. Если бы 
вы продали акцию в точке D, вам было бы трудно получить прибыль в 
этой сделке.
 
Если бы вы удерживали эту акцию в течение длительного времени в 
ожидании резкого падения цены в точке D и активно продавали её, 
когда цена упала до точки E, то зимой, когда цена акции достигла 
максимума на уровне 52, это было бы для вас ударом.
 
Теперь давайте обсудим показатели производительности, чтобы лучше 
понимать, как на самом деле работают медвежьи паттерны «краб».
 
Таблица 19.2.
Общая статистика
 



 
Статистика
 
В таблице 19.2. приведены общие статистические данные по 
медвежьим паттернам «краб».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1566 медвежьих 
паттернов «краб» на 883 акциях, используя данные с декабря 1990 года 
по июнь 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, 
некоторые акции больше не торгуются на рынке.
 
Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. 
Процент несостоявшихся паттернов показывает, сколько паттернов не 
приводят к падению цены более чем на 5% ниже пика в точке D. Чем 
ниже это число, тем лучше. Как видно из таблицы и как следовало 
ожидать, на медвежьих рынках процент несостоявшихся паттернов 
более чем в два раза меньше, чем на бычьих рынках. Это связано с 
тем, что на медвежьих рынках цена следует нисходящему тренду, а не 
падает против восходящего тренда на бычьих рынках.
 
Среднее снижение цены после точки D. Я измерял среднее снижение 
от пика в точке D до абсолютного минимума (самый низкий минимум до 
того, как цена поднялась более чем на 20%, или самый низкий 
минимум, измеренный от точки D до того, где цена закрылась выше 
точки D). На медвежьих рынках паттерны показывают бо́льшее 
снижение. И в этом нет ничего удивительного.
 
Тенденция изменения объёма, производительность. Цифры 
динамики объёма являются случайными. Тем не менее, показатели 
производительности подтверждают, что паттерны «краб» с 
восходящими трендами объёма (измеренными с использованием 
линейной регрессии от начала паттерна до его конца, от точки X до 
точки D) незначительно превосходят паттерны «краб» с нисходящими 
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трендами объёма. Я считаю, что различия в производительности не 
заслуживают внимания.
 
Таблица 19.3.
Движение цены после завершения формирования паттерна
 

 
Тактика торговли
 
Свинг-трейдеры обратят внимание на этот паттерн, особенно если они 
любят шортить акции. Медвежий паттерн «краб» – это сигнал для 
открытия короткой позиции на развороте после формирования точки 
D. Насколько хорошо работает этот паттерн? Я собрал несколько 
показателей и представил их в таблице 19.3.
 
Как часто цена разворачивается в точке D? Если цена не 
разворачивается достаточно часто, то паттерн не является надёжным и 
на нём трудно торговать прибыльно. «Краб» хорошо справляется с 
формированием небольшого максимума в точке D и обеспечивает 
дальнейшее падение цены. Частота разворотов цены составляет 87% 
на бычьих рынках и ещё больше на медвежьих рынках. Другими 
словами, в подавляющем большинстве случаев цена опустится ниже 
после точки D.
 
Как часто цена падает до ...? Даже если частота разворота является 
высокой и после формирования точки D цена падает, это не принесёт 
особой пользы, если цена не упадёт достаточно далеко, чтобы получить 
прибыль. Процент несостоятельности паттернов представлен в таблице 
19.2. – он также оценивает и то, как часто цена достигает одной из 
разворотных точек в паттерне.
 
Например, на бычьих рынках данные паттерны приводили к падению 
цен на акции до точки X (ближайшей точке ниже точки D) в 59% 
случаев, на медвежьих рынках эта частота была немного лучше: 68% 
случаев. Это очень хорошо. Что касается разворотных точек A, B и C, 
которые находятся ниже точки X, то статистика показывает, что цена с 
трудом достигает их.
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Показатели, представленные в таблице, не являются столь хорошими, 
поэтому серьёзно подумайте, прежде чем шортить акцию, на которой 
сформировался медвежий паттерн «краб». Если вы удерживаете по 
данной акции длинную позицию, то, возможно, будет разумным 
проигнорировать данный паттерн и просто удерживать её далее, но это 
решение принимается исключительно вами и зависит от вашей 
ситуации. Возможно, краб предвещает приближающийся обвал цены 
(как показано на рисунке 19.2.). Или может не сработать, как на 
рисунке 19.3. (где вскоре после точки D цена поднимается).
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 20
Бычий паттерн «краб»®
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: паттерн состоит из пяти разворотных точек, четыре из 
которых основаны на отношениях Фибоначчи.
 
Восходящие движения
 

 
Бычий паттерн «краб» является одним из паттернов, основанных на 
отношениях Фибоначчи. Это означает, что разворотные паттерны 
должны пройти проверку числами Фибоначчи (я объясню это в разделе 
«Рекомендации по распознаванию паттерна»). Я измерял 
производительность паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, 
иным образом, чем другие виды графических паттернов. Это связано с 
тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, а не восходящий или 
[image: Picture 539]
[image: Picture 541]


нисходящий пробой. Таким образом, структура этой главы отличается 
от большинства других глав этой книги.
 
Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, для 
бычьих паттернов «краб» занимает первое место (т.е. паттерн является 
наилучшим по производительности, не показано в приведённой выше 
таблице) по сравнению с другими паттернами, основанными на 
отношениях Фибоначчи, и этот показатель значительно ниже, чем у 
паттернов, не основанных на отношениях Фибоначчи (что также хорошо 
для этого паттерна). Тем не менее, в отношении среднего роста на 
бычьих рынках особо не о чем писать как в сравнении с паттернами, 
основанными на отношениях Фибоначчи, так и с теми, которые не 
основаны на отношениях Фибоначчи. На медвежьих рынках средний 
рост опережает большинство паттернов, не основанных на отношениях 
Фибоначчи, и занимает второе место из 5 для паттернов, основанных 
на отношениях Фибоначчи.
 
Позвольте мне подчеркнуть, что средний рост не применяется к этому 
паттерну, поэтому особо не беспокойтесь о его низкой 
производительности. На этом паттерне мы покупаем акции не после 
восходящего пробоя, а после того, как цена опустится до точки D, 
конца паттерна. Этот момент обсудим позже.
 
Частота разворотов цены в точке D является очень высокой. Если в 
конце паттерна (в точке D) цена не разворачивается вверх, то свинг-
трейдерам будет трудно заработать на нём деньги. В этом паттерне 
частота разворотов цены в точке D составляет не менее 84% (в 
среднем на медвежьем рынке), что я считаю отличным показателем. Но 
нам нужно видеть, развивается ли после разворота стабильный 
ценовой тренд. Это потому, что производительность может быть 
схожей во многих свечных паттернах, которые я протестировал. 
Некоторые из них имеют высокую частоту разворота, но цена не 
демонстрирует значительного движения. Такие паттерны не 
предназначены для торговли (сами по себе).
 
Прежде чем мы пойдём дальше, давайте посмотрим, как выглядит 
бычий паттерн «краб». [Случай из жизни. Когда я жил в Бостоне, у меня 
было две рыбы Оскар длиной в 11”, которые выросли с 4”. Однажды я 
купил краба, и один из Оскаров съел его. Всё, что я увидел от краба, 
это одну красную клешню, которой он тыкал Оскару в глаз. После 
этого я стал вегетарианцем.]
 



 
Рисунок 20.1. Этот бычий краб формирует удлинённое V-образное дно 
в разворотной точке D.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 20.1. показан пример бычьего краба с разворотом вверх в 
точке D. Разворотные точки X, A, B, C и D формируют паттерн «краб». 
Отношения Фибоначчи определяются тремя разворотными точками, 
причём первые две точки являются случайными, пока вы не сможете 
определить точку B как действительную. В следующем разделе я более 
детально расскажу о том, как я нахожу эти паттерны. Позвольте мне 
добавить: чтобы найти паттерны «краб», вам нужен компьютер с 
программным обеспечением для распознавания паттернов. Если вы 
хотите использовать тот, который использовал я, то он находится в 
бесплатном доступе на моём сайте.
 
В этом примере объём (линия F) имеет нисходящий наклон – это 
является необычным, потому что такое происходит один раз на каждые 
три паттерна «краб». Тем не менее, как мы далее увидим, восходящий 
тренд объёма на бычьих рынках может улучшить производительность 
данного паттерна на несколько процентов.
 
В этом примере в точке D цена достигает конца паттерна «краб», 
образуя паттерн «V-образное дно» с расширением (в точке G) (то есть 
графический паттерн «расширенное V-образное дно»). Цена акции 
совершает драматический и наполняющий кошелёк рост до точки E, 
где происходит восходящий пробой (закрытие цены выше максимума в 
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разворотной точке A представляет собой восходящий пробой 
паттерна). К сожалению, ценовое движение выдыхается, и цена падает, 
но только на несколько недель, после чего подъём по лестнице 
возобновляется.
 
Таблица 20.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 20.2. Этот бычий паттерн «краб» приводит к устойчивому 
восходящему ценовому тренду после пробоя вверх.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 20.1. приведены рекомендации по распознаванию паттернов 
«краб». Для визуального отображения см. рисунок 20.2. Я показываю 
бычий паттерн «краб» разворотными точками X, A, B, C и D. Объём 
имеет восходящий наклон (точка E), измеренный с помощью линейной 
регрессии от точки X до точки D (начало и конец паттерна «краб»). 
Данный паттерн «краб» приводит к восходящему пробою в точке F, 
когда цена поднимается выше вершины паттерна. Тем не менее, рост 
цены от точки D – это именно то, что является важным для свинг-
трейдеров (которые покупают акцию вблизи минимума в точке D и 
удерживают её по мере роста цены).
 
Внешний вид. Паттерн «краб» содержит пять разворотных точек. В 
данном паттерне я нахожу странным как само его название (краб), так и 
то, как далеко уходит цена от разворотной точки D. Как говорится, что 
есть, то есть. Давайте обсудим, как я определяю пять разворотных 
точек.
 
Соотношение AB/AX (коррекция). Я запрограммировал свой 
компьютер для поиска небольших максимумов и минимумов и выбрал 
две точки, X и A. Затем я искал разворотную точку B. Если 
соотношение AB/AX охватывает одно из трёх чисел Фибоначчи, 
перечисленных в таблице, то точка B является действительной 
разворотной точкой «краба».
 
Для этого я использовал минимум в точке X (40,75), максимум в точке A 
(51,78), а для целевой разворотной точки (последняя точка из трёх) – 
диапазон от максимума до минимума в точке B (от 45,64 до 44,34). 
Подставляя цифры в данное соотношение и используя максимум в 
точке B, получаем (51,78 - 45,64)/ (51,78 - 40,75) = 0,56. А используя 
минимум в точке B, получаем (51,78 - 44,34)/(51,78 - 40,75) = 0,67. 
Диапазон от 0,56 до 0,67 содержит число Фибоначчи 0,618; таким 
образом, мы нашли действительную разворотную точку B.
 
Соотношение CB/AB (коррекция). Аналогичным образом я использую 
диапазон от минимума до максимума в точке C (от 41,82 до 48,23), 
максимум в точке A и минимум в точке B. Если подставить эти цифры в 
данное соотношение CB/AB, получим диапазон от 0,20 до 0,52. Этот 
диапазон содержит два числа Фибоначчи: 0,382 и 0,5 – из таблицы 
20.1.; таким образом, мы нашли действительную разворотную точку C.
 


Соотношение CD/CB (расширение). Для расширения я использую тот 
же метод: диапазон от максимума до минимума в последней точке 
(точке D, от 34,85 до 33,72). Также я использую минимум в точке B и 
максимум в точке C. Это дает диапазон от 3,44 до 3,74. Этот диапазон 
как раз включает число Фибоначчи 3,618, поэтому точка D тоже 
является действительной.
 
Соотношение AD/AX (коррекция). Для последнего соотношения я 
использую 3%-й зазор (±3%), чтобы проверить, вписывается ли в 
соотношение AD/AX число Фибоначчи 1,618. Используя цену 
максимума в точке A, цену минимума в точке X и цену минимума в точке 
D, получаем (51,78 - 33,72)/(51,78 - 40,75) = 1,64 – число Фибоначчи 
1,618 находится в пределах ±3% этого значения. Другими словами, 
данный паттерн квалифицируется как действительный бычий паттерн 
«краб». Ваше программное обеспечение для распознавания паттернов 
может использовать другой алгоритм и получать другие результаты.
 
Объём. На бычьих рынках объём, показанный во время формирования 
паттерна «краб», обычно растёт, и это хорошая новость (улучшается 
производительность).
 
Продолжительность. Я ограничил ширину паттернов максимум 6 
месяцами. Это ограничение является произвольным, я использую его 
для большинства графических паттернов.
 

 
Рисунок 20.3. Данный бычий паттерн «краб» пробивается вниз после 
подъёма всего на 2% выше минимума в точке D.
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Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 20.3. показана ситуация, которую я считаю неспособностью 
бычьего паттерна «краб» отработать себя согласно ожиданиям. Объём 
(линия F) имеет восходящий наклон, как это и происходит в более чем 
60% случаев.
 
В данном примере цена акции достигает точки D и, как и 
предполагалось, формирует дно. Тем не менее, она не демонстрирует 
сильного роста (её рост составляет всего 2%). Цена акции пробивает 
паттерн ниже разворотной точки D и движется вниз к точке E.
 
Цена не задерживается долго в точке E (только на один торговый день) 
и делает быстрый разворот, поднимаясь почти вертикально вверх к 
пику в конце августа.
 
Неспособность цены акции подняться более чем на 5% после точки D я 
классифицирую как несостоятельность. К счастью, такие ситуации 
являются редкими и происходят примерно в 7% случаев или менее. 
Частота несостоятельности бычьих паттернов «краб» является низкой 
даже по сравнению с графическими паттернами, не основанными на 
отношениях Фибоначчи, и она ещё ниже на медвежьих рынках – 2,6%.
 
Ордер стоп-лосс, размещённый ниже минимума в точке D, защитит вас 
от такого рода неудач. Просто убедитесь, что разворотная точка D 
является действительной.
 
Теперь давайте обсудим производительность этих паттернов в цифрах.
 
Таблица 20.2.
Общая статистика
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Статистика
 
В таблице 20.2. приведены общие статистические данные для бычьего 
паттерна «краб».
 
Найденное количество паттернов. Бычьи паттерны «краб» 
представляют собой большую редкость. Я обнаружил всего 737 штук 
на 530 акциях в своей базе данных. Первый паттерн «краб» я 
обнаружил в июле 1991 года, а последний – в июне 2019 года. Не все 
акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не 
торгуются на рынке.
 
Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. Как я 
уже упоминал, частота несостоятельности бычьих паттернов «краб» 
является низкой: ниже, чем у традиционных графических паттернов, и 
даже ниже, чем у средних паттернов, основанных на отношениях 
Фибоначчи. Производительность измеряется ростом цены от минимума 
в точке D до абсолютного максимума. Конечный максимум – это 
наивысший ценовой пик перед падением цены более чем на 20% или 
наивысший максимум перед закрытием цены ниже точки D (основание 
паттерна). Я посчитал, как часто цена не поднималась более чем на 5%.
 
Средний рост цены после точки D. Средний рост от минимума в точке 
D до абсолютного максимума на бычьих рынках оставляет желать 
лучшего. Он ниже среднего. Однако на медвежьих рынках он выше 
среднего как для паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, 
так и для паттернов, не основанных на отношениях Фибоначчи.
 
Тенденция изменения объёма, производительность. Для 
определения тренда объёма я использовал линейную регрессию из 
точки X в точку D. Принимая во внимание, что на бычьих рынках 
средний рост цены составляет 39%, «крабы» с восходящим трендом 
объёма приводят к росту цены в среднем на 41%. Паттерны с 
нисходящим трендом объёма страдают в большей степени: они 
приводят к росту цены всего лишь на 36%.
 
На медвежьих рынках тренд объёма, похоже, не оказывает значимого 
влияния на производительность. Возможно, при увеличении выборки 
этот показатель изменится.
 
Таблица 20.3.
Движение цены после завершения формирования паттерна
 



 
Тактика торговли
 
Как я уже упоминал, свинг-трейдеры захотят торговать на этом 
паттерне, определив, что разворотная точка D является 
действительной – в этом вам помогут математические подсчёты (вы 
можете спрогнозировать ценовую разворотную точку D). Затем 
подождите, пока цена акции не опустится на дно в точке D. Как только 
сформируется разворотная точка, покупайте акцию и прокатитесь на 
её восходящем ценовом движении. Вот некоторые цифры для оценки 
производительности.
 
В таблице 20.3. показано, как цена ведёт себя в конце паттерна и после 
его завершения. У паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, 
есть две важные особенности: цена разворачивается в точке D и 
формирует тренд. Насколько хорошо работают эти характеристики для 
бычьих паттернов «краб»?
 
Как часто цена разворачивается в точке D? Как и следовало 
ожидать, на бычьих рынках цена чаще разворачивается вверх. На 
медвежьем рынке развороты происходят реже: цена разворачивается 
в точке D в 84% случаев. Тем не менее, это всё равно хороший 
показатель частоты разворота.
 
Как часто цена поднимается до уровня...? После достижения дна 
цена на хорошо ведущих себя «крабах» растёт, но вопрос: как далеко? 
И именно здесь результаты, на мой взгляд, являются слабыми. 
Ближайший уровень, которого достигает цена после разворота в точке 
D – это уровень точки X. Если вы посмотрите на графики в этой главе, 
то заметите, что точка X расположена не совсем близко к точке D. 
Таким образом, чтобы достичь точки X, цена должна 
продемонстрировать существенный рост. Помните, что если цена 
закрывается ниже точки D, то в качестве абсолютного максимума я 
беру самый высокий пик между этой точкой и точкой D.
 
Цена достигает минимума в точке X в 55% случаев (на медвежьем 
рынке) и в 65% случаев (на бычьем рынке). В таблице также показано, 
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как часто цена поднимается до уровня других разворотных точек: A, B 
и C.
 
Например, если вы надеетесь, что цена поднимется до максимума в 
точке А, который является вершиной паттерна, то вы должны знать, что 
цена достигнет или превысит эту цель только в 33% случаев на бычьих 
рынках и только в 14% (менее половины) случаев на медвежьих 
рынках.
 
Как свинг-трейдер имейте в виду эти проценты и торгуйте в 
соответствии с ними. Если цена находится на взлёте, позвольте ей 
расти до тех пор, пока её рост не остановится. Затем уходите с рынка.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 21
Чашка с ручкой
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: паттерн имеет вид профиля чашки с ручкой с правой 
стороны.
 
Восходящие пробои
 

 
 
Паттерн «чашка с ручкой» выглядит как чашка с ручкой с правой 
стороны. Найти его сложно, но я упростил рекомендации по его 
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распознаванию поисками паттернов, которые более продуктивны, чем 
версия О’Нила, и работают почти так же хорошо. Некоторые из его 
рекомендаций ориентированы на торговлю на этих паттернах, а не на 
их распознавание, поэтому я исключаю их. Рекомендации по 
распознаванию паттернов я предоставлю чуть позже.
 
Благодаря включению дополнительных примеров в это третье издание 
книги паттерн «чашка с ручкой» показал значительное улучшение 
производительности выше среднего. Это потрясающе! Этот паттерн 
также имеет низкий уровень несостоятельности, занимая второе место 
(где первое место считается лучшим).
 
Для включения в статистику медвежьего рынка мне нужно было найти 
по меньшей мере 150 паттернов, но я не смог найти достаточного 
количества чашек на медвежьем рынке, чтобы сделать какие-то 
выводы. Таким образом, эта глава описывает результаты только для 
бычьего рынка.
 

 
Рисунок 21.1. Паттерн «разворот “изгиб и разгон”, вершина» приводит 
к формированию «чашки с ручкой». Обратите внимание на ценовую 
шкалу, поскольку пробой происходит примерно на уровне 30, и цена 
акции менее чем за 2 месяца поднимается до 120. Ручка чашки 
представляет собой высокий и плотный паттерн «флаг».
 
Обзор ценового движения
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Паттерн «чашка с ручкой» был хорошо описан Уильямом Дж. О’Нилом в 
его книге «Как делать деньги на фондовом рынке» (издательство 
McGraw-Hill, 1988 год). На рисунке 21.1. показан его пример. Цена 
акции выросла примерно на 295% за 2 месяца (от правого края чашки 
до абсолютного максимума).
 
Цена акции начала неуклонно расти в начале августа приблизительно с 
5,50 и росла до тех пор, пока не подскочила в начале декабря. На 
данном этапе объём, кстати, был очень высоким для этой акции. Цена 
акции сильно поднялась, затем закруглилась и опустилась обратно, 
пробив раннее сформированную линию тренда и завершив 
формирование паттерна «разворот “изгиб и разгон”, вершина» (РИРВ).
 
Во время роста цена акции достигла более высокого значения 26,88 в 
конце декабря и минимума 12,38 после РИРВ – падение на 54%. 
Подъём и падение цены сформировали левую сторону чашки. В 
течение следующих 2 месяцев цена, колеблясь, поднялась вверх и 
пробила уровень предыдущего максимума в конце марта. Повышение 
цены до уровня предыдущего максимума завершило формирование 
правой стороны чашки.
 
Фиксация прибыли трейдерами замедлила подъём цены, и в течение 
почти 2 недель цена двигалась горизонтально, после чего возобновила 
свой рост. Это движение сформировало ручку чашки (кстати, ручка в 
этом паттерне является высоким и плотным графическим паттерном 
«флаг»). Объём во время формирования ручки был косонисходящим: 
более высоким в начале со склонностью к снижению. Когда цена 
закрылась выше правого края чашки, произошёл пробой. Он 
сопровождался резким увеличением объёма, что привело к росту цены. 
Однако через неделю после пробоя цена откатилась обратно к 
вершине ручки, после чего продолжила восходящее движение. Эта 
коррекция позволила проворным трейдерам открыть новые позиции 
или добавиться к уже существующим. К концу мая, всего через 44 дня 
после пробоя, цена акции достигла абсолютного максимума на уровне 
120.
 
Таблица 21.1.
 Рекомендации по распознаванию паттерна
 



 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 21.1. приведены рекомендации по распознаванию паттернов 
«чашка с ручкой».
 
Внешний вид. Паттерн имеет вид профиля чашки с ручкой с правой 
стороны.
 
U-образная чашка. Суждение о том, является ли чашка V- или U-
образной, зависит от опыта человека, смотрящего на график, и в 
некоторой степени от программного обеспечения, используемого для 
её отображения (соотношение сторон). Это объективная 
интерпретация. В основном я находил паттерны с закругленными 
разворотами и удалял из анализа V-образные паттерны (на рисунке 
21.5. изображена чашка с закруглённым разворотом более V-образной 
формы, чем мне хотелось бы видеть). В качестве ориентиров 
используйте другие рисунки, представленные в этой главе.
 
Восходящий тренд. Не помню, исключал ли я какие-либо чашки с 
нисходящим ценовым трендом (например, внутренняя чашка), но вы 
должны искать такие паттерны «чашка с ручкой», перед 
формированием которых имеет место восходящий ценовой тренд. 
О’Нил ожидает, что перед началом паттерна цена должна подняться на 
30%, но это больше торговый стиль, а не критерий для распознавания 
паттерна. Если цена войдет в левый край чашки снизу (без 
необходимого повышения на 30%), я буду доволен и этому.
 
Ручки. «Чашка с ручкой» без ручки – это как арахисовое масло без 
студня. Необходимо, чтобы в каждом паттерне «чашка с ручкой» была 
ручка. После внесения в каталог почти 1000 этих паттернов я позволил 
статистике определить размер длины ручки.
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Минимальная длина ручки составляет 1 неделю, а средняя её 
продолжительность – 22 дня. Я измерял длину ручки в виде интервала 
от конца чашки до пробоя паттерна. При расчёте медианы я исключил 
все паттерны, где цене требовались месяцы для совершения пробоя. 
Паттерны, длина ручек у которых была короче медианы, имели более 
высокую производительность.
 
Я также наблюдал за тем, чтобы ручка формировалась в верхней 
половине чашки.
 
Край чашки. Я ожидаю, что оба края чашки будут приблизительно на 
одном и том же ценовом уровне. Иногда ручка находилась выше левого 
края чашки, а иногда была ниже него. Я не хотел, чтобы данный 
паттерн выглядел как восходящий или нисходящий гребень, где правая 
сторона чашки достигает только половины уровня левой стороны.
 
Направление пробоев. Пробой имеет восходящее направление, когда 
свеча закрывается выше уровня правого края или достигает 
максимума (в зависимости от того, что выше). Нисходящие пробои, 
когда свеча закрывается ниже дна чашки, аннулируют данный паттерн.
 
 

 
Рисунок 21.2. Паттерн «чашка с ручкой», расположенный в окружении 
других паттернов «чашка с ручкой». Эта «чашка с ручкой» имеет 
красивую форму, а правый край чашки немного выше левого. 
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Продолжительность. Продолжительность чашки составила около 15 
месяцев или меньше.
 
На рисунке 21.2. показан ещё один хороший пример паттерна «чашка с 
ручкой» на дневном графике. Чашка аккуратно закругляется, и цена 
поднимается чуть выше её левого края, после чего делает паузу. При 
формировании ручки цена дрейфует вниз на нисходящем паттерне 
объёма перед пробоем. Затем объём растёт, и цена движется вверх. 
Через два дня после пробоя цена снова незначительно снижается и 
входит в область правого края чашки. После краткосрочной коррекции 
цена в скором времени снова возобновляет свое движение. Менее чем 
через 2 месяца цена акции достигает максимума в 15,50 – рост на 22%.
 
 

 
Рисунок 21.3. Паттерн «чашка с ручкой» на недельном графике. 
Неспособность цены подняться выше 10-15% от уровня пробоя 
является вполне типичной для данного графического паттерна. Однако 
цена этой акции восстановилась и продолжила свой рост.
 
На рисунке 21.3. показан паттерн «чашка с ручкой» на недельном 
графике. Когда я выполнял поиск чашки, я обнаружил, что недельные 
графики обеспечивают простой способ определить многие паттерны. 
Конечно, я также смотрел и на дневные таймфреймы в целях уточнения 
ценового движения паттернов, обнаруженных на недельных графиках, 
и распознавания новых паттернов, которые я мог пропустить.
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На данном графике показан пример паттерна «чашка с ручкой», в 
котором после пробоя рост цены замедляется после подъёма всего на 
11%. К счастью, после падения цены к основанию ручки цена акции 
восстанавливается и продолжает формировать новые максимумы. В 
конечном счёте цена акции вырастает на 52%.
 
На рисунке также изображена внутренняя чашка. От уровня левого 
края цена движется вниз, а не вверх. Формирование ручки также 
продолжается в течение всего лишь 2 недель. Тем не менее, 
внутренние чашки предлагают прекрасные торговые возможности, 
поскольку они позволяют трейдерам попасть на первый этаж 
предстоящего подъёма. Даже если цена поднимается только до высоты 
внешнего левого края чашки, это движение может быть значительным.
 

 
Рисунок 21.4. Здесь показана неспособность цены подняться выше 5% 
после пробоя паттерна «чашка с ручкой». Несмотря на то, что цена 
демонстрирует восходящий пробой, она движется менее чем на 5% 
выше края чашки, после чего падает вниз.
  
Несостоявшиеся паттерны
 
Как и большинство графических паттернов, чашки тоже не 
срабатывают, если цена акции не может подняться более чем на 5%. 
На рисунке 21.4. показан такой пример. После продолжительного 
роста цены с 33 до 45 происходит формирование чашки красивой 
[image: Picture 567]


формы. Оба края чашки имеют примерно одинаковый ценовой уровень. 
В свою очередь, ручка формирует небольшую собственную чашку (но 
без ручки). В конце сентября цена резко движется вверх и пробивает 
правый край чашки, после чего продолжает восходящее движение, но 
ненадолго. Цена акции достигает максимумов на уровне 47,88, 
движется горизонтально в течение примерно 3 недель, а затем 
начинает падать. Спустя 2 месяца цена акции достигает минимума 
37,63. Ценовой рост после пробоя составляет чуть менее 5%. Такие 
паттерны, в которых после пробоя цена акции растёт не более чем на 
5%, я классифицирую как несработавшие.
 
Почему чашки терпят неудачу? Помните, что частота 
несостоятельности чашек является низкой, всего 5%, в связи с чем 
этот паттерн занимает второе место из 39 паттернов, где первое место 
считается лучшим (наименьшее количество несостоятельностей). Этот 
уровень несостоятельности является низким (в сравнении с другими, 
которые имеют ужасную частоту несостоятельности).
 
Ответ на этот вопрос неоднозначен. Сопротивление над вершиной 
паттерна может остановить рост цены. Поскольку чашки, как правило, 
формируются в течение длительного времени, за этот период могут 
измениться фундаментальные данные, что приведёт к обвалу цены 
акции. В отрасли могут возникнуть проблемы с поставками основного 
ингредиента для продукта, производимого данной компанией 
(наиболее распространённым фактором является рост цен на сырье). 
Рынок может упасть (стать медвежьим). Может произойти всё что 
угодно. Зачастую элементарной причиной может быть то, что отчёт по 
прибыли компании не превзошёл прогнозы.
 
Позже в этой главе мы рассмотрим частоту несрабатывания этих 
паттернов и обсудим её. Теперь давайте поговорим о цифрах.
  
Таблица 21.2.
Общая статистика
 



 
Статистика
 
В таблице 21.2. приведена общая статистика для паттернов «чашка с 
ручкой». Как я уже упоминал ранее, я удалил статистику медвежьих 
рынков, потому что не нашёл достаточного количества примеров, 
чтобы было удобно комментировать их.
 
Найденное количество паттернов. Я нашёл 995 чашек в 645 акциях; 
первую чашку я обнаружил в сентябре 1991 года, а последнюю – в 
январе 2018 года. 913 из них были взяты с бычьих рынков – это то, о 
чём я сообщил выше.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По 
определению, поскольку перед формированием паттерна происходит 
рост цены, а после паттерна – восходящий пробой, «чашка с ручкой» 
является паттерном продолжения преобладающего ценового тренда.
 
Средний рост цены. Средний рост является заманчивым: он 
составляет 34%.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Я сравнил рост индекса с 
ценовым движением от даты пробоя чашки до абсолютного максимума. 
Индекс за тот же период отставал от паттерна «чашка с ручкой».
 
Кол-во дней до достижения абсолютного максимума. Поскольку 
рост цены является стойким, требуется много времени, чтобы цена 
достигла абсолютного максимума – около 10 месяцев. Однако 
медианное время составляет половину этого значения.
 
Как часто меняется тренд? Это то самое место, где данный паттерн 
блестяще отрабатывает. Более двух третей паттернов будут приводить 
к росту цены более чем на 20%. Очень мило, правда?
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Таблица 21.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 12.3. показана частота несработавших паттернов. Процент 
несработавших паттернов «чашка с ручкой» быстро растёт по мере 
увеличения максимального движения цены. Например, 5%, или 48 
паттернов, не смогли обеспечить роста цены более чем на 5% после 
пробоя. Дополнительные 68 паттернов (13%) в сочетании с 
предыдущими 48 не смогли обеспечить роста цены более чем на 10% 
после пробоя. Половина паттернов не смогут обеспечить рост цены 
более чем на 35%.
 
Несмотря на то, что рост значений от одной строки к другой кажется 
большим, он является намного лучшим, чем для многих других 
графических паттернов.
 
Таблица 21.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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* В анализ было взято менее 30 паттернов.
 
В таблице 21.4. представлена статистика, связанная с пробоями.
 
Направление пробоев. По определению, если у вас нет восходящего 
пробоя, то ваш паттерн не является паттерном «чашка с ручкой». 
Пробой происходит, когда цена закрывается выше правого края чашки 
или поднимается выше.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Когда я увидел средний рост на 
238% для паттернов в пределах трети годового минимума, я подумал, 
что это опечатка. Но на самом деле нет, хотя эта цифра основана 
только на пяти паттернах. Даже 58%-й рост цены обеспечивается всего 
лишь 29 паттернами – это ужасно маленькая выборка. У большинства 
паттернов пробои будут происходить в пределах верхней трети 
годового ценового диапазона.
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Возникновение коррекции. Почти в двух из каждых трёх сделок цена 
возвращается к цене пробоя (или приближается к ней). Требуется 10 
дней, чтобы цена совершила подъём и опустилась обратно, и половину 
этого времени цена поднимается в среднем на 5% (после чего 
демонстрирует коррекцию).
 
Паттерны без коррекций отрабатывают лучше, чем паттерны с 
коррекциями. Это типично для многих паттернов. После завершения 
коррекции ценовое движение возобновляется: цена практически 
неуклонно поднимается почти всё время, за исключением тех акций, 
которыми владеете вы. Разве это не так работает?
 
Гэпы. Различие в производительности между чашками с гэпами и 
чашками без гэпов в день пробоя составляет всего лишь один 
процентный пункт.
 
Таблица 21.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 21.5. приведена статистика производительности паттернов в 
зависимости от их размеров.
 
Высота. Именно здесь всё становится странным. Для большинства 
паттернов высокие паттерны превосходят по производительности 
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короткие паттерны. Тем не менее, чашки не попадают под это правило: 
у них всё наоборот. Я измерял высоту паттерна от самого высокого 
пика до самого низкого минимума в основании и делил её на цену 
пробоя (значение самого высокого пика). Если полученное значение 
больше, чем представленная в таблице медиана, то ваш паттерн 
является высоким.
 
Ширина. Более узкие паттерны по сравнению с медианной шириной, 
представленной в таблице, демонстрируют значительно лучшую 
производительность. Обычно более широкие паттерны демонстрируют 
несколько лучшую производительность по сравнению с узкими, тем не 
менее, в случае с чашками такой закономерности не прослеживается. 
Ширина включает в себя как закруглённую чашку, так и ручку.
 
Комбинации высоты и ширины. По моим наблюдениям, короткие 
чашки показывают лучшую производительность, и узкие чашки тоже 
показывают лучшую производительность, поэтому вы можете ожидать, 
что комбинация коротких и узких чашек в среднем будет иметь лучшую 
производительность. Но на самом деле нет! Лучшую 
производительность демонстрируют высокие и узкие паттерны. На 
втором месте идут короткие и узкие паттерны. На последнем месте 
находятся высокие и широкие паттерны (которые в других паттернах 
обычно демонстрируют лучшую производительность).
 
Таблица 21.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 21.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Большую часть времени тренд объёма 
является нисходящим, но этот результат недалёк от случайного. Имеет 
ли значение направление тренда?
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Растущий/падающий объём. Ответ на вопрос выше – нет. Разница в 
производительности между чашками с растущим объёмом и чашками с 
падающим объёмом составляет два процентных пункта. Вероятно, это 
связано с тем, что данный паттерн настолько широк, что любой паттерн 
объёма будет казаться неправильным. Линейная регрессия, которую я 
использовал для определения тренда объёма, показала чёткий 
результат, поэтому мне не нужно было угадывать.
 
Объём в день пробоя. Большой ли объём в день пробоя? Малый ли 
объём в день пробоя? Паттерн «чашка с ручкой» не показал каких-либо 
предпочтений в моих тестах.
 
Таблица 21.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 21.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я 
разделил паттерн пополам, надеясь, что это не повредит. Я проверил, 
как часто цена возвращалась к одному (или нескольким) уровням, 
показанным в таблице, по мере достижения цены абсолютного 
максимума. Цена почти всё время возвращалась к вершине паттерна, 
поэтому размещённый там ордер стоп-лосс часто срабатывал.
 
Цена почти никогда не падала до середины и нижней части паттерна. 
Таким образом, размещая стоп-лосс в любом из этих мест, можно 
ожидать, что он редко будет срабатывать, за исключением того 
момента, что в случае снижения цена пройдёт слишком большое 
расстояние. Поэтому протестируйте падение цены и посмотрите, 
сможете ли вы пережить такой убыток без развития сердечного 
приступа.
 
Удобным местом для размещения ордера стоп-лосс будет уровень чуть 
ниже ручки. Я протестировал его, чтобы увидеть, насколько хорошо 
работает этот уровень. Стоп-лосс, размещённый на пенни ниже 
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минимума ручки, будет срабатывать в 21% случаев. Я считаю, что это 
немного высоко, но он будет удерживать убытки в пределах разумного 
(вам следует протестировать его).
 
Таблица 21.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 21.8. показана производительность паттерна «чашка с 
ручкой» за три десятилетия. Эта таблица заинтересовала меня, потому 
что я хотел увидеть производительность с течением времени 
(поскольку в этом новом издании чашки работают намного лучше, чем 
те, о которых я писал во втором издании в начале 2000-х годов).
 
Производительность с течением времени. На протяжении многих лет 
производительность паттернов постоянно улучшалась. Таким образом, 
тот факт, что чашки работают лучше, чем те, на которые я смотрел 15 
лет назад, не является моим воображением.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Я подсчитал, 
сколько паттернов не смогли привести к росту цены более чем на 5%. 
В течение трёх десятилетий частота несостоятельности паттернов 
является стабильной.
 
Таблица 21.9.
 Несработавшие паттерны
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В таблице 21.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Не срабатывает лишь 
небольшое количество паттернов (10%). Для некоторых других 
графических паттернов вам нужно иметь дополнительный кислород, 
потому что такая низкая частота несрабатывания может вызвать 
изумление. В случае же с чашками это действительно так.
 
Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трём категориям (одно-, двух-, а также 
трёх- и более кратно несработавшие паттерны). Большинство 
несрабатываний данных паттернов являются однократными. Это меня 
не удивляет, но для таких высоких паттернов, как «чашка с ручкой» (в 
которых медианная высота составляет 23%), я бы ожидал увидеть 
меньшее количество двух-, а также трёх- и более кратно 
несработавших паттернов, чем показано здесь. Очевидно, что 
некоторые чашки испытывают сложности в определении направления 
тренда.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. 
Поскольку чашек с нисходящим пробоем не бывает, я не показываю в 
таблице производительность сработавших паттернов. Я сравниваю 
только однократно несработавшие паттерны со всеми тремя 
категориями: одно-, двух-, трёх- и более кратно несработавшими 
паттернами. Знак минус означает, что цена упала, и это является мерой 
того, насколько далеко ниже дна чашки в среднем падает цена.
 
Таблица 21.10.
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В двух таблицах выше я показываю тактику торговли. Начнём с 
привычной для графических паттернов информации, приведённой в 
таблице 21.10.
 
Правило измерения, цели. Правило измерения прогнозирует цену, до 
которой будет расти акция. Традиционный метод включает 
определение высоты паттерна от самого низкого минимума в 
основании чашки до максимума на правом крае чашки. Добавьте 
разницу к максимуму на правом крае чашки, и в результате получится 
целевая цена.
 
Как часто это работает? В нижней части таблицы показан ответ в 
зависимости от высоты, используемой в расчёте. Например, если 
использовать полную высоту, то цена достигнет целевого значения в 
64% случаев. Если вы возьмёте половину высоты, вы получите более 
близкую цель. Если в качестве цели использовать двойную и тройную 
высоту, то цена будет с трудом достигать этой цели.
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Как только вы определите цель, измерьте расстояние от текущей цены 
до цели и пересчитайте его в процентном выражении. Например, если 
цель равна 54, а текущая цена равна 45, то это движение будет 
составлять 9/45, или 20%. Для проверки того, с какой вероятностью 
цена будет достигать этой цели, обратитесь к таблице 21.3. Как часто 
цена не будет подниматься более чем на 20%? Ответ: в 31% случаев. 
Таким образом, у вас есть вероятность, что в 69% случаев вы 
заработаете деньги, и это при условии, что вы будете торговать 
идеально (так ведут себя чашки, на которые я смотрел. Если бы я не 
смотрел на них, вели бы они себя лучше или хуже? Это всё равно что 
сказать, что здесь, возможно, спал Гейзенберг).
 
На рисунке 21.5. (недельный таймфрейм) показан пример правила 
измерения на практике. Рассчитайте высоту чашки, взяв разницу 
между максимумом правого края чашки (цена 19 в точке A) и 
минимумом в основании чашки (цена 10 в точке B). И добавьте эту 
разницу (9) к уровню правого края чашки – вы получите целевую цену 
(28). В середине мая цена достигла этой цели, но на следующей неделе 
упала.
 
Более консервативный метод ценового ориентира использует половину 
высоты паттерна. Этот метод расчёта даёт цель всего лишь на уровне 
23,50 – цена достигла её в начале июля. Акции быстро поднимаются к 
более близкому целевому ориентиру без каких-либо серьёзных 
падений, наблюдаемых на пути к достижению более рискованного, 
более высокого ценового ориентира.
 
Внутренняя чашка. На рисунке 21.5. также показана внутренняя 
чашка. Если вы собираетесь торговать на этом графическом паттерне и 
можете распознать внутреннюю чашку, покупайте на ней. Внутренняя 
чашка выглядит как два широко расположенных незначительных 
максимума, которые находятся примерно на одном и том же уровне 
цен. Вашим целевым ориентиром будет цена левого края внешней 
чашки по мере продвижения цены акции к старому максимуму и далее, 
если внешний паттерн «чашка с ручкой» будет хорошо себя 
отрабатывать после восходящего пробоя. Сделка на внутренней чашке, 
показанная на рисунке 21.5., увеличила бы прибыль примерно на 2 
доллара за акцию, или на 12%.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Как только вы откроете сделку, 
размещайте ордер стоп-лосс на 15 центов ниже дна ручки (обратите 
внимание, что в таблице 21.7. стоп-лосс размещается на пенни ниже 
дна ручки, поэтому такой стоп-лосс срабатывает немного чаще). Дно 
ручки является уровнем поддержки, и иногда на этом уровне падение 
цены останавливается. Размещение ордера стоп-лосс чуть ниже 


минимума дна ручки будет приводить к закрытию ваших сделок, если 
цена акции продолжит падать. Тем не менее, данный стоп-лосс будет 
срабатывать в среднем в 18% случаев, поэтому решать вам, является 
это правильным местом для размещения ордера стоп-лосс или нет.
 
Таблица 21.11.
Особые характеристики
 

 
В таблице 21.11. приведены особые характеристики паттерна «чашка с 
ручкой». Я играл с ручками и краями чашки и проверял 
производительность паттернов.
 
Высота ручки. Я измерил, насколько низко опускалась цена ручки 
ниже правого края чашки (медианное значение составляет 7%), а затем 
сравнил производительность этих паттернов с высокими или 
короткими ручками. Чашки с короткими ручками демонстрировали 
лучшую производительность, чем чашки с высокими ручками. Другими 
словами, если цена не совершает глубокой коррекции в ручке, 
производительность паттерна улучшается.
 
Длина ручки. Я измерил продолжительность ручки от правого края 
чашки до пробоя и обнаружил, что медиана составляет 22 календарных 
дня. Паттерны с короткими ручками по сравнению с медианой 
показывали лучшую производительность, чем паттерны с более 
широкими ручками.
 
Более высокий край чашки. Я разделил все паттерны на две группы: 
чашки с более высоким правым краем и чашки с более высоким левым 
краем. Паттерны с более высоким правым краем демонстрировали 
лучшую производительность после пробоя.
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Опыт торговли
 
Ниже описывается часть моего опыта торговли на паттернах «чашка с 
ручкой».
 
Акция Rowan Companies
 
В декабре 2006 года и в мае 2007 года цена на графике акции Rowan 
Companies (RDC) сформировала паттерн «чашка с ручкой», которая 
также выглядела как «двойное дно». Я разместил ордер buy stop на 2 
цента выше вершины ручки. В день пробоя мой ордер на покупку 
сработал.
 
Вот моя запись в торговом журнале: «Причина покупки: формирование 
паттерна «чашка с ручкой»/закруглённого разворота в горячем секторе 
экономики. Каждый графический паттерн даёт сигнал на продажу [я 
имел в виду покупку?], поэтому я собираюсь сыграть на нём. Рост 
планируется до 44; следовательно, в этой сделке я планирую 
заработать 5 $ на акцию, если всё пойдет согласно ожиданиям. Я 
размещаю волатильный стоп-лосс на уровне 35,45. Тьфу. При цене 
входа 39,11 размещать стоп-лосс на 12% ниже – это слишком далеко. 
Давайте размещу стоп-лосс на уровне 10%, т.е. на цене 35,20. Рост 
составил 13%. Слабое соотношение... Вчера я не чувствовал себя 
хорошо в этой сделке, поэтому отменил её. Сегодня я хочу купить 
какую-то акцию в горячем секторе. Звучит так, как будто эта сделка 
будет провальной...»
 
Акция взлетела в цене поэтапно. Возможно, именно это меня и 
беспокоило. Шесть недель спустя я написал в своем торговом журнале 
следующее: «Причина продажи: вчера я заметил, что многие акции в 
этом секторе и других нефтяных отраслях достигли максимума и 
начали двигаться вниз. Я провёл исследование и обнаружил, что 11 из 
14 акций компаний нефтяных месторождений, 9 из 10 акций 
интегрированных нефтяных компаний и 6 из 6 акций добывающих 
компаний имеют тенденцию к снижению цены. Другими словами, 26 из 
30. Я не думаю, что акция Rowan не поддержит этот тренд. Пришло 
время взять свою прибыль и уйти».
 
В этой сделке я заработал 6%: примерно половину того, что я ожидал 
получить. Если бы я не испугался и удерживал позицию до тех пор, 
пока она не достигла максимума, цена достигла бы моей цели 44 и 
продолжила подниматься до 46,16. Если бы я продал на пике, я бы 
заработал 18%. Но продажа на пике представляла бы собой идеальную 
сделку.


 
Урок: не все «чашки с ручками» приводят к большой прибыли (средний 
рост цены составляет 34%).
Урок: данная сделка принесла бы немного больше прибыли, если бы я 
использовал трейлинг-стоп, размещённый на пенни ниже 
минимума предыдущего дня.
 
В этой сделке я проявил излишнюю активность, глядя на другие акции 
в этом секторе и смежных секторах, но это оказалось ошибкой. Это 
заставило меня закрыть хорошую прибыльную сделку почти на месяц 
раньше срока.
 
Урок: смотрите на другие акции того же сектора, чтобы понять, как 
может развиваться ваша сделка.
 
Акция корпорации EMC
 
В начале 2005 года после хорошего роста с 9 до 15 цена акции 
корпорации EMC сформировала левый край «чашки с ручкой». В июне 
в конце чашки сформировалась правильная ручка. Дно паттерна 
выглядело бы как «комплексная голова и плечи, дно» (несколько голов), 
если бы в апреле цена не сформировала шип.
 
Вот моя запись в торговом журнале: «Причина покупки: идеальный 
паттерн «чашка с ручкой». Я покупаю перед подтверждением, 
поскольку имею очень сильную интуицию по поводу этой сделки. На 
недельном графике январский пик в 2005 году пробивает 
долгосрочную нисходящую линию тренда. Если эта акция сможет, 
наконец, пробить данный уровень сопротивления, она может взлететь 
до небес. Если это произойдёт, возможно, я докуплюсь. Моя цель по 
прибыли составляет 18,19 (на 3 $ выше). На данном этапе есть всего 
лишь 2 проблемы: слабый рынок и отсутствие подтверждения. 7 июля 
2005 года перед открытием рынка террористы взорвали четыре бомбы 
в Лондоне. Я думал, что это приведёт к гэпу вниз на открытии сессии, а 
затем цена восстановится в течение дня. Как оказалось, я был прав, 
когда получил исполнение своего ордера по цене намного ниже (14,22) 
цены закрытия вчерашнего дня (14,48).
 
Спустя неделю я вышел из рынка. «Причина продажи: я считаю, что 
сформировался более низкий максимум. Это говорит об изменении 
краткосрочного тренда. Поскольку моя позиция в прибыли, я подумал, 
что сейчас будет лучше, если я зафиксирую её и подожду, пока цена не 
пойдёт вниз, а затем восстановится. Когда она пробьёт долгосрочную 
линию нисходящего тренда, тогда, возможно, стоит взглянуть на эту 
акцию ещё раз».


 
Я заработал в этой сделке 2%, но хорошо, что я продал. После 
формирования паттерна «чашка с ручкой» цена акции упала, достигнув 
дна на 9,44, или на 35% ниже уровня, на котором я продал. У меня 
были хорошие инстинкты в этой сделке.
 
Урок: иногда, когда цена не достигает нового максимума, это означает 
изменение тренда.
 
Акция компании CNO Financial
 
Эта сделка была ошибочной. В октябре 2009 года акция компании CNO 
Financial (CNO) начала формировать паттерн «чашка с ручкой». В марте 
2010 года на графике акции завершилось формирование правого края 
чашки. Затем начала формироваться ручка. В середине апреля ручка 
завершила своё формирование, и я совершил покупку. «Причина 
покупки: сформировался паттерн «чашка с ручкой», и появилась 
хорошая возможность для получения прибыли от долгосрочного 
удержания позиции [утроить мои инвестиции], задействовав при этом 
только 3% моих средств. Я хотел потратить часть имевшихся у меня 
денег, поскольку по ним всё равно не набегали проценты».
 
Слово «возможность» – это предупреждение. Данный паттерн «чашка с 
ручкой» никогда не пробивался вверх, по крайней мере, до моей 
покупки. Цена акции снова показала коррекцию, упав на 12 центов 
выше дна чашки, после чего восстановилась.
 
В июле 2010 года я был обеспокоен по поводу этой акции. «5 июля. Я 
не знаю, что делать с этой акцией. Наблюдаю снижение цены до 2. 
Один инсайдер купил 41 тыс. акций по цене 5,94 $, и цена акции упала 
примерно на 1 $. Если будет пробит уровень поддержки 4,18, то 
придётся продавать. К 6 сентября 2010 года я выставил [условный 
ордер] на продажу по цене 4,13. Цена акции сейчас чуть ниже 
февральского минимума».
 
Неделю спустя, начиная с 7 июля, я почти ежедневно поднимал свой 
стоп-лосс. «Я отменяю стоп-лосс, потому что рынок хочет пойти выше, 
и акция по-прежнему имеет большой потенциал роста».
 
В течение 2010 года цена акции сформировала ещё одну «чашку с 
ручкой», затем ещё одну в 2011-2012 годах, и, наконец, летом 2012 года 
она совершила восходящий пробой.
 
Цена акции двигалась вверх; это был хоть и не прямолинейный, но, тем 
не менее, хороший подъём. В моих примечаниях к покупке говорилось, 


что целевые ориентиры по этой акции были 8, 10, 17 и 20. Я купил её по 
цене 6,52, и когда акция начала восходящее движение, она была 
приблизительно на уровне 8,50 (пробив уровень сопротивления на 8). 
На уровне 10 (как и прогнозировалось) цена совершила паузу, затем 
поднялась выше 17 и достигла 19, где совершила коррекцию, и начала 
боковое движение приблизительно на уровне 16.
 
Перенесёмся к 26 сентября 2015 года. «Причина продажи: 
диверсификация. Zacks говорит, что компания перегружена долгами, а 
в другом отчёте брокера говорится, что её долг выше среднего в 
данном секторе. Если бы эта акция совершила прыжок дохлой кошки, 
это была бы трагедия, но её доля составляет всего лишь 8% моего 
портфеля. Тем не менее, пришло время немного продать. Акция не 
совершила никаких движений с 2014 года, поэтому, возможно, пришло 
время найти какую-то другую, которая в будущем будет хорошо 
развиваться».
 
Я заработал 195% в этой сделке, почти втрое больше, чем планировал.
 
Урок: иногда ошибки заканчиваются хорошо.
 
Урок: если акция работает не так, как ожидалось, подумайте о 
продаже, но также признайте, что акциям нужно время, чтобы 
перегруппироваться, прежде чем двигаться вверх, особенно 
после резкого роста.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 22
Перевёрнутая чашка с ручкой
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: ценовое движение соответствует форме перевёрнутой 
чашки, после которой формируется ручка.
 
Нисходящие пробои
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Для нахождения этого паттерна у меня было всего две вещи, с 
которыми мне пришлось работать: изображение идеальной 
перевёрнутой чашки с веб-сайта и одна строка текста, описывающая 
его. Этого было достаточно. Я просмотрел свои базы данных для этого 
паттерна, создал некоторые рекомендации по его распознаванию, 
затем собрал статистику. Этот паттерн работал лучше, чем я ожидал.
 
Как видно из прилагаемого краткого обзора, на медвежьих рынках 
процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, 
составляет 9%, занимая десятое место из 19 (не показано).
 
Среднее снижение составляет 23%, что является хорошим 
показателем для медвежьего паттерна. Рейтинги производительности у 
данного паттерна ещё лучше. Его производительность близка к лучшей.
 
Процент достижения целевого ориентира основан не на высоте 
паттерна, а на высоте ручки – это повышает показатель успеха. Чтобы 
получить целевой ориентир цены, вычтите высоту ручки из уровня 
правого края чашки.
 
Теперь давайте более детально обсудим этот паттерн.
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Рисунок 22.1. «Перевёрнутая чашка с ручкой» формируется на фоне 
куполообразного объёма. Ручка образует откат цены, поднимаясь от 
точки A к точке B, а затем цена движется ниже, образуя гэп вниз ниже 
правого края чашки, подтверждая действительность данного паттерна. 
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 22.1. показан пример «перевёрнутой чашки с ручкой» 
(ПЧСР). Данный паттерн выглядит как закругленная вершина, но 
включает в себя ручку на правой стороне паттерна. Конкретно эта 
ручка является узкой и высокой, со значительным ценовым откатом (от 
точки A до точки B) после снижения цены от вершины паттерна до 
правого края чашки (точка A). Далее цена продолжает падать, 
закрываясь ниже уровня правого края чашки и подтверждая 
действительность данного паттерна. На рисунке показан ценовой гэп 
вниз (гэп на отрыв) на большом объёме, но не ожидайте такого же 
поведения цены в других паттернах. Как только паттерн ПЧСР 
подтвердится, цена падает, но обычно не так резко, как показано на 
рисунке.
 

 
Рисунок 22.2. Данный паттерн «перевёрнутая чашка с ручкой» имеет V-
образную форму, а ручка полностью отражает форму чашки в 
миниатюре.
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Таблица 22.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 22.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
ПЧСР. В процессе обсуждения обращайтесь к рисунку 22.2.
 
Внешний вид. Представьте себе чашку, перевёрнутую вверх дном, с 
ручкой, расположенной справа. Вот так выглядит паттерн ПЧСР.
 
Закруглённая чашка. Я не проверял производительность 
закругленных чашек по сравнению с V-образными. Тем не менее, я 
попытался ограничить свой выбор округлой формой чашки. Я считаю, 
что на рисунке 22.2. паттерн ПЧСР имеет V-образную форму (но я 
использовал его в своём исследовании), другие же паттерны в этой 
главе выглядят закруглёнными. В поисках этого паттерна вам, 
возможно, будет легче представить себе перевёрнутую чашку кофе.
 
Края чашки. Края чашки представляют собой точки A и B на рисунке. 
Лишь в немногих паттернах, которые я наблюдал, края чашки имели 
одинаковую цену. Цена в основании паттерна варьирует в среднем на 
2%.
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Ручка чашки. Я определяю ручку чашки как ценовое движение от 
правого края чашки до пробоя (то есть до тех пор, пока цена не 
закроется ниже уровня правого края чашки). На рисунке ручка 
формируется от точки B и почти до мая. Длина ручки составляет в 
среднем 30 дней – это даст вам некоторое представление о том, 
насколько продолжительными могут быть ручки. Ожидайте вариаций.
 
Откат цены после формирования чашки. Я следовал двум правилам: 
(1) ручка не должна подниматься выше верхней части чашки, и (2) после 
того, как у основания паттерна сформируется правый край чашки, 
должен быть хотя бы некоторый подъём – ценовой отскок. В таблице 
приведён наиболее распространённый откат. То есть цена поднялась 
на некоторую часть высоты чашки (во время формирования ручки), 
после чего развернулась, и произошёл пробой.
 
Направление пробоев. Вы должны дождаться пробоя паттерна и 
только после этого торговать. Слишком много паттернов, которые я 
наблюдал, приводили к восходящему, а не нисходящему ценовому 
движению, особенно на бычьих рынках. Пробоем считается закрытие 
свечи ниже уровня точки B, т.е. ниже самого низкого минимума на 
правом крае чашки.
 
Подтверждение. Паттерн подтверждается как действительный, когда 
цена закрывается ниже правого края чашки (нисходящий пробой).
 



 
Рисунок 22.3. Края данной «перевёрнутой чашки с ручкой» не 
находятся на одном уровне, а объём имеет U-образную форму.
  
На рисунке 22.3. показан ещё один пример «перевёрнутой чашки с 
ручкой». Края данной ПЧСР не находятся на одном уровне, а вершина 
фактически представлена графическими паттернами «двойная вершина 
„Ева и Ева”» и «алмазное дно» (не выделено на графике), 
расположенное между этими двумя пиками.
 
Перевёрнутая чашка формируется мягким восходящим изгибом цены 
от точки A до точки B. Цены точек A и B находятся на расстоянии 9% 
друг от друга. Это более широкий интервал, чем я хотел бы видеть, но 
я считаю этот паттерн ПЧСР действительным. Ручка образует второй 
изгиб значительно ниже основного изгиба чашки, но имеет 
неправильную форму.
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Рисунок 22.4. Этот паттерн не является «перевёрнутой чашкой с 
ручкой», потому что цена не может закрыться ниже правого края чашки 
и подтвердить действительность паттерна. Происходит восходящий, а 
не нисходящий пробой.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Как выглядят несостоявшиеся паттерны и что является причиной их 
формирования? На рисунке 22.4. показан один из видов 
несостоятельности паттерна – несостоятельность идентификации. 
Чашка появляется в восходящем ценовом тренде; предполагается, что 
она будет разворотным паттерном после нисходящего пробоя. Сама по 
себе чашка имеет округлую форму, а ценовые значения её краев 
находятся на расстоянии 5% друг от друга. Данный паттерн можно 
отнести к паттернам ПЧСР с одним вопиющим исключением. Знаете, 
каким?
 
Как вы, наверное, догадались, этот паттерн завершается восходящим 
пробоем (пробой должен быть нисходящим). Если бы вы продали эту 
акцию после формирования ручки, вы получили бы убыток. Данный 
рисунок является ярким примером того, почему вы должны ждать 
пробоя, особенно при рассмотрении возможности продажи.
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Рисунок 22.5. Большое плоское основание перед началом 
формирования чашки послужило поддержкой для ценового движения и 
остановило падение.
 
На рисунке 22.5. показан следующий пример неудачной сделки. 
Вопреки рекомендациям по распознаванию паттерна, ценовой тренд, 
приводящий к паттерну, является боковым, но это не самое страшное. 
Чашка имеет округлую форму, и края чашки находятся на одном 
ценовом уровне. Ручка представляет собой восходящий откат цены, 
значение которого составляет 61%, что близко к значению коррекции 
Фибоначчи 62%. Пробой является нисходящим, как того требуют 
рекомендации. Тем не менее, цена падает всего на 3% и 
восстанавливается.
 
Что случилось?
 
Если посмотреть на исторические данные, то на недельном 
таймфрейме есть обширная зона поддержки и сопротивления, начиная 
с середины 1999 года (не показано на графике), которая продолжалась 
в течение года на уровне 6,50. Именно на этом ценовом уровне 
сформировался край ПЧСР. Когда произошёл нисходящий пробой, 
цена столкнулась с жёстким уровнем поддержки и не смогла упасть 
более чем на 3% ниже уровня пробоя.
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Это яркий пример того, насколько важно размещать ордера стоп-лосс 
при открытии коротких позиций. После открытия короткой позиции 
установите стоп-лосс чуть выше предыдущего более низкого 
максимума или выше близлежащей зоны сопротивления. Не 
размещайте его слишком близко, иначе он будет срабатывать на 
нормальной волатильности цены. Использование стоп-лосса 
спасёт трейдера от позорного убытка.
 
Почему эти паттерны терпят неудачу? Этого никто не знает наверняка, 
и у каждого паттерна есть на то своя причина. Хороший отчёт о 
доходах, который превосходит ожидания, будет способствовать росту 
цены акции. Другие фундаментальные факторы, такие как хорошие 
повторные продажи в том же магазине, получение нового контракта 
или даже предложение о поглощении другой компанией, остановят 
ценовой спад.
 
Таблица 22.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 22.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
ПЧСР.
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил эти паттерны в 
интервале данных с августа 1991 года по ноябрь 2017 года на 591 
акции и категоризировал 944 паттерна. Не все акции охватывали весь 
указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). На бычьих 
рынках незначительное количество паттернов выступают в качестве 
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разворотных в восходящем ценовом тренде. На медвежьих рынках 
этот паттерн действует одинаково как паттерн продолжения тренда, 
так и разворотный паттерн.
 
Производительность разворотов/продолжения тренда. Разница в 
производительности между ПЧСР, выступающими в качестве 
разворотных паттернов и паттернов продолжения тренда, является 
незначительной: два процентных пункта на бычьих рынках и отсутствие 
такой разницы на медвежьих рынках. Статистические различия в один 
или два процентных пункта являются общими для нисходящих пробоев 
всех видов паттернов.
 
Среднее снижение цены. Производительность этого паттерна выше 
средних значений других видов медвежьих паттернов. Вот почему 
рейтинг производительности такой низкий (низкий – это хорошо).
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Вы можете видеть, как 
общий рынок оказывает влияние на среднее снижение цены акции. На 
бычьих рынках он лишь незначительно способствует снижению. На 
медвежьих рынках он значительно способствует ему – по крайней 
мере, так гласит теория.
 
Количество дней до абсолютного минимума. Я проверил скорость 
снижения на бычьих и медвежьих рынках и обнаружил, что на 
медвежьих рынках цена падала в 2,5 раза быстрее, чем на бычьих. На 
медвежьих рынках торгуйте в направлении нисходящего тренда.
 
Как часто меняется тренд? Значения выше 50% являются ужасными 
для восходящих пробоев, но в то же время они являются очень 
низкими для нисходящих пробоев. И всё же мы видим, что 57% ПЧСР 
на медвежьих рынках приводят к падению цены более чем на 20% 
(изменение тренда). Это очень хорошо. Даже падение на бычьем рынке 
превышает среднее значение в 28%.
 
Таблица 22.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 



 
В таблице 22.3. показана частота несработавших паттернов ПЧСР. Я 
обнаружил, что на медвежьих рынках только 9% ПЧСР не смогли 
привести к падению цены более чем на 5% после пробоя. Если 
проанализировать этот список сверху вниз, то можно обратить 
внимание, что процент несостоявшихся паттернов стремительно 
увеличивается. 21% паттернов не приводит к падению цены более чем 
на 10%. Это в два раза больше по сравнению с предыдущей строкой.
 
На бычьем рынке в первых двух строках частота несостоятельности в 
два раза выше, чем на медвежьем рынке. Половина (52%) паттернов не 
приводит к падению цены более чем на 15%. Если вы хотите 
зарабатывать деньги, торгуя на этом паттерне, то сфокусируйтесь на 
поиске и торговле на медвежьих рынках.
 
Таблица 22.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 21.4. представлена статистика, связанная с пробоями.
 
Направление пробоев. По определению, цена пробивает паттерн 
ПЧСР сверху вниз. Пробой происходит, когда цена закрывается ниже 
правого края чашки.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Изменяется ли производительность 
в зависимости от того, где происходит пробой в рамках годового 
ценового диапазона? Ответ, похоже, заключается в том, что чем ниже 
пробой появляется в рамках годового ценового диапазона, тем лучше 
производительность паттерна. Это очевидно на бычьих рынках, но 
медвежьи рынки нарушают данную закономерность.
 
Откаты. Откат происходит в среднем в 60-67% случаев. Во время 
среднего отката цена падает на 5-9% ниже цены пробоя за 6 дней, 
после чего возвращается (или приближается) к цене пробоя в течение 
12 дней.
 
Во всех случаях, когда происходит откат, производительность 
снижается. Результаты можно увидеть в таблице. Прежде чем 
открывать позицию по акции, найдите близлежащие зоны поддержки – 
области, которые могут оттолкнуть нисходящее ценовое движение.
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Гэпы. ПЧСР с гэпами демонстрируют лучшую производительность 
после пробоя, но только на медвежьих рынках.
 
Таблица 22.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 22.5. приведена статистика производительности паттернов в 
зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем короткие, но разница 
в их производительности незначительна, и это относится только к 
бычьим рынкам. Чтобы использовать это наблюдение, вычислите 
высоту паттерна, взяв разницу между вершиной ПЧСР и основанием, 
образованным двумя краями, а затем разделите эту высоту на цену 
правого края. Если результат выше, чем медиана, показанная в 
таблице, то данный паттерн является высоким. В ином случае он 
короткий.
 
Ширина. Я не обнаружил разницы в производительности после 
сортировки паттернов по ширине.
 
Комбинации высоты и ширины. Высокие паттерны работают лучше, 
чем короткие, но различия в производительности между ними 
несущественны.
 
Таблица 22.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма 
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В таблице 22.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
При анализе таблицы обратите внимание, что разница в 
производительности является незначительной независимо от 
категории. Таким образом, объём не является хорошим 
прогностическим фактором производительности ПЧСР, по крайней 
мере, для паттернов, которые я использовал в исследовании. 
Медвежьи рынки вообще не показывают разницы в 
производительности.
 
Тренд изменения объёма. Тренды изменения объёма чаще всего 
нисходящие, но их направление является практически случайным. Не 
игнорируйте паттерн из-за необычного восходящего тренда объёма.
 
Растущий/падающий объём. Паттерны с падающим объёмом на 
бычьих рынках, как правило, демонстрируют снижение цены немного 
больше, чем с растущим объёмом.
 
Объём в день пробоя. Незначительный объём в день пробоя повышает 
производительность (только на бычьих рынках), но повышение 
производительности является незначительным. Согласно рыночным 
знаниям, большой объём в день пробоя повышает производительность, 
но мы не видим этого ни в данных паттернах, ни в некоторых других 
видах графических паттернов.
 
Таблица 22.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
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В таблице 22.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. 
Вы можете использовать эти цифры, чтобы найти оптимальное место 
для размещения ордера стоп-лосс для защиты прибыли и ограничения 
убытков.
 
Я проверил, как высоко поднималась цена после нисходящего пробоя 
на пути к абсолютному минимуму. Я нашёл один паттерн на бычьем 
рынке, цена в котором возвращалась к вершине ПЧСР, но это не 
повлияло на представленные цифры (показано 0%).
 
Если вы размещаете стоп-ордер на вершине самого высокого пика в 
ручке, ваш стоп-лосс будет срабатывать в среднем в 6-11% случаев, по 
мере того как цена будет достигать абсолютного минимума. Вы можете 
увидеть, как часто цена поднимается до других уровней в этом 
паттерне.
 
Таблица 22.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 22.8. показана производительность паттерна «перевёрнутая 
чашка с ручкой» за три десятилетия.
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Производительность с течением времени. Поскольку медвежьи 
рынки появились только в 2000-х годах, они не были включены в эту 
статистику. В 2010-е годы паттерн ПЧСР показал лучшую 
производительность, а в 2000-е годы – худшую.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Как и следовало 
ожидать, несостоятельность была самой высокой в 2000-х годах и 
самой низкой в 2010-х годах. Это имеет интуитивный смысл, потому что 
производительность была худшей в 2000-х годах (большее количество 
несрабатываний) и лучшей в 2010-х годах (меньшее количество 
несрабатываний).
 
Таблица 22.9.
Несработавшие паттерны
 

 
В таблице 22.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Сравнительно небольшое 
количество паттернов ПЧСР не срабатывает, особенно на медвежьих 
рынках.
 
Частота несработавших паттернов. Среди несработавших паттернов 
большинство являются однократно несработавшими, однако обратите 
внимание, что второе место занимают трёх- и более кратно 
несработавшие паттерны (т.е. несработавшие более двух раз).
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. 
Поскольку ПЧСР пробиваются только вниз, нет сработавших ПЧСР, с 
которыми можно было бы сравнить результаты. Однократно 
несработавшие паттерны демонстрируют наилучшую 
производительность, чем двух-, трёх- и более кратно несработавшие 
паттерны.
 
Таблица 22.10.
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Тактика торговли
 

 

 
Тактика торговли
 
В таблице 22.10. представлена тактика торговли на паттерне ПЧСР.
 
Правило измерения, цели. Чтобы улучшить показатели успеха, я 
решил в правиле измерения в качестве целевого ориентира 
использовать высоту ручки, вычитаемую из значения минимума 
правого края чашки. Игнорируйте значения ниже нуля и конвертируйте 
высоту в процентное отношение от минимума правого края чашки, 
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чтобы увидеть, является ли разумным прогнозируемое снижение цены. 
С помощью таблицы 22.3. определите вероятность снижения цены до 
такой степени.
 
Предположим, что цена ручки достигает максимума на уровне 20, а 
пробой (минимум правого края чашки) происходит по цене 17. Вычтите 
разницу (3) из цены правого края чашки (17), и вы получите целевой 
ценовой ориентир (14). Падение акций от уровня 17 $ на 3 пункта 
составляет 18%, что звучит разумно. Однако таблица 22.3. показывает, 
что на бычьих рынках приблизительно 60% паттернов не приведут к 
такому падению цены.
 
Нижняя таблица 22.10. показывает, как часто цена достигает цели для 
различных кратных значений высоты. Если при расчёте правила 
измерения использовать полную высоту (как я сделал в данном 
случае), то цена будет падать до целевого значения в среднем в 62% 
случаев. Это расстояние, естественно, может варьировать.
 
Голова и плечи. Посмотрите, не появляется ли слева от чашки ещё 
одна ручка. Если да, то, скорее всего, это паттерн «голова и плечи, 
вершина». Для получения дополнительной информации о торговле на 
этом графическом паттерне см. паттерн «голова и плечи, вершина».
 
Открытие короткой позиции. Это напоминает мне время, когда я 
тестировал новую печатную плату для системы противовоздушной 
обороны Patriot. Каждый раз, когда я подавал питание на плату, 
выключатель отключался. Я обнаружил, что на макете люди 
подключили питание к земле. Ой-ой-ой...
 
Когда цена закрывается ниже минимума правого края чашки, 
открывайте короткую позицию. Обязательно используйте стоп-лосс 
или другой метод выхода из рынка в случае роста цены.
 
Закрытие короткой позиции. Если цена быстро снижается – на 
несколько пунктов в течение нескольких дней (почти вертикально), – 
рассмотрите возможность закрытия короткой позиции. Иногда цена 
быстро отскакивает.
 
Линия тренда. Ещё один метод выхода – провести нисходящую линию 
тренда по правой стороне чашки, касаясь верхушки ручки, и продлить 
её вниз. После нисходящего пробоя наклон падения обычно будет 
круче, чем наклон этой линии тренда (поэтому цена падает ниже 
линии). Когда цена закроется выше линии тренда, закройте сделку.
 


Если цена формирует новый нисходящий тренд, который будет круче, 
чем линия тренда, проведённая по правой стороне паттерна 
«перевёрнутая чашка с ручкой», нарисуйте новую нисходящую линию 
тренда по ценовым пикам. Когда цена закроется выше новой линии 
тренда, закройте свою позицию.
 
Размеренное движение вниз. Ищите графический паттерн 
«размеренное движение вниз». В некоторых случаях ручка является 
фазой коррекции паттерна «размеренное движение». Если вторая фаза 
паттерна «размеренное ценовое движение» отражает длину или форму 
движения в первой фазе, будьте готовы закрыть свою короткую 
позицию. Для получения подробной информации см. графический 
паттерн «размеренное движение вниз».
 
Размещение ордера стоп-лосс. Чтобы узнать, уместно ли разместить 
ордер стоп-лосс выше уровня ручки, см. таблицу 22.7. Прежде чем 
открывать сделку, выполните конвертацию потенциального убытка в 
процентное выражение, чтобы увидеть, сможете ли вы допустить такой 
убыток.
 
Торговля на несработавших паттернах. Несработавшие ПЧСР склонны 
приводить к большим восходящим движениям во время 
восстановления цены. Торговля на несработавшем паттерне, 
возможно, имеет больше смысла, чем попытка извлечь небольшую 
прибыль из короткой сделки.
 
Томас Булковски,
Переведено специально для Tlap.io
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 23 
Ромбовидное дно
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: паттерн «ромбовидное дно» формируется после 
нисходящего ценового тренда.
 
Восходящие пробои
 

 
Нисходящие пробои
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«Ромбовидные донья» формируются в нисходящем тренде, а 
«ромбовидные вершины» формируются в восходящем тренде. Что ещё 
нужно знать об этих паттернах? Много всего, в кратком обзоре мы 
лишь поверхностно рассмотрим всю информацию о них.
 
На основе краткого обзора мы видим, что «ромбовидные донья» 
являются лучшими паттернами в рейтинге производительности на 
нисходящих пробоях – они демонстрируют лучшую 
производительность, чем любой другой графический паттерн. Но на 
восходящих пробоях их производительность приближается к худшей. 
Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности 
(показатель того, как часто цена не может переместиться более чем на 
5% после пробоя), мало отличается у восходящих и нисходящих 
пробоев (на нисходящих пробоях он немного выше, чем на 
восходящих).
 
Теперь давайте подробнее рассмотрим этот графический паттерн.
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Рисунок 23.1. Разворотный паттерн «ромбовидное дно». По мере 
формирования паттерна объём, как правило, падает вплоть до дня 
пробоя. В данном случае сформировался двухдиагональный ромб.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 23.1. показан пример паттерна «ромбовидное дно». 
Обратите внимание, что в данном примере перед формированием 
паттерна цена движется вниз, далее формируется ромб, и затем цена 
разворачивается. Нисходящее движение цены перед формированием 
паттерна означает, что этот паттерн – «ромбовидное дно», а не 
«ромбовидная вершина». Я игнорирую любой незначительный рост или 
падение цены в течение одной-двух недель перед началом 
формирования паттерна. Незначительный рост или падение цены – 
это откат или коррекция, предшествующие началу формирования 
паттерна.
 
«Ромбовидное дно» начинается с того, что цена формирует более 
высокие максимумы и более низкие минимумы, а затем процесс 
разворачивается. Далее ценовой диапазон сужается и происходит 
пробой.
 
На протяжении всего графического паттерна объём уменьшается. 
Пробой обычно сопровождается значительным увеличением объёма. 
На рисунке показан высокий объём на пробое, когда цена проходит 
через границу трендовой линии ромба. (В восходящем тренде во время 
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пробоя есть три гэпа. Первый – гэп на отрыв; средний, когда цена 
пробивает верхнюю линию тренда – гэп продолжения; завершает 
восходящий тренд гэп истощения.) Менее чем за 3 месяца цена акции 
поднимается более чем на 20% до максимума 22,25.
 
«Ромбовидное дно» представляет собой борьбу между покупателями и 
продавцами. Покупатели толкают цену вверх до нового небольшого 
максимума, пока давление продавцов не заставит цену вернуться вниз. 
Если давление продавцов является достаточно сильным, цена падает 
до нового небольшого минимума. Продолжает формироваться 
расширяющийся паттерн, но обычно количество ценовых колебаний 
является небольшим.
 
В правой половине ромба ненасытные держатели данной акции видят 
хорошую цену для её продажи, и рост цены прекращается: цена 
разворачивается и падает. Продавцы снова покупают эту акцию, но до 
того, как цена достигнет нового минимума. Они в восторге от акции и 
покупают её до разворота цены, чтобы не потерять шанс открыть 
хорошую позицию. Эта активность притупляет нисходящий импульс и 
создает более высокий небольшой минимум. Таким образом, в правой 
стороне ромб начинает сужаться.
 
В конце концов одна из воюющих сторон побеждает, и подавляющий 
спрос на покупку или давление со стороны продавцов приводит к тому, 
что цена пробивает ромбовидный паттерн. Цена продолжает движение 
в направлении пробоя, пока не остановится на несколько пунктов выше 
верхней границы ромба. Для восходящих пробоев пауза может быть 
достаточно пугающей, пока держатели не продадут эту акцию и цена не 
вернётся к трендовой линии ромба (произойдёт коррекция).
 
При нисходящих пробоях покупательский спрос со стороны трейдеров, 
полагающих, что они покупают акции по бросовым ценам, создает 
откат. Умные деньги знают счёт и используют последнюю возможность 
избавиться от своих акций. Это дополнительное давление вынуждает 
акции снова падать, как правило, в течение довольно длительного 
времени (от нескольких недель до нескольких месяцев).
 
Такова судьба ромба.
 
Таблица 23.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 



 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
Как распознать паттерн «ромбовидное дно»? Посмотрите 
характеристики по распознаванию паттерна, представленные в таблице 
23.1.
 
Самая сложная часть определения любого паттерна – это 
отслеживание формы, которую формирует ценовое движение. Что 
касается ромбов, их особенно трудно распознать. Тем не менее, они 
часто формируются в ценовых разворотных точках. Таким образом, 
ищите «ромбовидные донья» в конце нисходящего ценового тренда.
 
Внешний вид. При поиске ромбов ищите цены, которые со временем 
расширяются, образуя более высокие максимумы и более низкие 
минимумы. Данный ценовой паттерн должен выглядеть как 
графический паттерн «расширяющееся основание». Затем цена 
сужается, формируя более низкие максимумы и более высокие 
минимумы. Вторая половина должна выглядеть как симметричный 
треугольник. Если вы рисуете линии тренда через небольшие 
минимумы и максимумы, то в результате должен получиться ромб. Не 
ожидайте увидеть идеальный ромб. Скорее всего, вершина или дно 
ромба будет смещаться.
 
Кроме того, я не устанавливаю минимального количества касаний 
линии тренда. Одна из линий тренда может иметь только одно касание 
(небольшого максимума или небольшого минимума). Другие линии 
тренда могут иметь два касания, но форма ромба должна быть 
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очевидной. Для руководства используйте приведённые в этой главе 
рисунки.
 
Ценовой тренд. Поскольку мы имеем дело с «ромбовидными 
доньями», а не с «ромбовидными вершинами», преобладающий ценовой 
тренд, ведущий к формированию ромба, является нисходящим. При 
попытке измерить направление входящей цены перед началом 
формирования паттерна игнорируйте любой незначительный рост или 
падение цены в течение одной-двух недель.
 
Объём. По ходу формирования паттерна объём обычно имеет 
тенденцию к снижению, но необязательно. Не следует игнорировать 
этот паттерн, если тренд объёма восходящий, а не нисходящий.
 
Объём в день пробоя обычно высокий, выше среднемесячного. Опять 
же, не игнорируйте данный паттерн, если объём в день пробоя не будет 
высоким.
 
Направление пробоев. Цена может пробиться в любом направлении, 
но чаще всего пробой является восходящим. В разделе «Тактика 
торговли» я расскажу, как лучше определить направления пробоя для 
однодиагонального паттерна.
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Рисунок 23.2. Паттерн «ромбовидное дно» с нисходящим трендом 
объёма. Цена быстро восстанавливается и достигает новых 
максимумов. В данном случае сформировался двухдиагональный ромб.
 
На рисунке 23.2. показан ещё один пример паттерна «ромбовидное 
дно». Нисходящий ценовой тренд продолжается в течение почти 2 
месяцев, в результате на графике появляется ромб. По мере 
формирования разворотного ромбовидного паттерна цена начинает 
двигаться во флэте; ценовой диапазон расширяется: появляются более 
высокие максимумы и более низкие минимумы. Затем ценовой 
диапазон сужается: появляются более низкие максимумы и более 
высокие минимумы. После соединения линиями тренда небольших 
максимумов и небольших минимумов формируется ромбовидный 
паттерн, в рамках которого цена движется сверху вниз и снизу вверх, 
заполняя его свободное пространство.
 
На протяжении формирования графического паттерна объём 
уменьшается. Это типичное явление, но оно не является обязательным 
условием для хорошо сформированного «ромбовидного дна». На 
пробое объём обычно растет. На рисунке показано, что объём в день 
пробоя в четыре раза выше, чем в предыдущий день, но немного выше 
среднего для данной акции.
 

 
Рисунок 23.3. Области поддержки для «ромбовидного дна» находятся 
вблизи основания паттерна. На данном недельном графике показана 
область поддержки на уровне 10.
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На рисунке 23.3. (недельный график) показана область поддержки 
ромбовидного дна, в данном случае на уровне $ 10. Уровень 
поддержки варьирует в разных ромбовидных паттернах, но обычно он 
находится вблизи основания ромба.
 
Ещё одна область поддержки часто появляется после коррекции 
ценового движения акции. На рисунке показан её пример (если 
проигнорировать тот факт, что это недельный график, и требование, 
что откат должен возвратиться к цене пробоя в течение месяца).
 
Во время коррекции цена, поднявшись после пробоя ромбовидного 
паттерна, разворачивается и движется вниз. Вблизи вершины правой 
половины ромба (рассмотрите её как вершину симметричного 
треугольника) цена акции встречает область поддержки, обычно 
ненадолго останавливаясь возле цены пробоя, затем снова 
разворачивается и поднимается. Коррекция к ромбу происходит 
примерно в половине случаев и дает ещё одну возможность открыть 
сделку или добавиться к существующей позиции.
 

 
Рисунок 23.4. «Ромбовидное дно» выступает в качестве паттерна 
продолжения нисходящего ценового тренда. В данном случае 
сформировался двухдиагональный ромб.
 
На рисунке 23.4. показан ещё один пример хорошо 
сформировавшегося паттерна «ромбовидное дно». 9 мая был 
опубликован квартальный отчёт о доходах, и цена акции отреагировала 
на него в точке D гэпом на отрыв на большом объёме. Цена акции 
сформировала двухдиагональный ромб ABC (подробнее это мы 
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обсудим позже), в точке E произошёл нисходящий пробой. Далее цена 
откатилась к точке F и опустилась к точке G, на 11% ниже цены 
пробоя. Измерив падение от цены закрытия дня перед гэпом в точке D, 
видим, что акция потеряла 37% своей стоимости. Это была реакция 
всего лишь на один отчёт о доходах, который не понравился рынку.
 
Однако далее цена акции восстановилась. После следующего 
квартального отчёта о доходах в точке H произошёл гэп продолжения 
(напротив точки D). Эти 2 гэпа выделяют данный паттерн «ромбовидное 
дно», который сформировался на дне ценового разворота. Цена акции 
продолжила восстановление, словно предыдущего плохого отчёта, 
вышедшего в точке D, никогда и не было. Трейдеры или инвесторы, 
которые продавали эту акцию, когда её цена упала до точки G, 
вероятно, рвали на себе волосы и проклинали эту компанию, когда в 
ноябре цена её акции поднялась до нового годового максимума.
 

 
Рисунок 23.5. Расположенный выше уровень сопротивления блокирует 
восходящий пробой этого «ромбовидного дна». В данном случае 
сформировался однодиагональный ромб.
 
Несостоявшиеся паттерны
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На рисунке показан несостоявшийся ромбовидный паттерн – паттерн, 
который не смог обеспечить рост цены более чем на 5%. 
Несостоятельность паттерна – это когда цена пробивает паттерн, 
перемещается не более чем на 5% и разворачивается. Цена после 
разворота может двигаться более чем на 20% или развернуться на 
другой стороне паттерна (на дне паттерна для восходящих пробоев или 
на вершине паттерна для нисходящих пробоев).
 
На рисунке 23.5. показан пример несостоявшегося паттерна 
«ромбовидное дно». Является ли данный ромб действительным? Перед 
формированием паттерна цена находилась в нисходящем тренде, 
паттерн имеет чёткую форму ромба, но объём имеет тенденцию к росту 
(справа объём выше, чем слева). Является ли растущий тренд объёма 
причиной для беспокойства? Нет. Объём в день пробоя тоже низкий, а 
не высокий, но разве стоит обращать на это внимание? В данном 
паттерне всё выглядит хорошо, кроме объёма. Если бы эту сделку 
совершал я, то данные аномалии объёма я бы даже не принимал во 
внимание. Меня больше беспокоило бы кое-что другое. Хотите знать, 
что именно?
 
Взгляните ещё раз на этот паттерн. Видите нисходящий треугольник, 
висящий над ромбом? Он выглядит словно приближающийся шторм. 
Но даже если вы и не распознали этот треугольник, вы должны 
обратить внимание на расположенный выше ромба уровень 
сопротивления. Меня бы отпугнул этот плотный блок практически 
горизонтального ценового движения, начавшийся в октябре (в начале 
формирования треугольника) и закончившийся в декабре. В свете 
данных обстоятельств единственное, что я мог бы сделать – это 
открыть короткую позицию, как только цена развернётся на уровне 
основания треугольника.
 
По сути, так и произошло. Цена совершила восходящий пробой, и 
массивный уровень сопротивления вверху остановил её рост. Цена 
вернулась к ромбу и продолжила падение. Позвольте мне также 
упомянуть, что этот паттерн сформировался в середине медвежьего 
рынка. Таким образом, перед ромбом у нас был медвежий рынок, 
падающий ценовой тренд и массивный уровень сопротивления сверху. 
Единственным сюрпризом было бы, если бы цена плавала, как пемза, а 
не падала вниз, как брошенный в пруд алмаз. Ваша задача как 
трейдера заключается в нахождении драгоценных камней, которые 
плавают на поверхности воды.
 
Таблица 23.2.
Общая статистика
 



 
Статистика
 
В таблице 23.2. приведены общие статистические данные для этого 
паттерна.
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил паттерны 
«ромбовидное дно» в 419 акциях с сентября 1991 года по октябрь 2019 
года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые 
акции больше не торгуются на рынке. После удаления 119 паттернов на 
медвежьем рынке (слишком малое количество для проведения 
статистического анализа) у меня осталось 477 паттернов на бычьем 
рынке. Это не так много. Наличие всего 126 паттернов с нисходящими 
пробоями говорит о том, что причиной хорошей производительности 
этого графического паттерна может быть малая выборка. Хмм. Есть 
над чем задуматься.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку 
цена должна войти в «ромбовидное дно» сверху вниз (по определению, 
перед паттерном должен быть нисходящий тренд), то на восходящем 
пробое этот паттерн будет считаться разворотным. А на нисходящих 
пробоях эти паттерны выступают в качестве паттернов продолжения 
ценового движения.
 
Средний рост или снижение цены. Средний рост цены составляет 
менее 42% (значение, которое мы наблюдаем для большинства других 
видов графических паттернов), а среднее снижение цены составляет 
более 15% (значение, которое мы наблюдаем для большинства других 
видов графических паттернов). Это поясняет самый высокий рейтинг 
производительности данного паттерна, выделенный в кратком обзоре в 
начале главы.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Я измерял 
производительность индекса от даты пробоя ромба до абсолютного 
максимума или минимума. Если вы считаете, что рыночный тренд 
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способствует производительности паттерна после пробоя, то движение 
индекса именно это и подтвердило. Прилив воды поднимает все лодки 
на растущем рынке, а отлив опускает их на падающем рынке.
 
Кол-во дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Скорость роста цены составила 39% за 182 дня, скорость 
её падения – 19% за 40 дней. Т.е. падение цены происходит в 2,2 раза 
быстрее, чем её рост. Превосходно, не так ли?
 
Как часто меняется тренд? В этом параметре я предпочитаю видеть 
значение выше 50%. На восходящих пробоях эти паттерны 
демонстрируют подобную производительность (в данном случае 56% 
«ромбовидных доньев» с восходящими пробоями приводят к росту 
цены более чем на 20% после пробоя). Для нисходящих пробоев цифры 
тоже довольно хороши: 39% «ромбовидных доньев» приводят к 
падению цены более чем на 20%. Эта цифра даже, можно сказать, 
является лучшей, чем хорошей (среднее значение этого параметра для 
других видов графических паттернов составляет 28%, поэтому да, 
«ромбовидные донья» работают особенно хорошо).
 
Таблица 23.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 23.3. показано, как часто данный паттерн терпит неудачу. 
Например, на бычьих рынках после восходящих пробоев 13% 
паттернов «ромбовидное дно» не смогли привести к росту цены более 
чем на 5% после пробоя. В общей сложности 26% паттернов не 
приводят к росту цены более чем на 10%. Или, например, после 
нисходящих пробоев половина (51%) паттернов не приводит к падению 
цены более чем на 15% после пробоя.
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Обратите внимание, как быстро растёт процент несработавших 
паттернов по мере увеличения или снижения максимального движения 
цены. Частота несрабатывания паттернов удваивается при переходе от 
значения роста/падения цены 5% к значению 10%.
 
Таблица 23.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

 
В таблице 23.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоев. Не знаю почему, но цифра 74% паттернов 
«ромбовидное дно», которые демонстрируют восходящий пробой, 
приводит меня в восхищение. Возможно, мне следовало бы видеть еще 
бо́льшую цифру.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Какие паттерны демонстрировали 
лучшую производительность в зависимости от того, где они 
находились в рамках годового ценового диапазона от максимума до 
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минимума? Лучше всего отрабатывают паттерны, которые пробиваются 
в середине годового ценового диапазона. Предполагаю, что при 
наличии бо́льшей выборки результат сместился бы к нижней трети 
диапазона, но это всего лишь моё предположение.
 
Коррекции и откаты. Коррекции и откаты (когда цена возвращается к 
цене пробоя или границе ромба в течение месяца) происходят более 
чем в половине случаев.
 
Когда происходит коррекция или откат, цене требуется в среднем 
12-13 дней, чтобы завершить возврат к цене пробоя. При наличии 
коррекции или отката производительность паттерна снижается.
 
Чтобы избежать коррекции или отката, перед открытием сделки 
обратите внимание, нет ли выше паттерна уровня сопротивления или 
ниже паттерна уровня поддержки. Избегайте торговли на ромбовидных 
паттернах, вблизи которых находятся зоны консолидации.
 
После завершения коррекции или отката цена чаще всего растёт. 
Однако после отката это плохая новость (в 46% случаев цена после 
отката продолжает снижаться, то есть в остальных 54% случаев цена 
растёт).
 
Гэпы. Я сравнил производительность паттернов «ромбовидное дно» 
при наличии гэпов в день пробоя и при их отсутствии. Чаще всего гэпы 
улучшают производительность – именно эту тенденцию мы и 
наблюдаем в паттернах «ромбовидное дно». Я измерял 
производительность от цены открытия следующего дня после гэпа до 
абсолютного максимума или минимума. Таким образом, если вы видите 
гэп, вы можете купить или продать данную акцию (в зависимости от 
направления пробоя) и, возможно, заработать дополнительную 
прибыль, что улучшит вашу производительность.
 
Таблица 23.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 



 
В таблице 23.5. приведены статистические данные, связанные с 
размерами паттерна.
 
Высота. Высокие «ромбовидные днища» работают лучше, чем 
короткие. Чтобы использовать этот результат, вычислите высоту 
ромба, вычитая цену самого низкого минимума в ромбе из цены самого 
высокого максимума, а затем разделите его высоту на цену пробоя 
(точку, в которой цена закрывается за пределами границы трендовой 
линии ромба). Если результат превышает медианное значение, то ваш 
паттерн является широким.
 
Ширина. Широкие ромбы работают лучше, чем узкие, но только после 
восходящего пробоя. Для нисходящих пробоев ширина паттерна не 
влияет на его производительность. В качестве разделителя между 
узким и широким паттернами я использовал медианную ширину.
 
Комбинации высоты и ширины. На восходящих пробоях лучшую 
производительность демонстрируют высокие и узкие паттерны. 
Казалось бы, очевидно, что лучше должны отрабатывать как высокие, 
так и широкие «ромбовидные донья». Однако на самом деле 
наилучшую производительность как на восходящих, так и на 
нисходящих пробоях показывают высокие и узкие паттерны. Избегайте 
торговли на коротких паттернах (как широких, так и узких). Они 
работают хуже всех.
 
Таблица 23.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
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В таблице 23.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Чаще всего паттерны «ромбовидное дно» 
имеют тенденцию к падению объёма. Не следует игнорировать этот 
паттерн, если тренд объёма восходящий, а не нисходящий.
 
Растущий/падающий объём. На восходящих пробоях паттерны 
«ромбовидное дно» с нисходящим трендом объёма демонстрируют 
лучшую производительность на два процентных пункта по сравнению с 
паттернами с восходящим трендом объёма. На нисходящих пробоях 
лучшую производительность демонстрируют паттерны с восходящим 
трендом объёма, но разница невелика.
 
Объём в день пробоя. Что касается объёма в день пробоя, то на 
восходящих пробоях лучшая производительность после пробоя 
демонстрируется в случае, если объём в день пробоя выше среднего, а 
на нисходящих пробоях лучшая производительность после пробоя 
демонстрируется на малом объёме.
 
Таблица 23.7. посвящена тому, как часто цена достигает уровня стоп-
лосс, но из-за того, как я рассчитываю уровни стоп-лосс для этих 
паттернов, она не применяется к «ромбовидным доньям», поэтому в 
данном разделе не представлена.
 
Таблица 23.8. 
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 23.8. показана производительность паттерна «ромбовидное 
дно» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. Как видно из таблицы, с 
1990-х годов производительность ромбов ухудшилась. Это показано в 
столбце восходящих пробоев. Производительность на нисходящих 
пробоях, однако, ненамного лучше, поскольку последние два 
десятилетия имеют аналогичные показатели, но оба они значительно 
ниже уровня 1990-х годов.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Этот параметр 
показывает, сколько паттернов не приводят к движению цены более 
чем на 5% после пробоя. Объём выборки небольшой: 46 паттернов с 
восходящими пробоями и всего 19 паттернов с нисходящими. Я бы 
проигнорировал эти результаты, особенно цифру частоты 
несостоятельности паттернов 26% (на бычьем рынке в 2010-е годы). Во 
всех трёх десятилетиях объём выборки варьирует от 110 до 121 (только 
на восходящих пробоях), и проблема малого объёма выборки 
отсутствует. Поэтому данные цифры, вероятнее всего, являются 
правильными.
 
Таблица 23.9.
Несработавшие паттерны
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В таблице 23.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Ромбы не срабатывают часто, 
но не так часто, как другие виды графических паттернов.
 
Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я 
классифицировал в одну из трёх категорий: одно-, двух- и трёх- или 
более кратно несработавшие паттерны. Как показывает таблица, в 
подавляющем большинстве случаев происходит однократное 
несрабатывание. Какие из них занимают второе место, зависит от 
колонки пробоя, на которую вы смотрите. Второе место по частоте 
несрабатывания обычно занимают трёх- и более кратно несработавшие 
паттерны (для паттернов «ромбовидное дно» это справедливо для 
нисходящих пробоев).
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. 
Если вам посчастливилось торговать на однократно несработавшем 
паттерне, вы можете получить такой же хороший результат или даже 
лучший, чем при торговле на сработавшем «ромбовидном дне». Чтобы 
соответствовать цифрам, приведённым в таблице, вы, естественно, 
должны торговать идеально и часто. Удачи вам в этом. Однако цифра 
роста цены на 48% после нисходящего пробоя заставляет меня ждать 
появления однократно несработавшего ромба на нисходящем пробое. 
Возможно, мне повезёт, и я поймаю этот момент.
 
Таблица 23.10.
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 23.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«ромбовидное дно».
 
Правило измерения, цели. Краткий обзор («процент паттернов, 
достигающих ценового ориентира цены») в начале этой главы 
показывает, как часто срабатывает правило измерения с 
использованием целевого показателя полной высоты.
 
Для примера см. рисунок 23.7. В обоих ромбах вычисляйте высоту, 
вычитая цену самого низкого минимума в паттерне (точка B) из цены 
самого высокого максимума (точка A), затем добавляйте её к цене 
пробоя (для восходящих пробоев) или вычитайте её из цены пробоя 
(точка C для нисходящих пробоев). Пробой происходит, когда дневная 
свеча закрывается за пределами трендовой линии ромба.
 
В частности, «ромбовидная вершина» (левый ромб) имеет высоту 7,62 = 
79,25 - 71,63 (цена максимума минус цена минимума). Поскольку 
данный пробой является нисходящим, вычтите данный результат из 
цены пробоя. Это дает целевой ориентир 65,88 = 73,50 - 7,62 (цена 
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пробоя минус высота паттерна). Для нисходящих пробоев игнорируйте 
целевые ориентиры ниже нуля.
 
В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения 
для различных значений высоты. Например, если при расчёте правила 
измерения использовать половину высоты, то цена, вероятнее всего, 
достигнет целевого значения в более чем 80% случаев. Это очень 
хороший показатель. Использование проекции более высоких значений 
(двойной и тройной) высоты означает, что цель по правилу измерения 
будет труднее достичь, но если цена ее всё же достигнет, вы получите 
лучшую прибыль.
 
Как только вы рассчитали цель по прибыли, вы можете использовать 
высоту ромба, чтобы увидеть, является ли эта цель разумной. Теперь 
давайте посмотрим на цифры цели по прибыли левого ромба в 
процентах. Разделите высоту ромба (7,62) на цену пробоя (73,50) и 
получите цель возможного падения цены в процентах (10%). Из 
таблицы 23.3. видно, что 37% паттернов «ромбовидное дно» с 
нисходящими пробоями на бычьем рынке не приведёт к падению цены 
более чем на 10%. Иными словами, вышесказанное означает, что в 
63% случаев акция достигнет цели по прибыли в 10% ниже текущей 
цены. Это не впечатляет, но и не ужасает.
 
Быстрый рост/падение цены. На рисунке 23.7. также показан 
альтернативный способ определения величины роста или падения 
цены. Когда цена взлетает вверх и ромб формируется на вершине 
восходящего тренда (как в случае с левым ромбом), то после него 
часто следует быстрое падение цены, и цена может вернуться к точке 
старта (обычно останавливаясь чуть выше него). На рисунке я 
показываю это как «ожидаемое падение цены».
 
«Ромбовидное дно» (правый ромб) демонстрирует аналогичную 
ситуацию. Цена резко падает, затем формируется паттерн, и после него 
цена резко восстанавливается аналогичным образом. Цена акции 
перестаёт расти вблизи точки старта (на рисунке я показываю это как 
«ожидаемый рост цены»).
 
Дождитесь пробоя. Прежде чем инвестировать в акции, на которых 
сформировался данный графический паттерн, дождитесь пробоя. 
Поскольку ромбы могут пробиваться как вверх, так и вниз, вы не 
можете с уверенностью спрогнозировать направление пробоя. Таким 
образом, дождитесь пробоя – закрытия дневной свечи за пределами 
границы паттерна – и только потом открывайте позицию. Да, иногда 
происходят ложные пробои, но они бывают редко. Ложный пробой 
происходит, когда цена закрывается за пределами границы ромба, но 


затем через день или два возвращается в границы ромба. В 288 
ромбах, которые я отслеживал, я нашёл менее десятка с ложными 
пробоями.
 
Торговля на несработавших паттернах. На нисходящих пробоях на 
однократно несработавших паттернах можно заработать хорошую 
прибыль. Для получения дополнительной информации см. таблицу 23.9.
 
Таблица 23.11.
Одно- и двухдиагональные конфигурации ромбов
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Рисунок 23.6. На данном рисунке представлены четыре конфигурации 
ромбов.
 
В таблице 23.11. приведены характеристики одно- и двухдиагональных 
конфигураций ромбов. Названия ромбов взяты из статьи Игоря Р. 
Тощакова в ноябрьском выпуске журнала «Технический анализ акций и 
сырьевых товаров» за 2018 год. На рисунке 23.6. показаны схемы их 
примеров. Прежде чем говорить о цифрах, давайте обсудим эти 
паттерны.
 
Посмотрите на однодиагональный паттерн ромб AB, в котором 
вершина и дно соединяются самым длинным ценовым трендом. Это 
паттерн «ромб» (да, я мог бы нарисовать его лучше, поэтому давайте 
условимся, что это красивый ромб), в котором дно (B) появляется 
раньше вершины (A). Эта комбинация указывает на то, что пробой будет 
нисходящим.
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Паттерн CD является ещё одним однодиагональным ромбом, в котором 
вершина (C) появляется раньше дна (D). Прогнозируемое направление 
пробоя этого паттерна – восходящее.
 
В правой части рисунка показаны двухдиагональные ромбы. Вместо 
одного длинного ценового тренда, соединяющего вершину паттерна с 
его дном, мы видим два ценовых движения равной или почти равной 
длины, которые соединяют вершину и дно паттерна. В данном случае 
формируются две диагонали, касающиеся противоположных сторон 
ромба в точках F, G и I, J соответственно – в этом и состоит небольшая 
разница между одно- и двухдиагональными ромбами.
 
В верхнем ромбе справа ценовые тренды EF и EG образуют два самых 
длинных сегмента. Обратите внимание, что эти линии соединяются не с 
дном ромба, а с его сторонами, и выглядят, словно расставленные 
ноги.
 
В нижнем ромбе справа представлен подобный ему паттерн, только 
перевёрнутый вверх ногами. Ценовые тренды HI и HJ соединяют 
вершину паттер на с его дном. Опять же, эти линии соединяются не с 
вершиной ромба, а с его сторонами. Согласно Тощакову, 
двухдиагональные ромбы могут пробиваться в любом направлении.
 
Однодиагональные ромбы. Я использовал 246 паттернов 
«ромбовидное дно», обнаруженных в период с мая 1996 года по апрель 
2020 года. Я просмотрел каждый паттерн и отметил, был ли он одно- 
или двухдиагональным, и записывал, когда в них появлялись вершина и 
дно. В нижней части таблицы 23.11. приведены результаты.
 
Если вы проигнорируете, является ли паттерн одно- или 
двухдиагональным, то нисходящий пробой должен произойти в 26% 
случаев, а восходящий – в 74% случаев. Это ориентир для направления 
пробоя (взятый из таблицы 23.4.), который я хочу протестировать.
 
Я отсортировал одно- и двухдиагональные ромбы по критерию, что́ в 
нём появлялось первым: вершина или дно. Однодиагональный паттерн 
AB, в котором дно появляется раньше вершины, должен пробиваться 
вниз. Я обнаружил, что нисходящий пробой происходил только в 28% 
случаев. Это лучше, чем цифра-ориентир 26%, но она намного меньше 
цифры 72% (частоты возникновения восходящего пробоя). Другими 
словами, правильнее будет сказать, что данный паттерн чаще всего 
пробивается вверх.
 
Однодиагональный паттерн CD, в котором дно появляется после 
вершины, должен пробиваться вверх. Действительно, в 81% случаев 


происходит восходящий пробой (эта цифра больше цифры-ориентира 
74%) – удобная поправка.
 
Двухдиагональный ромб. Для двухдиагональных ромбов я проверял, 
что́ в них появлялось первым: вершина или дно, и сверял направление 
пробоя. Эталонный ориентир не меняется: в 26% случаев паттерны 
пробиваются вниз, а в остальных 74% случаев – вверх.
 
Я обнаружил, что двухдиагональные ромбы, в которых дно (F) 
появляется раньше вершины (E в паттерне EFG), в 26% случаев 
пробиваются вниз. Эта цифра равна цифре-ориентиру. Иными словами, 
в 74% случаев эти паттерны пробиваются вверх.
 
Двухдиагональный ромб, в котором дно (H) появляется после вершины 
(I в паттерне HIJ), правильно прогнозирует восходящий пробой в 76% 
случаев. Это немного лучше, чем цифра-ориентир 74%. Тощаков, 
естественно, не утверждает, что двухдиагональный ромб имеет 
определённое направление пробоя, но я всё равно проверил это. На 
рисунках 23.1. и 23.2. показаны двухдиагональные ромбы, и оба имеют 
восходящие пробои. На рисунке 23.4. показан двухдиагональный ромб 
с нисходящим пробоем.
 
Как применить эту информацию в торговле? Когда дно ромба 
появляется после вершины, ожидайте пробоя вверх. Этому тесту 
соответствуют две конфигурации ромбов: однодиагональный ромб с 
вершиной левее дна, показанный как паттерн CD на рисунке 23.6., и 
двухдиагональный ромб HIJ. Ожидайте восходящего пробоя в среднем 
в 76-81% случаев, в зависимости от того, является ли этот ромб одно- 
или двухдиагональным.
 
На рисунке 23.5. показан однодиагональный паттерн, в котором дно 
находится перед вершиной. Предполагается, что пробой в нём будет 
нисходящим, но на самом деле это не так. На рисунке 23.7. показаны 
два однодиагональных ромба, в которых вершины находятся перед 
дном. Левый ромб пробивается вниз (прогноз не оправдался), а правый 
ромб показывает оправданный восходящий пробой.
 



 
Рисунок 23.7. Паттерны «ромбовидная вершина» (слева) и 
«ромбовидное дно» (справа) являются однодиагональными ромбами.
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Глава 24
Ромбовидная вершина
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: паттерн «ромбовидная вершина» формируется после 
восходящего ценового тренда.
 
Восходящие пробои
 

 
Нисходящие пробои
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Краткий обзор результатов показывает важные цифры для паттерна 
«ромбовидная вершина». По внешнему виду единственным отличием 
между «ромбовидной вершиной» и «ромбовидным дном» является 
ценовой тренд, ведущий к появлению ромба. «Ромбовидным 
вершинам» предшествует восходящий ценовой тренд, а «ромбовидным 
доньям» – нисходящий тренд.
 
На восходящих пробоях данный паттерн занимает последнее место в 
рейтинге производительности. Средний рост цены составляет 29%, что 
значительно ниже цифры роста 42,4% (среднего значения, которое мы 
наблюдаем в большинстве других графических паттернов). Процент 
несработавших паттернов тоже высокий: 33 место из 39. Хотя это и не 
последнее место в рейтинге, но данный показатель является плохим.
 
На нисходящих пробоях «ромбовидные вершины» отрабатывают 
хорошо, что видно по среднему падению цены. Они занимают третье 
место. «Ромбовидные вершины», по всей видимости, являются 
медвежьими паттернами: на восходящем пробое они не приносят 
хороших результатов, в то время как на нисходящем пробое этот 
паттерн показывает блестящие результаты.
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Рисунок 24.1. Хороший пример паттерна «ромбовидная вершина». 
Обратите внимание, что цена быстро вернулась к уровню 20 $.
 
Обзор ценового движения
 
Как выглядит паттерн «ромбовидная вершина»? На рисунке 24.1. 
показан яркий пример данного паттерна. Этот ромб сигнализирует о 
развороте преобладающего восходящего ценового тренда и 
показывает предпочтительное поведение «ромбовидной вершины»: 
цена возвращается к уровню, от которого начался восходящий ценовой 
тренд, на вершине которого сформировался ромб (стартовая цена).
 
На развороте (в конце быстрого восходящего тренда) чётко выделяется 
ромб. Конечно, не все «ромбовидные вершины» ведут себя таким 
образом. Некоторые сигнализируют о развороте преобладающего 
тренда, и цена не только восстанавливается до стартового уровня, но и 
продолжает двигаться вниз.
 
На этом рисунке я хочу подчеркнуть возврат к стартовой цене. 
Обратите внимание на сильное восходящее движение в точке A. Цена 
взлетает вверх на большом объёме. А после завершения 
формирования «ромбовидной вершины» цена акции стремительно 
падает. Часто падение цены происходит не так быстро, как её подъём. 
Цена какое-то время может двигаться в боковом направлении. В 
некоторых случаях (конечно же, не во всех, и у меня нет для вас 
хорошей цифры для оценки того, как часто это происходит) цена 
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делает коррекцию и останавливается чуть выше стартовой цены. Под 
этим я подразумеваю, что точка B может находиться чуть выше точки 
A.
 
В данном случае этого не происходит. Цена падает до точки B, которая 
находится на уровне точки A, и падение цены от ромба до точки B 
происходит очень быстро. Тем не менее, во многих случаях вы можете 
увидеть, что цена быстро движется вверх в точке A, но после 
нисходящего пробоя не возвращается к уровню точки A или хотя бы 
немного выше. Т.е. цена акции просто-напросто не восстанавливается 
до стартовой цены. Однако эта идея возврата к стартовой цене 
облегчает установку целевого ценового ориентира. Это не всегда 
работает, но у вас есть представление о том, насколько сильно может 
упасть цена.
 
Таблица 24.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 24.2. Данный паттерн «ромбовидная вершина» появился, когда 
цена двигалась во флэте.
 

 
Рисунок 24.3. В верхней части паттерна отображаются зоны 
поддержки и сопротивления ромба. Зона поддержки и сопротивления 
на уровне цены 31, сформированная ромбом, длится полтора года. 
Обратите внимание, что это график недельного таймфрейма.
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Рисунок 24.4. Данный паттерн «ромбовидная вершина» приводит к 
дальнейшему росту цены.
  
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 24.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«ромбовидная вершина». Рассмотрим «ромбовидную вершину», 
изображенную на рисунке 24.2. Паттерн «расширяющаяся вершина» 
имеет вид открытого рта в точке G, выдыхающего цену. В точке D 
появляется ромб, давайте рассмотрим его.
 
Внешний вид. Колебания пиков и оснований образуют форму ромба, 
если соединить их линиями тренда, как показано на рисунке. Обратите 
внимание: данный ромб несимметричный – на этом рисунке ромб 
неправильной формы. Тем не менее, форма этой фигуры напоминает 
ромб.
 
Ценовой тренд. Краткосрочный тренд от точки А до точки В, ведущий 
к началу формирования паттерна, является восходящим. Перед 
появлением ромба мы видим небольшое падение цены от точки B до 
точки C. При оценке того, является ли этот паттерн «ромбовидной 
вершиной» или «ромбовидным дном», игнорируйте любой 
незначительный рост или падение цены перед ним.
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Объём. Тренд объёма в этом ромбе, измеренный с помощью линейной 
регрессии, является нисходящим. Всё, что я вижу – это высокий пик 
объёма в середине паттерна. Это как средний палец, указывающий на 
ромб. Объём в день пробоя (E) в точке H высокий, но даже и близко не 
соизмерим с тем объёмом, который был в середине ромба. Цена 
возвращается к цене пробоя (точка F), после чего возобновляет 
восходящее движение.
 
Области поддержки и сопротивления. Области поддержки и 
сопротивления для «ромбовидных вершин» обычно появляются в 
верхней части паттерна, как показано на рисунке 24.3. Разворотный 
паттерн «ромбовидная вершина» формирует уровень сопротивления, от 
которого отбивается цена во время роста в марте и апреле 1993 года, и 
пробивается он только спустя год.
 
В октябре 1993 года формируется область консолидации, и она 
продолжается до марта следующего года, пока цена убедительно не 
поднимется выше этой области сопротивления. И даже после её 
пробоя в апреле и мае 1994 года цена находится вблизи этой области 
поддержки на уровне 31, сформированной полтора года назад.
 
На рисунке 23.4. показан ещё один пример паттерна «ромбовидная 
вершина». Я ждал, что цена пробьёт этот паттерн вниз по причине 
быстрого ценового роста, который имел место перед формированием 
данного паттерна (в конце января), и будет падать, пока не найдёт 
поддержку вблизи уровня 108, ценового диапазона январских 
минимумов. Как видите, этого не произошло. Вместо этого цена 
выросла. 
 
Соответствует ли этот ромб рекомендациям по распознаванию 
паттерна «ромбовидная вершина»? Перед формированием паттерна 
цена растёт, поэтому восходящий ценовой тренд является правильным 
параметром для «ромбовидной вершины». После отображения линий 
тренда вдоль небольших максимумов и минимумов становится 
очевидной форма ромба. Метод линейной регрессии показывает, что 
тренд объёма имеет нисходящий наклон, как и ожидалось (поверьте 
мне на слово). Объём в день пробоя высокий, но опять же, это не 
правило, а просто наблюдение. Пробой на низком объёме – это 
прекрасно.
 
Короче говоря, паттерн «ромбовидная вершина», изображённый на 
рисунке 24.4., является действительным. При восходящем пробое я бы 
проверил, не находится ли сверху уровень сопротивления, который 
может препятствовать восходящему ценовому движению, поскольку на 
данном рисунке мы не видим сверху никакой зоны сопротивления. Для 


этого следует посмотреть на недельный график, который прояснит 
данную ситуацию и позволит трейдеру оценить вероятный рост цены 
(полагая, что цена остановится в расположенной выше области 
сопротивления).
 
Направление пробоев. Направление пробоя является практически 
случайным, но несколько чаще происходит нисходящий пробой.
 

 
Рисунок 24.5. Действительный паттерн «ромбовидная вершина» 
пробивается вниз, но цена не опускается далеко из-за находящейся 
ниже области поддержки.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 24.5. показан несостоявшийся паттерн «ромбовидная 
вершина». Данный ромб, возможно, выглядит несколько необычно по 
причине своего несимметричного внешнего вида, но является ли он 
действительным ромбом? Да. Ценовой тренд, ведущий к 
формированию этого паттерна, является восходящим, в паттерне 
много касаний линии тренда, а объём по мере формирования паттерна 
уменьшается от высокого слева до низкого справа – все эти параметры 
говорят о том, что данный паттерн «ромбовидная вершина» является 
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действительным. Объём в день пробоя, однако, слабый, значительно 
ниже пиков, сформированных в течение предыдущих трёх дней.
 
Цена пробивает ромб сверху вниз и достигает абсолютного минимума, 
как показано на графике. После этого происходит откат: цена 
восстанавливается до цены пробоя и продолжает быстро подниматься 
вверх, достигая максимума в начале февраля. Далее цена падает гэпом 
вниз (гэп на отрыв).
 
Был ли низкий объём в день пробоя причиной того, что цена не смогла 
опуститься значительно ниже (пройдя всего 3%)? Возможно. Пробой 
на высоком объёме придал бы больше уверенности медвежьей 
ситуации и, возможно, предотвратил бы откат. Я заметил, что после 
нисходящих пробоев на высоком объёме цена откатывается реже, чем 
после пробоев на малом объёме. Это имеет интуитивный смысл, 
поскольку высокие объёмы склонны толкать цену вниз гораздо 
дальше, чем небольшие объёмы.
 
Возможно, ключевой фактор несостоятельности данного паттерна, как 
и многих других, состоит в том, что находящаяся ниже паттерна 
область поддержки тормозит падение цены. На недельном графике 
(здесь он не показан) уровень поддержки появляется в феврале и 
августе 1996 года, а также в мае 1995 года, когда цена достигла 
максимума вблизи уровня 17. С учётом общего бычьего рынка 
восходящая волна подняла все лодки и помешала этой лодке 
опуститься ниже.
 
Основываясь на этом графике, если бы эту сделку совершал я, я бы 
обратил внимание на область поддержки в июле (точка A) в качестве 
предупреждающего сигнала. Это было бы моим предположением о 
том, насколько сильно может упасть цена. В апреле цена 
действительно останавливается на этом уровне, но это происходит уже 
после несостоятельности данного паттерна.
 
Если бы цена пробила область поддержки точки А на уровне 15,50, я 
бы ожидал продолжения снижения цены до сентябрьского минимума. 
Для более безопасной игры я бы, возможно, поставил цель на уровне 
14,50 (выше сентябрьского хвоста, поскольку не следует размещать 
цель на уровне случайного ценового шипа).
 
Моя короткая позиция закрылась бы по ордеру стоп-лосс на 
предыдущем небольшом максимуме (вблизи уровня цены, где на 
рисунке написано слово «откат»).
 


Почему графические паттерны терпят неудачу? Кто знает.. Иногда 
такое происходит. Для защиты своей позиции используйте ордера 
стоп-лосс и консервативные ценовые ориентиры.
 
Таблица 24.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 24.2. приведены общие статистические данные для 
паттернов «ромбовидная вершина».
 
Найденное количество паттернов. Я проверил свои три базы данных 
для поиска достаточного количества «ромбовидных вершин», чтобы 
получить содержательные данные касательно их статистики. Первый 
паттерн я обнаружил в августе 1991 года, а последний – в ноябре 2019 
года. В целом я нашёл 896 паттернов «ромбовидная вершина» в 539 
акциях, но не все акции охватывали весь указанный период: некоторые 
акции больше не торгуются на рынке. Мне не удалось найти 
достаточного количества «ромбовидных вершин» на медвежьем рынке, 
чтобы включить их в эту главу.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку 
перед формированием паттерна имеет место восходящий ценовой 
тренд, то на восходящем пробое данный паттерн будет выступать в 
роли паттерна продолжения ценового тренда. А на нисходящем пробое 
этот паттерн будет выступать в роли разворотного.
 
Средний рост или снижение цены. Как я уже упоминал ранее, 
скудный рост цены после восходящего пробоя значительно отстает от 
среднего значения роста цены, наблюдаемого в других графических 
паттернах. Однако на нисходящих пробоях данный паттерн 
демонстрирует хорошую производительность.
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Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Эти цифры показывают, 
насколько хорошо вы могли бы преуспеть, если бы купили акции в 
индексе, а не идеально торговали на ромбах. Данные цифры также 
показывают влияние общего рынка на средний рост или падение цены. 
Большое восходящее движение (бычий рынок) способствовало бы 
росту цены, в то время как нисходящее движение (медвежий рынок) 
потянуло бы акцию вниз.
 
Кол-во дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Я проверил скорость роста и падения цены акции после 
пробоя и обнаружил, что падение цены после нисходящего пробоя 
«ромбовидной вершины» происходит почти в два раза быстрее, чем её 
рост после восходящего пробоя. Таким образом, если вы когда-нибудь 
задавались вопросом, почему так быстро теряете на падении цены 
акций, теперь вы знаете ответ.
 
Как часто меняется тренд? Я считаю, что для восходящих пробоев 
хорошими являются значения роста цены выше 50%, но «ромбовидные 
вершины» не достигают этой цифры. Только 48% паттернов приводят к 
росту цены более чем на 20% после восходящего пробоя. Однако на 
нисходящих пробоях падение цены превышает среднее значение 28% 
(значение, которое мы наблюдаем у большинства других видов 
графических паттернов), что даёт нам преимущество.
 
Таблица 24.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 24.3. приведены различные часто́ты несостоявшихся 
паттернов «ромбовидная вершина» для обоих направлений пробоя.
 
Как правильно интерпретировать данные цифры? В таблице показано, 
с какой вероятностью ваш паттерн не сможет обеспечить рост или 
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падение цены на заданную величину. Например, на бычьих рынках 21% 
«ромбовидных вершин» после восходящих пробоев не смог обеспечить 
рост цены более чем на 5%. 37% паттернов не привели к росту цены 
более чем на 10%. Аналогичным образом 15% паттернов на бычьих 
рынках не смогли обеспечить падение цены более чем на 5% после 
нисходящих пробоев.
 
Для небольших ценовых движений (до 15%) лучшую 
производительность будут демонстрировать «ромбовидные вершины» 
с нисходящими пробоями. У них самые низкие показатели 
несрабатывания. Однако для крупных ценовых движений в 15% и выше 
показатели несрабатывания после нисходящих пробоев повышаются. 
На бычьих же рынках для крупных ценовых движений восходящие 
пробои демонстрируют более низкую частоту несрабатывания данных 
паттернов.
 
Таблица 24.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 23.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоев. Чаще всего случаются нисходящие пробои, но 
направление пробоя является практически случайным.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Сопоставляя производительность с 
годовым ценовым диапазоном, мы обнаруживаем, что наилучшую 
производительность имеет паттерн, находящийся в пределах нижней 
трети годового ценового минимума. Остальные две трети не 
показывают большой разницы в производительности между собой.
 
Коррекции и откаты. Как часто цена совершает коррекции (на 
восходящих пробоях) или откаты (на нисходящих пробоях) к границе 
линии тренда или цене пробоя ромба? Примерно в половине случаев.
 
Время завершения коррекции или отката составляет от 10 до 13 дней. 
Во всех случаях, когда происходит коррекция или откат, 
производительность паттерна снижается. Таким образом, ключевым 
фактором для выбора паттернов с лучшей производительностью перед 
началом торговли является поиск расположенных снизу областей 
поддержки или расположенных сверху областей сопротивления, 
поскольку нисходящее или восходящее ценовое движение может 
отбиваться от ближайших областей поддержки или сопротивления 
соответственно.
 
Гэпы. Гэпы повсеместно снижают производительность. Под гэпами я 
подразумеваю ценовой разрыв, который возникает в тот же день 
пробоя, когда цена закрывается за пределами границы паттерна. 
Непонятно, почему это происходит, так как обычно гэпы должны 
способствовать производительности, а не мешать ей.
 
Таблица 24.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 



 
В таблице 24.5. приведена статистика производительности паттернов в 
зависимости от их размеров.
 
Высота. Я считаю, что высота является лучшим прогностическим 
фактором будущей производительности. Высокие «ромбовидные 
вершины» работают лучше, чем короткие. Чтобы определить, является 
паттерн коротким или высоким, измерьте высоту ромба от самого 
высокого максимума до самого низкого минимума в паттерне, а затем 
разделите значение высоты на цену пробоя (где цена пробивает 
границу ромба). Если результат выше медианы, показанной в таблице, 
то ваш паттерн является высоким; если же он ниже медианы, значит, 
ваш паттерн является коротким.
 
Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие. В качестве 
разделителя между узким и широким паттернами я использовал 
медианную ширину.
 
Комбинации высоты и ширины. «Ромбовидные вершины», как 
высокие, так и широкие, демонстрируют аналогичную или лучшую 
производительность, чем другие комбинации высоты и ширины. На 
восходящих пробоях избегайте коротких и узких паттернов. На 
нисходящих пробоях производительность паттернов падает, если 
паттерн является коротким и широким.
 
Таблица 24.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
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В таблице 24.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Тренды изменения объёма являются 
нисходящими, но их направление практически случайное. Для 
определения тренда я использовал линейную регрессию объёма, так 
что фактор угадывания здесь отсутствует.
 
Растущий/падающий объём. В отношении роста и падения объёма как 
такового последовательного тренда не существует. На восходящих 
пробоях паттерны демонстрируют лучшую производительность, если 
по мере формирования всего паттерна объём растёт. На нисходящих 
пробоях наблюдается обратная зависимость: лучшую 
производительность демонстрируют паттерны, сформировавшиеся на 
падающем объёме.
 
Объём в день пробоя. На восходящих пробоях паттерны 
демонстрируют лучшую производительность, если объём превышает 
30-дневное среднее значение. На нисходящих пробоях наблюдается 
обратная зависимость: цена больше падает на низком объёме в день 
пробоя.
 
Нечёткая согласованность восходящих и нисходящих пробоев как с 
растущим/падающим, так и с высоким/низким объёмом предполагает, 
что данные результаты не являются надежными. Как трейдер я не 
придаю большого значения объёму. Я предпочитаю смотреть на 
графики без объёма. Я наблюдал, что рост объёма на пути к 
абсолютному максимуму, вероятно, способствует производительности 
паттерна, но не нашёл способа прогнозировать такой тренд объёма.
 
Таблица 24.7., посвящённая тому, как часто пробиваются уровни стоп-
лосс, в данном разделе отсутствует. Мой компьютер не может 
правильно разместить ордера стоп-лосс для этого паттерна, поэтому я 
не привожу здесь эту таблицу.
 
Таблица 24.8.
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Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 24.8. показана производительность паттерна «ромбовидная 
вершина» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. На нисходящих пробоях 
паттерны «ромбовидная вершина» демонстрировали хорошую 
производительность в 1990-х годах, но с тех пор их 
производительность неуклонно падала. На восходящих пробоях 
данные паттерны демонстрировали хорошую производительность в 
2000-х годах, а в другие два десятилетия их производительность была 
практически одинаковой (в пределах двух процентных пунктов).
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. На нисходящих 
пробоях частота несостоятельности этих паттернов неуклонно растёт 
(цифры показывают, как часто «ромбовидные вершины» не могут 
привести к движению цены более чем на 5% после пробоя).
 
На восходящих пробоях такая тенденция отсутствует. Самый высокий 
процент несостоятельности паттернов был в 2010-х годах, а в 2000-х 
годах он падает до минимума.
 
Таблица 24.9. 
Несработавшие паттерны
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В таблице 24.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Треть всех паттернов 
«ромбовидная вершина» не срабатывает. Это означает, что после 
пробоя цена движется не более чем на 10%, а затем разворачивается, 
пересекает паттерн и пробивает его в другом направлении.
 
Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я 
классифицировал в одну из трёх категорий: одно-, двух- и трёх- или 
более кратно несработавшие паттерны – и обнаружил, что чаще всего 
происходили однократные несрабатывания. Чтобы узнать, какая 
категория паттернов занимает второе место по частоте, необходимо 
смотреть таблицу. Мне нравится видеть высокую частоту однократно 
несработавших паттернов, например, 70% или выше. В этом случае, 
если я хочу торговать на несработавшем паттерне, я могу 
предположить, что он будет однократно несработавшим и даст мне 
лучшую производительность. Поскольку частота однократно 
несработавших паттернов ниже 70%, я бы избегал торговли на 
несработавшем паттерне, если только вы не уверены, что он не 
сработает только один раз. Почему акцент делается на однократно 
несработавших паттернах?
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. 
Ответ заключается в том, что однократно несработавшие паттерны 
показывают лучшую производительность, чем любая из трёх категорий 
(однократно, двукратно и трёх- и более кратно) несработавших 
паттернов и сработавшие паттерны. Фактически на нисходящем пробое 
однократно несработавшие паттерны показывают в два раза лучшую 
производительность, чем сработавшие. И на них можно получить 
хорошую прибыль, не так ли?
[image: Picture 701]


 
Таблица 24.10.
Тактика торговли
 

 

 
Тактика торговли
 
В таблице 24.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«ромбовидная вершина».
 
Правило измерения, цели. Для прогнозирования целевого ценового 
ориентира используйте правило измерения. Рассмотрим рисунок 24.7., 
на котором представлен графический паттерн «ромбовидная вершина». 
Вычислите высоту паттерна, определив разницу между ценовым 
максимумом в паттерне (43,85 – точка A в этом примере) и его ценовым 
минимумом (38,08 – точка B). Добавьте эту разницу (5,77) к цене пробоя 
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(41,85 – точка C, в которой цена пробивает границу ромба), и получите 
целевую цену (47,62). В данном примере цена не достигла этой цели.
 
В нижней части таблицы показано, как часто работает правило 
измерения с использованием различных значений высот. Например, 
использование полной высоты (как мы сделали в данном примере) 
показывает, что цена достигает цели в 63-65% случаев в зависимости 
от направления пробоя. Если поделить высоту пополам и использовать 
в вышеприведённой формуле значение половины высоты, то процент 
успеха увеличится. Если использовать значение двойной или тройной 
высоты, то процент успеха упадёт.
 
После того, как вы вычислите высоту паттерна, разделите её на 
текущую цену пробоя и сравните с результатами в таблице 24.3. В 
приведённом выше примере высота составляет 5,77, и давайте 
предположим, что цена пробоя является текущей ценой 41,85, в таком 
случае потенциальный рост составляет 14%. Насколько вероятно, что 
цена поднимется на 14%?
 
В таблице 24.3. говорится, что на бычьих рынках почти половина (46%) 
паттернов не обеспечивают роста цены более чем на 15% (что ближе 
всего к нашему значению в 14%). Иными словами, 54% паттернов 
обеспечат рост цены более чем на 15% после пробоя. Таким образом, 
вероятность успеха этой сделки немного выше.
 
Также существует и альтернативный метод определения целевого 
ценового ориентира, который иногда даёт более точные результаты. 
Этот метод заключается в следующем: необходимо посмотреть на 
ценовой график в поисках неких уровней, на которых цена может 
развернуться. Иногда ромбы формируются после быстрого взлёта (или 
падения) цены. Цена может дойти до стартовой отметки, откуда начала 
свой восходящий тренд, и развернуться, и вы можете потерять часть 
своей прибыли. На рисунке 24.1. показан пример того, как это 
сработало (цена вернулась к точке B, которая находится на одном 
ценовом уровне с точкой A).
 
Дождитесь пробоя. При совершении сделки на таких технических 
паттернах, как «ромбовидные вершины», всегда безопаснее дождаться 
пробоя. Если вы не будете ждать пробоя, вы можете столкнуться с 
ситуацией, аналогичной той, которая показана на рисунке 24.4. Вместо 
того, чтобы совершить коррекцию к январскому минимуму, откуда 
начался быстрый рост цены к паттерну, цена возобновила восходящий 
тренд. Трейдер, открывающий короткую позицию по акции до 
возникновения пробоя, скорее всего, понесёт убытки.
 


Соотношение риска к прибыли. Перед размещением сделки оцените, 
насколько целесообразным является ваше предполагаемое 
соотношение риска к прибыли. По сути, вы сначала определяете 
уровни поддержки и сопротивления и вычисляете разницу между 
этими уровнями и текущей ценой. Сто́ящими считаются сделки, 
соотношение риска к прибыли в которых составляет 1:2 или выше. При 
меньших коэффициентах риск может быть слишком высоким, чтобы 
оправдать данную сделку.
 
Признаюсь, это очень непросто. В своей торговле я не сильно 
обращаю внимание на соотношение риска к прибыли. Почему? Потому 
что я позволяю своей прибыли расти, легко превзойдя мерзкое 
соотношение риска к прибыли в сделке, которую другие могут 
отбросить.
 
Несработавшие паттерны. Для получения рекомендаций по торговле 
на несработавших паттернах см. таблицу 24.9. Лучшее преимущество в 
производительности обеспечивают паттерны с нисходящими пробоями. 
После того, как паттерн не сработал на нисходящем пробое и цена 
акции закрылась выше вершины ромба, открывайте сделку на покупку.
 
Таблица 24.11.
Одно- и двухдиагональные конфигурации ромбов
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Рисунок 24.6. Прогнозируемое направление пробоя для одно- и 
двухдиагональных конфигураций ромбов.
  
В таблице 24.11. приведены характеристики одно- и двухдиагональных 
конфигураций ромбов. Названия ромбов взяты из статьи Игоря Р. 
Тощакова в ноябрьском выпуске журнала «Технический анализ акций и 
сырьевых товаров» за 2018 год. На рисунке 24.6. показаны схемы их 
примеров. Прежде чем говорить о цифрах, давайте обсудим эти 
паттерны.
 
Посмотрите на однодиагональный паттерн ромб AB, в котором 
вершина и дно соединяются самым длинным ценовым трендом. Это 
паттерн «ромб» (да, я мог бы нарисовать его лучше, поэтому давайте 
условимся, что это красивый ромб), в котором дно (B) появляется 
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раньше вершины (A). Эта комбинация указывает на то, что пробой будет 
нисходящим.
 
Паттерн CD является ещё одним однодиагональным ромбом, в котором 
вершина (C) появляется раньше дна (D). Прогнозируемое направление 
пробоя этого паттерна – восходящее.
 
В правой части рисунка показаны двухдиагональные ромбы. Вместо 
одного ценового тренда, соединяющего вершину паттерна с его дном, 
мы видим два ценовых движения равной или почти равной длины, 
которые соединяют вершину и дно паттерна. В данном случае 
формируются две диагонали, касающиеся противоположных сторон 
ромба в точках F, G и I, J соответственно – в этом и состоит небольшая 
разница между одно- и двухдиагональными ромбами.
 
На верхнем ромбе справа ценовые тренды EF и EG образуют два самых 
длинных сегмента. Обратите внимание, что эти линии соединяются не с 
дном ромба, а с его сторонами, и выглядят, словно расставленные 
ноги.
 
На нижнем ромбе справа представлен подобный ему паттерн, только 
перевёрнутый вверх ногами. Ценовые тренды HI и HJ соединяют 
вершину паттерна с его дном. Опять же, эти линии соединяются не с 
вершиной ромба, а с его сторонами. Согласно Тощакову, 
двухдиагональные ромбы могут пробиваться в любом направлении.
 
Однодиагональные ромбы. Я использовал 388 паттернов 
«ромбовидная вершина», обнаруженных в период с мая 1996 года по 
апрель 2020 года. Я просмотрел каждый паттерн и отметил, был ли он 
одно- или двухдиагональным, и записывал, когда в них появлялись 
вершина и дно. В нижней части таблицы 24.11. приведены результаты.
 
Если вы проигнорируете, является паттерн одно- или 
двухдиагональным, то нисходящий пробой должен произойти в 54% 
случаев, а восходящий – в 46% случаев. Это ориентир для направления 
пробоя (взятый из таблицы 24.4.), который я хочу протестировать.
 
Я отсортировал одно- и двухдиагональные ромбы по критерию, что́ в 
нем появлялось первым: вершина или дно. Однодиагональный паттерн 
AB, в котором дно появляется раньше вершины, должен пробиваться 
вниз. Я обнаружил, что нисходящий пробой происходил в 58% случаев. 
Это лучше, чем цифра-ориентир 54%, но она слишком близка к 
случайной.
 


Однодиагональный паттерн CD, представленный на рисунке 24.6., в 
котором дно появляется после вершины, должен пробиваться вверх. 
Действительно, в 65% случаев происходит восходящий пробой (эта 
цифра больше цифры-ориентира 46%) – значительная поправка.
 
Двухдиагональный ромб. Для двухдиагональных ромбов я проверял, 
что́ в них появлялось первым: вершина или дно, и сверял направление 
пробоя. Эталонный ориентир не меняется: в 54% случаев паттерны 
пробиваются вниз, а в остальных 46% случаев – вверх.
 
Я обнаружил, что двухдиагональные ромбы, в которых дно (F) 
появляется раньше вершины (E в паттерне EFG), в 57% случаев 
пробиваются вниз – эта цифра чуть лучше цифры-ориентира 54%.
 
Двухдиагональный ромб, в котором дно (H) появляется после вершины 
(I в паттерне HIJ), правильно прогнозирует восходящий пробой в 52% 
случаев. Эта цифра является практически случайной. Тощаков, 
естественно, не утверждает, что двухдиагональный ромб имеет 
определённое направление пробоя, но я всё равно проверил это. На 
рисунке 24.4. показан хороший пример двухдиагонального ромба, в 
котором дно находится перед вершиной. Предполагается, что он будет 
пробиваться вверх, что и происходит в этом примере.
 
Как применить эту информацию в торговле? Достаточно хорошо 
отрабатывают только однодиагональные паттерны, в которых дно 
появляется после вершины – рассматривайте возможность торговли на 
них. Прежде всего вы должны определить, является ли данный ромб 
одно- или двухдиагональным паттерном. Как только вы выясните это, 
проверьте, появляется ли дно после вершины. Если да, то вероятность 
того, что цена пробьет паттерн вверх, составляет 65%.
 
В однодиагональном паттерне CD, показанном на рисунке 24.6., дно 
появляется после вершины. И посмотрите, что происходит далее! Он 
пробивается вверх. На рисунке 24.5. показан ещё один 
однодиагональный паттерн ромб, в котором дно появляется после 
вершины, но далее происходит пробой вниз, хотя должен быть вверх. 
 



 
Рисунок 24.7. Здесь показан паттерн «ромбовидная вершина» с 
куполообразным объёмом. Для получения целевого ценового 
ориентира вычислите высоту паттерна (цена в точке A минус цена в 
точке B) и добавьте её к цене в точке C (цена пробоя). Результатом 
будет являться целевая цена для восходящих пробоев.
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Глава 25
Трамплин для прыжков в воду
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: цена движется в горизонтальном направлении в течение 
нескольких недель или месяцев, формируя плоское основание с 
последующим резким падением.
 
Восходящие пробои
 

 
В конце 2019 года отдельные акции изо всех сил пытались подняться 
выше в разреженной атмосфере высокогорья. Многие из них 
двигались в боковом направлении, формируя плоское основание в 
2020 году.
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Затем началась пандемия Covid-19, которая стала убивать сотни тысяч 
людей и заражать миллионы людей по всему миру. Индексы 
обвалились на 35%. По некоторым акциям цены упали почти на 70% от 
максимумов, достигнутых в конце прошлого года.
 
В конце марта 2020 года рынки начали восстанавливаться в надежде 
на скорый подъём. Плохие отчёты о доходах компаний обычно 
приводят к падению цен своих акций, а плохие отчёты о доходах более 
крупных компаний тянут за собой вниз и общий рынок. Но рынки 
склонны приходить в себя после плохих новостей (бычий сигнал). 
Также могут пострадать ценовые движения акций в будущих кварталах, 
поэтому в настоящий момент покупка сопряжена с большим риском 
(или потенциальной прибылью). Именно по причине неопределённости 
рынки являются столь волатильными, получая или теряя тысячи 
пунктов за одну торговую сессию.
 
В такие времена мы наблюдаем на отдельных акциях так называемый 
паттерн «трамплин для прыжков в воду». Он состоит из плоского 
основания (фазы трамплина), за которым следует крутое падение цены, 
а вслед за ним восстановление. Данный паттерн по форме похож на 
графический паттерн «облачная гряда», но несколько отличается от 
него деталями.
 
Я обнаружил паттерн «трамплин для прыжков воду» в День 
благодарения в 2010 году, когда отслеживал рынки в поисках покупки 
подходящей акции. На недельном таймфрейме я увидел плоское 
основание, за которым последовало падение (погружение в воду) и 
прямолинейное восстановление (возврат к поверхности и выход из 
воды). Плоское основание напомнило мне трамплин для прыжков в 
воду, отсюда и название данного паттерна.
 
Этот паттерн я часто ищу, когда рынки взлетают до новых максимумов 
и многие хорошие акции переоценены (их цена слишком высока). Я 
переключаюсь на недельные графики и ищу на них паттерны «трамплин 
для прыжков в воду». Они представляют собой большую ценность и 
имеют хороший потенциал для долгосрочной оценки. Но они не 
являются низкорисковыми, особенно если вы покупаете вблизи 
минимума фазы погружения (о фазе погружения я расскажу позже).
 
Приведённый выше краткий обзор результатов показывает высокое 
значение среднего роста цены и небольшой процент несработавших 
паттернов. Эти два показателя являются противоположными друг 
другу и похожи на детские качели: когда один конец качелей 
поднимается, другой опускается. На фоне того, что паттерн является 
настолько высоким, процент паттернов, достигающих целевого 


ориентира (62%), не является таким большим, каким мне хотелось бы 
его видеть. Это предупреждение о том, что получение прибыли от 
сделки на этом паттерне может быть не таким простым, как 
предполагает низкая частота несработавших паттернов.
 
Эти цифры взяты с недельного таймфрейма, поэтому для сравнения у 
нас есть только два других параметра данного графического паттерна. 
Поиск абсолютного максимума на недельном таймфрейме даёт 
гораздо более высокие результаты, чем на дневном таймфрейме, 
поэтому не сравнивайте результаты этого паттерна с результатами 
других паттернов, взятых с дневного таймфрейма.
 
Теперь давайте подробнее рассмотрим этот графический паттерн.
 

 
Рисунок 25.1. Данный паттерн «трамплин для прыжков в воду» 
приводит к большому восходящему ценовому движению. Примечание: 
паттерн сформировался на недельном таймфрейме.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 25.1. показан пример того, как выглядит паттерн «трамплин 
для прыжков в воду» на недельном графике. Фаза трамплина паттерна 
находится на уровне A (я подчёркиваю – фаза трамплина, потому что 
именно на неё я часто ссылаюсь в этой главе. Это плоское ценовое 
движение перед фазой погружения). Цена движется горизонтально, 
образуя плоское или почти плоское дно. Фаза трамплина часто длится 
в течение недель или месяцев. По завершении фазы трамплина цена не 
просто падает или опускается – она стремительно летит вниз. Это 
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крутое падение (до точки B) я называю фазой погружения (то есть 
падение цены от конца трамплина до последующего минимума) – 
именно на этот термин я буду ссылаться в данной главе.
 
Падение часто бывает сильным: оно приводит к значительному 
снижению цены в течение нескольких недель или месяцев. Если свинг-
трейдер сможет правильно определить дно этого падения, то сможет 
заработать хорошие деньги на восстановлении ценового движения. Вы 
можете рассматривать этот паттерн как малую или более краткую 
версию паттерна «облачная гряда» (см. главу «Облачная гряда») и 
прокатиться на восходящем ценовом тренде акции до основания 
облака (трамплина).
 
Торговать на восстановлении цены сложно. Паттерн «трамплин для 
прыжков в воду» не имеет конкретного требования к глубине падения 
цены, которое я предъявляю к паттерну «облачная гряда» (падение 
цены на 40% или более), поэтому поздний вход уменьшит потенциал 
прибыли, и нет никакой гарантии, что цена поднимется до уровня 
трамплина. Насколько хорошо работает этот сетап, я опишу позже в 
этой главе (см. таблицу 25.11.). В данном примере цена возвращается к 
уровню трамплина и совершает восходящий пробой на уровне C.
 
Предпочтительным методом торговли на паттернах «трамплин для 
прыжков в воду» является ожидание закрытия цены выше вершины 
трамплина (вершины графического паттерна). Покупайте данную акцию 
в надежде на продолжение ценового роста. В рамках статистики в этой 
главе обсуждается данный сетап.
 
Таблица 25.1.  
Рекомендации по распознаванию паттерна
 



 

 
Рисунок 25.2. Примечание: данный паттерн сформировался на 
недельном таймфрейме. Дно этого трамплина (уровень A) плоское, за 
ним следует падение (точка B). В точке E появляется паттерн 
«расширяющаяся вершина».
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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В таблице 25.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«трамплин для прыжков в воду». Для более подробной информации см. 
рисунок 25.2. В поисках данного паттерна представьте, что вы едете по 
дороге и попадаете в выбоину. Дорога – это трамплин, а выбоина – это 
падение. С точки зрения технического анализа найдите плоское 
основание, за которым последует резкое падение цены. Как только 
цена восстановится, она может взлететь. Вы хотите поймать цену и 
взлететь с ней до небес.
 
Внешний вид. При поиске паттернов «трамплин для прыжков в воду» 
переключитесь на недельный график, потому что это долгосрочные 
паттерны. Цена движется горизонтально, образуя трамплин, который 
обычно имеет плоское дно, но игнорирует появление вершины.
 
На рисунке фаза трамплина показана в виде горизонтальной линии на 
уровне A. Цена движется во флэте в течение примерно двух месяцев, 
находя на этой линии уровень поддержки. Иногда дно паттерна не 
будет плоским, но боковое ценовое движение должно быть очевидным.
 
Я предпочитаю видеть, чтобы цена часто касалась уровня основания 
трамплина, создавая надёжную зону поддержки. Продолжительность 
трамплина часто составляет месяцы, а в редких случаях может 
составлять год или более.
 
Трамплин. Фаза трамплина представляет собой плоскую область 
поддержки (уровень A) перед погружением (точка B). Она не включает в 
себя падение. 
 
Падение. После завершения формирования трамплина цена резко 
падает. Падение варьирует от незначительного (однозначные цифры) 
до 98%, при этом для тех паттернов, в которых происходят 
восходящие пробои, медианное значение падения составляет 14% (в 
среднем 19%). Как я уже упоминал, фаза погружения – это падение 
цены от конца линии на уровне A до дна в точке B.
 
Объём. Тенденция объёма от начала формирования трамплина до дна 
является восходящей. Вы часто будете наблюдать рост объёма по мере 
падения, особенно на дне или вблизи его.
 
Направление пробоев. Как следует из определения паттерна, пробой 
всегда восходящий. Восходящий пробой происходит, когда цена 
закрывается выше вершины графического паттерна. Игнорируйте 
паттерн, если цена не сможет закрыться выше вершины паттерна или 
совершит более низкое падение.
 


В этом примере вершиной паттерна является точка C, а восходящий 
пробой происходит, когда цена закрывается выше линии в точке D. В 
точке E цена акции формирует паттерн «расширяющаяся вершина», 
после которого продолжает восходящее движение.
 
Продолжительность. Данная таблица даёт представление о том, как 
долго длится паттерн «трамплин для прыжков в воду». Я предпочитаю, 
чтобы продолжительность паттернов «трамплин для прыжков в воду» 
составляла по меньшей мере один или два месяца.
 

 
Рисунок 25.3. Примечание: данный паттерн сформировался на 
недельном таймфрейме. На этом графике появляется ряд 
потенциальных паттернов «трамплин для прыжков в воду», но ни один 
из них не имеет восходящих пробоев, т.е. ни в одном из них цена не 
закрывается выше вершины паттерна.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 25.3. показан график недельного таймфрейма с тремя 
паттернами «трамплин для прыжков в воду» и отмеченными на них 
уровнями. Давайте обсудим каждый из них. Линия А показывает 
важный уровень поддержки, когда цена падает к линии или 
приближается к ней. Цена резко падает к точке B, завершая 
формирование паттерна «трамплин для прыжков в воду». Далее 
появляется паттерн «двойное дно» (с неравнозначными минимумами в 
точках B и B1), цена восстанавливается, поднимаясь до основания 
трамплина (уровня A), и продолжает расти.
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Но, к сожалению, цена не пробивает вершину паттерна (не закрывается 
выше максимума в фазе трамплина). Таким образом, вам следует 
игнорировать этот паттерн. Он не работает так, как ожидалось.
 
В точках C, D и F снова формируются паттерны «трамплин для 
дайвинга». Цена опирается на уровень поддержки, несколько раз 
касается или приближается к горизонтальным линиям поддержки. 
Далее цена падает до точки E (фаза погружения после трамплина C) и 
до точки G после трамплина на уровне F.
 
Трамплины A и C формируются на восходящем тренде, а трамплин F – 
на нисходящем. Статистика показывает, что существует 
незначительная разница в производительности (после пробоя), 
основанная на направлении ценового тренда перед началом 
формирования паттерна. Другими словами, трамплины A, C и F должны 
отрабатывать себя одинаково, даже если первые два (A и C) 
появляются в восходящем тренде, а последний (F) появляется в 
нисходящем тренде.
 
Представленные здесь паттерны «трамплин для прыжков в воду» не 
пробиваются вверх – это происходит в большинстве несостоявшихся 
паттернов. Тем не менее, если цена не демонстрирует очень высокого 
роста (более чем на 5%) после пробоя, то это тоже считается 
несостоятельностью данного паттерна.
 
Таблица 25.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 25.2. приведены общие статистические данные для этого 
паттерна. Я не подводил итог статистике на медвежьих рынках, потому 
что эти паттерны закончились примерно к концу медвежьего рынка 
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2007-2009 годов. Вы не получаете разнообразия, которого я ищу в этой 
статистике.
 
Найденное количество паттернов. Поскольку я использую недельный 
таймфрейм, то, вероятно, общее количество паттернов будет меньше, 
чем если бы я использовал дневной таймфрейм. Тем не менее, 
паттерны «трамплин для прыжков в воду» встречаются в изобилии. Я 
использовал данные с мая 1990 года по июнь 2019 года, обнаружив эти 
паттерны в 513 акциях. Не все акции охватывали весь указанный 
период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). 
Большинство паттернов «трамплин для прыжков в воду» выступали в 
качестве паттернов продолжения восходящего ценового тренда, а не 
разворотных. Помните, что я смотрю только на восходящие пробои.
 
Производительность разворотов/продолжения тренда. 
Производительность разворотных паттернов превосходила 
производительность паттернов продолжения тренда с большим 
отрывом, но это, возможно, связано с очень малой выборкой первых 
(278 по сравнению с 482). Включение в статистику дополнительного 
количество паттернов, вероятнее всего, сузит данный разрыв в 
производительности.
 
Средний рост цены. Поскольку я использую недельный таймфрейм, то 
ценовые тренды на нём длиннее, чем на дневном таймфрейме (по 
причине того, как я ищу абсолютный максимум). Таким образом, 
данные паттерны приводят к огромному среднему росту цены в 73%. 
Но медианное (или среднее) значение является более сдержанным – 
42%. Такая прибыль всё равно будет хорошим дополнением к вашему 
кошельку. К сожалению, такая крупная прибыль обычно не происходит 
за одну ночь (кроме как во сне).
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. В таблице показан средний 
прирост индекса S&P 500 от момента пробоя паттерна «трамплин для 
прыжков в воду» до абсолютного максимума. Паттерн демонстрирует 
лучшую производительность, чем индекс, и это характерно для 
производительности всех графических паттернов независимо от их 
вида. Тем не менее, помощь общего рынка в поддержке акции является 
хорошим дополнением.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума. Время до 
достижения абсолютного максимума составляет около 15 месяцев. 
Имейте в виду, что средний рост цены составляет 73%, поэтому 
повышение цены займёт больше времени, чем ценовой рост меньших 


значений. Тем не менее, этот графический паттерн лучше всего 
подходит для долгосрочного инвестирования, а не для торговли на 
колебаниях.
 
В таблице 25.11. обсуждаются статистические данные для торговли на 
восстановлении цены после её падения до минимума, что может 
заинтересовать краткосрочных трейдеров.
 
Как часто меняется тренд? Почти три четверти (72%) паттернов 
приводят к росту цены более чем на 20% после пробоя. Это огромный 
процент. Опять же, это, вероятно, больше связано с тем, что мы 
проводим анализ на недельном таймфрейме, и тем, как он влияет на 
рост цены от пробоя до абсолютного максимума.
 
Таблица 25.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 25.3. показана суммарная частота несостоявшихся паттернов 
«трамплин для прыжков в воду». Я измеряю несостоятельность 
паттернов по тому, как часто цена не достигает целевого ориентира. 
Например, я обнаружил, что 34, или 4%, паттернов «трамплин для 
прыжков в воду» не смогли обеспечить роста цены более чем на 5% 
после пробоя. Ещё дополнительные 68 паттернов, в общей сложности 
102 (68 + 34), или 13% от общего их числа, не смогли обеспечить роста 
цены более чем на 10%.
 
Таблица 25.4. Я решил удалить таблицу статистики пробоев, потому 
что она содержала всего лишь две строки. В первой строке 
говорилось, что все пробои уровня трамплина являются восходящими. 
Пробой происходит, когда цена закрывается выше самого высокого 
пика в фазе трамплина данного паттерна.
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Во второй строке обсуждалось распределение производительности в 
рамках годового ценового диапазона от максимума до минимума. В 
двух диапазонах была слишком малая выборка паттернов, в результате 
чего основная часть паттернов показывала цифру среднего роста 
почти 73%, представленную в таблице 25.2.
 
Таблица 25.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 25.5. приводится количественная оценка 
производительности паттернов в зависимости от их размеров.
 
Высота. Я измерял высоту паттерна от его вершины до дна в фазе 
погружения и сортировал паттерны по высоте в процентах от цены 
пробоя. Высокие паттерны превосходят по производительности 
короткие паттерны, и это характерно для всех видов графических 
паттернов. Высота действительно является превосходным показателем 
производительности. Однако только лишь факт того, что ваш паттерн 
«трамплин для прыжков в воду» является высоким, не гарантирует, что 
он приведёт к росту цены выше среднего после пробоя. Аналогичным 
образом короткий паттерн «трамплин для прыжков в воду» тоже может 
показать отличную производительность.
 
Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие. Ширина 
паттерна измеряется от начала формирования трамплина до дна в 
фазе погружения (а не до конца трамплина). Медианная ширина, 
определяющая, является паттерн узким или широким, составляет почти 
7 месяцев.
[image: Picture 731]


 
Комбинации высоты и ширины. Поскольку лучше отрабатывают 
высокие и широкие паттерны, вы ожидаете, что комбинация высоких и 
широких паттернов покажет самую лучшую производительность. 
Данные в таблице действительно подтверждают это. Однако худшие 
результаты достигаются не за счёт комбинации коротких и узких 
паттернов, как можно было бы ожидать, а за счёт комбинации высоких 
и узких паттернов.
 
Таблица 25.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 25.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом. Однако, поскольку данный паттерн является очень длинным 
и формируется на недельном таймфрейме, я не думаю, что объём 
имеет большое значение (потому что он будет носить нерегулярный 
характер). Возможно, более важно проверять фундаментальные 
факторы, чтобы видеть, что приводит в движение данную акцию.
 
Тренд изменения объёма. Восходящий тренд объёма чаще всего, 
вероятно, связан с увеличением оборота данной акции по мере 
падения её цены до минимума.
 
Растущий/падающий объём. Восходящий или нисходящий тренд 
объёма (от начала формирования паттерна до минимума погружения) 
не влияет на его производительность.
 
Объём в день пробоя. Высокий объём в день пробоя толкает цену 
выше, чем низкий объём, но я не уверен, что это имеет большое 
значение. Мало кто ищет паттерны «трамплин для прыжков в воду», но 
когда цена пробивает уровень предыдущего пика (пробой), я ожидаю, 
что объём увеличится, когда быки присоединятся к покупательскому 
буму и подтолкнут цену выше.
 
Таблица 25.7.
[image: Picture 733]


 
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 25.7. показано, как часто цена будет падать и касаться 
ордера стоп-лосс, размещённого в различных местах на трамплине, не 
включая фазу погружения. Я измерял падение цены от недели после 
пробоя до абсолютного максимума и сравнивал его с различными 
точками на трамплине (от самого высокого пика до самого низкого 
минимума перед падением.
 
Цена будет двигаться к вершине паттерна в 74% случаев и реже до 
середины и дна трамплина. Я удивлен, что первая цифра не превысила 
значение 74%, но это похоже на то, как покупатели говорят: «Мы 
хотим, чтобы цена выросла прямо сейчас!»
 
Если вы хотите разместить стоп-лосс в верхней части паттерна, то 
среднем в 74% случаев он будет срабатывать. Размещение ордера 
стоп-лосс в середине трамплина существенно сократит его 
срабатывание до 23%. Очевидно, вы захотите определить, насколько 
большой убыток понесёте, если сработает ваш ордер стоп-лосс, и 
соответствующим образом скорректировать его размещение.
 
В стратегии долгосрочного удержания позиций, для которых этот 
паттерн подходит лучше всего, вы можете не размещать ордер стоп-
лосс, а просто периодически отслеживать производительность своей 
сделки. Помните, что для достижения абсолютного максимума цене в 
среднем требуется 2 года. Если вы используете ордер стоп-лосс, то он, 
скорее всего, будет срабатывать, и ваша сделка будет закрываться до 
того, как цена достигнет абсолютного максимума.
 
Таблица 25.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 25.8. показано, как работали паттерны «трамплин для 
прыжков в воду» на протяжении десятилетий.
 
Производительность с течением времени. В 1990-х годах было 
минимальное общее количество паттернов (167), а в 2010-х годах – 
максимальное их количество (395), поэтому, возможно, 
уменьшающаяся производительность связана с количеством 
паттернов. То есть по мере того, как количество паттернов становится 
больше, их производительность падает.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. 
Несостоятельность паттернов демонстрирует аналогичную тенденцию. 
Чем больше общее число паттернов, тем ниже частота их 
несостоятельности.
 
В таблице 25.9. должна быть показана производительность 
несработавших паттернов, но для этого паттерна я не выполнял анализ 
его несостоятельности. Таким образом, таблица 25.9. пропускается.
 
Таблица 25.10.
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 25.10. представлена тактика торговли на паттерне «трамплин 
для прыжков в воду».
 
Правило измерения, цели. Данный образец сделки даст пример того, 
как использовать правило измерения. Я обнаружил, что если вы 
используете полную высоту паттерна от его вершины до минимума 
фазы погружения и добавляете высоту к вершине паттерна, то цена 
будет достигать вашей цели в 62% случаев. Это при условии, что ваш 
паттерн будет вести себя так же, как у меня.
 
Для более близкой или дальней цели по прибыли соответствующим 
образом регулируйте высоту паттерна в своих расчётах. В нижней 
части таблицы показано, как часто работает правило измерения для 
различных значений высоты, используемых в расчёте. Например, если 
вы примените половину высоты, то цена акции достигнет вашей цели в 
среднем в 79% случаев.
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Вычислив высоту, вы можете разделить её на цену пробоя и проверить 
с помощью таблицы 25.3., как часто цена не сможет достичь данного 
целевого ориентира. В разделе «Пример сделки» мы обнаружим, что 
высота паттерна «трамплин для прыжков в воду» составляет 16,49, что 
при цене пробоя 80,53 составляет 20,5%. В таблице 25.3. говорится, 
что 28% паттернов не приведут к росту цены более чем на 20% (самая 
близкая цифра к нашей 20,5%). Таким образом, у вас есть шанс в 72% 
на то, что данная сделка будет прибыльной. Это довольно хорошая 
цифра, но она, естественно, зависит от того, как вы торгуете.
 
Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 25.7. обсуждается 
размещение ордеров стоп-лосс, поэтому обязательно сверьте свои 
данные с этой таблицей, чтобы определить, с какой вероятностью 
будут срабатывать ваши стопы. Кроме того, конвертируйте 
потенциальный убыток в процент от цены покупки. Если данный 
процент является высоким, вы можете скорректировать ваш уровень 
стоп-лосс, чтобы не потерять слишком много. Однако при таких 
долгосрочных сделках, как эта, вы можете и не размещать стоп-лосс. 
Просто периодически отслеживайте ценовое движение по данной 
акции и продавайте, если акция будет демонстрировать слабость или 
настолько ухудшатся фундаментальные/технические данные, что 
разумнее будет продать эту акцию.
 
Прокатитесь на отскоке цены. Вы можете торговать на паттерне 
«трамплин для прыжков в воду» так же, как на паттерне «облачная 
гряда». В качестве целевого ориентира вы можете использовать 
основание трамплина (перед фазой погружения). Совершайте вход 
после окончания погружения, если можете сказать, когда это 
произойдёт (удачи вам в этом!). Разница между этими двумя пунктами 
будет вашей прибылью. Если риск в данной сделке достаточно 
высокий, покупайте данную акцию и удерживайте её до тех пор, пока 
цена не вернется к уровню трамплина.
 
Более низкое падение. Если акция падает второй раз до уровня 
первого падения или ниже его, избегайте торговли на этом паттерне, 
поскольку такие паттерны имеют более высокую вероятность 
несрабатывания. Пример такого паттерна представлен на рисунке 25.5. 
в точке B1.
 
Покупайте на пробое. Чтобы своевременно войти в сделку, найдите 
самый высокий пик в фазе трамплина паттерна. Установите ордер buy 
stop на пункт выше этой цены и подождите, пока этот ордер не 
сработает. Чтобы полностью реализовать потенциал паттерна 
«трамплин для прыжков в воду», рассчитывайте удерживать данную 


акцию от нескольких месяцев до одного-двух лет. Если акция не 
растёт, не покупайте её (шутка).
 
Таблица 25.11. 
Торговля на отскоке цены
 

 
Торговля на отскоке цены
 
В таблице 25.11. приведены статистические данные, которые могут 
помочь вам решить, стоит ли совершать сделку на отскоке цены. 
Данная таблица применима только к бычьим рынкам.
 
Сколько паттернов «трамплин для прыжков в воду» не приводят к 
росту цены до уровня трамплина, то есть они пробиваются вниз, а 
не вверх? Ответ: 29% (не указано в таблице). Если вы будете пытаться 
купить акцию после окончания фазы погружения в надежде увидеть, 
как цена вернется к основанию трамплина, то вы будете ошибаться в 
среднем в 29% случаев, если ваша сделка будет следовать параметрам 
найденных мной паттернов. Это означает, что используя этот сетап, в 
71% случаев вы сможете заработать деньги. Вам следует 
разместить стоп-лосс ниже дна погружения и рассмотреть 
возможность его корректировки по мере роста цены.
 
Производительность в зависимости от силы падения. Я измерял её 
от самого низкого минимума цены в фазе трамплина до минимума в 
фазе падения для всех паттернов на бычьих рынках, отсортированных 
по направлению пробоя. В таблице показано медианное 
(среднедиапазонное) значение падения (14% и 19%). Если цена 
поднимается от минимума фазы падения до пробоя выше вершины 
паттерна (для восходящих пробоев), то глубина падения не имеет 
большого значения (прирост цены составляет 75% по сравнению с 
72%). Однако нисходящие пробои показывают другую статистику. 
После неглубоких падений ниже медианного значения 19% цена в 
среднем восстанавливается на 22%, после чего разворачивается и 
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совершает пробой вниз. После более глубоких падений цена растёт в 
среднем на 62%, после чего разворачивается и идёт вниз.
 
Что это означает для открытия сделки? Если вы пытаетесь купить на 
отскоке цены, то помните: чем больше падение цены от уровня 
трамплина, тем больше будет отскок. Я обнаружил такое же поведение 
цены в событийном паттерне, называемом «прыжок дохлой кошки».
 
Производительность в зависимости от длины трамплина. 
Медианная длина трамплина не сильно варьирует в зависимости от 
направления пробоя. Тем не менее, паттерны с длинной фазой 
трамплина (от начала формирования паттерна до начала фазы 
падения), похоже, оказывают влияние на производительность. Как 
показано в таблице, производительность паттернов с длинной фазой 
трамплина значительно превосходит производительность паттернов с 
короткой фазой трамплина для обоих направлений пробоев. Обратите 
внимание на различие в производительности между длиной фазы 
трамплина в этой таблице и шириной паттерна в таблице 25.5. Таблица 
25.5. включает фазу погружения, а таблица 25.11. – нет.
 

 
Рисунок 25.4. Примечание: данный паттерн сформировался на 
недельном таймфрейме. Сделка на паттерне «трамплин для прыжков в 
воду» привела к небольшой прибыли.
 
Опыт торговли
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Позвольте мне поделиться с вами одной сделкой на паттерне 
«трамплин для прыжков в воду». Это поучительная история о том, что 
всё может отработать не так, как вы ожидаете или надеетесь. Я 
показываю этот сетап на рисунке 25.4. на недельном таймфрейме.
 
Цена акции компании Williams Companies Inc. (WMB) летом 2016 года 
начала формировать паттерн «трамплин для прыжков в воду» (уровень 
A), фаза трамплина продолжалась до ноября 2017 года.
 
Я ломаю голову в поисках фазы падения. Думаю, что падение началось 
в точке C. Падение цены ниже минимума трамплина представляет 
собой снижение на 3%. Это значительно меньше среднего значения 
падения, показанного в таблице 25.11. (14%).
 
По-видимому, этот факт меня не беспокоил, потому что я не упоминал 
о нём в своих записях. Я больше сосредоточился на плоском 
основании в качестве стартовой площадки и зоны будущей поддержки 
на случай, если сделка пойдёт плохо.
 
Давайте пройдёмся по этому паттерну. Трамплин находится на уровне 
A, это плоское основание, в котором цена несколько раз касается дна 
диапазона в течение нескольких месяцев. Вершина трамплина 
находится на уровне B. Закрытие цены выше уровня B означает 
восходящий пробой. В точке C начинается падение. Закрытие цены 
ниже точки C будет означать нисходящий пробой.
 
19 декабря 2017 года я купил эту акцию на недельном графике в точке 
D. Обратите внимание, что я не ждал восходящего пробоя.
 
Ниже приведены мои заметки к этой сделке. Я купил менее полного 
размера позиции (около 75% от её полного размера), размер позиции 
автоматически определяется волатильностью рынка и акции. Мой 
компьютер рассчитал стоп-лосс на уровне 28,77, т.е. мой 
потенциальный убыток составлял 4,6%, но поскольку это было 
долгосрочное удержание, я не использовал ордер стоп-лосс.
 
Целевым ориентиром была цена 47. Это был первый значительный 
уровень сопротивления, сформированный двумя основаниями в 2015 
году.
 
Ценовой тренд по данной акции и рынку в целом был восходящим в 
течение 1-2 месяцев, но смешанным в течение 6 месяцев (цена акции 
падала, но в целом рынок демонстрировал рост). В течение этих трёх 
периодов измерения данный сектор экономики тоже демонстрировал 
смешанное движение: примерно половина акций находилась в 


восходящем тренде, а половина – в нисходящем. Мне нравится 
совершать сделки, когда все три направления: акция, рынок и сектор – 
находятся в восходящем тренде. Наконец, относительная сила акции 
по отношению к индексу Standard & Poor’s 500 росла, что означало, что 
рост данной акции опережал рост рынка в целом.
 
«Причина покупки: на графике сформировался паттерн «трамплин для 
прыжков в воду», и цена движется вверх. На уровне 30,14 акция имеет 
доходность 4,04%, что является очень хорошим показателем. Таким 
образом, это, похоже, целесообразно, и цена имеет потенциал для 
роста, если паттерн «трамплин для прыжков в воду» хорошо себя 
отработает. По состоянию на 14 ноября 2017 года акция стоила 27,83, а 
индекс S&P дал сигнал на покупку. Имеется информация о том, что в 
2016 году компания снизила дивиденды по своим акциям на 69%. Вау. 
Инсайдерская информация смешанная: одни говорят о покупке, а 
другие – о продаже. В мае-июне имели место небольшие покупки на 1 
тыс., 5 тыс., 15тыс. и 17 тыс. акций. В мае имели место продажи на 10 
тыс. и 81 тыс. акций. Другие продажи были в августе, сентябре и 
ноябре; самые большие из них, 272 тыс. акций, приходились на 
сентябрь. Небольшие покупки были в августе (5 тыс. акций) и ноябре (6 
тыс. и 6 тыс. акций)».
 
«Сразу же после того, как я купил, я увидел, что долг этой компании 
составляет 141% от собственного капитала, иными словами, данная 
компания имеет $ 21 млрд долларов долгосрочного долга. Отношение 
оборотного капитала к краткосрочным обязательствам составляет 
0,97. Вау. Коэффициент выплаты дивидендов – 193%. Ого! Полагаю, 
что я купил эту акцию, не исследовав её в достаточной мере. Эта дрянь 
имеет высокий риск. Индекс S&P говорит, что она недооценена 
(четвертая из пяти наиболее недооценённых акций). Он показывает, что 
процент долгосрочного долга в капитализации составляет 60%, но я 
думаю, что это в перспективе года. Статистика показывает, что тот же 
показатель в 2016 году составлял 60%, а в 2015 году – 58,5%. По-
видимому, они не рассматривают долг как насущную проблему».
 
Цена акции пробила вершину паттерна в точке F. Однако в точке E я 
изменил свое мнение в отношении данной акции. Вот что я написал в 
пользу продажи. «Дата продажи: 18 января 2018 года. Причина 
продажи – слабость акции. Данный сектор экономики в основном 
движется вниз. По данной акции имеется высокий долг и высокая 
степень риска. Неделю назад данной компании было отказано в 
разрешении на строительство трубопровода, и её акция упала на этой 
новости. Думаю, пора закрывать по ней позицию ближе к вершине 
паттерна. Исходя из спреда, похоже, что цена открытия будет ниже 


уровня 32. Тьфу. Моя продажа исполнилась на уровне 32,24 – немного 
ниже вчерашней цены закрытия». 
 
В точке G цена акции немного превысила уровень максимума паттерна, 
а затем начала снижаться. Пандемия Covid-19 нарушила все планы 
данной акции, и в точке H она обвалилась и достигла дна на уровне 
8,41, что было на 74% ниже моей цены продажи.
 
В моей электронной таблице об этой сделке говорится, что я заработал 
в ней 7%, но не получил по этой акции никаких дивидендов. Я опоздал 
со входом и выходом. Не уверен, что я согласен с этой оценкой. 
Оптимальное место покупки должно быть на пункт выше цены пробоя – 
я же купил задолго до этого, но и значительно выше дна трамплина. 
Возможно, я думал, что дно трамплина является оптимальной ценой 
для входа. Если это так, то да, я поздно совершил эту сделку.
 
Что касается выхода, то я продал эту акцию (здесь не показан дневной 
график этой акции) прямо на основании двойной вершины. Увы и ах... 
Если бы я продал её на 3 дня раньше или на 3 дня позже, у меня была 
бы идеальная точка выхода. И всё же, продав её, я зафиксировал 
небольшую прибыль и избежал огромных убытков.
 
Из этой сделки я извлёк следующие уроки.
 
Урок: следует лучше выполнять домашнее задание. Я совершил 
ошибку, узнав о долгах данной компании уже после того, как 
купил её акции.
 
Урок: «акции, которые снижают свои дивидендные ставки, год спустя 
показывают лучшую производительность». Я узнал об этом, 
изучая дивиденды в своей книге «Фундаментальный анализ и 
позиционная торговля: эволюция трейдера» (“Fundamental Analysis 
and Position Trading: Evolution of a Trader”) (издательство Wiley, 
2013 год). Владение акциями, компании которых снижают свои 
дивиденды, является болезненным, но их производительность в 
течение предстоящего года может принести хорошую прибыль.
 
Урок: в качестве цены входа используйте ордер buy stop на пункт выше 
вершины паттерна. Если бы я последовал этому правилу, я бы 
заработал меньше прибыли, однако это правильный способ 
торговли на паттерне «трамплин для прыжков в воду».
 
Урок: когда меняются фундаментальные данные, продавайте. Именно 
это я и сделал, когда узнал, что компания не получила 
разрешения на строительство трубопровода. В моём случае 


продажа зафиксировала небольшую прибыль и предотвратила 
огромный убыток.
 

 
Рисунок 25.5. Примечание: данный паттерн сформировался на 
недельном таймфрейме. Сделка на паттерне «трамплин для прыжков в 
воду».
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Глава 26
Двойное дно „Адам и Адам”
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: данный паттерн представляет собой «двойное дно» с 
узкими V-образными или игольчатыми доньями.
 
Восходящие пробои
 

 
Это первая из четырёх глав о паттернах «двойное дно». Каждая глава 
представляет собой различную форму паттерна «двойное дно» (каждая 
вариация описана обозначениями «Адам» и «Ева»). Паттерн «двойное 
дно „Адам и Адам”» похож на человека на ходулях: узкие и длинные V-
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образные ноги, возможно, сформированы одиночными шипами, 
которые касаются земли примерно на одном ценовом уровне. 
 
В кратком обзоре результатов представлены важные цифры для этого 
паттерна. Процент паттернов «двойное дно „Адам и Адам”», не 
достигающих уровня безубыточности, имеет показатели 
безубыточности немного выше среднего и не особо примечательный 
средний рост цены после пробоя. Иными словами, по рейтингу 
производительности он находится в нижней половине списка всех 
графических паттернов. Коррекции происходят в двух из трёх сделок, 
поэтому во время коррекции вы можете добавиться к своей позиции 
или открыть новую.
 
Давайте выполним обзор ценового движения, чтобы узнать, как 
выглядит этот паттерн.
 

 
Рисунок 26.1. «Двойное дно „Адам и Адам”» с двумя шипами. Левое 
дно сформировалось на более высоком объёме, чем правое, и между 
ними наблюдается U-образная динамика объёма.
  
Обзор ценового движения
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На рисунке 26.1. показан первый пример паттерна «двойное дно „Адам 
и Адам”». Поскольку мы говорим о дне, паттерн формируется в конце 
нисходящего тренда и выступает в роли разворотного. Он также может 
появиться в фазе коррекции паттерна «размеренное движение 
вверх» (восходящий ценовой тренд – формирование «двойного дна» во 
время коррекции – продолжение восходящего тренда).
 
Обратите внимание на двойные пики (донья), которые так часто 
формируются в этом паттерне. Они падают значительно ниже 
окружающих ценовых минимумов, но находятся приблизительно на 
одном ценовом уровне. Если донья образованы не в виде единичных 
шипов, то они принимают форму узкой буквы V. Донья по типу «Ева», 
напротив, широкие и округлые.
 
Между двумя доньями происходит восстановление цены. Подъём не 
должен выглядеть округлым – в большинстве случаев он не имеет 
какой-либо определённой формы. Объём выше на левом дне, чем на 
правом, как в данном примере. Таким образом, тренд объёма по мере 
формирования паттерна обычно нисходящий.
 
Линия подтверждения проводится через самый высокий максимум в 
паттерне. Паттерн «двойное дно» не является действительным, пока 
цена не закроется выше линии подтверждения. Это событие 
сигнализирует о пробое и времени открытия позиции по данной акции. 
Но прежде чем торговать на этом паттерне, изучите рекомендации по 
его распознаванию.
 
Таблица 26.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 



 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 26.1. приведены рекомендации по определению паттерна 
«двойное дно „Адам и Адам”».
 
Внешний вид. Форма каждого дна должна быть одинаковой. Это 
означает, что оба дна должны выглядеть узкими, V-образными, 
возможно, с длинным нисходящим ценовым пиком или хвостом свечи. 
Чтобы измерить ширину паттерна, посмотрите на вершину дна. Знаю, 
что это звучит запутанно, но вершина дна, как правило, остаётся более 
узкой, чем вершина дна Евы на протяжении всей своей высоты (донья 
Евы, напротив, будут выглядеть более округлыми и более широкими, 
чем их аналоги – донья Адама).
 
Оценивая форму доньев, спросите себя, одинаково ли выглядят эти 
два дна или по-разному? Если они выглядят одинаково, то перед вами 
паттерн «двойное дно „Адам и Адам”» или «двойное дно „Ева и Ева”». 
Узкие донья означают донья Адама, а широкие донья – Евы.
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Ценовой тренд. Перед формированием данного графического 
паттерна ищите нисходящий ценовой тренд. Таким образом, это 
«двойное дно» выступает в роли разворотного паттерна нисходящего 
ценового тренда. Как долго должен длиться тренд перед началом 
формирования данного паттерна? Среднесрочные и долгосрочные 
тренды работают лучше всего. Ценовой тренд перед паттерном должен 
длиться более 3 месяцев.
 
Рост цены между доньями. Раньше трейдеры искали рост цены между 
двумя доньями более чем на 10%, измеряя его от самого низкого дна 
до самого высокого максимума между двумя доньями. Это 
произвольное значение. Я не обращаю особого внимания на 
минимальную высоту, за исключением того, что более высокие 
паттерны работают лучше, чем короткие.
 

 
Рисунок 26.2. «Двойное дно „Адам и Адам”» с коррекцией. Паттерн AB 
(слева вверху) представляет собой небольшое «двойное дно», но не 
является «двойным дном „Адам и Адам”».
 
Например, рассмотрим рисунок 26.2., на котором показан 
действительный паттерн «двойное дно „Адам и Адам”» (центральный 
паттерн) и возможный паттерн «двойное дно» ABC (слева вверху). 
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Центральный паттерн «двойное дно „Адам и Адам”» имеет два узких V-
образных дна и объём, который выше на левом дне, чем на правом.
 
Двойное дно AB (слева вверху на графике) не имеет адамовидных 
доньев. Дно в точке B имеет более широкий и более округлый вид; оно, 
скорее, является паттерном «двойное дно „Адам и Ева”» или даже 
«двойное дно „Ева и Ева”».
 
Рост цены до точки C составляет всего 4%. Это хорошо, но 
значительно ниже 10% (или более), которые я хотел бы видеть.
 
Самый низкий ценовой минимум в дне. От самого низкого минимума 
слева до самого низкого минимума справа колебание цены должно 
быть небольшим. Например, не пытайтесь присвоить статус «двойного 
дна „Адам и Адам”» паттерну, опираясь на правое дно в октябре и дно в 
точке D на рисунке 26.2. Точка D не опускается достаточно низко 
до уровня правого дна, чтобы квалифицировать её как действительное 
дно.
 
Медианная разница между уровнями доньев должна составлять всего 
1%.
 
Расстояние между доньями. Насколько далеко друг от друга должны 
находиться донья? В некоторых текстах говорится, что интервал 
между доньями должен составлять не менее месяца, но я такого 
лимита не устанавливаю. В моей базе данных медиана ширины между 
доньями составляла 16 дней.
 
Объём. Объём на левом дне обычно более высокий, чем на правом. 
Тем не менее, не исключайте паттерн из рассмотрения, если более 
высокий объём будет на правом дне. На рисунках 26.1. и 26.2. объём на 
левых доньях выше, чем на правых.
 
Направление пробоя, подтверждение. Пробой «двойного дна» всегда 
восходящий. Если цена не пробивает уровень самого высокого пика 
между двумя доньями снизу вверх, то данный паттерн «двойное дно» 
является недействительным.
 
Паттерн «двойное дно» не является действительным, пока цена не 
закроется выше максимума между двумя доньями. Всегда ждите 
подтверждения, прежде чем открывать позицию по акции, потому что в 
48% случаев цена продолжает снижаться.
 



 
Рисунок 26.3. Здесь показаны два паттерна «двойное дно „Адам и 
Адам”». Горизонтальные линии – это линии подтверждения. Закрытие 
цены над линией означает, что данный паттерн является истинным 
паттерном «двойное дно „Адам и Адам”».
 
На рисунке 26.3. показаны два примера «двойного дна „Адам и Адам”». 
Являются ли они действительными паттернами «двойное дно» или 
просто двумя отдельными доньями? В обоих случаях ценовой тренд, 
ведущий к формированию паттернов, нисходящий, как и требуется 
(поэтому они являются доньями, а не вершинами).
 
Донья острые и представлены однодневными шипами. Все донья 
имеют V-образную форму, не широкие и не закруглённые. Рост до 
линии подтверждения (то есть высота паттерна) составляет 24% для 
августовского паттерна и 17% для октябрьского паттерна.
 
Цены каждого дна достаточно близки друг к другу, чтобы выглядеть 
дном, а не ступеньками. Временно́й интервал между двумя доньями 
составляет 3 недели для августовского паттерна и 2 недели для 
октябрьского паттерна. Цена быстро поднимается до точки 
подтверждения (показана горизонтальной линией), закрываясь выше 
самого высокого максимума всего за несколько дней (но это не 
является обязательным условием).
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Паттерн объёма не впечатляет, включая объём в день пробоя. В обоих 
примерах объём выше на левом дне, чем на правом, поэтому тренд 
объёма нисходящий. Это типично. Объём в день пробоя немного выше 
30-дневного среднего – это говорит о том, что объем в день пробоя 
высокий. Таким образом, оба паттерна, показанные на рисунке 26.3., 
являются действительными «двойными доньями». Однако после пробоя 
цена вырастает всего на 18% и 16%. Как отличить 
высокопроизводительные паттерны от низкопроизводительных?
 

 
Рисунок 26.4. Паттерн «двойное дно „Адам и Адам”» подтвердился как 
действительный, когда цена закрылась выше линии подтверждения, но 
вскоре остановилась. Возможно, в данном случае сыграла роль 
расположенная выше область сопротивления (не показана на графике), 
но на других акциях этого сектора сформировались вершинные 
паттерны.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 26.4. показан первый вид несостоятельности паттерна 
«двойное дно», и такая несостоятельность является типичной. Паттерн 
«двойное дно „Адам и Адам”» имеет основания, которые формируются 
после краткосрочного нисходящего ценового тренда, и оба основания 
находятся приблизительно на одном ценовом уровне. Эти основания 
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находятся на расстоянии 29 дней друг от друга, с ценовым ростом 
между ними в 17%. Когда цена поднимается выше линии 
подтверждения, происходит восходящий пробой, и данный паттерн 
становится действительным «двойным дном „Адам и Адам”».
 
Но после пробоя цена поднимается всего на 2%. Почему? Первый 
аргумент заключается в том, что паттерн находится в медвежьем 
рынке, что никогда не будет хорошим фактором для бычьих 
графических паттернов.
 
Второй аргумент заключается в том, что нисходящий тренд был не 
столь продолжительным, чтобы развернуться. Нисходящий ценовой 
тренд начинается на мартовском пике (самом высоком на графике), 
который ненамного выше линии подтверждения. Другими словами, 
данное «двойное дно» выступало не в роли разворотного паттерна 
долгосрочного преобладающего ценового тренда, а как консолидация.
 
Если прокрутить график влево, то вы увидите длинную линию пиков, 
простирающуюся до мая 2000 года. Эта линия представляла собой 
массивную зону расположенной выше области сопротивления, через 
которую цена не смогла пройти после пробоя паттерна «двойное дно». 
Проверка других акций в диверсифицированной газовой отрасли 
показала, что большинство из них достигли своего ценового 
максимума в мае или июне. Все они начали разворачиваться 
одновременно. Они сформировали вершинные паттерны, которые 
преобладали на рынке («двойные вершины» и «тройные вершины»), 
сигнализируя о нисходящем ценовом тренде. Таким образом, умный 
инвестор не совершил бы эту сделку.
 



 
Рисунок 26.5. Пример второго вида несостоятельности паттерна: 
неспособность дождаться подтверждения пробоя. Тед поспешил войти 
в рынок на «двойном дне», но потерял деньги.
  
На рисунке 26.5. показан пример второго вида несостоятельности 
паттерна, который, возможно, вы наблюдали. Тед торговал на нем 
следующим образом.
 
Тед – высокомерный инвестор-новичок. Он смотрит на график акции, 
сверяет рекомендации по распознаванию паттерна и считает, что 
данная акция формирует «двойное дно». Когда после второго дна цена 
поднимается, Тед решает нажать на курок раньше времени и покупает 
акцию по цене 42,63. Он считает, что все индикаторы указывают на то, 
что акция сформировала действительный паттерн «двойное дно», так 
почему бы не купить её прямо сейчас?
 
В этом есть смысл. Он доволен ценовым движением этой акции, пока 
оно не начинает закругляться. Продать её сейчас, зафиксировав 
небольшую прибыль, или удерживать позицию, рискуя попасть в 
просадку, в ожидании получения дополнительной прибыли? Это вечная 
дилемма всех трейдеров.
 
Он решает удерживать свою позицию. В мае цена акции снова 
поднимается вверх, а затем начинает падать. Тед с ужасом наблюдает, 
как исчезает его прибыль и растут убытки. В итоге, когда цена 
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опускается всё ниже, он продает акцию по цене открытия следующего 
дня, закрывая свою позицию с убытком.
 
Что он сделал не так? Он не дождался подтверждения. Цена должна 
закрыться выше точки подтверждения (выше пика между двумя 
доньями), и только после этого следует открывать сделку. В противном 
случае ваши шансы на успех уменьшаются (в 48% случаев данный 
паттерн не подтверждается как действительный).
 
Таблица 26.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 26.2. приведены общие статистические данные для этого 
паттерна.
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1 295 паттернов в 662 
акциях, первый паттерн был обнаружен в августе 1991 года, а самый 
последний – в феврале 2020 года, но не все акции охватывали весь 
указанный период: некоторые акции больше не торгуются на рынке. 
Паттерны медвежьего рынка были исключены из подсчёта, потому что 
их было слишком мало.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Паттерн 
«Адам и Адам» – это донный, а не вершинный паттерн. Т.е. цена входит 
в паттерн сверху вниз, а пробивает его снизу вверх; таким образом, он 
выступает в роли разворотного паттерна нисходящего ценового 
тренда.
 
Средний рост цены. Средний рост цены приведён в таблице. Он ниже 
среднего значения, которое для всех графических паттернов 
составляет 42,4%.
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Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Индекс S&P 500 поднялся 
и помог подтолкнуть вверх цены отдельных акций. Я измерял 
производительность роста индекса от даты пробоя «двойного дна» до 
абсолютного максимума. Даже несмотря на то, что общий рынок 
помогает подтолкнуть акции вверх, производительность данного 
паттерна всё еще отстает от других графических паттернов.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума. Для 
достижения абсолютного максимума цене в среднем требуется 7 
месяцев. Каждая сделка индивидуальна, но это говорит о том, что 
трейдерам нужно быть терпеливыми, поскольку в долгосрочной 
перспективе цена растёт. Тем не менее, медиана составляет всего 73 
дня (разница заключается в том, что в некоторых паттернах цена 
неуклонно движется вверх и не достигает абсолютного максимума в 
течение многих лет). Независимо от того, займёт это 2 месяца или 7, 
прокатитесь по акции как можно дольше, и она принесёт вам прибыль.
 
Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов 
«двойное дно» приводят к росту цены более чем на 20%. В этом 
параметре я предпочитаю видеть значение выше 50%, и паттерн 
«двойное дно» соответствует этому требованию. Тем не менее, среднее 
значение для графических паттернов составляет 55%, поэтому 
паттерны «двойное дно „Адам и Адам”» немного отстают от этой 
цифры.
 
Таблица 26.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 26.3. показано, что частота несрабатывания паттерна 
«двойное дно» выше среднего (т.е. хуже), чем у других видов 
графических паттернов. Процент несостоявшихся паттернов приведён 
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в таблице. Например, 16% паттернов на бычьих рынках не смогли 
обеспечить роста цены более чем на 5% после пробоя. Почти треть 
(31%) паттернов не приводили к росту цены более чем на 10% после 
пробоя. Обратите внимание, что при анализировании этого списка 
сверху вниз процент несостоявшихся паттернов «двойное дно» 
увеличивается. Тем не менее, рост с каждой строкой не такой крутой, 
как мы видели в других графических паттернах (за исключением 
различия между 5% и 10%, когда процент несработавших паттернов 
почти удваивается).
 
Таблицу 26.3. можно использовать и для проверки прогнозирования 
правила измерения, которое будет позже обсуждаться в разделе 
«Тактика торговли». Допустим, что по данному правилу 
предполагается, что ценовое движение составит от 10 до 13. Это 30%-
ный рост. В скольких паттернах цена вырастет более этой цифры? 
Ответ: в 38% паттернов (62% паттернов в среднем не приведут к росту 
до этой цифры). Таким образом, кажется, что 30%-ная цель находится 
слишком далеко, но вам может повезти.
 
Таблица 26.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

 
В таблице 26.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
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Направление пробоев. По определению, пробой происходит снизу 
вверх, когда цена закрывается выше самого высокого пика между 
двумя доньями. Все паттерны «двойное дно» пробиваются вверх, в 
противном случае эти паттерны не будут действительными.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Я отсортировал цену пробоя в одну 
из трёх категорий в зависимости от того, где она находилась в годовом 
ценовом диапазоне от максимума до минимума. Наибольшую 
производительность имеют паттерны, пробои которых происходят в 
пределах нижней трети годового ценового диапазона. Избегайте 
торговли вблизи годового максимума. Это говорит о том, что донный 
лов (покупка на дне с последующей продажей на вершине) для 
паттернов «двойное дно» работает лучше, чем импульсная торговля 
(покупка на максимуме с последующей продажей по более высокой 
цене).
 
Коррекции. Коррекции происходят примерно в двух третях случаев. 
Это высокая частота. Таким образом, если вы пропустили время для 
инвестирования в «двойное дно», у вас может быть ещё одна 
возможность: на коррекции ценового движения.
 
Среднее время ценового движения в обе стороны для завершения 
коррекции составляет 12 дней – это среднестатистическое значение 
для графических паттернов. Обратите внимание, что когда происходит 
коррекция, производительность «двойного дна» очень сильно страдает. 
Чтобы избежать коррекции, перед совершением сделки обратите 
внимание, не находится ли выше паттерна уровень сопротивления. 
Хорошая новость заключается в том, что если цена совершает 
коррекцию, она возобновляет восходящий тренд в 72% случаев.
 
Гэпы. Гэпы в день пробоя способствуют производительности, но не на 
огромную величину.
 
Таблица 26.5.  
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 



 
В таблице 26.5. приведены статистические данные, связанные с 
размерами паттерна.
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем короткие. Чтобы 
использовать этот вывод, измерьте высоту от самого высокого 
максимума до самого низкого минимума в паттерне и разделите её на 
цену самого высокого максимума. Затем сравните результат с 
медианой, показанной в таблице. Значение выше медианы означает, 
что данный паттерн является высоким. А если оно ниже медианы, то 
данный паттерн является коротким.
 
Для достижения лучшей производительности торгуйте на высоких 
паттернах. Для паттерна «двойное дно „Адам и Адам”» разница в 
производительности между короткими и высокими паттернами 
особенно велика, поэтому вы должны обращать внимание на высоту.
 
Ширина. Широкие паттерны превосходят по производительности 
узкие, поэтому выбирайте для торговли широкие паттерны. В качестве 
разделителя между узкими и широкими паттернами я использовал 
медианную ширину.
 
Комбинации высоты и ширины. Как мы видим, особенно хорошо 
работают высокие и широкие паттерны. В таком случае будет ли 
комбинация высоких и широких паттернов тоже демонстрировать 
лучшую производительность? Нет! Комбинация высоких и узких 
паттернов демонстрирует несколько лучшую производительность по 
сравнению с комбинацией высоких и широких паттернов. Данные 
цифры предполагают, что вы должны избегать коротких паттернов, а 
также узких или широких.
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Таблица 26.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 26.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Практически в двух из трёх случаев 
имеется нисходящий тренд объёма. Меняется ли производительность в 
зависимости от восходящего или нисходящего тренда объёма?
 
Растущий/падающий объём. Ответ: нет. Я не наблюдал никакой 
разницы в производительности между этими двумя тенденциями.
 
Объём в день пробоя. Обычно высокий объём в день пробоя 
предполагает лучшую производительность, но в данном графическом 
паттерне этого не наблюдается. Разница в производительности между 
высоким и низким объёмом является достаточно высокой, поэтому, 
возможно, вам следует обратить внимание на торговые пробои, 
которые происходят на объёме ниже 30-дневного среднего.
 
Таблица 26.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 26.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я 
разделил высоту паттерна пополам по ценовой шкале и измерил, как 
часто цена возвращалась в различные части паттерна от пробоя до 
абсолютного максимума.
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Если бы вы размещали стоп-лосс в верхней части паттерна, то цена 
пробивала бы его в 76% случаев. Но если вы будете размещать свои 
ордера стоп-лосс в нижней части паттерна, то ваши стопы будут 
срабатывать лишь в 3% случаев. К сожалению, вы будете получать 
бо́льший убыток, чем если бы ваш стоп-лосс находился вблизи 
вершины паттерна. Независимо от того, где вы будете размещать стоп-
лосс, рассчитывайте потенциальный убыток в процентах от текущей 
цены, чтобы увидеть, сможете ли вы терпеть или позволить себе такой 
убыток.
 
Таблица 26.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 26.8. показана производительность паттерна «двойное дно» 
за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. Бурные 2000-е годы 
показали огромный средний прирост (60%). Цифры не включают два 
медвежьих рынка в течение этого десятилетия. Худшая 
производительность приходится на 2010-е годы. В этом десятилетии 
производительность, которую мы наблюдали в 2000-х годах, падает 
почти вдвое (34% по сравнению с 60%).
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. 
Несостоятельность паттерна со временем растёт, почти удваиваясь 
каждое десятилетие. Это несколько пугает.
 
Таблица 26.9.
Несработавшие паттерны
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В таблице 26.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Более четверти паттернов не 
срабатывают. Это означает, что цена поднимается на 10% или менее, 
после чего разворачивается и закрывается ниже дна графического 
паттерна.
 
Частота несработавших паттернов. Я подсчитал, как часто 
происходит одно-, двух-, трёх- и более кратное несрабатывание 
данного паттерна, и свёл все цифры в таблицу. Большинство из них 
представляют собой однократно несработавшие паттерны.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнивал производительность несработавших паттернов «двойное 
дно „Адам и Адам”» с производительностью сработавших паттернов 
«двойная вершина „Адам и Адам”». Производительность 
несработавших паттернов как для однократно несработавших, так и 
для комбинации одно-, двух-, трёх- и более кратно несработавших 
паттернов была лучше, чем для сработавших паттернов.
 
Таблица 26.10.
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 26.10. представлена тактика торговли на паттерне «двойное 
дно».
 
Правило измерения, цели. Правило измерения используется для 
расчёта целевой цены. Это правило даёт вам представление о том, 
насколько сильно цена может вырасти после пробоя. Это не гарантия, 
и сейчас мы поговорим о цифрах.
 
Чтобы определить цель, вычтите самый низкий минимум более низкого 
дна из самого высокого максимума между двумя доньями и добавьте 
эту разницу к самому высокому максимуму. Результатом является 
целевая цена.
 
Например, посмотрите на рисунок 26.6. Самый высокий максимум 
находится на уровне 20 (цена пробоя, или линия подтверждения), а 
более низкое правое дно находится на уровне 15,50. Добавьте разницу 
4,50 к самому высокому максимуму, и вы получите цель по прибыли 
24,50.
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В нижней таблице показано, как часто цена достигает целевого 
показателя, вычисленного по правилу измерения. В этом примере мы 
использовали полную высоту паттерна в правиле измерения. Этот 
метод работает в среднем в 73% случаев. Если вы урежете высоту 
пополам, вы получите более близкую цель, но меньшую потенциальную 
прибыль. Если вы удвоите высоту в вычислениях, показатель успеха 
упадёт до 53%, но вы сможете заработать больше.
 
Как только вы вычислите цель по прибыли, перейдите к обсуждению 
таблицы 26.3., чтобы оценить свои шансы на успех.
 
Дождитесь пробоя. Поскольку «двойное дно» выступает в роли 
разворотного паттерна преобладающего ценового тренда, существует 
вероятность в 48% (я измерил её в исследовании 2018 года о лучшей 
точке входа), что цена продолжит снижаться, а не подтвердит паттерн 
«двойное дно». Вот почему вы должны ждать пробоя (закрытия цены 
над линией подтверждения, проведённой через самый высокий 
максимум между двумя доньями). Покупка до пробоя – это простой 
способ потерять деньги, но если вы окажетесь правы, вы сможете 
заработать бо́льшую прибыль.
 
В своей торговле я размещаю ордер buy stop на цент выше вершины 
графического паттерна для входа в сделку. Это означает, что я не жду 
закрытия цены над паттерном (и входа на следующий день по цене 
открытия), но статистические результаты показывают, что с помощью 
этого метода частота несрабатывания падает, а медиана роста цены 
незначительно увеличивается.
 
Торгуйте в направлении рыночного тренда. Вы заработаете больше 
денег, если будете торговать в соответствии с рыночными и 
отраслевыми трендами. Если общий рынок является бычьим, то 
открывайте длинную позицию. Если же он медвежий, то не 
добавляйтесь к длинной позиции, пока медвежий рынок не 
приблизится к своему концу (например, через 1,5 года после его 
начала).
 
Проверяйте ценовое движение других акций в данном секторе. Что 
делают другие акции в том же секторе экономики? Если они 
демонстрируют признаки дна, то данный паттерн «двойное дно» 
становится более значимым. Если другие акции продолжают падать, 
избегайте торговли на этом «двойном дне», ибо, скорее всего, данная 
акция не отработает так, как ожидалось.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Для оценки вероятности 
срабатывания стопа см. таблицу 26.7. Трейдеры, торгующие на 


колебаниях, в большинстве сделок захотят использовать стоп-лосс, а 
инвесторы, длительно удерживающие свои позиции, захотят избежать 
установки стопов.
 
Торговля на несработавших паттернах. В таблице 26.9. показано, что 
несработавшие «двойные донья» демонстрируют лучшую 
производительность, чем сработавшие «двойные вершины». 
Несработавшее «двойное дно» обеспечивает лёгкий сигнал для 
открытия короткой позиции.
 
Таблица 26.11. 
Особые характеристики
 

 
В таблице 26.11. приведены особые характеристики паттерна «двойное 
дно».
 
Разница между ценовыми уровнями доньев. Я измерял разницу 
между ценовыми уровнями доньев и обнаружил, что она оказалась 
меньше, чем я ожидал: 1%. Я отсортировал паттерны «двойное дно 
„Адам и Адам”» по разнице между ценовыми уровнями доньев и 
вычислил производительность в каждой из категорий. Из таблицы 
видно, что когда разница между ценовыми уровнями доньев была 
больше медианы, производительность паттерна значительно 
улучшалась. Я не знаю, как это объяснить. Я могу понять, что если 
правое дно находится выше левого, то это будет указывать на 
энтузиазм со стороны покупателей. Но проблема в том, что это не 
работает. Почему? Числа всё объясняют.
 
Более низкое дно. Я проверял производительность паттерна в 
зависимости от того, какое дно было ниже. Как видно из таблицы, 
большой разницы в производительности нет, но поскольку у вас есть 
выбор, то для торговли ищите паттерны, у которых правое дно ниже 
левого.
 
Опыт торговли
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Позвольте мне поделиться своим опытом торговли на паттерне 
«двойное дно „Адам и Адам”» и уроками, которые я могу вынести из 
своих сделок.
 
Акция корпорации KB Home
 
Цена акции корпорации KB Home (KBH) в 2010 году сформировала 
паттерн «двойное дно „Адам и Адам”», который был подтверждён как 
действительный. 2 августа я купил эту акцию. Цена покупки составила 
11,65, первая цель по прибыли – 16, а вторая – 20, то есть обе цели 
были далеко. Ордер стоп-лосс был установлен на 9,91 – ближе, чем 
стоп-лосс волатильности 9,68 и ниже круглой цифры 10 (область 
поддержки). В своём торговом журнале я сделал следующую запись: 
«Недельный таймфрейм: акция выглядит слабой, цены многих акций 
данного сектора опускаются на дно. Похоже, что в этом месте сектор 
жилищного строительства готов совершить разворот и пойти вверх. 
Плохая новость: индекс относительной силы по данной акции в 
сравнении с S&P 500 падает. Причина покупки: подтверждённый 
паттерн «двойное дно» с почти прямолинейным нисходящим 
движением, сформировавшим дно. Ожидаю, что это будет V-образное 
дно, и цена снова поднимется вверх. Но рынок стремительно падает, и 
продажи идут ниже уровня поддержки 9,91. Не следует продавать на 
нём».
 
Я не размещал ордер buy stop на цент выше линии подтверждения 
(оптимальная точка входа). Вместо этого я купил после завершения 
коррекции, когда цена акции начала двигаться вверх (вторая лучшая 
точка входа).
 
На следующей неделе цена акции снижалась в течение 3 дней, а затем 
восстановилась. Но после этого она просто пошла вниз.
 
«Причина продажи: цена акции пробила уровень поддержки на 
минимуме «двойного дна» и продолжает падать. Время продавать. 
Возможно, происходит формирование «расширяющегося дна», но я 
предполагаю, что цена акции не отобьётся от более низкой линии 
тренда (она пронзила её, но восстановилась), что, надеюсь, произойдёт 
сегодня. Рынок снижается 3 дня подряд, и я ожидаю, что он отобьётся, 
но сегодня утром ситуация, похоже, усугубилась. Я просто продам эту 
индейку. Мой ордер исполнился по цене 9,5701. Размещение жёсткого 
стопа чуть выше 10 улучшило бы мои результаты, но 10 – это круглая 
цифра. Я никогда не смогу заработать деньги на торговле этими 
акциями сектора жилищного строительства... Существующие продажи 
домов были намного слабее, чем ожидалось, но данная акция 
открылась ниже, опустилась, а затем поднялась и закрылась выше. 


Увы и ах... Сегодня (25 августа) будут объявлены продажи жилья на 
первичном рынке США, и ожидается, что они будут слабыми. Вероятно, 
это приведёт к падению данной акции».
 
Я продал в тот день, когда цена акции достигла дна. Затем она 
двигалась вверх с переменным успехом, пока в январе 2011 года не 
достигла абсолютного максимума на уровне 16,11 (ниже моей цели 20). 
Данный паттерн «двойное дно» не сработал, и я понёс убыток в 17%. 
Эта цифра была в два раза больше приемлемой для меня.
 
Урок: если бы я разместил ордер buy stop на цент выше вершины 
графического паттерна, я бы вошёл в рынок по более низкой 
цене.
 
Урок: сохраняйте убытки на низком уровне. Жёсткий стоп-лосс, 
размещённый на один или два цента ниже более низкого из двух 
доньев, ограничил бы мои убытки.
 
Акция корпорации Charles Schwab
 
Сделка по акции корпорации Charles Schwab (SCHW) тоже не удалась. 
«21 ноября 2002 года. Я купил акцию по рыночному ордеру, который 
исполнился по цене 11,72. Это была сделка на паттерне «двойное дно 
„Адам и Адам”». Банк «Меррилл Линч» повысил рейтинг данной акции, 
и её цена поднялась, остановившись вблизи находящейся сверху 
области сопротивления на уровне 11,50. Я ожидаю подъёма до 12-13, 
где цена встретит сопротивление и сделает паузу [она затормозилась 
на уровне 12, а затем повторно затормозилась на 12,50 на втором 
пике]. Она будет пробиваться через эту область с большим усилием и 
двигаться вверх по мере возвращения бычьего рынка. В худшем случае 
цена упадёт до 9, дна диапазона поддержки (9-10). Линия шеи паттерна 
«голова и плечи, вершина» находится на уровне 8,50; таким образом, 
этот уровень будет дополнительным уровнем поддержки. Медианный 
рост цены составляет 12,49, и я надеюсь, что цена превысит это 
значение. Сейчас я жду повторного тестирования уровня пробоя, но 
посмотрим. Другие акции брокерских компаний сталкиваются с 
огромными проблемами».
 
Между двумя доньями в рамках паттерна «двойное дно» 
сформировался новый паттерн «голова и плечи, вершина». Линия шеи 
этого паттерна была на уровне 8,50.
 
После моей покупки цена акции сформировала симметричный 
треугольник с восходящим пробоем. Он выглядел многообещающе, но 
далее цена развернулась и пошла вниз. В момент продажи в своём 


журнале я записал следующее: «21 января 2003 года. Сегодня я продал 
эту акцию, потому что её цена упала, пробив уровень поддержки в 
области вершины треугольника, в результате выхода плохого отчёта о 
доходах. Мой ордер исполнился по цене 10,90 с убытком в 7%. 
Причина продажи: симметричный треугольник не сработал так, как 
ожидалось, поэтому пришло время закрыть эту сделку».
 
Я опоздал с покупкой этой акции, что стоило мне денег. Цена акции 
продолжила падение до 6,25 – на 43% ниже уровня, на котором я её 
продал. К счастью, я быстро продал её и зафиксировал разумный 
убыток на уровне 7%.
 
Урок: остерегайтесь публикаций отчётов о доходах. В данном случае 
отчёт обрубил цену акции почти наполовину. Даже те, кто 
использует стратегию покупки и удержания своих позиций, 
должны обращать внимание на публикацию отчётов о доходах. 
Часто правильным выбором является немедленная продажа 
акции.
 
Акция компании Southwest Airlines
 
В конце февраля 2002 года цена акции Southwest Airlines (LUV) достигла 
максимума 22 и опустилась до 10,90, где сформировала первое дно 
паттерна «двойное дно „Адам и Адам”». Примерно через месяц, в 
середине августа сформировалось второе дно. Через два дня после 
того, как цена достигла дна, я совершил покупку, не дождавшись 
подтверждения. «16 августа 2002 года. Я купил по цене открытия 
рынка, мой ордер исполнился по цене 12,45. Думаю, что акция достигла 
дна, хотя компания UAL [United Airlines] могла обанкротиться. Если цена 
поднимется выше линии подтверждения, то похоже, что она 
сформирует «двойное дно „Адам и Адам”». Возможно, это будет 
сложно в краткосрочной перспективе, поскольку рынок нервничает, а 
акции авиакомпаний являются полным отстоем. Я куплю их ещё 
больше, если цена снизится до 11 или около того, возможно, в ноябре, 
а затем буду молиться о том, чтобы весной цена поднялась, так как в 
это время акции авиакомпаний обычно растут».
 
К моему большому удивлению, цена акции поднялась и подтвердила 
паттерн «двойное дно». Ура!
 
Как и следовало ожидать, цена акции вернулась к цене пробоя 
(коррекции происходят в 67% случаев), за исключением того, что цена 
моей акции продолжила снижаться и дальше. Она опустилась до 11,23, 
на 27% ниже максимума (15,30), достигнутого незадолго до коррекции.
 


После того, как цена акции достигла дна, её график выглядел как 
«тройное дно», в результате чего она восстановилась, и паттерн 
подтвердился. 
 
Акция двигалась то вверх, то вниз вокруг цены подтверждения 
«тройного дна». 14 ноября 2002 года в своём торговом журнале я 
написал следующее: «Я собираюсь продать эту акцию по цене 
открытия рынка. CCI [индекс товарного канала] показывает 
отрицательную дивергенцию, и это главная проблема. Акции других 
авиакомпаний сталкиваются с расположенной выше зоной 
сопротивления, поэтому я ожидаю снижения цены. Хотя сейчас ноябрь, 
хороший период удержания, думаю, что краткосрочное снижение от 
многообещающего «двойного дна „Адам и Адам”» является вполне 
уместным. Цена может опуститься до 13 или, возможно, до 12. Затем 
снова выкупить её. А пока бери деньги и беги».
 
Я продал по 15 и заработал 20% в этой сделке, включая небольшой 
дивиденд. Если бы я оставался в сделке ещё 2 недели, я мог бы 
продать её на абсолютном максимуме 16,70. После этого цена акции 
обвалилась на 30%.
 
Урок: дожидайтесь пробоя, иначе в 48% случаев вы рискуете понести 
убытки. В данном случае ранняя покупка отработала хорошо.
 
Урок: если бы это была сделка на колебаниях (чего не должно было 
быть), то при размещении заранее определённой цены выхода 15 
моя позиция закрылась бы примерно через неделю (когда акция 
достигла максимума на 15,30).
 
Урок: я больше не использую индикаторы. Они заставили меня 
закрыть сделку слишком рано, но, по крайней мере, я не вернул 
всю свою прибыль по этой акции.
 



 
Рисунок 26.6. Рэнди торговал на этом паттерне «двойное дно „Адам и 
Адам”», купив акцию по цене подтверждения и докупив её снова, когда 
цена закрылась выше линии тренда на паттерне «чашка с ручкой», и 
продав её, когда цена акции закрылась ниже длинной восходящей 
линии тренда.
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Глава 27
Двойное дно „Адам и Ева”
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: паттерн «двойное дно» с одним узким и одним широким 
дном.
 
Восходящие пробои
 

 
Графический паттерн «Адам и Ева» является разновидностью 
«двойного дна». Дно «Адам» выглядит узким и V-образным, возможно, с 
большим нисходящим ценовым шипом. Дно «Ева» широкое, округлое и 
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иногда имеет много коротких шипов, которые выглядят, как 
прорастающие на газоне сорняки. Два дна в этом паттерне должны 
отличаться друг от друга. 
 
В трёх из четырёх комбинаций двойного дна «Адам» и «Ева» 
производительность паттерна одинакова, исключение составляет 
паттерн «двойное дно „Ева и Ева”», который демонстрирует 
превосходную производительность. Тем не менее, для полной 
уверенности я рассматриваю каждую вариацию как отдельный 
паттерн. В кратком обзоре результатов представлены важные цифры 
для этого паттерна.
 
Средний рост на бычьих рынках немного выше среднего значения, 
присущего всем графическим паттернам (42,4%), что даёт данному 
паттерну рейтинг производительности 17 из 39, где 1 является лучшим. 
Коррекции происходят в двух третях случаев, но когда они происходят, 
производительность паттерна снижается.
 
Позвольте мне рассказать вам об этом графическом паттерне.
 

 
Рисунок 27.1. Дно «Адам» представлено одной свечой, имеющей 
длинную нижнюю тень-шип. Дно «Ева» представлено в виде широкого и 
округлого ценового разворота. 
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Обзор ценового движения
 
На рисунке 27.1. показан первый пример паттерна «двойное дно „Адам 
и Ева”». Это не самый лучший пример, но он вполне хорошо себя 
отрабатывает. Дно «Адам» похоже на ценовой выброс, спускающийся 
вниз ко дну «Ева». А дно «Ева» при таком соотношении сторон (ширины 
и высоты) тоже выглядит V-образно. На экране моего компьютера они 
выглядят лучше, чем показано здесь. Однако мои очки для чтения, 
возможно, нуждаются в коррекции.
 
Это, естественно, поднимает первую проблему: как отличить дно 
«Адам» от дна «Ева»? Я запрограммировал свой компьютер для поиска 
обоих типов доньев. Он может системно проводить различие между 
доньями «Адам» и «Ева» без участия субъективного фактора. Это 
слишком сложно описать словами, и мало кто из читателей будет 
интересоваться этим. Обычно достаточно посмотреть на паттерн и 
визуально определить тип дна: «Адам» или «Ева».
 
Когда я смотрю на этот паттерн, в качестве дна «Адам» я вижу 
вертикальную линию. Эта линия указывает на гэп. Но она является 
ценовым баром, который создал зональный гэп, когда цена открылась 
ниже.
 
Я проверил два источника данных, чтобы убедиться, что у меня есть 
достоверные данные касательно этого ценового бара. Результаты 
оказались верными. В этом примере паттерн «двойное дно „Адам и 
Ева”» появляется после продолжительного нисходящего ценового 
тренда. Дно «Адам» узкое, представлено в виде однодневного ценового 
шипа (в этом примере), а дно «Ева» шире и состоит из нескольких 
коротких ценовых шипов. В данном случае дно «Адам» не только 
необычайно длинное, но и эти ценовые донья находятся на разных 
ценовых уровнях. Чаще всего разница между ценовыми уровнями двух 
доньев незначительна.
 



 
Рисунок 27.2. Данный паттерн «двойное дно „Адам и Ева”» 
отображается как фаза коррекции графического паттерна 
«размеренное движение вверх».
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Рисунок 27.3. Это «двойное дно» формируется после нисходящего 
ценового тренда. И данный паттерн выступает в роли разворотного.
 
Таблица 27.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рекомендации по распознаванию паттерна
 
Как распознать паттерн «двойное дно „Адам и Ева”»? Сначала 
рассмотрим несколько примеров, чтобы лучше понять, как 
формируется этот паттерн. На рисунке 27.2. показано «двойное дно» в 
середине восходящего тренда, который начался в марте 2003 года. Я 
привожу его в качестве примера «двойного дна», действующего как 
фаза коррекции графического паттерна «размеренное движение 
вверх». Это «двойное дно» позволяет цене перегруппироваться перед 
возобновлением атаки на новый максимум.
 
Дно «Адам» – это однодневный нисходящий ценовой шип. У дна «Ева» 
тоже есть шип, но он короче, а близлежащая широкая консолидация 
цены отличает дно «Ева» от более узкого дна «Адам». Эти два дна 
выглядят по-разному: одно тонкое, другое толстое.
 
На рисунке 27.3. представлен более показательный пример «двойного 
дна „Адам и Ева”», за исключением того, что оно является частью 
долгосрочного нисходящего ценового тренда. После завершения 
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формирования паттерна цена разворачивается и несколько месяцев 
движется вверх, прежде чем произойдёт её падение. Опять же, дно 
«Адам» выглядит узким и V-образным, а дно «Ева» – широким и более 
округлым. У дна «Ева» обычно имеется несколько коротких ценовых 
шипов, а у дна «Адам» шип обычно один или два.
 
В таблице 27.1. перечислены рекомендации по распознаванию данного 
паттерна. Давайте обсудим их.
 
Внешний вид. Два дна должны отличаться друг от друга. Левое дно 
«Адам» должно быть узким, заострённым и V-образным, возможно, в 
виде однодневного бара с длинной нижней тенью. Правое дно «Ева» 
должно быть более широким и округлым, а не V-образным.
 
Ценовой тренд. Поскольку мы имеем дело с доньями, а не с 
вершинами, ищите паттерн, который появится в конце нисходящего 
ценового тренда. Тренд не обязательно должен быть очень длинным, 
как показано на рисунке 27.2. (с июньским пиком) – классическая 
ситуация выглядит, как показано на рисунке 27.3. Цена снижается в 
течение нескольких недель или месяцев, что приводит к 
формированию паттерна.
 
Рост цены между доньями. Я удалил критерий минимального роста 
цены между доньями на 10%, поскольку предпочитаю, чтобы эту 
высоту устанавливал сам паттерн «двойное дно». Однако более 
высокие паттерны работают лучше, чем короткие, поэтому имейте это в 
виду при поиске действительного «двойного дна». Медианная высота в 
паттернах, на которые я смотрел, составляет чуть более 12%, 
вероятно, из-за того, что много лет назад я использовал минимальный 
критерий для роста цены в 10%.
 
Самый низкий ценовой минимум в дне. Оба дна должны опускаться 
примерно до одного и того же ценового уровня. На рисунке 27.1. 
различие между уровнями доньев составляет 8%. Рисунок 27.3. 
является лучшим примером, поскольку донья расположены близко 
друг к другу.
 
Расстояние между доньями. Насколько далеко друг от друга должны 
находиться донья во временно́м интервале? Медиана ширины между 
доньями составляет 25 дней. Широкие паттерны демонстрируют 
лучшую производительность.
 
Рост цены после правого дна. Подъём цены от правого дна до цены 
подтверждения может быть коротким, но обычно он занимает в 
среднем чуть менее 2 недель (13 дней). Если до того, как произойдёт 


подтверждение, цена сформирует третье дно, то данный паттерн 
«двойное дно» будет недействительным.
 
Объём. Большинство паттернов «двойное дно „Адам и Ева”» будут 
иметь более высокий объём на левом дне, чем на правом. Но не 
исключайте паттерн, если объём на правом дне будет выше.
 
Направление пробоев. В действительном паттерне «двойное дно» 
пробой всегда восходящий. Пробой происходит, когда цена 
закрывается выше самого высокого пика между двумя основаниями. 
Это подтверждает «двойное дно» как действительный графический 
паттерн. Только после этого вы можете рассматривать покупку акции. 
В своей статистике я использую цену закрытия, потому что она 
помогает предотвратить преждевременные пробои.
 

 
Рисунок 27.4. Цена подтверждает пробой, как только закрывается 
выше горизонтальной линии, проведённой через точку подтверждения. 
После пробоя цена часто возвращается к этому уровню.
  
Почему образуются паттерны «двойное дно»? Чтобы ответить на этот 
вопрос, рассмотрим «двойное дно», показанное на рисунке 27.4. После 
достижения многолетнего минимума, сформировавшегося в июне, цена 
частично восстановилась, поднявшись и оставив позади дно «Адам».
 
Обычно цена может повторно протестировать уровень минимума: она 
возвращается к ранее сформированному уровню минимума и 
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проверяет, можно ли найти поддержку на этом ценовом уровне. Если 
нет, цена продолжит нисходящее движение. При наличии поддержки 
на уровне минимума цена прекратит падение и начнёт 
восстанавливаться – именно этот случай изображен на рисунке. Из 
паттерна объёма очевидно, что многие инвесторы полагали, что 
минимум в точке B был повторным тестированием минимума в точке A. 
Было два всплеска объёма в тщетной надежде, что падение цены 
закончилось. Но инвесторы ошиблись.
 
Цена удерживалась на уровне 21 в течение недели, а затем 
продолжила снижение. По мере движения цены к уровню июньского 
минимума (дну «Адам») объём снова рос. Этот всплеск объёма 
ознаменовал конец нисходящего ценового движения. Цена колебалась 
на этом уровне чуть менее 2 недель, а затем развернулась и пошла 
вверх.
 
Паттерн «двойное дно» – это не что иное, как повторное тестирование 
уровня минимума. Инвесторы покупают акцию в надежде, что её 
падение наконец-то закончилось. Иногда они оказываются правы, а 
иногда ошибаются, что подводит нас к следующему разделу 
«Несостоявшиеся паттерны».
 

 
Рисунок 27.5. Пример несостоятельности паттерна «двойное дно». 
Этот вид несостоятельности происходит, когда цена растёт менее чем 
на 5%, после чего падает.
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Несостоявшиеся паттерны
 
Очевидно, что паттерн, изображённый на рисунке 27.5., является 
действительным «двойным дном». Первое дно возникает после 
нисходящего ценового тренда, как и следовало ожидать. Два дна 
находятся достаточно далеко друг от друга, подъём цены между ними 
достаточный, чтобы разграничить два ценовых минимума (основания), а 
колебание цены между двумя доньями является небольшим. Паттерн 
объёма необычен тем, что объём на втором дне более высокий и более 
плотный, чем на первом. Однако это не имеет значения.
 
После второго дна цена стабильно растёт до точки подтверждения. 
Затем подскакивает вверх и пробивает цену предыдущего максимума 
паттерна примерно на уровне 40,63. Когда цена закрывается выше 
линии подтверждения, она сигнализирует о пробое и о том, что данный 
паттерн «двойное дно» является действительным.
 
В этом случае, как и во многих паттернах «двойное дно», цена 
совершает коррекцию к уровню пробоя. Тем не менее, эта акция 
продолжает двигаться вниз. Прокрутив рисунок 27.5. влево, можно 
увидеть, что в сентябре 1993 года цена достигла нового минимума на 
уровне 31,63 (не показан на рисунке), который был ниже февральского 
минимума 34.
 
Если бы вы купили эту акцию на пробое и удерживали её, вы бы 
потеряли деньги. Это то, что я называю 5%-ной несостоятельностью 
паттерна после пробоя: цена не поднимается более чем на 5% выше 
цены пробоя и падает вниз. Частота несостоятельности паттернов 
обеспечить рост цены более чем на 5% у «двойных доньев» выше, чем 
мне хотелось бы (любая частота выше нуля считается слишком 
высокой). Для паттернов «двойное дно „Адам и Ева”» частота 
несостоятельности занимает 14 место из 39, где значение 1 является 
лучшим (наименьшая частота). Это не так уж плохо.
 
Давайте поговорим о цифрах, чтобы увидеть, как работает 
среднестатистический паттерн «двойное дно „Адам и Ева”» на бычьих 
рынках.
 
Таблица 27.2.  
Общая статистика
 



 
Статистика
 
В таблице 27.2. приведены общие статистические данные для этого 
паттерна.
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1 163 паттерна 
«двойное дно» в 680 акциях; первый паттерн появился в июле 1991 
года, а последний – в феврале 2020 года. Как бы много ни было 
обнаружено этих паттернов, на медвежьих рынках их было 
недостаточно, поэтому я удалил их из статистики. Не все акции 
охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не 
торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По 
определению, «двойное дно» является разворотным паттерном 
нисходящего ценового тренда: после пробоя паттерна начинается 
восходящий тренд.
 
Средний рост цены. Средний рост на бычьих рынках немного выше 
среднего значения, присущего всем графическим паттернам (42,4%), 
что даёт данному паттерну рейтинг производительности 17 из 39. Это 
немного лучше среднего значения.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Поскольку после пробоя 
«двойного дна» цена росла на 43%, что в это время делал общий 
рынок? Индекс S&P поднялся на 13%, что тоже поспособствовало 
росту отдельных акций. С технической точки зрения это не совсем 
точно, не так ли?
 
Индекс включает в себя 500 акций, и они двигались вверх группой с 
даты пробоя «двойного дна» до даты абсолютного максимума. Однако 
можно утверждать, что энтузиазм, проявленный этой группой, побудил 
инвесторов и трейдеров покупать акции, и приливная волна подняла 
все лодки.
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Количество дней до достижения абсолютного максимума. Сколько 
времени требуется, чтобы достичь абсолютного максимума? Ответ: в 
среднем 7 месяцев. Таким образом, будьте терпеливы, но не засыпайте 
перед выключателем. Не всем паттернам «двойное дно» потребуется 
так много времени, прежде чем начнется массовое снижение (которое 
либо снизит цену более чем на 20%, либо опустит её ниже дна 
паттерна).
 
Как часто меняется тренд? Мне нравится видеть значения выше 50% 
для графических паттернов. Чтобы говорить о смене тренда, цена 
акции должна вырасти более чем на 20% после пробоя. Среднее 
значение для всех графических паттернов составляет 55%, поэтому 
«двойное дно „Адам и Ева”» немного превосходит другие виды 
паттернов.
 
Таблица 27.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 27.3. показана частота несработавших паттернов. Как 
следует читать эту таблицу? Позвольте мне показать вам несколько 
примеров. На бычьих рынках 12% паттернов «двойное дно» не смогут 
привести к росту цены более чем на 5% после пробоя. Половина 
паттернов не приведёт к росту цены на 25%.
 
В таблице показано, как быстро растёт частота несработавших 
паттернов для данного ценового подъёма. Обратите внимание: когда 
мы ожидаем изменения максимального роста цены с 5% до 10%, 
процент несработавших паттернов удваивается (с 12% до 25%).
 
Данная таблица даёт представление о том, насколько сложно 
зарабатывать деньги, торгуя на графических паттернах.
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Давайте посмотрим на эту таблицу с другой стороны. Предположим, вы 
хотите заработать 20% в своей сделке. Как часто цена не будет 
подниматься до такого уровня доходности? Ответ: в 43% случаев. 
Таким образом, вы должны позволить своей прибыли расти и 
сокращать свои убытки до того, как этот убыток станет настолько 
большим, что брокерам придется закрыть ваш счёт по маржин-коллу.
 
Таблица 27.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

 
В таблице 27.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоев. По определению, цена всегда пробивает 
данный паттерн снизу вверх. Помните, что для этого исследования 
пробой означает закрытие цены выше самого высокого пика между 
двумя доньями.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Сопоставление производительности 
паттернов «двойное дно» с годовым ценовым диапазоном показывает, 
что наилучшую производительность демонстрируют паттерны с 
пробоями вблизи годового максимума. Избегайте пробоев в пределах 
нижней трети годового ценового диапазона. Вполне возможно, что 
наиболее продуктивный паттерн выглядит так, как показано на рисунке 
27.2., поскольку он формируется в рамках долгосрочного восходящего 
тренда.
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Я проверил эту идею и обнаружил только 49 паттернов, перед 
формированием которых ценовой тренд был восходящим: на этих 
«двойных днищах» цена повышалась на 64%; для сравнения: в 975 
паттернах, которые формировались на нисходящем тренде, цена после 
пробоя повышалась на 42%.
 
Использование другого метода определения основного тренда (в 
котором учитывался рыночный тренд за год до появления данного 
графического паттерна) показало более скромные результаты. Если 
основной тренд был восходящим, то цена вырастала в среднем на 42% 
после пробоя по сравнению с ростом в среднем на 44% для тех 
паттернов, где основной тренд перед паттерном был нисходящим.
 
Должен сказать, что мне нравится видеть, как увеличивается 
производительность паттернов, представленная в таблице 27.4., в 
зависимости от того, где возникает этот паттерн в рамках годового 
ценового диапазона (то есть рост цены от 38% до 42% и до 47% – это 
лучше, чем если бы результаты выглядели вперемешку, например, 
47%, 38% и 42%).
 
Коррекции. Следующие несколько строк в таблице 27.4. касаются 
коррекций. В двух случаях из трёх цена акции совершает коррекцию к 
цене подтверждения. Перед разворотом цена растёт на 7% всего за 6 
дней. Среднее время до завершения коррекции составляет 12 дней.
 
При торговле на паттерне «двойное дно» при наличии коррекции 
трейдер платит большую цену: 17 процентных пунктов. Таким образом, 
старайтесь выбирать паттерны, над которыми отсутствует зона 
сопротивления, которая может заставить цену акции развернуться 
вниз и вызвать коррекцию.
 
После завершения коррекции цена акции возобновляет рост в 69% 
случаев. Это хорошая новость! Всё, что вам нужно сделать, это 
набраться терпения и дождаться восстановления цены акции после 
отката.
 
Гэпы. Гэпы в день пробоя негативно сказываются на 
производительности, что кажется мне странным. Я наблюдал это и в 
некоторых других графических паттернах. Обычно гэпы в день пробоя 
способствуют производительности, а не вредят ей.
 
Таблица 27.5.
 


Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 27.5. приведена статистика производительности паттернов в 
зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие паттерны превосходят по производительности 
короткие паттерны, и я считаю, что высота паттерна является одним из 
главных маркеров его будущей производительности. Чтобы 
использовать этот вывод, вычислите высоту паттерна от самого 
высокого пика до самого низкого минимума в паттерне и разделите её 
на цену пробоя (цену самого высокого максимума). Сравните результат 
с медианой. Если результат превышает медианное значение, значит, 
ваш паттерн является высоким.
 
Ширина. Обратите внимание, что два значения ширины зеркально 
отображают значения высоты. Это интересный факт. Точнее, некая 
статистическая аномалия. Широкие паттерны работают лучше, чем 
узкие. В качестве разделителя между узким и широким паттерном я 
использовал медианную ширину.
 
Комбинации высоты и ширины. Как и ожидалось, паттерны, которые 
являются высокими и широкими, демонстрируют лучшую 
производительность, чем другие комбинации высоты и ширины, но 
ненамного, за исключением коротких и узких паттернов. Вам следует 
избегать торговли на коротких и узких паттернах.
 
Таблица 27.6.
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Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 27.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Тренд объёма от первого дна ко второму в 
большинстве случаев является нисходящим. Имеет ли это значение? 
Да.
 
Растущий/падающий объём. Паттерны «двойное дно» с нисходящим 
трендом объёма демонстрируют лучшую производительность на три 
процентных пункта. Может показаться, что это не так уж много, но 
каждая мелочь имеет значение. Просто помните, что ваши результаты 
могут отличаться.
 
Объём в день пробоя. Я читал, что нужно покупать на паттернах 
«двойное дно» только в том случае, если пробой происходит на 
большом объёме. Правда ли это? Я обнаружил большую разницу в 
производительности в шесть процентных пунктов между паттернами, в 
которых объём в день пробоя превышал 30-дневное среднее, по 
сравнению с паттернами с низким объёмом. Тем не менее, я не думаю, 
что объём имеет большое значение, но это чисто мое мнение. В других 
видах графических паттернов высокий объём обычно не приводит к 
такому росту производительности, который многие ожидают.
 
Таблица 27.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
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В таблице 27.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. 
Сравнивая статистику двух видов паттернов «двойное дно», я 
обнаружил, что «двойные донья „Адам и Адам”» имеют почти те же 
значения в процентах, что и «двойные донья „Адам и Ева”». Является ли 
это совпадением?
 
Но если вы будете размещать свои ордера стоп-лосс в нижней части 
паттерна, то они будут срабатывать в среднем менее чем в 3% случаев. 
Тем не менее, в этом случае вы можете понести крупные убытки. При 
более близком размещении ордера стоп-лосс потенциальный убыток 
уменьшится, но вероятность его срабатывания увеличится. Другими 
словами, вы должны индивидуально найти такой уровень для ордера 
стоп-лосс, который будет работать для вас и вашего стиля торговли.
 
Таблица 27.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 27.8. показана производительность паттерна «двойное дно» 
за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. В 2000-е годы 
производительность данного паттерна была наилучшей, а в 2010-е 
годы – наихудшей. Это нехорошее предзнаменование, не так ли?
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Я подсчитал, как 
часто цена не поднималась более чем на 5% после пробоя. Этот 
показатель был постоянным в 1990-х и 2000-х годах, но резко вырос в 
2010-х годах. Я не знаю, по какой причине.
 
Таблица 27.9.
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Несработавшие паттерны
 

 
В таблице 27.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Количество несработавших 
паттернов составляло менее четверти, что, на мой взгляд, является 
довольно неплохим показателем. Это говорит о том, что 23% 
паттернов, на которые я смотрел, пробивались снизу вверх и не смогли 
подняться более чем на 10%, после чего цена разворачивалась и 
закрывалась ниже дна паттерна.
 
Частота несработавших паттернов. Чаще всего встречаются 
однократно несработавшие паттерны, что является обнадёживающим 
фактором, потому что они также демонстрируют и лучшую 
производительность.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
распределил все несработавшие паттерны по трём категориям (одно-, 
двух-, а также трёх- и более кратно несработавшие паттерны) и 
сравнивал их производительность между собой и с 
производительностью сработавших паттернов «двойная вершина „Адам 
и Ева”». Как известно, «двойные вершины» пробиваются сверху вниз, 
поэтому они являются хорошим индикатором сработавшего 
медвежьего паттерна.
 
Однократно несработавшие паттерны демонстрируют наилучшую 
производительность. Две другие категории находятся на втором месте. 
Если вы хотите открыть короткую позицию по акции с несработавшим 
«двойным дном», попробуйте найти ситуацию, когда под ценой 
отсутствует зона поддержки (чтобы предотвратить двух- или более 
кратное несрабатывание).
 
Таблица 27.10.
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Тактика торговли
 

 

 
Тактика торговли
 
Поскольку данный графический паттерн является бычьим, вам нужно 
чётко знать, когда следует покупать на «двойном дне „Адам и Ева”». 
Торговля на паттернах, конечно же, является самым сложным 
моментом. Прежде чем покупать, рассмотрите тактику торговли, 
представленную в таблице 27.10.
 
Правило измерения, цели. Правило измерения вычисляет целевую 
цену для акции. Рассмотрим графический паттерн, представленный на 
рисунке 27.6. Чтобы рассчитать прогнозируемую цель, сначала 
определите высоту паттерна путём вычитания самого низкого 
минимума из самого высокого максимума в паттерне «двойное дно». 
Самый низкий минимум в этом примере находится на правом дне, на 
ценовом уровне 27,57. Самый высокий максимум отмечен на рисунке 
точкой А и составляет 31,09. Добавьте разницу 3,52 к цене 
подтверждения, или наибольшему максимуму между двумя доньями (то 
есть 31,09 + 3,52). Результатом будет целевая цена 34,61.
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График показывает, что цена достигла этой цели в конце декабря. 
Через несколько дней после достижения целевого ориентира цена на 
мгновение снизилась, затем возобновила восхождение. В середине 
апреля цена акции достигла своего абсолютного максимума 40,26 и 
начала снижаться (не показано на графике).
 
Как часто работает этот метод? Ответ показан в нижней таблице. 
Если при расчёте правила измерения использовать полную высоту (как 
я это сделал в данном случае), то цена будет достигать целевого 
значения в среднем в 69% случаев. Если сократить высоту вдвое, то 
успех увеличится до 85%, но прибыль, скорее всего, сократится, если 
вы продадите слишком рано. Если использовать двойную или тройную 
высоту, коэффициент успеха упадёт, но если эта цель будет 
достигнута, вы сможете заработать больше денег. Таким образом, 
используйте представленные вероятности, чтобы оценить, насколько 
сильно может вырасти цена.
 
В качестве проверки см. таблицу 27.3. Например, если высота паттерна 
составляет 3,52, а вершина паттерна находится на уровне 31,09, то 
потенциальный рост цены составляет 3,52/31,09, или 11%. Как часто 
цена не поднимается более чем на 10% (эта цифра ближе всего к 11%). 
Ответ: в 25% случаев. Это означает, что у вас есть шанс в 75% на то, 
что ваша сделка будет прибыльной, при условии, что вы торгуете 
правильно.
 
Дождитесь пробоя. Как только сформируется второе дно паттерна, вы 
можете использовать правило измерения для установки цели по 
прибыли. Если потенциальная прибыль достаточно велика, то 
дождитесь пробоя и только после этого открывайте сделку. Точка А на 
рисунке 27.6. показывает точку подтверждения, а место пересечения 
продлённой линии подтверждения с ценой показывает точку пробоя.
 
Если вы решите торговать, не дожидаясь пробоя, то помните, что в 
48% случаев паттерн «двойное дно» не подтверждается. Это почти 
половина. Возможно, вы окажетесь правы и сможете купить по более 
низкой цене, но это уже будет азартной игрой.
 
Торгуйте в направлении рыночного тренда. Это звучит как избитая 
фраза, но прилив поднимает все лодки. Иными словами, торгуйте в 
направлении тренда. Избегайте ошибки иметь бычий настрой на 
медвежьем рынке, что похоже на плавание против течения. Вы 
сможете добраться туда, куда стремитесь, если вас не переедет баржа.
 
Проверяйте ценовое движение других акций в данном секторе. Я 
нахожу эту тактику особенно полезной. Прежде чем открыть сделку по 


некой акции, я проверяю другие акции из той же отрасли. Если их цена 
отбивается или совершает развороты у дна, это даёт мне уверенность в 
том, что моя сделка будет работать так, как ожидается. Если же в 
других акциях данной отрасли цены движутся вниз, это увеличивает 
риск убыточной сделки. Вполне возможно, что эта акция является 
опережающим (бычьим) индикатором для данной отрасли, но зачем же 
рисковать?
 
Размещение ордера стоп-лосс. Для получения информации о 
размещении ордера стоп-лосс используйте таблицу 27.7. Обязательно 
конвертируйте потенциальный убыток из денежного выражения в 
процент от текущей цены. Если потенциальный убыток является 
слишком большим, то дождитесь другой сделки с лучшей 
вероятностью получения прибыли. Вам не обязательно торговать на 
этом паттерне.
 
Таблица 27.11.  
Особые характеристики
 

 
В таблице 27.11. приведены особые характеристики паттерна «двойное 
дно».
 
Разница между ценовыми уровнями доньев. Я вычислил медианную 
разницу между ценовыми уровнями доньев и сравнил 
производительность паттернов со значениями этих разниц больше и 
меньше медианы. Паттерны с большой разницей между ценовыми 
уровнями доньев имели лучшую производительность.
 
Возможно, вы подумаете, что этот вывод противоречит рекомендациям 
по распознаванию данного паттерна, которые гласят, что оба дна 
должны быть почти на одном ценовом уровне. «Почти» не означает 
«точно», поэтому стоило проверить, имеет ли преимущество какое-
либо различие в ценовых уровнях. Оказалось, что имеет.
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Более низкое дно. Паттерны с более низким правым дном показали 
лучшие результаты после пробоя, чем паттерны с более низким левым 
дном. Кто бы мог подумать!
 
Опыт торговли
 
Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей 
торговли на этом паттерне.
 
Акция Public Service Enterprise Group
 
Public Service Enterprise Group (PEG) – электроэнергетическая 
компания. Мне нравятся акции коммунальных предприятий из-за чеков 
на получение дивидендов, которые они мне присылают. В середине 
2004 года на графике данной акции сформировалось «двойное дно 
„Адам и Ева”», которое подтвердилось как действительный паттерн. 
Цена акции сильным толчком совершила восходящий пробой и так же 
быстро восстановилась. Потребовалось время, чтобы она вернулась к 
цене пробоя, но затем цена открылась гэпом вниз ниже «двойного 
дна». Однако закрылась выше минимума «двойного дна». Поскольку 
цена не закрылась ниже ни одного из доньев, нельзя сказать, что 
данный паттерн не сработал после восходящего пробоя.
 
Менее чем через 2 недели я купил эту акцию. В своём торговом 
журнале я сделал следующую запись: «По паттерну «двойное дно 
„Адам и Ева”» произошла коррекция. Процентные ставки завтра 
вырастут на 0,25 пункта – данная новость не оправдала ожиданий. 
Похоже, что данная акция достигла дна, и акции коммунальных услуг – 
это единственная вещь, что растёт на этом рынке (в целом на рынке 
S&P). Доходность 5,4%».
 
Цена акции продолжала расти. За пять дней до Рождества стало 
известно, что американская энергетическая корпорация Exelon купит 
эту компанию по цене 52,74 за акцию. Судя по всему, умные деньги уже 
знали об этой сделке. Семью торговыми днями ранее акция закрылась 
на уровне 43,12, а за день до публикации новости её цена была уже на 
уровне 47,28. В день выхода новости цена акции закрылась на уровне 
50,56 – крошечная премия выше цены закрытия предыдущего дня.
 
Перенесёмся в 5 марта 2005 года. Должно быть, я нервничал. Акция 
торговалась выше цены поглощения, поэтому я установил стоп-лосс на 
уровне 53,33. 22 марта мой ордер стоп-лосс исполнился по цене 53,30. 
«Причина продажи: сработал ордер стоп-лосс, поскольку ФРС 
[Федеральная резервная система] повышает процентные ставки».
 


Урок: если вы удерживаете несколько качественных акций, часть из 
которых будут поглощены, вы получите существенную прибыль.
 
В этой сделке я заработал 35% с учётом дивидендов. В сентябре 2006 
года это слияние провалилось. К тому времени данная акция 
торговалась на уровне 72,62, что было намного выше цены поглощения. 
На новостях акция потеряла всего лишь около $ 4. В январе 2008 года, 
в середине медвежьего рынка 2007-2009 годов, данная акция достигла 
своего абсолютного максимума на уровне 104,60. Другими словами, я 
продал её слишком рано.
 
Если бы я нарисовал линию тренда, соединяющую июльский и 
октябрьский минимумы 2004 года, и продлил бы её в будущее, то моя 
сделка закрылась бы по цене более $ 80 за акцию.
 
Не знаю, почему я использовал ордер стоп-лосс для этой акции. Это 
была инвестиция типа «покупай и держи», и данная корпорация платила 
хорошие дивиденды – в такой ситуации для меня было необычным 
размещать ордер стоп-лосс; должно быть, я нервничал по какой-то 
причине, возможно, даже потому, что данное поглощение провалилось.
 
Урок: иногда ордер стоп-лосс преждевременно выводит вас из сделки, 
которая может принести вам крупную прибыль. Это особенно 
верно в отношении инвестиций типа «покупай и держи».
 
Акция компании Hughes Supply
 
Акция компании Hughes Supply (HUG) является одной из тех акций, на 
которой я отлично торговал и потерял деньги. Я не слишком 
беспокоюсь об убытке, если он невелик или не происходит слишком 
быстро. В случае с HUG произошло и то, и другое.
 
В сентябре 1999 года цена акции сформировала «двойное дно „Адам и 
Ева”». На следующий день после того, как она пробила паттерн снизу 
вверх, я купил эту акцию всего на 6 центов выше цены подтверждения. 
В своём торговом журнале я сделал следующую запись: «12 октября 
1999 года. Уровень сопротивления – 26, уровень поддержки – 22. Я 
купил по цене 23 3/8 [без поправки на разделение] и жду, что она 
продолжит расти из-за сезона ураганов и увеличения продаж, не влияя 
на исходы. Это надежда. Компании Lowes и Home Depot преуспевают, а 
другие, такие как Fastenal и Building Materials Holding – нет. Они, 
вероятно, не являются такими крупными дистрибьюторами, как эта 
компания... Я купил по причине формирования «двойного дна» и более 
высокого минимума по сравнению с мартовским минимумом. Уровень 
26 – это сильный уровень сопротивления, поэтому я ожидаю, что цена 


застопорится на уровне 25 1/2 - 25 7/8. Если же она пробьёт этот 
уровень, то цена поднимется очень высоко. Оба минимума 
расположены приблизительно на уровне 21. Продажа произошла по 
цене 20 7/8. Убыток в 10%».
 
Я не сделал никаких заметок в своём торговом журнале по поводу 
продажи, но она произошла всего через 15 дней, когда цена акции 
совершила коррекцию и продолжила своё падение. Мой стоп-лосс был 
установлен на несколько центов ниже более низкого из двух 
минимумов «двойного дна», и он сработал, принеся мне убыток в 11% 
всего за 2 недели. Я комфортно переношу убытки величиной до 8% или 
меньше – этот же произошёл в течение 2 недель, как пинок под зад.
 
Данная сделка не несёт никакого урока, которым можно было бы 
поделиться. Вход и выход были идеальными, за исключением того, что 
между ними меня кремировали.
 
Акция компании Family Dollar
 
Сделка по акции Family Dollar (FDO) не привела к большим убыткам или 
прибыли, но здесь есть некоторые нюансы, о которых я хочу 
упомянуть.
 
В 2005 году цена акции сформировала «двойное дно „Адам и Ева”». Я 
купил её перед подтверждением. В своём торговом журнале я записал 
следующее: «13 октября 2005 года. Покупка по ордеру buy stop по цене 
21,70, размещённому на цент выше цены подтверждения 21,69. Ордер 
размещён после закрытия рынка. Стоп-лосс установлен на 1,5-кратной 
волатильности в 81 цент, на уровне 19,33 (ниже самого низкого 
минимума «двойного дна»). Т.е. потенциальный убыток составляет 
10,9%, что немного круто. Но поскольку рынок имеет нисходящий 
тренд, это может быть разумной игрой».
 
«Цель по прибыли: от 25,50 до 26 для роста в рамках паттерна 
«большая W», находящегося выше июльской зоны сопротивления. 
Причина покупки: паттерн «двойное дно „Адам и Ева”»... Эта акция 
потерпела поражение (фактически 22 магазина были закрыты из-за 
урагана «Катрина»), поэтому доходы компании будут падать. Несколько 
дней назад по данной компании вышел отчёт о доходности: чистая 
сумма продаж по состоянию на 6 октября выросла на 9,3% за 5 недель, 
а повторные продажи в том же магазине выросли на 2,6% за этот же 
период. Книжная оценка +2».
 
Книжная оценка описана в моей книге «Торговля классических 
графических паттернов» (издательство “Wiley”, 2002 год), в которой 


подробно изложена система баллов, помогающая улучшить выбор 
паттернов, приводящих к высокой производительности. Баллы выше 0 
подразумевают бо́льшую вероятность того, что цена превзойдёт 
средний рост. Обычно я записываю цель, рассчитанную на основе 
системы подсчёта баллов, но в данном случае не сделал этого.
 
Ордер buy stop сработал на следующий день, получив исполнение по 
цене 21,70-21,71. Это был ещё один случай покупки примерно на 
неделю раньше подтверждения паттерна. Но это позволило мне купить 
по более низкой цене. В данной сделке это имело значение.
 
Позвольте мне пояснить. Я разместил ордер buy stop на цент выше 
цены подтверждения 21,69, и мой ордер исполнился. Однако на тот 
момент паттерн ещё не был подтвержден. Подтверждение происходит, 
когда цена акции закрывается выше линии подтверждения, и оно 
произошло примерно через неделю.
 
Три дня спустя я разместил ордер стоп-лосс по цене 20,32. «Этот стоп-
лосс основан на волатильности, потому что тот, который находится 
ниже минимума «двойного дна», был слишком далеко, а цена акции 
сегодня утром поднялась. Чтобы он сработал, цена должна упасть на 
6%. Я использовал минимум 14 октября на 21,13, отнял от него 0,81 и 
получил цену 20,32».
 
Здесь я хочу упомянуть следующее: я чувствовал, что мой ордер стоп-
лосс, размещённый ниже дна паттерна, находился слишком далеко. 
Поэтому я решил использовать стоп-лосс с учётом волатильности.
 
20 октября 2005 года я разместил дополнительный ордер на покупку с 
целью удвоить свою позицию, и он исполнился на следующий день. 
Накануне паттерн «двойное дно» подтвердился, поэтому это был 
оптимальный вход по цене открытия 22,78. Проблема была в том, что 
подтверждение было на уровне 21,69, т.е. более чем на доллар ниже 
того места, где я докупил.
 
Урок: я часто размещаю ордер buy stop на цент выше уровня 
подтверждения, чтобы войти по хорошей цене даже с риском 
преждевременного пробоя (торговая цена в течение дня 
превышает цену подтверждения, но цена закрытия остается 
ниже).
 
Я провёл исследование методов входа и обнаружил, что 
использование ордера buy stop вместо ожидания подтверждения на 
самом деле снижает риск и увеличивает прибыль. Однако в 


статистических целях я запрограммировал свой компьютер на 
ожидание подтверждения и покупку по цене открытия следующего дня.
 
В этой книге я повторяю, что вам следует дождаться подтверждения, 
но в своей реальной торговле я покупаю, используя ордер buy stop на 
цент выше цены подтверждения. Почему? Вот что я написал на своём 
сайте: «Ожидание подтверждения и покупка по цене открытия 
следующего дня после закрытия цены выше вершины паттерна 
«двойное дно» удваивает медианный рост, сокращая частоту 
несрабатываний вдвое. Тем не менее, лучший вход состоит в 
размещении ордера buy stop на один цент выше вершины «двойного 
дна». Это снижает частоту несрабатывания паттерна и незначительно 
повышает средний рост цены после пробоя».
 
Возвращаясь к сделке 20 октября: «Причина покупки: хороший 
восходящий пробой «двойного дна», особенно в день, когда индекс 
Dow упал на 133 пункта. Я хотел добавиться больше к своей позиции, 
потому что думаю, что паттерн «большая W» переместится с 25,50 на 
26. Мне не особенно нравится эта компания или её перспективы, но я 
думаю, что завтра индекс Dow восстановится, и это поспособствует 
росту цены данной акции».
 
Мне нравятся контртрендовые сделки, где цена акции движется вверх, 
когда индекс Dow падает, как в данном случае. Я провёл исследование, 
посвящённое эффективности контртрендовых сделок, которое 
разместил на своём сайте, но оно слишком сложное, чтобы обсуждать 
его здесь, и я не уверен, что ценовое движение этой акции 
действительно подходит под определение контртрендового (я не 
проверял этого).
 
Урок: контртрендовые сделки (когда на фоне снижения общего рынка 
цена акции продолжает расти) могут предложить лучшую 
производительность.
 
В последующие дни я четыре раза перемещал вверх стоп-лосс по мере 
роста цены акции. «8 декабря 2005 года. Я поднял стоп-лосс до 22,33, 
чуть ниже образовавшегося нисходящего треугольника. Это умная 
игра».
 
На следующий день акция пробила мой стоп-лосс. «Продажа по цене 
22,33. Причина продажи: сработал ордер стоп-лосс. Я поднял стоп-
лосс, потому что чувствовал, что нисходящий пробой «нисходящего 
треугольника» заберёт часть моей прибыли».
 


На первой сделке (открытой по ордеру buy stop) я заработал 3%. На 
второй сделке (ожидая подтверждения) я потерял 2%.
 
Ранее я упоминал книжную оценку +2. Если бы я продал на абсолютном 
максимуме, то в первой сделке я бы заработал 63%, легко опередив 
средний рост цены на 44%, указанный в этой книге. Другими словами, 
система оценки хорошо сработала в этой сделке, предсказывая 
хороший шанс достичь среднего роста в 44% (если бы я не продал её 
слишком рано).
 
Я продал по причине нисходящего пробоя «нисходящего 
треугольника», но впоследствии треугольник оказался несостоявшимся 
паттерном, поскольку цена возобновила рост. Было рискованно 
удерживать эту акцию в течение более длительного периода, поэтому я 
думаю, что принял правильное решение о продаже, даже несмотря на 
то, что после продажи цена акции существенно выросла.
 
Урок: иногда хорошо торговать важнее, чем зарабатывать деньги. Если 
вы торгуете хорошо, деньги обычно приходят к вам сами собой 
(это предотвращает формирование вредных привычек, которые 
могут привести к крупным убыткам).
 

 
Рисунок 27.6. Дилемма торговли на «двойном дне». Как бы вы 
торговали на этом «двойном дне»? Покупали бы сразу же после 
формирования второго дна или ждали, когда цена поднимется выше 
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точки подтверждения? От точки А до точки пробоя формируется 
паттерн «закруглённое дно».
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 28 
Двойное дно „Ева и Адам”
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: паттерн «двойное дно» с широким закругленным левым 
дном и узким V-образным правым дном.
 
Восходящие пробои
 

 
Из четырех комбинаций «двойных доньев» паттерны „Адам и Ева” и 
„Ева и Адам” являются самыми редкими.
 
Краткий обзор результатов показывает, что паттерны «двойное дно 
„Ева и Адам”» работают не так хорошо, как другие виды «двойных 
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доньев». Производительность данного паттерна является ниже 
средней. Тем не менее, рейтинг несостоятельности этих паттернов (не 
представлен в таблице) составляет 12 из 39 (где 1 считается лучшим). 
Это хороший показатель.
 
Тренд изменения объёма является нисходящим, но только в 60% 
случаев. Даже если тренд объёма будет восходящим, это не сильно 
влияет на производительность паттерна.
 
Коррекции происходят в двух из каждых трёх сделок. К сожалению, 
когда происходит коррекция, производительность страдает.
 
Процент достижения ценового ориентира составляет 72% – это 
превосходный показатель. Вы можете использовать коэффициент для 
высоты паттерна при расчёте правила измерения в соответствии с 
вашими потребностями. Позже я рассмотрю это в разделе «Тактика 
торговли».
 

 
Рисунок 28.1. Двойное дно формируется после нисходящего ценового 
тренда. Объём обычно выше на левом дне.
 
Обзор ценового движения
 
Как выглядит «двойное дно „Ева и Адам”»? На рисунке 28.1. показан 
хороший пример одного из них.
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Перед формированием июньского дна (дна «Ева») цена находилась в 
стабильном нисходящем тренде. Когда цена приблизилась к левому 
дну, объём вырос, а 18 июня, когда цена упала до минимума 12,69, 
объём достиг значения более чем 1,1 млн акций. С мартовского 
максимума цена акции упала на 47% за 3 месяца. Высокий объём 
отметил точку разворота, и акция начала восстанавливаться в цене. 
Тем не менее, позже произошло повторное тестирование этого 
минимума: цена закруглилась и снова пошла вниз. В конце августа цена 
достигла ещё одного дна (дна «Адам»), когда акция упала до 13,06, 
тоже на высоком объёме.
 
На следующий день после формирования правого дна на волне 
покупательского энтузиазма акция резко выросла и всего за 2 дня 
достигла точки подтверждения. Однако вместо того, чтобы продолжить 
восходящее движение, акция более недели двигалась во флете вдоль 
цены пробоя, после чего возобновила восходящее движение. К концу 
января цена акции достигла абсолютного максимума, поднявшись на 
75% выше цены пробоя.
 
Это является подробным описанием разворота ценового движения 
данной акции в 1992 году. Дно «Ева» в паттерне «двойное дно» 
представляет собой плавное «закруглённое дно», похожее на 
маленькую чашку. В сравнении с ним дно «Адам» является 
заострённым, узким и более V-образным, чем дно «Ева». Вместе они 
образуют паттерн «двойное дно „Ева и Адам”», но данный паттерн 
считается действительным только тогда, когда цена акции закрывается 
выше самого высокого пика между этими двумя доньями. После 
пробоя паттерна цена прекрасно восстанавливается, взлетая до уровня 
старого максимума.
 



 
Рисунок 28.2. Дно «Ева» является закруглённым и более широким, чем 
узкое и V-образное дно «Адам».
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Рисунок 28.3. Дно «Ева» шире, чем дно «Адам». Дно «Ева» имеет 
закругленную форму, а дно «Адам» – V-образную. Паттерн становится 
действительным, как только цена закрывается выше линии 
подтверждения.
 
Таблица 28.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рекомендации по распознаванию паттерна
 
Как распознать «двойное дно „Ева и Адам”»? Хотя легко найти два 
находящихся рядом дна на одном и том же ценовом уровне, может 
быть трудно различить комбинации доньев «Адам» и «Ева».
 
На рисунке 28.2. показан ещё один пример паттерна «двойное дно „Ева 
и Адам”». Хотя на рисунке не показано, подтвердился ли этот паттерн 
(не показано закрытие цены выше самого высокого максимума между 
двумя доньями), данный паттерн на самом деле подтверждается (за 
пределами графика справа) – это означает, что «двойное дно» является 
действительным.
 
Обратите внимание, что два дна имеют разную форму. Дно «Ева» более 
широкое и округлое. Дно «Адам» имеет более V-образную форму, оно 
у́же и обычно состоит из одного или двух длинных нисходящих 
ценовых шипов. На дне «Ева» тоже имеются шипы, но их много, и они 
короткие.
 
На рисунке 28.3. показан ещё один пример паттерна «двойное дно „Ева 
и Адам”». В данном случае дно «Ева» имеет более длинные шипы, чем 
на предыдущем рисунке. Дно «Адам» имеет V-образную форму в 
отличие от более широкого и закруглённого дна «Ева».
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Теперь, когда мы увидели несколько примеров данного паттерна, 
давайте поговорим о том, как его распознать на графике.
 
В таблице 28.1. перечислены рекомендации по его распознаванию.
 
Внешний вид. Оба дна должны опускаться примерно до одного и того 
же ценового уровня. Каждое дно должно представлять собой два 
отдельных минимума, а не два шипа, исходящих из одной и той же 
области консолидации цены, но вы должны проявлять гибкость.
 
Имеют ли эти донья разную форму? Если да, то вы на правильном пути: 
значит, данный паттерн представляет собой «двойное дно „Ева и 
Адам”» или «двойное дно „Адам и Ева”». Дно «Ева» должно выглядеть 
округлым и широким. Если на нём появляются шипы, они должны быть 
короткими и сгруппированными вместе. Дно «Адам» должно 
отличаться от дна «Ева»: оно должно быть более узким, V-образным и 
иметь длинный одно- или двухдневный нисходящий ценовой шип.
 
Ценовой тренд. Данный паттерн не формируется в восходящем 
тренде, если только не является частью коррекции, обычно фазы 
коррекции в рамках паттерна «размеренное движение вверх». Однако 
чаще всего «двойное дно» символизирует конец нисходящего тренда. 
Входящий ценовой тренд не обязательно должен быть очень длинным, 
но в среднем составляет около 4 месяцев. Я исключал любой паттерн, 
в котором цена падала ниже уровня левого дна. Данный паттерн 
должен иметь именно два дна, а не три и более.
 
Рост цены между доньями. Обычно высокие паттерны работают 
лучше, чем короткие, поэтому ожидайте, что рост цены между доньями 
составит не менее 10%. Это устаревшее руководство, поэтому вы 
можете использовать любое значение по своему усмотрению. Я не 
устанавливаю ограничений по минимальной или максимальной высоте 
паттерна.
 
Самый низкий ценовой минимум в дне. Ищите донья, которые 
находятся почти на одном ценовом уровне. Уровни не обязательно 
должны быть одинаковыми, но медианное значение вариации цены 
должно быть незначительным: 1%.
 
Расстояние между доньями. Я позволял доньям находиться на 
комфортном расстоянии друг от друга, но медиана составляла 23 дня. 
Паттерны, превосходящие медианное значение ширины, 
демонстрировали лучшую производительность.
 


Рост цены после правого дна. Цена должна подтвердить 
действительность данного паттерна. До возникновения пробоя цена не 
должна формировать третье дно.
 
Объём. У большинства паттернов объём выше на правом дне, но 
только в 60% случаев. Высокий объём в день пробоя не влияет на 
производительность. 
 
Направление пробоев. Пробой происходит, когда цена закрывается 
выше самого высокого пика между двумя доньями. Если цена сначала 
опускается ниже дна паттерна, то такое «двойное дно» считается 
недействительным. Когда цена совершает восходящий пробой, она 
подтверждает данный графический паттерн как действительное 
«двойное дно».
 



Рисунок 28.4. В данном паттерне «двойное дно „Ева и Адам”» объём 
выше на правом дне, и имеется незначительный рост объёма в день 
пробоя.
 
Является ли двойное дно, показанное на рисунке 28.4., 
действительным «двойным дном „Ева и Адам”»? Пробежавшись по 
характеристикам, представленным в таблице 28.1., мы обнаруживаем, 
что паттерн появляется в нижней части нисходящего ценового тренда. 
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Два дна выглядят по-разному: первое шире второго и выглядит более 
округлым. Второе дно узкое и V-образное в виде двухдневных свечей с 
длинными нижними тенями. Разница между уровнями двух доньев 
невелика (1%). Расстояние между двумя доньями составляет 43 дня. Ни 
по одной из сторон паттерна не появляются ценовые провалы, которые 
превратили бы этот паттерн в «тройное дно». На правом дне объём 
выше, чем на левом, а объём в день пробоя ниже среднего.
 
Следовательно, данный паттерн является действительным. Слава Богу, 
иначе мне пришлось бы искать другой паттерн.
 

 
Рисунок 28.5. На данном рисунке представлен пример несработавшего 
паттерна, после пробоя которого цена не может подняться более чем 
на 5% выше цены пробоя.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Чему мы можем научиться у несостоявшихся паттернов? На рисунке 
28.5. показан пример несостоятельности паттерна – неспособность 
цены акции подняться более чем на 5% выше цены пробоя.
 
Расстояние между уровнями доньев в этом «двойном дне» выглядит 
широким, но разница составляет всего 4%. Если вы посмотрите на 
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характеристики по распознаванию паттерна, перечисленные в таблице 
28.1., то обнаружите, что данный паттерн является истинным «двойным 
дном „Ева и Адам”».
 
Почему же цена не поднимается намного выше цены подтверждения? 
Для подобных несрабатываний есть типичный ответ: наличие сверху 
уровня сопротивления. Если вы прокрутите назад график данной 
акции, вы найдете два максимума в начале и середине 1996 года на 
уровне 37+. Эти вершины либо достигают линии подтверждения, либо 
формируют консолидацию на этом ценовом уровне или чуть выше.
 
Другими словами, эти максимумы образуют зону сопротивления прямо 
над уровнем пробоя. Расположенный выше уровень сопротивления 
является настолько сильным, что в середине 1998 года разворачивает 
цену назад (не показано на графике). После пробития данного 
«двойного дна» цена выросла всего на 3%, а затем упала на 47%.
 
С точки зрения фундаментальных данных в середине сентября 
компания оповестила о том, что её годовая прибыль упадёт примерно 
на 20%, хотя компания повысила свои дивиденды. Брокер понизил 
рейтинг данной акции. На этих новостях цена акции упала, 
сформировав на графике гэп на отрыв.
 
Знали ли умные деньги обо всем этом вблизи линии подтверждения? 
Если да, то, возможно, они начали продавать эту акцию, пытаясь выйти 
из рынка до того, как все остальные узнают об этой новости.
 
Частота несостоятельности этого графического паттерна составляет 
12%. Другими словами, у вас есть шанс в 88%, что цена поднимется 
более чем на 5% после пробоя.
 
Т.е. вы можете закрыть сделку с убытком или подождать достаточно 
долго, чтобы ваша убыточная позиция превратилась в прибыльную. То, 
как вы будете торговать на этой акции, зависит только от вас.
 
Перед покупкой убедитесь, что вы осведомлены о всех рисках, как 
технических, так и фундаментальных. Будьте осторожны при покупке 
любой акции в течение трёх недель после публикации отчёта о доходах 
её компании. Я выучил этот урок на собственной шкуре. Есть и 
множество других проверок, которые вы можете использовать, но 
давайте сосредоточимся на цифрах.
 
Таблица 28.2. 
Общая статистика
 



 
Статистика
 
В таблице 28.2. приведены общие статистические данные для этого 
паттерна.
 
Найденное количество паттернов. Как я уже упоминал, «двойное дно 
„Ева и Адам”» представляет собой самую редкую вариацию из четырёх 
комбинаций доньев «Адам» и «Ева». Я обнаружил только 855 таких 
паттернов в 539 акциях, эта цифра включает в себя и паттерны 
медвежьего рынка. Но на медвежьем рынке их было слишком мало, 
чтобы включить в статистику. В рамках этого исследования первое 
«двойное дно» появилось в июле 1991 года, а самое последнее – в 
феврале 2020 года. Не все акции охватывали весь указанный период, 
некоторые акции больше не торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По 
определению, паттерн «двойное дно» является разворотным паттерном 
нисходящего ценового тренда.
 
Средний рост цены. Средний рост, показанный в этой таблице, 
немного ниже цифры 42,4% – среднего роста цены для всех видов 
графических паттернов. Возможно, вы скажете, что этот паттерн 
занимает среднее место по своей производительности.
 
Однако не думайте, что вы сможете заработать 42% в своей сделке. 
Цифра, представленная в этой таблице, основана на сотнях 
совершенных сделок. Она означает покупку по цене пробоя и продажу 
на абсолютном максимуме. В реальной жизни вы, вероятно, сможете 
сделать это один или два раза (я смог), но не сотни раз.
 
Если вы размещаете ордер стоп-лосс слишком близко и в этой 
многообещающей сделке он срабатывает, то далее вы наблюдаете, как 
цена акции удваивается, а вы остаётесь в стороне.
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Но цена может пойти и в другую сторону. Если вы купите акцию 
непосредственно перед тем, как компания объявит о недостаточной 
прибыли, и цена акции откроется гэпом вниз в 35%, это принесёт вам 
очень болезненный убыток.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Индекс S&P 500 показал 
средний рост на 13%, что помогло многим изучаемым мною акциям 
подняться в цене. Время выборки измерялось от дат пробоя и 
абсолютного максимума графического паттерна, применяемого к 
индексу.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума. Средний 
рост на 42% может занять много времени (или нет: в 2009 году я 
торговал на акции Conseco – теперь она называется CNO Financial 
Group – её цена удвоилась буквально в течение недели). Среднее время 
достижения пиковой производительности составляет чуть более 7 
месяцев. Это означает, что трейдерам нужно проявить терпение, когда 
акция изо всех сил пытается реализовать свой потенциал. Полагаю, это 
похоже на то, как растут ваши дети. Они могут подавать большие 
надежды, но в то же время спотыкаются на своём пути.
 
Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов 
«двойное дно» приводят к росту цены более чем на 20%. Значения 
выше 50% я считаю хорошими; следовательно, этот паттерн работает 
хорошо.
 
Таблица 28.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 28.3. показана частота несработавших паттернов «двойное 
дно „Ева и Адам”». Данные цифры несостоявшихся паттернов 
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показывают, как часто графический паттерн не отвечает заданному 
росту цены. Звучит запутанно, не так ли? Например, 12% паттернов не 
продемонстрируют роста цены более чем на 5%. Почти половина 
паттернов не покажет роста цены более чем на 25%.
 
Процент несостоявшихся паттернов начинается с малого (если можно 
назвать 12% малым), но уже в следующей строке он удваивается. Если 
вы проанализируете все строки, то увидите, что с каждой строкой 
процент несостоятельности паттернов увеличивается, что вызывает 
тревогу. Таким образом, ожидание получения значительной прибыли на 
этом паттерне «двойное дно» может быть мечтой.
 
Таблица 28.4. 
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

 
В таблице 28.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоев. По определению, пробой паттерна «двойное 
дно» всегда восходящий. Пробой происходит, когда цена закрывается 
выше самого высокого пика между двумя доньями. Если этого не 
происходит, то данный паттерн «двойное дно» является 
недействительным.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Сопоставление производительности 
паттернов «двойное дно» с годовым ценовым диапазоном показывает, 
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что наилучшую производительность демонстрируют паттерны с 
пробоями в средней трети годового ценового диапазона. Избегайте 
торговли на паттернах «двойное дно», в которых цены пробоя 
находятся в пределах верхней трети годового ценового диапазона. Они 
работают хуже всех.
 
Коррекции. Коррекции происходят в двух из каждых трёх паттернов. 
Когда происходит коррекция, цене требуется в среднем около 12 дней, 
чтобы завершить возврат к цене пробоя. Однако появление коррекции 
отрицательно сказывается на производительности паттерна. Полагаю, 
это похоже на нашествие муравьев на вашу еду на пикнике: радость 
превращается в разочарование. После завершения коррекции 
восходящий тренд часто возобновляется, поэтому не паникуйте, а 
продавайте во время коррекции.
 
Гэпы. Если в день пробоя происходит гэп вверх, он приводит к лучшей 
производительности. Я измеряю производительность, используя цену 
открытия следующего дня после дня пробоя с гэпом, но вы можете 
купить акцию на гэпе и улучшить её производительность.
 
Таблица 28.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
 
В таблице 28.5. приведена статистика производительности паттернов в 
зависимости от их размеров.
 
[image: Picture 851]


Высота. Во многих видах графических паттернов высокие паттерны 
превосходят короткие – эту же закономерность мы видим и здесь. 
Разница в производительности между короткими и высокими 
паттернами довольно велика.
 
Для получения торгового преимущества измерьте высоту паттерна от 
самого высокого пика (между двумя доньями) до более низкого из двух 
доньев и разделите её значение на цену самого высокого пика. Если 
результат превышает медианное значение, то ваш паттерн является 
высоким.
 
При такой большой разнице в производительности стоит потратить 
время на то, чтобы проверить, является ли ваш паттерн «двойное дно» 
высоким, и избегать торговли на коротких паттернах, если для этого 
нет веских причин. 
 
Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие. В качестве 
разделителя между узким и широким паттернами я использовал 
медианную ширину. Для параметра ширины разница в 
производительности этого паттерна тоже довольно велика.
 
Комбинации высоты и ширины. Комбинация высоких и широких 
паттернов в идеале должна приносить максимальную прибыль, но в 
случае с паттернами «двойное дно „Ева и Адам”» максимальную 
производительность демонстрирует комбинация высоких и узких 
паттернов. Избегайте торговли на коротких и узких паттернах. Они 
работают хуже всех.
 
Таблица 28.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 28.6. приводятся статистические данные паттерна «двойное 
дно „Ева и Адам”», связанные с объёмом.
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Тренд изменения объёма. Чаще всего наблюдается тенденция к 
снижению объёма, но цифра 60% является не совсем надёжной. Не 
следует игнорировать этот паттерн из-за необычной тенденции объёма. 
Как мы видим в следующем пункте, о разнице в производительности не 
стоит беспокоиться.
 
Растущий/падающий объём. Паттерны с падающим объёмом 
работают немного лучше, чем паттерны с растущим объёмом.
 
Объём в день пробоя. Приводит ли высокий объём в день пробоя к 
лучшей производительности? В этих графических паттернах нет. Я не 
обнаружил разницы в производительности между паттернами с 
высоким и низким объёмом в день пробоя.
 
Таблица 28.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 28.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я 
разделил паттерн пополам и составил таблицу того, как часто цена 
возвращалась в различные точки на пути к абсолютному максимуму.
 
Например, если вы будете размещать свои ордера стоп-лосс в нижней 
части паттерна, то ваши стопы будут срабатывать в среднем в 3% 
случаев. Это низкий показатель срабатывания стопов, что хорошо, 
однако если он сработает, то потенциальный убыток при размещении 
стоп-лосса на дне паттерна может стоить вам большой суммы денег.
 
В процессе принятия решения в отношении того, где размещать стоп-
лосс, измерьте потенциальный убыток и конвертируйте его в процент 
от текущей цены акции. Если процент является слишком высоким 
(некоторые говорят, что хорошим является показатель 8% или меньше), 
то ищите сделку с более низким риском в другом месте.
 
Таблица 28.8. 
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 28.8. показана производительность паттерна «двойное дно» 
за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. 2000-е годы, если не 
считать двух медвежьих рынков, были самым успешным десятилетием. 
Худшим десятилетием было самое последнее – 2010-е годы. Это 
вызывает беспокойство. Означает ли это, что производительность 
будет продолжать ухудшаться? Время ответит на этот вопрос, поэтому 
не переключайте канал.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Обратите 
внимание, как с каждым десятилетием увеличивалась частота 
несостоятельности паттерна: в 2010-х годах она была в четыре раза 
выше, чем в 1990-х годах. Это страшно, особенно если данная 
тенденция продолжится.
 
Таблица 28.9.
Несработавшие паттерны
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В таблице 28.9. приведены характеристики несработавших паттернов. 
Я предпочитаю торговать на несработавших паттернах, где ценовой 
тренд после несрабатывания восходящий, а не нисходящий, как в этом 
паттерне. Восходящие движения могут принести неограниченную 
прибыль, а нисходящие могут принести убыток только 100% от 
стоимости акции.
 
Количество несработавших паттернов. Примерно каждый пятый 
паттерн не срабатывает. Несрабатывание происходит, когда цена 
пробивает паттерн снизу вверх и поднимается не более чем на 10%, 
после чего разворачивается вниз и закрывается ниже дна 
графического паттерна (ниже самого нижнего дна).
 
Частота несработавших паттернов. Чаще всего происходит 
однократное несрабатывание, реже происходит двухкратное и ещё 
реже трёх- и более кратное несрабатывание паттернов. Это может 
показаться очевидным, тем не менее, в некоторых графических 
паттернах мы наблюдаем, что трёх- и более кратное несрабатывание 
паттернов занимает второе место по частоте.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. 
Лучшую производительность демонстрируют однократно 
несработавшие паттерны: цена в них падает в среднем на 25% ниже 
дна паттерна. Я сравнивал производительность несработавших 
паттернов «двойное дно „Ева и Адам”» с производительностью 
сработавших паттернов «двойная вершина „Ева и Адам”». Падение 
цены в них соответствует тому, что мы видим для комбинации одно-, 
двух-, а также трёх- и более кратно несработавших паттернов.
 
Таблица 28.10.
Тактика торговли
 



 

 
Тактика торговли
 
В таблице 28.10. представлена тактика торговли на паттерне «двойное 
дно „Ева и Адам”».
 
Правило измерения, цели. Чтобы определить, как высоко цена может 
подняться, используйте правило измерения: определите высоту 
«двойного дна» (отнимите цену самого низкого минимума от цены 
самого высокого максимума) и добавьте её к цене пробоя.
 
Например, паттерн «двойное дно», показанный на рисунке 28.6., имеет 
цену подтверждения (пробоя) 12,50, а дно «Адам» (более низкое из двух 
доньев) находится на уровне 9,00. Разница между ними (3,50) 
представляет высоту данного паттерна. Добавьте это значение высоты 
к цене пробоя (линия подтверждения на уровне 12,50), и вы получите 
целевой ориентир 16. Цена достигает целевого ориентира в середине 
марта.
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В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения 
для различных значений высоты. Например, в только что рассчитанной 
цели использовалась полная высота. Цена достигает её в среднем в 
72% случаев. Если для определения целевого ориентира вы 
используете половину высоты или удвоите её, показатель успеха 
изменится. В таблице перечислены цели с использованием различных 
коэффициентов высоты.
 
Чтобы проверить, с какой вероятностью цена будет достигать этой 
цели, см. таблицу 28.3. Например, мы знаем, что высота «двойного 
дна», показанного на рисунке 28.6., составляет 3,50, и предположим, 
что текущая цена – это цена пробоя 12,50. Данное значение высоты 
означает потенциальный подъём цены на 28% к целевому ориентиру. 
Округлим его до 30%. В таблице 28.3. говорится, что в 55% паттернов 
«двойное дно» цена не поднимется до этого уровня. Это означает, что у 
вас есть шанс 45%, что цена после пробоя данного паттерна достигнет 
цели.
 
Дождитесь пробоя. Я обновил исследование частоты 
неподтвержденных паттернов «двойное дно» и обнаружил, что в 48% 
случаев цена не подтверждала действительность данного паттерна 
(цена закрывалась ниже дна паттерна вместо восходящего пробоя). 
Прежде всего, чтобы подтвердить действительность паттерна, цена 
должна закрыться выше самого высокого пика между двумя доньями. 
Всегда ждите подтверждения, если у вас нет особой причины для 
преждевременного входа в сделку (в своих оправданиях я могу 
проявить изобретательность, говоря: «Мне нравится терять деньги» 
или «Солнце ослепило мои глаза». А что по поводу вас? Есть ли у вас 
более веские оправдания?).
 
Торгуйте в направлении рыночного тренда. Торгуйте на паттернах 
«двойное дно» на бычьих рынках, потому что они являются бычьими 
паттернами. Даже если вы совершаете ошибки, прилив поднимает все 
лодки, и рынок проявляет снисходительность. Пытаться торговать 
бычий паттерн на медвежьем рынке – всё равно что получить удар 
свернутой газетой. Это может причинить боль.
 
Проверяйте ценовое движение других акций в данном секторе. Что 
делают другие акции в том же секторе экономики? Есть ли на их 
графиках донные разворотные паттерны («двойное или тройное дно», 
«голова и плечи, дно» и т. п.)? Если многие компании в данной отрасли 
демонстрируют хорошие результаты, это побуждает других инвесторов 
покупать их акции, увеличивая тем самым спрос. Эта активность 
повышает ваши шансы на успех.
 


Однако, если другие акции в отрасли выглядят не очень, это заставит 
вас задуматься, сможет ли данная акция совершить хорошее движение 
после пробоя? Она будет плыть против течения всей отрасли.
 
Если весь сектор в целом демонстрирует признаки слабости, 
сэкономьте немного денег, не обостряйте ситуацию и избегайте 
торговли на этой акции. Ищите более перспективный графический 
паттерн в другой отрасли.
 
Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 28.7. показано, как часто 
срабатывает ордер стоп-лосс при размещении на разных уровнях.
 
Таблица 28.11. 
Особые характеристики
 

 
В таблице 28.11. показаны особые характеристики паттернов «двойное 
дно „Ева и Адам”».
 
Разница между ценовыми уровнями доньев. Я вычислил медианную 
разницу между ценовыми уровнями доньев и сравнил 
производительность паттернов со значениями этих разниц больше и 
меньше медианы. Паттерны с большой разницей между ценовыми 
уровнями доньев имели лучшую производительность. Мы видели этот 
результат и в других видах «двойных доньев».
 
Более низкое дно. Паттерны с более низким левым дном 
демонстрировали лучшие результаты после пробоя, чем паттерны с 
более низким правым дном. Для меня это имеет смысл, потому что 
более высокое второе дно предполагает бо́льший покупательский 
энтузиазм вблизи старого минимума. Люди начали покупать акцию до 
того, как она достигла цены предыдущего дна, остановив её падение.
 
Опыт торговли
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Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей 
торговли на этом паттерне.
 
Акция компании Alaska Air Group
 
Это одна из тех сделок, где я смотрю на график и благодарю звёзды за 
то, что вовремя закрыл эту сделку. В марте 2001 года на графике акции 
Alaska Air Group (ALK) сформировалось дно «Ева». В конце июня 
сформировалось дно «Адам». В середине июля данный паттерн 
подтвердился как действительный паттерн «двойное дно „Ева и Адам”».
 
В своём торговом журнале я записал следующее: «23 июля 2001 года. 
Я купил эту акцию по рыночной цене 32,19. Акция сформировала 
паттерн «двойное дно „Ева и Адам”», и он подтвердился как 
действительный. Плюс ко всему 19 июля вышел удивительно хороший 
отчёт о доходах данной компании. Цена акции поднялась, но на уровне 
32-33, где она сейчас торгуется, возможно, есть область 
сопротивления. Я ожидаю, что цена пробьёт эту область снизу вверх и 
продемонстрирует новые максимумы».
 
Публикация отчёта о доходах может быть причиной того, что я не купил 
её, когда «двойное дно» подтвердилось, или даже причиной того, что я 
не разместил ордер buy stop, который автоматически открыл бы мою 
сделку.
 
Урок: избегайте покупки акций в течение 3 недель после публикации 
отчёта о доходах.
 
«Цены на нефть падают, но ОПЕК, как ожидается, ужесточит ситуацию 
в ближайшие недели, оказывая давление в сторону повышения цены на 
топливо. Экономика замедляется, но некоторые прогнозируют, что она 
достигла дна. Данная авиакомпания является одной из немногих, 
которые сумели остаться прибыльными. Продавайте в начале весны, 
когда рынок акций авиакомпаний обычно становится слабым (а начиная 
с осени, он становится сильным). На уровне 38 находится ещё одна 
мягкая зона сопротивления. На уровне 28 находится предшествующая 
зона поддержки в период с марта по июнь 2000 года на недельном 
графике. Если бы цена упала до этого уровня, это привело бы к 
довольно крутому убытку в 13%. Та область также находится чуть 
ниже вершины паттерна «двойная вершина», вероятной зоны 
поддержки. Это рискованная сделка из-за расположенной выше зоны 
сопротивления, поэтому я ограничил размер позиции».
 


Цена акции в течение недели двигалась во флете, но затем 
сформировала закруглённую вершину.
 
В торговом журнале я подробно описал причину продажи: «6 сентября 
2001 года. Этим утром я установил стоп-лосс на уровне 31,50, и он 
сработал. Акция пробила уровень поддержки и на фоне слабой 
экономики в сентябре-октябре упала – нам пора уходить с небольшим 
убытком. Я должен был купить по цене пробоя».
 
В этой сделке я потерял 2%. И я вышел за несколько дней до обвала 
фондового рынка: пять дней спустя было 11 сентября – дата, которая 
говорит сама за себя. Фондовый рынок не открывался в течение 
недели, а когда открылся, акция упала до 22,24. Ближе к концу месяца 
она достигла дна на уровне 17,40 – на 45% ниже цены продажи. Я 
продал эту акцию как раз вовремя и избежал резни.
 
Урок: иногда вы не знаете, насколько хорошо вы торговали, до тех пор, 
пока не закроете свою сделку.
 
Акция компании Cache
 
Я собирался показать вам график этой сделки, но там мало что можно 
увидеть. Выйдя из медвежьего рынка 2007-2009 годов, цена акции 
Cache (CACH) упала и отскочила, сформировав «двойное дно „Ева и 
Адам”», второе дно сформировалось в марте 2009 года, всего за 3 дня 
до официального завершения медвежьего рынка (в то время я, 
естественно, не знал об этом).
 
26 марта графический паттерн «двойное дно» подтвердился как 
действительный. Цена поднялась в хорошем прямолинейном движении, 
и я купил эту акцию, когда она сформировала ручку чашки. Вот так это 
выглядело. Слева на графике был левый край, затем «двойное дно» и 
правый край, который был зеркальным отражением левого. Затем в 
течение 18 дней формировалась ручка, и я купил примерно в середине 
её формирования.
 
В моём торговом журнале я записал: «9 апреля 2009 года. Причина 
покупки: рейтинги S&P остаются в силе. Акция имеет почти 0 
[долгосрочных] долгов. С сентября по ней происходит МАССА 
инсайдерских покупок, но размеры сделок не впечатляют (20 тыс. 
крупных сделок и 936 мелких). По акции Ford происходят сильные 
продажи. 3 из 5 находятся на дне. P/E [соотношение цены к прибыли] 
неприменимо [потому что по ней не было прибыли], а [соотношение 
цены к денежному потоку] находится в среднем диапазоне, поскольку 
денежный поток иссяк. Доходность по данной компании 


отрицательная. Позже это приводит к возникновению 
подтверждённого «двойного дна „Ева и Адам”».
 
Верхние целевые ориентиры составляли 8, 13 и 16, а потенциальный 
стоп-лосс на 2,63 (или на 19,7%) ниже текущей цены. Поскольку стоп 
был так далеко, я его не размещал. Думаю, что это была сделка типа 
«покупай и удерживай», в которой я обычно не использую стоп-лосс.
 
Подтверждение «двойного дна» было на уровне 2,29, а я купил на 
уровне 3,10, т. е. на 35% выше оптимальной точки входа. Это был 
действительно ужасный вход.
 
Урок: донья часто имеют V-образную форму. Вершины выглядят более 
закруглёнными. Вы должны быстрее покупать на дне, чем 
выходить на вершине.
 
Урок: покупайте как можно ближе к цене подтверждения. Это помогает 
ограничить риск и увеличить прибыль.
 
Не знаю, почему я не купил раньше, но я знал, что опоздал, как 
подтверждает моя запись в торговом журнале.
 
Ближайшей целью была 8, что намного выше цены покупки 3,10. 
Почему она была так далеко? Медвежий рынок быстро засосал акцию 
на пике на уровне 13,90 и опустил её до минимума на уровне 1,41 – за 3 
месяца цена упала на 90%. На недельном графике это выглядело так, 
словно акция сорвалась со скалы. И в этом падении было не так много 
пауз, которые могли бы послужить хорошими уровнями сопротивления 
для будущего движения в противоположном направлении.
 
Наличие сопротивления намного выше текущей цены на самом деле не 
является чем-то плохим. Вы можете надеяться, что цена не 
застопорится на пути к цели, но зачастую это лишь наше желание.
 
В 2008 году цена акции сформировала медленный восходящий канал 
от 8 до 15 – это было тем местом, где она считалась дома. Я надеялся, 
что она вернётся домой, но она была только на полпути к нему.
 
Однако после того, как я купил, акция начала расти: этому 
поспособствовали трейдеры, вернувшиеся на бычий рынок. Акция 
поднялась до 5, а затем развернулась. В июле 2009 года она вернулась 
к минимуму 3,20, а весной 2010 года достигла максимума 7,25 (что 
было прекрасным моментом для продажи). После этого цена акции 
обвалилась на 50%, затем снова поднялась вверх.
 


Что касается продажи, в моём торговом журнале есть две записи. 
Одна за день до продажи: «10 января 2012 года. Данные об ордере: 
ордер sell limit по цене 5,93. Причина продажи: брокер понизил рейтинг 
акции, и я хочу продать эту акцию женской одежды. Я зафиксирую 
прибыль рыночным ордером по цене открытия завтрашнего дня. Эта 
сделка находится вблизи годового максимума, и сейчас самое 
подходящее время для выхода. Я ожидаю нисходящего пробоя 
восходящего треугольника. Поскольку она так вяло торгуется, я 
надеюсь, что смогу получить хорошее исполнение, но сомневаюсь в 
этом. Сегодня (во вторник) перед открытием дня я изменил рыночный 
ордер на лимитный ордер».
 
Восходящий треугольник начал формироваться в мае 2011 года и 
продолжался до января 2012 года; примерно через неделю после того, 
как я продал, в конце произошёл восходящий пробой. Это намёк на то, 
что я продал слишком рано.
 
В своём торговом журнале я записал следующее: «Причина продажи: 
слабые фундаментальные данные. Если прогноз того, что в марте 
рынок упадёт, окажется верным, я продам свои акции, которые 
показывают прибыль и намереваются упасть. Цена акции недавно 
достигла своего пика, но мне не нравятся перспективы индустрии 
женской одежды, к тому же брокер понизил рейтинг акции».
 
Я продал её вблизи касания нижней стороны треугольника, почти за 3 
месяца до того, как акция достигла максимума 7,88. После этого в 
декабре началось стабильное падение до 2,00 (снижение на 75%).
 
Мои инстинкты в этой сделке были хорошими, чему способствовало 
окончание медвежьего рынка, где взлетает почти всё, что вы 
покупаете. Я купил поздно, продал рано и заработал 86%. В годовом 
исчислении это прирост на 31% в год, что тоже выглядит 
замечательно.
 
Урок: конец медвежьего рынка дает прекрасные возможности для 
восстановления цен акций. Всё, что вам нужно, это мужество и 
деньги для покупки. Я купил поздно, вышел рано и почти удвоил 
свои деньги.



 
Рисунок 28.6. На этом «двойном дне „Ева и Адам”» Уилли совершил 
преждевременную покупку. Он продал, когда цена упала ниже 
сужающегося восходящего гребня.
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Глава 29 
Двойное дно „Ева и Ева”
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: данный паттерн представляет собой «двойное дно» с 
широкими закруглёнными доньями.
 
Восходящие пробои
 

 
Паттерн «двойное дно „Ева и Ева”» многие называют классическим 
«двойным дном». Он имеет два закруглённых дна, хорошо отделенных 
друг от друга, с закруглённым подъёмом между ними. Но немногие 
паттерны выглядят так идеально в реальном мире.
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Из четырёх разновидностей «двойного дна» «двойное дно „Ева и Ева”» 
имеет самый высокий средний рост цены на бычьих рынках – 50%, 
занимая 5 место из 39, где 1-е место является лучшим. Я понимаю, 
почему этот графический паттерн считается классическим. Рейтинг 
производительности этого паттерна более чем в три раза лучше, чем у 
трёх других разновидностей «двойных доньев „Адам и Ева”». Более 
того, он имеет сравнительно низкий процент паттернов, не 
достигающих уровня безубыточности (12%), занимая 13 место из 39 (не 
показано в таблице). Что ещё может желать трейдер?
 
Давайте посмотрим на этот вариант «двойного дна».
 

 
Рисунок 29.1. Паттерн «расширяющееся основание» приводит к 
образованию «двойного дна „Ева и Ева”». Два дна «Ева» являются 
широкими и закруглёнными. Цена выросла на 67% после пробоя.
 
Обзор ценового движения
 
Как выглядит «двойное дно „Ева и Ева”»? На рисунке 29.1. показан 
хороший пример «двойного дна „Ева и Ева”». Данное «двойное дно» 
формируется после графического паттерна «расширяющееся 
основание» (слева на графике). Оба дна «Ева» являются широкими, 
закруглёнными и отчётливыми минимумами, разделёнными между 
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собой так, что они не являются частью одной и той же области 
консолидации. Рост цены между этими двумя доньями в данном 
примере необычайно высокий (40%). В марте цена закрылась выше 
самого высокого максимума в паттерне, подтвердив истинность 
«двойного дна».
 
Почему образуется паттерн «двойное дно»? Все графические паттерны 
показывают борьбу между покупательским спросом и давлением 
продавцов. Когда цена падает до точки, где трейдеры рассматривают 
эту акцию как перепроданную, они покупают её. Если покупательский 
спрос достаточно высок, цена акции движется вверх. Вот почему дно 
обычно формируется на высоком объёме. На втором дне давление 
продавцов уравновешивает покупательский спрос, приводя к длинному 
и мягкому развороту цены, поскольку быки и медведи борются за 
доминирование.
 
Когда преобладает покупательский спрос, цена растёт до тех пор, пока 
продавцы, рассматривая акцию как перекупленную, не зафиксируют 
свою прибыль. Это давление со стороны продавцов в конечном итоге 
останавливает восходящее движение. Когда другие трейдеры видят 
замедление восходящего импульса, они избавляются от своих акций, и 
цена падает.
 
Когда цена падает достаточно низко, умные деньги снова покупают эту 
акцию, иногда тихо, а иногда нет. Другие видят замедляющийся 
нисходящий ценовой тренд и прогнозируют его разворот. Они тоже 
покупают.
 
По мере того, как цена акции прекращает падение, всё больше 
трейдеров покупают её, и формируется второе дно «Ева» в виде 
мягкого закруглённого разворота, обычно расположенного очень 
близко к уровню цены первого дна. Цена снова начинает расти. Когда 
она приближается к максимуму между двумя доньями, то обычно 
притормаживает на этом уровне, поскольку трейдеры фиксируют свою 
прибыль.
 
В подтверждённом «двойном дне» давление со стороны продавцов не 
приводит к повторному снижению цены. Вместо этого трейдеры 
чувствуют внутреннюю силу и покупают. Этот покупательский спрос 
толкает цену вверх, выше уровня максимума между двумя доньями. 
Это сигнал пробоя. Он превращает ценовые колебания на графике в 
действительное «двойное дно».
 
Технические трейдеры, наблюдающие со стороны, покупают акцию в 
больших количествах. Объём взлетает вместе с ценой. Продавцы 


неохотно сбрасывают данную акцию нетерпеливым покупателям. В 
течение нескольких дней цена поднимается, а затем всё меняется. 
Примерно в двух третях случаев цена возвращается к цене пробоя. 
Коррекция является короткой; далее цена снова набирает силу и 
растёт, взлетая до новых максимумов.
 

 
Рисунок 29.2. Точки A и B не образуют «двойное дно», поскольку слева 
от точки A есть более низкие минимумы.
 
Таблица 29.1.  
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рекомендации по распознаванию паттерна
 
Я считаю, что распознать паттерн «двойное дно „Ева и Ева”» проще, 
чем распознать птиц, но в обоих случаях вы должны знать, что искать. 
Для паттерна «двойное дно „Ева и Ева”» недостаточно наличия только 
двух доньев, расположенных на одном ценовом уровне.
 
В таблице 29.1. перечислены рекомендации, которые облегчают 
правильный выбор. Изучая рекомендации, смотрите на рисунок 29.2.
 
Внешний вид. Относите каждый паттерн «двойное дно» к 
соответствующей категории в зависимости от вида доньев «Адам» и 
«Ева». Донья «Адам» выглядят узкими и V-образными, возможно, с 
одно- или двухдневным большим нисходящим ценовым шипом. Донья 
«Ева» представлены в виде широких закруглённых разворотов. Они 
тоже могут иметь ценовые шипы, но те обычно короче и более 
многочисленны.
 
Ценовой тренд. В середине октября 1993 года (не показано на 
рисунке) цена акции, представленной на графике, начинает снижаться 
примерно от уровня 56,50. В середине мая она достигает дна на уровне 
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41,50, образуя первое дно «Ева». На пути к первому дну цена ни разу не 
опускается ниже левого дна. Данное пояснение позволяет избежать 
«тройного дна» или тех паттернов, которые не выступают в роли 
разворотных.
 
Две отмеченные на рисунке точки A и B представляют собой 
неправильно выбранный паттерн «двойное дно», потому что слева 
перед точкой A есть более низкий минимум. И данный паттерн 
выступает в роли паттерна продолжения восходящего ценового 
тренда, а не разворотного.
 
Рост цены между доньями. Когда я впервые начал изучать двойное 
дно, во многих книгах говорилось, что ценовой рост между двумя 
доньями, измеряемый от самого низкого дна до самого высокого 
ценового пика, должен составлять не менее 10%. Но никто из авторов 
не привёл доказательств для этой цифры и не сказал, почему она 
является важной. Я отбросил это требование и дал возможность 
самому паттерну подсказать мне, какое значение должна иметь 
высота. Я обнаружил, что чем выше, тем лучше, поэтому 10%-ый 
ориентир – это нормально (хотя я допускаю большое количество более 
коротких паттернов).
 
Самый низкий ценовой минимум в дне. Разница между ценовыми 
уровнями доньев является небольшой. Основное правило заключается 
в том, что два дна должны появиться рядом друг с другом на ценовой 
шкале. На рисунке разница между ценовыми уровнями доньев 
составляет приблизительно 1%. Это значение также соответствует 
медианной разнице.
 
Расстояние между доньями. Расстояние между доньями должно быть 
по меньшей мере несколько недель, но это произвольное значение. 
Ценовые развороты «Ева» обычно являются достаточно широкими, для 
их формирования требуется несколько недель (не всегда, конечно). 
Расстояние между многими доньями в паттерне «двойное дно» 
составляет несколько месяцев, как показано на данном рисунке. 
Многие профессионалы считают, что для мощного роста цены 
минимальное временно́е расстояние между доньями должно 
составлять месяц. Чтобы убедиться, что это правда, я установил более 
низкий стандарт. Да, это так.
 
Рост цены после правого дна. Цена должна вырасти до цены 
подтверждения без формирования третьего дна.
 
Объём. Большинство паттернов «двойное дно „Ева и Ева”» будут иметь 
более высокий объём на левом дне, чем на правом. На правом дне 


объём будет более низким; соответственно, тренд объёма на 
протяжении формирования всего графического паттерна будет 
нисходящим.
 
Ни одно из этих правил не является абсолютным. Иногда более 
высокий объём возникает на правом дне, а не на левом. Не 
игнорируйте этот паттерн из-за необычной тенденции объёма.
 
Направление пробоев. По определению, все «двойные донья» 
пробиваются вверх. В противном случае эти паттерны являются 
недействительными. Когда происходит пробой? Он происходит, когда 
цена акции закрывается выше самого высокого пика между двумя 
доньями.
 
Подтверждение. Точка подтверждения совпадает с ценой пробоя. Это 
самый высокий максимум между двумя доньями. Он превращает 
ценовые колебания на графике в действительное «двойное дно».
 
Почему следует ждать подтверждения? В своём исследовании я 
обнаружил, что в 48% случаев цена не подтверждала 
действительность данного паттерна (вместо восходящего пробоя 
закрывалась ниже дна паттерна). Таким образом, если вы совершите 
покупку до подтверждения, то практически в половине случаев 
потеряете деньги.
 
Теперь, когда вы знаете, как выглядит данный паттерн «двойное дно», 
давайте обсудим, как определить, к какой категории «Адам» или «Ева» 
относятся данные донья.
 



 
Рисунок 29.3. Эти два дна «Ева» являются более широкими и более 
закруглёнными, чем дно «Адам», возникшее в декабре, несмотря на 
однодневные нисходящие ценовые шипы.
 
На рисунке 29.3. показан ещё один пример паттерна «двойное дно „Ева 
и Ева”», но его труднее идентифицировать. Оба дна имеют 
однодневный нисходящий шип, что более характерно для дна «Адам». 
Однако, если присмотреться, это дно расширяется. На обоих доньях 
есть закруглённый разворот. Донья «Адам» более узкие и обычно 
более высокие и имеют ценовые шипы (один или два), но они длиннее 
тех, которые вы видите на дне «Ева».
 
Хороший пример дна «Адам» сформировался в декабре, когда цена 
падала вниз в течение трёх дней. Дно выглядит узким и заострённым, а 
не широким и закруглённым. Обратите внимание на различие между 
доньями «Адам» и «Ева».
 
При попытке определить, имеет ли паттерн «двойное дно» компоненты 
«Адам» или «Ева», спросите себя, похожи ли эти два дна друг на друга 
(„Адам и Адам” или „Ева и Ева”) или они разные („Адам и Ева” или „Ева 
и Адам”). Если они выглядят одинаково, то являются ли эти донья 
широкими или узкими, заострёнными или закруглёнными?
 
[image: Picture 879]



 
Рисунок 29.4. Два небольших минимума составляют левое дно «Ева», а 
правое дно имеет V-образную форму.
 
Рассмотрим ещё один пример паттерна, представленный на рисунке 
29.4. Левое дно «Ева» уже, чем правое, и выглядит как широко 
расставленные рога (у него есть два небольших минимума). Правое дно 
выглядит широким, но имеет V-образную форму. Относятся ли эти 
днища к категории «Адам»?
 
Иногда ответ кроется не в самих доньях, а в окружающем ландшафте. 
Я искал в этой акции примеры доньев «Адам» и «Ева» и показал их во 
вставках. Очевидно, что различия между ними поразительны. Сравните 
каждую вставку с предполагаемым паттерном «двойное дно „Ева и 
Ева”». Какая вставка больше похожа на данные донья в паттерне? 
Думаю, что каждому из этих доньев соответствует вставка с дном 
«Ева».
 
Определение категории дна «Ева» или «Адам» является субъективным. 
Для обеспечения согласованности во всех моих исследованиях я 
выполнял распознавание доньев «Ева» и «Адам» с помощью 
компьютера.
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Рисунок 29.5. К какой категории относится данный паттерн: к 
«двойному дну „Ева и Ева”» или «двойному дну „Ева и Адам”»? И почему 
цена не смогла высоко подняться?
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Рисунок 29.5. – это тест. К какой категории относится данный паттерн: 
к «двойному дну „Ева и Ева”» или «двойному дну „Ева и Адам”»? На 
самом деле это не столь важно. В данном случае цена акции не смогла 
намного подняться после пробоя, и я считаю, что потеря денег важнее 
идентификации вида дна. 
 
Левое дно, по мнению большинства, является истинным дном «Ева». 
Оно выглядит широким и закруглённым, а не острым, как дно «Адам». А 
что по поводу правого дна? В нем нет одно- или двухдневного ценового 
шипа. Оно действительно выглядит V-образно с большим наклоном в 
левую сторону. На что больше похоже правое дно: на дно «Ева», как в 
точке A, или на дно «Адам», как в точке B? Мой компьютер распознал 
этот паттерн как «двойное дно „Ева и Ева”».
 
Почему цена не поднялась высоко после пробоя? На графике я 
отобразил две расположенных выше зоны сопротивления. Верхняя 
зона выглядит достаточно сильной, чтобы развернуть вспять 
большинство пробоев (потому что она широкая и плоская). Нижняя 
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зона представлена в виде цельного блока в конце июня (в точке А), но 
она короткая. Она простирается назад до апреля, но в апреле она 
выглядит более рыхлой и свободной. Плотная зона обычно лучше, чем 
более рыхлая (я оценивал это).
 
До ценового скачка в апреле и августе цена акции находилась в 
долгосрочном падении. На уровне 17,50 появился блок 
горизонтального ценового движения, который продлился 3 месяца (не 
показан на рисунке), если учесть некоторые небольшие минимумы. 
Таким образом, причина, по которой паттерн «двойное дно „Ева и Ева”» 
не смог подняться, заключалась в расположенной выше зоне 
сопротивления в сочетании с ухудшающейся фундаментальной 
картиной.
 
Мне нравится знать, что происходит с акциями, которые я отслеживаю. 
Я веду базу событий и могу сопоставить событие с ценовым 
движением. Апрельский и августовский ценовые скачки связаны с 
публикацией отчёта о доходах компании. Публикация первого отчёта 
способствовала резкому подъёму цены, а второго – её резкому 
падению. Во время формирования дна «Ева» появились новости о том, 
что заказы на станки снизились на 2% по сравнению с предыдущим 
месяцем и снизились на 30% по сравнению с предыдущим годом. В 
комбинации с возросшей иностранной конкуренцией и инсайдерскими 
продажами фундаментальные показатели ухудшились. Эта 
информация отрицательно сказалась на технической картине.
 
Таблица 29.2. 
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 29.2. приведены общие статистические данные для этого 
паттерна.
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Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1093 паттерна в 675 
акциях с сентября 1991 года по февраль 2020 года. Не все акции 
охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не 
торгуются на рынке. Поскольку количество паттернов на медвежьем 
рынке не поднялось до порогового значения, я не публикую их в этом 
издании. Вот почему в таблице показано менее 1000 паттернов.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку 
цена входит в графический паттерн сверху вниз, а выходит из него 
снизу вверх, данный паттерн действует как разворотный паттерн 
нисходящего ценового тренда.
 
Средний рост цены. Средний рост на бычьих рынках является одним 
из лучших показателей, которые я видел во всех графических 
паттернах.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Сильный общий подъём (на 
13%) на бычьих рынках способствовал среднему росту цены после 
пробоя данного графического паттерна (50%). Не могу сказать, 
насколько это правда, но прилив поднимает все лодки. Мне начинает 
не нравиться это клише, потому что я использую его слишком часто. 
Думаю, это не было бы клише, если бы такие люди, как я, не 
использовали его.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума. Сколько 
времени нужно, чтобы цена дошла до абсолютного максимума? Ответ: 
около 7 месяцев. Если вы хотите достичь абсолютного максимума, 
потребуется много времени, чтобы цена акции выросла на 50%. Тем не 
менее, это средняя продолжительность. Медиана составляет всего 71 
день (около 10 недель).
 
Как часто меняется тренд? Из 39 графических паттернов «двойное 
дно „Ева и Ева”» занимает 8-е место, где 1-е место является лучшим. 
Мне нравится видеть значения выше 50%, и этот графический паттерн 
намного превышает его. Кстати, я добавил эту меру, чтобы подсчитать, 
в каком количестве паттернов «двойное дно» цена повышается более 
чем на 20% после пробоя. Это была моя попытка определить, привёл 
ли графический паттерн к стабильному тренду.
 
Таблица 29.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 



 
В таблице 29.3. показана частота несработавших паттернов «двойное 
дно». Позвольте мне привести несколько примеров того, как следует 
читать эту таблицу. На бычьих рынках 12% паттернов не смогли 
привести к росту цены более чем на 5% после пробоя. 23% паттернов 
не смогли привести к росту цены более чем на 10% после пробоя.
 
Обратите внимание, как почти утроилась частота несработавших 
паттернов (с 12% до 32%) при ожидании роста цены на 15% после 
пробоя. Половина паттернов не продемонстрируют повышение цены на 
30%. Такая тревожная тенденция к увеличению частоты 
несостоятельности характерна для всех графических паттернов. Она 
подчёркивает, что заработать деньги в торговле на графических 
паттернах не так-то просто.
 
Таблица 29.4. 
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 29.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоев. По определению, пробой паттерна «двойное 
дно» всегда восходящий. Если «двойное дно» сначала пробивается 
сверху вниз (цена закрывается ниже самого низкого дна), то такой 
паттерн является недействительным «двойным дном».
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Где располагаются наиболее 
эффективные «двойные донья»? Показатели производительности 
находятся ближе друг к другу, чем я ожидал, но очевидно, что вам 
следует избегать паттернов с пробоями в средней трети годового 
ценового диапазона от максимума до минимума.
 
Коррекции. Коррекции происходят примерно в двух третях случаев. 
Они дают инвесторам ещё одну возможность открыть позицию по 
акции или добавиться к существующей позиции. Когда происходит 
коррекция, цене требуется в среднем около 12 дней, чтобы завершить 
возврат к цене пробоя. Это говорит о том, что цена достигает 
максимума менее чем через неделю (что действительно происходит: 
через 6 дней после роста на 8%), а затем падает обратно.
 
Обратите внимание, что наличие коррекций отрицательно сказывается 
на производительности паттернов. После завершения коррекции цена 
акции возобновляет рост в 72% случаев. Это означает, что в остальных 
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28% случаев цена продолжает снижаться. Таким образом, 
возникновение коррекции сопряжено с риском.
 
Гэпы. Наличие гэпов в день пробоя улучшает производительность 
паттерна на бычьих рынках. Я измерял производительность, используя 
цену открытия следующего дня после дня пробоя с гэпом до 
абсолютного максимума. Но даже если вы пропустите покупку акции, 
когда произойдёт гэп, вы всё равно сможете улучшить свою 
производительность. Данные цифры являются средними, поэтому ваши 
результаты могут варьировать. 
 
Таблица 29.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 29.5. приведена статистика производительности паттернов в 
зависимости от их размеров.
 
Высота. Результаты меня удивляют, потому что обычно высокие 
паттерны работают значительно лучше, чем короткие. Это справедливо 
и для данного паттерна, но разница в производительности 
незначительна (всего лишь один процентный пункт).
 
Чтобы использовать этот результат, измерьте высоту «двойного дна» 
от самого высокого максимума между двумя доньями до самого 
низкого дна в паттерне, а затем разделите полученную высоту на цену 
самого высокого максимума (цену пробоя). Если результат меньше 
медианы, указанной в таблице, то ваш паттерн является коротким.
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Медианные значения (рост цены на 31% для высоких паттернов по 
сравнению с ростом на 24% для коротких паттернов) демонстрируют 
большую разницу, поэтому оценку высоты данного паттерна следует 
выполнять. Торгуйте только на высоких паттернах, если у вас нет 
веских причин для торговли на коротких.
 
Ширина. Я измерял ширину паттерна от самого низкого минимума 
левого дна до самого низкого минимума правого дна. Паттерны, 
ширина которых превышала значение медианы, показали значительно 
лучшую производительность, чем более узкие. Эту же тенденцию (что 
широкие паттерны превосходят узкие по производительности) я 
наблюдаю во многих паттернах, но для прогнозирования будущей 
производительности данный индикатор не так хорош, как высота.
 
Комбинации высоты и ширины. Если посмотреть на статистику, то 
можно увидеть, что лучше отрабатывают высокие и широкие паттерны; 
следовательно, можно ожидать, что комбинация высоких и широких 
паттернов будет превосходить по своей производительности другие 
комбинации. Но в случае с «двойным дном „Ева и Ева”» этого не 
происходит. Первое место по производительности занимают короткие 
и широкие паттерны, а второе – высокие и широкие паттерны. 
Избегайте торговли на высоких и узких паттернах (они работают хуже 
всего).
 
Таблица 29.6. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 29.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом. Я удалил формы объёма, потому что для широких паттернов 
объём часто создавал разные формы в рамках паттерна, и 
определение фактической формы объёма было слишком 
субъективным.
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Тренд изменения объёма. В большинстве случаев тренд объёма 
нисходящий, но не стоит игнорировать паттерн «двойное дно», если 
есть тенденция к увеличению объёма.
 
Растущий/падающий объём. Паттерны «двойное дно „Ева и Ева”» с 
восходящим трендом объёма демонстрируют немного лучшую 
производительность, чем паттерны с нисходящим трендом объёма. 
Однако данная разница, вероятно, не является статистически 
значимой.
 
Объём в день пробоя. Многие технические аналитики скажут, что 
высокий объём в день пробоя предполагает высокую 
производительность, и вам следует избегать паттернов с низким 
объёмом в день пробоя. Но в случае с паттерном «двойное дно „Ева и 
Ева”» статистические данные говорят об обратном: лучшую 
производительность демонстрируют паттерны с объёмом в день 
пробоя ниже 30-дневного среднего.
 
Таблица 29.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 29.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я 
разделил паттерн «двойное дно» пополам и обнаружил, что если 
размещать стоп-лосс в нижней части паттерна, то стоп-лосс будет 
срабатывать в среднем в 2% случаев. Если же размещать стоп-лосс в 
середине или в верхней части паттерна, то он будет срабатывать 
намного чаще.
 
Вы можете использовать эту информацию, чтобы решить, где вам 
следует размещать стоп-лосс (и размещать ли вам его вообще). Просто 
помните, что слишком широкий стоп-лосс может повлечь за собой 
существенные убытки.
 
Сконвертируйте потенциальный убыток в процент от текущей цены 
(разделите его величину на текущую цену и умножьте на 100). Если этот 
процент такой высокий, что ваши волосы встают дыбом, то 
скорректируйте свой стоп-лосс.
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Таблица 29.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 29.8. показана производительность паттерна «двойное дно» 
за три десятилетия. Именно здесь дорога становится ухабистой.
 
Производительность с течением времени. 2010-е годы показали 
худшие результаты, а 2000-е – лучшие. Я обеспокоен тем, что 
последнее десятилетие показало худшие результаты. Означает ли это, 
что производительность в будущем тоже будет падать?
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Здесь различия 
поразительны: в 2010-х годах частота несостоятельности утроилась по 
сравнению с предыдущим десятилетием. Обратите внимание, что из 
всей статистики в этой таблице я удалил медвежьи рынки (поскольку 
медвежьи рынки появились только в 2000-х годах). Процент 
несработавших паттернов – это доля всех паттернов, после пробоя 
которых цена не поднимается более чем на 5%.
 
Таблица 29.9.
Несработавшие паттерны
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В таблице 29.9. приведены характеристики несработавших паттернов. 
Я предпочитаю видеть несрабатывание медвежьих паттернов, а не 
бычьих (как в случае с несрабатыванием паттерна «двойное дно „Ева и 
Ева”»).
 
Количество несработавших паттернов. Каждый пятый паттерн 
«двойное дно» не срабатывает. Это означает, что цена вырастает не 
более чем на 10%, а затем падает ниже самого нижнего из двух 
доньев.
 
Частота несработавших паттернов. Чаще всего встречаются 
однократно несработавшие паттерны, что типично.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнивал производительность несработавших паттернов «двойное 
дно „Ева и Ева”» с производительностью сработавших паттернов 
«двойная вершина „Ева и Ева”». Только однократно несработавшие 
«двойные донья» продемонстрировали лучшую производительность, 
чем их сработавшие аналоги.
 
Таблица 29.10. 
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 29.10. показана тактика торговли на паттерне «двойное дно 
„Ева и Ева”». Она такая же, как и в других видах «двойных доньев».
 
Правило измерения, цели. Для расчёта целевой цены используется 
правило измерения. Наличие целевого ориентира может позволить вам 
закрыть позицию вблизи пика. Если цена приблизится к цели, оцените 
ситуацию. Будет ли цена продолжать двигаться вверх или существует 
большая вероятность её падения?
 
Чтобы найти ценовую цель, вычислите высоту паттерна, вычитая самый 
низкий минимум из самого высокого максимума между двумя доньями. 
Добавьте результат к самому высокому максимуму, и вы получите 
целевую цену.
 
Например, на рисунке 29.6. показан паттерн «двойное дно „Ева и Ева”». 
Самый низкий минимум в паттерне – левое дно на уровне 14,27. Самый 
высокий максимум – 18,39 (цена пробоя, или цена подтверждения). 
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Добавьте разницу (4,12) к самому высокому максимуму (18,39), и 
получите целевую цену (22,51). В данном примере цена выросла только 
до 20, после чего упала.
 
Для проверки вероятности того, что ваша акция достигнет 
рассчитанной цели, вы можете использовать таблицу 29.3. В данном 
примере ценовое движение на 4,12 от стартовой точки 18,39 означает 
рост на 22%. Если мы проигнорируем, что представленное «двойное 
дно» образуется на медвежьем рынке, то в таблице 29.3. говорится, что 
в 39% случаев после пробоя «двойного дна „Ева и Ева”» цена не 
поднимется более чем на 20%. Вероятнее всего, в 41% случаев цена не 
поднимется более чем на 22%. Это также означает, что 
приблизительно в 59% случаев цена после пробоя паттерна достигнет 
цели. Данная сделка сопряжена с большим риском, и вы должны 
решить, стоит ли вам идти на этот риск.
 
В нижней таблице показано, как часто цена достигает целевой цены, 
вычисленной согласно правилу измерения. Если при расчёте правила 
измерения использовать полную высоту (как я это сделал в данном 
примере), то цена будет достигать целевого значения в среднем в 66% 
случаев. Если использовать половину высоты или тройную высоту, то 
вероятность успешного достижения цели изменится, как показано в 
таблице.
 
Дождитесь пробоя. Даже на бычьих рынках попытка спрогнозировать 
дно, покупая акции просто потому, что они кажутся «дешёвыми», не 
является хорошей стратегией. Завтра акция может подешеветь еще 
больше. А на следующей неделе компания может объявить о 
банкротстве.
 
Хорошим способом торговли на «двойном дне» является ожидание 
закрытия цены выше цены подтверждения. У вас тоже есть шанс, что 
вы потеряете деньги, но этот способ торговли надёжнее.
 
Торгуйте в направлении рыночного тренда. Позвольте умным 
деньгам торговаться против преобладающего тренда. Вы должны идти 
по их стопам только после того, как они расчистят путь от мин. 
Другими словами, торгуйте только в направлении общего рыночного 
тренда. На бычьих графических паттернах (например, на «двойном 
дне») покупайте только на растущем фондовом рынке. Избегайте 
открытия длинных позиций на медвежьих рынках.
 
Проверяйте ценовое движение других акций в данном секторе. 
Если другие акции в той же отрасли растут, то это подтверждает тот 
факт, что ваше «двойное дно» пробьётся вверх, развернув нисходящий 


ценовой тренд. Если другие акции в той же отрасли демонстрируют 
бычьи донные паттерны или растут, значит, торгуйте на этом «двойном 
дне».
 
Если же цены других акций пробиваются сверху вниз, образуя более 
низкие минимумы, то ищите более перспективную ситуацию в другом 
месте. Паттернов «двойное дно» более чем достаточно. Продолжайте 
поиски.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Для получения информации о 
размещении ордера стоп-лосс используйте таблицу 29.7. Обязательно 
сконвертируйте потенциальный убыток в процент от текущей цены. 
Если результат получится большим, скорректируйте его.
 
Таблица 29.11. 
Особые характеристики
 

 
В таблице 29.11. приведены особые характеристики паттерна «двойное 
дно».
 
Разница между ценовыми уровнями доньев. Показывает ли паттерн 
«двойное дно „Ева и Ева”» с незначительной разницей между ценовыми 
уровнями доньев лучшую производительность по сравнению с 
паттернами со значительной разницей между ценой доньев? Нет. 
Лучшую производительность показывают паттерны с большой 
разницей между ценовыми уровнями доньев, чем паттерны с 
небольшой разницей.
 
Чтобы проверить это, я вычислил медианную разницу между ценовыми 
уровнями доньев и сравнил производительность паттернов со 
значениями этих разниц больше и меньше медианы. Если разница 
между ценовыми уровнями доньев была больше медианы, то она 
считалась большой; если она была ниже медианы, то считалась малой.
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Более низкое дно. Паттерны с более низким левым дном 
демонстрировали лучшие результаты после пробоя, чем паттерны с 
более низким правым дном. Однако разница в производительности 
является незначительной: всего два процентных пункта. Тем не менее, 
преимущество есть преимущество.
 
Опыт торговли
 
Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей 
торговли на этом паттерне.
 
Акция компании Guess Inc.
 
Весной 2003 года цена акции Guess Inc. (GES) начала стремительно 
расти. Она поднялась от минимума 1,65 до 9,79. Это было 
предупреждение о том, что цена акции будет двигаться боком, чтобы 
некоторое время отдохнуть. Поскольку цена акции выросла почти в 
шесть раз, горизонтальное движение, вероятно, будет длиться 
месяцами.
 
Урок: если акция значительно выросла, ожидайте бокового движения, 
продолжительность которого будет пропорциональна высоте 
ценового подъёма.
 
Не думаю, что тогда я знал об этом, а если и знал, то проигнорировал 
этот факт. Акция сформировала «двойное дно „Ева и Ева”» в 
разреженной атмосфере около цены 7. Паттерн «двойное дно» 
подтвердился на отметке 8, и у меня в то время были свободные 
деньги, которые я был готов отдать «умным деньгам».
 
В своём торговом журнале я записал следующее: «18 июня 2004 года. 
Покупка по цене 8,065 [с поправкой на разделение]. Стоп-лосс на цене 
7,29, т.е. [потенциальный] убыток составляет 10%. Это ниже 
небольшого минимума 4 мая 2004 года. Цель по прибыли: 9,92, т.е. 
потенциальный рост 23%. Я ожидаю, что цена застопорится вблизи 
старого максимума, скажем, на уровне 9,25.
 
Настроение (Будет ли работать эта сделка? Не купил ли я слишком 
рано?): возбуждённое, но сохраняю осторожность. Не думаю, что она 
сработает хорошо. Ожидаю, что рынок вот-вот рухнет. Причина 
покупки: формирование «двойного дна „Ева и Ева”». Рынок одежды, 
похоже, преуспевает. В последние несколько дней акции этой отрасли 
сильно росли. Многие из них двигались аналогично данной акции: они 
достигли годового максимума, затем откатились и сейчас с трудом 
пытаются восстановиться. Плохая новость заключается в том, что P/E 


[соотношение цены к прибыли] составляет 50. Ой. Сомневаюсь, что это 
сработает, но если рынок продолжит расти, то, может, и сработает».
 
Я разместил стоп-лосс и наблюдал, как цена акции откатывается к 
уровню пробоя и продолжает снижаться. Цена пробила мой стоп, и он 
исполнился по 7,28.
 
Через день после того, как я продал, акция достигла уровня дна и 
сформировала «тройное дно», которое позже подтвердилось как 
действительное. Тем не менее, цена акции поднялась только до уровня 
9,17 (на 8,5% выше уровня подтверждения «тройной вершины»), после 
чего опустилась ниже 6. Так что это тоже не было большой прибылью.
 
Я совершил идеальный вход, но либо продал слишком рано (возможно, 
я позволил бы цене подняться вверх, чтобы подтвердить «тройное 
дно»), либо продал слишком поздно (во время коррекции «двойного 
дна»). В этой сделке мой убыток составил 10%.
 
Ключевой урок к этой сделке был изложен ранее: после сильного 
восходящего тренда цена будет отдыхать (именно это она и делала в 
течение примерно года).
 
Акция компании CH Energy
 
Мне было очень жаль, что акция CH Energy (CHG) перестала 
торговаться, поскольку её компания была поглощена другой 
компанией. Мне нравились дивиденды, которые выплачивала данная 
энергетическая компания, а повышение стоимости капитала сделало 
эту сделку более привлекательной.
 
Это одна из тех сделок, где вам не следует делать то, что делал я, если 
только вы не являетесь опытным трейдером. 3 июня 2010 года: «Я 
купил, потому что цена акции отбилась от того, что я считаю 
формирующимся минимумом в «двойном дне», поднявшись на 5,7%, и у 
меня есть много денег, которые просто лежат без дела. И я купил её».
 
Если посмотреть на график, вы чётко увидите на нём паттерн «двойное 
дно „Ева и Ева”», который сформировался после медвежьего рынка 
2007-2009 годов. Я купил, когда только формировалось второе дно, то 
есть вошёл задолго до подтверждения.
 
Урок: не делайте так. Часто правильным подходом является ожидание 
подтверждения.
 


После того, как я купил, цена акции выросла. Это выглядело как 
поднимающийся лестничный марш без огромных падений.
 
5 апреля 2011 года я разместил лимитный ордер на продажу по цене 
52, и он исполнился. Видимо, цена 52 была моей целью. В своём 
торговом журнале я записал следующее: «Причина продажи: цена 
достигла моей цели. Поскольку цена акции продолжает двигаться 
вверх, я решил продать только половину своей позиции».
 
В этой сделке я заработал 35%, включая те вкусные дивиденды. Ещё 
лучше, что на следующий день цена акции достигла максимума и упала 
до 48, а затем изменилась примерно через неделю. Мне нравится, 
когда позже акция показывает, что я был прав, выбрав подходящее 
время для продажи. Однако в данном случае падение было 
кратковременным. В течение оставшейся части года цена двигалась в 
боковом направлении приблизительно на уровне 55, а затем во время 
поглощения перескочила до уровня 65.
 
Акция компании Cypress Semiconductor
 
Сделку по акции Cypress Semiconductor (CY) я бы назвал ошибкой, но 
это хорошо, что я её открыл, потому что она даёт мне возможность о 
чем-то написать.
 
Акция начала расти от минимума в сентября 2004 года и на своём пути 
сформировала «двойное дно „Ева и Ева”». Это «двойное дно» 
выступало в роли не разворотного паттерна, а паттерна продолжения 
ценового движения. Такие паттерны выглядят странно: у них нет левой 
стороны, которая возвышается над паттерном (мне нравится видеть 
левую сторону выше вершины, находящейся между двумя доньями. В 
данном случае цена акции поднялась только на три четверти).
 
7 февраля 2005 года я купил эту акцию по цене 12,69. Вот запись из 
моего торгового журнала: «Стоп-лосс: 11,05, чуть ниже февральского 
вымпела. Цель: 15,71. Направление фьючерса на индекс NASDAQ 
(предположительное): я ожидаю, что NASDAQ остановится на узле в 
вышерасположенной зоне сопротивления и развернётся вниз. Это 
нехорошо для данной акции, но это показывает сильный восходящий 
импульс, и я надеюсь, что флаг послужит поддержкой для восходящего 
ценового движения».
 
«Причина покупки: формирование «двойного дна „Ева и Ева”». Сильный 
пробой в пятницу предполагает длительное движение, но я думаю, что 
фундаментальные факторы являются слабыми. Это может откатить 
цену до 14 по причине наличия узла в зоне сопротивления в июне 2004 


года. Диапазон 13-16 будет проблемой для этой акции (период 
консолидации с мая по июнь является фазой коррекции графического 
паттерна «размеренное движение вниз»). Если NASDAQ развернётся 
(продолжит расти), эта акция может вырасти. Я выбрал её вместо 
акции Intel из-за книжной оценки. Intel имеет оценку -4 и восходящий 
пробой „нисходящего треугольника”».
 
Урок: никогда не гонитесь за ценой. Если вы не можете войти по 
хорошей цене, дождитесь отката или поищите лучшую сделку в 
другом месте.
 
Подтверждение «двойного дна» было на уровне 11,83, и я купил эту 
акцию по цене 12,69, или на 7% выше оптимальной цены входа. Я бы не 
трогал эту акцию, если бы она не повела себя соответствующим 
образом.
 
Возможно, вы слышали, как я кричал, когда вышел из неё через три 
дня. Я продал её по цене 13,28. «Причина продажи: акция 
сформировала на графике нечто вроде хвоста. Самое время продать, 
пока я не вернул рынку ещё больше прибыли и акция не упала».
 
Если вы разбираетесь в свечных паттернах, то на графике этой акции 
сформировалось надгробие доджи, или падающая звезда. Говоря не 
свечной терминологией, это был хвост, или шип. Акция совершила 
большое восходящее движение, но закончила день вблизи дна 
торгового диапазона, прямо там, где оно начиналось. Часто хвосты, 
если на следующий день за ними следует более низкий максимум, 
означают, что цена достигла максимума и будет снижаться в течение 
нескольких дней (или дольше). Суть в том, что вам нужно подождать, 
чтобы увидеть, является ли данный ценовой выброс единичным, как 
одиноко стоящее дерево на вершине холма.
 
В данном случае это было не так: этот хвост был среди леса. Цена 
акции росла ещё около 2 недель. За 3 дня я заработал 4%, что 
неплохо, если пересчитать в годовом исчислении (делайте это каждые 
3 торговых дня в течение года).
 
Урок: если формируется технический паттерн (в данном случае хвост), 
дождитесь его завершения и только после этого торгуйте.
 
Если бы цена акции упала, это был бы потрясающий выход. Но, к 
сожалению, этого не произошло. Кроме того, хвосты, которые 
выстреливают вниз, являются более надёжными, чем те, которые 
выстреливают вверх.
 


Урок: бычьи хвосты (нисходящие ценовые шипы) работают лучше, чем 
медвежьи (восходящие ценовые шипы).
 

 
Рисунок 29.6. Цена выросла всего на 9% после пробоя из-за выхода 
плохих фундаментальных данных.
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Глава 30 
Двойная вершина „Адам и Адам”
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: два чётко определённых пика, узкие, заострённые и 
разделённые во времени, находящиеся почти на одном ценовом 
уровне.
 
Нисходящие пробои
 

 
Это первая из четырёх глав, охватывающих различные комбинации 
двойных вершин «Адам» и «Ева». «Двойная вершина „Адам и Адам”» – 
это паттерн с двумя пиками, но под эту категорию подойдут не любые 
два пика. Пики «Адам» представляют собой узкие перевёрнутые буквы 
“V”, а иногда имеют длинный однодневный восходящий ценовой шип. 
Обычно на левом пике объём выше, чем на правом. 
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В кратком обзоре результатов представлена производительность этого 
паттерна. Среднее падение цены составляет 15%, что даёт рейтинг 
производительности 19 из 36 (где 1 является лучшим). Это почти 
середина списка. Откаты происходят примерно в двух третях случаев.
 
При расчёте процента паттернов, достигающих целевого ориентира 
цены, используется значение полной высоты и правило измерения. В 
разделе «Тактика торговли» этой главы я привожу пример, как 
использовать данное правило.
 

 
Рисунок 30.1. Паттерн «двойная вершина „Адам и Адам”» имеет два 
пика, которые похожи на узкие шипы.
  
Обзор ценового движения
 
На рисунке 30.1. показан пример паттерна «двойная вершина „Адам и 
Адам”». Обратите внимание, что оба максимума находятся практически 
на одном ценовом уровне и имеют одинаковую ширину. Цена, как 
ракета, взлетает, образуя одно- или двухдневный шип, а затем 
возвращается на стартовую площадку. По ширине основания вершины 
являются сравнительно узкими. Вершина не имеет округлой формы, 
как вы видите на вершинах «Ева». В некотором смысле каждая 
вершина похожа на иглу для подкожных инъекций.
[image: Picture 913]


 
Паттерн из двух пиков становится истинной «двойной вершиной», когда 
цена закрывается ниже линии (или цены) подтверждения. Эта оговорка 
очень важна, поскольку в более раннем исследовании я обнаружил, 
что в 60% случаев цена продолжает расти, не подтвердив истинности 
паттерна «двойная вершина». Таким образом, всегда ждите 
подтверждения, если у вас нет веских причин для преждевременного 
открытия сделки.
 
Объём обычно выше на левой вершине, чем на правой. Именно это мы 
и наблюдаем в данном паттерне, но на графике это трудно увидеть (для 
анализа тренда объёма я использовал линейную регрессию, поэтому 
мне не пришлось угадывать).
 



 
Рисунок 30.2. «Двойная вершина „Адам и Адам”» считается 
действительной, когда цена закрывается ниже линии подтверждения. 
Сравните вершины «Адам» со сформировавшейся в феврале вершиной 
«Ева».
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Рисунок 30.3. Ещё один пример паттерна «двойная вершина „Адам и 
Адам”», но цена в нём не падает далеко вниз от линии подтверждения.
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Рисунок 30.4. «Двойная вершина „Адам и Адам”», сформировавшаяся в 
рамках комплексного паттерна «голова и плечи, вершина». Данный 
паттерн «двойная вершина „Адам и Адам”» выступает в роли двойной 
головы в рамках комплексного паттерна «голова и плечи, вершина».
 
 
Таблица 30.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
«Двойные вершины» легко обнаружить, но есть рекомендации, которые 
помогут вам в этом. Далее мы подробно остановимся на них, но 
сначала посмотрите на рисунок 30.2.
 
Две вершины «Адам» выглядят одинаково – это ключевой момент. Если 
они выглядят по-разному, например, одна широкая, а другая узкая, то в 
этом случае у вас имеется «двойная вершина „Ева и Адам”» или 
«двойная вершина „Адам и Ева”». Если они выглядят одинаково, то у 
вас либо «двойная вершина „Адам и Адам”», либо «двойная вершина 
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„Ева и Ева”». Разница между вершиной «Адам» и вершиной «Ева» 
заключается в их ширине и форме.
 
Обратите внимание, что вершины «Адам» узкие и заострённые, 
похожие на перевёрнутую букву “V”. Посмотрите на 
сформировавшуюся в феврале вершину «Ева». Обратите внимание на 
то, что она выглядит закруглённой и широкой.
 
«Двойная вершина „Адам и Адам”» подтверждается как 
действительный паттерн, когда цена закрывается ниже линии 
подтверждения. Линия подтверждения – это горизонтальная линия, 
проведённая через самый низкий минимум между двумя пиками. 
Вершины A и B «Адам и Адам» не являются паттерном «двойная 
вершина», потому что цена не подтверждает действительность этого 
паттерна. Вместо этого цена поднимается выше самой высокой 
вершины, нивелируя паттерн «двойная вершина».
 
На рисунке 30.3. показан ещё один пример паттерна «двойная вершина 
„Адам и Адам”» (заметьте, не очень хороший) и вершины «Ева». 
Вершина «Ева» широкая и состоит из нескольких коротких шипов – 
небольших максимумов – и их группа выглядит закруглённой. Вершины 
«Адам» представляют собой узкие перевёрнутые буквы “V”, обычно 
состоящие из длинных одно- или двухдневных восходящих ценовых 
шипов. Перед формированием паттерна «двойная вершина „Адам и 
Адам”» цена поднимается, а после него опускается к линии 
подтверждения, подтверждая действительность «двойной вершины».
 
В данном примере объём имеет тенденцию к росту, что является 
необычным феноменом. Объём также выше на правой вершине, если 
учитывать 5-дневный средний объём (в течение 2 дней слева и 2 дней 
справа от вершины). Обычно объём выше на левой вершине.
 
В таблице 30.1. приведены характеристики по распознаванию 
паттернов «двойная вершина». По мере рассмотрения всех 
характеристик см. рисунок 30.4.
 
Внешний вид. Ищите паттерн, в котором ценовое движение образует 
два пика. Оба пика должны находиться приблизительно на одном и том 
же ценовом уровне. После двух максимумов цена должна упасть и 
подтвердить паттерн как действительный.
 
Ценовой тренд. Перед формированием паттерна цена должна иметь 
восходящий тренд, чтобы данные пики определялись как вершины, а не 
днища. Однако восходящий ценовой тренд может быть коротким.
 


Основание между вершинами. Снижение цены должно разделять две 
вершины, выделяя каждую вершину как отдельный небольшой 
максимум. Не выбирайте паттерны, в которых вершины являются 
частью одной и той же зоны консолидации. По этой причине пики, 
отмеченные на рисунке 30.4. как A и B, не являются «двойной 
вершиной».
 
Уровень максимумов. Разница между ценовыми уровнями вершин 
обычно минимальна (медиана составляет 1%). Ключевым моментом 
является то, что два пика должны находиться приблизительно на 
одном и том же ценовом уровне. Например, разница между ценовыми 
уровнями двух вершин «Адам», представленных на рисунке 30.4., 
составляет 4%.
 
Расстояние между вершинами. Насколько далеко друг от друга (по 
времени) должны находиться пики? Некоторые аналитики утверждают, 
что расстояние между вершинами должно быть минимум месяц, но я не 
ставлю такого ограничения на выбранные мной паттерны. Тем не 
менее, убедитесь, что вершины имеют отчётливые небольшие 
максимумы.
 
Снижение цены после правой вершины. Цена акции должна 
снизиться до цены подтверждения, и только после этого вы можете 
рассмотреть возможность открытия позиции, если ситуация не требует 
более быстрого входа в рынок. Иногда вместо подтверждения цена 
акции формирует ещё один пик, образуя «тройную вершину». Если это 
произойдёт, рассматривайте данный паттерн как «тройную вершину».
 
Объём. Объём обычно выше на левой вершине, чем на правой. 
Линейная регрессия объёма от одного пика до другого говорит о том, 
что объём имеет тенденцию к снижению от левого пика к правому.
 
Направление пробоев. Пробой происходит, когда цена закрывается 
ниже самого низкого минимума между двумя пиками. Пробой всегда 
нисходящий, иначе данный паттерн «двойная вершина» является 
недействительным. Подождите, пока цена закроется ниже линии 
подтверждения, что подтвердит данную «двойную вершину» как 
действительный паттерн, и только после этого открывайте сделку по 
данной акции.
 



 
Рисунок 30.5. Данный паттерн «двойная вершина» не смог обеспечить 
снижение цены более чем на 5% после пробоя. Цена пробивает 
паттерн сверху вниз, но не может продолжить движение в направлении 
пробоя более чем на 5% и разворачивается вверх.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
«Двойные вершины» имеют два вида несостоятельности. Первый вид 
несостоятельности – это торговля на недействительном паттерне. Вы 
должны дождаться закрытия цены ниже линии подтверждения. Только 
после этого паттерн с двумя пиками становится истинной «двойной 
вершиной». Вы можете попробовать совершить сделку на этом 
паттерне до того, как цена упадёт до линии подтверждения, но если вы 
преждевременно откроете по акции короткую позицию, то есть 
вероятность, что вы понесёте убыток, когда цена взлетит вверх. 
Поступите умнее и подождите, пока цена не закроется ниже минимума 
между двумя пиками, и только после этого открывайте позицию.
 
Второй вид несостоятельности – это неспособность цены снизиться 
более чем на 5%. Это означает, что паттерн подтверждается как 
действительный, а затем цена падает не более чем на 5% от цены 
пробоя и разворачивается. Это случается чаще, чем мне хотелось бы 
видеть, поэтому будьте готовы к такому событию и используйте стоп-
лосс, чтобы ограничить свой убыток.
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На рисунке 30.5. представлен пример паттерна «двойная вершина», 
который соответствует рекомендациям по распознаванию, включая 
закрытие цены ниже уровня подтверждения. В мае 1992 года 
начинается восходящее ценовое движение (не показано на рисунке), и 
в марте 1993 года оно достигает первого максимума, демонстрируя 
рост цены акции более чем на 60%. Далее в течение месяца цена 
откатывается, после чего набирает обороты и пытается достичь нового 
максимума. В начале июня ей это удается: цена поднимается к уровню 
старого максимума, превышая его на 63 цента.
 
Однако праздновать было рано: цена упала более чем на 20% до 
уровня поддержки 26. Новый минимум находится ниже основания 
«двойной вершины» (между двумя пиками), так называемой цены 
подтверждения, но далее цена акции быстро разворачивается вверх. 
Она поднимается в разумном темпе и без остановок, пока не достигает 
отметки 39 (не показано на рисунке), демонстрируя рост на 50% от 
уровня минимума. Если бы вы продали эту акцию, когда цена 
закрылась ниже уровня подтверждения (полагая, что акция продолжит 
падать), вы бы потеряли кучу денег (удерживая короткую позицию, 
тогда как цена акции выросла на 50%).
 
Неспособность цены упасть более чем на 5% ниже цены пробоя я 
называю 5%-ой несостоятельностью. Цена пробивает паттерн сверху 
вниз, но не опускается более чем на 5% и разворачивается. К 
сожалению, для «двойных вершин „Адам и Адам”» 5%-ая 
несостоятельность является частым феноменом (занимая 21 место из 
36 для всех паттернов, где 1-е место – это самый низкий уровень 
несостоятельности). Теперь давайте поговорим о цифрах.
 
Таблица 30.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 30.2. приведены общие статистические данные для этого 
паттерна.
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Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1282 паттерна в 656 
акциях с июля 1991 года по март 2020 года. Не все акции охватывали 
весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на 
рынке. Поскольку на медвежьих рынках выявилось мало паттернов, я 
удалил их из этого издания. Найденное количество отражает это 
изменение.
 
Производительность разворотов/продолжения тренда. Поскольку 
мы имеем дело с вершинами, а пробой имеет нисходящее направление, 
все паттерны «двойная вершина» по определению являются 
разворотными паттернами восходящего ценового тренда.
 
Среднее снижение цены. Среднее снижение цены измеряется от цены 
пробоя до абсолютного минимума, который является самым низким 
минимумом до того, как цена поднимется более чем на 20% или 
закроется выше самого высокого пика «двойной вершины».
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Несмотря на то, что я 
включил только паттерны бычьего рынка и использовал даты пробоев 
паттерна «двойная вершина» до абсолютного минимума, индекс S&P 
снижался на 4%. Это общее падение рынка способствовало снижению 
цен отдельных акций. Помните, что прилив поднимает все лодки. Но 
нет, это неправильно. Отлив задерживает рыбу, так что это тоже не 
звучит правильно. Уверен, вы сможете придумать подходящую 
метафору.
 
Количество дней до абсолютного минимума. В других главах я 
обнаружил, что цена падает в два раза быстрее, чем растёт. Таким 
образом, этот паттерн достигает абсолютного минимума примерно 
через 7 недель, демонстрируя среднее падение цены на 15%. Это 
означает, что вы можете заработать больше денег и быстрее на 
короткой позиции, чем на длинной позиции в ожидании роста цены. Но 
это, естественно, также означает, что вы можете быстрее потерять 
свои деньги.
 
Как часто меняется тренд? Для восходящих пробоев (на бычьих 
паттернах, таких как «двойное дно») мне нравится видеть, когда более 
половины паттернов приводят к росту цены на 20%. Для нисходящих 
пробоев (как вы видите в паттернах «двойная вершина „Адам и Адам”») 
у меня нет хорошего представления о том, какая цифра падения цены 
является достойной.
 
Если вы собираетесь открыть короткую позицию по акции, на графике 
которой сформировался медвежий паттерн, то, очевидно, вы захотите 


увидеть огромную цифру падения цены. Т.е. вы захотите узнать общее 
количество паттернов, которые приводят к падению цены более чем на 
20%.
 
Таблица 30.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 30.3. показана частота несработавших паттернов «двойная 
вершина». На бычьем рынке частота несрабатывания паттернов 
«двойная вершина» изначально высокая (25% всех паттернов не 
обеспечивают падения цены, выходящего за рамки безубыточности), и 
она практически удваивается в следующей строке. Убытки болезненны. 
Поясню это на примерах. 25% всех «двойных вершин „Адам и Адам”» 
не обеспечивают падения цены более чем на 5%. И это уже большая 
цифра. Следующая строка показывает, что 46% всех «двойных вершин 
„Адам и Адам”» не обеспечивают падения цены более чем на 10%. И 
так далее вниз по строкам. Если вы рассматриваете возможность 
открытия короткой позиции по этому паттерну, то, возможно, вам стоит 
тщательно подумать.
 
Таблица 30.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 30.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоев. Направление пробоя – нисходящее. Как часто 
случается пробой? Постоянно. Это по определению. Пробой 
происходит, когда цена закрывается ниже самого низкого минимума 
между двумя пиками «Адам». Согласно рекомендациям по 
распознаванию, если цена не опускается ниже цены подтверждения, то 
такое «двойное дно» считается недействительным.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Разница в производительности для 
медвежьих паттернов не сильно варьирует в зависимости от того, где в 
годовом диапазоне от максимума до минимума появляется пробой. Мы 
видим это в таблице. Однако цифры указывают на то, что вам следует 
избегать открытия коротких позиций по акции, если её цена находится 
в пределах верхней трети годового ценового диапазона. Насколько 
важен этот совет? Учтите, что есть причина, по которой одна акция 
делает новые максимумы, а другая акция делает новые минимумы. Вы 
должны открывать короткие позиции по слабым акциям (которые по 
какой-либо причине достигают новых минимумов), а не по тем, 
которые, по вашему мнению, переоценены и созрели для падения. 
Восходящий ценовой тренд может продолжиться дольше, чем вы 
ожидаете, иногда даже в течение многих лет.
 
Откаты. Откаты происходят почти в двух третях случаев. Примерно 
такую частоту возникновения мы наблюдаем как для коррекций, так и 
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для откатов, как ни странно, и это обнадёживает (только к «двойным 
вершинам» применяются откаты, поэтому не путайте их с коррекциями).
 
Для возврата к цене пробоя акции не требуется много времени: в 
среднем откат происходит в течение 11 дней. Возникновение отката 
ухудшает производительность паттерна «двойная вершина». Полагаю, 
это связано с тем, что восходящий завиток отката подавляет 
нисходящий импульс, в конечном итоге отрицательно сказываясь на 
общей производительности. Но это всего лишь моё предположение.
 
После завершения отката цена в 54% случаев продолжает падать.
 
Гэпы. Наличие гэпа в день пробоя в среднем улучшает 
производительность паттерна, но, как вы заметили, незначительно. 
Однако размер гэпа является болезненно большим по сравнению с 
гэпами на некоторых других медвежьих графических паттернах.
 
Таблица 30.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
  

 
В таблице 30.5. приведена статистика производительности паттернов в 
зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем короткие, и разница 
для медвежьего паттерна является удивительно большой. Это говорит 
вам автор, который ненавидит употреблять наречия.
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Я определял высоту паттерна от самого высокого максимума до самого 
низкого минимума между двумя вершинами. Далее я делил высоту на 
цену самого низкого минимума. В таблице я показываю результаты 
всех «двойных вершин „Адам и Адам”», измеренных таким образом. 
Значение выше медианы означает, что данная «двойная вершина» 
является высокой.
 
Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие, но разница в 
производительности незначительна. В качестве разделителя между 
узким и широким паттернами я использовал медианную ширину.
 
Комбинации высоты и ширины. Таблица показывает результаты 
производительности после объединения характеристик высоты и 
ширины. Как высокие, так и узкие паттерны показывают лучшие 
результаты, демонстрируя наибольшее снижение цены после пробоя. В 
таблице также показано, что вам следует избегать коротких «двойных 
вершин».
 
Таблица 30.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 30.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Для определения тренда объёма я 
использовал линейную регрессию. Я обнаружил, что объём понижается 
от левой вершины к правой. Однако это верно только в 59% случаев, 
поэтому вариации допускаются. Не следует игнорировать этот паттерн 
из-за необычной тенденции объёма.
 
Растущий/падающий объём. «Двойные вершины» с растущим 
объёмом демонстрировали несколько лучшую производительность, 
чем паттерны с падающим объёмом, но разница была не настолько 
значительной, чтобы вы захотели залезть на крышу и закричать: 
«Эврика!»
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Объём в день пробоя. Многие трейдеры будут присягать, что высокий 
объём в день пробоя повышает надежность паттерна. Некоторые 
технические трейдеры требуют этого. Но насколько доказан этот 
факт?
 
В таблице показаны обнаруженные мной данные. Высокий объём в 
день пробоя действительно повышает производительность паттерна, 
но всего лишь на два процентных пункта, и это при условии идеальной 
и достаточно частой (более тысячи раз) торговли на этом паттерне.
 
Таблица 30.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 30.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я 
разделил паттерн пополам, надеясь, что это не повредит. Я обнаружил, 
что стоп-лосс, размещённый в верхней части паттерна, срабатывал в 
3% случаев. Но если вы открываете короткую позицию, то, вероятно, 
следует разместить стоп-лосс подальше, чтобы он реже срабатывал. 
Возможно, вам захочется установить его поближе. Если да, то в 
таблице показана частота срабатывания стопов при размещении в 
середине и на дне паттерна.
 
Таблица 30.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 30.8. показана производительность паттерна «двойная 
вершина» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. 1990-е годы показали 
лучшие результаты, а остальные два десятилетия разделили между 
собой второе место.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Мне нравится 
наблюдать именно такую картину: цифры, которые показывают тренд. 
В данном случае частота несостоятельности паттернов увеличилась с 
низкого уровня в 1990-х годах до почти вдвое бо́льшего по сравнению 
с прошлым десятилетием (в 2010-е годы). Ой-ой-ой... Это не очень 
хорошая новость для графических паттернов, не так ли?
 
Таблица 30.9.
Несработавшие паттерны
 

 
В таблице 30.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
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Количество несработавших паттернов. Почти половина нисходящих 
пробоев терпит неудачу. Это невероятно много!
 
Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трем категориям (одно-, двух-, а также 
трёх- и более кратно несработавшие паттерны). На первом месте по 
частоте были однократно несработавшие паттерны, на втором – трёх- и 
более кратно несработавшие паттерны. Это может показаться 
странным, и это действительно так, но аналогичную тенденцию я 
наблюдал и в других графических паттернах.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнивал производительность несработавших паттернов «двойная 
вершина „Адам и Адам”» с производительностью сработавших 
паттернов «двойное дно „Адам и Адам”» (паттерны «двойное дно» 
имеют восходящий пробой, поэтому я использовал их как замену 
несработавшим паттернам «двойная вершина»). Этот случай является 
одним из немногих, когда сработавшие паттерны «двойное дно» 
превосходят как все комбинации (одно-, двух-, а также трёх- и более 
кратно) несработавших паттернов, так и однократно несработавшие 
паттерны «двойная вершина». Это говорит о том, что вам лучше 
торговать на бычьих графических паттернах, а не на медвежьих.
 
Таблица 30.10.
Тактика торговли
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Рисунок 30.7. Две линии тренда дают возможность продать акцию по 
цене выше, чем линия подтверждения.
 
Тактика торговли
 
В таблице 30.10. представлена тактика торговли на паттерне «двойная 
вершина „Адам и Адам”».
 
Правило измерения, цели. Для расчёта целевой цены используется 
правило измерения. Вычтите цену самого низкого минимума между 
двумя вершинами из цены самого высокого максимума в паттерне, а 
затем отнимите полученный результат от цены пробоя (самого низкого 
минимума между двумя вершинами). Результатом является целевая 
цена.
 
Например, на рисунке 30.7. наивысшим максимумом является уровень 
левой вершины 35. Самый низкий минимум находится на уровне 24,88. 
Соответственно, высота паттерна составляет 10,12. Отнимите высоту 
от цены самого низкого минимума, получится целевой ориентир 14,76. 
Если результат отрицательный, проигнорируйте его – цена не может 
опуститься ниже нуля.
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В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. В 
нашем примере при использовании полной высоты мы видим, что цена 
достигнет цели в 64% случаев. Если для определения целевого 
ориентира вы используете половину высоты или удвоите/утроите её, то 
показатель успеха изменится.
 
Рассмотрите прогнозируемое снижение цены в процентах, а затем 
посмотрите на частоту несрабатывания паттерна «двойная вершина» в 
таблице 30.3. В данном примере падение от цены пробоя составляет 
24,88, что в процентном отношении составляет снижение на 40%. 
Реалистично ли это? Правильный ответ: нет.
 
Согласно данным в таблице 30.3., в 91% случаев после пробоя 
«двойной вершины „Адам и Адам”» цена не упадет более чем на 35% 
(что, естественно, меньше нашей расчётной цели в 40%, но очень 
близко к цифре, указанной в таблице). Таким образом, целевая цена 
находится слишком далеко, и вам следует выбрать более 
консервативную (близкую) цель по прибыли.
 
Дождитесь пробоя. Обычно, прежде чем торговать на этом паттерне, 
лучше дождаться пробоя (когда цена закроется ниже линии 
подтверждения). Если вы не будете ждать пробоя, то помните, что в 
60% случаев (на бычьих рынках) цена будет расти, а не опускаться 
ниже линии подтверждения.
 
Торгуйте в направлении рыночного тренда. Для достижения 
наилучших результатов торгуйте в направлении рыночного тренда. 
Поскольку данный паттерн является медвежьим, вы достигнете 
бо́льшего успеха, если будете торговать на фоне нисходящего 
движения общего рынка. Это не обязательно должно быть на 
медвежьем рынке, поскольку даже на медвежьем рынке цена может 
расти. Просто убедитесь, что цена имеет тенденцию к снижению (для 
проверки этого я использую 1-, 2- и 6-месячные тренды).
 
Проверяйте ценовое движение других акций в данном секторе. 
Ценовое движение других акций в том же секторе может дать вам 
ключевую подсказку в плане производительности акции, на которой вы 
хотите торговать. Если цены других акций падают, рассмотрите 
возможность продажи данной акции.
 
Ищите акции, в которых цены уже разворачиваются вниз, а затем 
обращайте внимание и на другие акции. Например, обычно компания 
Lowes публикует отчёт о доходах за несколько дней до публикации 
отчёта о доходах компании Home Depot (но ситуация могла и 
измениться, я не проверял это уже несколько лет). Когда компания 


Lowes опубликовала отчёт о доходах, это пагубно сказалось на акции 
Home Depot. Цена акции Home Depot упала ещё больше, когда позже 
опубликовала свой отчёт о доходах, в котором говорилось о тех же 
проблемах (низких ценах на пиломатериалы) и который тоже оказался 
слабым. Обратите внимание, какая акция падает первой, и посмотрите, 
что произошло в последний раз, когда обе они упали (возможно, в 
течение одного и того же месяца в предыдущие годы в связи с 
сезонностью и т.п.).
 
Размещение ордера стоп-лосс. Для определения правильного места 
размещения ордера стоп-лосс, чтобы избежать его преждевременного 
срабатывания, но при этом чтобы он продолжал выполнять работу по 
защите ваших активов, вам может помочь таблица 30.7. Обязательно 
конвертируйте потенциальный убыток из денежного выражения в 
процент от текущей цены, чтобы увидеть, является ли данный убыток 
разумным. Если нет (например, самым распространённым стопом 
является уровень на расстоянии 8% от точки входа, но в данном 
паттерне он быстро срабатывает), выберите другое место. Не 
размещайте его так близко, что он гарантированно будет пробит. 
Принять решение вам может помочь стоп-лосс, основанный на 
волатильности.
 
Один человек написал мне по электронной почте, что обычно 
размещает стоп-лосс на расстоянии около 1%. И этот стоп постоянно 
срабатывает, принося ему небольшие убытки. Кроме шуток! Всё дело в 
том, что он не мог смириться с принятием крупного убытка. Не 
попадайтесь в эту ловушку. Будьте благоразумны с размещением 
стопов.
 
Таблица 30.11.
Особые характеристики
 

 
В таблице 30.11. показаны особые характеристики паттернов «двойная 
вершина „Адам и Адам”».
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Разница между ценовыми уровнями вершин. Улучшает ли разница 
между ценовыми уровнями вершин производительность после пробоя? 
Да! Если эта разница большая (больше медианы 1%), то 
производительность «двойных вершин», которые я наблюдал, 
улучшалась. И различия в производительности достаточно велики, что 
заслуживает внимания.
 
Более низкая вершина. Эта характеристика не оправдывает 
ожиданий. Разница в производительности между паттернами с более 
низкими левыми и правыми вершинами составляет всего-навсего один 
процентный пункт. Для меня имеет смысл более низкая правая 
вершина, демонстрирующая лучшую производительность. Почему? Это 
говорит мне о том, что ситуация настолько слабая, что цена не может 
дойти даже до предыдущего максимума.
 

 
Рисунок 30.6. Прогнозируемое падение цены после пробития паттерна 
«двойная вершина» не переросло в сигнал на покупку.
 
Опыт торговли
 
Вероятно, я пытался быть милым и притворялся, что могу вытащить 
кролика из шляпы с помощью этой сделки по акции компании Phillips 
Petroleum (ныне называемой ConocoPhillips, COP). На рисунке 30.6. 
показано, какой убыток я получил.
 
Цена акции сильно подскочила вверх, сформировав «двойную вершину 
„Адам и Адам”» в точках A и B. Акция подтвердила паттерн как 
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действительный, когда закрылась ниже точки C – это произошло в 
точке D.
 
Цена двигалась вниз до точки E в хорошем сильном импульсе, после 
чего совершила откат к точке F. Однако в точке G я купил эту акцию и 
помог подтолкнуть её вверх. Вот мои заметки в торговом журнале: «16 
апреля 2002 года. Я купил акцию по рыночной цене 29,92 [с поправкой 
на её дробление]. Книжная оценка для «двойной вершины» составляет 
-9, что свидетельствует о слабом паттерне, цена в котором не снизится 
более чем на 12% (что является медианой для паттерна «двойная 
вершина „Адам и Адам”»).
 
Снижение на 12% сформирует минимум на уровне 26,74. Цена 
действительно может опуститься до этого уровня, так как в ближайшее 
время должен выйти отчёт о доходах, и ожидается, что он будет 
слабым. Тем не менее, он уже был предварительно опубликован, и я 
полагаю, что цена акции восстановится и вернётся к уровню старых 
максимумов. Я думаю, что касательно маржи нефтепереработки 
худшие времена мы переживаем сейчас или они уже позади. Кроме 
того, однодневный разворот 12 апреля 2002 года (точка E), насколько 
он отображается на моём экране, предполагает отскок цены акции, как 
и в феврале 2002 года (точка J). Эта акция также выплачивает 
дивиденды в размере 2,4% по текущим ценам, в то время как 
денежные рынки сейчас находятся на уровне 1,0%».
 
Книжная оценка описана в моей книге «Торговля на классических 
графических паттернах» (издательство “Wiley”, 2002 год), в которой 
подробно изложена система баллов, помогающая улучшить выбор 
паттернов, приводящих к высокой производительности.
 
Какое-то время цена двигалась горизонтально, создавая в точке F 
паттерн «прямоугольная вершина» (между двумя горизонтальными 
линиями тренда).
 
Урок: продавайте, если графический паттерн пробивается сверху вниз, 
особенно если технические и фундаментальные причины 
складываются в пользу продажи.
 
Для этой сделки идеальным выходом была бы область 
прямоугольника, что сэкономило бы мне деньги. Правильным местом 
продажи была точка I на следующий день после нисходящего пробоя.
 
3 июня (когда цена сформировала ценовой бар слева от точки J) в 
своём торговом журнале я написал следующее: «Зона поддержки по 
цене 30 сейчас пробита, и цена акции падает. Не думаю, что она 


достигнет медианного значения падения на 12,4%, свойственного 
паттернам «двойная вершина „Адам и Адам”», т.е. что она упадёт до 
26,74. Сейчас я могу продать её, понеся убыток в 3%. На этом графике 
трудно увидеть уровень поддержки. Страница уровней поддержки и 
сопротивления в одной из моих компьютерных программ показывает 
лучший уровень поддержки 27,50. Если цена акции закроется ниже 
уровня 26,50, то я продам её (понеся убыток в 10%). В противном 
случае я получу дивиденды».
 
Запись в торговом журнале подтверждает, что я знал о том, что акция 
пробила уровень поддержки, но я думал, что уровень поддержки был 
на цене 30.
 
15 июля (точка H) я сдался и продал эту акцию. «Эта акция упала 
вместе с рынком ниже цены моего ордера стоп-лосс, поэтому я продал 
её по цене 25,81, которая была значительно ниже цены моего 
ментального стопа 26,50. Ой. Нефтеперерабатывающая 
промышленность находится в упадке, и рынок сходит на нет. Даже её 
дивиденды не смогли поддержать его».
 
Ментальный стоп-лосс – это ордер стоп-лосс, который вы держите 
мысленно. В таких ситуациях, как внутридневная торговля, когда вам 
нужно быстро входить и выходить, ментальные стопы бесценны. В 
случаях же, подобных этой сделке, отсутствие размещённого на 
графике стопа может означать продажу ниже цели для выхода.
 
Урок: при отсутствии необходимости в скорости исполнения сделки 
используйте хард-стоп (ордер стоп-лосс, размещённый у вашего 
брокера).
 
Уроки в этой сделке стоили мне убытка в 14%.
 
Обратите внимание на октябрьский минимум на уровне K. Это было 
дно данной акции. Оттуда цена поднялась до цены 95,96, прирост 
составил 436%. У меня было правильное представление о 
предстоящем движении, но я отставал во времени примерно на 6 
месяцев.
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 31
Двойная вершина „Адам и Ева”
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: два чётко определённых пика, первый пик узкий и 
заострённый, а второй широкий и округлый – оба разделены во 
времени, но находятся почти на одном ценовом уровне.
 
Нисходящие пробои
 

 
Паттерны «двойная вершина „Адам и Ева”» имеют рейтинг 
производительности 10 (выше среднего), где 1 считается лучшим. 
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Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, имеет 
рейтинг 13 из 36 (не показано в таблице краткого обзора), поэтому 
тоже считается хорошим. Если вы удерживаете акцию на бычьем рынке 
и она образует на графике «двойную вершину», то, возможно, вы 
захотите продать её. Иногда после формирования паттерна «двойная 
вершина» бывает небольшое снижение цены, особенно если общий 
рынок и другие акции в данном секторе растут.
 

 
Рисунок 31.1. Данная «двойная вершина» имеет два пика, которые 
сформировались с интервалом в несколько месяцев друг от друга, но 
приблизительно на одном ценовом уровне. «Двойная вершина» 
подтверждается как действительный графический паттерн только 
тогда, когда цена падает ниже основания паттерна.
 
Обзор ценового движения
 
Паттерны «двойная вершина» являются, пожалуй, самыми популярными 
наряду с паттернами «голова и плечи». Многие начинающие инвесторы 
видят на графике две вершины и тут же утверждают, что это паттерн 
«двойная вершина». Тем не менее, есть ряд характеристик, по которым 
можно судить о том, является ли данный паттерн истинной «двойной 
вершиной», и чуть позже мы обсудим их, но сначала поговорим о том, 
как выглядит паттерн «двойная вершина „Адам и Ева”».
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Рассмотрим рисунок 31.1., где представлена «двойная вершина» на 
ценовом графике акции ElkCorp. Первое, на что следует обратить 
внимание – это наличие двух пиков. Они должны достигать 
приблизительно одного и того же ценового уровня, и между ними 
должно быть достаточно широкое расстояние. Ценовой тренд, 
приводящий к формированию первой вершины, должен быть 
восходящим, а после второй вершины цена должна падать. Таким 
образом, «двойная вершина» – это вершинный паттерн, а не донный.
 
Основание между вершинами представляет собой дно, до которого 
наблюдается снижение цены (значение снижения цены может быть 
различным, но в среднем, согласно моим измерениям, оно составляет 
10%). Основание паттерна образует линию, или цену, подтверждения. 
Паттерн с двумя вершинами становится истинной «двойной вершиной», 
как только цена закроется ниже линии подтверждения, что 
сигнализирует о нисходящем пробое.
 
Иногда происходит откат, как показано на рисунке. Откат даёт 
инвесторам ещё одну возможность закрыть свою позицию до 
возобновления снижения (но, естественно, не в этом примере, потому 
что цена поднялась). Для более агрессивных трейдеров откат – это ещё 
один шанс совершить короткую продажу данной акции в надежде, что 
цена продолжит своё падение.
 



 
Рисунок 31.2. В декабре формируется паттерн «двойная вершина 
„Адам и Ева”», после чего цена падает обратно к ноябрьскому 
минимуму.
 
Таблица 31.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 31.1. перечислены характеристики паттерна «двойная 
вершина „Адам и Ева”». Это всего лишь рекомендации, а не правила, и 
они имеют множество исключений. Для примера смотрите на «двойную 
вершину», представленную на рисунке 31.2.
 
Внешний вид. При поиске паттернов «двойная вершина „Адам и Ева”» 
помните, что вершина «Адам» должна отличаться от вершины «Ева». 
Вершина «Адам» выглядит как перевёрнутая буква “V”, которая, как 
правило, состоит из длинных одно- или двухдневных восходящих 
ценовых шипов. Вершины «Ева» выглядят более округлыми и 
широкими. В этом графическом паттерне на первом месте находится 
вершина «Адам», а на втором – вершина «Ева».
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Ценовой тренд. Данный паттерн «двойная вершина „Адам и Ева”» 
формируется после краткосрочного роста цены, начавшегося в ноябре. 
Продолжительность среднего роста, ведущего к формированию 
«двойной вершины», составляет 98 дней, или около 3 месяцев.
 
Основание между вершинами. Я не устанавливаю минимальное 
значение снижения цены между двумя вершинами, чтобы увидеть, 
показали ли глубокие снижения цены лучшую производительность, чем 
неглубокие. Тем не менее, такая зависимость действительно 
наблюдается. Медианное значение снижения цены составляет 10%, но 
допускаются вариации. На рисунке 31.2. снижение цены от вершины до 
основания составляет 10%.
 
Уровень максимумов. Разница между ценовыми уровнями вершин 
обычно является небольшой, некоторые ограничивают ее 3%-ми. Я не 
накладывал таких ограничений на «двойные вершины», которые выбрал 
для тестирования, но их максимумы были приблизительно на одном и 
том же ценовом уровне (медианное отклонение составляет 1%).
 
Расстояние между вершинами. Некоторые будут говорить, что 
временно́й интервал между вершинами должен составлять не менее 
месяца. Опять же, я не накладывал такого ограничения на выбранные 
паттерны. Однако медианное расстояние между самым высоким 
максимумом на каждом пике составляло около 3 недель. В паттерне 
«двойная вершина», представленном на рисунке 31.2., интервал между 
пиками составляет 46 дней.
 
Снижение цены после правой вершины. Эта рекомендация отделяет 
«двойные вершины» от «тройных вершин». Если перед подтверждением 
формируется третий пик, то игнорируйте эту «двойную вершину» и 
проверьте, не является ли она «тройной вершиной». Если это «тройная 
вершина», то не торгуйте на ней, как на «двойной вершине». В этом 
есть здравый смысл.
 
Объём. Объём обычно выше на левой вершине, чем на правой, если 
измерять его в течение 5 дней формирования вершины (включая 2 дня 
до и 2 дня после вершины). Если правая вершина имеет более высокий 
объём, не беспокойтесь об этом. Такое бывает. На рисунке 31.2. 
паттерн «двойная вершина» имеет более высокий объём на левом пике.
 
Направление пробоя. В подтверждённых (действительных) «двойных 
вершинах» пробой всегда нисходящий. Паттерн из двух пиков 
становится истинной «двойной вершиной», когда цена закрывается 
ниже линии (или цены) подтверждения.
 


Когда происходит подтверждение истинности паттерна, вероятно, 
пришло время продавать данную акцию. Преждевременное открытие 
короткой сделки до подтверждения несет риск того, что цена после 
продажи продолжит расти. Проведённое мною исследование показало, 
что такое случается в 60% случаев на бычьих рынках. Таким образом, 
торговля до подтверждения в 60% случаев может привести к убыткам.
 

 
Рисунок 31.3. Цена не поднимается выше этой «двойной вершины» в 
течение более 3 лет. Подъем к левой вершине формирует паттерн 
«размеренное движение вверх».
 
Почему образуются паттерны «двойная вершина»? Рассмотрим рисунок 
31.3., пример хорошо сформированной «двойной вершины», которая 
соответствует всем рекомендациям по распознаванию данного 
паттерна. Объём не был примечательным, тем не менее, тут были 
интересные моменты. На ценовых всплесках в марте и в апреле объём 
демонстрировал высокие шипы, и покупательский спрос подтолкнул 
цену акции вверх.
 
Несчастные инвесторы или трейдеры совершали покупки вблизи 
вершины «Адам» в надежде, что цена продолжит расти – импульсная 
игра. Тем не менее, проницательные технические инвесторы 
распознали в данном ценовом движении завершение истинного 
паттерна «размеренное движение вверх». Первая восходящая фаза 
включала всего три ценовых бара, за которыми последовало 
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горизонтальное движение в течение нескольких недель, и далее 
произошёл ещё один быстрый подъём к вершине «Адам».
 
При «размеренных движениях» (и это основная причина, за что я их 
ценю) цена часто демонстрирует фазу коррекции (горизонтальное 
движение в середине паттерна). Таким образом, после пика «Адам» 
осведомлённые трейдеры ожидали падения цены – именно это и 
произошло. В начале мая цена сформировала основание, которое 
достигло минимума на цене 15,75. Консолидация длилась почти 2 
месяца на малых объёмах.
 
Снижение цены от пика к минимуму было не очень большим в 
долларовом эквиваленте, но представляло собой падение на 20%. 
Лишь немногие инвесторы воспользовались ценовым затишьем, чтобы 
добавиться к своей позиции или разместить новые сделки. Трейдеры-
новички, которые покупали на вершине, вероятно, клялись, что они 
обязательно продадут, как только вернут свои деньги.
 
Когда цена снова начала расти, трейдеры нажали на курок и продали 
акции, как только вернули свои деньги. Объём, который до этого 
момента был плоским, увеличился (с конца июня по июль). Другие 
трейдеры, полагая, что консолидация закончилась, совершили свои 
первые покупки.
 
Когда в июле ценовое движение закруглилось и сформировало 
вершину «Ева», некоторые инвесторы правильно предположили, что 
формируется паттерн «двойная вершина». Они продали свои акции 
ближе к вершине, довольствуясь зафиксированной прибылью. Другие 
бесстрашные трейдеры начали шортить акцию в надежде, что её цена 
упадёт. Цена действительно упала, но нашла поддержку (в августе) на 
вершине горизонтального ценового движения, расположенного между 
двумя вершинами.
 
После длительной попытки создания третьей вершины в конце августа 
и начале сентября цена совершила гэп продолжения ниже точки 
подтверждения на уровне 15,75. Произошел нисходящий пробой. 
Умные деньги тут же продали свои акции и зализывали раны. Другие 
надеялись, что продажи были преувеличены, а ещё одна категория 
трейдеров открыла шорты.
 
В середине октября цена акции попыталась совершить откат, но 
попытка не состоялась. В течение следующих нескольких лет цена не 
поднималась выше максимума, установленного «двойной вершиной».
 



 
Рисунок 31.4. В этом паттерне «двойная вершина „Адам и Ева”» видно 
различие между шириной каждого пика.
 
На рисунке 31.4. показан ещё один пример «двойной вершины». 
Вершина «Адам» не имеет длинного однодневного ценового всплеска. 
Эта вершина является узкой по сравнению с вершиной «Ева». 
Посмотрите на ширину каждой вершины возле линии подтверждения, и 
вы поймёте, что я имею в виду. Если форма вершины не позволяет 
легко определить данный паттерн, посмотрите на ширину основания – 
иногда это помогает. На линии подтверждения видно, что вершина 
«Адам» узкая, а вершина «Ева» широкая.
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Рисунок 31.5. Цена после пробоя этого паттерна «двойная вершина 
„Адам и Ева”» падает не сильно.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 31.5. показан типичный несостоявшийся паттерн «двойная 
вершина „Адам и Ева”». Давайте пробежимся по рекомендациям по 
распознаванию, чтобы увидеть, правильно ли мы определили данный 
графический паттерн:
 
Ценовой тренд: цена поднимается от декабрьского минимума (точка H) 
до вершины «Адам».
 
Основание между вершинами: после вершины «Адам» цена падает и 
затем поднимается, формируя вершину «Ева». Падение цены от 
вершины «Адам» (более высокого из двух пиков) до линии 
подтверждения (линия E) составляет 20%, что является достаточно 
глубоким.
 
Максимальная цена: разница в цене между двумя пиками 
незначительна – 0,2%. Оба максимума находятся почти на одном 
ценовом уровне.
 
Расстояние между вершинами составляет 70 дней – это нормально.
 
Объём: расчёт с помощью линейной регрессии показывает, что объём 
падает по мере движения цены от первой вершины до второй, то есть 
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на левой вершине он выше, чем на правой (см. линию D на графике 
объёма).
 
Направление пробоя: нисходящий, как и требуется.
 
Подтверждение: цена закрывается ниже линии подтверждения (линии 
E) через день после касания.
 
Каждая из вышеперечисленных характеристик соответствует 
рекомендациям для данного паттерна. Итак, что же пошло не так?
 
Цена совершила нисходящий пробой и дошла до точки A. Произошёл 
откат, который вернул цену к точке B (до уровня пробоя). Откаты 
являются типичными и происходят в 64% случаев. В данном случае 
цена вернулась к уровню пробоя всего за 4 дня вместо обычных 12 и не 
упала намного ниже цены пробоя (на 5,2%, что близко к 
прогнозируемому среднему значению 6% для отката).
 
После того, как цена достигла уровня пробоя (точки B), она 
продолжила расти до точки C. В точке C «прямоугольный 
расширяющийся нисходящий паттерн» завершился нисходящим 
пробоем.
 
Он снова отправил цену вниз, и она опять приблизилась к основанию 
«двойной вершины» (точка E или A). После этого цена акции поднялась 
и закрылась выше вершины паттерна.
 
Как только это произошло, цена аннулировала нисходящий пробой. 
Падение цены от точки E (цены подтверждения) до точки A было 
немного выше максимальной цены несостоятельности паттерна (5%). 
Так что технически это не было пробоем, но мне бы не понравилось, 
если бы я открыл короткую позицию по этой акции или длинную 
позицию, ожидая резкого снижения цены.
 
Проверка фундаментальных данных показывает, что на пике «Адам» 
данная компания опубликовала отчёт по прибыли. Вы можете видеть, 
как рынок отреагировал на это объявление (цена акции падала в 
течение месяца). После следующей публикации отчёта о доходах цена 
акции снова сильно упала (F) к линии подтверждения (точка E).
 
Следующий выход отчёта о доходах (в точке G) рынок интерпретировал 
как хорошую новость: цена акции выросла (с гэпом на отрыв) и после 
этого взлетела.
 


Я не видел никаких новостей, размещённых на вебсайте компании, 
которые объясняли бы, почему цена акции выросла в точке A. По-
видимому, отчёт о доходах был не таким плохим, как думали 
держатели данной акции, или, возможно, оптимизм, выраженный в 
отношении будущего во время селекторного совещания (это всего 
лишь моё предположение), убедил людей купить данную акцию и 
остановить её падение.
 
Должен сказать, что в своей торговле я обычно игнорирую «двойные 
вершины». Почему? Потому что обычно падение цены в них мизерное. 
С возрастом я пришёл к выводу, что необходимо инвестировать в 
диверсифицированный портфель, вместо того чтобы просто много 
торговать. Отныне мне больше не требуется торговать внутри дня или 
на колебаниях – теперь я могу кататься на велосипеде и зарабатывать 
тысячи. Я буду оценивать каждую ситуацию. Если она выглядит ужасно 
и я ожидаю огромного убытка, то я продам эту акцию.
 
На этом рисунке обратите внимание на точку H в декабре. Я считаю её 
стартовой ценой для формирования паттерна «двойная вершина». Если 
бы я смотрел на акцию на следующий день после пробоя (точка F) и 
наблюдал значительное падение после публикации отчёта о доходах, я 
бы боялся, что цена акции продолжит снижаться до точки H (в худшем 
случае) и я верну рынку бо́льшую часть своей прибыли.
 
Таблица 31.2. 
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 31.2. приведены общие статистические данные для этого 
паттерна.
 
Найденное количество паттернов. Я нашел 784 паттерна «двойная 
вершина „Адам и Ева”» в 533 акциях с июля 1991 года по февраль 2020 
года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые 
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акции больше не торгуются на рынке. Я считаю этот графический 
паттерн редким. Из четырёх комбинаций вершин «Адам» и «Ева» эта 
имеет наименьшее количество паттернов на бычьем рынке. Поскольку 
этот паттерн является редким, количество примеров на медвежьем 
рынке слишком мало, чтобы их можно было показать, поэтому 
найденное количество относится только к бычьим рынкам.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку 
мы имеем дело с двойными вершинами и нисходящими пробоями, все 
эти паттерны выступают в роли разворотных. Это означает, что цена 
входит в паттерн снизу вверх, а пробой происходит сверху вниз, 
разворачивая восходящий тренд.
 
Среднее снижение цены. Среднее снижение цены немного лучше, чем 
в трех других комбинациях двойных вершин «Адам» и «Ева». Оно даже 
лучше, чем среднее значение 15%, присущее всем видам графических 
паттернов (не только разновидностям двойных вершин «Адам» и «Ева»). 
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Используя даты пробоев 
паттерна «двойная вершина» до абсолютного минимума, следует 
отметить, что индекс S&P снижался в среднем на 4%. Возможно, 
падение цены в данном паттерне объясняет немного лучшую его 
производительность. Падающий рынок способствовал падению акций.
 
Количество дней до абсолютного минимума. В среднем от пробоя до 
достижения абсолютного минимума требуется около 7 недель. Однако 
медиана составляет половину этого значения: 27 дней. Это значение 
поможет определить время снижения цены в вашей ситуации.
 
Как часто меняется тренд? Это показатель того, какое общее 
количество паттернов приводит к падению цены более чем на 20%. Чем 
больше их количество, тем лучше. Сравнивая рейтинг данного 
результата, показанного в таблице, следует сказать, что эта «двойная 
вершина» находится в верхней трети списка: 11 из 36. Довольно 
неплохо.
 
Таблица 31.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 



 
В таблице 31.3. показана частота несработавших паттернов. В каждой 
пятой сделке (в 21% сделок) цена не упадёт более чем на 5% после 
пробоя. 43% (в два раза бо́льшее количество) паттернов не приводят к 
падению цены более чем на 10%. Стоит ли удивляться, что я особо не 
горю желанием торговать на «двойной вершине»?
 
Если вы решите открыть короткую позицию по акции, имейте в виду эту 
таблицу. Снижение цены может быть меньшим, чем вы думаете. Если 
вы удерживаете акцию, посмотрите эту таблицу для 
уточнения вероятного снижения цены после пробоя данного паттерна. 
Стоит ли удерживать эту акцию дальше и переждать её падение? 
Только вы можете ответить на этот вопрос.
 
Таблица 31.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 31.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. По определению, цена пробивает паттерн 
«двойная вершина „Адам и Ева”» сверху вниз. Пробой происходит, 
когда цена закрывается ниже самого низкого минимума между двумя 
пиками. Если цена сначала поднимется выше вершины паттерна, то 
такая «двойная вершина» будет считаться недействительной.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Максимальное падение цены 
происходит, когда пробой находится в пределах нижней трети 
годового ценового диапазона. Избегайте пробоев вблизи годового 
максимума. Хотя это может показаться странным, но открытие 
коротких позиций по акциям, достигающим новых ценовых 
максимумов, может закончиться катастрофой. Вам следует 
отслеживать те слабые акции, которые формируют новые ценовые 
минимумы.
 
Откаты. Откаты происходят в двух из каждых трёх случаев. Когда 
происходит откат, цене требуется в среднем около 12 дней, чтобы 
вернуться к цене пробоя. Однако появление отката отрицательно 
сказывается на производительности паттерна.
 
Например, «двойные вершины» с откатами приводили к снижению цены 
на 15%. А без откатов цена снижалась на 17%. Этот вывод говорит о 
том, что прежде чем инвестировать в акцию, вам следует обратить 
внимание на то, есть ли внизу область поддержки. Если бы вы 
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рассматривали возможность открытия короткой позиции по акции, а 
падение цены остановилось в зоне поддержки, оправдало бы это риск 
в данной сделке?
 
Цена возобновляет нисходящий тренд почти в половине случаев.
 
Гэпы. Наличие гэпа в день пробоя предполагает лучшую 
производительность паттерна, но, как вы заметили, незначительно.
 
Таблица 31.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 31.5. приведена статистика производительности паттернов в 
зависимости от их размеров.
 
Высота. После пробоя высокие паттерны работают лучше, чем 
короткие. Чтобы использовать этот вывод, вычислите высоту «двойной 
вершины» от самого высокого пика до самого низкого минимума 
основания между двумя пиками. Разделите результат на цену самого 
низкого минимума основания. Если результат превышает медианное 
значение, то ваш паттерн является высоким.
 
Ширина. Я не увидел никакой разницы в производительности между 
широкими и узкими паттернами, но скажу, что во многих других видах 
графических паттернов широкие паттерны, как правило, работают 
лучше, чем узкие.
 
Комбинации высоты и ширины. Как и следовало ожидать, высокие 
паттерны превосходят по производительности короткие, независимо от 
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того, являются ли они широкими или узкими. Цифры говорят о том, что 
следует избегать торговли на коротких и широких паттернах.
 
Таблица 31.6. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 31.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Объём в направлении от одной вершины к 
другой имеет нисходящий тренд, который я измерял с помощью 
линейной регрессии.
 
Растущий/падающий объём в день пробоя. Разница в 
производительности паттерна на растущем/падающем объёме или на 
высоком/низком объёме не так велика.
 
Таблица 31.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 31.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я 
разделил паттерн пополам и составил таблицу, как часто цена 
возвращалась в различные точки на пути к абсолютному максимуму. 
Это может показаться странным, но я хотел узнать, где следует 
размещать стоп-лосс.
 
Если вы будете размещать его в верхней части паттерна, цена будет 
активировать ваш стоп-лосс в 1% случаев, однако расстояние между 
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ценой входа и уровнем стоп-лосса может быть огромным. Поэтому не 
только определяйте лучшее место для размещения стопа, но и 
убедитесь, что вы сможете терпеть такой убыток.
 
Таблица 31.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 31.8. показана производительность паттерна «двойная 
вершина „Адам и Ева”» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. В 1990-е годы данный 
паттерн показал лучшую производительность, легко превзойдя свою 
производительность в другие два десятилетия.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. 
Несостоятельность паттернов (неспособность цены упасть более чем 
на 5% после пробоя) неуклонно ухудшалась в течение последних трех 
десятилетий.
 
Таблица 31.9.  
Несработавшие паттерны
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В таблице 31.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Почти половина (40%) 
«двойных вершин» не срабатывает. Эта цифра вызывает боль, если вы 
ожидаете значительного снижения цены.
 
Частота несработавших паттернов. На первом месте по частоте были 
однократно несработавшие паттерны «двойная вершина». Второе место 
занимают трёх- и более кратно несработавшие паттерны.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнивал производительность несработавших паттернов «двойная 
вершина „Адам и Ева”» с производительностью паттернов «двойное 
дно „Адам и Ева”». Однократно несработавшие «двойные вершины» 
продемонстрировали лучшую производительность, чем их сработавшие 
аналоги «двойные днища». Выражение «все несработавшие паттерны» 
подразумевает сумму всех несработавших паттернов: одно-, двух-, 
трёх- и более кратно несработавшие паттерны.
 
Если вы найдёте несработавший паттерн «двойная вершина „Адам и 
Ева”», рассмотрите возможность торговли на нём, особенно если вы 
считаете, что он не сработает только один раз.
 
Таблица 31.10.
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 31.10. представлена тактика торговли на «двойных 
вершинах». Она такая же, как и на других видах «двойных вершин».
 
Торговля на «двойных вершинах» преследует три основные цели. 
Первая – закрыть длительно удерживаемую длинную позицию. Вторая 
– открыть короткую позицию. Третья – напугать вас до смерти. Давайте 
рассмотрим азы торговли.
 
Правило измерения, цели. Чтобы спрогнозировать, насколько сильно 
может снизиться цена, используйте правило измерения. Определите 
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высоту паттерна и вычтите её из цены пробоя. Результатом будет 
целевая цена.
 
Например, посмотрите на рисунок 31.6. Самый высокий максимум в 
«двойной вершине „Адам и Ева”» находится на вершине «Ева» (28,72), а 
самый низкий минимум (линия подтверждения) – на цене 25,78. Вычтите 
разницу (2,94) из минимума основания (25,78) и получите цель 22,84. 
Двигаясь вниз к точке C, цена не достигла этой цели.
 
В нижней таблице показано, как часто цена достигает цели для 
различных кратных значений высоты. Цена достигает цели полной 
высоты паттерна (как в приведённом выше примере) почти в половине 
всех случаев. Возможно, вы захотите сократить высоту вдвое, чтобы 
повысить показатель успешного достижения цели до 79%, но знайте, 
что при этом вы сокращаете и потенциальную прибыль (потому что 
ваша цель будет ближе).
 
Как только вы определили целевой ориентир снижения цены, вы 
можете проверить свою работу с помощью таблицы 31.3. Например, в 
вышеуказанном случае снижение цены на 2,94 при открытии сделки по 
акции на уровне 25,78 (цена пробоя или текущая цена) составляет 11%. 
В таблице 31.3. говорится, что 43% акций не приведут к падению цены 
более чем на 10%. Сможет ли процент неудачных сделок в 43% 
убедить вас не совершать эту сделку и поискать какую-либо другую 
возможность?
 
Дождитесь пробоя. В качестве торгового сигнала вам нужно 
дождаться пробоя, прежде чем выходить из длинной позиции или 
открывать короткую. Цена пробоя – это самый низкий минимум между 
двумя вершинами (линия подтверждения), показанный на рисунке 31.6. 
Если вы продадите свои акции до пробоя линии подтверждения, то с 
вероятностью в 60% цена не упадёт до линии подтверждения, а будет 
двигаться выше (я детально исследовал этот момент). Как только цена 
закроется ниже уровня пробоя, продавайте свои акции или 
рассмотрите возможность открытия короткой позиции по ним. Тем не 
менее, после пробоя многих «двойных вершин» цена не совершает 
значительного падения, поэтому я не рекомендую открывать короткие 
позиции (или закрывать длинные позиции).
 
Торгуйте в направлении рыночного тренда. Если вы владеете 
акциями на бычьем рынке, ищите снизу уровень поддержки и 
посмотрите, будет ли вам комфортно принять убыток на этом уровне. 
Во время роста цены на бычьем рынке её падение может быть 
незначительным. На медвежьем рынке, если на графике акции 
сформировалась «двойная вершина», это может быть самое удачное 


время для открытия короткой позиции. Для достижения наилучших 
результатов торгуйте в направлении рыночного тренда.
 
Проверяйте ценовое движение других акций в данном секторе. 
Если другие акции в том же секторе демонстрируют слабость 
(нисходящее ценовое движение или формирование медвежьих 
графических паттернов), рассмотрите возможность продажи данной 
акции. На медвежьем рынке вы можете попробовать продать до 
возникновения пробоя, но на бычьем рынке это чревато потерей части 
прибыли, поскольку цена может восстановиться до появления сигнала 
подтверждения. На медвежьем рынке такая ставка является более 
безопасной. Помните, что вы никогда не разоритесь, получая прибыль.
 
Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 31.7. приведены 
вероятности того, что цена акции достигнет одного из уровней стоп-
лосс, поскольку стремится найти абсолютный минимум. Используйте 
эту таблицу для руководства.
 
Торговля на несработавших паттернах. В таблице 31.9. я упомянул, 
что однократно несработавшие паттерны «двойная вершина „Адам и 
Ева”» продемонстрировали лучшую производительность, чем их 
сработавшие аналоги «двойные днища „Адам и Ева”». Поскольку 
несработавший паттерн «двойная вершина» легко заметить, вы можете 
рассмотреть возможность открытия длинной позиции после его 
появления. Ищите на графике расположенный сверху уровень 
сопротивления и расположенный снизу уровень поддержки, чтобы 
определить, будет ли данный паттерн однократно несработавшим 
(удачи вам в этом).
 
Советы. Давайте представим, что мне нравится шортить акции. Дам 
вам несколько советов, которые упростят торговлю. В первой серии 
советов ищите сильный восходящий импульс, приводящий к 
формированию вершины «Адам», а не тренд, который извивается, 
словно американские горки, несколько месяцев, прежде чем 
сформирует «двойную вершину».
 
Когда я пишу об узле, на рисунке 31.5. показан пример того, о чем я 
говорю. На этом рисунке вы увидите узел в точке I, обведённый 
кружком. Цена движется в боковом направлении в течение как 
минимум 3 дней, совершая сильное перекрытие. Данный узел 
находится на линии тренда, ведущей к пику «Адам», и это ближайший 
узел поддержки, который расположен ниже линии подтверждения. Он 
является целевым уровнем. Цена в точке A почти достигает уровня 
этого узла и разворачивается.
 


•Посмотрите на ценовое движение слева от пика «Адам», где цена 
движется до «двойной вершины». Если на линии подтверждения 
цена акции опирается на узел, выступающий в роли уровня 
поддержки, то не открывайте сделку. Вероятно, цена отскочит 
от этого узла, и нисходящий пробой не состоится. В данном 
случае открытие короткой позиции по акции сопряжено с очень 
высоким риском.
 
•Ищите первый узел поддержки ниже линии подтверждения. Вашей 
ценовой целью будет верхняя часть этого узла. Цена часто 
падает до вершины этой области сразу же после пробоя и 
разворачивается. Это будет хорошим моментом для 
закрытия сделки по этой цене.
 
•Если узел поддержки находится значительно ниже (например, когда 
цена быстро поднимается вверх до «двойной вершины»), то цена 
акции, скорее всего, не вернётся к узлу, по крайней мере, в 
первые несколько дней. Измерьте расстояние от вершины узла 
до линии подтверждения и разделите его на три или пополам, а 
затем вычтите эту разницу из цены подтверждения. Это будет 
ваша цель.
 
•На рисунке 31.4. показан пример такого сильного восходящего 
движения до пика «Адам». На протяжении этого периода нет 
зоны поддержки (нет места, где цена движется горизонтально в 
течение 3 или более дней), поэтому разделите 
высоту движения пополам или вычислите её треть и отмерьте 
это значение от цены подтверждения – это будет ваша цель.
 
•Иногда перед пиком «Адам» цена будет снижаться нерегулярно, при 
этом несколько оснований будут касаться восходящей линии 
тренда. Соедините эти основания линией тренда. Это будет 
ваша цель. Это работает и в случае свободного восходящего 
или нисходящего движения, которое является волнообразным, 
но снижается вдоль линии тренда. Эта линия тренда, 
продлённая в будущее, является областью поддержки, где цена 
акции будет падать и разворачиваться. Данный сетап 
встречается редко, но я видел, как цена ударялась о линию 
тренда и разворачивалась на ней.
 
Таблица 31.11. 
Особые характеристики
 



 
В таблице 31.11. показаны особые характеристики паттернов «двойная 
вершина „Адам и Ева”».
 
Разница между ценовыми уровнями вершин. Является ли разница в 
цене между самым высоким максимумом в каждой вершине 
показателем лучшей производительности после пробоя? Да! Насколько 
велика эта разница? Ненамного!
 
Как показано в таблице, когда разница между ценовыми уровнями 
вершин была больше медианы, производительность паттерна 
улучшалась, но незначительно.
 
Более низкая вершина. Если левая вершина ниже правой, 
производительность улучшается, но незначительно. Эта разница, 
вероятно, не является статистически значимой. 
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Рисунок 31.6. Чтобы использовать правило измерения, вычислите 
высоту паттерна «двойная вершина» и полученный результат вычтите 
из цены линии подтверждения. В этом примере цена не доходит до 
цели на пути к точке C.
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Глава 32
Двойная вершина „Ева и Адам”
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: цена поднимается, формируя два пика, максимумы 
которых находятся примерно на одном ценовом уровне. Левая вершина 
имеет широкую и округлую форму, а правая вершина – узкую и острую 
форму, похожую на перевернутую букву “V”. После завершения 
формирования правой вершины цена падает.
 
Нисходящие пробои
 

 
В кратком обзоре результатов представлены важные цифры для 
паттерна «двойная вершина „Ева и Адам”». Этот паттерн встречается 
редко. Их всего лишь на несколько штук больше, чем в самой редкой 
из четырёх комбинаций вершин «Адам» и «Ева».
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Среднее падение цены (15%) соответствует значению среднего 
падения цены во всех графических паттернах (15%), что даёт ему 
рейтинг производительности 16 из 36 (где 1 является лучшим). Это чуть 
выше среднего. Процент паттернов, не достигающих уровня 
безубыточности, имеет рейтинг 14 из 36 (не показан в таблице краткого 
обзора).
 
Тренд объёма является практически случайным: в 51% случаев тренд 
объёма восходящий. Частота откатов такая же, как и в других 
графических паттернах; откаты происходят в двух третях всех случаев.
 
Согласно правилу измерения, цена достигает цели в чуть более 
половине случаев – иными словами, падение цены не оправдывает 
наши ожидания и надежды.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 32.1. показано, как выглядит «двойная вершина „Ева и 
Адам”». Вершина «Ева» является более широкой и округлой по 
сравнению с вершиной «Адам», которая выглядит как перевёрнутая 
буква “V” и, как правило, состоит из длинных одно- или двухдневных 
восходящих ценовых шипов. Данный паттерн формируется после 
восходящего ценового тренда и становится истинной «двойной 
вершиной» только после того, как цена закроется ниже линии 
подтверждения. Только тогда трейдер может открыть короткую 
позицию по этой акции.
 
На этом рисунке также показаны хорошие примеры гэпов: гэп на 
отрыв, гэп продолжения и гэп истощения. Первый из этих трёх гэпов 
появляется непосредственно перед линией подтверждения и приводит 
к абсолютному минимуму в сентябре. Вторая пара гэпов начинается в 
декабре с гэпа «на отрыв», перекрывающего предыдущий гэп 
продолжения и создающего ценовой остров в период с сентября по 
декабрь. Гэп истощения сигнализирует об окончании быстрого 
восходящего движения. После этого цена продолжает подниматься, но 
в более спокойном темпе.
 



  
Рисунок 32.1. Здесь представлен хороший пример паттерна «двойная 
вершина „Ева и Адам”», за исключением нехарактерного для данного 
паттерна тренда объёма. Как правило, объём выше на правой вершине, 
чем на левой. Гэпы сформировали графический паттерн «островной 
разворот», продолжающийся с сентября по декабрь.
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Рисунок 32.2. «Двойная вершина „Ева и Адам”» подтверждается как 
действительный паттерн, когда цена закрывается ниже линии 
подтверждения.
 
Таблица 32.1.  
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
[image: Picture 997]



 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
Как отличить «двойную вершину „Ева и Адам”» от любого другого 
паттерна с двумя вершинами? Ответ представлен на рисунке 32.2. и в 
таблице 32.1. На рисунке показаны две «двойные вершины „Ева и 
Адам”».
 
Внешний вид. Найдите две вершины: левая вершина «Ева» должна 
быть широкой и более округлой, чем правая вершина «Адам». Вершина 
«Адам» выглядит как перевёрнутая буква “V”, которая, как правило, 
состоит из длинных одно- или двухдневных восходящих ценовых 
шипов. Две вершины должны отличаться друг от друга.
 
На рисунке различие между формами двух вершин в каждом случае 
является очевидным. Чтобы измерить ширину, посмотрите на 
основание графического паттерна. Вершины «Адам» обычно остаются 
узкими, а вершины «Ева» – широкими. Например, в майской «двойной 
вершине», сформировавшейся на уровне 29, вершина «Адам» 
представлена в виде однодневного ценового шипа, а вершина «Ева» 
намного шире.
 
Ценовой тренд. Перед формированием вершины цена должна иметь 
восходящий тренд, даже если этот тренд краткосрочный. Для справки: 
медиана ценового тренда, предшествующего формированию «двойной 
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вершины» в акциях, которые я анализировал, составляла 123 дня, или 
около 4 месяцев.
 
Основание между вершинами. Ищите ценовой минимум между двумя 
вершинами. Некоторые аналитики утверждают, что между вершинами 
цена должна упасть не менее чем на 10%, но я не ставил никаких 
ограничений. В наблюдаемых мною паттернах медиана снижения цены 
составляла 9%. Это падение разделяет между собой две вершины; 
таким образом, они не являются частью одной области консолидации.
 
Уровень максимумов. Уровень самого высокого максимума на левой 
вершине должен быть очень близко к уровню правого. Обычно 
различия между уровнями незначительны (медиана составляет всего 
лишь 1%). В большинстве случаев при отборе паттернов «двойная 
вершина» я не буду ставить в качестве обязательного условия 
нахождение вершин на одном ценовом уровне.
 
Расстояние между вершинами. Медианное расстояние между самыми 
высокими максимумами на каждой вершине составляло 22 дня. Всё, 
что вам нужно увидеть – это два очевидных, чётко разделённых пика.
 
Снижение цены после правой вершины. Цена должна закрыться 
ниже цены подтверждения без предварительного формирования 
третьего пика. Если перед подтверждением появляется третий пик, то 
проверьте, не является ли этот паттерн «тройной вершиной», и 
торгуйте на нём в соответствии с правилами торговли «тройной 
вершины».
 
Объём. Из четырёх комбинаций вершин «Адам» и «Ева» только эта 
имеет более высокий объём на правой вершине. Тем не менее, такое 
распределение является практически случайным, поскольку объём 
выше на правой вершине только в 51% всех паттернов.
 
Направление пробоя, подтверждение. По определению, цена всегда 
пробивает данный паттерн сверху вниз. Если цена сначала поднимется 
выше вершины паттерна, то такая «двойная вершина» будет считаться 
недействительной. Данный графический паттерн считается 
действительной «двойной вершиной», только когда цена совершает 
нисходящий пробой.
 



 
Рисунок 32.3. Зона поддержки в точке B, подтверждённая 
многочисленными пиками в период с октября по ноябрь, останавливает 
падение цены в точке A. Эта же зона поддержки формирует 
консолидацию цены в точке C.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Почему паттерны «двойная вершина» терпят неудачу? Причин тому 
множество, включая общее направление рынка, которое приводит к 
развороту тренда. Поскольку прилив поднимает все лодки, ваша акция 
может расти на фоне общего бычьего рынка или колебаться, если 
фундаментально данная компания испытывает некие трудности. Если 
другие акции в той же отрасли растут, эта активность будет оказывать 
поддержку и данной акции. Фундаментальные факторы, такие как 
высокие розничные продажи, необычно высокие квартальные 
результаты, покупка акций инсайдерами, программы выкупа акций и 
позитивный взгляд на будущее со стороны руководства компании, 
могут способствовать росту цены акции. Однако единственным 
ключевым элементом, который я регулярно наблюдаю, является 
наличие сильной зоны поддержки ниже данного графического 
паттерна. На рисунке 32.3. показан пример несостоявшегося паттерна 
«двойная вершина».
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Зона поддержки сформировалась на ценовом уровне 12,50 еще в 
январе 1997 года. На рисунке я показываю лишь часть этой зоны на 
линии поддержки (линия поддержки может выступать как в качестве 
линии поддержки, так и в качестве линии сопротивления, в 
зависимости от того, с какой стороны к ней подходит цена). Ценовые 
пики в период с октября по ноябрь и консолидация цены в точке B 
усиливают эту массивную зону поддержки. Данный уровень поддержки 
был достаточно сильным, чтобы развернуть цену назад в точке A и 
временно остановить нисходящий тренд в точке C. Я буду ждать, что 
цена остановит на нём свой рост, как она уже делала несколько раз, 
вплоть до 2007 года, спустя десятилетие после того, как 
сформировалась эта зона.
 
Таблица 32.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 32.2. приведены общие статистические данные для этого 
паттерна.
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 777 «двойных вершин 
„Ева и Адам”» в 513 акциях с июля 1991 года по март 2020 года. Не все 
акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не 
торгуются на рынке. На медвежьем рынке было всего лишь 115 
паттернов – слишком мало, чтобы включить их в это издание, поэтому я 
не учитывал их.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По 
определению, паттерн «двойная вершина „Ева и Адам”» выступает в 
роли разворотного паттерна восходящего ценового тренда.
 
Среднее снижение цены. Среднее снижение цены (15,4%) всего лишь 
на 0,5% выше среднего значения снижения цены для всех графических 
паттернов (14,9%).
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Изменение индекса Standard & Poor’s 500. На бычьих рынках индекс 
S&P падал на 4%, что способствовало падению всех акций. Я измерил 
падение цены от даты пробоя до абсолютного минимума после 
«двойной вершины» и применил эти данные к индексу, а затем 
проверил производительность. Обратите внимание, что цена в среднем 
падала значительно ниже, чем у индекса.
 
Количество дней до абсолютного минимума. Чтобы цена достигла 
абсолютного минимума, требуется около 7 недель.
 
Как часто меняется тренд? Чтобы говорить об изменении тренда, 
цена акции должна упасть более чем на 20% после пробоя. Однако 
падение цены после графических паттернов «двойная вершина „Ева и 
Адам”» не соответствует среднему значению (28%), которое 
характерно для всех медвежьих графических паттернов. Иными 
словами, только 27% «двойных вершин „Ева и Адам”» будут приводить 
к падению цены более чем на 20% после пробоя. Чем выше эта цифра, 
тем больше мне нравится паттерн.
 
Таблица 32.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 32.3. показана частота несработавших паттернов. Как читать 
эту таблицу? Позвольте мне привести несколько примеров. 
Предположим, что ваши общие затраты на сделку составляют 5%. В 
каком количестве паттернов цена не упадёт более этой цифры? Ответ: 
в 21% паттернов на бычьих рынках. Если вы хотите получить 
дополнительный доход 10% сверх ваших затрат (в общей сложности 
15%), то в каком количестве паттернов «двойная вершина» цена не 
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сможет упасть более чем на 15%? Ответ: в 61% паттернов. Это 
колоссальный процент несрабатывания для такой небольшой цифры 
снижения цены.
 
В разделе «Тактика торговли» мы обсудим правило измерения. 
Предположим, что проекция снижения цены в паттерне «двойная 
вершина „Ева и Адам”», который вы хотите торговать, составляет от 10 
до 8, или 20%. В каком количестве паттернов «двойная вершина „Ева и 
Адам”» будет наблюдаться снижение цены на 20% на бычьих рынках?
 
Ответ: в 27% паттернов (в 73% паттернов цена не снизится более чем 
на 20%). Таким образом, цель на уровне 8 будет выглядеть заоблачной, 
поэтому вам следует сделать вашу цель более консервативной, выбрав 
её ближе к уровню 10.
 
Таблица 32.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

 
В таблице 32.4. приведена статистика, связанная с пробоями.
 
Направление пробоя. По определению, пробой паттерна «двойная 
вершина» всегда нисходящий. Пробой происходит, когда цена 
закрывается ниже самого низкого минимума между двумя вершинами.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Какие паттерны демонстрировали 
лучшую производительность в зависимости от того, где они 
находились в рамках годового ценового диапазона от максимума до 
минимума? Наибольшую производительность имеют паттерны 
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«двойная вершина», пробои которых происходят в пределах нижней 
трети годового ценового диапазона. Избегайте торговли на паттернах 
«двойная вершина», в которых цены пробоя находятся в пределах 
верхней трети годового ценового диапазона. Иными словами, если у 
вас есть акции, которые достигают новых максимумов, и вы видите на 
их графиках «двойную вершину», не возлагайте на них больших 
надежд. Цена в них может упасть на меньшую величину, чем вы 
ожидаете (а сам паттерн даже может не подтвердить своей 
действительности). Тем не менее, вы можете столкнуться с 
исключением из правила и получить хорошую прибыль, поэтому 
выполняйте проверки усердно.
 
Откаты. Почти в двух третях (64%) паттернов «двойная вершина „Ева и 
Адам”» цена откатывается к цене пробоя и завершает формирование 
отката в среднем за 12 дней. При восходящем откате гасится 
нисходящий импульс и снижается производительность паттерна. По 
крайней мере, так я это всем объясняю.
 
После завершения отката цена возобновляет нисходящий тренд почти 
в половине случаев.
 
Прежде чем открывать сделку, обратите внимание, нет ли поблизости 
ключевого уровня поддержки. Если вблизи находится зона поддержки, 
есть вероятность, что цена отобьётся от неё.
 
Гэпы. Как видно из таблицы 32.4., гэпы ухудшают производительность 
паттерна. Однако разница в производительности является 
незначительной.
 
Таблица 32.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 



 
В таблице 32.5. приведена статистика производительности паттернов в 
зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем короткие. Я измерял 
высоту паттерна от самой верхней из двух вершин до цены 
подтверждения, а затем делил её на цену подтверждения. Если 
результат был выше, чем медиана, показанная в таблице, то данный 
паттерн являлся высоким.
 
Ширина. Ширину паттерна я измерял между самым высоким 
максимумом на каждой вершине и сравнивал его с медианой длины. 
Широкие паттерны работали лучше, чем узкие.
 
Комбинации высоты и ширины. Наилучшая производительность 
достигалась у высоких и широких паттернов. Избегайте торговли на 
коротких паттернах (как широких, так и узких).
 
Таблица 32.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
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В таблице 32.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Тренд изменения объёма является 
восходящим, но только в 51% случаев. Это почти случайное значение.
 
Растущий/падающий объём в день пробоя. Следующие четыре 
строки показывают, какое влияние может оказывать объём на 
производительность. Растущий или падающий объём не влияет на 
производительность, а вот высокий объём в день пробоя 
действительно улучшает её.
 
Таблица 32.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 32.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я 
разделил этот паттерн пополам и обнаружил, что если бы я размещал 
стоп-лосс в верхней части паттерна, то он срабатывал бы только в 4% 
случаев. Но если вы будете размещать ордер стоп-лосс в другом 
месте, то частота его срабатывания увеличится. Размещая стоп-лосс 
на вершине паттерна, вы ставите его слишком далеко, поэтому 
потенциальный убыток может быть очень большим. Таким образом, 
определяя лучшее место для размещения стопа, убедитесь, что вы 
сможете пережить такой убыток.
 
Таблица 32.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 32.8. показана производительность паттерна «двойная 
вершина „Ева и Адам”» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. 1990-е годы были 
звёздным десятилетием для производительности данного паттерна. 
Два других десятилетия находятся на втором месте.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Эти цифры 
соответствуют моим ожиданиям. С 1990-х годов несостоятельность 
паттерна в каждом десятилетии увеличивалась. Такая тенденция не 
сулит ничего хорошего для 2020-х годов, но, по крайней мере, она 
последовательна.
 
Таблица 32.9. 
Несработавшие паттерны
 

 
В таблице 32.9. приведены характеристики несработавших паттернов. 
Паттерн считается несработавшим, если цена падает не более чем на 
10%, а затем разворачивается и закрывается выше самой высокой 
вершины паттерна.
[image: Picture 1015]
[image: Picture 1017]


 
Количество несработавших паттернов. Почти половина паттернов 
«двойная вершина „Ева и Адам”» не срабатывает. Это является 
тревожным сигналом, если вы любите шортить.
 
Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трем категориям (одно-, двух-, а также 
трёх- и более кратно несработавшие паттерны). Однократно 
несработавшие паттерны встречаются почти в двух третях всех 
несработавших паттернов.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнивал производительность несработавших паттернов «двойная 
вершина „Адам и Ева”» с производительностью сработавших паттернов 
«двойное дно „Адам и Ева”», которые я использовал в качестве их 
замены. Однократно несработавшие «двойные вершины» показывали 
лучшую производительность в сравнении со сработавшими «двойными 
доньями», а также в сравнении с комбинированной 
производительностью всех (одно-, двух-, а также трёх- и более кратно) 
несработавших «двойных вершин».
 
Что из этого следует? Торгуйте на однократно несработавшей 
«двойной вершине», если вам удастся её определить. Как определить, 
что «двойная вершина» будет однократно несработавшей? Я ещё не 
совсем разобрался в этом...
 
Таблица 32.10.
Тактика торговли
 



 

 
Тактика торговли
 
В таблице 32.10. представлена тактика торговли на «двойных 
вершинах». Она такая же, как и на других видах «двойных вершин».
 
Правило измерения, цели. Используйте правило измерения, чтобы 
спрогнозировать целевую цену, до которой может опуститься цена 
вашей акции после пробоя. Например, на рисунке 32.5. более высокой 
из двух вершин является вершина «Адам», и она достигает ценового 
уровня 34,90. Цена подтверждения является самым низким минимумом 
между двумя вершинами, в данном случае она составляет 31,70. 
Разница составляет 3,20. Чтобы получить целевую цену, вычтите 
высоту из цены подтверждения. Разница составляет 28,50.
 
В данном случае для акции, представленной на рисунке 32.5., правило 
измерения сработало; однако стоит отметить, что для «двойных 
вершин „Ева и Адам”» оно работает только в 55% случаев. В нижней 
таблице показано, насколько хорошо работает правило измерения.
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Вы также можете проверить по таблице 32.3., какова вероятность того, 
что цена достигнет вашей цели. В этом случае падение акции на 3,20 от 
цены пробоя 31,70 составляет 10%. В таблице 32.3. говорится, что 
почти в половине (47%) паттернов цена не упадёт более чем на 10% 
после пробоя. Иными словами, вероятность того, что цена достигнет 
этой цели, составляет 53%. Будете ли вы торговать при такой 
возможности достижения целевого ориентира, зависит только от вас.
 
Дождитесь пробоя. В большинстве случаев вам нужно подождать, 
пока цена не подтвердит действительность паттерна, закрывшись ниже 
линии подтверждения. Если вы продадите свои акции до пробоя линии 
подтверждения, то с вероятностью в 60% цена не упадёт до линии 
подтверждения, а будет двигаться выше (я детально исследовал этот 
момент).
 
Однако есть исключения из правила ожидания пробоя. Например, если 
вы видите, что ситуация по акции, которой вы владеете, складывается 
не лучшим образом, защитите свою прибыль и продайте её раньше. 
Если рынок или отрасль падают и перед формированием паттерна на 
вашей акции произошёл быстрый рост, то рассмотрите возможность 
продажи этой акции на ранней стадии (вслед за быстрым ростом цены 
иногда следует её быстрое падение, но оно случается реже, чем можно 
ожидать). На продажу могут указывать и другие технические 
индикаторы, поэтому проверяйте их.
 
Торгуйте в направлении рыночного тренда. Избегайте шортов на 
бушующем бычьем рынке, если ситуация того не требует. На бычьих 
рынках, возможно, имеет смысл удерживать акцию и пережить её 
спад. Ищите базовый уровень поддержки, который остановит падение 
цены акции. Обычно, когда бычий рынок толкает цену вверх, 
будет ошибкой продавать акцию, увидев «двойную вершину». Скорее 
всего, через несколько недель или месяцев цена акции снова вырастет. 
Однако свинг-трейдеры и краткосрочные трейдеры захотят продать её, 
как только данный паттерн подтвердится (чтобы зафиксировать 
долгосрочную прибыль), а затем будут искать возможность купить её в 
другом месте.
 
Проверяйте ценовое движение других акций в данном секторе. 
Посмотрите, как ведёт себя общий рынок и другие акции в той же 
отрасли. Это действие часто является ключом к тому, как будет 
отрабатывать ваша акция. Если другие акции в данном секторе падают 
или подают сигналы разворота, есть вероятность, что ваша акция тоже 
упадёт. Если это так, то лучше закрыть по ней длинную позицию или 
рассмотреть возможность открытия короткой позиции.


 
Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 32.7. приведены 
рекомендации по размещению ордера стоп-лосс, поэтому посмотрите 
на цифры и прочитайте краткое описание. Обязательно конвертируйте 
потенциальный убыток из денежного выражения в процент от текущей 
цены, чтобы увидеть, как часто цена снижается на это значение после 
пробоя паттерна «двойная вершина».
 
Торговля на несработавших паттернах. Если вы хотите заработать 
большие деньги, торгуйте на несработавшей «двойной вершине „Ева и 
Адам”». По своей производительности несработавшие «двойные 
вершины „Ева и Адам”» превосходят сработавшие «двойные донья „Ева 
и Адам”». См. таблицу 32.9.
 
Таблица 32.11.
Особые характеристики
 

 
В таблице 32.11. показаны особые характеристики паттернов «двойная 
вершина „Ева и Адам”».
 
Разница между ценовыми уровнями вершин. Я проверил, является 
ли разница в цене между самым высоким максимумом в каждой 
вершине показателем лучшей производительности после пробоя. Если 
эта разница была больше медианы (которая составляет 1%), то 
производительность «двойных вершин», которые я наблюдал, 
улучшалась. Эта же тенденция сохранялась и для других комбинаций 
вершин «Адам» и «Ева».
 
Более низкая вершина. Демонстрируют ли паттерны с более низкой 
правой вершиной лучшую производительность? Нет, более высокую 
производительность имеют паттерны с более низкой левой вершиной, 
но разница в производительности паттернов незначительна.
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Рисунок 32.4. Короткая сделка на паттерне «двойная вершина» 
принесла прибыль в 52%.
 
Опыт торговли
 
На рисунке 32.4. показана реальная сделка по акции Bed Bath and 
Beyond (BBBY), которую я совершил в начале лета 1996 года.
 
Причина покупки – долгая и нудная история, поэтому я не буду 
углубляться в подробности. Давайте просто разберём эту сделку. Я 
купил эту акцию 22 июля 1996 года по рыночной цене 5,81 [с поправкой 
после разделения компании]. Вчера я просматривал свои записи в 
торговом журнале касательно трендовых каналов и заметил, что на 
индикаторе MACD появился сигнал, предостерегающий меня от 
покупки акции Varco – этот же MACD говорил, что я должен ждать 
сигнал на покупку акции HMSY. Аналогичные сигналы показывали 
индикаторы OBV [балансовый объём] и полосы Боллинджера. Я 
посмотрел на акцию BBBY и тут же увидел, что MACD показывал по ней 
сигнал на покупку. Индикаторы OBV и полосы Боллинджера тоже 
подтверждали его. Цена акции BBBY просто отбилась от дна 
трендового канала три дня назад (точка B) после пребывания там в 
течение некоторого времени.
 
Хотя я немного опоздал в плане покупки акции на дне канала, я 
надеюсь, что она продолжит расти, поскольку она ослабевала в 
течение последнего месяца. Я не купил её раньше, поскольку общие 
рыночные условия были ужасными (общий рыночный спад), и я верил, 
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что данная акция продолжит свое падение. Когда она развернулась, я 
купил её.
 
По состоянию на 28 июня (да, почти месяц назад) агентство VL [Value 
Line] оценивает эту акцию в 1,3 с техническим рейтингом 1. Учитывая 
30%-ый годовой темп роста открытия новых магазинов и другие 
фундаментальные факторы, эта акция является хорошим кандидатом 
для удержания в долгосрочной перспективе. Если компании удастся 
увеличить количество новых магазинов за счёт внутренних денежных 
средств, эта акция станет хорошей инвестицией.
 
После размещения ордера прошлой ночью у меня возникли сомнения. 
Я думаю, что цена акции вернётся к своему диапазону консолидации 
$ 4,75-5,00 [ровно через день после того, как я её купил, она достигла 
цены 5]. Это заставляет меня нервничать из-за её покупки, потому что 
цена акции так быстро выросла. Окажется ли правильной моя интуиция 
или победит трезвый рассудок?
 
В любом случае, хотя я отобрал эту акцию в качестве кандидата на 
покупку и наблюдал за ней несколько недель, мне было неловко из-за 
того, что я так быстро купил её. Как только я заметил сигнал на 
покупку со стороны MACD, я проверил несколько моментов и тут же 
разместил ордер. И сделал это слишком быстро и недостаточно 
тщательно.
 
Я не знаю, где находился трендовый канал, но в моих записях в 
блокноте упоминалось о канале за 3 дня до того, как я купил эту акцию. 
Я купил её в точке A, значительно выше минимума (точки B).
 
6 октября я увидел, как на графике сформировался малый паттерн 
«чашка с ручкой»: чашка CD и ручка E. Дно этой чашки не было 
закруглённым. Оно больше походило на уродливое «двойное дно» с 
более высоким вторым дном и на большую “W” с высокими сторонами.
 
Давайте посмотрим на 4 октября 1997 года, год спустя. В тот день я 
разместил ордер на продажу половины своих акций. Почему? На рынке 
зарождался паттерн «двойная вершина». Я знаю, что необходимо 
ждать подтверждения, но снижение цены до 7,63 с текущей 8,75 – это 
слишком далеко, чтобы ждать его. Если цена всё же продолжит расти 
(в принципе, перспективы этой акции были радужными), то у меня 
останется половина моей длинной позиции. Если цена снизится до 
уровня основания паттерна 7,63, а потом ещё на 18% (среднее 
значение падения цены после пробоя «двойной вершины») и 
развернётся, то у меня будет возможность выкупить её. Более того, 


вершина на 9,06 немного выше предыдущей вершины на 9,03, что как 
раз укладывается в характеристики «двойной вершины».
 
Я продал в точке H на зарождающейся «двойной вершине» (с пиками в 
точках F и G). В своей электронной таблице я записал её как «двойную 
вершину „Ева и Адам”», но так ли это на самом деле? Мой компьютер 
определяет её как „Ева и Ева” – я думаю, что это „Адам и Адам”. В этом 
вся проблема в определении вершин «Адам» и «Ева». Они слишком 
субъективны.
 
В любом случае, я заработал 52% прибыли в этой сделке. Акция 
достигла абсолютного минимума в точке I на уровне 7,20, или на 19% 
ниже уровня 8,88, где я продал. Затем цена акции восстановилась и в 
июне 1998 года достигла максимума 14,48. 
 
Урок: если вы считаете, что формируется «двойная вершина», 
подумайте о продаже вблизи второй вершины. Если вы окажетесь 
правы, это сэкономит вам деньги. Однако в 60% случаев 
«двойная вершина» не подтверждается, что означает, что цена 
будет расти, а не падать.
 
В этой сделке продажа половины моей длинной позиции сработала 
хорошо. От второй половины позиции я получил прибыль в размере 
153%.
 



 
Рисунок 32.5. Эта «двойная вершина „Ева и Адам”» сформировалась на 
быстром росте цены, за которым последовало быстрое падение. 
Падение цены остановилось на трендовой линии поддержки.
 
 
 
Томас Булковски,
Переведено специально для Tlap.io
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Глава 33 
Двойная вершина «Ева и Ева»
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: цена формирует два пика, максимумы которых 
находятся примерно на одном ценовом уровне. Оба пика имеют 
широкие и округлые развороты.
 
Нисходящие пробои
 

 
Когда трейдеры говорят «двойная вершина», они, скорее всего, имеют 
в виду «двойную вершину „Ева и Ева”». Это классическая «двойная 
вершина», но по производительности она уступает «двойной вершине 
„Адам и Ева”».
 
Рейтинг производительности (12 из 36, где 1 является лучшим) 
показывает, что данный графический паттерн находится в верхней 
трети лучших по производительности среди всех графических 
паттернов. Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности 
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(20%), лучше среднего (24,7%), присущего всем видам графических 
паттернов, и занимает 11-е место (не показано в таблице). 
 
Тренды объёма в 59% случаев являются нисходящими, а откаты 
происходят примерно в двух третях всех сделок. Давайте рассмотрим 
несколько примеров этих паттернов.
 
 
 

  
Рисунок 33.1. Паттерн «двойная вершина „Ева и Ева”» становится 
действительным, когда цена закрывается ниже линии подтверждения.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 33.1. показано, как выглядит паттерн «двойная вершина 
„Ева и Ева”». Он похож на человека с большими бровями, линия 
подтверждения очерчивает нос, а U-образный паттерн объёма – рот.
 
Во втором издании я обсуждал формы объёма, но в третьем издании 
решил их пропустить, подумав, что форма объёма является слишком 
субъективной. Если паттерн длинный, он может иметь несколько форм 
объёма. Но они только всё усложняют. Форма объёма была интересной 
идеей, но не имела никакой торговой ценности, поэтому я убрал её. 
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Сейчас мне интересно, добавляет ли торговую ценность форма цены 
между двумя пиками. Я изучу это как-нибудь в другой раз, а сейчас нам 
нужно, чтобы цена сформировала основание между двумя вершинами, 
отделяя одну от другой.
 
Две вершины выглядят похоже: обе имеют широкие основания и 
покатый (но не обязательно плавный) разворот цены на каждой 
вершине. Сравните два пика «Ева» с двумя пиками «Адам», 
сформировавшимися в марте и апреле. Эти вершины узкие, а вторая 
представлена в виде однодневного ценового шипа, возвышающегося 
над окружающим ландшафтом. На вершине «Ева» ценовые шипы 
обычно бывают более многочисленными и короткими.
 
Лучшими примерами шипов «Адам» являются два самых низких 
минимума на графике (в октябре и марте). Да, это минимумы, но они 
представлены в виде узких V-образных разворотов. Если перевернуть 
их вверх ногами, они станут потрясающими вершинами «Адам».
 
На что следует обратить внимание трейдеру при выборе надёжных 
паттернов «двойная вершина» (с низкой частотой несостоятельности и 
высокой производительностью)?
 

 
Рисунок 33.2. Два похожие по внешнему виду пика сформировались на 
вершине ценового тренда и выступают в роли разворотного паттерна.
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Таблица 33.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 33.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«двойная вершина „Ева и Ева”». Давайте рассмотрим паттерн, 
представленный на рисунке 33.2.
 
Внешний вид. Две вершины должны быть похожими друг на друга. То 
есть широкая и округлая сентябрьская вершина не должна выглядеть 
как узкий ценовой шип апрельской вершины «Адам». Хотя у 
августовской вершины «Ева» имеется двойной шип, эта вершина 
является достаточно широкой, чтобы отражать сентябрьскую вершину, 
поэтому я классифицирую её как вершину «Ева». Вершины «Адам» 
больше похожи на пик, аналогичный тому, который сформировался на 
откате. При дальнейшем анализе данного паттерна следует отметить, 
что он не очень широкий. Обе вершины «Ева» значительно шире, чем 
пик «Адам» на откате.
 
Ценовой тренд. Поскольку мы имеем дело с вершинами, ценовой 
тренд, ведущий к началу формирования паттерна, должен быть 
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восходящим, а после пробоя паттерна ценовое движение должно быть 
нисходящим.
 
Восходящий ценовой тренд, ведущий к образованию «двойной 
вершины», не обязательно должен быть длинным. На рисунке 33.2. 
цена двигалась в крутом 48-дневном восходящем тренде, начиная от 
минимума в конце июня.
 
Основание между вершинами. Основание между вершинами 
различается по глубине. Падение цены в представленном на рисунке 
паттерне, измеряемое от самого высокого максимума до самого 
низкого минимума, составило 14%. Измерение глубины падения цены 
от вершины – это просто ориентир, а не правило, поэтому допускаются 
вариации. Скажу лишь, что падение цены больше медианного значения 
приводит к немного лучшей производительности паттерна (на два 
процентных пункта).
 
Уровень максимумов. Обе вершины должны находиться 
приблизительно на одном ценовом уровне. Обычно разница в цене 
между двумя пиками крошечная, медиана составляет всего-навсего 
1%. Вершины не должны выглядеть как лестничные ступеньки – это 
должны быть две вершины, достигающие зоны сопротивления вверху 
и располагающиеся вблизи одной и той же цены. На рисунке 33.2. 
показаны вершины с почти нулевой (0,29%) разницей в цене.
 
Когда во время своей торговли я смотрю на эти паттерны, меня не 
волнует, находятся ли эти две вершины на одном ценовом уровне. Если 
они имеют форму «Евы» и выглядят как вершинный паттерн, меня это 
устраивает.
 
Расстояние между вершинами. Это должны быть две чётко 
разделённые вершины, а не две выпуклости, которые являются частью 
одного паттерна консолидации. Например, представленная на рисунке 
«двойная вершина» демонстрирует вершины с интервалом в 33 дня 
(ширина измеряется между двумя самыми высокими ценовыми 
барами), и это значение ширины является типичным.
 
Снижение цены после правой вершины. Чтобы паттерн «двойная 
вершина» подтвердился как действительный, цена должна закрыться 
ниже линии подтверждения. Если перед подтверждением формируется 
третья вершина, проверьте, не является ли этот паттерн «тройной 
вершиной», и торгуйте на нём в соответствии с правилами торговли 
«тройной вершины».
 


Объём. Объём варьируется, но обычно он выше на левой вершине, чем 
на правой. Однако не игнорируйте потенциальную «двойную вершину» 
только потому, что объём на правой вершине выше, чем на левой.
 
Направление пробоя. Когда цена закрывается ниже самого низкого 
минимума между двумя вершинами, это говорит о нисходящем пробое. 
Если цена сначала поднимется выше вершины паттерна, то такая 
«двойная вершина» будет считаться недействительной.
 
Как только цена совершит пробой вниз, данный графический паттерн 
считается действительной «двойной вершиной». Вход в рынок без 
подтверждения обычно является игрой дилетантов, которая 
заканчивается убытками или упущенной прибылью.
 
Почему я это говорю? Исследование паттернов «двойная вершина» 
показало, что в 60% случаев цена поднимается выше, так и не 
опустившись до линии подтверждения. Потенциальная «двойная 
вершина» превращается в обычные два пика на ценовом графике, а не 
в действительный паттерн «двойная вершина».
 
 

  
Рисунок 33.3. «Двойная вершина „Ева и Ева”» выступает в роли 
разворотного паттерна восходящего ценового тренда. «Двойная 
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вершина „Ева и Ева”» подтверждается как действительный паттерн, 
когда цена закрывается ниже линии подтверждения.
 
На рисунке 33.3. показан ещё один пример паттерна «двойная вершина 
„Ева и Ева”». Правая вершина выглядит как две вершины «Адам», но 
расстояние между ними недостаточно велико, чтобы назвать эти три 
вершины паттерном «тройная вершина». Данный ландшафт выглядит 
как два холма с несколькими высокими деревьями на правом холме, но 
при этом правый холм один.
 
Просматривая рекомендации по распознаванию паттерна, мы видим, 
что перед формированием первой вершины цена движется вверх. Две 
вершины выглядят округлыми, а основание между ними разделяет их 
на две отдельные вершины. Разница в цене между этими двумя 
вершинами считается статистически большой, составляя 3%, но обе 
вершины находятся примерно на одном уровне. Объём на правой 
вершине выше, чем на левой (включая 2 дня до и 2 дня после самого 
высокого максимума в каждой вершине), что является необычным. В 
апреле цена подтверждает паттерн, закрываясь ниже линии 
подтверждения. В течение месяца цена откатывается к линии 
подтверждения, после чего возобновляет нисходящий тренд.
 

  
Рисунок 33.4. Данный паттерн «двойная вершина» не смог обеспечить 
снижение цены более чем на 5% после пробоя. Цена снижается после 
второго пика, затем поднимается, не достигнув точки подтверждения.
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Несостоявшиеся паттерны
 
Как выглядит несостоявшийся паттерн «двойная вершина „Ева и Ева”» 
и можно ли вынести из этого какой-то урок? Рассмотрим рисунок 33.4. 
– на нём представлен распространённый пример несостоявшегося 
паттерна «двойная вершина „Ева и Ева”». Данный паттерн «двойная 
вершина „Ева и Ева”» удовлетворяет всем рекомендациям по 
распознаванию, изложенным в таблице 33.1., за исключением двух.
 
Во-первых, подозрительно выглядит паттерн объёма. Объём при 
формировании левой вершины высокий, но длится всего 1 день. Объём 
на правой вершине плотный, высокий и остается высоким около недели 
по мере формирования вершины. Тем не менее, паттерн объёма часто 
отличается от нормы и даёт мало информации о конечном результате. 
Другими словами, объём не помогает определить, будет этот паттерн 
успешным или несостоявшимся.
 
Вторая нарушенная рекомендация является более важной: цена не 
закрывается ниже точки подтверждения. Как я уже упоминал, этот вид 
несостоятельности (неспособность цены достичь точки подтверждения) 
происходит в 60% случаев.
 
Ожидайте, что вершинные разворотные паттерны (такие как «двойная 
вершина») будут плохо работать на бычьих рынках, в то время как 
бычьи донные разворотные паттерны должны преуспеть. Судя по 
всему, это справедливо в отношении многих графических паттернов, 
рассмотренных в этой книге.
 
Ещё один вид несостоятельности данных паттернов, не показанный на 
рисунке – это то, что я называю неспособностью паттернов обеспечить 
снижение цены более чем на 5%. После нисходящего пробоя цена не 
падает более чем на 5%. Каждый пятый (20%) паттерн «двойная 
вершина» не сможет обеспечить снижение цены более чем на 5% после 
пробоя. По сравнению с другими видами графических паттернов это 
относительно немного, тем не менее, 20% – это немало.
 
Теперь перейдём к статистике.
 
Таблица 33.2.
Общая статистика
 



 
Статистика
 
В таблице 32.2. приведены общие статистические данные для этого 
паттерна.
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1196 паттернов 
«двойная вершина „Ева и Ева”» в 692 акциях, начиная с июля 1991 года 
по февраль 2020 года. Не все акции охватывали весь указанный 
период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. На медвежьих 
рынках было слишком мало «двойных вершин», поэтому я решил не 
освещать их в этом выпуске. Следовательно, в таблице представлена 
меньшая цифра от общего количества найденных паттернов. Данная 
статистика относится только к бычьим рынкам.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По 
определению, «двойные вершины» выступают в роли разворотных 
паттернов преобладающего ценового тренда: перед паттерном цена 
растёт – после пробоя паттерна цена падает.
 
Среднее снижение цены. Среднее снижение цены для всех видов 
графических паттернов составляет 14,9%, поэтому «двойная вершина 
„Ева и Ева”» демонстрирует несколько лучшую производительность.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Цена индекса снижалась, 
поэтому я считаю, что это способствовало улучшению 
производительности «двойной вершины». Это также можно 
рассматривать с точки зрения того, как работает индекс по сравнению 
с «двойной вершиной». Оба используют одни и те же даты от пробоя 
«двойной вершины» до абсолютного минимума. «Двойная вершина» 
показала в среднем в четыре раза лучшую производительность, чем 
индекс.
 
Количество дней до абсолютного минимума. Для достижения 
абсолютного минимума цене потребовалось около 2 месяцев. Вы 
можете сравнить падение цены на 16% за 2 месяца с инвестициями в 
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другие акции, чтобы увидеть, работают ли они так же. Тем не менее, 
эти цифры описывают идеальные сделки и являются средними; 
следовательно, в вашем случае падение цены может варьироваться.
 
Как часто меняется тренд? Эта характеристика является моей 
попыткой определить, насколько трендовым может быть данный 
паттерн. Я подсчитал, как часто цена падала более чем на 20% от цены 
пробоя. Однако это не очень хорошее значение для определения 
тренда. Несмотря на это, «двойная вершина „Ева и Ева”» занимает 12 
место из 36, где 1 является лучшим, поэтому данный графический 
паттерн отрабатывает хорошо.
 
Таблица 33.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 33.3. показана частота несработавших паттернов «двойная 
вершина». Эти данные следует читать так: я обнаружил, что 20% 
«двойных вершин» не смогли привести к падению цены более чем на 
5% после пробоя. 40% «двойных вершин» не смогли привести к 
падению цены более чем на 10% после пробоя, т.е. при падении цены 
на 10% частота несрабатывания паттернов удваивается. Ужас! В 
следующей строке таблицы частота несрабатывания паттернов почти 
утраивается (58% паттернов не приведут к падению цены более чем на 
15%).
 
Таблица 33.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 33.4. приведена статистика, связанная с пробоями.
 
Направление пробоя. В подтверждённых «двойных вершинах» 
направление пробоя всегда нисходящее.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Паттерны, в которых пробои 
произошли в пределах верхней трети годового ценового диапазона, 
показывают худшую производительность, но цифры 
производительности достаточно близки; следовательно, эти различия 
не являются статистически значимыми.
 
Откаты. Когда происходит откат, цене требуется в среднем около 12 
дней, чтобы завершить возврат к цене пробоя. Как видно из таблицы, в 
случае отката производительность паттерна снижается. Ищите снизу 
уровень поддержки и избегайте «двойных вершин», расположенных 
достаточно близко к уровню поддержки, которые могут вызвать откат. 
Насколько близко? Среднее падение цены во время отката составляет 
6%, поэтому для поиска ближайшей зоны поддержки в качестве 
индикатора используйте это значение.
 
После завершения отката цена возобновляет нисходящий тренд почти 
в половине случаев. Это также означает, что цена достигает 
абсолютного минимума во время отката в 45% случаев (и после этого 
цена растет).
 
Гэпы. Независимо от того, был гэп или нет, я не увидел никакой 
разницы в производительности паттернов.
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Таблица 33.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 33.5. приведена статистика производительности паттернов в 
зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие «двойные вершины» традиционно работают лучше, 
чем низкие. Измерьте высоту от более высокой из двух вершин до 
линии подтверждения и разделите её на цену пробоя (значение линии 
подтверждения). Если результат превышает медианное значение, то 
ваш паттерн является высоким. Для достижения лучшей 
производительности торгуйте на высоких паттернах.
 
Ширина. Ширина не показывает никаких преимуществ в 
производительности «двойных вершин». Однако во многих других 
видах графических паттернов широкие паттерны обычно (в 85% 
случаев) демонстрируют лучшую производительность.
 
Комбинации высоты и ширины. Я посмотрел на комбинации высоты и 
ширины и обнаружил, что наиболее эффективными были высокие и 
узкие паттерны. Второе место по производительности занимают 
высокие и широкие паттерны. Худшая производительность была у 
низких и широких «двойных вершин» – избегайте их, сравнивая высоту 
и ширину «двойной вершины», на которой вы планируете торговать, с 
представленными в таблице медианными показателями.
 
Таблица 33.6.
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Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 33.6 представлена статистика, связанная с объёмом.
 
Тренд изменения объёма. В 59% случаев тренды объёма являются 
нисходящими. Я обнаружил это с помощью линейной регрессии, 
измеряя объём в промежутке от одной вершины до другой.
 
Растущий/падающий объём. «Двойные вершины», в которых 
происходил рост объёма от левой вершины к правой, показывают 
несколько лучшую производительность. Разница в производительности 
не является потрясающей, но тем не менее.
 
Объём в день пробоя. Я не увидел разницы в производительности 
между высоким и низким объёмом в день пробоя, но многие 
технические трейдеры всё же будут придерживаться точки зрения, что 
высокий объём в день пробоя приводит к лучшей производительности. 
Анализ других графических паттернов показывает, что высокий объём 
в день пробоя в большинстве случаев улучшает производительность 
паттернов. Я обсуждал это в первой главе.
 
Таблица 33.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 33.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. 
Если вы размещаете ордер стоп-лосс на более высоком из двух пиков, 
он будет срабатывать в среднем в 1% случаев, при условии, что вы 
[image: Picture 1051]
[image: Picture 1053]


будете торговать на этом паттерне достаточно часто и ваш паттерн 
будет работать так же, как и те почти 1000 паттернов «двойная 
вершина „Ева и Ева”», которые я исследовал. Если же размещать стоп-
лосс в середине паттерна или у его основания, он будет срабатывать 
намного чаще.
 
Как только вы определите место для стопа, разделите потенциальный 
убыток на текущую цену и посмотрите, сможете ли вы спокойно 
перенести такой убыток (в процентном выражении). Если нет, то 
переместите стоп-лосс ближе к цене (увеличивая тем самым риск его 
срабатывания) или просто поищите другой графический паттерн для 
совершения сделки. Вам не обязательно торговать именно этот 
паттерн. Ведь если вы очарованы своей акцией (или ненавидите её), 
это, вероятно, сигнал о том, что вы совершаете ошибку (позволяете 
своим эмоциям взять над собой верх).
 
Таблица 33.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

В таблице 33.8. показана производительность паттерна «двойная 
вершина „Ева и Ева”» за три десятилетия. Два медвежьих рынка, 
которые имели место в 2000-х годах, были исключены из этой 
статистики.
 
Производительность с течением времени. 1990-е годы были самым 
успешным десятилетием для паттерна «двойная вершина „Ева и Ева”», а 
в следующие два десятилетия его производительность стала 
несколько хуже.
 
Несостоятельность паттернов с течением 
времени. Несостоятельность паттернов неуклонно увеличивалась в 
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течение последних трёх десятилетий. Это заставляет меня задуматься, 
что принесут нам 2020-е годы.
 
Таблица 33.9.
Несработавшие паттерны
 

 
В таблице 33.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Треть всех паттернов 
«двойная вершина» не срабатывает. Для медвежьего паттерна это 
неплохой результат.
 
Частота несработавших паттернов. Из всех несработавших паттернов 
первое место занимают однократно несработавшие паттерны (они 
возникают в двух третях случаев), и, как мы дальше увидим, эта 
категория паттернов демонстрирует лучшую производительность. 
Второе место по частоте занимают трёх- и более кратно 
несработавшие паттерны. В этом нет ничего необычного.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. 
Поскольку в «двойных вершинах» по определению не может быть 
восходящего пробоя, в качестве замены несработавшим паттернам 
«двойная вершина „Ева и Ева”» я использовал сработавшие паттерны 
«двойное дно „Ева и Ева”» с восходящим пробоем. Однократно 
несработавшие паттерны «двойная вершина „Ева и Ева”» превзошли по 
производительности паттерны «двойное дно „Ева и Ева”» и категорию 
«всех несработавших паттернов» (которая подразумевает сумму одно-, 
двух-, трёх- и более кратно несработавших паттернов) «двойная 
вершина „Ева и Ева”».
 
Что это значит? Вы можете торговать на паттерне «двойная вершина 
„Ева и Ева”» обычным способом и получать в среднем 16% прибыли, 
если будете торговать на нём достаточно часто и идеально (см. таблицу 
33.2.). Или можете торговать на несработавшей «двойной вершине „Ева 
и Ева”», а если она не сработает однократно, вы можете заработать в 
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среднем 54% прибыли. Но в этом случае присутствует множество 
«если»: ваша торговля на акции должна быть идеальной, и данная 
«двойная вершина», на которой вы торгуете, должна не сработать 
только один раз. Лично я предпочёл бы заработать 54%, чем 16%.
 
Таблица 33.10. 
Тактика торговли
 

 

 
Тактика торговли
 
В таблице 33.10. показана тактика торговли. Она аналогична тактике 
торговли на других паттернах «двойная вершина».
 
Правило измерения. Правило измерения оценивает, насколько сильно 
цена упадёт после пробоя. Возьмите разницу между самым высоким 
максимумом из двух вершин в паттерне и самым низким минимумом 
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основания между двумя вершинами. Чтобы получить целевую цену, 
вычтите высоту из цены подтверждения.
 
Например, самый высокий максимум «двойной вершины», 
представленной на рисунке 33.5., находится на левой вершине 32,45. 
Самый низкий минимум основания (уровень пробоя) – 28. 
Следовательно, высота составляет 4,45. Отнимите значение высоты от 
цены самого низкого минимума и получите целевой ориентир 23,55. 
Цена не достигает этой цели, поскольку падает до точки B.
 
Как часто работает правило измерения? Рад, что вы задались этим 
вопросом, потому что в нижней таблице я как раз даю на него ответ. 
Если при расчёте правила измерения использовать полную высоту (как 
я сделал в данном примере), то цена будет достигать целевого 
значения в среднем в 43% случаев. Возможно, это объясняет, почему 
цена акции на рисунке не упала так сильно.
 
Если вы разделите высоту паттерна пополам и используете её в 
расчёте, то увидите, что цена акции достигла более близкой цели 
(25,77) на пути к точке B. В качестве ещё одной проверки 
конвертируйте целевое расстояние в процент от текущей цены. В этом 
примере он составляет 4,45/28 = 16%. В таблице 33.3. говорится, что 
58% паттернов не приведут к падению цены более чем на 15%. Это 
означает, что цена достигнет вашей цели в 42% случаев; на мой взгляд, 
это не очень хорошая вероятность.
 
Дождитесь пробоя. Поскольку 60% паттернов «двойная вершина» 
никогда не подтверждаются как действительные (ценовой тренд 
становится восходящим), вам следует дождаться пробоя, прежде чем 
покупать и удерживать свою акцию или шортить её. Исключением из 
этого правила является ситуация, требующая быстрого выхода.
 
Например, если цена акции только что завершила разворот на второй 
вершине и компания публикует слабый отчёт о доходах, 
предвещающий падение её акции, то подумайте о немедленной 
продаже. Скорее всего, следующий квартал тоже будет плохим (но это 
зависит от причины плохого отчёта о доходах: некоторые проблемы 
решаются быстро, а для решения других может потребоваться больше 
времени).
 
Торгуйте в направлении рыночного тренда. «Двойные вершины „Ева 
и Ева”» – это медвежьи графические паттерны, поэтому имеет смысл 
торговать на них на медвежьих рынках, а не на бычьих. Если вы 
удерживаете акцию на бычьем рынке и на её графике формируется 
«двойная вершина», сможете ли вы пережить ее падение? Если в 


момент формирования «двойной вершины» по вашей акции общий 
рынок демонстрирует слабость, то, возможно, пришло время продать 
её. Вы спро́сите, как действую я? Я игнорирую «двойные вершины», 
потому что после их пробоя цена обычно падает недостаточно, чтобы 
оправдать уплату правительственного налога на прибыль. Этот паттерн 
часто появляется на бушующем бычьем рынке. Вы увидите «двойную 
вершину», после которой цена снизится, но незначительно, а затем 
снова быстро восстановится и взлетит до новых максимумов. 
Продавать вблизи вершины лучше, чем продавать вблизи дна, но это 
ваши деньги, и как лучше действовать, решать только вам.
 
Проверяйте ценовое движение других акций в данном секторе. 
Если другие акции в том же секторе падают вместе с вашей, 
продавайте свою акцию или рассмотрите возможность открытия 
короткой позиции. Этот совет особенно полезен, если общий рынок 
тоже падает.
 
Дождитесь разворота тренда. При таком большом росте цены после 
абсолютного минимума (или вследствие несработавшего паттерна) 
подумайте о покупке.
 
Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 33.7. показаны различные 
места для размещения ордеров стоп-лосс при совершении сделки на 
паттернах «двойная вершина». Обязательно конвертируйте 
потенциальный убыток из денежного выражения в процент от текущей 
цены. Если его значение слишком велико (многие в качестве 
максимального убытка используют значение 8%), то либо 
скорректируйте свой стоп, либо откажитесь от этой сделки.
 
Торговля на несработавших паттернах. В таблице 33.9. обсуждается 
торговля на однократно несостоявшихся паттернах. Вероятно, это 
лучший способ торговли на «двойной вершине». К сожалению, он 
опирается на однократно несработавший паттерн, но нет никакой 
гарантии, что данный паттерн не сработает только один раз. Таким 
образом, это риск, но прибыль, которую вы можете получить в этой 
сделке, того сто́ит, если вы будете торговать на этом паттерне 
достаточно часто и достаточно хорошо.
 
Советы. Советы, которые обсуждались в главе о «двойных вершинах 
„Адам и Ева”», применимы и к «двойным вершинам „Ева и Ева”». Ищите 
сильный восходящий толчок, приводящий к формированию первой 
вершины, а не тренд, который извивается, словно американские горки, 
в течение нескольких месяцев, прежде чем сформирует вершину.
 


Когда я пишу об узле, на рисунке 31.5. (не на рисунке 33.5.) показан 
пример того, о чём я говорю. На этом рисунке вы увидите узел в точке 
I, обведённый кружком. Цена движется в боковом направлении как 
минимум 3 дня, совершая сильное перекрытие. Данный узел находится 
на линии тренда, ведущей к пику «Адам», и это ближайший узел 
поддержки, который расположен ниже линии подтверждения. Он 
является целевым уровнем. Цена в точке A почти достигает уровня 
этого узла и разворачивается.
 
•		Посмотрите на ценовое движение слева перед 
формированием паттерна «двойная вершина». Если на линии 
подтверждения цена акции опирается на узел, выступающий в 
роли уровня поддержки, то не открывайте сделку. Ожидайте, 
что цена отскочит от этого узла и, возможно, нисходящий 
пробой не состоится. В данном случае открытие короткой 
позиции по акции сопряжено с очень высоким риском. 
 
•		Ищите первый узел поддержки ниже линии подтверждения. 
Вашей ценовой целью будет являться верхняя часть этого узла. 
Цена часто падает до вершины этой области сразу же после 
пробоя и разворачивается. Это будет хорошим моментом для 
закрытия сделки.
 
•      	       Если узел поддержки находится значительно ниже (например, 
когда цена совершает крутой, но продолжительный подъём к 
«двойной вершине»), то цена акции, скорее всего, не вернётся к 
узлу в первые несколько дней. Измерьте расстояние от 
вершины узла до линии подтверждения и разделите его на три 
или на два, а затем вычтите эту разницу из цены 
подтверждения. Это будет ваша цель.
 
•		На рисунке 31.4. показан пример такого сильного 
восходящего движения перед вершиной «Адам». На протяжении 
этого периода нет зоны поддержки (нет места, где цена 
движется горизонтально в течение 3 или более дней), поэтому 
разделите высоту этого движения пополам или вычислите её 
треть и отмерьте это значение от цены подтверждения – это 
будет ваша цель.
 
•  		Иногда перед первой вершиной «Ева» цена будет снижаться 
неравномерно, при этом несколько оснований будут касаться 
восходящей линии тренда. Соедините основания линией тренда. 
Это и будет ваша цель. Это работает и в случае свободного 
восходящего или нисходящего движения, которое 
является волнообразным, но, похоже, снижается вдоль линии 


тренда. Эта линия тренда, продлённая в будущее, является 
областью поддержки, где цена акции будет падать и 
разворачиваться. Данный сетап встречается редко, но я видел, 
как цена ударялась о линию тренда и разворачивалась на ней.
 
Таблица 33.11.
Особые характеристики
 

 
В таблице 33.11. показаны особые характеристики паттернов «двойная 
вершина „Ева и Ева”».
 
Разница между ценовыми уровнями вершин. Паттерны на бычьих 
рынках показывают лучшую производительность, когда разница между 
ценовыми уровнями самых высоких максимумов в каждой вершине 
больше, чем медиана 1%. Разница в производительности является 
достаточно большой, чтобы обратить внимание на этот момент.
 
Более низкая вершина. Я не увидел никакого улучшения 
производительности в этом показателе. Я специально проверил, 
менялась ли производительность в зависимости от того, какая из двух 
вершин была ниже.
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Рисунок 33.5. Подумайте о покупке акции, как только её падение 
завершится. Иногда такой рост может принести достойную прибыль.
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Глава 34
Флаги
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: выглядит как короткий прямоугольник, ограниченный 
двумя параллельными (или почти параллельными) линиями тренда, 
который сформировался в сильном ценовом тренде (флагшток).
 
Восходящие пробои
 

 
Нисходящие пробои
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Маленькие флаги выглядят как сбитые животные на ценовой 
автостраде. Вы встречаете их в быстром тренде (флагштоке), который 
длится всего несколько дней. Цена останавливается на флаге, а затем 
(в большинстве случаев) продолжает движение в том же направлении. 
Конечно, это не всегда так, поскольку сплошь и рядом происходят 
развороты, поэтому для уверенности вам следует дождаться пробоя.
 
В кратком обзоре представлена статистика производительности этого 
паттерна. Тем не менее, я не оцениваю этот паттерн по 
производительности, потому что не измеряю ценовое движение до 
абсолютного максимума или минимума, как во всех графических 
паттернах. Я измеряю движение до конца тренда (ближайшего 
небольшого максимума или минимума).
 
Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, довольно 
большой, и со временем он становится ещё больше, но это ожидаемо; я 
объясню этот момент в разделе «Статистика». Частота 
несостоятельности паттерна не так важна, как частота достижения 
ценой соответствующего целевого ориентира согласно правилу 
измерения.
 
Теоретически «флаги» появляются на полпути ценового тренда. В 
кратком обзоре результатов говорится, что они срабатывают примерно 
в половине случаев. Более точное измерение, использующее две 
конфигурации данного паттерна, показывает, что флаг появляется 
позже середины пути ценового тренда, за исключением одного случая 
(см. таблицу 34.12.).
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Рисунок 34.1. Флаг, ограниченный двумя параллельными линиями 
тренда. Этот паттерн обычно формируется на нисходящем тренде 
объёма.
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Рисунок 34.2. Два флага в разных трендах помогают оценить движение 
цены от точки A до точки B.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 34.1. показан хороший пример флага в краткосрочном 
нисходящем тренде. Флаг ограничен двумя параллельными линиями 
тренда и имеет длину не более 3 недель (чаще длина составляет всего 
несколько дней).
 
Вы будете видеть флаги в сильных восходящих или нисходящих 
трендах (как, например, показанные на рисунке) иногда вблизи 
середины ценового движения. Этот конкретный флаг направлен против 
данной структуры в том смысле, что он представляет собой откат в 
нисходящем тренде. Это наиболее распространённое поведение флага 
– коррекция против преобладающего ценового тренда, тем не менее, 
нет ничего необычного в том, что некоторые флаги могут быть 
горизонтальными (в виде коротких прямоугольников) или иметь наклон 
вниз (в направлении тренда). В восходящих трендах флаги часто имеют 
наклон вниз, но могут быть горизонтальными или иметь наклон вверх.
 

 
Рисунок 34.3. Данный флаг появляется примерно в середине 
нисходящего тренда.
 
Таблица 34.1.
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Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
На рисунке 34.2. показаны два флага, первый в нисходящем тренде, а 
второй – в восходящем, после разворота цены на дне. В обоих флагах 
быстрое ценовое движение начинается в точке A и заканчивается в 
точке B. 
 
В этих двух примерах ценовое движение после флага длиннее, чем до 
флага, но обычно это не так. Движение после завершения флага 
является ключевой характеристикой этого паттерна. Используя длину 
тренда до флага, вы можете оценить, как далеко будет двигаться цена 
после пробоя.
 
В таблице 34.1. приведены характеристики паттерна «флаг».
 
Внешний вид. Две параллельные линии тренда ограничивают ценовое 
движение флагов, как показано на рисунке 34.3. Тем не менее, важной 
частью паттерна является флагшток. Если флагштока нет, я считаю 
такой флаг недействительным. Вы можете мыслить иначе. Возможно, 
вам нравится оказывать себе медвежью услугу.
 
К примеру, у правого (мартовского) флага, представленного на рисунке 
34.2., есть хороший флагшток, берущий своё начало в точке A. Цена 
быстро растет в восходящем тренде. Левый (августовский) флаг я бы, 
вероятно, не принял во внимание, потому что его флагшток 
недостаточно длинный и представлен всего одной медвежьей свечой. 
Тем не менее, этот паттерн «флаг» довольно симпатичный и выглядит 
как хороший узкий восходящий откат.
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Ценовой тренд, флагшток. Надёжные флаги появляются во время 
крутых ценовых трендов (образуя флагшток). Тренды могут быть как 
восходящими, так и нисходящими; цена быстро растёт или падает на 
несколько пунктов (в зависимости от цены акции: для копеечных акций 
это могут быть центы) за считанные дни или недели. Например, на 
рисунке 34.3. флагшток начинается 18 января, а сам флаг – 1 февраля. 
За это короткое время цена падает от максимума 40,75 до минимума 
30,13.
 
Обратите внимание, что флаг имеет восходящий наклон. Такое 
поведение характерно для преобладающего ценового тренда (то есть 
наклон флагов обычно против тренда, но не всегда).
 
Объём. Тренд объёма от начала флага и до его завершения почти 
всегда нисходящий. Это не является нерушимым правилом, но обычно 
так и есть. Тем не менее, не следует игнорировать этот паттерн из-за 
необычной тенденции объёма.
 
Направление пробоя. Цена может пробиться в любом направлении, но 
ожидайте, что она будет следовать за преобладающим трендом. 
Направление пробоя более детально рассмотрено в таблице 34.4.
 
Продолжительность. По сравнению со многими другими 
графическими паттернами флаги являются короткими. 
Продолжительность флага на рисунке 34.3. составляет 12 торговых 
дней. Когда флаг очень короткий, например, его длина составляет 
всего 3-4 дня, он выглядит как горизонтальный прямоугольник – 
тёмное пятно в середине быстрого ценового тренда.
 
В своём исследовании я ограничил длину флагов 3 неделями, но это 
произвольное ограничение.
 
При выборе флага для торговли наиболее важным ориентиром 
является быстрый, крутой ценовой тренд (флагшток). Если цена 
колеблется то вверх, то вниз и формирует флаг, игнорируйте этот 
паттерн. Флаг должен быть местом, где цена акции захотела перевести 
дыхание после быстрого темпа. Она несколько дней движется против 
краткосрочного тренда, после чего продолжит его (или нет).
 



 
Рисунок 34.4. Неспособность цены продолжить рост, вероятно, 
объясняется двумя факторами: рост цены перед формированием 
паттерна «флаг» был краткосрочным, а сам флаг длиннее обычного.
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Рисунок 34.5. Ценовое движение AB длиннее, чем CD – это означает, 
что в данном примере правило измерения не срабатывает. Трендовая 
линия поддержки под флагом тормозит падение цены.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Как и все графические паттерны, флаги могут не срабатывать. На 
рисунке 34.4. показан пример несостоявшегося паттерна «флаг». Флаг, 
ограниченный двумя нисходящими линиями тренда, формируется на 
хорошем объёме. После завершения формирования флага цена должна 
продолжить рост, но этого не происходит. Почему?
 
Одно из объяснений заключается в том, что данный флаг слишком 
длинный – 26 дней. Иногда чрезмерно длинный флаг указывает на 
предстоящее неудачное и слабое ценовое движение (после пробоя). 
Торгуйте с особой осторожностью на флагах длиной более 3 недель 
или вообще пропускайте их. В этом примере длина флага не 
пропорциональна длине флагштока, что указывает на необходимость 
осторожной торговли на нём.
 
На рисунке 34.5. представлен более распространённый вид 
несостоятельности паттерна «флаг», связанный с его слабой 
производительностью. Снижение февральского флага начинается с 
цены $ 43 (точка A) и заканчивается ценой $ 38,90 (точка B), т.е. падение 
цены составляет $ 4,10.
 
А падение цены от точки C до точки D составляет $ 3,06. Если бы флаги 
всегда формировались на полпути трендового движения, эти два 
расстояния были бы приблизительно равными. Но это всего лишь один 
пример. Согласно результатам краткого обзора, только около 
половины флагов достигают своих ценовых ориентиров.
 
В данном примере после флага цена должна пробить трендовую линию 
поддержки, находящуюся прямо под флагом. Падение цены было 
коротким, как это иногда бывает при пробоях линии тренда, и цена 
восстанавливается, поднимаясь вверх и в конечном итоге достигая 
нового максимума. Кроме того, от точки A до точки B падение цены, 
возможно, было более устойчивым (более длительным), как и 
нисходящее движение, ведущее к формированию ноябрьского флага.
 
Позже в таблице 34.11. мы увидим, что при наклоне флага в 
направлении ценового тренда (в данном случае нисходящий наклон 
флага в нисходящем тренде) производительность паттерна ухудшается. 
Именно это мы видим здесь в паттерне ABCD.
 


Таблица 34.2. 
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 34.2. приведены общие статистические данные для флагов. 
В этом паттерне в статистике производительности не используется 
абсолютный максимум или минимум (то есть поиск 20%-го изменения 
тренда), который мы обычно искали в других паттернах. Вместо этого я 
отслеживал начало и конец ценового тренда (обычно ближайший 
небольшой максимум или минимум после пробоя). Таким образом, 
несправедливо сравнивать производительность этого паттерна с 
другими паттернами, кроме вымпелов (которые используют этот же 
метод).
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1 278 флагов (без 
особых усилий) в 462 акциях, первый из которых появился в октябре 
1991 года, а последний – в декабре 2019 года. Не все акции охватывали 
весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на 
рынке. Многие флаги имели продолжительность всего несколько дней, 
и это колоссальная боль для каталога, потому что они такие маленькие 
и их было очень много.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). В 
большинстве случаев флаг выступает в качестве паттерна 
продолжения преобладающего очень краткосрочного ценового тренда. 
Флаги на бычьих рынках с нисходящими пробоями приводят к 
наибольшему количеству разворотов, но количество продолжений по-
прежнему превышает количество разворотов.
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Производительность разворотов/продолжения тренда. Лучшая 
производительность наблюдалась у флагов на медвежьих рынках 
после нисходящих пробоев, которые выступают в качестве паттернов 
продолжения тренда. Это означает, что перед появлением флага цена 
уже падает.
 
Так как прилив поднимает все лодки, я ожидаю, что флаги 
продолжения на бычьих рынках с восходящими пробоями тоже 
покажут хорошие результаты. Но они отрабатывают так же, как и на 
медвежьих рынках. Увы...
 
Средний рост или снижение цены. Если проигнорировать поведение 
паттерна (разворот или продолжение) и измерить ценовое движение от 
пробоя до конца тренда, мы получим, на мой взгляд, удивительные 
результаты. Опять же, я ищу примеры, чтобы общий рыночный тренд 
способствовал производительности, но в случае с флагами не 
наблюдаю этого. Это относится к бычьим рынкам с восходящими 
пробоями (которые занимают второе место по худшей 
производительности) и медвежьим рынкам с нисходящими пробоями 
(которые демонстрируют лучшую производительность).
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Данные цифры 
показывают влияние роста или падения общего рынка на средний рост 
или падение цены после пробоя флага. Возможно, сильное падение 
индекса на медвежьих рынках с нисходящими пробоями 
способствовало улучшению производительности этих флагов.
 
Количество дней до достижения максимума или минимума в 
тренде. Поскольку я ищу конец тренда (а не абсолютный максимум или 
минимум), то продолжительность этого периода будет совсем 
короткой. Обратите внимание, что на бычьем рынке с восходящими 
пробоями и на медвежьем рынке с нисходящими пробоями тренды 
более продолжительные. Эти две колонки характеризуют торговлю в 
направлении тренда. Два средних столбца – это контртрендовые 
паттерны.
 
Я удалил таблицу 34.3., показывающую процент несостоявшихся 
паттернов, поскольку эта характеристика не применяется к флагам. 
Процент несостоявшихся паттернов является функцией ценового 
движения от абсолютного максимума или минимума, а во флагах мы 
ориентируемся на конец краткосрочного тренда.
 
Таблица 34.4. 
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 



 
В таблице 34.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев. Обратите внимание, что в этой таблице не 
отображаются коррекции и откаты. Это потому, что они происходят 
после того, как тренд заканчивается, и поэтому не связаны с 
производительностью флага.
 
Направление пробоя. В таблице показано направление пробоя. 
Пробой происходит, когда цена закрывается за пределами линии 
тренда.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Лучшую производительность имеют 
флаги с пробоями вблизи годового минимума. Флаги, находящиеся 
вблизи годового максимума, показывают худшую производительность, 
за исключением восходящих пробоев на бычьих рынках. Последние 
демонстрируют худшую производительность в середине годового 
ценового диапазона. Просто помните, что для флагов 
производительность измеряется движением до конца тренда, а не до 
абсолютного максимума или минимума.
 
Гэпы. Гэпы показывают значительную разницу в производительности 
только на медвежьих рынках после восходящих пробоев. В 
большинстве случаев флаг без гэпа, как правило, работает лучше.
 
Таблица 34.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
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В таблице 34.5. приведена статистика производительности флагов в 
зависимости от их размеров.
 
Высота. Высота является функцией самого флага, не включая 
флагшток. Я измерял высоту от верхней части флага до нижней и 
делил её на цену пробоя. Флаги выше медианного значения высоты, 
представленного в таблице, во всех случаях демонстрировали лучшую 
производительность.
 
Ширина. Обратите внимание, насколько узкой является медиана 
ширины. Паттерны, превосходящие медианное значение ширины, 
демонстрировали лучшую производительность в трёх из четырёх 
столбцов, за исключением бычьих рынков с восходящими пробоями. 
Помните, что я установил ограничение на длину флага в 21 день.
 
Комбинации высоты и ширины. Высокие и узкие флаги 
демонстрируют хорошую производительность в столбцах «торговля в 
направлении тренда» (то есть на бычьем рынке с восходящим пробоем 
и медвежьем рынке с нисходящим пробоем). Они также 
демонстрируют большие различия в производительности. Во время 
торговли обращайте внимание на худшие комбинации высоты и 
ширины. Лучше избегать торговли на таких паттернах. Очевидно, что 
низкие флаги показывают худшую производительность, чем высокие, 
но проверяйте их ширину.
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Таблица 34.6. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 34.6. приводятся статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Во всех случаях тренды объёма бо́льшую 
часть времени были нисходящими. Для определения тренда я 
использовал линейную регрессию объёма от начала до конца флага.
 
Растущий/падающий объём в день пробоя. Если просматривать 
строки и столбцы в таблице, то можно заметить, что разница в 
производительности между числами по вертикали не очень велика. 
Например, растущий/падающий объём на медвежьих рынках после 
восходящих пробоев не сказывается на производительности флагов. 
Низкий объём в день пробоя показывает разницу всего в один 
процентный пункт, но такая разница, вероятно, не является 
статистически значимой.
 
Таблица 34.7. показывала, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. 
Поскольку я измеряю движение от пробоя до конца тренда 
(ближайшего небольшого максимума или минимума), прямолинейное 
движение, то стоп-лосс не сработает до тех пор, пока тренд не 
закончится. Поэтому я убрал данную таблицу из этой главы. Она не 
имеет большого значения.
 
Таблица 34.8.
Производительность с течением времени для бычьих рынков
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В таблице 34.8. показана производительность паттерна «флаг» за три 
десятилетия.
 
Производительность с течением времени. Я измерял длину тренда 
после пробоя только на бычьих рынках. Оба направления пробоя 
демонстрируют сокращение тренда с течением времени. Это говорит о 
том, что частота несрабатывания флагов в будущем станет выше.
 
В таблице 34.9. предполагалось показать производительность 
несработавших паттернов, но это не относится к флагам, поэтому я 
пропустил её в этой главе.
 

 
Рисунок 34.6. Правило измерения оценивает, насколько сильно упадёт 
цена акции после пробоя. Измерьте разницу между предшествующим 
незначительным максимумом (точка A) и минимумом паттерна в начале 
его формирования (точка B). Вычтите это значение высоты из 
максимума в конце паттерна (точка C) – в результате получится целевая 
цена.
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Таблица 34.10. 
Тактика торговли
 

 
Тактика торговли
 
В процессе обсуждения тактики торговли, указанной в таблице 34.10., 
обращайтесь к рисунку 34.6.
 
При торговле на паттернах «флаг» вы прежде всего должны убедиться, 
что ваш паттерн действительный. Используйте рекомендации по 
распознаванию паттерна, изложенные в таблице 34.1., чтобы 
убедиться, что вы правильно идентифицировали флаг, включая 
флагшток.
 
Правило измерения. Правило измерения используется для расчёта 
целевой цены.
 
Во-первых, определите, где начинается тренд: обычно началом тренда 
является небольшой максимум (для нисходящих трендов) или минимум 
(для восходящих трендов), предшествующий флагу (в основании 
флагштока).
 
На рисунке 34.6. флагшток берёт своё начало в точке А – начало 
прямолинейного спуска. Вычтите значение минимума в начале 
формирования флага (точка B на цене 42,75) из точки A (47,50), и 
получите высоту 4,75. Вычтите это значение высоты из максимума в 
конце паттерна (точка C на цене 43) – в результате получится целевая 
цена (38,25). Цена достигает цели через 13 торговых дней после пробоя 
нижней трендовой линии флага.
 
Обратите внимание, что при расчёте каждой фазы я беру самую 
длинную фазу ценового движения: от максимальной цены в точке A до 
минимальной цены в точке B, а затем от максимума в точке C и до 
цели. Таким образом, даже если флаг имеет другой наклон, расчёт 
целевого ориентира осуществляется по тому же правилу.
 
Насколько хорошо работает правило измерения? Не очень хорошо. 
Краткий обзор (строка «Процент паттернов, достигающих целевого 
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ориентира цены») в начале этой главы показывает, как часто 
срабатывает правило измерения. Цена доходит до цели только в 46% 
флагов на бычьих рынках и в 53-54% флагов на медвежьих рынках. 
Другими словами, цена достигает цели примерно в половине случаев.
 
Используйте правило измерения для оценки вероятной прибыли в 
своей сделке и взвешивайте эту прибыль по отношению к возможному 
риску неудачи. Ищите уровни поддержки и сопротивления, от которых 
цена отбивалась в прошлом. На этих уровнях ценовое движение будет 
многократно тормозиться или разворачиваться. Эти значения 
становятся точками риска для вашей потенциальной сделки. Вы 
можете сравнить потенциальные риск и прибыль, вычислив целевой 
ориентир по правилу измерения, а также с первым или вторым уровнем 
поддержки или сопротивления. Скорректируйте потенциал прибыли, 
чтобы рассчитать ожидаемую цену входа (по правилу измерения вы 
используете последний максимум флага, тогда как цена входа будет 
использовать основание флага).
 
Для акции, представленной на рисунке 34.6., целевым ориентиром 
будет цена 38,25 (как мы рассчитали выше), а ценой входа является 
42,49 (на несколько центов ниже основания флага), потенциальная 
прибыль составляет 4,24 (то есть 42,49 - 38,25). Первый уровень 
сопротивления находится на цене 44, а второй – на цене 45 
(предполагая, что цена идет против вас, т.е. растет). Оптимальным 
местом для размещения ордера стоп-лосс является уровень в районе 
44,13 – немного выше первого уровня сопротивления.
 
Дождитесь пробоя. Открывайте позицию по акции после пробоя линии 
тренда флага (после того, как цена выйдет за пределы границы флага). 
Если вы торгуете на паттерне «флаг» в рамках свинг-трейдинга, важно 
быстро открыть сделку, потому что потенциальная прибыль в ней 
невелика. Я бы разместил ордер на линии тренда флага и внимательно 
отслеживал эту сделку.
 
Как только цена приблизится к цели, подумайте о закрытии сделки. 
Поскольку, согласно статистике, успешное достижение 
прогнозируемого целевого ориентира является низким, будьте готовы 
закрыть сделку преждевременно. Если вы будете ждать, когда цена 
достигнет вашей цели, и будете слишком долго удерживать свою 
сделку, она может превратиться из прибыльной в убыточную.
 
Таблица 34.11.
Наклон флага
 



 
В таблице 34.11. показано, как наклон флага влияет на 
производительность. На рисунке 34.1. флаг наклонен вверх. На 
рисунке 34.4. флаг наклонен вниз. Я обнаружил, что когда флаг 
наклоняется против ценового тренда, его производительность 
улучшается.
 
Например, на бычьем рынке после восходящего пробоя, если флаг 
наклоняется вверх (следуя восходящему ценовому тренду), средний 
рост цены акции составляет всего лишь 6%. А если флаг наклоняется 
вниз (против восходящего ценового тренда), рост цены акции 
составляет 10%. Обратите внимание, что флаги, наклоненные вниз, 
лучше всего отрабатывают на восходящих пробоях, а флаги, 
наклоненные вверх, лучше всего отрабатывают на нисходящих 
пробоях. В любом случае производительность паттерна выше, когда 
флаг наклоняется против краткосрочного ценового тренда.
 
Таблица 34.12. 
Особые характеристики
 

 
В таблице 34.12. детально рассматриваются характеристики ценового 
движения до и после формирования флага. В двух паттернах 
продолжения тренда (флаге с наклоном вниз в восходящем тренде с 
восходящим пробоем, а также противоположном ему флаге с наклоном 
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вверх в нисходящем тренде с нисходящим пробоем) я измерял 
движение цены и временно́й интервал.
 
Давайте поговорим о результатах бычьего рынка для первого паттерна 
продолжения тренда, и затем вы сможете применить ту же логику к 
медвежьим рынкам и второму паттерну продолжения тренда.
 
Временно́й интервал. Мы ожидаем, что флаг сформируется в 
середине тренда, но я обнаружил, что это не так. Продолжительность 
флагштока в среднем составляла 15 дней, а ценовое движение от 
пробоя до конца тренда продолжалось 12 дней. Итак, ожидайте, что 
ценовое движение после пробоя завершится гораздо быстрее.
 
Движение цены. Я измерил те же две фазы ценового движения 
(движение цены в фазе флагштока и от пробоя флага до конца тренда) 
и обнаружил, что движение цены в фазе флагштока составляло 19%. А 
после пробоя цена перемещалась на меньшее расстояние, на 17%.
 
Коэффициенты. Этот пункт использует результаты предыдущих строк: 
он показывает, на какой коэффициент нужно умножить флагшток, 
чтобы узнать, как долго и как далеко может двигаться цена данной 
акции.
 
Предположим, что на одной из акций, торгующейся по цене $ 26, вы 
видите флагшток высотой $ 5. Движение цены во флагштоке 
составляет 5/26 = 19% от текущей цены. Из таблицы я знаю, что 
среднее движение цены после окончания формирования флагштока 
составляет 17%, а общая высота составляет 19% + 17% = 36%. Таким 
образом, 17/36 = 47%.
 
Если я посчитаю значение 47% от движения цены в $ 5 и добавлю его к 
цене пробоя, то узнаю, насколько сильно может вырасти цена. Если 
пробой находится на уровне $ 25 (цена откатилась во флаге перед 
восходящим пробоем), то целевым ориентиром будет $ 25 + $ 5 x 47% = 
$ 27,35. Звучит сложно?
 
Сколько времени потребуется, чтобы цена достигла цели? 
Предположим, что цена поднялась до вершины флагштока за 11 дней. 
Временно́й коэффициент составляет 12/(15 + 12) = 44%. Т.е. нужно 
найти значение 44% от 11 дней (что составляет 5 дней, округлённых в 
бо́льшую сторону) – и это число добавить к дате пробоя. Если целевой 
ориентир попадает на выходные, то вы можете использовать в 
качестве цели пятницу или понедельник.
 
Опыт торговли


 
Я несколько раз совершал сделки на паттернах «флаг», но лишь в 
немногих из них использовал правило измерения для определения 
ценовой цели. Я сделал следующие выводы. (Предполагается, что 
флагшток направлен вверх, а флаг наклонен вниз.) 
 
•		После того, как флаг сформируется (например, через 
неделю после флагштока), разместите ордер на покупку 
у основания флага. Если флаг пробьётся вверх, вы войдёте в 
рынок раньше, чем если бы вы разместили ордер на покупку на 
линии тренда у вершины флага или ждали, пока цена не 
закроется выше максимума флагштока (оба варианта работают, 
но в каждом из них вы теряете потенциальную прибыль). Я 
несколько раз успешно использовал этот метод входа, но как 
только флаг пробивался вниз, я нёс убыток. Нисходящий 
пробой является риском для этого механизма раннего входа.
 
•		Не ждите, когда цена закроется выше линии тренда 
вершины флага, чтобы войти по цене открытия на следующий 
день. Почему? Потому что уже будет слишком поздно. Если 
флаг работает так, как предполагалось (что случается редко), 
когда цена пробивает его вверх, она начинает сильное 
импульсное восходящее движение. Таким образом, ждать ещё 
один день означает, что вы можете войти на полпути к цели. 
Следовательно, используйте ордер buy stop на цент выше линии 
тренда вершины флага (или в другом месте, как обсуждалось 
ранее).
 
•		На целевой цене размещайте ордер на продажу. В 
краткосрочных сделках, как, например, в случае с флагами, 
цена акции может дойти до цели, рассчитанной по правилу 
измерения, а затем упасть (я наблюдал это многократно). Если у 
вас есть ордер на продажу, ожидающий исполнения на уровне 
целевого ориентира или вблизи него, вы можете вовремя выйти. 
В одной моей сделке, совершённой на паттерне «флаг», цена 
достигла цели, рассчитанной по правилу измерения (одна из 
немногих сделок), но я решил не продавать до следующего дня 
и вернул в рынок слишком много прибыли. В дальнейшем эта 
акция продолжала падать.
 
•		Достижение акцией предполагаемой цели перед 
значительным откатом будет редкостью. Во многих 
наблюдаемых мною флагах цена после пробоя не шла 
прямолинейно к цели. Она двигалась вверх зигзагообразно.
 


•		Если цена совершает восходящий пробой линии тренда на 
вершине флага, но затем закрывается ниже основания флага, 
продавайте. Скорее всего, цена акции продолжит своё падение. 
Со мной это случалось дважды, и после разворота я терял 
деньги. После восходящего пробоя удерживайте плотный стоп-
лосс.
 
•		Предусматривайте ситуацию, когда цена акции не достигнет 
цели, рассчитанной по правилу измерения. Я часто вижу это во 
флагах. Конечно, в кратком обзоре в начале этой главы 
говорится, что цена будет достигать цели только в 46% случаев 
на бычьих рынках, в связи с чем мне нравится торговать на 
флагах. Попробуйте рассчитать цель по правилу измерения, но 
используйте, например, 75% высоты флагштока, спроецировав 
её вверх, чтобы получить более консервативную (близкую) цель.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 35 
Высокие и компактные флаги
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: после удвоения цены акции появляется область 
консолидации продолжительностью от нескольких дней до нескольких 
недель с последующим восходящим пробоем.
 
Восходящие пробои
 

 
Сразу же после выхода второго издания этой книги, в которой было 
объявлено, что «высокий и компактный флаг» является графическим 
паттерном, имеющим лучшую производительность как на бычьем, так и 
на медвежьем рынке, данный паттерн, похоже, перестал работать. В 
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настоящее время его рейтинг производительности находится в самом 
низу списка всех паттернов: на 30-м месте из 39 (на бычьем рынке), где 
1 является лучшим.
 
Я заметил снижение его производительности, но постоянно терпел 
убытки, пока не понял, что этот паттерн перестал работать. Я 
наблюдал, как на бычьем рынке после пробоя цена вырастала на 
10-15% и затем обваливалась. А на медвежьем рынке я наблюдал, как 
цена удваивалась, формировала паттерн «флаг» и либо сразу падала, 
либо поднималась на те же 10-15% и обваливалась.
 
Аналогичное поведение цены мы наблюдали в 2020 году, во время 
пандемии Covid-19. Я предупреждал читателей моего блога не 
торговать на этом паттерне. И был прав. По-моему, только один флаг 
сработал, как ожидалось, а десятки других потерпели неудачу.
 
Давайте выполним обзор ценового движения, чтобы узнать, как 
выглядит этот паттерн.
 

 
Рисунок 35.1. Паттерн «высокий и компактный флаг», после которого 
цена вырастает примерно с $ 30 до $ 120 за 2 месяца.
 
Обзор ценового движения
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На рисунке 35.1. показан классический пример «высокого и 
компактного флага». Менее чем за 2 месяца произошёл быстрый 
подъём цены от минимума 14 до максимума флага 30,75. По мере 
формирования флага объём демонстрировал нисходящий тренд. После 
небольшой паузы акция продолжила свой рост. Ещё через 2 месяца 
она достигла пика на отметке $ 120. Именно так работал этот паттерн в 
славные 1990-е годы.
 
«Высокий и компактный флаг» характеризует игру на импульсе 
(покупай на максимумах – продавай на более высоких максимумах). 
Когда акция в течение короткого времени удваивается в цене, ей 
обычно требуется передышка и консолидация. Консолидация даёт 
трейдеру возможность купить данную акцию перед возобновлением её 
роста. Как распознать паттерн «высокий и компактный флаг»?
 

 
Рисунок 35.2. Данный паттерн «высокий и компактный флаг» выглядит 
расплывчато, но отрабатывает хорошо: цена поднимается на 33% выше 
самого высокого максимума в начале сентября.
 
Таблица 35.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рекомендации по распознаванию паттерна
 
Название паттерна «высокий и компактный флаг» является 
неправильным, потому что этот паттерн обычно совсем не похож на 
флаг. Иногда по мере формирования флага цена движется 
немного вверх, например, как показано на рисунке 35.1., но чаще всего 
цена кратковременно снижается (на день или два), а затем 
поднимается, движется вниз или горизонтально, после чего совершает 
восходящий пробой и продолжает рост.
 
Паттерн «высокий и компактный флаг» был описан Уильямом Дж. 
О’Нилом в его книге «Как делать деньги на фондовом рынке» 
(издательство “McGraw-Hill”, 1988 год). В своём введении к паттерну он 
выделяет множество характеристик, которые объединяют «высокие и 
компактные флаги».
 
Если кратко, то О’Нил отбирал акции, цена которых удваивалась менее 
чем за 2 месяца, далее двигалась во флете 3-5 недель во время 
формирования флага и при этом падала не более чем на 20% в 
пределах флага. Данные рекомендации исключали множество 
паттернов, так как им соответствовало менее 10% из тех, которые я 
изучил. Я не следовал его рекомендациям. Я предпочитаю, чтобы 
паттерн сам говорил мне, как он ведёт себя.
 
В своей компьютерной программе я задал данные для идентификации 
всех акций, которые имели минимальный рост цены на 100% в течение 
2 месяцев или меньше. Затем я вручную просматривал каждую акцию и 
искал ближайшую область консолидации. Если эта область 
консолидации находилась вблизи 100%-го прироста цены, то я считал 
этот паттерн «высоким и компактным флагом».
 
Например, рисунок 35.1. соответствует всем рекомендациям О’Нила, а 
рисунок 35.2. – нет (если строго применять их). Цена акции достигает 
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минимума 5,25 в начале июля (точка L), а затем начинает двигаться 
вверх. В начале сентября цена достигает значения 10,25, практически 
удвоившись. Следует признать, что 95%-й прирост цены – это меньше, 
чем строгая интерпретация рекомендаций О’Нила, но очень близко к 
ней.
 
«Высокий и компактный флаг» наклоняется вниз в течение 38 дней, что 
на 3 дня больше максимума, и снижается на 22%, что на два 
процентных пункта выше порогового значения. Можно утверждать, что 
эти цифры достаточно близки к рекомендациям О’Нила, чтобы 
квалифицировать данный паттерн как «высокий и компактный флаг». Я 
считаю, что данный паттерн является действительным флагом. Цена 
акции выросла на 28%, а затем упала на 20%.
 
В таблице 35.1. приведены рекомендации, которые я использовал при 
выборе и оценке паттернов «высокий и компактный флаг».
 
Внешний вид. Ищите короткий и быстрый подъём цены. Под этим я 
подразумеваю рост, при котором цена почти удваивается в течение 2 
месяцев или меньше. Она может подняться и выше, и рост не 
обязательно должен начинаться с плоского основания 
(горизонтального ценового движения). На паттернах «высокий и 
компактный флаг», которые я обнаружил, я искал удвоение цены в 
течение 2 месяцев, а затем давал возможность своему компьютеру 
определить, когда зарождался тренд.
 
Вы должны избегать крутых ценовых трендов в течение одного-двух 
месяцев перед началом флагштока (восходящих или нисходящих). 
Лучше всего, если предшествующие флагштоку тренды будут мелкими. 
Обсудим это в разделе «Опыт торговли».
 
Консолидация флага. Как только появится высокий флагшток 
(удвоение цены в течение двух месяцев или меньше), ищите область 
консолидации. При выборе своих паттернов я не заботился о том, как 
долго происходила консолидация цены акции и насколько низко 
опускался флаг, прежде чем цена разворачивалась вверх. Для меня 
имело значение то, что область консолидации должна быть очевидной 
случайному наблюдателю.
 
Объём. Финальные рекомендации по распознаванию на самом деле 
предназначены не столько для идентификации, сколько для 
производительности. Флаги с понижающимся объёмом демонстрируют 
лучшую производительность, чем флаги с повышающимся объёмом. 
Тем не менее, я бы не стал игнорировать паттерны «высокий и 


компактный флаг» только по причине растущего объёма. Скорее, я бы 
признал, что его производительность может ухудшиться.
 
Направление пробоя. По определению, пробой восходящий. Если 
данный паттерн (область консолидации) пробивается вниз, игнорируйте 
его и поищите другой. Я предпочитаю подождать, пока цена не 
закроется выше вершины флагштока, и только после этого открываю 
позицию.
 
Продолжительность. Цена должна удвоиться в течение 2 месяцев или 
меньше. Это удвоение цены становится флагштоком. 
 

 
Рисунок 35.3. Несостоятельность паттерна «высокий и компактный 
флаг». Цена не может подняться достаточно высоко, разворачивается 
и идёт вниз.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Торговля на паттерне «высокий и компактный флаг» не лишена риска. 
На рисунке 35.3. показан быстрый, почти вертикальный подъём 
(флагшток), ведущий к формированию флага. По мере замедления 
роста цены объём затухает. Когда цена направляется вниз в фазе 
флага паттерна (отмеченной в данном случае двумя нисходящими 
линиями тренда), объём падает. Это обычная характеристика 
нормально работающего паттерна.
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Флаг дрейфует вниз почти месяц, после чего цена пробивает данный 
тренд и возобновляет рост. После недельного восхождения к новому 
максимуму цена акции разворачивается и медленно опускается. 
Она откатывается к основанию флага, несколько месяцев движется 
горизонтально, после чего снова опускается.
 
На рисунке показан флаг с небольшим подъёмом цены после пробоя – 
это типичная несостоятельность данного паттерна. После того, как 
цена пробивает флаг вверх, она должна снова удвоиться. Однако в 
данном случае цена перестаёт расти на уровне чуть выше максимума 
флагштока.
 
В своём анализе паттерна я обнаружил, что этот вид 
несостоятельности будут испытывать 38% паттернов. Тем не менее, в 
подавляющем большинстве потенциальных паттернов «высокий и 
компактный флаг» цена никогда не растёт высоко. Второй вид 
несостоятельности этого паттерна – неспособность цены совершить 
восходящий пробой. Как я уже упоминал, я наблюдаю это сплошь и 
рядом. Именно поэтому я предлагаю трейдерам ждать, когда цена 
закроется над вершиной флага и над флагштоком.
 
Таблица 35.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 35.2. приведены общие статистические данные для этого 
паттерна.
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1 422 паттерна 
«высокий и компактный флаг» в 578 акциях, первый паттерн появился в 
феврале 1991 года, а последний – в декабре 2019 года. Обратите 
внимание, что в этом издании я не зафиксировал несостоятельность 
всех паттернов в рамках пандемии Covid-19, потому что некоторые из 
них ещё не достигли абсолютного максимума.
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Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку я 
искал восходящий пробой только после резкого роста цены 
(флагштока), каждый флаг выступал в качестве паттерна продолжения 
преобладающего ценового тренда.
 
Средний рост цены. Средний рост, измеряемый от цены пробоя 
(обычно это цена открытия свечи на следующий день после 
закрытия выше максимума флагштока) до абсолютного максимума.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Цена индекса S&P, 
измеряемая от дня пробоя паттерна «высокий и компактный флаг» до 
даты абсолютного максимума, демонстрировала незначительный рост. 
Следует отметить, что сильные восходящие тренды на рынке 
способствуют росту цен (т. е. на бычьих рынках средний рост цен выше, 
чем на медвежьих). Если вы жаждете услышать некую шаблонную 
фразу, то у меня есть два ответа: прилив поднимает все лодки и 
торгуйте в направлении рыночного тренда.
 
Кол-во дней до достижения абсолютного максимума. «Высокие и 
компактные флаги» – это ракеты, достигающие абсолютного 
максимума в среднем от месяца до 6 недель. Медиана составляет 
всего 18 дней. Вот это скорость!
 
Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько «высоких и 
компактных флагов» демонстрируют ценовое движение более чем на 
20% от цены пробоя. Я считаю, что количество паттернов более 50% 
является хорошим показателем, но среднее значение для всех бычьих 
графических паттернов – 55%. В случае с «высокими и компактными 
флагами» на медвежьих рынках эта цифра не доходит до среднего 
значения, полученного во всех других видах графических паттернов 
(только 46% флагов демонстрируют рост цены более чем на 20% после 
пробоя).
 
Таблица 35.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 



 
В таблице 35.3. показана частота несработавших паттернов «высокий и 
компактный флаг». Я обнаружил, что на бычьих рынках 15% паттернов 
не смогли привести к росту цены более чем на 5% после пробоя. Более 
трети (38%) не приводят к росту цены более чем на 15%. Рост цены от 
10% до 15% – это так называемая «зона уничтожения» для данного 
паттерна: я заметил, что многие паттерны просто не могут привести к 
такому росту цены.
 
Таблица 35.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

 
В таблице 35.4. показана статистика, связанная с пробоями и ценовым 
движением после пробоев для паттернов «высокий и компактный 
флаг».
 
Направление пробоя. По определению, пробой всегда восходящий. 
Если цена закрывается ниже дна флага, то это нисходящий пробой. 
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Игнорируйте такие паттерны. В этом случае паттерн «высокий и 
компактный флаг» не состоялся.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Где в рамках годового ценового 
диапазона от максимума до минимума находятся «высокие и 
компактные флаги», демонстрирующие лучшую производительность? 
Как правило, лучшую производительность как на бычьем, так и на 
медвежьем рынке демонстрируют паттерны, пробои которых 
происходят в пределах верхней трети годового ценового диапазона. 
Избегайте флагов с пробоями в средней трети годового ценового 
диапазона.
 
Коррекции. Коррекции происходят примерно в двух третях случаев, и 
возврат к цене пробоя занимает в среднем от 11 до 12 дней. Когда 
происходит коррекция, производительность паттерна снижается (что 
характерно и для многих других видов графических паттернов).
 
После завершения коррекции цена акции возобновляет рост в 39% и 
52% случаев. Эти результаты не дают уверенности в том, что цена 
совершит решительный рывок вверх.
 
Гэпы. Появление гэпа в день пробоя повышает производительность 
паттерна. На бычьих рынках гэпы повышают производительность всего 
лишь на один процентный пункт, а на медвежьих рынках разница в 
производительности больше: четыре процентных пункта. Поскольку 
данные о производительности в таблице используют цену открытия 
следующего дня после появления гэпа, вы можете улучшить этот 
показатель, купив акцию сразу же после гэпа.
 
Таблица 35.5.  
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 



 
В таблице 35.5. приведена статистика производительности «высоких и 
компактных флагов» в зависимости от их размеров.
 
Высота. Между низкими и высокими флагами нет существенной 
разницы в производительности. Высота в данном случае не включает 
флагшток. Это просто высота диапазона флага от максимума до 
минимума.
 
Ширина. Ширина измеряется от начала флагштока (начала тренда) до 
конца флага. На обоих рынках широкие паттерны работают лучше, чем 
узкие. В качестве разделителя между узким и широким паттерном я 
использовал медианную ширину.
 
Комбинации высоты и ширины. Я посмотрел на комбинации высоты и 
ширины и не обнаружил последовательной закономерности как на 
бычьих, так и на медвежьих рынках, за исключением того, что высокие 
и узкие паттерны показали худшие результаты. Лучше избегать 
торговли на таких паттернах.
 
Таблица 35.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 35.6. приведены статистические данные, связанные с 
объёмом.
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Тренд изменения объёма. Чаще всего (в более 80% случаев) тренды 
объёма являются нисходящими. Это, вероятно, связано с тем, что во 
время формирования флагштока появляется высокий шип объёма, а в 
фазе флага объём уменьшается.
 
Растущий/падающий объём в день пробоя. Между бычьим и 
медвежьим рынками, опять же, нет последовательной разницы в 
производительности. Тем не менее, различия в производительности 
могут быть достаточно широкими, чтобы обратить внимание на 
растущий/падающий объём или высокий/низкий объём в день пробоя 
на каждом из рынков (бычьем или медвежьем).
 
Например, на бычьих рынках паттерны с падающим и низким объёмом 
в день пробоя работают лучше, чем другие комбинации.
 
Таблица 35.7. 
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 35.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. 
Поскольку в фазе флагштока цена акции удваивается, вы, вероятно, не 
увидите, как цена вернётся к середине или нижней части флагштока (в 
данном случае я использую полную высоту паттерна от начала 
флагштока до конца флага).
 
Я также измерял, как часто цена касалась минимума флага, и показал 
эти результаты в таблице. Флаг является хорошим местом, где можно 
надёжно спрятать свой ордер стоп-лосс, при условии, что он находится 
не слишком далеко от цены входа.
 
Таблица 35.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 35.8. показана производительность паттерна «высокий и 
компактный флаг» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. Данные показывают, как 
производительность паттерна ухудшалась с течением времени. В 1990-
х годах он работал намного лучше, чем в 2010-х годах.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Частота 
несостоятельности за 2 десятилетия была постоянной, а в 2010-х годах 
выросла на 50% (с 14% до 21%).
 
Я не включил в эту главу таблицу 35.9., потому что данный паттерн 
является слишком высоким, чтобы цена могла пересечь его от самой 
верхней точки до самой нижней (таких паттернов было слишком мало).
 
Таблица 35.10.
Тактика торговли
 

 

 
Тактика торговли
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В таблице 35.10. представлена тактика торговли на паттерне «высокий 
и компактный флаг».
 
Правило измерения, цели. Для расчёта целевой цены используется 
правило измерения. Чтобы рассчитать ценовую цель, определите 
самое начало тренда (в основании флагштока) и измерьте рост цены от 
минимума в основании флагштока до самого высокого максимума 
паттерна (зачастую это вершина флагштока). Разделите полученный 
результат пополам и добавьте полученное значение к минимуму флага. 
Результатом является целевая цена.
 
В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения 
для различных значений высоты. Используя половину высоты паттерна 
(как было предложено выше), мы видим, что правило измерения 
работает в 78% и 82% случаев. Использование более высоких 
значений означает низкий уровень успеха, но высокую потенциальную 
прибыль, если цена сможет подняться так высоко.
 
Вершина флагштока. Я настоятельно рекомендую вам подождать, 
пока цена не закроется выше вершины флагштока (которая в 
действительности является вершиной паттерна). Почему? Потому что я 
видел слишком много паттернов, в которых цена пробивала вершину 
флага и разворачивалась, не достигнув вершины флагштока. 
Чтобы дать цене возможность достичь нового максимума, дождитесь, 
когда она дойдёт до вершины паттерна.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Отличное место для размещения 
ордера стоп-лосс – чуть ниже нижней границы флага. Для получения 
подробной информации см. таблицу 35.7.
 
Опыт торговли
 
В моих сделках не выделяется ни один из видов несостоятельности. 
Тем не менее, я заметил, что данный паттерн не оправдал моих 
ожиданий – после пробоя цена не удваивалась. Я видел, как в 
нескольких сделках цена поднималась на 20% (или меньше), затем 
разворачивалась и значительно падала.
 
Урок: не ждите, что цена обязательно удвоится после пробоя.
 
В нескольких сделках у меня срабатывали стопы, когда я входил до 
того, как цена закрывалась выше вершины флагштока (то есть 
пробивала верхнюю границу флага, но затем разворачивалась, не 
дойдя до уровня вершины флагштока). Я научился ждать лучшего 


входа: входил в рынок после закрытия цены над уровнем максимума 
флагштока.
 
Урок: ждите, когда цена закроется выше вершины паттерна, а затем 
покупайте. 
 
Были сделки, когда я совершал хороший вход, а паттерн просто не 
срабатывал. Тем не менее, один из них у меня всё же успешно 
отработал, и я написал о нём в своей статье «Сделка на акции Insteel 
Industries (IIIN)». Акция поднялась после пробоя и на пути вверх сделала 
паузу. Я думал, что восходящий тренд вот-вот закончится, поэтому 
продал свою позицию с прибылью в 28%. Если бы я продолжал 
удерживать свой лонг, я бы заработал (в лучшем случае) 93%, т.е. 
почти удвоил бы свои инвестиции. Это была бы идеальная сделка, и вы 
можете увидеть разницу между идеальной сделкой и её реальными 
результатами.
 
Я исследовал, как вёл себя этот паттерн после завершения медвежьего 
рынка в 2009 году. Акция удвоилась в цене – ей удалось достичь этого. 
Сейчас, в середине 2020 года, я встречаю тот же паттерн. Я вижу 
десятки «высоких и компактных флагов», в которых цена удвоилась по 
сравнению с минимумом марта 2020 года и после пробоя не может 
подняться. Некоторые из них до сих пор не достигли абсолютного 
максимума. В других цена поднимается на несколько процентов, а 
затем обваливается.
 
Урок: после медвежьих рынков вы будете видеть множество «высоких 
и компактных флагов», которые не могут совершить 
восходящий пробой, а если им это удастся, то рост цены будет 
мизерным.
 
Я проводил исследование наклона вводной фазы ценового тренда за 
месяц-два до начала формирования флагштока в паттерне «высокий и 
компактный флаг». И обнаружил, что если наклон был неглубоким 
(вверх или вниз), производительность паттерна была хорошей. Если же 
исходный тренд за этот месяц или два был крутым (либо вверх, либо 
вниз), то производительность паттерна была плохой. Лучшей 
комбинацией было неглубокое падение цены в течение одного месяца 
перед началом формирования флагштока. На втором месте, с 
отставанием в производительности всего на один процентный пункт, 
было 1-месячное неглубокое восходящее движение, ведущее к началу 
формирования флагштока.
 
Другими словами, неглубокий тренд во вводной фазе ценового 
движения перед формированием основания флагштока является 


благоприятным. Избегайте резких ценовых трендов во вводной фазе 
перед флагштоком. В настоящее время после резкого падения 
рыночных индексов мы видим множество паттернов «высокий и 
компактный флаг», которые не работают так, как ожидалось. У них 
крутой ценовой тренд во вводной фазе.
 
Урок: избегайте торговли на «высоких и компактных флагах», у 
которых перед началом фазы флагштока цена движется в крутом 
восходящем тренде. Лучше всего, если перед началом флагштока 
происходит неглубокое снижение цены в течение 1 месяца.
 

 
Рисунок 35.4. После пробоя данного «высокого и компактного флага» 
происходит ступенчатый рост цены. Как вы будете торговать на этом 
«высоком и компактном флаге»?
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Глава 36 
Гэпы
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: ценовой гэп появляется, когда минимум текущей свечи 
находится выше максимума предыдущей свечи или максимум текущей 
свечи находится ниже минимума предыдущей свечи.
 
Восходящие гэпы, закрытие в течение недели
 

 
Нисходящие гэпы, закрытие в течение недели
 

 
Существует шесть видов гэпов, четыре из которых мы рассмотрим в 
этой главе. Дивидендный гэп редко имеет какое-либо инвестиционное 
значение. Дивидендный гэп обычно возникает в акциях коммунальных 
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предприятий или акциях с высокими дивидендами. В день выплаты 
дивидендов цена иногда движется вниз, оставляя гэп на графике. 
Несмотря на то, что цена акции после выплаты дивидендов 
уменьшается на сумму выплаченных дивидендов, дневной торговый 
диапазон часто заполняет этот гэп, поэтому фактический гэп на 
графике не виден.
 
Гэп на открытии происходит почти всегда на внутридневных графиках 
акций. Это разрыв между ценой закрытия вчерашней свечи и ценой 
открытия сегодняшней свечи. Если гэп остаётся открытым в течение 
дня, он может образовать другой вид гэпа (зональный, пробойный и так 
далее).
 
Для трейдеров, закрывающих свои позиции в конце дня, гэпы на 
открытии не имеют большого значения. Гэпы на открытии дают 
внутридневному трейдеру возможность быстро заработать, торгуя 
против направления гэпа. Более подробную информацию вы найдёте в 
моей книге «Свинговая и внутридневная торговля: эволюция трейдера» 
(“Evolution of a trader: Swing and Day Trading”) (издательство “Wiley”, 
2013 год).
 
В приведённом выше кратком обзоре показано, как часто различные 
виды гэпов закрываются в течение недели. Я отсортировал их не по 
направлению пробоя, а по направлению гэпа.
 
Я определяю закрытие гэпа как момент, когда цена возвращается и 
полностью закрывает гэп. Зональный (классический) гэп закрывается 
быстрее всего: от 85% до 92% таких гэпов закрываются в течение 
недели (на бычьем и медвежьем рынке соответственно). С другой 
стороны, пробойные гэпы редко (обычно только 1% таких гэпов) 
закрываются в течение недели. Где-то посередине находятся гэпы 
истощения (которые быстро закрывают гэп) и гэпы продолжения 
(которые остаются открытыми дольше недели).
 



 
Рисунок 36.1. На дневном графике есть множество гэпов. Наиболее 
многочисленными являются зональные гэпы.
 
Обзор ценового движения
 
Цена совершает восходящий гэп, когда максимум вчерашней дневной 
свечи находится ниже минимума сегодняшней свечи. Цена совершает 
нисходящий гэп, когда минимум вчерашней дневной свечи находится 
выше максимума сегодняшней свечи. В обоих случаях гэп формируется 
под влиянием оживлённой торговли данной акцией. Иногда гэп 
означает лишь то, что акция стоит меньше из-за выплаты дивидендов. 
В других случаях причины могут быть более серьёзными. К появлению 
гэпа может привести выход неожиданного отчёта о прибыли компании, 
как положительного, так и отрицательного, и цена акции может 
вырасти на 10-15% либо снизиться на 30% или более, в зависимости 
от важности новости.
 
На рисунке 36.1. показано множество различных видов гэпов. 
Зональные гэпы возникают в зонах консолидации, когда цена 
находится во флете. Цена формирует восходящий или нисходящий гэп, 
который быстро закрывается. Из всех видов гэпов наиболее 
распространёнными являются зональные гэпы – они выглядят, как 
выбоины на грунтовой дороге.
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Пробойные гэпы появляются в начале трендов. Их тоже довольно 
много, и они отмечаются высоким объёмом. Для появления пробойного 
гэпа обычно должно произойти некое важное фундаментальное 
событие, сопровождающееся быстрым движением.
 
Гэпы продолжения относительно редкие, поскольку появляются в 
середине сильных трендов. Эти тренды сами по себе встречаются не 
очень часто и ещё реже содержат гэп. 
 
Гэпы истощения сигнализируют о завершении тренда. Это последний 
скачок цены вверх или вниз перед разворотом тренда или движением 
цены в боковом направлении. После гэпа истощения цена может резко 
развернуться. Таким образом, если вы быстро не закроете сделку, вы 
можете потерять значительную часть незафиксированной прибыли.
 

 
Рисунок 36.2. На рисунке представлены различные виды гэпов, 
большинство из которых являются зональными гэпами.
 
Основными компонентами для правильного определения различных 
видов гэпов являются паттерн объёма и позиция в тренде.
 
Таблица 36.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 36.1. перечислены рекомендации по распознаванию гэпов.
 
1. Зональные гэпы. Зональные, или классические, гэпы являются 
самыми распространёнными. Эти гэпы образуются внутри или сразу 
после области консолидации. Это легко заметить, поскольку после 
гэпа цена формирует характерный изгиб и закрывает данный гэп менее 
чем за неделю (в большинстве случае в течение следующих одной-двух 
торговых сессий). На рисунке 36.2. показана масса примеров этого 
характерного изгиба: например, если увеличить изображение, то 
можно увидеть, как в конце марта образуется нисходящий гэп, а на 
следующий день максимум свечи закрывает этот зональный гэп. Такой 
быстрый ценовой изгиб характерен для зональных гэпов. Обычно сразу 
после гэпа возникает мало новых максимумов (для восходящих гэпов) 
или минимумов (для нисходящих гэпов).
 
На дневных ценовых гэпах объём может быть высоким, но он обычно 
быстро падает. Такое поведение объёма можно наблюдать в конце 
января. В день появления гэпа происходит высокий шип объёма, а на 
следующий день объём возвращается к норме.
 
2. Пробойный гэп. Пробойные гэпы подчеркивают начало нового 
тренда. Объём существенно выше, чем в предыдущий день, а цена 
совершает восходящий гэп и продолжает расти (или совершает 
нисходящий гэп и продолжает падать), формируя новые максимумы 
(или минимумы).
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Давайте рассмотрим пробойный гэп в начале апреля, представленный 
на рисунке 36.2. Вы можете видеть ценовой гэп на пробое зоны 
консолидации, и в течение нескольких дней цена продолжает расти, 
сопровождаясь ростом объёма.
 
Большой пробойный гэп в середине апреля, сопровождаемый резким 
скачком объёма, не является гэпом истощения, потому что цена 
продолжает расти.
 
Далее, начиная с пика в апреле и до июня, цена движется во флете, 
после чего происходит очередной пробойный гэп, и цена начинает 
падать. Этот пробойный гэп в паре с апрельским завершает 
формирование графического паттерна «островной разворот». Оба 
гэпа, формирующие «островной разворот», происходят на высоком 
объёме и, вероятно, обусловлены выходом неких новостных событий 
(но это всего лишь предположение). Обычно такие высокие гэпы 
являются гэпами истощения, но поскольку в июне цена продолжает 
падать, данный июньский гэп всё же является пробойным. 
 
3. Гэпы продолжения. Гэпы продолжения происходят в рамках 
сильного ценового тренда. Они случаются нечасто, им предшествует 
резкий рост цены, за которым следует гэп, и затем ценовой рост 
продолжается (для нисходящих трендов наблюдается обратный 
процесс).
 
На рисунке 36.2. в августе можно увидеть несколько гэпов 
продолжения, когда цена сильно выросла от минимума 23,50 до 
максимума 32,63 примерно за 2 недели. Гэпы появляются при быстром 
и резком росте цены на высоком, но не необычно высоком объёме. 
Быстрый подъём цены формирует новые максимумы, и гэп остаётся 
открытым (сравните гэпы продолжения с зональными гэпами, которые 
быстро закрываются). В нисходящем тренде цена совершает 
нисходящий гэп и формирует новые минимумы.
 
4. Дивидендные гэпы. Дивидендные гэпы появляются на ценовом 
графике в момент выплаты компанией дивидендов по своим акциям. 
Обычно эти гэпы быстро закрываются в рамках дневного торгового 
диапазона.
 
5. Гэпы истощения. Гэпы истощения обычно возникают вслед за 
гэпами продолжения, но есть масса исключений. Чрезмерно высокие 
гэпы, скорее всего, являются гэпами истощения, если появляются 
ближе к концу тренда. На данном графике гэпы истощения появляются 
в сентябре. Гэп возникает в конце нисходящего движения и быстро 


закрывается, что характерно для гэпов истощения. Обратите внимание, 
как после закрытия гэпа происходит резкий разворот тренда. За 
несколько недель цена вырастает от минимума в районе $ 26 до почти 
$ 31.
 
Большинство гэпов истощения возникают на высоком объёме; это 
похоже на последний вздох перед завершением тренда. На рисунке 
видно, что гэп истощения был на высоком объёме. По мере снижения 
цены возникает шип объёма, затем объём снижается, но остается 
высоким в течение нескольких дней после гэпа. Высокий объём 
подчёркивает борьбу инвесторов, желающих приобрести акцию по 
хорошей цене, с теми, кто пытается выйти из позиций по лучшей цене 
предложения.
 
6. Гэп на открытии. Этот гэп бывает двух видов: полный и частичный – 
в зависимости от того, выходит гэп за пределы диапазона от 
максимума до минимума предыдущего дня (полный) или нет 
(частичный). Поскольку этот гэп происходит на внутридневном 
таймфрейме, я не освещаю его в этой книге. Как я уже упоминал, 
полное описание этого гэпа вы найдёте в моей книге «Свинговая и 
внутридневная торговля: эволюция трейдера» (“Evolution of a trader: 
Swing and Day Trading”).
 
Таблица 36.2. 
Общая статистика зональных гэпов
 

 
Статистика зональных гэпов
 
Структура следующих таблиц отличается от многих таблиц, 
представленных в других главах этой книги. Я не измеряю 
производительность гэпов с точки зрения абсолютного максимума или 
минимума, а, скорее, ищу детали, которые описывают поведение гэпов.
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Заголовки таблиц показывают восходящие и нисходящие гэпы, а не 
пробои. Разница заключается в направлении ценовых гэпов: вверх или 
вниз. Например, восходящий гэп возникает, когда минимум 
сегодняшней свечи находится выше максимума вчерашней свечи. А 
нисходящий гэп возникает, когда максимум сегодняшней свечи 
находится ниже минимума вчерашней свечи.
 
В таблице 36.2. приведены общие статистические данные по зональным 
гэпам.
 
Найденное количество гэпов. Я не проводил исчерпывающий поиск 
гэпов, потому что это утомительно. Я использовал 287 акций с июля 
1991 года по ноябрь 2018 года и обнаружил в них 4 347 гэпов. Далее я 
распределил все гэпы на категории бычьих и медвежьих рынков, 
восходящие и нисходящие гэпы и четыре вида гэпов. Среди всех гэпов 
общее количество зональных гэпов составило 1140.
 
Среднее время закрытия гэпа. Для закрытия гэпа цене требуется в 
среднем около 4 дней независимо от состояния рынка или направления 
гэпа. На бычьих рынках с восходящими ценовыми гэпами время 
закрытия на 1 день больше, чем в других категориях.
 
Процент закрывшихся гэпов. В таблице показаны проценты 
закрывшихся гэпов. Почти все зональные гэпы закрываются в течение 
одной-двух недель. Если посмотреть другие таблицы, то можно 
увидеть, как быстро зональные гэпы закрываются по сравнению с 
другими видами гэпов, и убедиться, что зональные гэпы закрываются 
намного быстрее (в течение нескольких дней, а не недель или месяцев), 
чем другие виды гэпов.
 
Средний размер гэпа. Размер зональных гэпов на медвежьих рынках 
примерно в два раза больше, чем на бычьих рынках. Почему это так, 
для меня загадка. Гэпы наименьших размеров возникают на бычьих 
рынках с нисходящим направлением (гэпы вниз).
 
Это имеет интуитивный смысл, если рассматривать бычий рынок как 
течение, а нисходящий гэп как движение цены в противоположном 
направлении (вниз). Это как пытаться ехать на велосипеде против 
ветра. Однако, если это действительно так, то почему восходящий гэп 
на бычьих рынках тоже имеет небольшой размер (ведь гэп происходит 
в том же направлении, что и движение рынка)? Не знаю.
 
Таблица 36.3.
Общая статистика пробойных гэпов
 



 
Статистика пробойных гэпов
 
В таблице 36.3. приведены общие статистические данные по 
пробойным гэпам.
 
Найденное количество гэпов. Я обнаружил 1 580 пробойных гэпов. 
Это большое количество гэпов представляет собой небольшую 
выборку того, как часто возникают эти гэпы. Вы увидите, как они 
возникают при выходе цены из зоны консолидации, часто на высоком 
объёме, который, как правило, остаётся высоким.
 
Среднее время закрытия гэпа. Среднее время закрытия гэпа 
варьируется от 195 дней (около 6,5 месяцев) до 430 дней (14 месяцев). 
Число 430 включает примерно две дюжины гэпов, которые не 
закрываются годами.
 
Процент закрывшихся гэпов. Как мы видим в таблице 36.3., 
пробойные гэпы не закрываются быстро. Лишь немногие из них 
закрываются в течение первой недели. Гэпы, которые закрываются 
через неделю, формируют сильный тренд в течение примерно 3 дней с 
последующим резким разворотом. Этот тренд является слишком 
большим, чтобы считать данные гэпы зональными.
 
Некоторые пробойные гэпы не закрываются даже спустя несколько 
месяцев.
 
Средний размер гэпа. Средний размер гэпа варьировался в 
зависимости от рыночных условий и направления гэпа, причём размер 
нисходящих гэпов был больше, чем восходящих.
 
Таблица 36.4.
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Общая статистика гэпов продолжения
 

 
Статистика гэпов продолжения
 
В таблице 36.4. приведены общие статистические данные по гэпам 
продолжения.
 
Найденное количество гэпов. Я обнаружил 763 гэпа продолжения в 
акциях, которые я анализировал. Гэпы продолжения возникают во 
время существующего тренда, часто на высоком объёме.
 
Среднее время закрытия гэпа. По сравнению с пробойными гэпы 
продолжения закрываются быстрее, что вполне очевидно, потому что 
пробойные гэпы появляются в самом начале тренда, а гэпы 
продолжения в середине. Самое длинное закрытие гэпа составляло 
почти год.
 
Процент закрывшихся гэпов. В этой таблице я показываю, насколько 
быстро (или медленно) закрываются гэпы продолжения. Примерно 
через месяц половина гэпов остается открытой. Некоторые гэпы так и 
остаются открытыми даже спустя 6 месяцев.
 
Средний размер гэпа. Самыми большими являются нисходящие гэпы 
на медвежьих рынках. Я знаю, что на медвежьих рынках цена падает 
примерно в два раза быстрее, чем растёт на бычьих, поэтому мне 
интересно, способствуют ли гэпы этому процессу.
 
Положение гэпа. Я измерял, где в ценовом тренде появлялся гэп 
продолжения. Медиана положения гэпа от начала и до конца тренда 
составляла примерно полпути, независимо от рыночных условий 
(бычьего или медвежьего рынка) и направления гэпа (вверх или вниз). 
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Меня это как удивило, так и обрадовало. Мне нравится видеть 
последовательные результаты в разных рыночных условиях.
 
Таблица 36.5. 
Общая статистика гэпов истощения
 

 
Статистика гэпов истощения
 
В таблице 36.5. приведены общие статистические данные по гэпам 
истощения. Гэпы истощения возникают ближе к концу тренда, часто на 
высоких объёмах. Они могут быть особенно большими, поэтому, если 
вы видите гэп необычно большого размера, есть высокая вероятность, 
что это будет гэп истощения (но необязательно). На рисунке 36.2. 
показаны два больших гэпа, которые очерчивают паттерн «островной 
разворот», но они являются пробойными гэпами, а не гэпами 
истощения.
 
Помните, что после гэпа истощения может произойти резкий разворот 
тренда.
 
Найденное количество гэпов. Я обнаружил 864 гэпа истощении в 
акциях, которые анализировал.
 
Среднее время закрытия гэпа. Гэпы истощения закрываются быстро, 
обычно в среднем от 1 до 2 недель.
 
Процент закрывшихся гэпов. В таблице показано, как быстро 
закрываются гэпы истощения. Через неделю закрывается около двух 
третей гэпов истощения. Через 3 недели многие из них закрываются на 
медвежьих рынках – иными словами, на медвежьих рынках они 
закрываются немного быстрее, чем на бычьих.
 
Средний размер гэпа. Средний размер гэпа варьируется, самый 
большой гэп истощения появляется на медвежьих рынках с 
нисходящими гэпами.
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Рисунок 36.3. По данной акции была совершена покупка на пробойном 
гэпе, и через несколько дней акция была продана с прибылью $ 7 500. 
Далее, когда гэп истощения превратился в паттерн «прыжок дохлой 
кошки», по акции был открыт шорт.
 
Таблица 36.6. 
Тактика торговли
 

[image: Picture 1155]
[image: Picture 1157]


 
Тактика торговли
 
В таблице 36.6. показана тактика торговли на гэпах. Чтобы успешно 
торговать гэпы, вы должны действовать быстро, обязательно 
используя стопы, и должны быть готовы в любой момент закрыть свою 
сделку. Тем не менее, торговля на гэпах может принести хорошую 
прибыль.
 

 
Рисунок 36.4. Булковски продал эту акцию после того, как на ней 
появились два гэпа.
 
Опыт торговли
 
На рисунке 36.4. показана точка продажи акции, которую я очень давно 
удерживал, на основании появления двух гэпов.
 
В начале 2013 года произошло слияние корпорации Georgia Gulf 
Corporation (GGC) с частью компании PPG Industries, после чего ими 
была приобретена корпорация Westlake Chemical Corporation. Через 
десять лет после того, как я продал эту акцию, произошло обратное 
разделение, поэтому правая шкала показывает такую высокую цену.
 
Давайте поговорим о том, как я использовал гэпы в этой сделке. Я 
владел этой акцией и наблюдал, как цена образовала V-образную 
вершину. В точке A, обведённой кружком, акция сформировала 
графический паттерн, называемый узким диапазоном из 4 баров, в 
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котором последний ценовой бар из четырёх является самым коротким. 
Цена пробила этот паттерн на пробойном гэпе. Через день появился 
ещё один гэп, гэп истощения.
 
Ниже приведены мои заметки к этой сделке. «20 февраля 1998 года: 
два дня назад был узкий диапазон из 4 баров в комбинации с 
внутренним баром. Если бы я знал об этом, то, возможно, продал бы её 
раньше, но я удерживал её до сегодняшнего дня. Я продал её только 
сейчас, после того как вчера на графике сформировался пробойный 
гэп, а сегодня – гэп истощения. Подозреваю, что падение цены 
завершилось. Полагаю, что здесь на графике акции сформируется 
«двойная вершина», а потом цена упадёт. Объём слишком высокий, 
чтобы быть устойчивым».
 
Я получил исполнение по цене 821,88 – чуть ниже цены закрытия в 
день, показанный на графике.
 
Второй пик («двойная вершина») не сформировался, но мой прогноз о 
том, что акция продолжит падать, оказался верным. В конце марта 
1999 года акция достигла дна на отметке 250, упав на 70% ниже моей 
цены продажи.
 
В своей торговле я нечасто использую гэпы, но это пример того, как я 
использовал их в прошлом. Гэпы помогли мне выйти из акции вблизи 
пика. Гэп был сигналом для выхода, а знание фундаментальных и 
технических параметров акции помогло определить время выхода и 
дало мне уверенность в том, что решение о продаже было правильным.
 
 
 
 
 
 
Томас Булковски,
Переведено специально для Tlap.io
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 37
Медвежий паттерн Гартли
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: паттерн выглядит как большая буква W с разворотными 
точками, расположенными в соответствии с отношениями Фибоначчи.
 
Нисходящие движения
 

 
 
Медвежий паттерн Гартли – это ещё один паттерн, разворотные точки 
которого определяются числами Фибоначчи. Фактические числа, 
используемые для распознавания паттерна, подлежат обсуждению. 
Ваше программное обеспечение может выбирать числа, отличные от 
тех, которые выбрал я.
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Я измерял производительность паттернов, основанных на отношениях 
Фибоначчи, иным образом, чем производительность других 
видов графических паттернов. Это связано с тем, что в конце паттерна 
мы ищем разворот, а не восходящий или нисходящий пробой. Таким 
образом, структура этой главы отличается от большинства глав этой 
книги.
 
Краткий обзор показывает, что рейтинг производительности паттернов 
Гартли на медвежьих рынках является лучшим из пяти видов 
изученных паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи. Рейтинг 
производительности измеряет среднее снижение цены от максимума в 
точке D (конец паттерна) до абсолютного минимума, но только для тех 
паттернов, цена в которых достигает точки D и совершает на ней 
разворот.
 
Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, на бычьих 
рынках значительно выше, чем на медвежьих. Это логично, так как 
бычий рыночный тренд борется с падением акций, а медвежий рынок 
способствует их падению.
 
Если цена достигнет расчётной точки D, вероятность того, что цена 
развернётся и пойдёт вниз, составит от 87% до 89%. Это почти 
максимальная величина, и это хорошо. В разделе «Статистика» я 
подробнее расскажу о цифрах. А пока давайте выполним обзор 
ценового движения в рамках данного паттерна.
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Рисунок 37.1. Данный медвежий паттерн Гартли приводит к 
нисходящему пробою цены, и падение от точки D стоило открытия 
короткой сделки.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 37.1. показан медвежий паттерн Гартли с разворотными 
точками X, A, B, C и D. Данный медвежий паттерн Гартли появляется в 
долгосрочном нисходящем тренде, который начался в мае 2018 года от 
максимума чуть более $ 80. Паттерн имеет вид буквы “W” и содержит 
разворотные точки X, A, B, C и D. В компактном масштабе он имеет 
более отчётливый вид (меньше незначительных колебаний вверх и 
вниз). Паттерн начинается на пике в точке X и заканчивается пиком в 
точке D, образуя в точках A и C «двойное дно „Ева и Адам”», которое не 
приводит к значительному росту цены выше пика B. «Двойное дно» не 
является частью медвежьего паттерна Гартли – это просто моё 
наблюдение в данном примере.
 
Когда акция достигает прогнозируемой цены 58,83 в точке D (с 
ценовым максимумом 59,32), цена акции падает. Она движется вниз, 
опускаясь на 25% до абсолютного минимума в точке E. Абсолютный 
минимум – это самый низкий минимум, после которого цена 
поднимается более чем на 20% или закрывается выше вершины 
графического паттерна (в данном случае выше точки X).
 
Выполнив расчёты для этого паттерна, мы узнаем, какой должна быть 
цена в точке D. После появления точки D мы открываем короткую 
позицию через два дня, чтобы быть уверенными, что цена акции 
сформировала вершину, и наш ордер исполняется по цене 55.
 
Мы закрываем свою позицию после того, как цена сформирует второе 
дно в точке E, приблизительно по цене 48. Разница в $ 7, или 13% – это 
наша прибыль. Данная цифра является разумным ожиданием для этой 
сделки, и она демонстрирует силу паттерна Гартли. В зависимости от 
торговых навыков и вашей смелости вы, вероятно, сможете заработать 
больше или меньше.
 
И последнее: объём имеет тенденцию к снижению, как мы видим по 
линии F. Я знаю, что вы ждали, когда я скажу это.
 



 
Рисунок 37.2. Разворотные точки X, A, B, C и D очерчивают медвежий 
паттерн Гартли. Обратите внимание на незначительное падение цены 
после точки D и подъём цены до точки G.
 
Таблица 37.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 37.1. приведены рекомендации по распознаванию 
медвежьего паттерна Гартли, а на рисунке 37.2. показан пример 
данного паттерна.
 
Медвежий паттерн Гартли (очерченный разворотными точками X, A, B, 
C и D) показывает частую аномалию, обнаруженную в этом паттерне. 
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Обратите внимание, как цена снижается после точки D, а затем 
движется выше к точке G. Визуальный анализ 100 медвежьих 
паттернов Гартли показывает, что такое поведение цены бывает в 27% 
случаев. Иногда происходит восходящий пробой, т.е. при подъёме к 
точке G цена закрывается выше точки X. Но в данном примере этого не 
происходит. Цена совершает нисходящий пробой и падает до точки E, 
где закрывается буквально на пенни ниже минимума в точке A.
 
Если бы вы открыли шорт по акции после точки D, когда цена начала 
двигаться вниз, и разместили бы жёсткий стоп-лосс на пенни выше 
максимума в точке D, ваш стоп сработал бы. А далее, находясь вне 
рынка, вы бы наблюдали, как цена падала по прямой вниз до точки E. В 
точке E цена акции отбилась от уровня поддержки, и медвежье 
падение на некоторое время прекратилось.
 
Рассчитанная разворотная точка D для этого паттерна составляет 
168,45, и цена акции превысила этот уровень. Таким образом, если вы 
сделали все расчёты и разместили ордер на шорт, не проверив, 
действительно ли цена акции развернулась в этой точке, то вы 
совершили ошибку. Я не представляю, что кто-то делает подобные 
проверки, но никогда не знаешь наверняка.
 
Объём в этом медвежьем паттерне Гартли типичен для него 
(нисходящий тренд).
 
Внешний вид. Данный паттерн получил своё название в честь 
описавшего его Г.М. Гартли. Он похож на большую букву “W” с 
неравными основаниями – я называю этот паттерн уродливым 
«двойным дном». В этой книге я не обсуждаю уродливые паттерны, но 
если вам интересно, на моём вебсайте (ThePatternSite.com) вы найдёте 
описания нескольких уродливых паттернов (поиск по запросу 
«уродливые паттерны» на главной странице).
 
Медвежий паттерн Гартли – это паттерн с пятью разворотными 
точками, расположенными в соответствии с отношениями Фибоначчи 
(по крайней мере, современные версии данного паттерна применяют к 
разворотным точкам числа Фибоначчи). Как отмечалось выше, эти 
цифры варьируются в зависимости от литературных источников. В 
таблице 37.1. приведены рекомендации по распознаванию медвежьих 
паттернов Гартли.
 
Ваше программное обеспечение для распознавания паттернов может 
использовать другой метод идентификации медвежьего паттерна 
Гартли и другие числа Фибоначчи. Я определяю разворотные точки в 
паттерне следующим образом.


 
Соотношение BA/XA (коррекция). В качестве значимых небольших 
максимума и минимума я выбираю соответственно первые две 
разворотные точки X и A. Затем ищу разворотную точку B и 
рассчитываю отношение BA к XA, значение которого должно являться 
числом Фибоначчи 0,618. Применительно к паттерну на рисунке 37.2. я 
использую максимум в точке X (177,27), минимум в точке A (149,87) и 
диапазон от максимума до минимума в точке B (от 167,32 до 164,82). 
Здесь логика в том, что диапазон от максимума до минимума ценового 
бара в точке B должен включать число 0,618. Слишком узкий диапазон 
сократит общее количество паттернов (но, возможно, улучшит их 
производительность).
 
Подставляя цифры в данное соотношение и используя максимум в 
точке B, получаем: (167,32 - 149,87)/(177,27 - 149,87) = 0,64. Подставляя 
значение минимума точки B в соотношение, получаем: (164,82 - 149,87)/
(177,27 - 149,87) = 0,55. Таким образом, диапазон от 0,55 до 0,64 
включает в себя целевое число Фибоначчи 0,618. Значит, разворотная 
точка B является действительной.
 
Соотношение BC/BA (коррекция). Тот же метод я использую для 
поиска разворотной точки C, диапазон от максимума до минимума 
которой составляет от 159,55 до 151. Я использую максимум в точке B, 
минимум в точке A и диапазон от максимума до минимума в точке C. 
Подставляя эти числа в соотношение BC/BA, получаем диапазон от 
0,445 до 0,935. Этот диапазон должен включать хотя бы одно число из 
таблицы 37.1. – так и есть (все числа, кроме 0,382, входят в этот 
диапазон). Таким образом, разворотная точка С является 
действительной.
 
Соотношение DC/BC (расширение). Расширения используют тот же 
метод, что и коррекции. На этот раз мы пытаемся найти точку D, 
поэтому я использую ценовой диапазон от максимума до минимума. 
Точка D имеет диапазон от 171,71 до 168,50. Подставляя их в данное 
отношение и применяя максимум в точке B, минимум в точке C и 
диапазон от максимума до минимума в точке D, получаем диапазон от 
1,07 до 1,27. Этот диапазон включает в себя два числа Фибоначчи из 
перечисленных в таблице. Значит, точка D является действительной 
точкой медвежьего паттерна Гартли.
 
Соотношение DA/XA (коррекция). Для расчёта коррекции DA/XA я 
использую другой метод. Я использую максимум в точке X, минимум в 
точке A и максимум в точке D, и разворотная точка D должна 
находиться в пределах 3% от целевого числа Фибоначчи 0,786. 


Подставляя данные числа в формулу, получаем 0,80, что находится в 
пределах 3% от числа Фибоначчи 0,786.
 
Объём. Согласно исследованиям, которые я проводил по этому 
паттерну, тренд объёма в 65% и 71% случаев является нисходящим. 
Для получения дополнительной информации см. таблицу 37.2.
 
Продолжительность. Я ограничил ширину медвежьего паттерна 
Гартли 6-ю месяцами. Но это произвольное ограничение.
 

 
Рисунок 37.3. Ценовое движение от точки D до точки E составляет 
всего 4%, что вряд ли можно назвать прибылью.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 37.3. показана несостоятельность медвежьего паттерна 
Гартли. Данный паттерн обозначен разворотными точками X, A, B, C и 
D. Идея медвежьего паттерна Гартли заключается в том, чтобы увидеть 
падение цены после точки D. Если этого не произошло, данный паттерн 
считается несостоявшимся.
 
Например, в паттерне на рисунке 37.3. цена падает от пика в точке D, 
но недалеко (до точки E), и данное падение от точки D до точки E 
составляет всего лишь 4%, после чего цена поднимается до точки F (на 
пробойном гэпе), совершая восходящий пробой. Я показываю этот 
пробой, когда цена закрывается над горизонтальной чёрной линией на 
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уровне точки F. Объём от начала до конца паттерна, как показывает 
линия G, является нисходящим.
 
Как я уже упоминал, после точки D в 27% случаев происходит 
небольшое падение цены, и данный паттерн демонстрирует ещё один 
пример такого ценового поведения, только акция продолжает расти (по 
сравнению с паттерном на рисунке 37.2., в котором цена в точке G 
разворачивается и идёт вниз). Таким образом, торговля на этом 
паттерне сопряжена с риском, и шорт, открытый в точке D, не принесёт 
вам прибыли.
 
Обратите внимание на сильный восходящий толчок на рисунке 37.3., 
начинающийся от самого низкого минимума на графике (в конце 
декабря) и до начала паттерна (точка X). Гартли действует как паттерн 
«размеренное движение вверх» (или коррекция ABC, если вы торгуете 
волны Эллиотта), причём падение от точки X до точки A является фазой 
коррекции, за которой следует возобновление восходящего тренда от 
точки A до максимума на графике. (Я знаю, что последняя фаза 
ценового движения не поднялась высоко. В декабре акция падает до 
цены 247, а в феврале 2020 года достигает максимума на отметке 
почти 307.)
 
В следующий раз, когда вы увидите такой сильный толчок вверх 
(прямолинейный разбег от декабрьского минимума до точки X), будьте 
осторожны с шортом. Согласно старой поговорке, следует избегать 
шортов по акциям, демонстрирующим новые максимумы, а шортить 
только те акции, на которых формируются новые минимумы. Примером 
будет неспособность цены значительно упасть после разворота в точке 
D. Этот медвежий паттерн Гартли является бычьим.
 
Таблица 37.2. 
Общая статистика
 

 
Статистика
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В таблице 37.2. представлена общая статистика по медвежьему 
паттерну Гартли. Поскольку данные цифры отражают идеальные 
сделки, ваши торговые результаты будут отличаться. Я фокусируюсь 
на ценовом движении после разворота в точке D, чтобы оценить 
производительность паттерна до достижения ценой абсолютного 
минимума. Абсолютный минимум – это самый низкий минимум до того, 
как цена поднимется более чем на 20% или закроется выше вершины 
медвежьего паттерна Гартли.
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 2 975 медвежьих 
паттернов Гартли в 1 098 акциях, которые появлялись с июля 1991 года 
по сентябрь 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный 
период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.
 
Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. Это 
мера того, как часто цена акции не падает более чем на 5% ниже точки 
D. Обратите внимание, что когда нисходящее направление согласуется 
с медвежьим трендом рынка, частота несостоятельности небольшая 
(по сравнению с другими видами графических паттернов).
 
На бычьих рынках, где разворот цены вниз в точке D встречается с 
ростом общего рынка, встречный ветер не даёт цене упасть низко. 
Процент несостоятельности паттернов на бычьем рынке огромен по 
сравнению с медвежьим рынком: примерно в три раза выше. Это 
сильный встречный штормовой ветер...
 
Среднее снижение цены после точки D. Для свинг-трейдеров этот 
показатель является важным. Вы захотите узнать, как низко в среднем 
падает цена после завершения формирования паттерна. Опять же, 
падение цены на медвежьем рынке значительно опережает падение на 
бычьем рынке с большим отрывом – почти два к одному. В следующей 
таблице более внимательно рассмотрим эти цифры.
 
Тренд объёма, производительность. В среднем в 65% случаев тренд 
объёма нисходящий. Я сверил производительность медвежьих 
паттернов Гартли с восходящим и нисходящим трендом объёма и не 
увидел существенной разницы в их производительности.
 
Таблица 37.3.
Движение цены после завершения формирования паттерна
 



 
Тактика торговли
 
Как я уже упоминал, идея торговли на медвежьем паттерне Гартли 
заключается не в том, чтобы стереть пальцы о клавиатуру 
калькулятора при расчёте всех разворотных точек, а в том, чтобы 
открыть короткую позицию после того, как цена достигнет пика в точке 
D. Насколько хорошо это работает? Давайте проверим некоторые 
цифры, представленные в таблице 37.3.
 
Как часто цена разворачивается в точке D? Я обнаружил, что цена 
почти всегда (от 87% до 89% случаев) поднимается вверх и 
разворачивается в расчётной точке D. Цифры на обоих рынках почти 
одинаковы, что обнадёживает. Таким образом, вы можете заранее 
знать, на каком ценовом уровне появится точка D. После разворота 
цены вы открываете шорт. Но насколько сильно упадёт цена?
 
Как часто цена падает до...? Насколько сильно падает цена в 
паттернах, где она достигает точки D и разворачивается вниз? Чтобы 
оценить это, я использовал разворотные точки паттерна.
 
Ближе всего к разворотной точке D находится разворотная точка B, 
поэтому мы ожидаем, что акция будет падать до уровня точки B чаще 
всего. Действительно, практически во всех паттернах цена падает до 
уровня точки B.
 
Разворотная точка А находится в нижней части паттерна. На бычьих 
рынках в 34% случаев цена упадет до уровня точки А. На медвежьих 
рынках эти результаты несколько лучше: цена достигает дна паттерна в 
41% случаев. Очевидно, что торговля на этом паттерне будет более 
продуктивной на медвежьих рынках, чем на бычьих.
 
Теперь, когда у вас есть статистические вероятности того, как часто 
цена достигает уровня каждой из разворотных точек медвежьего 
паттерна Гартли, вы можете выбрать целевой ориентир.
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Рисунок 37.4. Медвежий паттерн Гартли на графике.
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Глава 38
Бычий паттерн Гартли
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: паттерн выглядит как большая буква “M” с 
разворотными точками, расположенными в соответствии с 
отношениями Фибоначчи.
 
Восходящие движения
 

 
Бычий паттерн Гартли – это ещё одна разновидность паттерна, 
разворотные точки которого определяются числами Фибоначчи. Он 
выглядит как большая буква “M”, правая вершина которой чуть ниже 
левой. Если мы видим двухвершинный паттерн с более низкой второй 
вершиной, это означает, что быки изо всех сил пытались достичь 
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высоты левой вершины, но потерпели поражение. И это означает 
сильное падение цены.
 
Я измерял производительность паттернов, основанных на отношениях 
Фибоначчи, иным образом, чем в других видах графических паттернов. 
Это связано с тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, а не 
восходящий или нисходящий пробой. Таким образом, структура этой 
главы отличается от большинства других глав в этой книге. 
Сравнивайте эти результаты только с другими паттернами, 
основанными на отношениях Фибоначчи. 
 
Из пяти бычьих паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, 
которые я анализировал, бычий паттерн Гартли на бычьих рынках 
демонстрирует худшие результаты. По показателю процента паттернов, 
не достигающих уровня безубыточности, как на бычьем, так и на 
медвежьем рынках данный паттерн занимает последнее (худшее) 
место.
 
Тем не менее, частота разворота у него очень хорошая – от 86% до 
90%. Это означает, что если вы ожидаете, что цена развернётся после 
завершения формирования паттерна, есть очень хороший шанс, что 
разворот все-таки произойдёт.
 
Чтобы получить полную картину, давайте посмотрим, как выглядит 
бычий паттерн Гартли, и обсудим некоторые цифры.
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Рисунок 38.1. Бычий паттерн Гартли на графике очерчен 
разворотными точками X, A, B, C и D.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 38.1. показан пример бычьего паттерна Гартли, который 
отрабатывает так, как и предполагалось. Паттерн начинается в точке X, 
которая считается главной разворотной точкой. Моя коллекция 
паттернов Гартли принимала любой широкий незначительный минимум 
за первую разворотную точку. После точки X формируется небольшой 
максимум в точке A. Обе точки X и A являются последовательными, но 
не обязательно смежными разворотными точками. Однако, как 
показано на графике, между ними могут быть промежуточные пики или 
основания. Точка B расположена на коррекции Фибоначчи после 
ценового роста XA (что это значит, я объясню в следующем разделе).
 
Далее формируются следующие разворотные точки (C и D), каждая из 
которых определяется числом Фибоначчи. Позвольте мне сказать, что 
необязательно использовать те числа Фибоначчи, которые 
использовал я. Некоторые трейдеры применяют другие числа 
Фибоначчи, отличные от моих. Ваше программное обеспечение может 
использовать другой алгоритм для поиска бычьих паттернов Гартли. 
Они могут работать лучше... или хуже моих.
 
После того, как цена достигнет дна в точке D, она должна двигаться 
выше, что она и делает в данном случае, прокладывая прямую линию 
до точки E. Обратите внимание, как пик в точке E появляется при 
наличии расположенного выше уровня сопротивления, совпадающего с 
уровнем пика в точке A. В этом примере цена акции частично 
восстанавливается, но в конечном итоге совершает восходящий 
пробой, когда закрывается выше вершины паттерна в точке F.
 
Вот, собственно, и всё. Разворотные точки X, A, B, C и D очерчивают 
бычий паттерн Гартли. В идеале после точки D цена поднимается. 
Бо́льшую часть времени тренд объёма является нисходящим, как 
видно по линии G на этом рисунке.
 
Как распознать бычьи паттерны Гартли на графике?
 



 
Рисунок 38.2. Данный бычий паттерн Гартли изо всех сил пытается 
найти направление тренда.
 
Таблица 38.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 38.1. приведены рекомендации по распознаванию бычьего 
паттерна Гартли, аналогичные всем паттернам Фибоначчи, а на рисунке 
38.2. показан ещё один пример этого паттерна.
 
Как распознать бычий паттерн Гартли? Давайте выполним расчёты. 
Я запрограммировал свой компьютер, чтобы он выполнял все эти 
расчёты за меня. Если вам нужна копия моего программного 
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обеспечения для поиска паттернов, посетите мой вебсайт. Вы можете 
скачать и использовать копию моего ПО бесплатно, без регистрации и 
назойливой рекламы. Здесь вы найдёте сад, полный бабочек, летучих 
мышей, крабов и этих надоедливых соседей Гартли.
 
На рисунке 38.2. показан бычий паттерн Гартли с разворотными 
точками X, A, B, C и D. Цена поднимается до точки F, пробивает снизу 
вверх расположенный выше уровень сопротивления и затухает, падая 
до точки G. Ни точка F, ни точка G не находятся за пределами высоты 
XA, поэтому в этих разворотных точках пробоя не произошло. Тем не 
менее, цена отскакивает до точки H, где происходит восходящий 
пробой, и после этого цена растёт (недолгое время).
 
В этом примере объём имеет тенденцию к росту, что нехарактерно для 
бычьего паттерна Гартли, вопреки тому, что вы могли слышать на 
вечеринках.
 
Внешний вид. Паттерн выглядит как большая буква “M”, или «двойная 
вершина», в которой правая вершина (C) ниже левой (A), иногда на 
значительную величину. Вы можете рассматривать её как уродливую 
«двойную вершину» (подробную информацию см. на моём вебсайте).
 
Соотношение AB/AX (коррекция). Расположение разворотной точки B 
определяется путём расчёта коррекции восходящего ценового 
движения от точки X. Для её расчёта я использую минимум в точке X 
(31,49), максимум в точке A (37,06) и диапазон от максимума до 
минимума в целевой точке B (33,83-33,20). Подставляя числа в формулу 
и используя максимум в точке B, получаем: (37,06 - 33,83)/(37,06 - 31,49) 
= 0,58. Подставляя значение минимума точки B в данную формулу, 
получаем: (37,06 - 33,20)/(37,06 - 31,49) = 0,69. Диапазон от 0,58 до 0,69 
охватывает целевое число Фибоначчи 0,618, поэтому точка B является 
действительной разворотной точкой в данном паттерне.
 
Соотношение CB/AB (коррекция). Аналогичным образом мы находим 
разворотную точку C. Я использую максимум в точке A, минимум в 
точке B и диапазон от максимума до минимума в точке C (от 36,38 до 
35,02). Подставляя эти числа в соотношение BC/BA, получаем диапазон 
от 0,47 до 0,82. Этот диапазон включает в себя четыре числа 
Фибоначчи, перечисленные в таблице 38.1. (любое из них отлично 
подойдёт), поэтому точка C тоже является действительной 
разворотной точкой.
 
Соотношение CD/CB (расширение). Расширение рассчитывается так 
же, как и коррекция. В этом случае я использую минимум в точке B, 
максимум в точке C и диапазон от максимума до минимума в точке D 


(от 34,10 до 32,66) и получаю диапазон от 0,72 до 1,17. В этом 
диапазоне находится число Фибоначчи 1,13, поэтому точка D также 
является действительной. И прежде чем мы признаем этот бычий 
паттерн Гартли действительным, нам нужно рассчитать ещё одно 
соотношение.
 
Соотношение AD/AX (коррекция). Для последнего соотношения, где 
ценовое движение AD рассматривается как коррекция для ценового 
движения AX, я использую минимум в точке X, максимум в точке A и 
минимум в точке D. Обратите внимание, что я не использую диапазон 
от максимума до минимума в точке D. Разворотная точка D должна 
находиться в пределах 3% данного диапазона. Почему? Я хотел, чтобы 
последняя разворотная точка была почти точной. В этом примере точка 
D находится на уровне 0,79, что легко вписывается в 3%-й диапазон 
значения 0,786.
 
Проверка расчёта последнего соотношения означает, что этот бычий 
паттерн Гартли является действительным. Тем не менее, в одном 
литературном источнике говорилось, что высота ценового движения 
CD должна быть числом Фибоначчи для AB, то есть этот паттерн 
действует как паттерн AB=CD. Вы можете протестировать этот 
параметр, чтобы увидеть, улучшается ли производительность паттерна, 
если он соответствует этому требованию.
 
Объём. Согласно таблице 38.2., в 62% случаев объём имеет тенденцию 
к снижению. На рисунке 38.2. показано исключение из этого правила, 
когда объём (E) имеет тенденцию к росту. Чтобы определить тренд 
объёма, я проверил наклон линии, найденной с помощью линейной 
регрессии. Обычно, чтобы увидеть тренд объёма, достаточно просто 
посмотреть на объём.
 
Не игнорируйте бычий паттерн Гартли (как и большинство других видов 
графических паттернов) из-за нехарактерного тренда объёма. Вы 
обнаружите, что объём является плохим показателем 
производительности паттерна.
 
Продолжительность. Паттерн не имеет максимальной 
продолжительности, но для паттернов, которые я анализировал, я 
установил произвольное ограничение около 6 месяцев.
 



 
Рисунок 38.3. После формирования разворотной точки D цена не 
может значительно вырасти, и данный бычий паттерн Гартли 
пробивается вниз.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 38.3. показан классический пример несостоятельности 
бычьего паттерна Гартли. Паттерн Гартли очерчен разворотными 
точками X, A, B, C и D; тренд объёма (линия G) является нисходящим.
 
После разворотной точки D цена акции должна была вырасти. Она 
действительно поднялась, но незначительно, в данном случае только 
до точки E. Если бы вы купили акцию по цене открытия рынка в этот 
день и разместили стоп-лосс на пенни или два ниже точки D, ваш стоп 
сработал бы, когда цена падала на пути к точке F.
 
Глядя на этот паттерн от точки X до точки F, обратите внимание, что 
минимум в точке F находится вблизи ценового уровня точки X. Цену в 
точке X я называю стартовой ценой. Иногда вы видите разворотный 
паттерн, который отправляет акцию обратно вниз, как в данном случае. 
Цена акции будет достигать дна вблизи уровня точки X, обычно она 
уходит немного выше уровня точки X. Такое случается нечасто, но 
подобное поведение (не только для паттернов Гартли, но и для всех 
видов графических паттернов) поможет вам определить, насколько 
сильно упадёт цена. Это также может дать вам возможность 
совершить покупку, когда цена акции разворачивается в точке F и идёт 
вверх.
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Обратите внимание на паттерн «перевёрнутая крыша», 
сформировавшийся в период с мая по октябрь (и даже на 
«ромбовидное дно», скрывающееся в его середине). Когда я вижу 
пробой такого вида горизонтальной вершины, а затем появляется 
бычий паттерн, например, Гартли, я знаю, что быков ожидает 
катастрофа. Этот паттерн однозначно терпит неудачу, и цена после 
него падает. Извлеките уроки из этого примера и не совершайте 
длинных сделок после пробоя горизонтального вершинного паттерна.
 
Таблица 38.2. 
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 38.2. показана общая статистика бычьего паттерна Гартли.
 
Найденное количество паттернов. Вы можете увидеть изобилие 
паттернов Гартли, особенно на бычьих рынках. Медвежьи рынки, 
особенно два из них, были короче бычьих рынков, поэтому на них 
встречается меньше паттернов Гартли. Однако, согласно быстрому 
расчёту и с учётом поправки на затраченное время, на медвежьих 
рынках появляется бо́льше паттернов Гартли, чем на бычьих.
 
Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. Я 
подсчитал, сколько раз бычий паттерн Гартли приводил к росту цены 
менее или равному 5% на пути к абсолютному максимуму.
 
Странно, что на медвежьих рынках процент несостоятельности 
паттерна ниже, чем на бычьих. На бычьих рынках росту цены 
способствует повышение общего рынка. На медвежьих же рынках рост 
цены происходит на фоне падения общего рынка. Я ожидал, что если 
цена идёт против встречного ветра (например, на медвежьих рынках), 
она не поднимется очень высоко (т.е. паттерны чаще не будут 
срабатывать), но на самом деле это не так.
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Средний рост цены после точки D. Я измерял средний рост для 
бычьих паттернов Гартли от минимума в точке D до абсолютного 
максимума. Паттерны на бычьих рынках показали лучшие результаты, 
чем паттерны на медвежьих рынках. Это вполне логично.
 
Тенденция изменения объёма, производительность. Для 
определения тренда объёма от начала паттерна и до его завершения я 
использовал линейную регрессию. Чаще всего тренд объёма был 
нисходящим. Я проверил, была ли производительность паттерна лучше 
на восходящем или нисходящем трендах объёма, и обнаружил, что на 
бычьих рынках большой разницы не было. На медвежьих же рынках 
производительность паттернов была выше на нисходящем тренде 
объёма.
 
Таблица 38.3.
Движение цены после завершения формирования паттерна
 

 
Тактика торговли
 
Идея торговли на бычьем паттерне Гартли заключается в том, что как 
только паттерн завершит своё формирование в точке D, цена акции 
развернётся вверх. Вы можете рассчитать, где должна находиться 
точка D, и, следовательно, спрогнозировать разворот. Чуть позже мы 
увидим, что 86% и 90% всех бычьих паттернов Гартли демонстрируют 
восходящий разворот цены в точке D. А пока будьте терпеливы и 
посмотрите, формируется ли точка D там, где вы ожидаете.
 
Когда станет ясно, что цена акции дошла до дна в точке D или 
движется вверх, открывайте по ней лонг. Прокатитесь на ней вверх. В 
таблице 38.3. приведены рекомендации, как высоко может подняться 
цена относительно разворотных точек бычьего паттерна Гартли.
 
Эти цифры являются важными для свинг-трейдеров.
 
Как часто цена разворачивается в точке D? Если цена падает до 
точки D, то как часто она разворачивается на ней? Почти всегда (в 86% 
случаев и выше). Таким образом, вы можете рассчитывать на то, что 
цена совершит разворот в точке D паттерна Гартли. Конечно, даже при 
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высокой вероятности разворота это ничего не говорит о том, как 
далеко цена будет двигаться вверх после разворота в точке D.
 
Как часто цена растёт до...? Для паттернов, которые 
разворачиваются вверх в точке D, я показал, как часто акция 
поднималась до уровня одной из разворотных точек. Ближе всего к 
разворотной точке D находится точка B, и мы видим, что цена почти 
всегда поднимается до уровня точки B.
 
Вершина паттерна находится на уровне разворотной точки A. Цена 
акции достигает уровня точки A менее чем в половине случаев на 
бычьих рынках и менее чем в трети случаев на медвежьих рынках.
 
Надеюсь, эти статистические данные помогут вам в торговле на 
бычьем паттерне Гартли. Ваша ситуация может быть иной, и вы можете 
использовать другие индикаторы, которые помогут вам в отборе 
паттернов, работающих лучше.
 

 
Рисунок 38.4. Ещё один пример бычьего паттерна Гартли.
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Глава 39 
Перевёрнутые голова и плечи
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: данный паттерн имеет три основания, из которых 
центральное находится на более низком уровне, чем два других; таким 
образом, этот паттерн напоминает перевёрнутый бюст c головой и 
плечами.
 
Восходящие пробои
 

 
Мне легче находить вершинные, чем донные паттерны. Возможно, это 
связано с тем, что я трачу много времени, беспокоясь о том, когда 
следует продавать. Открыть сделку – легко, гораздо сложнее потом 
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закрыть её с прибылью. В своём стремлении продать в нужное время я 
часто упускал из виду покупки: развороты цены на дне. Именно таким 
паттерном является «перевёрнутые голова и плечи». Их довольно легко 
обнаружить, и торгуя на них, вы можете получить хорошую прибыль.
 
Краткий обзор показывает статистику этого бычьего разворотного 
паттерна. Рейтинг производительности хороший, но не превосходный. 
Паттерн «перевёрнутые голова и плечи» имеет низкую частоту 
несостоятельности и хороший средний рост цены после пробоя. Тренд 
объёма от левого плеча к правому является нисходящим – это 
характерно для многих графических паттернов. Коррекции происходят 
в двух третях всех паттернов. Опять же, это типично для всех 
графических паттернов. Я не вижу ничего необычного в этих цифрах. 
Давайте выполним обзор ценового движения данного паттерна.
 

 
Рисунок 39.1. Паттерн «перевёрнутые голова и плечи». Между двумя 
основаниями-плечами находится более низкое основание-голова.
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Рисунок 39.2. Паттерн «перевёрнутые голова и плечи» на недельном 
таймфрейме. Восходящий пробой этого паттерна происходит спустя 
несколько месяцев.
 
Обзор ценового движения
 
Как выглядит данный графический паттерн? На рисунке 39.1. показан 
пример паттерна «перевёрнутые голова и плечи». Ценовой пик 
приходится на февраль (см. крайнюю левую часть графика). С этого 
момента цена акции движется вниз и в конце марта достигает более 
низкого минимума, после чего движется вверх. Ценовой разворот 
формирует левое плечо. Далее цена снова снижается и достигает 
нового минимума в конце апреля, формируя голову. Потом цена акции 
восстанавливается, а затем продолжает двигаться вниз вдоль линии 
тренда (показана на рисунке в виде линии шеи), формируя правое 
плечо. К середине августа 1995 года акция торгуется чуть ниже 60 (не 
показано на графике).
 
Данный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» имеет типичный 
паттерн объёма. Объём обычно самый высокий на голове, чуть ниже на 
левом плече и ещё ниже на правом плече. Данный паттерн 
«перевёрнутые голова и плечи» показывает небольшое увеличение 
объёма во время подъёма цены от уровня головы до правого плеча. 
Объём на пробое не впечатляет, и это объясняет, почему цена акции 
быстро прекращает свой рост. Восходящий импульс не смог удержать 
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цену намного выше; график закругляется, и весь июнь цена движется 
вниз.
 
На рисунке 39.2. показан паттерн «перевёрнутые голова и плечи» на 
недельном таймфрейме. Я выбрал этот график, чтобы показать вам 
типичный разворот тренда после данного паттерна. Обычно он 
формируется после продолжительного нисходящего тренда. 
Поскольку этот графический паттерн является разворотным, после его 
завершения цена растёт.
 
Почему формируются паттерны «перевёрнутые голова и плечи»? 
Данный графический паттерн представляет собой борьбу за поиск 
самой низкой цены, которая будет лучшим предложением для покупки. 
По мере снижения цены акции зимой 1993 года инвесторы всё чаще 
начинают понемногу покупать эту акцию. Объём растёт даже на 
падении цены, пока она не поднимется вверх в течение 1 недели во 
время формирования левого плеча.
 
Спрос со стороны покупателей препятствует падению акции, и её цена 
движется вверх, но только в течение недели. На следующей неделе 
цена снова падает. Опять же, цена акции формирует более низкий 
минимум на пике объёма, и этот минимум становится головой. Умные 
деньги аккумулируют данную акцию в ожидании её возможного роста 
или изменения связанных с ней фундаментальных данных. Цена акции 
движется вверх на падающем объёме, затем откатывается вниз и 
образует правое плечо.
 
Объём от левого к правому плечу уменьшается. Левое плечо 
формируется на очень большом объёме, голова – на несколько 
меньшем объёме, а правое плечо формируется на самом низком 
объёме из трёх оснований. Только после начала восходящего 
движения при формировании правого плеча объём вырастает.
 
Объём в день пробоя неубедителен. В конце августа 1994 года цена 
решительно движется выше линии шеи и совершает окончательный 
пробой. Тем не менее, объём заметно увеличивается только через 2 
недели.
 



 
Рисунок 39.3. В данном случае паттерн «перевёрнутые голова и плечи» 
демонстрирует редкую консолидацию первичного восходящего тренда.
 
Таблица 39.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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В таблице 39.1. приведены рекомендации по распознаванию паттернов 
«перевёрнутые голова и плечи». Давайте рассмотрим красивый паттерн 
«перевёрнутые голова и плечи», представленный на дневном графике 
на рисунке 39.3. Этот пример паттерна «перевёрнутые голова и плечи» 
появляется не в конце долгосрочного нисходящего тренда, а на 
краткосрочном (до 3 месяцев) нисходящем тренде. Данный паттерн 
приводит к развороту краткосрочного нисходящего тренда, но 
продолжает долгосрочный восходящий тренд, выступая в роли 
коррекционной фазы паттерна «размеренное восходящее движение».
 
Внешний вид. В целом паттерн имеет три ключевых основания: левое 
плечо, голову и правое плечо. Левое плечо находится примерно на том 
же ценовом уровне, что и правое, и имеет примерно ту же ширину. 
Такая симметрия характерна для всех вариаций паттернов «голова и 
плечи» (классических, перевернутых и комплексных). Если левое плечо 
острое или заострённое, правое плечо тоже будет таким же (но будьте 
гибкими при выполнении оценки). Я не обращаю внимания на форму 
плеч.
 
Голова находится ниже уровней обоих плеч на разумную величину. Под 
этой характеристикой я подразумеваю, что паттерн не является 
«тройным дном», в котором три основания находятся примерно на 
одном ценовом уровне. Голова должна быть пропорциональна плечам. 
Если шея является необычно высокой, а плечи слишком 
несимметричны, то, вероятнее всего, следует проигнорировать такой 
паттерн.
 
На рисунке 39.3. цена в левом плече снижается в течение 3 дней, 
разворачивается и поднимается к уровню впадины между головой и 
левым плечом. Точно так же подъём цены между головой и правым 
плечом происходит почти до высоты подъёма между левым плечом и 
головой, а затем цена опускается, формируя правое плечо. Все пять 
характеристик: три основания и две небольших вершины между ними – 
выглядят отчётливо. Эти характеристики являются ключевыми при 
анализе ваших графиков в поисках паттернов «перевёрнутые голова и 
плечи».
 
Симметрия. Ещё одним важным ключевым признаком действительного 
паттерна «перевёрнутые голова и плечи» является симметрия. Правая 
сторона паттерна обычно симметрична левой стороне. Правое плечо 
снижается примерно до уровня цены левого плеча, и расстояние между 
обоими плечами и головой одинаково. Естественно, есть множество 
вариаций, но именно симметрией «перевёрнутые голова и плечи» 
отличаются от последовательности любых трёх оснований.
 


Объём. Ещё одной ключевой характеристикой, определяющей 
действительность паттерна «перевёрнутые голова и плечи», является 
объём. Левое плечо или голова формируются на наибольшем объёме, а 
на правом плече объём чуть ниже.
 
Объём в день пробоя обычно высокий, поскольку подталкивает цену 
выше линии шеи. Объём может расти в день пробоя, но необязательно. 
Не игнорируйте этот паттерн из-за нехарактерного тренда объёма.
 
Линия шеи. Линия шеи – это воображаемая линия, соединяющая две 
вершины между плечами и головой. Она может иметь нисходящий, 
восходящий наклон или быть горизонтальной. В хорошо 
сформированных паттернах наклон линии шеи не очень крутой, тем не 
менее, не отсеивайте данный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» 
по причине крутого наклона линии шеи (на рисунке 39.1. линия шеи 
имеет довольно крутой наклон).
 
Направление пробоя. Когда цена закрывается выше нисходящей 
линии тренда или выше уровня правой впадины (самого высокого 
максимума между головой и правым плечом), это сигнализирует о 
восходящем пробое. Вместо восходящей линии шеи в качестве цены 
пробоя используйте правую впадину, поскольку вы можете получить 
сигнал на покупку раньше. Пробоя крутой восходящей линии шеи в 
паттерне «перевёрнутые голова и плечи» может и не произойти.
 
Подтверждение. Паттерн подтверждается как действительный, когда 
цена закрывается выше линии шеи или уровня правой впадины. Если 
цена закрывается ниже уровня головы, такой паттерн «перевёрнутые 
голова и плечи» является недействительным.
 



 
Рисунок 39.4. Неспособность паттерна «перевёрнутые голова и плечи» 
совершить восходящий пробой. 
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Паттерны «перевёрнутые голова и плечи» имеют два вида 
несостоятельности. Первый вид, показанный на рисунке 39.4., 
представляет собой неспособность цены пробить линию шеи и 
двигаться выше. Как и следовало ожидать, данный графический 
паттерн появляется в нисходящем ценовом тренде. В левом верхнем 
углу графика частично виден самый высокий ценовой пик. Цена падает 
от максимума 38,75 до минимума головы 21,25, совершая падение на 
45%. Когда формируется дно, оно должно сигнализировать о 
развороте тренда.
 
Интересным фактом в этом примере является то, что левое плечо 
имеет почти такую же форму, как и правое. Разница между 
минимумами плеч составляет всего-навсего один доллар, а голова 
находится значительно ниже обоих уровней плеч. Правое плечо 
находится несколько дальше от головы, чем левое. Эта характеристика 
типична.
 
Объём подозрительно низкий на протяжении всего паттерна. На левом 
плече и голове объём примерно одинаковый. Однако на правом плече 
объём выше, чем на двух других основаниях. Нехарактерный паттерн 
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объёма не является причиной для отсеивания данного графического 
паттерна, но это предупреждающий сигнал.
 
После того, как сформируется правое плечо и цена начинает расти, 
объём быстро падает, и попытка пробить линию шеи терпит неудачу. 
Цена даже близко не поднимается к линии шеи.
 
Глядя на этот графический паттерн, мы не можем найти ни одного 
элемента, который сигнализировал бы о надвигающейся 
несостоятельности. Есть некая подозрительная активность, в основном 
проявляющаяся в аномальном паттерне объёма, но она не должна 
удерживать инвестора.
 

 
Рисунок 39.5. Неспособность паттерна «перевёрнутые голова и плечи» 
обеспечить рост цены более чем на 5% после пробоя. Чтобы говорить 
об успешной отработке графического паттерна, цена должна вырасти 
более чем на 5% после его пробоя. Рост на 5% должен поднять цену до 
39,38, но этого не происходит.
 
На рисунке 39.5. показан второй вид несостоятельности паттерна: 
неспособность цены подняться более чем на 5% после пробоя. Два 
плеча и голова выглядят хорошо и отчётливо сформированными. Левое 
плечо выглядит несколько иначе, чем правое, но обе вершины между 
плечами и головой поднимаются приблизительно до одного уровня. 
Уровень цен двух плеч тоже приблизительно одинаков и не 
демонстрирует ничего подозрительного.
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Объём имеет необычный паттерн. Высокий объём появляется только 
при формировании головы, когда цена поднимается от неё к правому 
плечу. Объём на правом плече недостаточно высокий, что является 
тревожным сигналом.
 
После формирования правого плеча цена вполне адекватно растёт, 
совершает восходящий пробой, а затем в течение 2 недель движется 
во флете, после чего начинает падать.
 
Хотя в этом примере есть восходящий пробой, цена не может 
подняться более чем на 5% выше линии шеи. Цена как минимум 
должна достигнуть уровня 39,38, чтобы соответствовать 5%-му порогу, 
но этого не происходит. Результатом является 5%-я 
несостоятельность: цена должна вырасти более чем на 5% после 
пробоя, иначе графический паттерн окажется несработавшим.
 
Таблица 39.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 39.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«перевёрнутые голова и плечи».
 
Найденное количество паттернов. Первый паттерн «перевёрнутые 
голова и плечи» я обнаружил в июле 1991 года, а последний – в 
декабре 2019 года; общее количество составило 3 832 паттерна в 1 036 
акциях. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые 
акции больше не торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По 
определению, «перевёрнутые голова и плечи» выступают в роли 
разворотных паттернов преобладающего нисходящего ценового 
тренда.
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Средний рост цены. На бычьих рынках средний рост цены составляет 
42,4%, что выше среднего уровня, а на медвежьих рынках – 28%.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Общий рост рынка 
помогает подтолкнуть цену выше на бычьих рынках, но не оказывает 
особой помощи на медвежьих рынках. Однако обратите внимание на 
то, что средний рост цены после пробоя паттерна «перевёрнутые 
голова и плечи» превосходит рост цены индекса S&P, даже несмотря на 
то, что оба показателя используют одни и те же даты (от пробоя до 
абсолютного максимума).
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума. На 
медвежьих рынках цена поднимается в 1,6 раз быстрее. Я получил эту 
цифру, сравнив рост цены на 45% за 227 дней на бычьих рынках и её 
рост на 28% за 91 день на медвежьих рынках. Это интересная находка. 
Хотя на медвежьем рынке средний рост цены не будет таким большим, 
цена достигнет абсолютного максимума раньше, что позволит вам 
чаще совершать сделки.
 
Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов 
приводят к росту цены более чем на 20%. Чем больше это число, тем 
лучше. Мне нравится видеть значение выше 50%. На бычьем рынке 
данный паттерн работает очень хорошо. На медвежьем рынке эта 
цифра тоже близка к 50%. Таким образом, «перевёрнутые голова и 
плечи» отрабатывают хорошо.
 
Таблица 39.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 39.3. показана частота несработавших паттернов. Я 
обнаружил, что на бычьих рынках 11% паттернов не приводят к росту 
цены более чем на 5%. 22% (в два раза бо́льшее количество) паттернов 
не приводят к росту цены более чем на 10%! 32% (почти в три раза 
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бо́льшее количество) паттернов не приводят к росту цены более чем на 
15%! Ужас!
 
На медвежьих рынках эти паттерны демонстрируют более крутую 
прогрессию в плане частоты несостоятельности: с 9% до 29% и до 
42%.
 
На бычьих рынках медианная частота несработавших паттернов 
составляет 27,5%, а на медвежьих – 18,7%.
 
Таблица 39.4. 
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

 
В таблице 39.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. По определению, пробой всегда восходящий. 
Если цена закрывается ниже уровня головы, такой паттерн 
«перевёрнутые голова и плечи» является недействительным. 
Фактически даже закрытие цены ниже правого плеча подвергает 
сомнению действительность данного паттерна. Тем не менее, этот 
феномен возможен в рамках формирования комплексного паттерна 
«перевёрнутые голова и плечи».
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Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Паттерны «перевёрнутые голова и 
плечи» на бычьих рынках не демонстрируют существенной разницы в 
производительности в зависимости от того, где происходит пробой в 
рамках годового ценового диапазона от максимума до минимума. 
Согласно цифрам, лучшую производительность демонстрируют 
паттерны, находящиеся в средней трети годового ценового диапазона. 
На медвежьих рынках лучшую производительность демонстрируют 
паттерны, находящиеся вблизи годового минимума.
 
Коррекции. Коррекции происходят примерно в двух третях случаев, а 
возврат к цене пробоя занимает от 11 до 12 дней. Во всех случаях, 
когда происходит коррекция, производительность паттернов 
снижается. Тем не менее, цена возобновляет восходящий тренд в 65% 
случаев на бычьих рынках и в 75% случаев на медвежьих рынках.
 
Гэпы. Способствует ли появление гэпа в день пробоя лучшей 
производительности? Да. При наличии гэпа паттерны «перевёрнутые 
голова и плечи» показывают лучшую производительность, чем при его 
отсутствии. Для оценки я использую цену открытия на следующий день 
после гэпа и измеряю рост цены до абсолютного максимума, поэтому 
вы можете улучшить производительность своих паттернов с гэпами, 
совершая покупку после появления гэпа.
 
Таблица 39.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 39.5. приведена статистика производительности паттернов 
«перевёрнутые голова и плечи» в зависимости от их размеров.
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Высота. Большинство графических паттернов работают лучше, когда 
размеры паттерна выше медианы, и в этом плане паттерн 
«перевёрнутые голова и плечи» не является исключением. Например, 
на медвежьих рынках высокие паттерны показывают рост цены в 
среднем на 32%, а короткие – всего на 24%. Я измерял высоту от 
самого высокого максимума до самого низкого минимума в паттерне, 
затем делил её на цену пробоя, после чего сравнивал паттерны.
 
Ширина. Результаты для ширины не согласуются с рыночными 
условиями. На бычьих рынках лучшую производительность 
демонстрируют широкие паттерны, а на медвежьих – узкие.
 
Чтобы разделить узкие и широкие паттерны, я использовал медианную 
длину.
 
Комбинации высоты и ширины. Среди всех комбинаций высоты и 
ширины я обнаружил, что на бычьих рынках хорошо работают высокие 
и широкие паттерны.
 
А на медвежьих рынках лучшую производительность показывают 
высокие и узкие паттерны. Худшая производительность наблюдается у 
низких паттернов, однако сверяйте табличные данные с фактическими 
цифрами, поскольку они различны в разных рыночных условиях.
 
Таблица 39.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 39.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. В большинстве случаев тренды объёма 
являются нисходящими. Опять же, не игнорируйте паттерн из-за 
нехарактерной тенденции объёма.
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Растущий/падающий объём. Я не увидел никакой разницы в 
производительности паттернов на растущем и падающем объёмах на 
бычьих рынках. На медвежьих рынках производительность паттернов 
выше, если объём растёт от левого плеча к правому.
 
Объём в день пробоя. Приводит ли высокий объём в день пробоя к 
лучшей производительности? Нет, по крайней мере, не на бычьих 
рынках. На медвежьих рынках паттерны с высоким объёмом в день 
пробоя показали лучшие результаты, чем паттерны с низким объёмом в 
день пробоя.
 
Таблица 39.7. показывает, как часто цена достигает уровней стоп-лосс, 
но мой компьютер не может правильно разместить ордера стоп-лосс 
для этого паттерна, поэтому я не привожу здесь эту таблицу.
 
Таблица 39.8. 
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 39.8. показана производительность паттерна «перевёрнутые 
голова и плечи» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. Данный паттерн 
показывал лучшие результаты в 2000-х годах и худшие в 2010-х годах, 
но различия в производительности были незначительными. Паттерн со 
стабильной производительностью в течение долгого времени – это 
впечатляет.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. С 1990-х годов 
частота несостоятельности данного паттерна утроилась, что является 
тревожной тенденцией (если она сохранится и дальше).
[image: Picture 1223]


Таблица 39.9.
Несработавшие паттерны
 

 
В таблице 39.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Я считаю, что количество 
несработавших паттернов для этого графического паттерна является 
минимальным.
 
Частота несработавших паттернов. В большинстве случаев этот 
паттерн не срабатывает однократно, чуть реже происходит 
двухкратное несрабатывание (на бычьих рынках). На медвежьих 
рынках почти все несработавшие паттерны являются однократно 
несработавшими.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнивал производительность несработавших паттернов 
«перевёрнутые голова и плечи» с производительностью сработавших. 
На бычьих рынках однократно несработавшие паттерны «перевёрнутые 
голова и плечи» демонстрируют лучшую производительность, чем две 
других категории, а на медвежьих рынках несработавшие паттерны 
«перевёрнутые голова и плечи» уступают в производительности 
сработавшим паттернам «голова и плечи».
 
Таблица 39.10.
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 39.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«перевёрнутые голова и плечи».
 
Правило измерения, цели. Для прогнозирования целевого ориентира 
используйте правило измерения, чтобы оценить, насколько сильно 
может вырасти цена. На рисунке 39.6. самый низкий минимум паттерна 
находится в голове. Вычислите высоту паттерна, вычитая значение 
самого низкого ценового минимума из значения линии шеи, 
расположенного непосредственно над ним по вертикали. В данном 
примере минимум головы составляет 13,13, а значение линии шеи, 
расположенное над ним по вертикали, составляет 17,50. Добавьте эту 
разницу (4,37) к цене пробоя. Пробой происходит 28 марта. В качестве 
цены пробоя я использую цену открытия следующего дня (15,88). 
Следовательно, целевая цена составляет 20,25. Цена достигает этой 
цели в начале сентября.
 
В нижней части таблицы показано, как часто работает правило 
измерения с использованием различных значений высот. Если при 
расчёте правила измерения использовать полную высоту (как я сделал 
в данном случае), то цена будет достигать целевого значения в среднем 
в 51% и 71% случаев.
 
Если разделить высоту пополам и использовать в вышеприведённой 
формуле значение половины высоты, то процент успеха увеличится, но 
потенциальная прибыль будет меньше. При использовании большей 
высоты цена будет достигать цели не так часто, но когда это будет 
происходить, у вас будет возможность заработать больше прибыли.
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После вычисления целевого ориентира с помощью таблицы 39.3. 
проверьте, насколько реалистичным он будет. В нашем примере цель 
находится на расстоянии 4,37, а цена пробоя составляет 15,88, т.е. 
относительное значение цели составляет 27,5% (= 4,37/15,88). В 
таблице 39.3. говорится, что в 50% паттернов (путем интерполяции 
между значениями цели 25% и 30%) на бычьих рынках цена не 
поднимется более чем на 27,5%. Это высокий процент несрабатывания.
 
Ожидайте подтверждения. Подождите, пока цена не закроется выше 
нисходящей линии шеи или выше правой впадины, и только после этого 
совершайте сделку. Так безопаснее. Если вы не будете ждать 
подтверждения, есть вероятность того, что цена совершит нисходящий, 
а не восходящий пробой.
 
Следите за коррекцией. Поскольку коррекция происходит часто (см. 
таблицу 39.4.), то если вы пропустите пробой, у вас будет ещё один 
шанс купить данную акцию на этом паттерне. Покупайте, как только 
возобновится восходящий тренд после завершения коррекции.
 
Таблица 39.11.
Особые характеристики
 

 
В таблице 39.11. приведены особые характеристики паттернов 
«перевёрнутые голова и плечи». Я не включаю сюда статистику 
медвежьего рынка, поскольку она не показывает преимуществ в 
производительности.
 
Наклон линии шеи. Паттерны «перевёрнутые голова и плечи» с 
наклонными вниз линиями шеи показали несколько лучшую 
производительность, чем с наклонными вверх.
 
Более низкое плечо. Я сравнивал уровни самых низких минимумов в 
каждом плече. Когда минимум левого плеча был выше правого, 
средний рост цены после пробоя составлял 43%. Когда минимум 
левого плеча был ниже правого, средний рост цены после пробоя 
составлял 47%.
 
Опыт торговли
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На протяжении десятилетий я многократно торговал на этом 
графическом паттерне. Я просмотрел большинство своих сделок и 
обнаружил общие закономерности:
 
•		Покупайте на ранней стадии (на пробое и чуть позже 
пробоя). Размещайте стоп-лосс на линии шеи или правой 
впадине. Иными словами, входите в рынок вовремя, на пробое. 
Если пробой уже произошёл, то для лучшей цены входа 
дождитесь отката.
 
•		Не пытайтесь купить до подтверждения. Скорее всего, вы 
получите убыток, если паттерн не подтвердится. Я пробовал 
делать так несколько раз и заработал значительную сумму 
денег, но это сопряжено с риском.
 
•		5%-ая несостоятельность паттернов происходит быстро, 
обычно через неделю или две. Размещайте стоп-лосс ниже 
минимума правого плеча. Он будет выполнять роль 
кровоостанавливающего жгута.
 
•		Цена движется вверх около 2 месяцев, но этот диапазон 
варьируется от 1 месяца до 3-х. Это время для выхода из 
свинговой сделки. Скорее всего, это не будет 
абсолютным максимумом, но, похоже, здесь есть некая 
закономерность, когда цена достигает пика через 2 месяца 
после пробоя. В пяти сделках из восьми цена достигла 
максимума за 2 месяца, в двух – за 1 месяц, а в одной – за 3 
месяца. Если кажется, что цена акции достигла максимума в 
районе 2-месячного временно́го интервала, выполните анализ и 
посмотрите, не пора ли закрыть эту сделку с прибылью.



 
Рисунок 39.6. Паттерн «перевёрнутые голова и плечи». Согласно 
правилу измерения, чтобы найти высоту паттерна, вычтите цену самого 
низкого минимума головы из цены линии шеи, находящейся над ним по 
вертикали. Добавьте высоту к цене пробоя. Результатом будет целевая 
цена, до которой может подняться данная акция. В июле рядом с 
целью появляется паттерн «расширяющаяся вершина».
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Глава 40
Комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи»
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: представляет собой паттерн «перевёрнутые голова и 
плечи» с несколькими головами, несколькими плечами или и тем, и 
другим.
 
Восходящие пробои
 

 
Я считаю, что комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» 
(КППГП) распознать сложнее, чем классический паттерн «перевёрнутые 
голова и плечи». Но если вы умеете распознавать обычный паттерн 
«перевёрнутые голова и плечи», то шанс научиться распознавать 
комплексный у вас довольно высокий. Если посмотреть слева и справа 
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от обоих плеч, можно увидеть дополнительные плечи. Множественные 
плечи являются одним из признаков КППГП. Прежде чем углубиться в 
распознавание этих паттернов, рассмотрим важную статистику по 
ним в виде краткого обзора.
 
Комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» имеет очень 
высокую производительность, низкую частоту несостоятельности 
(занимая третье место из 39 на бычьих рынках, где 1-е место – самая 
низкая частота несостоятельности) и очень хороший средний прирост 
цены после пробоя. Объём обычно имеет нисходящий наклон, и около 
двух третей всех паттернов совершают коррекцию к цене пробоя.
 
Давайте посмотрим, как выглядят эти графические паттерны.
 

 
Рисунок 40.1. Комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» с 
двойными плечами. Обратите внимание на горизонтальную линию шеи 
и коррекцию, во время которой цена возвращается к этой линии. 
Данный паттерн является частью графического паттерна «закруглённое 
основание».
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Рисунок 40.2. Комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» с 
двойной головой. Объём с левой стороны паттерна выше, чем с правой.
 
Обзор ценового движения
 
Существует два вида комплексных паттернов «перевёрнутые голова и 
плечи»: с несколькими плечами и с несколькими головами. Не 
припомню, чтобы я видел КППГП с несколькими головами и 
несколькими плечами одновременно, но уверен, что такие паттерны 
тоже существуют.
 
Рассмотрим график, представленный на рисунке 40.1., на котором 
показан КППГП. Данный графический паттерн имеет два левых плеча, 
одну голову и два правых плеча. Если бы вы выполняли анализ своих 
графиков в поисках классического паттерна «перевёрнутые голова и 
плечи», то, вероятно, вы очень часто встречали бы подобный паттерн. 
Левое и правое плечо чётко определяются, а голова находится ниже 
их. Когда вы расширяете свой обзор, вы видите пару плеч; левое плечо 
находится примерно на том же расстоянии от головы, что и правое. 
Два крайних плеча тоже находятся вблизи одного ценового уровня.
 
Если посмотреть на все плечи и голову в целом, то данный график 
демонстрирует хороший пример комплексного паттерна «перевёрнутые 
голова и плечи». Тем не менее, паттерн объёма является 
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нехарактерным: справа объём выше, чем слева. В большинстве случаев 
объём на левых плечах выше, чем на правых.
 
Если не обращать внимания на различные метки, можно увидеть 
«закруглённое дно». Если соединить небольшие минимумы, то плавный 
разворот цены сформирует донный паттерн. К какому виду вы бы ни 
относили этот паттерн, бычий разворот очевиден.
 
В марте появляется коррекция, когда цена акции возвращается к линии 
шеи. Хотя потребуется неделя или две, чтобы цена акции 
действительно начала расти, она поднялась до максимума 32,63, после 
чего совершила небольшое восстановление.
 
Сравните рисунок 40.1. с рисунком 40.2. – на втором представлен 
КППГП с двумя головами. В целом данный графический паттерн весьма 
симметричен. Есть два плеча и две головы. Линия шеи соединяет 
максимумы в паттерне и продлевается вперёд во времени, пока цена не 
закроется выше неё. Пробитие линии шеи является точкой пробоя. 
Обратите внимание: линия шеи выглядит почти горизонтальной. Почти 
горизонтальная линия шеи – это характерная особенность 
комплексных паттернов «перевёрнутые голова и плечи». В отличие от 
различных вариаций комплексных паттернов, в обычных паттернах 
«голова и плечи» линия шеи, как правило, имеет восходящий или 
нисходящий наклон. На рисунке 40.1. представлена горизонтальная 
линия шеи.
 
На рисунке 40.2. после пробоя в середине ноября цена быстро 
совершает коррекцию к линии шеи и в течение недели или двух 
движется вниз. Это не является хорошим примером коррекции, потому 
что цена не поднялась высоко, чтобы сформировать достаточное 
пространство между ценой и линией шеи. На рисунке 40.1. показан 
более яркий пример коррекции, когда цена поднимается, закругляется 
и возвращается к линии шеи, оставляя за собой свободное 
пространство внутри изгиба ценового движения.
 
На рисунке 40.2. к концу марта цена акции достигла максимума 16,63, 
что значительно выше минимума головы 9,19. Объём в левой части 
графического паттерна выше, чем в правой. В связи с этим данный 
паттерн более типичный, чем представленный на рисунке 40.1.
 



 
Рисунок 40.3. Консолидация цены, представленная в виде 
комплексного паттерна «перевёрнутые голова и плечи». После 
завершения его формирования возобновляется восходящий тренд.
 
Таблица 40.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рекомендации по распознаванию паттерна
 
Есть ли определённые характеристики, которые позволяют легко 
распознать КППГП? Да, я изложил их в таблице 40.1.
 
Внешний вид. Как обсуждалось ранее, существует два общих вида 
комплексных паттернов «перевёрнутые голова и плечи»: с несколькими 
плечами и с несколькими головами (и то, и другое встречается в редких 
случаях). На рисунке 40.3. показан КППГП с несколькими плечами. 
Голова находится чуть ниже плеч, но достаточно низко, чтобы отличить 
данный графический паттерн от «тройного дна».
 
Симметрия. В данном случае на графике представлен классический 
паттерн «перевёрнутые голова и плечи», окружённый дополнительной 
парой плеч. В целом паттерн выглядит симметричным. Два левых плеча 
зеркально симметричны относительно головы двум правым плечам как 
по высоте, так и по ширине. В этом примере два правых плеча чуть 
короче соответствующих левых. Тем не менее, ищите симметрию 
между плечами как во временно́м, так и в ценовом выражении.
 
Объём. На рисунке показан типичный паттерн объёма: объём на двух 
левых плечах выше, чем на двух правых. В целом объём снижается на 
протяжении всей длины графического паттерна.
 
Почти горизонтальная линия шеи. Линия шеи соединяет самый 
высокий максимум слева от головы(-ов) с самым высоким максимумом 
справа от головы(-ов). В большинстве случаев линия шеи 
горизонтальна или почти горизонтальна. Многие из паттернов, 
показанных в этой главе, имеют почти горизонтальные линии шеи. Если 
вы видите линию шеи с крутым наклоном, повторно проверьте данный 
КППГП на действительность.
 
Направление пробоя. Для паттернов с восходящими линиями шеи в 
качестве цены пробоя используйте уровень самого высокого 
максимума справа от головы(-ов) в КППГП. Использование восходящей 
линии шеи для оценки пробоя означает, что цена может никогда не 
закрыться выше неё (или цена должна подняться слишком высоко, 
чтобы активировать вход, что поставит под сомнение такую покупку).
 
Для нисходящих линий шеи закрытие цены над линией шеи 
сигнализирует о пробое. Если перед восходящим пробоем цена 
закрывается ниже дна паттерна, такой паттерн считается 
недействительным. Комплексные паттерны «перевёрнутые голова и 
плечи» не пробиваются вниз.


 
Довольно часто цена совершает коррекцию к линии шеи и даже 
движется ниже неё, но затем возобновляет восходящий тренд. На 
рисунке 40.2. показан пример такого поведения цены в ноябре и в 
конце декабря. Декабрьское движение привело к падению цены от 
максимума 11,50 до 9,44 – снижение почти на 20% всего за 2 дня! 
После падения цена быстро восстановилась.
 
Подтверждение. Цена должна совершить восходящий пробой. Если 
пробоя не происходит, данный КППГП считается несостоявшимся.
 

 
Рисунок 40.4. Неспособность комплексного паттерна «перевёрнутые 
голова и плечи» подняться более чем на 5% после восходящего 
пробоя. Подобную несостоятельность показывают только 7% 
паттернов (на бычьем рынке).
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Если для вас важно зарабатывать деньги на фондовом рынке, вам 
стоит изучить свои неудачные сделки. Полученные уроки принесут вам 
пользу в будущем. Когда вы анализируете свои неудачи в целом, вы 
можете заметить в них некие тенденции.
 
На рисунке 40.4. показана типичная несостоятельность КППГП – 
невозможность развернуть нисходящий тренд. После завершения 
формирования комплексного паттерна «перевёрнутые голова и плечи» 
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цена поднялась, но только до уровня 57,13. Цена закрылась выше 
линии шеи и пробыла выше неё всего несколько дней, после чего в 
начале марта опустилась ниже нее. В итоге в августе акция достигла 
уровня 40,63 (не показано на графике).
 
На левом плече был огромный объём. На двойной голове объём 
уменьшился, а на правом плече объём был еще ниже. Объём в день 
пробоя был крайне малым – возможно, именно это объясняет, почему 
данный паттерн потерпел неудачу.
 
Если после пробоя цена не вырастает более чем на 5% и закрывается 
ниже дна КППГП, это называется несостоятельностью данного 
паттерна. Например, на рисунке 40.4. показана неспособность паттерна 
обеспечить рост цены более чем на 5%. Пробой был восходящим, но 
цена не смогла подняться высоко, а быстро развернулась и пошла в 
обратном направлении. Как только цена закрылась ниже минимума 
головы, я понял, что в данном случае нет никакой надежды, и 
обозначил этот паттерн как несостоявшийся.
 
Я не нашёл надёжных признаков, указывающих на возможную 
несостоятельность комплексного паттерна «перевёрнутые голова и 
плечи».
 
Таблица 40.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 40.2. приведены общие статистические данные для 
комплексного паттерна «перевёрнутые голова и плечи».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1196 паттернов в 667 
акциях, начиная с июля 1991 года по октябрь 2019 года. Не все акции 
охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не 
торгуются на рынке.
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Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Перед 
формированием КППГП цена падает, а после завершения его 
формирования растёт, поэтому все эти паттерны являются 
разворотными.
 
Средний рост цены. Средний рост на бычьих рынках составляет 47%, 
что является хорошим показателем (именно поэтому паттерн занимает 
высокое место в рейтинге производительности, 9-е из 39). На 
медвежьих рынках, когда цена совершает восходящий пробой, цена 
движется против течения, и средний рост цены меньше (32%). Тем не 
менее, оба эти показателя выше среднего значения для всех видов 
графических паттернов.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. На бычьих рынках сильный 
рост индекса S&P помог акциям подняться. На медвежьих же рынках 
эта помощь была мизерной. Учитывая даты пробоя КППГП и рост цены 
до абсолютного максимума, следует отметить, что рост индекса 
намного отстаёт от ценового движения в графическом паттерне.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума. Для 
достижения абсолютного максимума на бычьих рынках потребовалось 
почти в три раза больше времени, чем на медвежьих. При вычислении 
скорости (рост на 47% за 278 дней в сравнении с ростом на 32% за 96 
дней) мы видим, что рост на медвежьем рынке происходил в два раза 
быстрее, чем на бычьем.
 
Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов 
приводят к росту цены более чем на 20%. Я считаю хорошими значения 
выше 50% случаев. На бычьем рынке данная цифра, безусловно, 
превышает это значение, а на медвежьем рынке она почти доходит до 
него. Отличная работа, ребята!
 
Таблица 40.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 



 
В таблице 40.3. показана частота несработавших паттернов. Что 
касается несостоятельности, то у КППГП она сохраняется небольшой. 
Среди всех проанализированных мною паттернов 7% паттернов на 
бычьем рынке и 12% паттернов на медвежьем рынке не приводили к 
росту цены более чем на 5% (уровень безубыточности) после пробоя. 
Половина паттернов не приводили к росту цены более чем на 30% 
после пробоев на бычьем рынке и к росту более чем на 20% на 
медвежьем рынке.
 
Обратите внимание, как быстро растёт процент несработавших 
паттернов по мере увеличения максимального движения цены. На 
бычьих рынках для максимального роста цены на 10% частота 
несрабатывания паттернов составляет 20% – почти втрое больше 
предыдущей строки. Для роста цены в 15% частота несрабатывания 
паттернов более чем в четыре раза превышает уровень 
безубыточности.
 
Чем полезна данная информация? Представьте, что согласно правилу 
измерения прогнозируется рост цены с 30 до 37,50 (повышение на 7,5 
пункта, или на 25%). Из данной таблицы мы видим, что на бычьих 
рынках 43% паттернов не обеспечивают роста цены более чем на 25%. 
На медвежьих рынках ситуация ещё хуже: 62% паттернов не могут 
достичь этой цели. Такие большие показатели несрабатывания могут 
заставить вас скорректировать свои целевые ожидания.
 
Таблица 40.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 40.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. По определению, пробой всегда восходящий. 
Если цена сначала закрывается ниже дна паттерна (совершает 
нисходящий пробой), то данный КППГП считается недействительным.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Что касается наибольшей 
продуктивности КППГП, она варьируется в зависимости от рыночных 
условий. Например, на бычьих рынках наиболее продуктивный пробой 
происходит в средней трети годового ценового диапазона от 
максимума до минимума.
 
На медвежьих рынках лучшую производительность демонстрируют 
паттерны, находящиеся вблизи годового минимума.
 
Такие результаты для бычьего рынка являются подозрительными. 
Редко какие паттерны демонстрируют хорошую производительность в 
средней трети годового ценового диапазона, но КППГП являются 
исключением.
 
Коррекции. Коррекции после пробоев КППГП происходят примерно в 
двух третях случаев. Цена совершает восходящий пробой, растёт в 
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среднем 6 дней и возвращается к цене пробоя в общей сложности за 
12 дней.
 
Во всех случаях, когда происходит коррекция, производительность 
паттернов снижается. Возможно, это удивит вас, но это характерно для 
многих графических паттернов. Полагаю, что коррекция замедляет 
восходящий ценовой импульс. Ключевым фактором является поиск 
расположенных сверху областей сопротивления, чтобы избежать 
сделок в этой зоне.
 
После завершения коррекции цена акции в большинстве случаев 
возобновляет рост.
 
Гэпы. Гэп, возникающий во время пробоя, склонен подталкивать цену 
выше, но только на бычьих рынках. На медвежьих же рынках ситуация 
обратная: лучшую производительность демонстрируют КППГП без 
гэпов.
 
Таблица 40.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 40.5. приведена статистика производительности КППГП в 
зависимости от их размеров.
 
Высота.  Высокие паттерны работают лучше, чем низкие. Я измерял 
высоту паттерна от самого высокого максимума до самого низкого 
минимума в основании и делил её на цену пробоя. Значения выше 
медианы показали лучшую производительность, чем значения ниже 
медианы.
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Ширина.  Ширина не так хорошо прогнозирует будущую 
производительность, как высота. Из таблицы видно, что результаты 
варьируются в зависимости от рыночных условий (бычьего или 
медвежьего рынка). Чтобы определить, был паттерн узким или 
широким, я сравнивал его ширину с медианой ширины.
 
Комбинации высоты и ширины. Производительность комбинаций 
высоты и ширины соответствует ранее найденным результатам. Под 
этим я подразумеваю, что на бычьем рынке наилучшие результаты 
показывали одновременно высокие и широкие паттерны. Аналогичным 
образом на медвежьем рынке наилучшие результаты показывали 
одновременно высокие и узкие паттерны, равно как и по отдельности 
высокие и узкие.
 
Вам следует избегать торговли на низких и узких паттернах на бычьих 
рынках и на низких и широких паттернах на медвежьих рынках.
 
Таблица 40.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 40.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. С помощью линейной регрессии объёма от 
самого левого плеча до самого правого я обнаружил, что тренд 
изменения объёма в КППГП является нисходящим.
 
Растущий/падающий объём. Паттерны с восходящим трендом объёма 
превосходят паттерны с нисходящим трендом объёма.
 
Объём в день пробоя. Как на бычьем, так и на медвежьем рынке 
лучшую производительность демонстрируют паттерны, пробой в 
которых происходит на высоком объёме (выше среднего значения за 
30 дней).
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В этой главе я не показываю таблицу 40.7., поскольку я не 
запрограммировал свой компьютер для правильной оценки уровней 
стоп-лосс для данного графического паттерна.
 
Таблица 40.8. 
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 40.8. показана производительность комплексного паттерна 
«перевёрнутые голова и плечи» за три десятилетия. Я не включаю 
медвежьи рынки, потому что они возникли только в 2000-х годах.
 
Производительность с течением времени. Производительность 
КППГП на протяжении десятилетий улучшилась. Это один из немногих 
случаев, когда я видел стабильное улучшение производительности 
паттерна за эти годы.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. 
Несостоятельность КППГП достигла своего пика в 2000-х годах, но я не 
могу найти этому разумного объяснения.
 
Таблица 40.9.
Несработавшие паттерны
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В таблице 40.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Лишь небольшое количество 
КППГП не срабатывает, что является хорошей новостью, если вы 
откроете длинную позицию и будете ждать, что цена продолжит расти.
 
Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трём категориям: одно-, двух-, а также 
трёх- и более кратно несработавшие паттерны. В большинстве случаев 
КППГП не срабатывает однократно, чуть реже происходит двухкратное 
несрабатывание. Это может показаться очевидным и логичным, но я 
наблюдал, как в некоторых видах паттернов второе место занимали 
трёх- и более кратно несработавшие паттерны.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнивал производительность несработавших комплексных паттернов 
«перевёрнутые голова и плечи» с производительностью сработавших 
комплексных паттернов «голова и плечи». В большинстве случаев 
происходило однократное несрабатывание. Проблема лишь в том, что 
вам должно достаточно сильно повезти, чтобы ваш паттерн оказался 
именно однократно несработавшим, а не двух- или трёх- и более 
кратно несработавшим.
 
Таблица 40.10.
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 40.10. представлена тактика торговли на комплексном 
паттерне «перевёрнутые голова и плечи».
 
Правило измерения, цели. Правило измерения определяет целевой 
ориентир для цены. Лучше всего это объяснить на примере. На рисунке 
40.6. представлен комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» 
на недельном таймфрейме. Минимум головы находится на уровне 
13,50. Линия шеи непосредственно над этой точкой имеет значение 
18,63. Разница 5,13 – это высота данного паттерна. Добавьте разницу к 
цене пробоя (17) и получите целевой ориентир цены (22,13).
 
На графике показан комплексный паттерн «перевёрнутые голова и 
плечи», который формируется после почти 2-летнего роста цены. 
Данный паттерн появляется на развороте цены после 6-месячного 
отката.
 
Цене потребовалось всего 2 недели после пробоя, чтобы достичь этой 
цели. Но движение акции застопорилось: почти год она двигалась во 
флете и только после этого продолжила свой рост. Акция достигла 
максимума по цене 39,38, почти утроившись от минимума головы 13,50 
и более чем удвоившись после цены пробоя.
 
В нижней части таблицы показано, как часто цена достигает целевого 
ориентира с использованием разных значений высоты. В предыдущем 
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примере использовалась полная высота. На бычьих рынках этот метод 
работает в 71% случаев. Для более близкого целевого ориентира 
используйте половину высоты и добавляйте её к цене пробоя. Этот 
метод работает в среднем в 88% случаев.
 
Для проверки результатов обращайтесь к таблице 40.3. В нашем 
примере высота составляет 5,13, а цена пробоя – 17, таким образом, 
высота в процентах от текущей цены составляет 30%. В таблице 40.3. 
говорится, что 51% паттернов на бычьих рынках не обеспечит роста 
цены более чем на 30% после пробоя. Это значение помогает лучше 
оценить ожидаемый рост.
 
Торгуйте на внутреннем паттерне «перевёрнутые голова и плечи». 
Поскольку паттерн «перевёрнутые голова и плечи» является частью 
более крупного комплексного паттерна, вы можете торговать на 
внутреннем паттерне. Покупайте, когда цена пробивает нисходящую 
линию шеи или используйте в качестве цены пробоя уровень 
максимума правой впадины (если линия шеи восходящая). Этот подход 
поможет вам быстрее совершить сделку, а сигнал будет иметь такую 
же силу.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Прежде чем открывать позицию по 
акции, подумайте о месте размещения ордера стоп-лосс. Уровни 
минимумов плеч очень часто будут выступать в качестве уровней 
поддержки. Не забудьте перевести абсолютное значение 
потенциального убытка в проценты от цены покупки (или ожидаемой 
цены пробоя). Многие трейдеры будут пытаться ограничить свои 
убытки значением не более 8%.
 
Следите за коррекцией. После восходящего пробоя цена акции, 
скорее всего, совершит коррекцию к линии шеи. Как только цена 
перестанет снижаться, рассмотрите возможность добавиться к своей 
позиции или открыть длинную сделку. Во время коррекции вам следует 
дождаться разворота цены, иначе вы можете оказаться в ситуации, 
аналогичной той, что представлена на рисунке 40.2. Во время 
коррекции цена падает к линии шеи, а затем более недели продолжает 
снижаться. В зависимости от того, когда вы совершили покупку этой 
акции, вы могли бы увидеть повышение цены почти на 10%, если бы 
подождали всего несколько дней.
 
Таблица 40.11.
Особые характеристики
 



 
В таблице 40.11. приведены особые характеристики комплексного 
паттерна «перевёрнутые голова и плечи».
 
Наклон линии шеи. Паттерны с нисходящими линиями шеи 
демонстрируют лучшую производительность. Отобразите на ценовом 
графике акции линию шеи по максимумам паттерна. Если линия шеи 
наклоняется вниз, закрытие цены над ней сигнализирует о пробое и 
действительном паттерне «голова и плечи». Это позволяет купить по 
более низкой цене, чем ждать, когда цена поднимется выше уровня 
самого высокого максимума.
 
Если линия шеи наклоняется вверх, сигнал на покупку может никогда 
не появиться. Вместо этого подождите, пока цена не закроется выше 
самого высокого максимума между ближайшей головой и правым 
плечом.
 
Более низкое плечо. Я сравнивал самый низкий минимум левого 
плеча с самым низким минимумом правого плеча. Производительность 
улучшилась только на медвежьих рынках, когда левое плечо было 
ниже правого.
 
Опыт торговли
 
Я предпочитаю торговать на обычных паттернах «перевёрнутые голова 
и плечи», а не на комплексных. На протяжении десятилетий я совершил 
только две сделки на комплексном паттерне «перевёрнутые голова и 
плечи».
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Рисунок 40.5. Эта сделка на трёхкратно несработавшем КППГП 
привела к убытку, потому что после коррекции цена продолжала 
снижаться.
 
Акция компании Big Lots
 
Первая сделка была на акции компании Big Lots (тикер BIG) в 2004 году 
(см. рисунок 40.5.).
 
После пика в 2003 году акция начала падать и летом 2004 года 
сформировала комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи». Я 
обозначил его двумя левыми плечами (S), центральной головой (H) и 
двумя правыми плечами (S). Как видно на графике, линия шеи имеет 
нисходящий наклон.
 
Пробой был восходящим (в точке А) и выглядел нормальным, но объём 
в день пробоя был низким. Я рассматривал возможность размещения 
ордера стоп-лосс ниже правого плеча (первая S в сентябре), но 
чувствовал, что этот уровень находился слишком близко к цене.
 
Я оценил данный графический паттерн с помощью системы балльной 
оценки, подробно описанной в моей книге «Торговля на классических 
графических паттернах» (“Trading Classic Chart Patterns”) (издательство 
“Wiley”, 2002 год), и она составляла -2 балла. Балльная оценка ниже 0 
говорит о том, что данная акция работает недостаточно эффективно.
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Урок: если по моей системе балльной оценки акция имеет оценку 0 
баллов или ниже, подумайте о том, чтобы отказаться от сделки по 
этой акции, либо внимательно отслеживайте её ценовое 
движение.
 
Акция поднялась до уровня B и вернулась к цене пробоя на уровне C. В 
тот день я купил её вблизи дневного минимума. Ура!
 
Я нашёл массу технических доказательств в поддержку восходящего 
движения этой акции в ближайшие дни, включая надежду на то, что 
нисходящий пробой большого симметричного треугольника на 
недельном таймфрейме не сработает. Я также добавил некоторые 
индикаторы (MACD, полосы Боллинджера, уровни коррекции и 
расширения Фибоначчи, которые я больше не использую). 
Несрабатывания нисходящего пробоя треугольника на недельном 
таймфрейме не произошло.
 
Цена в комплексном паттерне «перевёрнутые голова и плечи» 
продолжала снижаться. Я продал эту акцию по цене D и получил 
убыток 7%.
 
В точке E восходящий пробой по этой акции не сработал, поскольку 
цена закрылась ниже уровня минимума головы. Если цена не падает 
более чем на 10% и разворачивается, закрываясь выше верхней 
границы графического паттерна, это повторное подтверждение 
несрабатывания данного графического паттерна. Именно это и 
произошло в точке F: цена во второй раз перечеркнула КППГП. До мая 
2006 года цена акции продолжала двигаться в боковом направлении, 
перечеркнув этот паттерн в третий раз на своём пути.
 
Я выбрал неудачную точку входа на коррекции.
 
Урок: хороший способ предотвратить преждевременную покупку после 
коррекции (когда цена продолжает падать) – это подождать, пока 
цена снова не совершит восходящий пробой.
 
Это означает, что вам следует подождать, пока цена снова не 
поднимется над нисходящей линией шеи или над правой впадиной 
(если линия шеи имеет восходящий наклон). Если бы я это сделал, я бы 
купил эту акцию в точке G, когда цена росла, а не падала. Поскольку 
акция колебалась в боковом направлении, я не думаю, что это 
изменило бы убыточную сделку на прибыльную, но, по крайней мере, я 
бы исправил свой плохой вход.
 
Акция компании Chemtura


 
Вторая сделка была по акции компании Chemtura (тикер CEM) в 2008 
году. Я купил её после того, как сформировалось второе правое плечо, 
т.е. задолго до подтверждения. Я поставил стоп-лосс ниже правого 
плеча. Через 2 дня цена акции упала, и стоп-лосс сработал. В этой 
сделке мой убыток составил 6%.
 
6% за 2 дня – я очень не люблю терять деньги так быстро. 
Комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» так и не 
подтвердился. Я перестал отслеживать эту акцию, а спустя время 
обнаружил, что её цена упала от моей цены продажи 6,96 до 9 центов.
 
Урок: дождитесь подтверждения. Я не дождался и получил убыток.
 

 
Рисунок 40.6. Комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» на 
недельном графике. Для расчёта целевой цены определите высоту 
паттерна от минимума головы до значения линии шеи, находящегося 
над ним по вертикали, и добавьте разницу к цене пробоя. Уровни 
минимумов правых плеч часто выступают в роли уровней поддержки 
при падении цены.
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Глава 41 
Голова и плечи
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: трёхвершинный паттерн, в котором центральная 
вершина выше других; данный паттерн имеет вид головы и плеч 
человека.
 
Нисходящие пробои
 

 
Из всех графических паттернов, изложенных в этой книге, паттерн 
«голова и плечи», пожалуй, самый популярный. На медвежьих 
рынках он отрабатывает блестяще: лишь 5% паттернов не 
обеспечивают падения цены более чем на 5% после пробоя, а среднее 
снижение цены после пробоя большое (24%), что выше среднего 
значения 22%, характерного для всех видов графических паттернов. 
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Рейтинг производительности тоже отражает эту характеристику. 
Трейдеры, не разбирающиеся в графических паттернах, могут 
абсолютно правильно определить паттерн «голова и плечи».
 

 
Рисунок 41.1. Паттерн «голова и плечи». Центральная вершина 
возвышается над двумя другими. В двух третях случаев цена акции 
возвращается к линии шеи, демонстрируя откат.
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Рисунок 41.2. Паттерн объёма в этом примере подчиняется общим 
закономерностям: самый высокий объём происходит во время 
формирования левого плеча, а самый низкий – при формировании 
правого. Нисходящая линия шеи наводит на мысль о том, что данный 
паттерн слабый.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 41.1. показан пример паттерна «голова и плечи». Отчётливо 
видны три разворота ценового движения, центральный разворот самый 
высокий из трёх. После длительного восходящего тренда обычно 
появляется левое плечо. Паттерн чётко выделяется в контексте 
годовых ценовых данных на дневном таймфрейме. Благодаря своим 
чётким характеристикам паттерн «голова и плечи» легко распознается 
на исторических данных.
 
Объём снижается в такой последовательности: как правило, самый 
высокий объём приходится на левое плечо, чуть ниже – на голову, и 
ещё ниже – на правое плечо. Рекомендации по распознаванию, 
связанные с объёмом, являются гибкими, поскольку характеристики 
объёма в каждом паттерне варьируются.
 
Линия тренда, проведённая через минимумы двух оснований между 
тремя пиками, образует линию шеи. Линия шеи может иметь наклон в 
любом направлении, но чаще всего её наклон немного восходящий.
 
Почему формируются эти графические паттерны? Представьте на 
мгновение, что вы крупный инвестор и понимаете, что такое умные 
деньги. Вы ищете акции для покупки и считаете, что на акции компании 
Toll Brothers (см. рисунок 41.2.) складывается интригующая ситуация. 
Вы просматриваете фундаментальные данные по этой акции, всё 
выглядит хорошо, поэтому в середине июля, когда цена снижается 
(перед подъёмом в месте формирования левого плеча), вы покупаете 
эту акцию. Ваша покупка останавливает падение цены, и она начинает 
расти.
 
Вскоре вы приобретаете дополнительное количество акций, которые 
хотели купить, и далее – сидите и ждёте. Как и ожидалось, по компании 
выходят хорошие новости, и акция начинает восходящее движение. В 
игру вступают другие инвесторы, покупая данную акцию и тем самым 
повышая её цену. Когда цена акции поднимается выше 10, вы решаете, 
что пришло время продавать. В итоге вы заработали 20% примерно за 
2 недели. Ваша продажа вызывает торможение, а затем цена 


формирует коррекцию предыдущего восходящего движения. Так 
получается левое плечо.
 
Чувствуя, что акция стала слабой, вы перестаёте продавать её и 
внимательно следите за ситуацией. Другие игроки, торгующие на 
импульсе и покупающие на дне, полагают, что перед ними открывается 
звёздный шанс купить эту акцию на ранних этапах предстоящего 
восходящего движения, и покупают на откате. Падение тормозится, и 
цена акции снова начинает расти.
 
По мере роста дополнительные игроки, торгующие импульсы, 
обращают внимание на эту акцию или сразу же покупают её. Как 
только цена акции поднимется выше 10, вы снова начнёте её 
продавать, сначала не сильно, потому что у вас много акций для 
сброса. Тем не менее, рыночные игроки замечают ваши продажи, и 
акция поднимается чуть выше 11, после чего разворачивается и идёт 
вниз. Покупка и продажа образуют на графике паттерн «голова и 
плечи».
 
Когда цена начинает падать, вы сбрасываете оставшиеся акции. Объём 
растёт по мере того, как другие игроки продают свои акции ничего не 
подозревающим покупателям. Акция продолжает двигаться вниз и 
опускается ниже 10. Полагая, что в этом месте акция снова 
перепродана, спрос поднимается и в последний раз отправляет цену 
вверх, формируя правое плечо.
 
Вы наблюдаете за этим ценовым движением со стороны, 
довольствуясь полученной прибылью. На правом плече цена 
поднимается до 10,75. Не имея уровня поддержки, ценовой рост 
колеблется на слабом объёме, и цена акции разворачивается вниз. 
Инвесторы, разбирающиеся в техническом анализе, видят в паттерне 
«голова и плечи» медвежий разворот. Они спокойно фиксируют 
прибыль и продают свои акции. Другие игроки совершают короткие 
продажи, продавая на максимумах и надеясь на падение цены.
 
Акция движется вниз до уровня поддержки, до которого снижалась в 
прошлый раз. Цена останавливается там на неделю и прилагает слабые 
усилия для очередного подъёма. Когда эта попытка терпит неудачу, 
цена акции падает и пробивает линию шеи. На высоком объёме 
происходит падение. В конце концов цена возвращается к тому же 
уровню, откуда началось первоначальное движение, чуть меньше 8.
 



 
Рисунок 41.3. Комплексный паттерн «голова и плечи». На графике 
показаны вариации паттерна.
 
Таблица 41.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рекомендации по распознаванию паттерна «голова и плечи» сведены в 
таблицу 41.1. Помните, что рекомендации по распознаванию паттернов 
– это всего лишь предложения, а не жёсткие правила, поэтому 
проявляйте гибкость. В качестве руководства используйте паттерны, 
представленные в этой главе.
 
Внешний вид. Паттерн «голова и плечи» может иметь самые разные 
формы. Рассмотрим рисунок 41.3. На нём представлен паттерн «голова 
и плечи», но у него четыре плеча и только одна голова. Когда 
появляется паттерн с нестандартными плечами и одной расположенной 
в центре головой, он называется комплексным паттерном «голова и 
плечи». Комплексные паттерны «голова и плечи» и «перевёрнутые 
голова и плечи» имеют свои головы. Но поскольку комплексный 
паттерн «голова и плечи» также содержит в себе обычный паттерн 
«голова и плечи», многие из них отражены в статистике этой главы.
 
Паттерн «голова и плечи» обычно появляется в конце 
продолжительного восходящего тренда. Иногда, когда предыдущий 
восходящий тренд был коротким, после разворота цена достигает того 
места, откуда начала своё восхождение (см. рисунок 41.2., стартовая 
цена составляла около 8,00). В других случаях падение цены может 
быть краткосрочным (до 3 месяцев), среднесрочным (от 3 до 6 месяцев) 
или сигнализировать о развороте основного бычьего тренда.
 
Ищите два плеча, которые образуют максимумы ниже центральной 
вершины. Центральная вершина – это голова.
 
Симметрия. Несмотря на то, что паттерн, представленный на рисунке 
41.3., является нестандартным из-за дополнительных плеч, он 
симметричен. Два левых плеча находятся примерно на том же ценовом 
уровне, что и соответствующие два правых плеча. Каждое плечо 
находится примерно на одинаковом расстоянии от головы, т. е. плечи 
зеркально симметричны. В данном графическом паттерне голова 
расположена в центре. Симметричный внешний вид паттерна «голова и 
плечи» является одной из его ключевых характеристик и помогает 
отличить любой трёхвершинный паттерн от действительного 
графического паттерна «голова и плечи».
 
Давайте проигнорируем два внешних плеча и сфокусируемся на двух 
внутренних плечах и голове. Эти три вершины как раз и составляют 
паттерн «голова и плечи».
 
Объём. Паттерн объёма подчиняется общим закономерностям: самый 
высокий объём происходит во время формирования левого плеча, а 


самый низкий – при формировании правого. Паттерн объёма несколько 
меняется, поскольку на левом плече объём меньше, чем на голове. Тем 
не менее, объём на левом плече всё равно выше, чем на правом. Не 
игнорируйте графический паттерн «голова и плечи» из-за 
нехарактерного объёма. Объём не важен для производительности. Я 
докажу это в таблице 41.6.
 
Линия шеи. Линия шеи, как показано на рисунке 41.3., соединяет две 
впадины (подмышки) между тремя внутренними вершинами. Линия шеи 
может иметь восходящий наклон, но не обязательно (в отличие от 
паттерна на рисунке 41.2.). Линия шеи служит подтверждением. Как 
только цена закрывается ниже линии шеи, она превращает 
трёхвершинный паттерн в действительный графический паттерн 
«голова и плечи».
 
Направление пробоя. Пробой всегда нисходящий. Пробой 
происходит, когда цена закрывается ниже восходящей линии шеи или 
ниже уровня правой впадины (самый низкий минимум между головой и 
правым плечом), если линия шеи имеет нисходящий наклон. Правило 
впадины состоит в том, чтобы избегать ситуаций, подобных 
представленной на рисунке 41.2. Если бы линия шеи имела нисходящий 
наклон и он был достаточно крутым, вы могли бы никогда не получить 
пробой, хотя цена при этом двигалась вниз. (Пробой нисходящей линии 
шеи на рисунке 41.2. значительно ниже сигнала от уровня впадины, 
показанного здесь как уровень поддержки.)
 
Подтверждение. Чтобы подтвердить, что данный паттерн «голова и 
плечи» является действительным графическим паттерном, цена должна 
совершить нисходящий пробой: либо закрыться ниже линии шеи, либо 
закрыться ниже уровня правой впадины.
 



 
Рисунок 41.4. Здесь представлена редкая консолидация паттерна 
«голова и плечи». После достижения точки А цена не снижается. 
Симметрия и паттерн объёма не дают никаких сигналов о том, что 
данный паттерн «голова и плечи» в итоге может оказаться 
недействительным.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 41.4. показан пример несостоявшегося паттерна «голова и 
плечи». В этом хорошо сформировавшемся паттерне голова 
расположена в центре между двумя плечами. Левое и правое плечо 
находятся на одном ценовом уровне 29,13. Наибольший объём 
приходится на левое плечо, а наименьший – на правое, как и 
ожидалось.
 
Почему же цена не пробивает линию шеи в точке А и не опускается 
ниже неё? Чёткого ответа на этот вопрос нет. Паттерн выглядит 
идеально, но цена после него не падает. Этот пример является 
консолидацией, или продолжением восходящего тренда.
 
Этому паттерну предшествовали два графических паттерна 
«нисходящий треугольник» (не показаны на рисунке). Оба имели 
восходящие пробои, и оба сигнализировали о бычьем тренде. Эти два 
паттерна были ключевыми сигналами к сильному подъёму цены, и 
появление паттерна «голова и плечи» могло сигнализировать о конце 
продолжительного тренда.
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Но этого не произошло.
 
На графике также показан пример нисходящей линии шеи, которая на 
этот раз не дала сигнала для открытия сделки (что в данном случае 
хорошо). Лучшим сигналом для входа в большинстве таких случаев 
будет закрытие цены ниже правой впадины. Правая подмышка 
находится на уровне 9,09, и точка А закрывается на уровне 9.09. С 
технической точки зрения это не было закрытием ниже уровня правой 
впадины и тем более ниже линии шеи, поэтому не является пробоем. 
Однако мартовский минимум имеет цену закрытия на уровне 8,97, 
которая находится ниже правой впадины, поэтому именно в этом месте 
происходит пробой. Тем не менее, между точкой A и мартовским 
минимумом цена поднимается выше максимума правого плеча, поэтому 
я проигнорирую этот паттерн по причине такого роста.
 
Как вы позже увидите, на бычьих рынках в 19% случаев цена не падает 
более чем на 5% ниже цены пробоя. Частоту несостоятельности 
паттернов обсудим в таблице 41.3.
 
Таблица 41.2. 
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 41.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«голова и плечи».
 
Найденное количество паттернов. За несколько десятилетий 
формирования каталога графических паттернов я обнаружил 3 577 
паттернов «голова и плечи» в 1 067 акциях, первый паттерн я 
обнаружил в июле 1991 года, а последний – в октябре 2018 года. Не все 
акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не 
торгуются на рынке.
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Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). «Голова и 
плечи» является разворотным паттерном. Цена входит в паттерн снизу 
и пробивает его сверху вниз. Таким образом, цена разворачивает 
восходящий тренд.
 
Среднее снижение цены. На медвежьих рынках этот паттерн работает 
хорошо, среднее падение цены составляет 23,7%. Эта цифра 
превышает среднее падение цены на 22,2%, присущее всем видам 
медвежьих графических паттернов. На бычьих рынках средний рост 
цены для паттерна «голова и плечи» (16,1%) тоже несколько опережает 
общий средний показатель, присущий всем видам паттернов (14,9%). В 
таблице я округлил эти цифры, так что не пугайтесь.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Падение общего рынка 
способствовало падению акций после паттерна «голова и плечи». Это 
особенно эффективно на медвежьих рынках, где цена индекса S&P 
падала на 11%. Тем не менее, это среднее значение составляет менее 
половины того значения, которое демонстрирует графический паттерн 
за те же периоды измерения (от цены пробоя до абсолютного 
минимума).
 
Количество дней до абсолютного минимума. Для достижения 
абсолютного минимума требуется около 2 месяцев. Обратите 
внимание, что снижение больше (по цене) и короче (по времени) на 
медвежьих рынках, чем на бычьих. Таким образом, на медвежьих 
рынках снижение цены должно быть более крутым. Падение цены 
всегда происходит в два раза быстрее, чем рост.
 
Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов 
приводят к падению цены более чем на 20%. Я считаю хорошими 
значения выше 50%, но это для восходящих пробоев. Несмотря на то, 
что на медвежьих рынках цена падает, мы видим, что 52% паттернов 
совершают такие большие падения. Это потрясающе!
 
Таблица 41.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 



 
В таблице 41.3. показана частота несработавших паттернов. Наилучшие 
результаты достигаются на медвежьих рынках, потому что они имеют 
самые низкие показатели несостоятельности. Например, 5% паттернов 
на медвежьих рынках не приводят к падению цены более чем на 5%. 
Ещё один пример: почти половина (48%) паттернов на медвежьих 
рынках не приводят к падению цены более чем на 20%. На бычьих 
рынках эта производительность ещё хуже: 71% паттернов не приводит 
к падению цены более чем на 20%.
 
Обратите внимание, как растёт процент несработавших паттернов при 
небольших изменениях максимального снижения цены. На медвежьих 
рынках при падении цены с 5% до 10% частота несрабатывания 
паттернов утраивается, а при падении с 10% до 15% она почти 
удваивается. Эти цифры должны служить предупреждением, что 
несмотря на надёжность паттерна «голова и плечи», не все паттерны 
работают одинаково хорошо. Отслеживайте свои сделки и используйте 
защитные ордера стоп-лосс для ограничения убытков. По мере 
падения цены перемещайте свои стопы ниже.
 
Ещё одним способом применения таблицы 41.3. является 
прогнозирование цены. Предположим, что по правилу измерения (см. 
раздел «Тактика торговли») цена снизится от цены пробоя 10 до 8. В 
процентном выражении такое снижение составляет 20%. Сколько 
паттернов «голова и плечи» на бычьих рынках не приведут к падению 
цены более чем на 20%? Ответ: 71%. Это значение указывает на то, что 
вероятность прогноза по правилу измерения невелика, и вам следует 
установить целевую цену поближе. Цена может упасть так низко или 
даже ещё ниже, но шансы очень небольшие.
 
Таблица 41.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 41.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. По определению, пробой во всех случаях 
нисходящий. Если цена закрывается выше вершины паттерна «голова и 
плечи», такой паттерн является недействительным.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Наиболее эффективные паттерны 
возникают, когда пробой находится в середине годового ценового 
диапазона. Тем не менее, различия в производительности 
незначительны, поэтому могут быть статистически незначимыми.
 
Откаты. Откаты происходят примерно в двух третях случаев. После 
пробоя требуется менее 2 недель, чтобы цена вернулась к отметке 
пробоя. Когда происходит откат, производительность снижается, 
причём довольно резко. Например, на медвежьих рынках после 
паттернов с откатами цена падает на 22% после пробоя. А после 
паттернов без откатов падение цены после пробоя составляет 28%.
 
После завершения отката цена возобновляет нисходящее движение в 
58% случаев. Если посмотреть на этот показатель с другой стороны, 
это означает, что в 42% случаев (из тех паттернов, которые имеют 
откат) абсолютный минимум появляется при падении цены перед 
началом возврата к цене пробоя.
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Гэпы. На медвежьих рынках при отсутствии гэпа в день пробоя вы 
видите в среднем лучшую производительность (падение цены до 
абсолютного минимума). Это противоречит техническому анализу, 
который гласит, что высокий объём в день пробоя важен для 
производительности. В данном случае, как и во многих других 
примерах графических паттернов, объём не столь важен, как думают 
люди.
 
Таблица 41.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 41.5. приведена статистика производительности паттернов 
«голова и плечи» в зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие. Да. Самая 
большая разница наблюдается на бычьих рынках, где цена падает на 
19% после высоких паттернов и всего лишь на 13% после низких. Я 
измерял высоту от самого высокого максимума до самого низкого 
минимума в паттерне (в интервале от вершины левого плеча до 
вершины правого плеча), а затем делил её на цену пробоя. Если 
результат был выше, чем медиана, показанная в таблице, то данный 
паттерн был высоким.
 
Ширина. Ширина является менее надёжным показателем 
производительности, чем высота. Для измерения ширины я 
использовал медианное значение временно́го интервала от левого 
плеча до правого. Как видно из таблицы, отсутствует 
последовательный тренд, который работал бы как на бычьих, так и на 
медвежьих рынках (на бычьих рынках лучше всего работают широкие 
паттерны, а на медвежьих рынках – узкие).
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Комбинации высоты и ширины. Результаты показывают, что лучше 
всего отрабатывают высокие паттерны. Избегайте низких паттернов.
 
Таблица 41.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 41.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тенденция изменения объёма, производительность. В большинстве 
случаев во временно́м интервале между левым и правым плечом 
наблюдается нисходящий тренд объёма, но если вы видите паттерн 
«голова и плечи» с восходящим трендом объёма, это нормально. Как 
показывает статистика, объём практически не оказывает влияния на 
производительность.
 
В этой главе нет таблицы 41.7., поскольку природа данного паттерна не 
позволяет автоматически находить места для размещения ордеров 
стоп-лосс.
 
Таблица 41.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 41.8. показана производительность паттерна «голова и 
плечи» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. Производительность была 
лучшей в 1990-х годах и примерно равной в 2000-х и 2010-х годах.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Как видно из 
таблицы, с 1990-х годов частота несостоятельности паттерна 
увеличилась. Я думаю, что рост частоты несостоятельности данного 
паттерна отражает падение его производительности с 1990-х годов.
 
Таблица 41.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 

 
В таблице 41.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Таблица показывает, сколько 
паттернов не сработало (лопнуло). На медвежьих рынках не 
срабатывают лишь немногие паттерны, тогда как на бычьих рынках не 
срабатывает в три раза больше паттернов, чем на медвежьих.
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Это означает, что если на бычьих рынках вы ожидаете сильного 
снижения цены (более чем на 10%) после нисходящего пробоя, то 
примерно в одной трети случаев вы будете ошибаться.
 
Частота несработавших паттернов. Я отсортировал все 
несработавшие паттерны по трём категориям (одно-, двух-, а также 
трёх- и более кратно несработавшие паттерны) и обнаружил, что на 
бычьих рынках чаще всего происходит однократное несрабатывание, а 
на медвежьих рынках чаще всего происходит трёх- и более кратное 
несрабатывание. Возможно, это неверная статистика, потому что 
размер моей выборки для медвежьего рынка был очень маленьким (38 
паттернов с трёх- и более кратным несрабатыванием, 30 – с 
однократным и 4 – с двухкратным).
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнивал производительность несработавших (лопнувших) паттернов 
«голова и плечи» с производительностью сработавших (нелопнувших) 
паттернов «перевёрнутые голова и плечи». Лучшую 
производительность демонстрировали однократно несработавшие 
паттерны, чем две другие категории. Эти цифры достаточно высоки, 
чтобы вы хотели торговать на несработавших паттернах «голова и 
плечи», но это только на бычьих рынках. Высокая производительность 
(67%) однократно несработавших паттернов говорит о том, что вы 
можете торговать и на однократно несработавшем паттерне с высоким 
шансом на успех.
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Рисунок 41.5. Правило измерения для паттерна «голова и плечи». 
Вычислите высоту паттерна, вычитая из самого высокого максимума 
головы значение линии шеи, находящееся под ним по вертикали. 
Вычтите значение высоты из цены пробоя. Результатом будет целевая 
цена.
 
Таблица 41.10. 
Тактика торговли
 

 
Тактика торговли
 
В таблице 41.10. представлена тактика торговли паттерна «голова и 
плечи».
 
Правило измерения, цели. На рисунке 41.5. показан пример правила 
измерения для паттерна «голова и плечи». Если не обращать внимания 
на противоположный (восходящий) паттерн объёма, то данный 
графический паттерн выглядит вполне нормально. Каждая из трёх 
выпуклостей округлая, а сам графический паттерн – зеркально 
симметричен относительно головы. Именно так и должен выглядеть 
паттерн «голова и плечи».
 
Для расчёта целевой цены правило измерения использует высоту 
паттерна. Используйте целевую цену в качестве ориентира, насколько 
сильно может упасть цена.
 
Вычтите из значения самого высокого максимума, достигнутого в 
голове, значение линии шеи, находящееся под ним по вертикали. В 
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результате вы получите высоту паттерна. Отнимите высоту паттерна от 
цены пробоя и получите целевую цену.
 
На рисунке цена акции достигает максимума (51) 13 сентября. 
Непосредственно под этой точкой находим цену линии шеи 
(приблизительно 47,38). Разница 3,62 – это высота данного паттерна.
 
Цена открытия на следующий день после пробоя линии шеи составляет 
47,38 (то же, что и цена линии шеи в этом примере); таким образом, 
целевая цена составляет 47,38 - 3,62 = 43,76. Цена доходит до этой 
цели в конце декабря.
 
В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения 
для различных значений высоты. В приведённом выше примере я 
использовал полную высоту паттерна. Данная таблица показывает, что 
значение полной высоты работает примерно в половине случаев, 
поэтому вы можете сократить высоту вдвое, чтобы повысить 
вероятность успешного достижения целевой цены.
 
Как только вы определите цель, обратитесь к таблице 41.3., чтобы 
увидеть, насколько реалистичным является прогнозируемое падение 
цены, выраженное в процентах (определить частоту несостоятельности 
паттерна для этого уровня цены).
 
Ждите подтверждения. Вернёмся к таблице 41.10. Поскольку может 
случиться всё что угодно, всегда полезно дожидаться подтверждения, 
прежде чем продавать купленную ранее акцию или открывать по ней 
новую (короткую) позицию. Существует вероятность того, что цена не 
закроется ниже уровня пробоя, а начнёт расти, поэтому нужно 
дождаться подтверждения пробоя.
 
Несработавшие паттерны. Однократно несработавший паттерн 
«голова и плечи» может привести к значительному росту цены и, 
соответственно, к большой прибыли, поэтому подумайте о поиске 
такого паттерна и торговле на нем.
 
Опыт торговли
 
В 1990-х годах я совершил несколько продаж акций до подтверждения 
паттерна «голова и плечи» как действительного (я часто продавал 
акцию до того, как на её графике появлялось правое плечо). В четырёх 
таких сделках я получил хорошую дополнительную прибыль, но в 
большинстве случаев прибыль была небольшой. В одном случае я 
упустил рост цены на 44%: я заметил потенциальную угрозу для 
успешного формирования паттерна «голова и плечи» – именно это 


заставило меня поспешить с выходом, упустив шикарную возможность 
получить весомую прибыль.
 
Акция компании Michaels Stores
 
Что касается акции компании Michaels Stores (тикер MIK, 1998 год), я 
продал её слишком рано, но цена была вблизи вершины, так что это не 
имело большого значения.
 
Акция компании Graco
 
Я купил акцию компании Graco (тикер GGG, 2003 год) на паттерне флаг, 
который сформировался после выхода отчёта о доходности и позже 
вошёл в состав паттерна «голова и плечи». Я открыл шорт, когда 
паттерн подтвердился как действительный, но в итоге он трёхкратно не 
сработал, и цена после него выросла на 53%. Ой-ой-ой...
 

 
Рисунок 41.6. После появления этого паттерн «голова и плечи» 
Булковски предпринял меры по сохранению прибыли.
 
Акция корпорации Pinnacle West Capital
 
Акция корпорации Pinnacle West Capital Corp. (тикер PNW) показывает 
пример того, как я торговал на этом паттерне «голова и плечи» (см. 
рисунок 41.6.). В середине октября 2008 года я купил акцию, но не 
оставил никаких заметок по поводу этой сделки в своём торговом 
журнале; единственное, что могу сказать – я усреднялся при падении 
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цены. В моей таблице сделок она числится как идеальная, возможно, 
из-за значительного нисходящего ценового шипа, который я смог 
захватить.
 
В то время акция торговалась на медвежьем рынке, который 
продолжался с 2007 по 2009 год и завершился на минимуме марта 2009 
года. Через четыре дня после того, как цена акции достигла дна в 
марте, я докупился. Это был идеальный вход.
 
Урок: чтобы получить крупную прибыль, покупайте ближе к концу 
медвежьего рынка.
 
Цена быстро выросла и сформировала паттерн «голова и плечи», 
который я показываю на графике разворотными точками CED. Цена 
акции закрылась ниже нижней границы паттерна в точке G (небольшая 
черная точка ниже горизонтальной линии подтверждения), что 
указывает на нисходящий пробой.
 
На следующий день в точке F я продал эту акцию. В своём торговом 
журнале касательно этой продажи у меня записано следующее: «28 
апреля 2010 года. Причина продажи: паттерн «голова и плечи». Начиная 
с марта, цена двигалась горизонтально и пробила уровень поддержки, 
закрывшись чёрной свечой марубозу. 
 
Это говорит о выраженном нисходящем движении. Поскольку данная 
цена находится вблизи моей цели 39, я продаю свои акции по самой 
дорогой цене. Это также соответствует технике продажи Вайнштейна, 
когда цена движется горизонтально и поджимается вверх. Это 
хорошая возможность для продажи длинных позиций, которые я 
удерживал. CCI [индекс товарного канала] вчера дал двойной сигнал на 
продажу: было пересечений двух линий, а также он опустился ниже 
нулевой линии. Я продаю только часть всей позиции, так как считаю, 
что такая тактика даёт мне больше преимуществ. И буду удерживать 
оставшуюся часть длинной позиции. Цена закрылась ниже линии шеи».
 
Я продал и заработал 41% в этой сделке, эта цифра также включает в 
себя дивиденды, которые у коммунальных компаний порой бывают 
очень большими. Я продал акцию по цене 37,26 и избежал 
однодневного падения до 32,31, что на 13% ниже моей цены продажи. 
Тем не менее, я оказался прав, удерживая оставшуюся часть позиции. 
В январе 2015 года цена акции достигла абсолютного максимума 73,31 
– вдвое выше той цены, по которой я продал часть своей позиции.
 
Урок: иногда медвежий паттерн на бычьем рынке не приводит к 
значительному снижению цены.


 
Акция биржевого инвестиционного фонда iShares U.S. Basic 
Materials
 
Дважды я торговал на несработавших паттернах «голова и плечи», и в 
обоих случаях результаты были разочаровывающими. Я купил акции 
биржевого инвестиционного фонда iShares U.S. Basic Materials (тикер 
IYM) в 2009 году, когда завершился медвежий рынок, и продал их почти 
год спустя. Если бы я торговал идеально, я бы заработал 33%. Я же 
продал её прямо на дне коррекции, за день до того, как акция фонда 
начала своё длительное восходящее движение. Я получил небольшую 
прибыль, но упустил гораздо бо́льшую, когда акция фонда взлетела до 
небес.
 
Нравится ли вам, когда вы продаёте акцию перед самым её взлетом?
 
Акция компании Brooks Automation
 
На акции Brooks Automation (тикер BRKS) в 2005 году сформировался 
паттерн «голова и плечи», но так и не подтвердился как 
действительный, поэтому нисходящего пробоя не произошло. Более 
того, цена акции закрылась выше вершины паттерна и поднялась на 
18%. У меня сработали стопы, и я получил лишь небольшую прибыль, 
но я надеялся, что эта акция принесёт мне существенную прибыль.
 
Акция компании Wex Inc.
 
В 2019 году я совершил сделку по акции Wex Inc. (тикер WEX), продав 
её за 4 месяца до того, как она упала на 70% во время пандемии 
Covid-19. Слава Богу, я избежал этого падения.
 
Урок: не пытайтесь угадать, появится ли на графике паттерн «голова и 
плечи». Паттерн либо подтверждается, либо нет, поэтому не 
выходите преждевременно.
 
Урок: если вы видите действительный паттерн «голова и плечи», 
оцените, насколько сильным будет падение цены после его 
пробоя. Я продавал быстро и несколько раз избегал крупных 
убытков.
 
Урок: если вы пытаетесь торговать на несработавшем паттерне «голова 
и плечи», дождитесь появления действительного паттерна, а 
затем выполните реалистичную оценку того, насколько сильно 
может вырасти цена. Затем попробуйте открыть сделку, если она 
стоит риска.


 

 
Рисунок 41.7. Паттерн «голова и плечи» с крутой нисходящей линией 
шеи. В этом паттерне невозможно определить целевую цену, используя 
традиционное правило измерения, по причине слишком крутого 
наклона линии шеи.
 
 
 
 
 
Томас Булковски,
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Глава 42
Комплексный паттерн «голова и плечи»
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: представляет собой паттерн «голова и плечи» с 
несколькими головами, несколькими плечами или и тем, и другим.
 
Нисходящие пробои
 

 
За исключением внешнего вида, между классическим и комплексным 
паттерном «голова и плечи» нет большой разницы. Добавьте к 
классическому паттерну две головы или несколько дополнительных 
плеч, и у вас получится комплексный паттерн «голова и плечи». Оба 
паттерна имеют нисходящий тренд объёма, измеряемый между левыми 
и правыми плечами. Обычно объём на левых плечах выше, чем на 
правых.
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Рейтинг производительности хороший: семь из девяти, где 1 считается 
лучшим. Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, 
на медвежьих рынках тоже довольно хорош: данный паттерн занимает 
пятое место (не представлен в таблице).
 
Правило измерения (процент достижения целевого ориентира), как 
показано в таблице, работает уже не так хорошо – примерно в 
половине случаев. В разделе «Тактика торговли» я покажу, как 
улучшить эти показатели.
 

 
Рисунок 42.1. Комплексный паттерн «голова и плечи» с двумя 
головами. Паттерн «ступенчатая лестница» в рамках «размеренного 
восходящего движения» формирует левое плечо и голову. Двойные 
пики принимают вид паттерна «рогообразная вершина», после чего 
нисходящий тренд напоминает ещё одно «размеренное движение», 
хотя и зависшее. В августе появляется классический паттерн «голова и 
плечи».
 
Обзор ценового движения
 
Можно выделить две основные разновидности комплексных паттернов 
«голова и плечи» (КПГП). Первый показан на рисунке 42.1. У него две 
головы и только одна пара плеч. КПГП начал формироваться в ноябре 
после затянувшегося бычьего движения, которое началось в ноябре 
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1992 года (не показано на графике) и завершилось в конце октября, 
сформировав основу для восходящего движения к КПГП.
 
Цена акции отскочила, сформировав левое плечо, и остановилась на 
уровне 31-32, двигаясь во флете. Затем снова поднялась вверх в виде 
графического паттерна «размеренное восходящее движение». В 
рамках паттерна «размеренное восходящее движение» цена не 
дотянула до своего целевого ориентира чуть более доллара и начала 
восстанавливаться. Данный пик стал первой головой.
 
После небольшого спуска цена акции снова поднялась до уровня 
старого максимума, а затем упала – сформировалась ещё одна голова. 
От уровня головы цена упала до уровня левого плеча и отскочила – 
сформировалось правое плечо. После снижения цены до линии шеи, 
соединяющей основания двух плеч, цена быстро откатилась и 
двинулась вверх.
 
На уровне сопротивления 32 цена акции развернулась вниз и 
продолжила прямолинейное движение до уровня 28,38. Обратите 
внимание, что цена достигла дна вблизи ценового уровня, от которого 
и начала свой рост (стартовая цена находилась в районе уровня 29 в 
конце октября).
 
Вычисление наклона линии тренда объёма с использованием линейной 
регрессии в рамках данного паттерна (между крайними точками обоих 
плеч) показало падающий объём. Хотя по этой цифре трудно судить, но 
почти два из каждых трёх комплексных паттернов «голова и плечи» 
(61%) демонстрируют тенденцию к снижению объёма.
 



 
Рисунок 42.2. Классический разворотный комплексный паттерн 
«голова и плечи». Данный паттерн содержит несколько плеч и одну 
голову и подчеркивает, что объём обычно выше в левой части 
паттерна, чем в правой.
 
На рисунке 42.2. показан ещё один вид комплексного паттерна «голова 
и плечи». Из двух разновидностей наиболее распространённым 
является паттерн с несколькими плечами и одной головой. На рисунке 
показан вид технического паттерна, разбивающий сердца начинающих 
инвесторов.
 
Представьте, что кто-то купил эту акцию в октябре, незадолго до 
начала роста. Цена быстро поднялась от минимума около 13 до 
максимума 27,88, удвоившись примерно за 3 месяца. На пути вверх 
наш начинающий инвестор думал, что выбор акций был лёгкой игрой: 
правильный выбор озолотил его.
 
Первое плечо сформировалось, когда цена коснулась уровня 27,88 и 
отступила к минимуму 22. Это снижение цены, несомненно, расстроило 
нашего друга-инвестора. И он пообещал себе продать эту акцию, как 
только её цена вернётся к прежнему максимуму.
 
В начале января цена поднялась и достигла уровня небольшого 
максимума на отметке 27,50. Поскольку рост был таким крутым, наш 
бесстрашный инвестор подумал: зачем продавать эту акцию, если она 
так хорошо растёт в цене? Он был прав. Цена немного откатилась, 
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затем поднялась ещё выше и сформировала голову на уровне 28,63, 
что стало более высоким максимумом. Ура!
 
Но после завершения формирования головы у нашего приятеля всё 
пошло не так. Он попал под сильное влияние слухов о том, что в 
течение года цена акции поднимется до 35 или 40.
 
На вершине цена закруглилась и начала снижаться. Падение 
прекратилось на полпути между основаниями двух левых плеч, после 
чего она совершила последнюю попытку сформировать новый 
максимум. До этого момента было несколько возможностей продать 
акцию по хорошей цене. Продал ли начинающий инвестор свои акции? 
Нет. Будучи оптимистично настроенным на то, что цена в конечном 
итоге совершит восходящий пробой и достигнет более высокого пика, 
он не заметил, как на графике сформировался комплексный паттерн 
«голова и плечи», который был предупреждением.
 
Когда цена упала ниже линии шеи, у нашего начинающего инвестора 
было всего 2 дня на раздумья, прежде чем ситуация действительно 
стала ужасной. На третий день акция закрылась на уровне 23, вблизи 
минимума дня. Цена быстро упала и в итоге достигла минимума $ 15 – 
всего на несколько долларов выше цены покупки. Наш инвестор сдался 
и продал все свои акции вблизи годового минимума. А через год цена 
данной акции поднялась до 30.
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Рисунок 42.3. Округлый комплексный паттерн «голова и плечи». Левое 
плечо №1 и правое плечо №1 можно считать частью более крупного 
паттерна «голова и плечи». Внутренний паттерн «голова и плечи» 
выглядит как закруглённая вершина.
 
Таблица 42.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
Как начинающий инвестор может распознать медвежий разворот? В 
таблице 42.1 приведены советы по идентификации комплексного 
паттерна «голова и плечи».
 
Внешний вид. Рассмотрим рисунок 42.3., который является ещё одним 
примером КПГП с несколькими плечами. После падения цены в 
результате пробоя паттерна «голова и плечи» в левой стороне графика 
(на рисунке показано только правое плечо) цена снижается и в начале 
июля достигает дна. Затем поднимается и формирует новый паттерн 
«голова и плечи», на этот раз уже комплексный. Следует признать, что 
два верхних правых плеча являются слабыми примерами плеч. 
Незначительные максимумы присутствуют, но они не так выражены, 
как соответствующая пара слева от головы.
 
Если проигнорировать мои надписи на графике, то внутреннее 
движение цены будет иметь вид закруглённой вершины. Такой плавный 
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разворот цены характерен для комплексных паттернов «голова и 
плечи».
 
Симметрия. На рисунке 42.3. можно выделить внутренний паттерн 
«голова и плечи», игнорируя внешние плечи. Для паттернов с одной 
головой это самый простой способ правильно определить КПГП. 
Сначала найдите классический паттерн «голова и плечи», а затем 
расширьте обзор, включив в него дополнительные плечи.
 
В этом примере голова чётко вырисовывается над окружающими её 
плечами. Два плеча обычно равноудалены или почти равноудалены от 
головы. Ценовой уровень левого и правого плеча практически 
одинаковый. Таким образом, симметрия КПГП более выражена, чем у 
классического паттерна «голова и плечи».
 
В классическом паттерне «голова и плечи» одно плечо может 
находиться выше, чем другое, или одно плечо будет дальше от головы – 
более вытянутое плечо. У КПГП такого обычно не бывает. Симметрия 
является ключевым элементом идентификации КПГП.
 
Переходя к внешним плечам, следует отметить, что они тоже 
равноудалены от головы и находятся почти на том же ценовом уровне. 
В продолжение разговора о симметрии в данном примере видно, что 
два пика, обозначенные левым плечом №1 и правым плечом №1, 
кажутся плечами одного и того же паттерна, хотя они расположены 
дальше, чем внутренняя группа головы и плеч.
 
Объём. Если увеличить объём, то можно увидеть, что он немного выше 
с левой стороны паттерна, чем с правой, по крайней мере для паттерна, 
ограниченного внутренней (верхней) линией шеи. Высокий объём с 
левой стороны паттерна по сравнению с правой типичен для КПГП и 
встречается примерно в двух третях случаев.
 
Линия шеи и направление пробоя. Линия шеи соединяет минимумы 
самых низких оснований и интерпретируется так же, как и в 
классическом паттерне «голова и плечи». Как только цена закрывается 
ниже линии шеи, происходит нисходящий пробой, и цена падает. 
Объём обычно растёт в день пробоя и может оставаться высоким 
несколько дней, в зависимости от серьёзности ситуации.
 
Пробой всегда нисходящий. До тех пор, пока цена не совершит 
нисходящего пробоя, комплексный паттерн «голова и плечи» не будет 
подтверждён как действительный.
 


Подтверждение. Данный графический паттерн подтверждается как 
действительный, когда цена закрывается ниже линии шеи или правой 
подмышечной впадины. Пока данный паттерн не подтвердился, ценовое 
движение на графике интерпретируется как обычные колебания.
 

 
Рисунок 42.4. Несостоятельность комплексного паттерна «голова и 
плечи». Цена не закрывается ниже линии шеи, а движется выше 
вершины паттерна, совершая восходящий пробой её максимума.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Несостоятельность КПГП бывает двух видов. На рисунке 42.4. показан 
первый вид несостоятельности. Я определяю нисходящий пробой как 
закрытие цены ниже линии шеи, а в случае крутых нисходящих линий 
шеи – закрытие ниже самого низкого минимума правой впадины (между 
головой(-ами) и правым плечом). На рисунке показано, что цена 
пробивает линию шеи только один раз, 8 мая, но закрывается выше 
неё. С этого момента цена поднимается и движется выше самой 
высокой головы, и происходит восходящий пробой уровня максимума 
головы.
 
Данный паттерн хорошо сформировался. Две головы находятся 
примерно на одном уровне, и два плеча также находятся 
приблизительно на одном уровне. Паттерн выглядит симметричным на 
всём протяжении, поскольку плечи равноудалены от головы. Как и 
следовало ожидать, объём на левом плече выше, чем на правом. 
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Объём увеличивается только по мере снижения от правой головы к 
правому плечу. Короче говоря, нет никаких реальных признаков того, 
что цена не сможет продолжить нисходящее движение.
 
Хотя этот паттерн содержит все компоненты КПГП, он не является 
действительным комплексным паттерном «голова и плечи» (поскольку 
цена не смогла подтвердить его).
 

 
Рисунок 42.5. Ещё один вид несостоятельности комплексного паттерна 
«голова и плечи». Цена не снижается более чем на 5% ниже точки 
пробоя. В конце ноября и в декабре формируется «восходящий 
расширяющийся клин».
 
На рисунке 42.5. показана несколько иная ситуация. Цена акции 
совершает 1-дневное падение на $ 2 после пробоя, но затем 
поднимается, формируя паттерн «восходящий расширяющийся клин». 
Данный клин является медвежьим паттерном, происходит нисходящий 
пробой, но даже после него нет значительного снижения цены. За 
несколько месяцев цена акции достигает новых максимумов.
 
Я рассматриваю данный КПГП как несостоявшийся, потому что цена не 
смогла упасть более чем на 5% после пробоя.
 
Есть ли какие-то подсказки о несостоятельности этого графического 
паттерна? Объём плоский. Тенденция к снижению объёма с течением 
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времени отсутствует. Паттерн снижения объёма не является жёстким 
правилом, поэтому я не считаю это необычным явлением. Чтобы 
ответить на вопрос, некоторые подсказки может дать более 
внимательное изучение фундаментальных данных компании. Обычно в 
таких случаях нисходящий тренд останавливает расположенный внизу 
уровень поддержки. «Расширяющаяся вершина» в мае-июне 
представляет собой зону консолидации, которая стала зоной 
поддержки в декабре.
 
Таблица 42.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 42.2. приведены общие статистические данные для 
комплексного паттерна «голова и плечи».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил только 880 КПГП в 
581 акции, первый был в августе 1991 года, а последний – в октябре 
2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые 
акции больше не торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку 
эти паттерны формируются на вершине восходящего ценового тренда 
с последующим нисходящим пробоем, все они выступают в роли 
разворотных.
 
Среднее снижение цены. Снижение цены после пробоя КПГП 
довольно хорошее по сравнению с другими медвежьими графическими 
паттернами. На медвежьих рынках падение в среднем составляет 23%, 
что значительно выше того, что мы видим на бычьих рынках. И это 
интуитивно понятно, поскольку отступающий прилив опускает все 
лодки.
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Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Данная таблица также 
показывает влияние общего рынка на средний рост или падение цены. 
На падающем рынке ищите медвежий графический паттерн, а на 
растущем рынке торгуйте только бычьи паттерны. То есть для 
получения высокой прибыли торгуйте в направлении тренда.
 
Количество дней до абсолютного минимума. Для достижения 
абсолютного минимума требуется около 2 месяцев. Обратите 
внимание, что на медвежьих рынках цена в среднем падает 42 дня, а на 
бычьих рынках она падает дольше – в среднем 59 дней. Падение цены 
на медвежьем рынке должно быть более крутым, так как цена падает 
ниже за более короткий промежуток времени. Фактически на 
медвежьих рынках скорость падения цены почти в два раза выше, чем 
на бычьих.
 
Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько КПГП 
приводят к падению цены более чем на 20%. Я считаю, что хорошими 
являются значения выше 50% (для восходящих пробоев), но этот 
графический паттерн превышает данный эталон, даже если пробой 
нисходящий.
 
Таблица 42.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 42.3. показана частота несостоятельности КПГП. КПГП 
имеют низкую частоту несостоятельности (на уровне безубыточности) 
по сравнению с другими графическими паттернами. На медвежьих 
рынках только 7% паттернов не приводят к падению цены более чем на 
5% после пробоя. Почти половина (47%) не приводят к падению цены 
более чем на 20%.
 
На бычьих рынках процент несостоятельности КПГП значительно 
выше, как показано в таблице. 
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Обратите внимание, как растёт частота несостоятельности паттернов 
даже при небольших значениях максимального снижения цены. Для 
5%-го уровня несостоятельности КПГП частота несостоятельности на 
бычьем рынке почти в 3 раза выше (до 20%) по сравнению с частотой 
несостоятельности на медвежьем рынке (7%).
 
На бычьих рынках 55% КПГП не приводят к падению цены более чем на 
15%. Это в три раза выше частоты несостоятельности КПГП на уровне 
безубыточности (18%).
 
Таблица 42.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

 
 
В таблице 42.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. По определению, направление пробоя КПГП 
нисходящее. Без исключений. Если цена сначала совершает 
восходящий пробой, то данный КПГП является недействительным.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Медвежьи паттерны не очень 
хорошо работают в рамках этого критерия, и КПГП – ещё один тому 
пример. На бычьих рынках КПГП демонстрируют лучшую 
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производительность, если пробой находится в пределах нижней трети 
годового ценового диапазона (годового минимума). На медвежьих 
рынках КПГП демонстрируют лучшую производительность в средней 
трети годового диапазона. Тем не менее, различия в 
производительности (на соответствующем рынке) незначительные, 
поэтому я не уверен, что нужно обращать внимание на этот критерий.
 
Откаты. Откаты происходят примерно в двух третях случаев.
 
Для возврата цены к уровню пробоя требуется менее 2 недель. В 
случае возникновения отката цена падает на меньшее значение, чем 
при отсутствии отката.
 
Таким образом, для наилучшей производительности ищите 
расположенный ниже уровень поддержки и избегайте торговли на 
акции, если уровень поддержки находится поблизости.
 
После завершения отката цена акции возобновляет нисходящее 
движение в 50-61% случаев.
 
Гэпы. Гэпы способствуют повышению производительности паттернов, 
но разница в их производительности несущественна.
 
Таблица 42.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 42.5. приведены статистические данные, связанные с 
размером паттерна.
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие. Самую 
большую разницу между высокими и низкими паттернами мы 
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наблюдаем на бычьих рынках: 20% в сравнении с 13%. Превосходно! 
На медвежьих рынках тренд аналогичный, но разница несущественна.
 
Чтобы определить, каким является паттерн по высоте (высоким или 
низким), я измерял его высоту от самого высокого максимума (обычно 
в голове) до самого низкого минимума в основании и делил её на цену 
пробоя. Если полученное значение больше, чем представленное в 
таблице значение медианы, то паттерн является высоким.
 
Ширина. Широкие паттерны работают немного лучше узких. Для 
определения ширины я использовал медианное (не среднее) значение.
 
Комбинации высоты и ширины. Комбинации высоты и ширины дают 
результаты, которые вызывают удивление. Рассмотрим результаты 
бычьего рынка. Цифры говорят о том, что производительность высоких 
паттернов выше, чем низких, а производительность широких паттернов 
выше, чем узких. Следовательно, можно подумать, что высокие и 
широкие паттерны в среднем должны показывать лучшую 
производительность. Но на самом деле нет! Лучше всего отрабатывают 
высокие и узкие паттерны (хотя производительность высоких и 
широких паттернов ненамного ниже).
 
На медвежьем рынке эти показатели тоже мало отличаются друг от 
друга. Но очевидно, что следует избегать низких и узких паттернов. 
Они работают хуже всех.
 
Таблица 42.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 42.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
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Тренд изменения объёма. Чаще всего наблюдается нисходящий тренд 
объёма, но не удивляйтесь, если увидите восходящий тренд. Не 
игнорируйте этот паттерн из-за нехарактерного тренда объёма.
 
Растущий/падающий объём в день пробоя. Я объединил следующие 
несколько строк, потому что разница в производительности между 
ними незначительна.
 
Таблица 42.7. показывает, как часто цена достигает уровня стоп-лосс, 
но мой компьютер не может правильно расставить ордера стоп-лосс 
для этого паттерна, поэтому в этой главе я не привожу данную таблицу.
 
Таблица 42.8. 
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени на бычьих рынках
 

 
В таблице 42.8. показана производительность КПГП за три 
десятилетия. Это одна из моих любимых таблиц. Поскольку два 
медвежьих рынка были только в 2000-х годах, они не включены в эти 
результаты.
 
Производительность с течением времени. 1990-е годы были очень 
хорошими, а 2000-е годы – очень плохими. 2010-е годы показали 
среднюю производительность. 
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Это один из 
немногих случаев, когда производительность соответствует частоте 
несостоятельности паттернов. Например, в 1990-е годы данный 
паттерн показал лучшую производительность и самую низкую частоту 
несостоятельности. В 2000-е годы КПГП показал худшую 
производительность и самую высокую частоту несостоятельности. Так 
и должно быть. Это имеет интуитивно понятный смысл.
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Таблица 42.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 

 
В таблице 42.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Лишь немногие КПГП не 
сработали, особенно на медвежьих рынках (всего 23 – слишком мало, 
чтобы их можно было обсуждать).
 
Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трём категориям (одно-, двух-, а также 
трёх- и более кратно несработавшие паттерны). Однократно 
несработавшие паттерны, как и следовало ожидать, встречаются чаще 
всего. Второе место занимают паттерны, которые не срабатывают 
более двух раз (трёх- и более кратно несработавшие паттерны). Обычно 
это трёхкратно несработавшие паттерны, но среди них есть несколько 
четырёх- и пятикратно несработавших. Двукратные несрабатывания 
происходят редко.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнивал производительность несработавших (лопнувших) 
комплексных паттернов «голова и плечи» с производительностью 
сработавших (нелопнувших) комплексных паттернов «перевёрнутые 
голова и плечи». Однократно несработавшие КПГП отрабатывают 
лучше, чем две другие категории («все несработавшие паттерны» и 
«сработавшие паттерны»).
 
Тем не менее, лучше торговать на однократно несработавшем 
паттерне, и даже если однократное несрабатывание происходит в 63% 
случаев, это говорит о том, что вы можете ошибаться почти в трети 
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всех случаев (это означает, что паттерн может не сработать двукратно 
или трёх- и более кратно).
 
Таблица 42.10. 
Тактика торговли
 

 
Тактика торговли
 
В таблице 42.10. представлена тактика торговли на комплексных 
паттернах «голова и плечи».
 
Правило измерения. Чтобы спрогнозировать, насколько сильно может 
упасть цена, используйте правило измерения. В качестве примера, как 
использовать правило измерения, см. рисунок 42.6.
 
Вычислите высоту паттерна путём нахождения разницы между самым 
высоким максимумом (31,63 в голове) и значением линии шеи 
непосредственно ниже самого высокого максимума (27). Вычтите 
полученный результат (4,63) из цены пробоя (25,75). В начале марта 
цена опускается ниже целевого значения 21,12.
 
В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. В 
приведённом выше примере я использовал полную высоту паттерна. 
Цена будет достигать цели в среднем в 46-47% случаев.
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Если поделить высоту пополам и использовать в вышеприведённой 
формуле значение половины высоты, то процент успеха правила 
измерения увеличится. Если применять половину высоты, то цена будет 
достигать её в 72% случаев, но потенциальная прибыль будет меньше, 
чем если бы цена упала до цели полного значения высоты.
 
Для проверки того, сколько паттернов не достигнут прогнозируемого 
целевого ориентира, конвертируйте высоту паттерна в процент от 
текущей цены (в нашем примере это 4,63/25,75 = 18%). В таблице 42.3. 
говорится, что на бычьих рынках 68% паттернов не смогут обеспечить 
падение цены более чем на 20% (что ближе всего к нашей цифре 18%).
 
Это большое число указывает на то, что цена может снизиться не 
настолько, насколько вы ожидаете.
 
Стартовая цена. Представьте себе плоскогорный пейзаж с холмом 
посередине. Этот холм представляет собой паттерн «голова и плечи». 
Если вы видите такую ситуацию на графике, то цена акции может 
вернуться к минимуму чуть выше стартовой цены (цены, от которой 
акция начала свой подъем до формирования КПГП).
 
Пример показан на рисунке 42.1. Цена начала восходящее движение к 
левому плечу в конце октября, а когда завершилось формирование 
КПГП, цена акции упала и достигла дна в середине января вблизи 
стартовой цены (29).
 
На рисунке 42.2. показан ещё один пример. Стартовая цена была в 
районе 14-15 в начале ноября, и цена акции вернулась к этому уровню 
в июне.
 
Таким образом, мы наблюдаем падение цены до тех пор, пока она не 
найдёт уровень поддержки, как показано на рисунке 42.5., вблизи 
уровня 50, несколько выше стартовой цены.
 
Ждите подтверждения. Поскольку основу КПГП составляет 
классический паттерн «голова и плечи», торгуйте на внутреннем 
паттерне «голова и плечи». Эта стратегия позволит вам открыть сделку 
раньше и не ждать, когда цена закроется ниже линии шеи или правой 
подмышечной впадины КПГП. Консервативно настроенным инвесторам 
следует дождаться подтверждения формирования КПГП.
 
Подумайте о продаже акции, если действительность КПГП 
подтвердится. На бычьих рынках после пробоя КПГП цена упадёт ниже, 
чем после пробоя классического паттерна «голова и плечи», но эти 
различия незначительны.


 
Размещение ордера стоп-лосс. После открытия коротких позиций 
ищите области сопротивления, расположенные над головой, и 
размещайте ордер стоп-лосс чуть выше этого уровня. Общепринятыми 
уровнями сопротивления являются основания плеч, вершины плеч и 
вершина головы. Если цена закроется выше самого высокого 
максимума в КПГП, закройте свою короткую позицию, потому что цена, 
вероятно, продолжит расти.
 
Торговля на несработавших паттернах. Если после пробоя цена 
акции упадёт не более чем на 10%, а затем закроется выше вершины 
КПГП, рассмотрите возможность покупки этой акции. На бычьих 
рынках в 63% случаев происходит однократное несрабатывание 
паттернов КПГП, и цена поднимается в среднем на 50% (медиана: 36%) 
выше вершины паттерна. Это идеальная сделка, и вы должны суметь 
откусить часть этого движения, а возможно, и больше.
 
Советы. Хочу дать вам несколько советов, исходя из того, что я узнал, 
изучая КПГП и другие медвежьи паттерны.
 
Если вы планируете шортить акцию, ищите узел поддержки вблизи 
основания КПГП. Например, на рисунке 42.5. это боковое движение в 
середине июля, как раз перед тем, как цена переместилась вверх, 
сформировав левое плечо. Ищите по меньшей мере 3-дневное боковое 
движение с большим количеством перекрытий цены.
 
После первого пробоя КПГП цена найдёт узел и либо остановится на 
этом уровне, либо совершит откат. Вашей ценовой целью будет 
вершина этого узла. Мы видим, что в ноябре цена возвращается к 
уровню вершины узла и разворачивается вверх. Узел поддержки 
должен быть первым узлом, находящимся ниже цены подтверждения. 
Это отличная цель для торговли на колебаниях. В главе 1 даётся 
подробное руководство по торговле на узлах.
 
Ищите находящиеся поблизости узлы.
 
Ещё один совет: примеры графических паттернов, представленные в 
данной книге – это красивые, специально подобранные комплексные 
паттерны «голова и плечи», многие из которых формируются на фоне 
прямолинейных ценовых движений. Сейчас, в 2020-х годах, они больше 
похожи на гору, возвышающуюся над горным массивом. Таким 
образом, в настоящее время стало сложнее определить, насколько 
сильно может упасть цена.
 


Однако описанный выше сценарий узла всё еще работает. Тем не 
менее, чтобы оценить, насколько сильно может упасть цена, вы 
должны обращать пристальное внимание на предыдущие пики и 
основания. Если пик или основание находится над узлом, то это будет 
более близким целевым ориентиром.
 
Ищите находящийся снизу уровень поддержки, созданный 
предыдущими пиками, основаниями и областями 
консолидаций.
 
Если вы видите паттерн «голова и плечи», расположенный на вершине 
горы с холмами, находящимися далеко внизу, то ждите крупного 
снижения цены. Эти сетапы встречаются редко, но именно они 
принесут вам больше всего денег. Посмотрите, каким было ценовое 
движение перед формированием КПГП. Если это прямолинейное 
движение, то, возможно, цена вернётся к уровню дна чуть выше 
стартовой цены. На рисунке 42.2. показан сетап, который следует 
искать.
 
Иногда за быстрым ростом цены следует быстрое падение.
 
Во многих случаях в конце горизонтального ценового движения я вижу 
формирование КПГП. Это ряд пиков, появившихся во время бокового 
движения цены в течение года или более. Возможно, это функция 
бычьих рынков, но КПГП склонны к несрабатыванию. Они 
подтверждаются как действительные комплексные паттерны «голова и 
плечи», но цена разворачивается, не достигнув дна этого 
горизонтального диапазона. Она поднимается и начинает новое 
восходящее движение. Не шортите такие паттерны.
 
Избегайте комплексных паттернов «голова и плечи», если перед их 
формированием цена акции двигалась горизонтально в течение года и 
более.
 
Во всех сделках ставьте стоп-лосс над максимумом правого плеча или, 
в худшем случае, над максимумом головы. Не давайте возможной 
продаже ускользнуть от вас.
 
Таблица 42.11. 
Особые характеристики
 



 
В таблице 42.11. приведены некоторые особые характеристики КПГП. Я 
удалил результаты бычьего рынка, поскольку разница в их 
производительности была небольшой.
 
Наклон линии шеи. На медвежьих рынках, если линия шеи наклонена 
вниз, цена падает на 24% по сравнению с падением на 21%, если линия 
шеи наклонена вверх. Круто!
 
Высокие плечи. У этой характеристики результаты не столь 
интересные. Я измерял производительность КПГП, сравнивая самое 
высокое левое плечо с самым высоким правым плечом и проверяя 
производительность паттерна. Паттерны с более высоким левым 
плечом демонстрируют лучшую производительность, но различия, как 
вы заметили, незначительны.
 

 
Рисунок 42.6. Комплексный паттерн «голова и плечи». В рамках 
правила измерения вычислите разницу между самым высоким 
максимумом и линией шеи, измеренной по вертикали, и вычтите 
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полученный результат из цены пробоя. С декабря по февраль на 
графике появляется паттерн «расширяющаяся вершина», за которой 
следует «прыжок дохлой кошки».
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Глава 43 
Рогообразное дно
 
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: два нисходящих ценовых пика на недельном графике, 
разделённые одной свечой.
 
Восходящие пробои
 

 
Впервые я обнаружил паттерн «рогообразное дно», размышляя над 
результатом моего исследования паттернов «двойное дно». «Двойные 
донья» с более близкими основаниями отрабатывают лучше, чем их 
аналоги, у которых основания расположены на большом расстоянии 
друг от друга (много лет назад я действительно провёл такое 
исследование, но в наши дни не стоит принимать его результат как всё 
ещё действительный). Но что, если рассмотреть паттерны, у которых 
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донья разделены только неделей или около того? Я протестировал эту 
идею и обнаружил, что данный графический паттерн отлично работает. 
 
Все статистические результаты в этой главе основаны на недельных 
графиках. Таким образом, поиск абсолютного максимума приведёт к 
более высоким значениям, чем если бы он проводился на дневном 
графике. Это связано с тем, что на дневном графике цена может 
закрыться ниже дна паттерна (что вынуждает прекратить поиск 
абсолютного максимума), а на недельном графике – нет (потому что 
данный ценовой бар закрывается в конце недели, и цена закрытия 
может быть выше минимума паттерна). Это позволяет трейдерам 
продолжить торговлю в направлении тренда на недельном графике, в 
то время как на дневном графике тренд заканчивается.
 
Поскольку в зависимости от таймфрейма результаты различаются, я не 
сравниваю этот паттерн с другими паттернами, которые используют 
дневной таймфрейм. Тем не менее, я сравнивал их с «трубовидным 
дном» и с «трамплинами для прыжков в воду», в которых тоже 
используется недельный таймфрейм.
 

 
Рисунок 43.1. Хороший пример «рогообразного дна». Два нисходящих 
ценовых спайка (шипа), разделённые между собой одним недельным 
баром, выглядят перевёрнутым вверх дном рупором (рогом).
 
Обзор ценового движения
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На рисунке 43.1. показано, как выглядит паттерн «рогообразное дно». 
После пика в конце декабря 1993 года цена упала от максимума 50,75 
до минимума 30,75. Левый рог имеет большой недельный ценовой 
диапазон около $ 7. Высокий объём делает неделю похожей на 
однонедельный разворот (с теми же характеристиками, что и 
однодневный разворот, только в течение недели), сигнализируя о 
возможном изменении тренда.
 
На следующей неделе цена закрылась ниже, но далеко от минимума 
левого рога. Через неделю цена снова упала и закрылась вблизи 
максимума недели и всего на 13 центов ниже предыдущей цены 
закрытия. Сформировался паттерн «рогообразное дно»: двойной 
ценовой спайк, разделённый одним недельным баром, чётко 
сформировал точку разворота.
 
С тех пор цена выросла более чем в два раза по сравнению с 
минимумом примерно за полтора года.
 
Таблица 43.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 43.2. Пример двух паттернов «рогообразное дно»: один в 
нисходящем тренде и один в восходящем тренде. Обратите внимание, 
что минимум правого рога точно соответствует минимуму левого рога, 
и после паттерна происходит разворот.
  
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
Как правильно определить «рогообразное дно»? В таблице 43.1. 
приведены рекомендации по распознаванию данного паттерна.
 
Внешний вид. «Рогообразные донья» визуально заметны на недельных 
графиках. Хотя они появляются и на дневных графиках, недельные 
графики упрощают отбор данных паттернов и делают надёжнее их 
производительность. На графике на рисунке 43.2. левое «рогообразное 
дно» показано в виде двух высоких нисходящих ценовых шипов, 
разделённых центральным недельным баром. Минимум центрального 
недельного бара значительно выше минимумов обоих шипов, 
подчёркивая форму паттерна «рогообразное дно».
 
Выполняя ретроспективный обзор, можно увидеть, что на графике нет 
нисходящих шипов, которые были бы близки к высоте шипов обоих 
рогов. Два рога отмечают необычное событие, на которое инвестор 
должен обратить внимание.
 
Чёткая визуальная заметность. Паттерн «рогообразное дно» в левой 
части рисунка появляется в конце нисходящего ценового тренда, что 
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позволяет чётко визуализировать левый рог. Оба шипа должны 
находиться отдельно и не быть частью зоны консолидации. Данный 
паттерн должен отмечать разворотный момент нисходящего тренда. 
Поскольку «рогообразные донья» являются редкими паттернами, 
будьте гибкими в отношении их визуальной идентификации. Паттерн 
«рогообразное дно» в правой части этого же графика не имеет такой 
чёткой визуальной заметности, как левый паттерн, тем не менее, это 
ещё один действительный паттерн – именно так выглядит данный 
паттерн в восходящем тренде. Далее следует небольшая коррекция 
цены в течение 3 недель. Эти несколько недель отделяют правое 
«рогообразное дно» от окружающего ценового движения и позволяют 
легко распознать его.
 
Оба шипа имеют один минимум 14,50 и хорошее перекрытие цены 
(правый шип почти полностью перекрывает левый). Оба паттерна 
«рогообразное дно» так же чётко выделяются на графике, как и 
паттерны «трубовидное дно», сформировавшиеся в начале декабря и в 
конце июня. Большинство донных ценовых паттернов за предыдущий 
год демонстрируют удивительно ровные донья, а не зазубренную 
береговую линию в виде нескольких высоких шипов.
 
Направление пробоя, подтверждение.  Поскольку мы имеем дело с 
донным паттерном, пробой всегда восходящий. Паттерн, состоящий из 
двух донных шипов, подтверждается как действительное 
«рогообразное дно», когда цена закрывается выше самого высокого 
максимума в данном 3-недельном паттерне. Без подтверждения 
данный паттерн считается недействительным.
 
 



 
Рисунок 43.3. Несостоятельность паттерна «рогообразное дно». Среди 
других подсказок ценовые шипы аналогичной высоты (отмеченные 
буквой L) позволяют предположить, что это «рогообразное дно» может 
быть обманчивым. Нисходящий треугольник означает движение вниз.
  
Несостоявшиеся паттерны
 
Несмотря на то, что «рогообразные донья» характеризуются низкой 
частотой несостоятельности, они по-прежнему терпят неудачу. 
Рассмотрим рисунок 43.3., на котором показана 5%-ая 
несостоятельность паттерна «рогообразное дно». 5%-ая 
несостоятельность – это когда цена начинает движение в правильном 
направлении, но колеблется (растёт не более чем на 5%), а затем 
разворачивается и движется вниз.
 
В этом примере два нисходящих ценовых шипа выглядят хорошо, 
поскольку они высокие и с хорошим перекрытием. Они формируются 
как часть коррекции от ноябрьского максимума, и цена возвращается, 
чтобы сформировать второй максимум («двойную вершину») или, 
возможно, двинуться ещё выше. Если вы считаете, что акция 
сформирует вторую вершину, то на данное «рогообразное дно», 
вероятно, не стоит делать ставку, потому что повышение цены просто-
напросто не интересно (во всяком случае, для меня).
 
Кроме того, я обнаружил, что когда бычий паттерн (например, 
«рогообразное дно») появляется в конце длинного пика, после которого 
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цена движется горизонтально (как это происходит с ноября и до 
формирования «рогообразного дна»), образуя плоское дно или блок 
горизонтального ценового движения, многие бычьи графические 
паттерны будут терпеть неудачу. Таким образом, сетап для данного 
паттерна «рогообразное дно» с самого начала был плохим.
 
Если посмотреть на этот график более широко, то можно заподозрить, 
что на нём формируется паттерн «голова и плечи». Левое плечо уже 
визуально заметно в конце мая 1994 года, а другое плечо может 
сформироваться как часть его зеркального отражения, вероятно, в 
апреле или мае 1995 года (фактически оно появилось гораздо позже, в 
сентябре 1995 года). Если это так, то вам тоже следует пропустить эту 
сделку, потому что правое плечо может достичь максимума около 
уровня 16. Эта теория предполагает, что цена продолжит двигаться 
ниже и, вероятно, прекратит своё падение в диапазоне ценовых 
уровней 10-12 (формируя линию шеи), прежде чем начнёт двигаться 
вверх к правому плечу. Поскольку цена должна упасть, зачем же 
сейчас покупать?
 
Ещё одной подсказкой о несостоятельности данного паттерна 
«рогообразное дно» являются сами шипы. Если вы посмотрите на 
предыдущее ценовое движение, вы увидите несколько нисходящих 
ценовых шипов, которые конкурируют с высотой шипов 
«рогообразного дна». Это предупреждающие сигналы о том, что 
данный паттерн «рогообразное дно» не будет чем-то особенным (ведь 
вы всегда ищете нечто уникальное).
 
Визуальная заметность у него плохая, потому что более ранние цены 
мешают его распознаванию. Обычно нисходящий тренд имеет более 
низкие минимумы (как показано на падении с февраля по апрель 1995 
года). Рог, появляющийся на фоне резкого падения цены, должен 
иметь хорошую визуальную заметность слева от паттерна. 
Неотчётливый вид говорит нам о том, что цена, похоже, формирует 
основание на фоне снижающихся максимумов. Другими словами, 
формируется нисходящий треугольник, и инвестор должен быть 
осторожным (согласно теории, нисходящий треугольник является 
медвежьим паттерном).
 
Таким образом, имеется достаточно доказательств того, что этот 
паттерн «рогообразное дно» может не сработать так, как ожидалось. 
Как часто не срабатывают паттерны «рогообразное дно» по 
статистике? Чуть позже мы увидим ответ, когда рассмотрим все 
цифры.
 
Таблица 43.2.


Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 43.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«рогообразное дно».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1 485 «рогообразных 
доньев» на недельных графиках в 762 акциях, первое из которых 
появилось в августе 1991 года, а последнее – в декабре 2019 года. Не 
все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше 
не торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Все 
«рогообразные донья», которые я изучал, были разворотными 
паттернами нисходящего ценового тренда. Другими словами, это были 
донья, а не вершины. Некоторые из них появлялись в восходящем 
тренде с предшествующим падением всего лишь в течение одной-двух 
недель, но большинство появлялось ближе к концу нисходящего 
тренда.
 
Средний рост цены. Средний рост цены на бычьих рынках почти в два 
раза выше, чем на медвежьих. Это имеет интуитивно понятный смысл: 
всегда проще плыть по течению (бычий паттерн «рогообразное дно» на 
бычьем рынке), чем против течения (бычий паттерн «рогообразное дно» 
на медвежьем рынке). Плывя против течения, вы сможете добраться до 
берега, но потратите много сил и очень устанете. Следовательно, 
торгуйте в направлении тренда.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. С момента пробоя 
паттерна «рогообразное дно» до абсолютного максимума индекс S&P 
поднялся на 13% на бычьих рынках и на 4% на медвежьих рынках. 
Рост на медвежьих рынках выглядит несколько необычно. Оба рынка 
помогли паттерну работать лучше (прилив поднимает все лодки).
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Количество дней до достижения абсолютного максимума. Для 
достижения абсолютного максимума цене потребовалось 6 месяцев на 
бычьих рынках и всего лишь 3 месяца на медвежьих рынках. Несмотря 
на то, что на медвежьих рынках цена выросла в среднем на 34%, её 
подъём был более крутым, чем на бычьих рынках. Насколько крутым, 
спросите вы? На медвежьих рынках цена росла на 20% быстрее. В 
других графических паттернах (на дневных графиках) на медвежьих 
рынках скорость может быть в два раза выше, чем на бычьих.
 
Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько 
«рогообразных доньев» демонстрируют рост более чем на 20% от цены 
пробоя. Для паттернов на дневных графиках я в восторге, когда вижу 
значения этого показателя выше 50%. «Рогообразные донья» 
достигают этого порога как на бычьем, так и на медвежьем рынке, так 
что в этом плане данные паттерны работают исключительно хорошо.
 
Таблица 43.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 43.3. показана частота несостоятельности паттернов 
«рогообразное дно». Обратите внимание, что частота 
несостоятельности начинается с малых значений, но быстро 
увеличивается.
 
Как следует читать эту таблицу? Позвольте мне привести несколько 
примеров. На бычьих рынках около трети (35%) паттернов не приведут 
к росту цены более чем на 20%. Половина паттернов не дадут цене 
подняться более чем на 30%.
 
Т.е. если вы хотите получить 10% прибыли сверх 5% комиссий и 
сборов (всего 15%), то 27% «рогообразных доньев» на бычьих рынках и 
41% этих паттернов на медвежьих рынках не обеспечат рост цены до 
ваших целей по прибыли.
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Таблица 43.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 
 

 
В таблице 43.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. По определению, пробой всегда восходящий. 
Если цена не пробивает паттерн снизу вверх, то такой паттерн не 
является «рогообразным дном» (или вы не дождались его 
формирования в течение достаточно длительного времени).
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. На бычьих рынках самую высокую 
производительность после пробоев имеют «рогообразные донья», 
сформировавшиеся в пределах верхней трети годового ценового 
диапазона (что предполагает игру на импульсе: покупайте по высоким 
ценам – продавайте по ещё более высоким ценам). И лучше 
воздержаться от торговли, если паттерн сформировался в средней 
трети годового ценового диапазона.
 
На медвежьих рынках самую высокую производительность после 
пробоев имеют «рогообразные донья», сформировавшиеся вблизи 
годового минимума (донная ловля: покупайте на минимумах – 
продавайте на максимумах), а паттерны, сформировавшиеся вблизи 
годового максимума, показывают худшие результаты.
 
Таблица 43.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
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В таблице 43.5. приведена статистика производительности паттернов 
«рогообразное дно» в зависимости от их размеров. Поскольку мы 
знаем, что «рогообразное дно» представляет собой трёхнедельный 
паттерн, данный паттерн не ранжируется по ширине, соответственно, у 
него не может быть комбинации высоты и ширины. Это всё упрощает.
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, как показано 
в таблице.
 
Высота является разницей между самым высоким максимумом и 
самым низким минимумом в трёхбаровом паттерне (на недельном 
графике). Далее делим значение высоты на самый высокий максимум 
(цену пробоя). «Рогообразные донья» со значениями высоты выше 
медианы показали лучшую производительность, чем со значениями 
высоты ниже медианы.
 
Таблица 43.6.  
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 43.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом. Помните, что мы имеем дело с 3-баровым паттерном.
 
Тренд изменения объёма. Для определения наклона тренда объёма от 
левого рога к правому я использовал линейную регрессию. Давайте 
обсудим производительность на бычьих рынках. Вы можете увидеть 
результаты для медвежьих рынков, если пожелаете.
 
Растущий/падающий объём. Паттерны «рогообразное дно» с 
падающим объёмом показали лучшие результаты, чем паттерны с 
растущим объёмом.
 
Объём на пробое. Я рассчитывал средний объём за 1 месяц и 
сравнивал его с объёмом на пробое для каждой акции. Паттерны с 
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высоким объёмом на пробое показали значительно лучшие результаты, 
чем паттерны с низким объёмом.
 
Таблица 43.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 43.7. показано, как часто цена достигала уровня стоп-лосс. 
Не уверен, что для «рогообразных доньев» деление высоты паттерна 
пополам имеет смысл. Они, как правило, короткие.
 
Если разместить стоп-лосс в верхней части паттерна «рогообразное 
дно» (на самом высоком максимуме трех баров), то цена достигнет 
стоп-лосса в 67-74% случаев. Возможно, вы зададитесь вопросом, 
почему это значение такое низкое. (Когда я начал вычислять его для 
других графических паттернов, я ожидал увидеть что-то вроде 90% 
или 95%. Я даже думал, что совершил ошибку.) Это связано с тем, что 
цена взлетает вверх, формирует абсолютный максимум, а затем 
возвращается. Этот откат может зацепить ваш стоп-лосс. Однако мой 
компьютер перестаёт отслеживать дальнейшее поведение цены, как 
только она достигает абсолютного максимума.
 
Если вы размещаете стоп-лосс в нижней части «рогообразного дна», то 
он редко срабатывает, поскольку цена стремится достичь абсолютного 
максимума. Имейте в виду, что если вы удерживаете сделку за 
пределами абсолютного максимума, то цена может упасть и задеть 
стоп-лосс, закрыв вашу сделку.
 
Таблица 43.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 43.8. показана производительность паттерна «рогообразное 
дно» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. 2000-е годы показали 
превосходную производительность данного паттерна. 2010-е годы 
показали худшую производительность. Если эта неудовлетворительная 
динамика продолжится, то это плохая новость для нас, трейдеров, 
которые хотят зарабатывать деньги, торгуя на «рогообразных доньях».
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Частота 
несостоятельности с течением времени была стабильной, что меня 
обнадёживает.
 
Таблица 43.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 

 
В таблице 43.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
[image: Picture 1365]
[image: Picture 1367]


Количество несработавших паттернов. Паттерны «рогообразное дно» 
имеют потрясающую производительность, тем не менее, некоторые 
паттерны всё же не срабатывают (лопаются).
 
Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я 
классифицировал в одну из трёх категорий: одно-, двух- и трёх- или 
более кратно несработавшие паттерны – и обнаружил, что чаще всего 
происходили однократные несрабатывания.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнивал производительность несработавших паттернов 
«рогообразное дно» с производительностью сработавших паттернов 
«рогообразная вершина». Падение цены после несработавшего 
паттерна «рогообразное дно», полагаю, является недостаточно 
впечатляющим, чтобы рассматривать возможность торговли на нём. 
Однако на бычьих рынках однократно несработавшие паттерны 
демонстрируют наилучшую производительность.
 
Таблица 43.10.
Тактика торговли
 

 
Тактика торговли
 
В таблице 43.10. представлена тактика торговли.
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Правило измерения, цели. Вычислите высоту паттерна «рогообразное 
дно», вычитая самый низкий минимум из самого высокого максимума. 
Добавьте эту разницу к самому высокому максимуму, и вы получите 
целевую цену.
 
В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. 
Поскольку «рогообразное дно» может быть низким паттерном, цене 
сравнительно легко подняться, чтобы достичь цели. Конечно же, тут 
нет никаких гарантий, и ваша ситуация будет варьироваться.
 
Как только вы рассчитаете целевой ориентир, возьмите расстояние от 
цели и разделите его на текущую цену. Далее с помощью таблицы 43.3. 
проверьте, сколько паттернов «рогообразное дно» не обеспечат 
подъёма цены до этого целевого уровня. Предположим, что в акции 
стоимостью $ 10 целевой ориентир паттерна «рогообразное дно» 
составляет $ 1. Т.е. прогнозируемый ценовой рост составляет 10%. В 
таблице 43.3. говорится, что 18% «рогообразных доньев» не обеспечат 
рост цены более чем на 10%. Для меня эта цель звучит разумно (иными 
словами, в 82% случаев цена достигает своей цели на бычьих рынках).
 
Распознавание. Возможно, самым важным ключевым фактором 
является то, что паттерны «рогообразное дно» должны выглядеть как 
рога (см. показатель «Чёткая визуальная заметность» в таблице 43.1.). 
После паттерна «рогообразное дно» цена должна подняться. Для 
подтверждения роста цены вам, скорее всего, придется подождать 
ещё неделю.
 
Восходящие тренды. Определите ценовой тренд, предшествующий 
формированию паттерна: восходящий или нисходящий. «Рогообразные 
донья», появляющиеся в последней фазе восходящего тренда, могут 
означать конец восходящего ценового движения. Цена продолжает 
двигаться вверх (возможно, на 10% или около того), а затем это 
движение тормозится. Конечно, если «рогообразное дно» появляется в 
начале восходящего тренда, то сделка по данной акции вполне может 
принести очень крупную прибыль.
 
Нисходящие тренды. Нисходящие тренды – обычное явление. С одной 
стороны, если нисходящий тренд является просто откатом в 
преобладающем восходящем тренде, то мы руководствуемся 
восходящим трендом. И если «рогообразное дно» формируется после 
длительного восходящего движения, то этот тренд, возможно, близок к 
завершению. Инвестируйте осторожно или ищите паттерн в другом 
месте.
 


С другой стороны, если акция в течение длительного времени (не 
меньше нескольких месяцев) находится в нисходящем тренде, то 
появление этого паттерна может предвещать конец нисходящего 
движения. Данное «рогообразное дно», вероятно, не сообщит точную 
дату конца тренда, но будет сигнализировать о том, что разворот уже 
близко. Обычно «рогообразное дно» появляется примерно за месяц до 
или после фактической точки разворота.
 
Если цена движется вниз и вы видите формирование «рогообразного 
дна», вы можете подождать, прежде чем покупать эту акцию, чтобы 
убедиться, что цена действительно развернулась. Если же этот паттерн 
появляется в восходящем тренде, рассмотрите возможность 
немедленной покупки, так как цена поднимется выше.
 
Размещение ордера стоп-лосс. См. таблицу 43.7. – в ней приведены 
рекомендации по размещению ордеров стоп-лосс при торговле этого 
паттерна.
 
Таблица 43.11.
Особые характеристики
 

 
В таблице 43.11. приведены особые характеристики паттерна 
«рогообразное дно».
 
Производительность паттерна в зависимости от высоты рога. Я 
измерил среднюю высоту ценовых спайков за предыдущий год в 
каждой акции и сравнил её с высотой рога в каждом паттерне 
«рогообразное дно» (поэтому у меня нет средней высоты рога для всех 
акций). Размер рога рассчитывался в виде разницы между самым 
высоким минимумом рога и самым низким из трёх окружающих 
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недельных минимумов (то есть недельного бара перед паттерном, 
среднего недельного бара и недельного бара после паттерна). Затем я 
собрал результаты в таблицу, в которой сообщается о медианном (не о 
среднем) росте цены после пробоя, выраженном в процентах. Я 
обнаружил, что среднее значение давало слишком высокие результаты 
из-за одного выброса.
 
На бычьих рынках я не увидел большой разницы в 
производительности, но спайки (рога) ниже среднего значения 
приводили к несколько лучшей производительности паттерна. На 
медвежьих рынках я видел такое же улучшение производительности 
паттерна при более коротких спайках (рогах), но разница в 
производительности была существенной.
 
Я также протестировал производительность «рогообразных доньев» 
при высоте рога, в два раза превышающей его среднее значение. В 
этих случаях на бычьих рынках медианная производительность 
паттернов была очень хорошей, а на медвежьих рынках медианная 
производительность была хуже при более низкой высоте рогов.
 
Я считаю полученные результаты необычными. Они говорят о том, что 
на бычьих рынках короткие спайки (рога) улучшают 
производительность паттернов «рогообразное дно», но исключительно 
высокие рога улучшают её ещё больше. Звучит противоречиво.
 
Более низкий рог. Я тестировал производительность паттерна в 
зависимости от того, какой из рогов был ниже другого. На бычьих 
рынках я не увидел производительности, которая заслуживала бы 
внимания, но результаты медвежьего рынка говорят о том, что когда 
левый рог ниже правого, производительность паттерна улучшается. На 
медвежьих рынках медианный рост, независимо от того, какой рог был 
ниже, составляет 20%. Таким образом, более низкий левый рог 
показывает небольшое улучшение производительности паттерна, а 
более низкий правый рог ухудшает его производительность.
 
Разница в цене. Я вычислял разницу между минимумами двух рогов в 
процентах от цены пробоя. Когда эта разница была больше медианы 
(которая составляет 1%), производительность наблюдаемых мной 
«рогообразных доньев» улучшалась. Другими словами, ищите 
«рогообразные донья» с разной высотой рогов – это улучшает 
производительность данного паттерна. Это особенно полезно на 
медвежьих рынках. 
 
Такой же результат я наблюдал и в других «двойных доньях»: 
производительность улучшалась, когда их минимумы находились на 


разных уровнях. Эта информация говорит о том, что моя находка 
оказалась надёжной.
 

 
Рисунок 43.4. Данная сделка на паттерне «рогообразное дно» на 
медвежьем рынке принесла прибыль в размере 33%.
 
Опыт торговли
 
Я нечасто торгую на «рогообразных доньях», вероятно потому, что в 
основном торгую на дневном таймфрейме, а не на недельном. На 
рисунке 43.4. показана сделка, которую я совершил по акции Michaels 
Stores (MIK) во время медвежьего рынка с 2000 по 2002 год на 
недельном таймфрейме.
 
Паттерн «рогообразное дно» находится в точке A, охватывая три 
ценовых бара. В своём торговом журнале я записал следующее: «30 
марта 2001 года. Данную акцию я купил лимитным ордером по цене 30 
[без поправки на разделение компании]. «Рогообразное дно» 
сигнализирует о предстоящем росте цены. Март является сезонно 
сильным для акций за последние 5 лет. Надеюсь, что рынок 
развернётся и отправит розничных трейдеров вверх. Более того, 
горизонтальный тренд последних 2 месяцев [F] соответствует тренду 
ноября-декабря 2000 года [G]. «Размеренное движение вверх» с 
октября 2000 года по февраль 2001 года [от точки H к точке I] означает, 
что недавний откат – это не «размеренное движение вниз», а откат к 
фазе коррекции «размеренного движения вверх» [G]. Надеюсь и жду, 
что в ближайшее время цена акции поднимется до 40».
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После возврата цены к фазе коррекции (G) «размеренного движения 
вверх» есть хороший шанс, что цена возобновит рост. Цена вернулась в 
фазу коррекции в точке C, после чего совершила отскок.
 
Я купил её в точке B, до подтверждения паттерна «рогообразное дно». 
Мне повезло, поскольку я удерживал эту акцию, когда её цена упала до 
точки C, прежде чем начать восходящее движение. Она вполне могла 
продолжить падение, особенно потому, что это был медвежий рынок.
 
Урок: дождитесь подтверждения.
 
Цена совершила приятное прямолинейное движение вверх, подтвердив 
«рогообразное дно» в точке D, а затем, дойдя до точки E, вошла во 
флэт. В своём торговом журнале я написал следующее по поводу её 
продажи: «22 июня 2001 года. Сегодня утром я продал эту акцию. Она 
демонстрирует признаки достижения своего пика. Слабый объём на 
вершине, которая достигла уровня предыдущей январской вершины. 
Ожидается, что на следующей неделе ФРС снизит процентную ставку – 
думаю, что это приведёт к снижению рынка. Процентная ставка может 
снизиться с 0,5% до 0,25%, но рынок почему-то выглядит оживлённым. 
Я не доверяю этому чувству, полагая, что средние значения снизятся в 
бо́льшей степени. Думаю, что NASDAQ повторно протестирует уровень 
минимума. Ему ещё предстоит падение».
 
Я продал акцию в точке E с прибылью 33%: в рамках торговли на 
колебаниях я продал её, когда тренд завершился. В начале июля цена 
акции упала на 10% ниже моей цены продажи, а в сентябре упала на 
15%.
 
В ещё одной сделке я купил акцию, на графике которой 
сформировалось «рогообразное дно» в нисходящем ценовом тренде. 
Цена сразу выросла на 8%, но после выхода плохого отчёта о доходах 
продолжила падать. Вскоре после этого я продал свои акции с 
убытком. Это было разумное действие, поскольку цена акции 
продолжала снижаться, в конечном итоге упав на 74% ниже самого 
низкого рога паттерна «рогообразное дно». Слава Богу, я быстро 
закрыл эту сделку.
 
Урок: не покупайте в течение 3 недель после выхода отчёта о доходах 
(чего я не сделал).
 
Урок: сделайте домашнее задание, чтобы убедиться, что вы открываете 
позицию по качественной акции, которая ждёт причины для 
подъёма.
 



 
Рисунок 43.5. Паттерн «рогообразное дно» на недельном графике.
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Глава 44 
Рогообразная вершина
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: два восходящих ценовых шипа (спайка) на недельном 
графике, разделённые одной свечой.
 
Нисходящие пробои
 

 
«Рогообразные вершины» – редкие паттерны, особенно на медвежьих 
рынках (возможно потому, что медвежьи рынки, как правило, 
краткосрочные). Для медвежьего графического паттерна это выглядит 
удивительно, но цифры говорят именно так. Данный паттерн имеет 
низкую частоту несостоятельности и хорошее среднее падение цены 
после пробоя.
 
Это хорошая новость! Рейтинг производительности показывает, что 
«рогообразные вершины» занимают первое место по 
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производительности. Но есть и плохая новость: в данном рейтинге 
производительности учитываются только два вида графических 
паттернов на недельном таймфрейме (второй – «трубовидная 
вершина»).
 
Правило измерения полной высоты работает примерно в половине 
случаев, что смущает меня. Рогообразные паттерны невысокие, 
поэтому цена должна легко опускаться вниз на высоту паттерна.
 

 
Рисунок 44.1. Паттерн «рогообразная вершина», демонстрирующий два 
пика. После «рогообразной вершины» цена акции сильно падает. 
Обратите внимание, что это недельный график. Два пика в апреле и 
августе формируют паттерн «двойная вершина».
 
Обзор ценового движения
 
У многих графических паттернов обычно есть перевёрнутая форма: 
например, у «двойного дна» – «двойная вершина». У «рогообразной 
вершины» перевёрнутой формой является «рогообразное дно». 
Обнаружив донья, я поинтересовался, будут ли так же хорошо 
работать их инвертированные аналоги – вершины. Прежде чем 
углубиться в цифры, давайте посмотрим, как выглядит паттерн 
«рогообразная вершина». 
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На рисунке 44.1. показан пример паттерна «рогообразная вершина». Он 
имеет два пика, разделённых одним недельным баром, и встречается 
ближе к концу восходящего тренда, как мы видим на этом рисунке. 
Объём обычно высокий на обоих пиках, но не выше среднего. После 
правого ценового шипа цена падает ниже и продолжает нисходящее 
движение, иногда существенно.
 
На рисунке видно, как цена акции начинает подъём к левому рогу в 
середине июня 1993 года от ценового уровня 20,38. На пике цена 
достигает максимума 32,63 – 60%-й прирост цены за 2 месяца. При 
таком резком росте за короткое время ожидается появление некой 
зоны консолидации. Вместо этого паттерн «рогообразная вершина» 
показывает изменение тренда. В комбинации с ранее 
сформировавшимся паттерном «двойная вершина» (или даже «тройная 
вершина») данный паттерн является медвежьим сигналом.
 
После появления «рогообразной вершины» цена падает до уровня 26, а 
затем возвращается к основанию паттерна, как правило, следуя 
восходящей линии тренда. Далее цена снова движется вниз. В начале 
января 1994 года цена достигает дна на уровне 16,75, снизившись 
почти на 50%.
 
Таблица 44.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 44.2. Паттерн «рогообразная вершина» с необычно высокими 
ценовыми шипами. Высота этого шипа превышает высоту более 
раннего шипа.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 44.1. приведены характеристики паттерна «рогообразная 
вершина». Рассмотрим паттерн «рогообразная вершина», 
представленный на рисунке 44.2.
 
Внешний вид. Для распознавания паттерна используйте недельный 
график. Да, «рогообразные вершины» появляются и на дневных 
таймфреймах (и на других), но их производительность на недельных 
графиках лучше.
 
На недельном графике найдите два восходящих ценовых шипа, 
разделённых недельным баром. Два шипа должны возвышаться над 
окружающим ландшафтом и быть необычной высоты (выше, чем другие 
шипы, встречающиеся на графике в течение года). На рисунке видно, 
что единственным реальным конкурентом (за указанный период) 
является ценовой спайк в конце сентября.
 
Вершины рогов необязательно должны достигать одного ценового 
уровня, но идеальный паттерн выглядит именно так.
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Чёткая визуальная заметность. Два шипа должны быть значительно 
выше трёх смежных ценовых баров (перед паттерном, в середине и 
после паттерна). Если посмотреть на график влево, то данный паттерн 
должен быть отчётливо заметен на фоне восходящего тренда. В 
нисходящем тренде паттерн «рогообразная вершина» тоже должен 
чётко выделяться на фоне восходящих коррекций слева от паттерна. 
Проявляйте гибкость при идентификации данного паттерна в обоих 
направлениях тренда. Суть в следующем: ищите два шипа, которые 
отчетливо выделяются на фоне ценового движения.
 
Направление пробоя. Пробой паттерна «рогообразная вершина» 
всегда нисходящий. Если паттерн пробивается вверх (цена 
закрывается выше вершины паттерна, а не ниже его основания), то 
данный паттерн не является «рогообразной вершиной».
 
Подтверждение. Паттерн подтверждается, когда цена закрывается 
ниже самого низкого минимума в 3-недельном паттерне. Только тогда 
данный паттерн станет действительной «рогообразной вершиной». Не 
торгуйте на «рогообразных вершинах», не дождавшись подтверждения, 
потому что цена может продолжить рост.
 

 
Рисунок 44.3. Паттерн «рогообразная вершина» появляется после 
продолжительного нисходящего тренда. Такие «рогообразные 
вершины» лучше игнорировать. «Трубообразное дно» выступает в роли 
точки разворота.
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Несостоявшиеся паттерны
 
Существует множество причин, по которым конкретный графический 
паттерн терпит неудачу (и большинство из них остаются неизвестными). 
Некоторые пробиваются вверх, и цена продолжает расти без оглядки 
(по определению, такие паттерны не являются «рогообразными 
вершинами»), в то время как после пробоя других цена начинает 
двигаться вниз, но затем останавливается и значительно вырастает. С 
«рогообразными вершинами» чаще всего случается последний случай, 
так называемая 5%-ая несостоятельность, хотя и редко. Цена 
пробивает паттерн сверху вниз, но не может продолжить движение в 
направлении пробоя более чем на 5% и разворачивается вверх.
 
Большинство рогов предупреждают о предстоящем падении цены, 
формируясь почти за 2 месяца до крупного разворота. Такой момент 
стоит учитывать. Если «рогообразная вершина» не вызовет разворота 
акции, которой вы владеете, будьте внимательны – возможно, скоро 
произойдёт изменение тренда.
 
Вы сможете улучшить свои результаты инвестирования, если будете 
учитывать общую ситуацию на фондовом рынке. Посмотрите на 
паттерн «рогообразная вершина», изображённый на рисунке 44.3. 
После нисходящего тренда в течение года цена акции пробила 
нисходящую линию тренда, сигнализируя об изменении тренда, и 
двинулась вверх. Затем сформировался паттерн «рогообразная 
вершина».
 
В таких ситуациях после продолжительного нисходящего тренда акция 
обычно отскакивает вверх, совершает плавный разворот вниз и снова 
тестирует минимум, образуя двойное дно (но не всегда, естественно). 
Таким образом, когда сформировался паттерн «рогообразная 
вершина», он, вероятно, сигнализировал о ценовом пике перед 
повторным тестированием уровня минимума. Это было хорошим 
предзнаменованием и возможностью шортить данную акцию по мере 
того, как её цена возвращалась к июньскому минимуму.
 
Однако цена акции застопорилась. Это подтвердило, что 
«рогообразная вершина» была действительным графическим 
паттерном, но цена акции продолжала двигаться во флете. Очевидно, 
вышла некая фундаментальная новость, которая поддержала акцию и 
удержала её от падения. Что это была за новость? Понятия не имею, но 
быки и медведи сражались за контроль над ситуацией. В конце концов 
быки победили, и их покупательский спрос заставил цену акции 
подняться вверх.


 
Если бы вы открыли короткую позицию по этой акции, то закрытие 
цены выше паттерна «рогообразная вершина» было бы сигналом для 
выхода из рынка.
 
Иногда я ищу в Интернете новости, которые могли бы объяснить 
поведение той или иной акции, но ничего не нахожу. Кто-то хотел 
купить эту акцию – кто-то хотел продать её. Естественно, для каждой 
сделки верно и то, и другое: если кто-то продаёт акцию, то кто-то 
другой её покупает. Цена движется не потому, что покупатели 
подавляют продавцов, а потому, что покупательский спрос 
пересиливает давление продаж (или наоборот).
 
К сожалению, иногда случается несостоятельность паттернов. 
Трейдерам, торгующим графические паттерны, время от времени 
приходится сталкиваться с этим.
 
Таблица 44.2. 
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 44.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«рогообразная вершина».
 
Найденное количество паттернов. Первую «рогообразную вершину» я 
обнаружил в июле 1991 года, а самую последнюю – в сентябре 2019 
года; общее количество составило 1 168 паттернов на 678 акциях. Не 
все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше 
не торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По 
определению, «рогообразная вершина» выступает в роли разворотного 
паттерна в преобладающем восходящем тренде.
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Среднее снижение цены. Среднее снижение цены намного выше, чем 
на дневных графиках, но это вполне ожидаемо. При поиске 
абсолютного минимума паттерны на недельных таймфреймах 
игнорируют закрытие цены выше вершины паттерна в течение недели. 
Важным фактом является только цена закрытия в конце недели, 
поэтому в поиске абсолютного минимума цена может двигаться 
гораздо дальше, чем на дневном таймфрейме.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Как на бычьем, так и на 
медвежьем рынке от момента пробоя паттерна «рогообразная 
вершина» и до его абсолютного минимума индекс демонстрировал 
падение. Это необычно для бычьих рынков, но такое случается. Это 
показывает, что общий рынок способствовал падению цен акций 
(обратная ситуация поговорки «прилив поднимает все лодки»).
 
Количество дней до абсолютного минимума. Чтобы достичь 
абсолютного минимума после пробоя, цене в среднем требуется от 2 
до 3 месяцев, в зависимости от рыночных условий. Поскольку это 
среднее значение, ваши результаты будут варьировать, и вам нужно 
проявить терпение, чтобы полностью раскрыть потенциал этого 
графического паттерна... если только вы не находитесь в медвежьем 
рынке.
 
Обратите внимание, что цена падает почти в два раза быстрее на 
медвежьих рынках, чем на бычьих (чтобы доказать это, вам придётся 
выполнить некоторые расчёты).
 
Как часто меняется тренд? Данная цифра показывает, сколько 
паттернов приводят к падению цены более чем на 20% после пробоя. 
Эти два числа немного превосходят средние значения на дневных 
графиках.
 
Таблица 44.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
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В таблице 44.3. показана частота несостоятельности паттернов 
«рогообразная вершина», при этом на медвежьем рынке она меньше, 
чем на бычьем. Этот вывод не должен вызывать удивления, потому что 
«рогообразные вершины» – это медвежьи графические паттерны.
 
Как следует читать эту таблицу? Позвольте привести несколько 
примеров. На бычьих рынках 30% паттернов не обеспечивают падения 
цены более чем на 10%. Почти половина (49%) паттернов не приводят к 
падению цены более чем на 15%.
 
Обратите внимание: при падении цены от 5% до 10% частота 
несостоятельности паттернов утраивается. При падении цены на 15% 
частота несостоятельности паттернов на медвежьих рынках более чем 
в восемь раз превышает частоту несостоятельности для уровня 
безубыточности. Невероятно. Если вы думаете, что данные 
графические паттерны будут приносить вам убийственную прибыль, 
подумайте ещё раз.
 
Таблица 44.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

 
В таблице 44.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. По определению, паттерн «рогообразная 
вершина» пробивается вниз. Нисходящий пробой происходит, когда 
цена закрывается ниже самого низкого ценового бара в 3-баровом 
паттерне.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Наиболее эффективными 
«рогообразными вершинами» являются те, пробои которых происходят 
вблизи годового ценового минимума. Избегайте торговли на паттернах 
«рогообразная вершина», в которых цены пробоя находятся в пределах 
верхней трети годового ценового диапазона, поскольку они 
показывают худшие результаты. Это вполне объяснимо: вы должны 
открывать короткую позицию по акции, которая формирует новые 
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минимумы, а не новые максимумы (просто подумайте, продолжится ли 
данный тренд, и всё станет ясно).
 
Таблица 44.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 44.5. приведена статистика производительности паттернов 
«рогообразная вершина» в зависимости от их размеров.
 
Высота. Поскольку паттерн «рогообразная вершина» имеет чётко 
определённую 3-недельную ширину, важна только высота. Я сравнил 
высоту паттерна «рогообразная вершина» с медианной высотой, 
выразил её в процентах от цены пробоя и обнаружил, что высокие 
паттерны демонстрировали лучшую производительность после пробоя, 
чем низкие. Разница в производительности достаточно высокая, чтобы 
обратить на это внимание. Для достижения лучшей 
производительности торгуйте только высокие паттерны. И это 
справедливо для всех графических паттернов (чем выше паттерн, тем 
лучше его производительность).
 
Таблица 44.6. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 44.6. приведены статистические данные, связанные с 
объёмом.
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Тренд изменения объёма. В данном 3-баровом паттерне объём имеет 
тенденцию к снижению, однако этот критерий близок к случайному. 
Имеет ли объём большое значение для производительности? Давайте 
посмотрим.
 
Растущий/падающий объём. На медвежьих рынках 
производительность «рогообразных вершин» с восходящим трендом 
объёма превосходит производительность «рогообразных вершин» с 
нисходящим трендом объёма на целых 12%! На бычьих рынках 
разницы в производительности не было.
 
Объём на пробое. Высокий объём на пробое улучшает 
производительность паттерна как на бычьем, так и на медвежьем 
рынке.
 
Таблица 44.7. 
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 44.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс на 
пути к абсолютному минимуму. Например, если вы разместите стоп-
лосс в верхней части паттерна «рогообразная вершина» (выше двух 
шипов), то цена почти никогда не заденет ваш стоп-лосс. Имейте в 
виду, что после того, как цена достигнет абсолютного минимума, она 
может отскочить и активировать ордер стоп-лосс. Я отслеживал 
падение цены только до тех пор, пока она не достигала абсолютного 
минимума.
 
Если вы разместите стоп-лосс в нижней части паттерна, он будет 
срабатывать примерно в двух из каждых трёх сделок.
 
Таблица 44.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 44.8. показана производительность паттерна «рогообразная 
вершина» за три десятилетия. Я люблю наблюдать, как ведут себя 
паттерны (хорошо или плохо) с течением времени. Поскольку медвежьи 
рынки появились только в 2000-х годах, они не были включены в эту 
статистику.
 
Производительность с течением времени. На протяжении трёх 
десятилетий производительность паттернов была стабильной, а в 2000-
е годы она была несколько ниже, чем в другие два десятилетия.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Частота 
несостоятельности паттернов была самой высокой в 2000-х годах, что 
вполне объяснимо, поскольку в эту декаду паттерн «рогообразная 
вершина» демонстрировал худшую производительность.
 
Таблица 44.9. 
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 

 
В таблице 44.9. показана производительность несработавших 
паттернов.
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Количество несработавших паттернов. Сравнительно небольшое 
количество паттернов не срабатывает, особенно на медвежьих рынках.
 
Частота несработавших паттернов. В рамках всех несработавших 
паттернов «рогообразная вершина» большинство паттернов являются 
однократно несработавшими. Как ни странно, на втором месте по 
частоте трёх- и более кратно несработавшие паттерны. Эту же 
тенденцию я наблюдал и в других видах графических паттернов. Я 
пытаюсь объяснить это тем, что трёх- и более кратно несработавшие 
паттерны означают, что паттерн может не сработать (лопнуть) три и 
более раза. Но как много паттернов могут не сработать четыре, пять 
или более раз?
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнивал производительность несработавших паттернов 
«рогообразная вершина» с производительностью сработавших 
паттернов «рогообразное дно», которые являются их 
инвертированными аналогами.
 
Производительность однократно несработавших паттернов 
«рогообразная вершина» превосходит производительность двух других 
категорий, которые я изучал («всех несработавших паттернов 
„рогообразная вершина”», то есть одно-, двух-, а также трёх- и более 
кратно несработавших, и «сработавших паттернов „рогообразное 
дно”»).
 
Хитрость получения большой прибыли заключается в том, чтобы 
торговать только однократно несработавшие паттерны. Я не нашёл 
хорошего способа определить, что они не сработают только 
однократно. Единственное, что я смог определить – что они однократно 
не срабатывают в 67% случаев на бычьих рынках.
 
Таблица 44.10. 
Тактика торговли
 



 
Тактика торговли
 
В таблице 44.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«рогообразная вершина».
 
Правило измерения, цели. Вычислите высоту паттерна «рогообразное 
дно», вычитая самый низкий минимум из самого высокого максимума. 
Отнимите высоту от цены самого низкого минимума, и получите 
целевой ценовой ориентир.
 
Как часто работает правило измерения? Как показано в нижней 
таблице, цена достигает полной высоты примерно в половине случаев. 
Вы можете сократить высоту пополам (или использовать другое 
значение высоты) и получить более близкую или далекую цель.
 
Например, если максимум паттерна «рогообразная вершина» 
составляет 10, а минимум – 9, то высота паттерна равна $1. Вычтите 
значение высоты из минимума, и получите ценовую цель 8. Снижение 
цены акции на $1 от цены пробоя $9 в процентах составляет 11%. 
(Давайте условимся, что снижение цены составляет ровно 10%.) В 
таблице 44.3. говорится, что 30% «рогообразных вершин» не обеспечат 
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падения цены более чем на 10%. Иными словами, при идеальной 
торговле вероятность того, что цена снизится как минимум на 10%, 
составляет 70%. Это приятно слышать.
 
Оценка угроз. После того, как вы правильно идентифицировали 
паттерн «рогообразная вершина», посмотрите на Прайс Экшен, 
окружающее данный ценовой паттерн. Находится ли акция в 
восходящем тренде в течение нескольких месяцев? Если да, то данная 
«рогообразная вершина» может сигнализировать о приближении к 
ценовому максимуму и о развороте восходящего тренда. Иногда 
«рогообразная вершина» точно указывает на разворот, в других 
случаях она может появиться за несколько месяцев до него (а иногда и 
с опозданием).
 
Если «рогообразная вершина» появляется в нисходящем тренде, это 
нормально. В этом случае «рогообразная вершина» просто 
подтверждает, что нисходящий тренд продолжится. Но если 
«рогообразная вершина» появляется после продолжительного 
нисходящего тренда, то дальнейшее снижение цены может оказаться 
под угрозой.
 
Такое поведение особенно актуально, если «рогообразная вершина» 
формируется после длительного нисходящего тренда, когда цена 
начинает двигаться вверх (частично восстанавливается после падения). 
Обычно такое восстановление цены сигнализирует о смене тренда. Вы 
хотите купить акцию, когда, по вашему мнению, цена упадёт и повторно 
протестирует уровень минимума, но она опустится лишь ненамного, а 
затем направится вверх.
 
Будьте осторожны при открытии шорто́в после длительного 
нисходящего тренда и особенно осторожны, если нисходящий тренд 
закончился и «рогообразная вершина» появилась в конце восходящего 
отката. Не ждите, что цена сильно упадёт. Иногда она действительно 
может сильно упасть, но бо́льшая часть падения уже позади.
 
Изменение тренда. Даже если «рогообразная вершина» не обеспечит 
падения цены более чем на 5%, есть вероятность того, что данная 
«рогообразная вершина» будет ранним сигналом об изменении 
медвежьего тренда. Поэтому всякий раз, когда вы видите 
«рогообразную вершину», имейте в виду, что конец нисходящего 
тренда может наступить буквально через несколько месяцев.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Используйте таблицу 44.7., чтобы 
определить, где разместить ордер стоп-лосс. Обязательно 


конвертируйте потенциальный убыток из денежного выражения в 
процент от текущей цены. Сможете ли вы смириться с таким убытком?
 
Например, если вы ставите стоп-лосс на $2 выше текущей цены $10, то 
потенциальный убыток составит 20% (100 x 2/10). Многие трейдеры 
предпочитают ограничивать убытки 8% или менее, поэтому вам стоит 
пересмотреть расположение вашего стоп-лосса.
 
Торговля на несработавших паттернах. Торговля на однократно 
несработавшем паттерне может принести вам хорошую прибыль. Хотя 
вы не сможете сказать, что данная «рогообразная вершина» не 
сработает однократно, и откроете сделку, вы будете правы в среднем в 
67% случаев на бычьих рынках.
 
Поставьте стоп-лосс на цент выше максимума паттерна «рогообразная 
вершина» и прокатитесь на восходящем ценовом тренде. На бычьих 
рынках сделка на однократно несработавшем паттерне принесет вам в 
среднем 67% прибыли (см. таблицу 44.9.).
 
Советы. Хочу дать вам несколько советов. Как я уже писал, вам 
следует избегать открытия коротких позиций на акциях, которые 
достигают новых максимумов – следует шортить только те акции, 
которые формируют новые минимумы.
 
Тем не менее, «рогообразные вершины» часто не срабатывают (вблизи 
годового минимума или даже многолетнего минимума).
 
Я проверил статистику, и цифры говорят, что я сумасшедший. 
«Рогообразные вершины», сформировавшиеся в пределах нижней 
трети годового ценового диапазона, не срабатывают в 6% случаев. 
Паттерны, сформировавшиеся в пределах верхней трети годового 
диапазона, не срабатывают в два раза чаще: в 12% случаев. А 
паттерны, сформировавшиеся в пределах средней трети годового 
диапазона, не срабатывают в 9% случаев.
 
Возможно, мы правы. Цена падает более чем на 5%, но затем 
восстанавливается, оставляя не так много прибыли, и это при условии, 
что вы торгуете идеально. Если же вы простой смертный, то вообще 
забудьте о зарабатывании денег. Выполните своё исследование, чтобы 
проверить, правильна моя точка зрения или нет.
 
Шортите только те акции, которые формируют новые минимумы, а не 
новые максимумы, но помните: «рогообразные вершины» могут не 
сработать.
 


Я заметил, что свинг-трейдеры получают небольшую прибыль, даже 
если они правы и нацелены на ближайшую область поддержки. Если 
после открытия сделки цена идёт против вас и стоп-лосс установлен на 
вершине паттерна, это болезненно, поскольку означает, что убыток 
намного превышает потенциальную прибыль. Поэтому проверьте 
соотношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку. Если 
это соотношение неудовлетворительное, не торгуйте или 
скорректируйте расположение ордера стоп-лосс.
 
Прежде чем открывать сделку, проверьте соотношение потенциальной 
прибыли к потенциальному убытку, чтобы увидеть, стоит ли 
рисковать в этой сделке.
 
Когда паттерн «рогообразная вершина» работает хорошо, он, как 
правило, приносит быструю прибыль. Цена быстро снижается. Когда 
паттерны терпят неудачу, это тоже заметно сразу. Но если я вижу, что 
цена начинает двигаться во флете (обычно в течение недель или 
месяцев), это говорит мне о том, что сделка будет убыточной. В таких 
случаях немедленно закрывайте сделку.
 
Если цена движется в боковом направлении (часто в течение недель 
или месяцев), то сделка, скорее всего, окажется убыточной.
 
Таблица 44.11. 
Особые характеристики
 

 
В таблице 44.11. приведены особые характеристики паттернов 
«рогообразная вершина».
 
Производительность паттерна в зависимости от высоты рога. 
Размер рога я рассчитывал в виде разницы между самым низким 
максимумом рога и самым высоким из трёх окружающих недельных 
минимумов (недельного бара перед левым рогом, среднего недельного 
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бара в паттерне и недельного бара после правого рога). Я сравнивал 
эту высоту со средней высотой шипа (спайка) на графике данной акции 
за предыдущий год. Если высота рога в паттерне была ниже среднего 
значения, медианная производительность паттерна «рогообразная 
вершина» на бычьих рынках составляла 16%. Если высота рога в 
паттерне была выше среднего значения, медианная 
производительность паттерна «рогообразная вершина» составляла 
15%. Если же высота рога в паттерне превышала среднее значение по 
меньшей мере в два раза, медианная производительность была ещё 
ниже, как показано в таблице.
 
Чем выше рог, тем хуже производительность паттерна.
 
Разница в цене. Я вычислял разницу в цене между двумя максимумами 
рогов в процентах от цены пробоя и сравнивал её с медианой для всех 
паттернов «рогообразная вершина». Когда эта разница была больше 
медианы (которая составляет 1%), производительность наблюдаемых 
мной «рогообразных вершин» улучшалась. Другими словами, ищите 
«рогообразные вершины» с разной высотой рогов – это улучшает 
производительность данного паттерна.
 

 
Рисунок 44.4. Два паттерна «рогообразная вершина» и пандемия 
Covid-19 убедили Дага продать свои акции во время падения рынка в 
2020 году.
 
Томас Булковски,
Переведено специально для Tlap.io
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Глава 45
Островные развороты
 

 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: два гэпа на одном уровне, и ценовое движение между 
этими двумя гэпами создает остров, отделённый от материка.
 
Островные вершины (нисходящие пробои)
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Островные донья (восходящие пробои)
 

 
Производительность «островных разворотов» ужасна. «Островные 
донья» на медвежьих рынках занимают последнее место, на бычьих 
рынках их рейтинг производительности ненамного лучше (почти на 
последнем месте). «Островные вершины» тоже находятся в нижней 
части рейтинга производительности.
 
По частоте несостоятельности «островные донья» занимают последнее 
(худшее) место. «Островные вершины» тоже находятся в нижней части 
списка.
 
С такой производительностью торговля на каждом острове – это 
способ утонуть в убытках. Вы можете улучшить производительность, 
выбрав паттерны с надлежащими характеристиками высоты и ширины, 
но можете вообще не торговать этот паттерн.
 
Давайте выполним обзор ценового движения «островов», рассмотрев 
несколько примеров.
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Рисунок 45.1. «Однодневный разворот», «островное дно» и «островная 
вершина». Вы можете видеть движение цены, которое происходит 
после каждого разворота.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 45.1. показано, как выглядят островные развороты. Первый 
остров слева представляет собой «однодневный разворот». При 
изучении островов я не учитывал в статистике такие узкие паттерны, но 
на рисунке показан его пример.
 
Справа от «однодневного разворота» сформировался паттерн 
«островное дно». В середине сентября был ценовой гэп вниз, в начале 
октября цена достигла нового минимума, а в конце октября происходит 
гэп вверх. Два гэпа появляются примерно на одном и том же ценовом 
уровне 11,50. С этого момента цена довольно быстро поднимается и 
достигает максимума на уровне 21,50, что значительно выше цены 
11,25 за день до пробоя. Обратите внимание, что пробой происходит на 
очень большом объёме.
 
Последний остров, отмеченный на графике, находится рядом с 
вершиной. Это «островная вершина», и цена движется вниз примерно 
от уровня 20 до менее 8. Этот паттерн является классической 
«островной вершиной» из-за своего компактного размера. Я не 
учитывал его в статистике, потому что гэп справа меньше 25 центов – 
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обычно я отфильтровываю такие паттерны. Тем не менее, он 
подчёркивает разворот тренда с отличной точкой входа в шорт.
 
На графике не отмечен очень длинный паттерн «островная вершина». 
Остров начинается в точке A, правый гэп – это сильное падение цены в 
середине июня (точка B). Продолжительность данного острова 
составляет почти 8 месяцев.
 
Таблица 45.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 45.2. На графике показано несколько «островных 
разворотов», некоторые из них короче по продолжительности, а 
некоторые – длиннее. «Островное дно» также представляет собой 
комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи», в котором цена 
повторно тестирует линию шеи в апреле.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
Паттерны «островной разворот» легко идентифицируются. В таблице 
45.1. представлены рекомендации по их распознаванию.
 
Внешний вид. Оба вида «островных разворотов», как вершины, так и 
донья, выделяются гэпами. Гэпы появляются приблизительно на одном 
ценовом уровне, но они, как правило, разного размера. Большой 
пробойный гэп, отмеченный в точке B на рисунке 45.1. (в правом углу), 
иллюстрирует данную ситуацию. Высота этого гэпа составляет почти 
$ 5, в то время как высота левого гэпа (в точке А) составляет всего 38 
центов.
 
Что касается идентификации, то гэп в середине декабря 1991 года (в 
точке C) не сочетается с гэпом в конце октября (в точке A), поскольку 
они не находятся на одном ценовом уровне. Несмотря на то, что 
данный ценовой паттерн выглядит как остров, потому что 
ограничивается гэпами с двух сторон, он не является классическим 
видом «островного разворота». Гэпы должны перекрывать цену или 
находиться достаточно близко друг к другу. В данном исследовании 
все острова ограничиваются ценовыми гэпами, перекрывающими друг 
друга в пределах 13 центов, высота которых составляет не менее 25 
центов. Кроме того, в рамках этого исследования я не рассматривал 
однодневные ценовые развороты (острова, состоящие из 1 дневного 
бара). Я считаю, что такие острова сложно торговать эффективно.
 
Ценовые тренды. Рассмотрим рисунок 45.2., на котором показано 
несколько «островных разворотов». Первые две «островные вершины» 
слева являются частью быстрого восстановления цены в более 
длинном нисходящем тренде. Эти небольшие «островные вершины» 
длятся около недели, после чего цена возобновляет нисходящее 
движение.
 
В конце продолжительного нисходящего тренда, в рамках которого 
цена падает от максимума 36,50 до 12,00 менее чем за 5 месяцев, 
формируется широкое «островное дно». На очень большом объёме 
(самом высоком на графике) возникает гэп истощения, и этот торговый 
день имеет очень крупный диапазон. Гэп остается открытым до тех 
пор, пока цена не начинает расти в конце января.


 
Это «островное дно» похоже на комплексный паттерн «перевёрнутые 
голова и плечи». На рисунке отмечены два плеча и две головы. Объём в 
данном комплексном паттерне «перевёрнутые голова и плечи», как и 
ожидалось, самый высокий на левом плече, чуть ниже на голове и ещё 
ниже на правом плече. Объём вырос за 2 дня после ценового гэпа 
вверх и начал снижаться.
 
«Островную вершину», отмеченную справа на рисунке, трудно заметить 
из-за того, что большой гэп слева соответствует небольшому гэпу 
справа. Цена достигла своего максимума за несколько дней, после 
чего плавно снизилась. Когда в конце марта произошёл гэп вниз, 
объём не изменился.
 
Объём. Объём обычно имеет тенденцию к снижению по всей длине 
паттерна от первого гэпа до второго. Объём в день пробоя на втором 
(правом) гэпе, как правило, более высокий, но необязательно. Не 
следует игнорировать этот паттерн из-за необычной тенденции объёма.
 
Направление пробоя. По определению, «островные вершины» 
пробиваются вниз, а «островные донья» – вверх. Пробой происходит на 
втором (правом) гэпе.
 
Продолжительность. Средняя продолжительность острова составляет 
2-3 недели, но может варьироваться от одного дня до года. Слишком 
длинные острова трудно распознать. Если вы не распознаете этот 
паттерн, не торгуйте его. Старайтесь искать очевидные острова с 
короткой продолжительностью (скажем, до 3 месяцев).
 



 
Рисунок 45.3. Длинный паттерн «островная вершина» терпит неудачу, 
поскольку цена падает менее чем на 5%, быстро разворачивается и 
движется вверх.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Несостоятельность паттерна может проявляться по-разному. 
Посмотрите на рисунок 45.3. – на данном графике представлена 
длинная и высокая «островная вершина». Этот остров необычен тем, 
что он формируется после зоны консолидации (бокового движения, 
продолжавшегося с октября по декабрь). Первый гэп – пробойный, 
поскольку цена пробивает зону консолидации на большом объёме и 
движется вверх. Второй гэп – гэп истощения, который быстро 
закрывается и завершает нисходящий тренд.
 
На рисунке показан несостоявшийся паттерн – паттерн, который не 
смог обеспечить снижение цены более чем на 5%. Цена опускается 
после второго (правого) гэпа, но снижается не более чем на 5%, после 
чего восстанавливается и движется значительно выше. Почему? За 
неимением лучшего объяснения приведем общее правило, которое 
гласит, что разворот должен чем-то объясняться. На рисунке 45.3. вы 
можете видеть, что в течение 2 месяцев (в конце 1993 года) цена 
консолидировалась. Что произошло после появления паттерна 
«островная вершина» и вызвало разворот цены? С декабря до 
середины февраля цена выросла от 55 до 65. Далее цена развернулась 
и начала падать вплоть до появления правого гэпа, который возник на 
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том же уровне, откуда начал формироваться остров. Более того, на 
этом уровне находилась зона поддержки предыдущего года (не 
показана на графике), которая оказалась достаточно сильной, чтобы 
сдержать дальнейшее снижение цены.
 
Должно было произойти нечто, чтобы развернуть цену вспять. При 
торговле на паттерне «островной разворот», который известен слабой 
производительностью, следует проявлять осторожность.
 

 
Рисунок 45.4. Несостоятельность паттерна «островное дно». Прежде 
чем покупать на «островном дне», подождите, пока цена не закроется 
выше линии тренда. Если этого не произошло (в точке C), пропустите 
сделку.
 
На рисунке 45.4. показан ещё один пример несостоятельности паттерна 
«островной разворот», на этот раз «островного дна». На графике чётко 
визуализируется «островное дно». Два гэпа отделяют остров от 
материка. По мере формирования паттерна первый гэп остается 
незакрытым. Второй гэп закрывается примерно через неделю после 
отката к точке пробоя. Цена продолжает снижаться.
 
Как можно было знать заранее, что после пробоя этого «островного 
дна» цена поднимется менее чем на 5%, после чего развернётся и 
начнёт снижаться?
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Видите линию тренда, которую я провёл вниз от пика на графике (через 
точку А)? Именно это отпугнуло бы меня от покупки. Помню, как ранее 
я рассматривал возможность покупки акции Southwest Airlines, 
находящейся в аналогичной ситуации, и решил отказаться от этой идеи 
из-за находящейся сверху линии тренда, выступающей в роли 
сопротивления. Цена двигалась вверх, достигла нисходящей линии 
тренда и развернулась вниз. То есть я сделал правильный выбор, 
отказавшись от покупки этой акции.
 
На графике цена вернулась к уровню пробоя и продолжила снижаться.
 
Даже если бы вы выбрали другую линию тренда, проходящую через 
пики B и C, результат был бы одинаковым. Цена приближалась к линии 
тренда или касалась её, после чего разворачивалась.
 
Итак, мы выполнили обзор ценового движения и обсудили 
несостоятельность данного паттерна. Теперь давайте поговорим о 
цифрах.
 
Таблица 45.2. 
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 45.2. представлена общая статистика «островных 
разворотов».
 
Найденное количество паттернов. Я без особых усилий нашёл 2 504 
«островных разворота». Мой выбор ограничивался гэпами размером не 
менее $ 0,25, находящихся на расстоянии не более чем $ 0,13 друг от 
друга по ценовому уровню (перекрытие гэпов). Я обнаружил эти 
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паттерны в 960 акциях в период с июля 1991 года по декабрь 2019 года 
(примерно половину составляли «островные вершины», и половину – 
«островные донья»). Не все акции охватывали весь указанный период, 
некоторые акции больше не торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По 
определению, все паттерны выступали в роли разворотных паттернов 
предыдущего ценового тренда. Это означает, что «островные вершины» 
пробивались вниз, меняя тренд с восходящего на нисходящий, а 
«островные донья» пробивались вверх, меняя тренд с нисходящего на 
восходящий.
 
Средний рост или снижение цены. Наилучшую производительность 
демонстрировали паттерны на бычьих рынках после восходящих 
пробоев и на медвежьих рынках после нисходящих пробоев; иными 
словами, торгуйте по этой модели в направлении преобладающего 
рыночного тренда. Противостоять рынку – всё равно что пытаться 
пересечь шестиполосное шоссе пешком: это возможно, но очень 
опасно.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. От пробоя острова до 
абсолютного максимума или минимума индекс S&P находился в 
диапазоне от подъёма на 12% до падения на 9%. Обратите внимание, 
как цифры следуют за средним ростом или снижением. Я имею в виду, 
что наибольший рост ассоциируется с крупным ростом общего рынка, 
а наибольшее снижение (медвежий рынок, нисходящий пробой) 
ассоциируется с крупным снижением общего рынка (индекса S&P). Эта 
связь предполагает, что вы должны торговать в направлении 
преобладающего рыночного тренда. На бычьих рынках открывайте 
длинные позиции, а на медвежьих – короткие.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Чтобы достичь абсолютного максимума, паттернам на 
бычьих рынках с восходящими пробоями требовалось в четыре раза 
больше времени, чем в других комбинациях.
 
Я сравнивал рост (восходящие пробои) на бычьем и медвежьем рынке 
и обнаружил, что рост на медвежьем рынке происходил на 20% за 46 
дней, что было в 2,7 раза быстрее, чем рост на бычьем рынке (на 31% 
за 196 дней). При сравнении падений цены (нисходящие пробои) 
результаты показали, что падение на медвежьем рынке происходило в 
2,2 раза быстрее, чем падение на бычьем рынке. Другими словами, 
скорость ценового движения существенно выше на медвежьих рынках, 
независимо от направления пробоя (будь то восходящий или 
нисходящий).


 
Как часто меняется тренд? Я подсчитал, в каком количестве 
паттернов цена вырастала (или падала) более чем на 20% после 
пробоя. Для восходящих пробоев я предпочитаю видеть значение выше 
50%. Ни один из первых двух столбцов в таблице и близко не 
показывает этой цифры. Конечно, мы знаем, что острова не работают 
хорошо, и это ещё одно тому доказательство.
 
Для нисходящих пробоев у меня нет какого-либо ориентира, но 48% – 
это хорошее значение.
 
Таблица 45.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
Давайте поговорим о частоте несостоятельности данного паттерна, 
используя данные, представленные в таблице 45.3. На бычьих рынках 
после восходящих пробоев «островного дна» я обнаружил, что 31% 
графических паттернов не смогли привести к росту цены более чем на 
5%. 46% «островных доньев» не приводят к росту цены более чем на 
10%. Ужасная статистика.
 
Для нисходящих пробоев данную таблицу следует читать таким же 
образом. На медвежьих рынках 14% «островных вершин» не приводят 
к падению цены более чем на 5% после пробоя. Это самая низкая 
частота несостоятельности паттернов в данной группе. Более половины 
(52%) «островных вершин» не приводят к падению цены более чем на 
20% после пробоя.
 
Обратите внимание, как растёт частота несостоятельности в каждом 
столбце, быстро удваиваясь или утраиваясь по сравнению с частотой 
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несостоятельности на уровне безубыточности. Такая прогрессия 
характерна для всех графических паттернов. Это говорит о том, что 
очень сложно найти паттерн с высокой производительностью и нужно 
использовать каждую появляющуюся возможность. Именно поэтому 
такие вещи, как торговля в направлении рыночного тренда и 
использование ордеров стоп-лосс и тейк-профит, когда акция, отрасль 
или общий рынок начинают проявлять слабость, могут стать 
решающими факторами и для тех, кто стал миллионером на бирже, и 
для тех, кто потерял всё.
 
Таблица 45.4. 
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

 
В таблице 45.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. «Островные донья» всегда пробиваются вверх, а 
«островные вершины» всегда пробиваются вниз, поэтому во всех 
столбцах вы видите значение 100%.
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Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. На бычьих рынках лучшую 
производительность имеют паттерны, пробои которых происходят в 
пределах нижней трети годового ценового диапазона от максимума до 
минимума. На медвежьих рынках лучшую производительность имеют 
паттерны, пробои которых происходят в пределах средней трети 
годового ценового диапазона от максимума до минимума. Избегайте 
паттернов «островной разворот», пробои которых происходят в 
пределах верхней трети годового ценового диапазона, поскольку они 
показывают худшие результаты. Тем не менее, каждая ситуация 
уникальна, поэтому полагайтесь на свое суждение.
 
Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят примерно в 
половине случаев. Цена в среднем за 8-10 дней возвращается к цене 
пробоя и через 2 недели разворачивается. Для других видов 
графических паттернов движение к цене пробоя и обратно происходит 
быстрее, примерно за 11-12 дней, достигая максимума почти в 
середине этого периода.
 
Обычно, если происходит коррекция или откат, производительность 
паттернов снижается. Производительность «островных разворотов» 
варьируется, но крайне незначительно или разница вообще 
отсутствует. Другими словами, вы можете не заметить разницы в их 
производительности.
 
После завершения коррекции или отката цена возобновляет движение 
в направлении пробоя только примерно в половине случаев (за 
исключением «островных доньев» на бычьих рынках, в которых цена 
идёт в направлении пробоя в 62% случаев).
 
Таблица 45.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 



 
* Проанализировано менее 30 паттернов.
 
В таблице 45.5. приведена статистика производительности паттернов 
«островной разворот» в зависимости от их размеров.
 
Высота. Я надеялся, что во всех столбцах производительность 
высоких паттернов будет превосходить производительность низких, и 
это действительно так, за исключением нисходящих пробоев 
«островных вершин» на медвежьих рынках. Я измерял высоту каждого 
острова и делил её на цену пробоя. Если значение было больше 
медианы, представленной в таблице, данный паттерн считался 
высоким.
 
Ширина. Широкие острова демонстрировали лучшие результаты на 
бычьих рынках. Узкие острова показывали лучшую 
производительность на медвежьих рынках. Я измерял ширину паттерна 
от одного гэпа до другого и сравнивал с медианными значениями 
ширины в таблице.
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Комбинации высоты и ширины. Поскольку на медвежьих рынках 
было очень мало паттернов, чтобы разделить их на восходящие и 
нисходящие пробои и объединить в четыре комбинации высоты и 
ширины, давайте их проигнорируем.
 
После восходящих пробоев лучшую производительность 
демонстрируют низкие и широкие паттерны. Это странно, потому что 
высокие паттерны обычно работают лучше, чем низкие. После 
нисходящих пробоев лучшую производительность демонстрируют 
высокие и широкие паттерны, что вполне соответствует их 
индивидуальным характеристикам.
 
Таблица 45.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 45.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. «Островные вершины» и «островные донья» 
имеют тенденцию к снижению объёма, измеряемого в промежутке 
времени между двумя гэпами. Нисходящий тренд объёма согласуется с 
большинством других видов графических паттернов.
 
Растущий/падающий объём. Во всех колонках паттерны с 
восходящим трендом объёма превосходят по производительности 
паттерны с нисходящим объёмом. Различия в производительности 
ярче выражены в «островных доньях» (при восходящих пробоях).
 
[image: Picture 1437]


Объём в день пробоя. Высокий объём в день пробоя подталкивает 
цену в направлении пробоя сильнее, чем низкий объём, за 
исключением медвежьих рынков и нисходящих пробоев (в которых 
производительность выше на низком объёме).
 
Таблица 45.7. 
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 45.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс.
 
Удивительно, что процент срабатывания ордеров стоп-лосс остается 
низким (от 36% до 48%, в зависимости от направления пробоя). В 
других видах графических паттернов мы наблюдаем частоту около 
70%. 
 
Однако гэпы являются заметными областями поддержки и 
сопротивления (хоть и слабыми). Возможно, комбинация двойного гэпа 
с общей ценой усиливает их. Тем не менее, цифры именно такие.
 
Например, если на графике есть «островное дно» (т.е. цена совершает 
восходящий пробой), то по мере достижения абсолютного максимума 
цена будет возвращаться к вершине паттерна в 42-48% случаев. 
Аналогичным образом в «островной вершине» (т.е. если происходит 
нисходящий пробой) в поисках абсолютного минимума цена будет 
возвращаться к дну паттерна в 36-43% случаев. Как только цена 
достигала абсолютного максимума или минимума, я переставал 
проверять стоп-лоссы, хотя после этого цена могла вернуться и 
активировать их.
 
Таблица 45.8. 
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 45.8. показана производительность паттерна «островной 
разворот» за три десятилетия. Поскольку медвежьи рынки возникли 
только в 2000-х годах, они исключены из данной статистики.
 
Производительность с течением времени. После восходящих 
пробоев производительность паттернов («островные донья») 
улучшается на протяжении всех десятилетий, а после нисходящих 
пробоев производительность паттернов («островные вершины») 
ухудшается. Странно, не так ли? Думаю, что данная закономерность 
имеет смысл: когда одно направление пробоя ухудшается, другое, 
соответственно, превосходит.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. 
Несостоятельность паттернов с нисходящими пробоями на протяжении 
всех десятилетий растёт, тогда как несостоятельность паттернов с 
восходящими пробоями неоднозначна. Но в 2010-х годах частота 
несостоятельности данных паттернов выше, чем в предыдущие два 
десятилетия.
 
Таблица 45.9. 
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
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В таблице 45.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Я ожидал, что не сработает 
(лопнет) бо́льшее количество «островных разворотов». Паттерн 
считается несработавшим (лопнувшим), когда цена совершает пробой в 
одном из направлений и движется не более чем на 10%, после чего 
разворачивается и закрывается за пределами противоположного конца 
паттерна (для нисходящего пробоя цена закрывается выше вершины 
паттерна, а для восходящего пробоя – ниже его дна), перечёркивая 
весь паттерн.
 
Частота несработавших паттернов. На медвежьем рынке не так 
много паттернов, поэтому исключим их из обсуждения. Для 
большинства видов графических паттернов чаще всего происходит 
однократное несрабатывание, две другие категории (двукратно, а 
также трёх- и более кратно несработавшие паттерны) даже близко не 
составляют им конкуренции. Но в случае с «островными разворотами» 
дела обстоят совсем иначе. Например, на бычьем рынке с 
нисходящими пробоями чаще всего происходит трёх- или более 
кратное несрабатывание, которое лишь незначительно превышает 
частоту однократно несработавших паттернов.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. 
Если вы помните, обычно я рекомендую торговать на однократно 
несработавших паттернах. Однако на графическом паттерне 
«островной разворот» это более рискованно, поскольку однократное 
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несрабатывание происходит реже, чем обычно, и производительность 
однократно несработавших паттернов в любом случае ниже. Я бы 
искал другой паттерн, а не пытался торговать на несработавшем 
«островном развороте».
 
Таблица 45.10.
Тактика торговли
 

 
Тактика торговли
 
В таблице 45.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«островной разворот». Поскольку производительность «островных 
разворотов» настолько низкая, причина, по которой вы хотите 
торговать на этом паттерне, должна быть очень веской.
 
Правило измерения, цели. В таблице описано, как использовать 
высоту паттерна и добавлять её значение к восходящим пробоям или 
вычитать её значение из нисходящих пробоев, чтобы получить ценовой 
целевой ориентир. Если после нисходящего пробоя цель будет ниже 
нуля, игнорируйте такой ориентир. Аналогичным образом игнорируйте 
цели, если их значения слишком большие в процентном выражении, 
поскольку этого, вероятно, тоже не произойдёт, поэтому используйте 
здравый смысл.
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В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. 
Например, если максимум паттерна $ 10, а его минимум $ 9, то высота 
данного паттерна составляет $ 1. Для восходящих пробоев целью 
будет ценовой уровень $ 11, а для нисходящих пробоев целью будет 
уровень $ 8. При использовании значения полной высоты правило 
измерения будет работать в 61-82% случаев. Если взять значение 
половины высоты, то вы получите более близкие цели: в нашем 
примере 10,50 или 8,50. В этом случае цена будет достигать цели в 
среднем в 80-94% случаев.
 
Давайте применим правило измерения к паттерну, представленному на 
рисунке 45.5. Самый высокий максимум в данном «островном дне» 
составляет 24,63 (что чуть ниже гэпа в начале февраля, а не более 
выраженного гэпа в середине февраля), минимум паттерна составляет 
17,50. Добавьте эту разницу 7,13 к самому высокому максимуму, и вы 
получите прогнозируемый ценовой целевой ориентир для восходящего 
пробоя. В данном случае цель составляет 31,75. Эта цель не была 
достигнута, паттерн оказался неудачным.
 
В качестве проверки давайте разделим расстояние до целевого 
ориентира на текущую цену пробоя и посмотрим на таблицу 45.3. В 
нашем примере цель находится на расстоянии $ 1 от $ 10, или 10% (и 
мы предполагаем, что цена совершит восходящий пробой на бычьем 
рынке).
 
В таблице 45.3. говорится, что 46% паттернов не обеспечат роста цены 
более чем на 10%. Это также означает, что в 54% случаев цена 
успешно дойдёт до цели. Независимо от того, как вы оперируете этими 
цифрами, данные цифры мне не нравятся.
 
Следите за линиями тренда. В разделе «Несостоявшиеся паттерны» 
этой главы я подробно рассказал, как линия тренда может выступать в 
роли сопротивления, поэтому здесь мне нечего добавить. Изменение 
тренда может демонстрировать как восходящая, так и нисходящая 
линия тренда. Подождите, пока цена не закроется выше нисходящей 
линии тренда или ниже восходящей, и только после этого открывайте 
соответствующую сделку. Во многих случаях цена будет находиться 
вблизи линии тренда и отбиваться от неё, поэтому вы должны 
убедиться, что пробой действительно сигнализирует об изменении 
тренда. Вы можете подождать несколько дней после пробоя линии 
тренда, чтобы убедиться, что тем самым цена пробила линию 
поддержки или сопротивления.
 


Советы. Для «островного дна» единственный совет, который я могу 
дать – использовать ценовые зеркала для вашей торговли. Что это 
значит? Представьте, что в середине «островного дна» стоит зеркало, 
которое отражает ценовое движение слева на графике, проецируя его 
вправо.
 
Теперь установите свою цель соответствующим образом.
 
Ценовые зеркала помогут определить, как будет двигаться цена в 
будущем.
 
Например, левая сторона демонстрирует высокий пик. Представьте, 
что правая сторона тоже покажет высокий пик, но он будет чуть ниже 
цены левого пика (проявляйте консервативность). В этом случае 
правый пик будет вашим целевым ориентиром.
 
Обратите внимание на основания и вершины слева от острова и 
спроецируйте их на правую часть графика, чтобы знать, что может 
произойти в будущем. Естественно, ценовые зеркала не всегда 
работают, но они могут дать некоторое представление о том, где может 
развернуться цена. Вы можете использовать это руководство, чтобы 
установить свой целевой ориентир для торговли на колебаниях.
 
Для «островных вершин» вам нужно найти ближайший узел поддержки 
ниже дна острова. Этот узел будет иметь ширину не менее 3 дней, 
обычно намного шире, с большим перекрытием цены, поскольку акция 
движется горизонтально. Это и будет ваша цель. Используйте 
максимальную цену узла.
 
Если первый узел расположен значительно ниже дна острова, то ищите 
поддержку примерно на полпути вниз до этого узла. Т.е. разделите это 
расстояние пополам и используйте его в качестве целевого ориентира.
 
Для более детальной информации об узлах см. главу 1 – в ней вы 
узнаете, как они выглядят и как их использовать в торговле.


 

 
Рисунок 45.5. Несостоявшийся паттерн «островное дно». Иногда 
лучшая сделка – это отказ от сделки.
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Глава 46
Размеренное движение вниз
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: цена движется вниз, совершает коррекцию, а затем 
снова движется вниз по ступенчатому паттерну.
 

 
Паттерн «размеренное движение вниз», или, как его иногда называют, 
«измерение колебаний» – это интересный графический паттерн, 
поскольку он прогнозирует, как низко опустится цена. Я использую 
паттерны «размеренное движение» не для прогнозирования, а для того, 
чтобы узнать, что произойдёт после завершения данного паттерна 
(цена возвращается к уровню фазы коррекции). В таблице 46.5. 
показано, что обычно происходит после завершения «размеренного 
движения вниз».
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Из-за характерных особенностей данного графического паттерна его 
статистика несколько отличается от статистики других паттернов, 
начиная с раздела «Краткий обзор».
 
«Размеренное движение вниз» – это паттерн типа «падение-коррекция-
падение». Теоретически подразумевается, что вторая фаза падения 
цены будет равна первой как по продолжительности, так и в ценовом 
выражении. Приведённые выше результаты показывают это в цифрах.
 
На бычьих рынках в первой фазе паттерна цена падает в среднем на 
20% за 26 дней. Во второй фазе цена падает в среднем на 21% за 27 
дней. На первый взгляд может показаться, что данный паттерн хорошо 
отрабатывает, потому что ценовые движения в каждой фазе (20% и 
21%) и продолжительность обеих фаз (26 дней и 27 дней) похожи. 
Однако, если вы рассчитаете изменение цены в абсолютном значении 
(а не в процентном выражении) в первой фазе и сверите его с 
изменением цены в абсолютном значении во второй фазе, то увидите, 
что вторая фаза будет равна или длиннее первой фазы только в 43% 
случаев.
 
На медвежьих рынках результаты не столь приличные, как на бычьих, 
но близки к ним. Акции требуется немного больше времени, чтобы 
упасть ещё ниже, тем не менее, эти две фазы Прайс Экшен почти 
равны друг другу.
 
Между первой и второй фазами находится фаза коррекции, в ходе 
которой цена частично восстанавливается после снижения в первой 
фазе.
 
Давайте рассмотрим несколько примеров, чтобы понять, как выглядит 
этот паттерн.
 



 
Рисунок 46.1. Типичный паттерн «размеренное движение вниз». Наклон 
линии тренда одинаковый в обеих фазах нисходящего движения. Точки 
A, B и C отмечают вложенный паттерн «размеренное движение вниз» в 
рамках первой фазы нисходящего движения.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 46.1. показано, как выглядит паттерн «размеренное 
движение вниз». Снижение от максимума (точка A) до начала 
коррекции (точка C) – это первая фаза нисходящего движения. 
Коррекция (CD) – это фаза коррекции, а последующее снижение до 
минимума (от точки D до конца линии тренда в точке E) – это вторая 
фаза нисходящего движения. Первая и вторая фазы имеют почти 
одинаковый размер, но их поведение более подробно описано в 
разделе «Статистика».
 
Фаза коррекции – это просто восходящий откат в нисходящем тренде. 
Это место, где цена акции делает передышку, а инвесторы-новички 
совершают покупки. Они покупают эту акцию и толкают цену вверх, 
полагая, что падение подошло к концу. Иногда они оказываются правы, 
но в данном случае падение не закончилось. В этом и вся прелесть 
данного графического паттерна. Прежде чем покупать такую акцию 
после падения, знайте, что она может совершить «размеренное 
движение вниз» и что падение ещё не закончилось. Ваша 
внимательность может сэкономить вам много денег.
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Возвращаясь к данному паттерну, можно увидеть, что две фазы 
ценового движения следуют линиям тренда, которые имеют почти 
одинаковый наклон. Это не всегда так, но удивительное количество 
паттернов подчиняются этой идее. Более того, канал – две 
параллельные линии, между которыми цена следует вниз, – может 
охватывать обе фазы ценового движения. В данном примере можно 
видеть, как нисходящее ценовое движение во второй фазе следует 
вдоль верхней линии тренда (не отображена на графике), соединяющей 
точки D и E и продолжающейся вниз.
 
Наконец, ценовое движение, отмеченное тремя точками A, B и C, 
обозначает вложенное «размеренное движение вниз» (один паттерн 
внутри другого). Это более компактный паттерн, и такие вложенные 
паттерны встречаются довольно часто. Иногда можно видеть один 
паттерн «размеренное движение», идущий вслед за другим 
(последовательный, а не вложенный).
 
Таблица 46.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 46.1. приведены рекомендации по распознаванию 
графического паттерна «размеренное движение вниз».
 
Внешний вид. Паттерн «размеренное движение вниз» имеет вид 
лестницы с одной ступенью между двумя спусками. В первой фазе 
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падения цена снижается, затем частично восстанавливается во время 
фазы коррекции и возобновляет нисходящий ценовой тренд во второй 
фазе падения.
 
Первая фаза нисходящего движения. Первая фаза начинается, когда 
цена достигает нового максимума, происходит смена тренда. Цена 
снижается, оставляя за собой вершину на графике. От вершины она 
продолжает снижаться, как правило, прямолинейно вниз. В 
большинстве случаев вы можете провести две параллельные линии 
тренда, одна из которых соединяет небольшие максимумы, а другая – 
небольшие минимумы, образуя нисходящий трендовый канал.
 
Фаза коррекции. Фаза коррекции тормозит падение цены. Цена может 
двигаться горизонтально, но обычно она частично восстанавливается 
после первой фазы.
 
Вторая фаза нисходящего движения. Во второй фазе падение цены 
возобновляется. Наклон падения во второй фазе обычно соответствует 
наклону в первой фазе, но угол наклона может варьировать. 
Естественно, что эти два ценовых падения не будут находиться на 
одной и той же линии тренда, потому что фаза коррекции несколько 
смещает второе движение относительно первого. Тем не менее, второе 
ценовое движение обычно вписывается в трендовый канал, поскольку 
цена снижается прямолинейно. Высота (ценовое значение падения) 
второй фазы приблизительно равна высоте первой фазы, а её ширина 
(время падения) соответствует ширине первой фазы.
 
Избегайте следующих паттернов. Есть несколько рекомендаций для 
поиска паттернов «размеренное движение вниз». Избегайте паттернов, 
которые демонстрируют округлую первую фазу нисходящего ценового 
движения, формируя «закруглённый разворот», «гребень» или 
«блюдце». Нисходящий тренд должен быть прямолинейным.
 
Во время фазы коррекции цена не должна отскакивать высоко, 
превышая максимум, установленный в первой фазе. Если цена 
поднимается выше максимума первой фазы, избегайте такого 
графического паттерна. Это не «размеренное движение вниз».
 
Следите за последовательно возникающими паттернами «размеренное 
движение» в нисходящем тренде. Нисходящий тренд в конечном итоге 
закончится, поэтому лучше всего торговать на первом или втором 
«размеренном движении» и игнорировать остальные.
 
И последнее предостережение – учитывайте правило измерения. 
Правило измерения мы рассмотрим в разделе «Тактика торговли» этой 


главы; оно гласит, что высота второй фазы будет приблизительно 
равна высоте первой фазы. Если высота первой фазы имеет большое 
значение, то целевой ориентир может быть равным нулю или даже 
отрицательным. Очевидно, что акция не пойдёт в минус, вероятно, цена 
остановится намного выше нуля, поэтому лучше поискать более 
перспективную сделку в другом месте.
 
Флаги, вымпелы. «Флаги» и «вымпелы» очень похожи на паттерн 
«размеренное движение вниз». В первой фазе «флагов» и «вымпелов» 
происходит очень быстрое снижение цены, формирующее флагшток. В 
паттерне «размеренное движение вниз» цена в первой фазе снижается 
не так быстро или не так круто. Обычно снижение длится намного 
дольше (но ширина первой фазы может варьировать).
 
Флаг выглядит как прямоугольник (ограниченный двумя почти 
параллельными линиями тренда), обычно с наклоном против 
преобладающего ценового тренда, а у вымпела две линии тренда 
сходятся. Паттерн «размеренное движение вниз» имеет более 
свободное ценовое движение в фазе коррекции. Эта фаза часто длится 
дольше, чем флаг или вымпел.
 
После отката в нисходящем тренде (то есть после окончания фазы 
коррекции) паттерны «флаг», «вымпел» и «размеренное движение вниз» 
снова приводят к падению цены (если отрабатывают должным 
образом). Опять же, ценовое движение в паттерне «флаг» или «вымпел» 
крутое и быстрое во второй фазе, и цена падает вниз в попытке 
достичь нуля! В паттерне «размеренное движение вниз» во второй 
фазе цена падает прямолинейно, но неторопливо.
 
Чтобы лучше понять, чем отличается «размеренное движение вниз» от 
других графических паттернов, прочтите главы о «флагах» и 
«вымпелах» и посмотрите представленные в них примеры этих 
паттернов.
 



 
Рисунок 46.2. Обратите внимание, что в каждой из трёх фаз 
«размеренного движения ABCD» цена движется внутри каналов. В 
хорошо отрабатывающих паттернах «размеренное движение вниз» 
снижение цены от точки C до точки D почти соответствует снижению от 
точки A до точки B. 
 
На рисунке 46.2. показаны два примера «размеренного движения 
вниз». Первый, отмеченный точками A, B, C и D, начинается после 
длительного роста. Цена акции движется вверх, формируя пик на 
уровне 59,63 в начале июля (точка A). Затем цена снижается, следуя 
вдоль нисходящей линии тренда, но остаётся в пределах канала до 
середины августа, достигая минимума 51,50 (точка B).
 
Далее начинается фаза коррекции (BC) на высоком (но не необычно 
высоком) объёме. Цена движется вверх, на 68% восстанавливается 
после падения и снова падает.
 
Во второй фазе (CD) цена падает ниже минимума, сформированного в 
первой фазе (точка B), и продолжает снижаться до точки D. В 
разворотной точке D паттерн завершается.
 
Угол наклона ценового движения во второй фазе круче, чем в первой, а 
продолжительность второй фазы почти в два раза меньше (36 дней по 
сравнению с 19 днями). Кроме того, второе движение немного короче 
первого (в первой фазе цена снижается на $ 8,13, или на 14%, во 
второй фазе падает на $ 7,25, или на 13%).
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В середине ноября происходит ещё одно «размеренное движение 
вниз», которое заканчивается примерно на том же ценовом уровне, что 
и первое, в конце января (точки E, F, G и H). Если внимательно 
посмотреть на график, то можно увидеть ещё одно «размеренное 
движение вниз», формирующееся в рамках первой фазы от точки E до 
точки F. Точки E1 и E2 отмечают его фазу коррекции. Также обратите 
внимание, что цена восстанавливается до точки G (находящейся 
приблизительно в середине фазы коррекции E1-E2), после чего снова 
падает.
 

 
Рисунок 46.3. Данный потенциальный паттерн «размеренное движение 
вниз» не приводит к падению цены во второй фазе нисходящего 
движения.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 46.3. показана несостоятельность паттерна «размеренное 
движение вниз»: во второй фазе цена падает незначительно.
 
Потенциальный паттерн «размеренное движение вниз» начинается на 
пике A. Цена падает по нисходящей прямой, как будто формируется 
«флаг» или «вымпел». Однако после середины этого трендового 
движения цена акции изгибается вправо. Падение цены больше не 
является прямолинейным. Это предупреждение о том, что данное 
«размеренное движение вниз» может быть не таким идеальным, как мы 
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надеемся. (Не полагайтесь на паттерн «размеренное движение вниз», 
если во время первой фазы цена движется криволинейно.)
 
Цена разворачивается в точке B и отскакивает до точки C. Коррекция 
BC выглядит пропорциональной падению AB, и это важно. Трудно 
количественно определить, что такое пропорциональное значение. Вы 
можете определить это только наглядно. Возможно, коррекция BC 
немного мала для этого нисходящего тренда.
 
Итак, у нас есть ценовое движение в первой фазе: AB. Есть фаза 
коррекции: BC. После формирования пика C цена акции во второй 
фазе начинает двигаться вниз так, как это свойственно паттерну 
«размеренное движение вниз».
 
Но она падает только до точки D, после чего разворачивается и 
поднимается выше вершины фазы коррекции (точки C), подчеркивая 
несостоятельность данного паттерна.
 
Если предполагается, что длина второй фазы равна длине первой, то 
цена в этом паттерне падает недостаточно низко. Падение AB 
составляет $ 5,48. Падение CD составляет всего лишь $ 1,11 – 
значительно меньше движения AB.
 
Что же пошло не так?
 
Давайте вернёмся к точке A. Большой шип в точке A является 
результатом выхода отчёта о доходах второго квартала, о котором 
компания сообщила накануне, после закрытия рынка. Инвесторам 
данная новость не понравилась, и цена акции пошла вниз.
 
Обратите внимание, что от точки А до точки С цена шла около полутора 
месяцев. В своей торговле я заметил, что примерно за 1,5 месяца до 
конца квартала (то есть в середине квартала) акция начинает двигаться 
в ожидании следующего отчёта о доходах. Умные деньги корректируют 
свои портфели, чтобы успокоить держателей. Управляющие фондами 
хотят показать инвесторам, что они инвестируют в популярные акции и 
избегают аутсайдеров. Может быть, то же самое мы видим и здесь, 
только наоборот.
 
Умные деньги начинают присматриваться к акции, чувствуя, что она 
недооценена и что эта проблема будет решена к началу следующего 
квартала. Возможно, компании не удалось заключить крупную сделку в 
этом квартале, но вскоре она сможет это сделать. Именно так 
рассуждают трейдеры, когда пытаются оправдать свои открытые 
позиции в «падшем ангеле».


 
В августе компания публикует отчёт о доходах, и цена формирует пики 
в точке I на следующий день после выхода отчёта (кстати, в середине 
симпатичного паттерна «ромбовидная вершина»).
 
В то же время акция не завершила паттерн «размеренное движение 
вниз». Фактически цена сформировала уродливое «двойное дно» в 
точках B и D (два дна находятся далеко друг от друга в ценовом 
выражении).
 
Поскольку дно D выше дна B, это было бычьим признаком грядущих 
хороших событий. Данное «размеренное движение вниз» не смогло 
обеспечить падение цены во второй фазе. Вместо этого цена акции 
восстановилась после катастрофического отчёта о доходах, что 
привело к провалу «размеренного движения вниз».
 
Таблица 46.2. 
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 46.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«размеренное движение вниз».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1 380 паттернов 
«размеренное движение вниз» в 853 акциях, первый появился в августе 
1991 года, а последний – в январе 2015 года, но не все акции 
охватывали весь указанный период: некоторые акции больше не 
торгуются на рынке.
 
Средняя продолжительность. Средняя продолжительность паттерна 
«размеренное движение вниз» составляет около 11-12 недель.
 
Производительность. В кратком обзоре (в начале главы) показаны 
средние значения продолжительности первой фазы, фазы коррекции и 
второй фазы, поэтому в таблице 46.2. представлены медианные 
значения.
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Производительность первой фазы приблизительно равна 
производительности второй фазы как на бычьем, так и на медвежьем 
рынке. Например, на бычьих рынках в течение первой фазы цена 
падает на 18% за 17 дней. Во второй фазе цена снижается ещё на 18% 
и делает это на один день быстрее – за 16 дней.
 
В таблице показана медиана восстановления цены в фазе коррекции 
между первой и второй фазами снижения цены. Цифры говорят о том, 
что цена акции поднимается почти до половины высоты первой фазы 
примерно за 2 недели.
 
Таблица 46.3. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 46.3. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. В среднем в 74-76% случаев тренд объёма 
в паттерне нисходящий.
 
Средний показатель успешности. Если проигнорировать объём и 
просто измерить, как часто падение цены во второй фазе 
соответствует падению цены в первой фазе или превышает его, то 
можно увидеть, что паттерн успешен в 43% случаев на бычьих рынках 
и в 38% случаев на медвежьих рынках.
 
Растущий/падающий объём. Если отсортировать показатель успеха 
по тренду объёма, то можно увидеть, что паттерны с восходящим 
трендом объёма демонстрируют значительно лучшую 
производительность, чем паттерны с нисходящим трендом объёма.
 
Например, на бычьих рынках я обнаружил, что паттерны «размеренное 
движение вниз» с восходящим трендом объёма (найденные с 
использованием линейной регрессии от начала до конца паттерна) 
достигали целевого ориентира, рассчитанного по правилу измерения, в 
[image: Picture 1463]


51% случаев. Паттерны с нисходящим трендом объёма достигали 
целевого ориентира в 40% случаев.
 
Полезна ли эта находка? Возможно, да, но подумайте, как я нашёл 
тренд объёма. Я измерял его от начала «размеренного движения вниз» 
до конца. То есть вы узнаете (наверняка), растет объём или падает, 
только после завершения формирования паттерна.
 
Увы...
 
Однако, если вы видите, что в первой фазе объём значительно выше 
среднего, то можно предположить, что объём во второй фазе будет 
меньше (т.е. у вас будет падающий тренд объёма).
 
Если же вы видите, что в первой фазе объём ниже среднего, а в фазе 
коррекции наблюдается увеличение объёма, то вы можете сделать 
вывод, что на протяжении всего паттерна объём будет расти. 
Вероятность того, что правило измерения будет работать так, как 
ожидалось, увеличивается.
 
Таблица 46.4. 
Частота успеха на бычьих рынках с течением времени
 

 
В таблице 46.4. показано, как часто цена достигала целевого 
ориентира, рассчитанного по правилу измерения, в течение трёх 
десятилетий. Поскольку медвежьи рынки появились только в 2000-х 
годах, они не включены ни в эту таблицу, ни в статистику.
 
Проценты в таблице показывают, как часто ценовое движение во 
второй фазе (выраженное в долларах, а не в процентах) 
соответствовало или превышало ценовое движение в первой фазе.
 
Паттерн «размеренное движение вниз» демонстрировал лучшую 
производительность в 2010-х годах, что несколько превышало его 
производительность в других двух десятилетиях.
 
Таблица 46.5. 
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Где останавливается цена?
 

 
Для создания таблицы 46.5. я запрограммировал свой компьютер на 
поиск того, что происходило после завершения паттерна «размеренное 
движение вниз» (после завершения второй фазы). Давайте обсудим 
цифры, полученные для бычьего рынка. Результаты медвежьего рынка 
интерпретируются аналогичным образом.
 
Я обнаружил, что в 23% случаев цена оставалась ниже дна фазы 
коррекции. Если в качестве ориентира использовать рисунок 46.2., то 
цена акции оставалась ниже точки B.
 
Фаза коррекции – BC; я обнаружил, что в 28% случаев цена 
поднималась до вершины фазы коррекции, после чего 
разворачивалась. Ещё в 15% случаев цена поднималась выше вершины 
фазы коррекции (точки C), но ниже вершины паттерна (точки A). В 
остальных 33% случаев цена поднималась выше вершины паттерна.
 
Данная статистика является вспомогательной. Итак, мы знаем, что в 
51% (23% + 28%) случаев цена останется ниже точки C. В 67% случаев 
цена останется ниже вершины паттерна (цифры округлены в бо́льшую 
сторону).
 
Что это значит? Если вы видите, что на графике акции формируется 
паттерн «размеренное движение вниз», то вероятность того, что после 
завершения паттерна цена поднимется до уровня фазы коррекции, 
составляет 77% (то есть в 23% случаев цена останется ниже фазы 
коррекции). Это ценная информация для торговли на этом паттерне.
 
Таблица 46.6. 
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 46.6. описана тактика торговли паттерна «размеренное 
движение вниз».
 
Правило измерения. Чтобы спрогнозировать, насколько сильно может 
снизиться цена, используйте правило измерения. В процессе 
применения правила измерения см. рисунок 46.5. На рисунке паттерн 
«размеренное движение вниз» отмечен буквами A, B, C и D. Сначала 
вычислите высоту первой фазы (AB), вычитая значение самого низкого 
минимума (42) из значения самого высокого максимума (52,88). Высота 
первой фазы составляет 10,88. Вычтите значение высоты из значения 
наивысшего максимума в фазе коррекции (точки C – 47,75). 
Результатом будет целевая цена 36,87. Цена достигает этого целевого 
ориентира 7 декабря.
 
В этом вычислении используется значение полной высоты первой 
фазы. В нижней таблице показано, как часто работает правило 
измерения. Если в вычислениях использовать половину высоты первой 
фазы нисходящего движения, то цена почти всё время будет достигать 
данного целевого ориентира (в 93-97% случаев), как показано в 
таблице.
 
Фаза коррекции. После завершения формирования всего паттерна 
«размеренное движение вниз» фаза коррекции часто притягивает к 
себе цену, словно магнит. Это надёжное место для продажи ранее 
открытых длинных позиций. В таблице 46.5. показано, что после 
завершения паттерна цена акции поднимется к фазе коррекции с 
вероятностью 77% на бычьем рынке и 82% на медвежьем рынке. 
Другими словами, только в 23% случаев на бычьем рынке и в 18% 
случаев на медвежьем рынке цена остаётся ниже основания фазы 
коррекции.
 
Опыт торговли
[image: Picture 1469]


 
Позвольте мне поделиться с вами находками при обзоре своей 
торговли на этом паттерне.
 

 
Рисунок 46.4. Данный паттерн «размеренное движение вниз» дал мне 
возможность совершить прибыльную сделку.
 
Акция компании Assurant Inc.
 
На рисунке 46.4. показана сделка, которую я совершил на паттерне 
«размеренное движение вниз», сформировавшемся на акции Assurant 
Inc. (тикер AIZ). «Размеренное движение вниз» начинается в точке A и 
заканчивается в точке D. Высота первой фазы падения цены AB 
составляет 6,54. В фазе коррекции BC цена несколько откатывается 
вверх. Высота второй фазы CD составляет 9,26, что намного 
превышает высоту первой фазы.
 
В своём торговом журнале я сделал следующую запись: «16 июня 2012 
года. Причина покупки: цена находится вблизи годового минимума и 
опирается на уровень поддержки. Думаю, здесь стоит купить, но у 
компании имеются некоторые проблемы. Она выкупает свои акции. 
Если в этом квартале выйдет хороший отчёт о доходах, цена может 
резко вырасти. Ожидаю, что цена акции пойдёт вверх. Высота первой 
фазы падения составила около $ 6,50, а второй фазы – около $ 9, 
поэтому она должна совершить отскок».
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Мой компьютер рассчитал размер позиции как 5/8 от полной позиции. 
Определение размера основывалось на волатильности рынка и данной 
акции. Я купил по цене открытия рынка (в точке E по 33,66) и установил 
стоп-лосс на основе волатильности на 31,85, или на 6% ниже. Я 
никогда не ставлю стоп-лосс в долгосрочных позициях, но в этом 
случае поставил.
 
Целевыми ориентирами были уровни 39, 42 и 56, которые являются 
расположенными выше уровнями сопротивления на предыдущих пиках, 
а уровень поддержки находился на цене 32, чуть ниже минимума в 
точке D.
 
Думаю, что цель на уровне 39 основывается на том, что она находится 
в пределах фазы коррекции «размеренного движения вниз». Обычно 
эта цель достигается легко.
 
Урок: после завершения паттерна «размеренное движение вниз» 
используйте восходящее ценовое движение к фазе коррекции для 
совершения краткосрочной сделки на колебаниях.
 
По мере развития сделки на уровне F сформировался паттерн 
«восходящий расширяющийся клин». Сделку, основанную на этом 
паттерне, я описываю в главе 12 «Восходящий расширяющийся клин».
 
После разнонаправленного движения в начале, когда появился клин, 
цена акции начала расти в тренде, поднявшись до точки G. Касательно 
продажи я сделал следующие записи в своём журнале: «14 сентября 
2013 года. Причина продажи: достижение цели 56. Я продам половину 
позиции и посмотрю, что будет со второй половиной. Согласно [отчёту 
аналитиков] Ford, данная акция торгуется на вершине 5-летнего 
диапазона соотношения цена/прибыль [PE]. PSR [соотношение цена/
продажи] составляет 0,47, но близко к вершине (0,50) 5-летнего 
диапазона от максимума до минимума. Аналитики Vickers говорят, что 
инсайдеры продают. Никто не покупает, но суммы в основном 
небольшие».
 
Я продал и получил исполнение своего ордера по цене 55,94 – моя 
прибыль по этой акции составила 69%, а время удержания длинной 
позиции составило около 15 месяцев.
 
Примерно на месяц цена акции приостановила свой рост, затем 
возобновила восходящий тренд.
 
Согласно моим записям, я купил в идеальное время (не уверен, что я 
мог бы лучше рассчитать время для входа).


 
Что касается выхода, то уровень 56 был зоной сопротивления, и я 
продал сразу же, как только акция достигла максимума. Но, как я уже 
упоминал, цена акции продолжила расти, и это отлично. Я всё ещё 
удерживал часть своей позиции по этой акции, которую купил на 
паттерне «восходящий расширяющийся клин».
 
Урок: когда цена достигает цели, продажа (при правильном выборе) 
может быть разумным решением.
 
Акция компании Michaels Stores
 
В середине 2004 года я закрыл часть своей длинной позиции по акции 
Michaels Stores (тикер MIK), как только закончилось «размеренное 
движение вниз». Я ждал, что цена акции пойдёт вниз, основываясь на 
том, что, по моему мнению, это был вложенный паттерн «размеренное 
движение вниз». Паттерн так и не сформировался, но даже если бы он 
сформировался, это только спрогнозировало бы дополнительное 
падение примерно на 8%.
 
В тот день, когда я продал, цена акции достигла дна (ненавижу, когда 
происходит нечто подобное). От этого уровня цена выросла на 97% в 
течение года. Ой-ой-ой... Слава Богу, я продал только часть своих 
акций и удерживал остальные.
 
Урок: трудно спрогнозировать, когда начнется «размеренное движение 
вниз».
 
Биржевой фонд Energy Select Sector SPDR
 
В 2019 году я владел акциями биржевого фонда Energy Select Sector 
SPDR (тикер XLE) – биржевого фонда в энергетическом секторе. Я 
знал, что акции энергетических компаний были слабыми, поэтому 
решил продать свои акции. Акция завершила «размеренное движение 
вниз», и когда цена вернулась к фазе коррекции данного паттерна, я 
продал её по цене 63,54 в конце июня 2019 года. От этого уровня цена 
акции пошла вниз, достигнув в августе краткосрочного минимума 
55,55. В марте 2020 года акция упала до 22,88, или на 64% ниже (из-за 
ценовой войны и избытка нефти вследствие пандемии Covid-19). 
 
Эти сделки описывают, как я использую паттерн «размеренное 
движение вниз» для прогнозирования, насколько может 
восстановиться цена после падения. Данный паттерн я использую для 
защиты акций, которыми владею.
 


Я больше не пытаюсь спрогнозировать, где будет дно «размеренного 
движения вниз». Скорее, я уже вижу завершенный паттерн 
«размеренное движение вниз» и знаю, куда пойдёт цена (рост до фазы 
коррекции паттерна).
 
Урок: хорошее место для продажи слабой акции – когда цена 
отскакивает вверх к области фазы коррекции.
 

 
Рисунок 46.5. Паттерн «размеренное движение вниз», отмеченный 
точками A, B, C и D.
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Глава 47 
Размеренное движение вверх
 
 
 
Краткий обзор
 
Внешний вид: цена движется вверх, совершает коррекцию, а затем 
снова движется вверх по ступенчатому паттерну.
 

 
Паттерн «размеренное движение вверх» зеркален паттерну 
«размеренное движение вниз», но его производительность хуже. 
Паттерн «размеренное движение вверх» состоит из трёх частей: (1) 
первая фаза прямолинейного роста цены, (2) фаза коррекции, в 
которой происходит частичное снижение цены после роста в первой 
фазе, и (3) вторая фаза, в которой цена возобновляет восходящее 
движение. В идеальном паттерне высота первой и второй фазы будет 
одинаковой. Именно об этом гласит правило измерения для данного 
графического паттерна.
 
Тем не менее, рост цены в процентах в первой фазе на бычьих рынках 
на 16% больше, чем во второй фазе (36% роста и 31% соответственно). 
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Временна́я продолжительность первой фазы примерно на 15% 
длиннее (38 дней и 33 дня). На медвежьих рынках высота первой фазы 
больше второй, хотя они должны быть одинаковыми.
 
Правило применения высоты первой фазы роста (выраженной в 
долларах), проецируемой вверх от основания фазы коррекции для 
получения ценового целевого ориентира, работает только в 52-60% 
случаев.
 
Вся эта информация означает, что при прогнозировании ценовой цели 
следует проявлять консервативность. Подробнее об этом я расскажу в 
разделе «Тактика торговли» и в других разделах этой главы.
 

 
Рисунок 47.1. Паттерн «размеренное движение вверх». Значение роста 
цены в первой фазе почти совпадает со значением роста цены во 
второй фазе.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 47.1. представлен графический паттерн «размеренное 
движение вверх» с отмеченными тремя компонентами. В первой фазе 
цена растёт по мере следования вдоль линии тренда. В большинстве 
случаев цена растёт в пределах трендового канала (на данном графике 
я не отобразил его).
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В фазе коррекции цена значительно снижается, обычно на 40-60%, 
после чего возобновляет рост. На данном рисунке фаза коррекции 
начинается в конце января и продолжается бо́льшую часть февраля. 
Цена снизилась на 55% после роста в первой фазе.
 
Как только завершается фаза коррекции, цена поднимается ещё 
быстрее во время второй фазы (в этом примере). Можно заметить, что 
цена изгибается вверх, вместо того чтобы касаться линии тренда, 
совершая некое округлое движение перед тем, как достичь пика в 
июне. Подъём цены после фазы коррекции и до завершения 
графического паттерна составляет вторую фазу восходящего 
движения.
 
После завершения паттерна цена иногда возвращается к зоне фазы 
коррекции или падает ниже. В этом примере видно, что цена упала чуть 
ниже вершины фазы коррекции (в июле), после чего восстановилась.
 
Таблица 47.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 47.2. В фазе коррекции данного паттерна «размеренное 
движение вверх» формируется «нисходящий клин». Обратите внимание 
на нисходящий тренд объёма во время формирования клина.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 47.1. перечислены рекомендации по распознаванию 
графического паттерна «размеренное движение вверх».
 
Внешний вид. Паттерн начинается с того, что цена акции растёт 
сильным толчком вверх. Это формирует первую фазу восходящего, 
обычно прямолинейного, движения. В фазе коррекции цена снижается, 
словно делая паузу, чтобы передохнуть. Затем подъём возобновляется, 
и формируется вторая фаза восходящего движения. Данный паттерн 
рост-коррекция-рост становится «размеренным движением вверх».
 
Первая и вторая фазы восходящего движения. Рассмотрим рисунок 
47.2. В обеих фазах вы ищете прямолинейное восходящее движение. 
Если в первой фазе вы видите ярко выраженное криволинейное 
движение, то ищите новый паттерн «размеренное движение вверх» в 
другом месте.
 
Обычно восходящее ценовое движение происходит в пределах 
трендового канала. На этом графике я не показываю никаких линий 
трендового канала, но представьте, что вы рисуете еще одну линию 
[image: Picture 1483]


тренда, параллельную первой и соединяющую ценовые максимумы, и 
видите, что цена в первой фазе движется внутри этого канала.
 
Вторая фаза восходящего ценового движения формируется еще 
лучше. Нижняя линия тренда касается нескольких минимумов, а 
параллельная ей верхняя линия тренда (не показана на графике) 
касается максимумов.
 
Обычно линии тренда, проведённые по ценовым минимумам в обеих 
фазах, имеют почти одинаковый наклон. Это звучит несколько 
удивительно, но обязательно ли эти линии тренда должны иметь 
одинаковый наклон? Углы наклона линий тренда могут различаться, 
поэтому не стоит игнорировать паттерн «размеренное движение 
вверх», если вы видите разные углы наклона линий тренда в обеих 
фазах.
 
Фаза коррекции. В данном примере в фазе коррекции сформировался 
паттерн «нисходящий клин» (что является необычным). «Клин» 
облегчает торговлю на этом паттерне «размеренное движение вверх», 
поскольку прогнозирует рост цены.
 
Как только цена пробьёт «клин» снизу вверх, покупайте эту акцию и 
прокатитесь на восходящем ценовом движении. Если бы вы купили 
акцию, следуя данной процедуре, вы бы заработали от 15% до 20% 
прибыли, в зависимости от того, где открыли сделку. Это неплохой 
доход при условии удержания данной акции около 6 недель. Также 
обратите внимание на очень характерный для «нисходящего клина» 
снижающийся тренд объёма.
 
В этом примере в фазе коррекции цена снизилась на 40% после 
восходящего движения в первой фазе; обычно снижение происходит в 
диапазоне от 40% до 60% (но допускается выход за пределы этих 
значений). Иногда, когда рост цены в первой фазе паттерна 
«размеренное движение вверх» значительный, фаза коррекции 
становится длинной и беспорядочной, напоминающей пилообразный 
паттерн, отмеченный быстрыми подъёмами и резкими снижениями 
цены. В таком случае будет разумным подождать, когда цена 
поднимется выше максимума, сформировавшегося во время первой 
фазы, и только после этого инвестировать в акцию. Так вы сможете 
избежать наиболее распространённой несостоятельности паттерна 
«размеренное движение вверх».
 
Избегайте следующих паттернов. Следует избегать паттернов 
«размеренное движение вверх», в которых цена в фазе коррекции 
подходит слишком близко к стартовому уровню первой фазы. У меня 


нет точного уровня для этого отката, но я, вероятно, избегал бы 
графических паттернов, в которых откат составляет более 80% от 
предыдущего восходящего движения.
 
Кроме того, если восходящее движение в первой фазе не было 
прямолинейным или вышло за пределы чётко сформированного 
канала, то вам лучше поискать более перспективный паттерн в другом 
месте. Иногда, когда графический паттерн не имеет классического 
вида, он даёт вам предупреждение держаться от него подальше. 
Поскольку «размеренное движение вверх» является обычным 
графическим паттерном, вы можете легко найти другую возможность.
 

 
Рисунок 47.3. Паттерн «размеренное движение вверх» демонстрирует 
несостоятельность после превращения в «двойную вершину».
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 47.3. показан наиболее распространённый вид 
несостоятельности паттерна «размеренное движение вверх». Цена 
акции образует «двойную вершину», которая останавливает рост во 
второй фазе. Высота второй фазы не приближается к высоте первой, 
как это происходит в большинстве паттернов «размеренное движение 
вверх».
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Почему же в этом конкретном примере паттерн терпит неудачу? Перед 
подъёмом в первой фазе цена движется разнонаправленно во флете, 
образуя горизонтальный пилообразный паттерн. В первой фазе цена 
взлетает выше двух вершин пилообразного паттерна и быстро 
движется вверх. Затем перед фазой коррекции ценовое движение 
закругляется. В этот момент оно напоминает мне мини-паттерн 
«разворот “изгиб и разгон”, вершина». Тем не менее, соотношение 
высоты фазы изгиба к высоте вводной фазы не соответствует 2:1. Это 
заставляет задуматься о целесообразности покупки в такой ситуации.
 
Вторая фаза восходящего движения начинается без существенного 
изменения объёма. Это предупреждающий сигнал. На Уолл-стрит 
 распространена аксиома, которая гласит: для роста цен нужен 
высокий объём, тогда как падать цены могут и под собственным весом. 
Данный паттерн, по-видимому, является примером этой аксиомы.
 
Поскольку давления покупателей не хватает, чтобы подтолкнуть цену 
вверх, импульс исчезает чуть ниже предыдущего максимума, а затем 
цена падает. После разворота цена падает ниже начала первой фазы.
 
Прежде чем перейти к статистике, я хочу предупредить вас о 
некоторых проблемах с распознаванием данного паттерна. Когда цена 
неуклонно растёт в течение длительного времени, скажем, год или 
более, начиная формировать паттерн «размеренное движение вверх», 
ценовое движение в фазе коррекции может быть крайне 
разнонаправленным.
 
Не спешите входить в рынок в такой ситуации. Помните, что фаза 
коррекции должна быть пропорциональна ценовому движению в 
первой фазе. Под этим я подразумеваю, что в фазе коррекции цена 
должна упасть примерно на 40-60% от высоты ценового движения в 
первой фазе, прежде чем перейти во вторую. Если цена упадёт только 
на 15%, после чего развернётся и пойдёт вверх, то это, возможно, 
будет ложным пробоем.
 
Иногда предыдущие максимумы служат ключом к тому, насколько 
далеко может пойти цена. Ценовые максимумы часто бывают уровнями 
поддержки. Когда цена падает до этого уровня, она приостанавливает 
падение и некоторое время движется горизонтально, после чего либо 
продолжает падение, либо отскакивает. Объём часто дополняет и 
усиливает уровень поддержки. Предыдущий максимум с высоким 
объёмом может оказаться значимой поддержкой для движущейся вниз 
цены акции. Это не означает, что цена не пробьёт данный уровень 
поддержки; просто для того, чтобы сорваться вниз, ей может 
потребоваться бо́льшее давление.


 
Таблица 47.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
Таблицы в этой главе отличаются от таблиц в других главах книги из-за 
уникальности рассматриваемого графического паттерна. Многие 
статистические данные других паттернов нельзя применить к этому 
паттерну, потому что у него нет пробоя и нет абсолютного минимума 
или максимума. Успех измеряется тем, как часто высота ценового 
движения во второй фазе соответствует или превышает высоту первой 
фазы.
 
В таблице 47.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«размеренное движение вверх».
 
Найденное количество паттернов. Паттернов «размеренное 
движение вверх» встречается очень много; проблема лишь в том, что 
для написания книги нужно выбрать хороший классический пример. Я 
обнаружил 1338 паттернов в 870 акциях с января 1991 года по декабрь 
2014 года, но не все акции охватывали весь указанный период: 
некоторые акции больше не торгуются на рынке.
 
Средняя продолжительность. Паттерны «размеренное движение 
вверх» не имеют временных ограничений (если между первой и второй 
фазами проходит менее 3 недель, то, вероятно, их лучше 
классифицировать как «флаги» или «вымпелы»).
 
Средняя продолжительность паттернов составляет от 2 до 3 месяцев, в 
зависимости от рыночных условий. На медвежьих рынках цена 
движется быстрее, чем на бычьих; возможно, это объясняет их более 
короткую продолжительность.
 
Производительность. В кратком обзоре представлены средние 
значения ценового движения в паттернах «размеренное движение 
вверх», поэтому в данной таблице показаны медианные значения.
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Давайте сравним ценовое движение в первой и второй фазах паттерна 
на бычьем рынке. В первой фазе цена растёт на 26% за 21 день и почти 
на столько же растёт во второй фазе (на 24% за 20 дней). Т.е. оба 
ценовых движения в первой и второй фазе имеют практически 
одинаковый размер как по цене (высоте), так и по времени (ширине). 
Средние значения в кратком обзоре показывают, что эти показатели не 
столь очевидны, и они ухудшаются, если перевести их из процентных 
значений в абсолютные (в долларах). На бычьих рынках высота 
ценовых движений в первой и второй фазе в процентном выражении 
кажется идентичной, но в абсолютном (долларовом) выражении высота 
во второй фазе в 60% случаев короче высоты в первой фазе.
 
В фазе коррекции цена снижается почти на половину движения первой 
фазы за приблизительно такой же период времени.
 
Таблица 47.3. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 47.3. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Большинство паттернов «размеренное 
движение вверх» имеют тенденцию к снижению объёма, измеряемого 
от начала графического паттерна до конца. Не игнорируйте 
графический паттерн только потому, что он имеет необычный тренд 
объёма, если у вас нет для этого веских причин.
 
Средний показатель успешности. Если проигнорировать объём и 
просто измерить, как часто рост цены во второй фазе соответствует 
росту цены в первой фазе или превышает его, то можно увидеть, что 
паттерн успешен в 41% случаев на бычьих рынках и в 48% случаев на 
медвежьих рынках. Этот показатель «успеха» мы будем использовать 
для сравнения производительности в этой таблице и в следующей.
 
Растущий/падающий объём. Для получения тренда объёма от начала 
первой фазы до завершения второй я использовал линейную 
регрессию объёма. Производительность паттернов «размеренное 
[image: Picture 1489]


движение вверх» с нисходящим трендом объёма превосходит 
производительность этих паттернов с восходящим трендом объёма, 
причем довольно сильно.
 
Например, на бычьих рынках паттерны «размеренное движение вверх» 
с нисходящим трендом объёма показали, что высота ценового 
движения (выраженная в долларах) во второй фазе соответствовала 
или превышала высоту ценового движения (в долларах) в первой фазе 
в 45% случаев по сравнению с 35%, когда объём в паттерне рос.
 
К сожалению, вы не узнаете, растет объём или падает, пока паттерн не 
завершится. Увы... Конечно, можно догадаться. Если объём во время 
первой фазы был высоким, выше, чем в предыдущие недели или 
месяцы, то есть хороший шанс, что во второй фазе паттерна объём 
будет иметь тенденцию к снижению.
 
Таблица 47.4. 
Частота успеха на бычьих рынках с течением времени
 

 
В таблице 47.4. показано, как часто высота движения (выраженная в 
долларах) во второй фазе соответствовала или превышала высоту 
движения (в долларах) в первой фазе на протяжении десятилетий. 
Худшие показатели были в 2000-х годах, а лучшие – в 1990-х годах.
 
Таблица 47.5. 
Где останавливается цена?
 

 
В таблице 47.5. показано, до какого уровня снижалась цена после 
завершения паттерна. Например, почти в половине (43%) случаев на 
бычьих рынках цена оставалась выше вершины фазы коррекции. Почти 
в трети случаев цена возвращалась в область фазы коррекции и не 
опускалась ниже.
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Данная статистика является вспомогательной. Если в 43% случаев 
цена остаётся выше фазы коррекции, это означает, что в 57% (31% + 
12% + 15%, значения округлены) случаев цена падает в зону фазы 
коррекции или ниже неё. Вы можете использовать эти цифры для 
прогнозирования, куда может пойти акция после завершения 
формирования паттерна.
 
Я нахожу такую информацию бесценной. Именно так я использую 
паттерн «размеренное движение вверх» в своей торговле. Я знаю, что 
цена вернётся к области фазы коррекции более чем в половине 
случаев; это помогает мне спрогнозировать, куда пойдёт цена акции.
 
Таблица 47.6. 
Тактика торговли
 

 
Тактика торговли
 
В таблице 47.6. показана тактика торговли на паттернах «размеренное 
движение вверх».
 
Правило измерения. Правило измерения помогает спрогнозировать 
уровень, до которого может вырасти цена. Чтобы рассчитать целевой 
ориентир, вычислите высоту ценового движения в первой фазе. В 
качестве примера мы используем паттерн «размеренное движение 
вверх», показанный на рисунке 47.4.
 
Найдите самый высокий максимум в первой фазе ценового движения. 
Обычно он находится где-то в начале фазы коррекции: на рисунке это 
точка А. Вычтите из значения самого высокого максимума (точки A, 
21,13) значение самого низкого минимума (точки B, 14,13) в первой 
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фазе. Разница (7) – это высота первой фазы. Добавьте её к точке C 
(18,38) – самому низкому минимуму в фазе коррекции – и получите 
целевую цену. В данном случае целевая цена составляет 25,38. Цена 
достигает цели всего через 10 торговых дней после окончания фазы 
коррекции.
 
В нижней части таблицы показано, как часто работает правило 
измерения в зависимости от высоты первой фазы. В приведённом 
выше примере мы использовали значение полной высоты. Таблица 
показывает, что на бычьих рынках цена достигает целевого ориентира 
полной высоты в 60% случаев.
 
Если вы хотите увеличить потенциал успеха, используйте в своих 
вычислениях половину или три четверти высоты первой фазы. Вы 
получите более близкую цель. Если цена достигнет вашей цели, вы 
заработаете меньше, продав на этом уровне, но с большей 
вероятностью сможете получить прибыль.
 
Как только вы рассчитаете целевую цену с помощью правила 
измерения, задайтесь вопросом, достаточно ли велика ваша прибыль, 
чтобы оправдать данную сделку. Если ответ «да», то посмотрите на 
график ещё раз. Есть ли на пути к целевой цене зоны сопротивления, 
где акция может застрять? Если да, то чуть снизьте свою цель. Если 
вам повезёт и значимая зона сопротивления будет находиться выше 
вашей цели, вы можете переместить цель вверх чуть ниже данной зоны 
сопротивления. По всей вероятности, цена акции дойдёт до этой зоны 
сопротивления, поэтому у вас будет достаточно возможностей закрыть 
свою позицию.
 
Покупка. После выхода цены из фазы коррекции покупайте акцию. 
Чтобы определить точку пробоя, проведите нисходящую линию тренда 
по максимумам в фазе коррекции. Как только цена закроется выше 
этой линии тренда, покупайте акцию.
 
Более консервативный подход заключается в покупке, когда цена 
закрывается выше уровня максимума первой фазы или фазы 
коррекции (более высокого из них), а не на пробое линии тренда.
 
Когда акция приблизится к целевой цене, не спешите продавать её. 
Если цена растёт, следуйте за трендом и ждите, пока она не начнёт 
снижаться.
 
Очевидно, что если ценовой рост остановится чуть ниже целевой цены, 
то может быть разумным продать акцию. Обычно лимитный ордер, 
установленный на уровне тейк-профит, рассчитанном по значению 


полной высоты, работает хорошо (по крайней мере, для меня и на 
бычьих рынках).
 
Области поддержки и сопротивления. После того, как паттерн 
«размеренное движение вверх» завершится, цена совершает откат, 
иногда возвращаясь к фазе коррекции, прежде чем встретит какую-
либо значимую область поддержки. Она может затормозить на уровне 
вершины фазы коррекции или упасть до уровня её дна. Иногда цена 
пересекает весь паттерн сверху вниз и падает до его дна. В любом 
случае имейте в виду, что если вы не продадите вблизи целевой цены и 
решите удерживать лонг, вы можете потерять всю свою прибыль.
 
Опыт торговли
 
Я использовал паттерн «размеренное движение вверх» как для 
покупки, так и для продажи.
 
Если при покупке акции я увижу, что её цена совершает сильное 
колебание вверх, то я предположу, что она формирует первую фазу 
возможного «размеренного движения вверх». В фазе коррекции цена 
откатывается, и после её завершения я открою ордер на покупку. Я 
несколько раз совершал сделки подобным образом.
 
Я рассчитываю цель по значению полной высоты, но сбиваюсь с пути. 
Вместо размещения ордера на продажу на целевом уровне я продаю 
до того, как цена достигнет тейк-профита. Акция Englehard (EC) так и не 
достигла рассчитанного уровня тейк-профит, и мне просто повезло, что 
я закрыл свою позицию преждевременно. После того, как я её продал, 
акция резко упала. Акция Genworth Financial (GNW) поднялась до 
целевого ориентира, а затем упала наполовину. Вау.
 
Акцию Standard Products (SPD) я купил после завершения фазы 
коррекции, далее цена поднялась, но я продал её чуть ниже цели. Я 
пропустил предложение о выкупе компании. Аналогичным образом я 
продал акцию Hawaiian Electric (HE) на целевом уровне согласно 
правилу измерения, ожидая отката цены к фазе коррекции, которого 
так и не произошло. Спустя два месяца компания получила 
предложение о выкупе.
 
Акции Tesoro Petroleum (TSO) и Freeport-McMoRan Copper and Gold (FCX) 
я купил на пробое фазы коррекции, и эти акции почти достигли 
целевого ориентира, рассчитанного по правилу измерения. Фактически 
в 71% случаев цена достигала прогнозируемого целевого уровня после 
«размеренного движения вверх». Это не означает, что паттерн 
«размеренное движение вверх» работает лучше, чем ожидалось 


(согласно статистике, на бычьих рынках цена достигает 
прогнозируемого целевого уровня в 60% случаев), просто я выбрал те 
акции-кандидаты, которые работали лучше среднего.
 
Акцию Principal Financial Group (PFG) я купил прямо на вершине второй 
фазы и наблюдал, как цена возвращалась к фазе коррекции. Я 
прогнозировал это падение. По крайней мере, я был прав, хотя и понёс 
убыток.
 
В акции Steelcase (SCS) я измерил высоту первой фазы и обнаружил, 
что она составляет 36%. Это было нереалистичное движение, чтобы 
ожидать его во второй фазе. Действительно, акция выросла на 14%, а 
затем резко упала, принеся мне ощутимый убыток.
 
Из всего этого я вынес следующие уроки:
 
Урок: убедитесь, что в первой фазе восходящего движения происходит 
разумный рост цены в процентах. Слишком высокие значения 
роста в процентах означают нереалистичное движение во второй 
фазе. Медиана роста цены в первой фазе составляет 26%. Как ни 
странно, если рост цены в первой фазе больше медианы, то 
вероятность успеха возрастает с 36% до 46% по сравнению с 
паттернами, в которых рост цены в первой фазе был меньше.
 
Урок: покупайте, когда цена выходит из фазы коррекции.
 
Урок: для продажи на целевом уровне используйте лимитный ордер. 
Если вам повезёт и он сработает, то после этого цена упадёт.
 
Урок: прежде чем совершить покупку (не на паттерне «размеренное 
движение вверх», а в других случаях), проверьте, завершился ли 
паттерн «размеренное движение вверх» вблизи цены покупки. 
Если да, то перед отскоком цена может вернуться к фазе 
коррекции (или просто продолжать падать).
 
Урок: если вы владеете акцией и рассматриваете возможность её 
продажи, посмотрите, не формируется ли на графике паттерн 
«размеренное движение вверх». Если да, попробуйте 
продать ближе к концу (максимуму) его второй фазы.
 



 
Рисунок 47.4. «Размеренное движение вверх» и «симметричный 
треугольник» дают возможность проехаться на растущем тренде 
данной акции с последующей продажей после заполнения пробойного 
гэпа. «Симметричный треугольник» показывает типичный нисходящий 
тренд объёма.
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Глава 48 
Вымпелы
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: цена формирует прямолинейное движение (флагшток) в 
течение нескольких дней. Затем делает паузу, совершая откат и 
образуя короткий треугольный паттерн «вымпел», ограниченный двумя 
сходящимися линиями тренда.
 
Восходящие пробои
 

 
Нисходящие пробои
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Вымпелы – это короткие паттерны консолидации в сильном тренде (в 
рамках которого формируется флагшток). Они имеют треугольную 
форму, ограниченную двумя сходящимися линиями тренда, но линии 
треугольника могут наклоняться вверх, вниз или даже вбок. В 
большинстве случаев наклон будет против тренда флагштока. 
Например, если флагшток формируется на росте цены, вымпел часто 
будет иметь наклон вниз как небольшой нисходящий клин.
 
Вымпелы, как правило, короткие, продолжительностью всего 
несколько дней, но я допускаю их длину до 3 недель. Если 
продолжительность вымпела больше 3 недель, то лучше 
классифицировать его как «симметричный треугольник» или 
«восходящий/нисходящий клин».
 
Активные свинг-трейдеры могут использовать флаги и вымпелы в 
своей торговле. Как и флаги, вымпелы являются паттернами половины 
пути, указывая на продолжение тренда. Теоретически ценовой тренд 
после вымпела будет таким же длинным или даже длиннее, чем тренд 
до вымпела. Хорошо ли работает вымпел? Нет. Объясню: вымпел 
появляется примерно на 55-57% длины тренда.
 
Процент достижения целевого ориентира («правило измерения») в 
кратком обзоре показывает более жесткую оценку. От 32% до 46% 
паттернов обеспечат движение после вымпела, равное флагштоку или 
длиннее его.
 
Давайте проведём обзор ценового движения, чтобы увидеть, как 
выглядит паттерн «вымпел», как его распознать и почему он не 
срабатывает, и разберём его по частям с помощью нашего 
статистического анализа.
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Рисунок 48.1. Паттерн «вымпел», ограниченный двумя сходящимися 
линиями тренда, выглядит как короткий «восходящий клин».
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 48.1. показан пример паттерна «вымпел» в нисходящем 
тренде. Я показываю вымпел, ограниченный двумя сходящимися 
линиями тренда в середине данного рисунка. Тем не менее, паттерн 
начинается за несколько дней до линий тренда.
 
Цена снижается в ноябре и в начале декабря. Флагшток, на котором 
висит вымпел, формируется быстрым прямолинейным падением цены. 
За 4 дня цена акции падает примерно от 25 до 20, затем совершает 
откат, образуя вымпел, и в январе возобновляет падение на пробойном 
гэпе.
 
В вымпеле две наклонные линии тренда в конечном итоге 
пересекаются, напоминая небольшой «клин» или «треугольник». Иногда 
линии тренда наклоняются вверх, как в данном примере, а иногда нет. 
Обычно они наклоняются вверх в нисходящем тренде и вниз в 
восходящем тренде (то есть против преобладающего тренда 
флагштока).
 
В данном примере объём снижается, и это характерно для 
подавляющего большинства вымпелов.
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Таблица 48.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 

 
Рисунок 48.2. После быстрого роста цены формируется короткий 
вымпел. Вымпел наклонен вниз, цена после выхода из вымпела 
движется вверх.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 48.1. приведены основные характеристики паттернов 
«вымпел», а на рисунке 48.2. показан пример.
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Внешний вид. При поиске вымпелов я сначала ищу сильный тренд, 
который становится флагштоком вымпела. Затем я ищу ценовые 
колебания, ограниченные сходящимися линиями тренда, которые 
образуют вымпел. Вымпел может наклоняться вверх, вниз или 
формироваться горизонтально, но обычно он наклоняется в 
противоположную сторону от преобладающего ценового тренда во 
флагштоке. Например, вымпел на рисунке 48.1. наклонен вверх, а 
вымпел на рисунке 48.2. – вниз. Оба вымпела наклонены против 
преобладающего ценового тренда, но это необязательное условие.
 
Ценовой тренд, флагшток. Ищите крутое, быстрое ценовое движение, 
ведущее к формированию вымпела. Эта особенность важна и имеет 
дополнительное преимущество — она упрощает выявление вымпела на 
графике. Прямолинейное движение может быть восходящим или 
нисходящим и должно составлять несколько пунктов (но это зависит от 
цены акции) в течение нескольких дней.
 
В классических случаях дневные бары должны перекрываться 
незначительно, что подчеркивает скорость движения цены.
 
На рисунке показано начало флагштока («Начинается восходящий 
тренд вымпела»).
 
Флагшток заканчивается в левом верхнем углу вымпела.
 
Объём. Бо́льшую часть времени вымпелы имеют нисходящий тренд 
объёма, но не следует игнорировать этот паттерн, если объём растёт. 
 
Направление пробоя. Цена выходит из вымпела, когда закрывается за 
пределами одной из линий тренда вымпела. Цена может соскользнуть 
с вершины вымпела, но в конечном итоге она закроется выше вершины 
или ниже дна вымпела – это и будет его пробоем. Иногда перед 
открытием позиции вы можете подождать, пока цена не превысит 
уровень вершины флагштока.
 
Продолжительность. Продолжительность паттерна должна 
составлять максимум 3 недели, но это произвольное ограничение. 
Вымпелы могут иметь длину от нескольких дней до 3 недель. Паттерн 
продолжительностью более 3 недель лучше классифицировать как 
«симметричный треугольник» или «восходящий/нисходящий клин». 
Вымпелы, которые я анализировал, в среднем длились 8 дней (не 
включая флагшток).
 



 
Рисунок 48.3. В нисходящем тренде формируется маленький вымпел.
 
Паттерн появляется почти в середине между началом и концом тренда.
 
На рисунке 48.3. показан небольшой вымпел в нисходящем тренде. 
Цена не дотягивает до паттерна (на 2 дня) на старте, но данный вымпел 
всё равно выступает в роли паттерна продолжения нисходящего 
тренда. Обратите внимание, как вымпел наклоняется в 
противоположную сторону от 2-дневного восходящего подъёма. После 
завершения паттерна цена пробивается вниз (на пробойном гэпе).
 
Согласно рекомендациям по распознаванию, паттерн «вымпел» чётко 
виден на рисунке, если вы знаете, что искать. Диапазон цены со 
временем сужается. Обратите внимание на резкое падение цены в 
фазе флагштока, начинающееся примерно от уровня 17, и на наклон 
тренда после пробоя – они почти идентичны. В этом отношении 
вымпелы действуют как малые графические паттерны «размеренное 
движение вверх/вниз». А в пределах вымпела объём снижается.
 
Это действительный паттерн «вымпел».
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Рисунок 48.4. Этот вымпел выглядит как маленький «симметричный 
треугольник». Цена пробивает паттерн снизу вверх, разворачивается 
назад к паттерну и продолжает двигаться вниз.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 48.4. показан несостоявшийся паттерн «вымпел», 
сформировавшийся в нисходящем тренде. Этот паттерн «вымпел», 
вероятно, напоминает короткий «симметричный треугольник», который 
действует как разворотный паттерн. Две линии тренда останавливали 
ценовое движение в течение нескольких дней, ограничивая 
сужающийся паттерн.
 
Флагшток, ведущий к вымпелу, представляет собой снижение цены на 
18%. Как и следовало ожидать, объём в этом вымпеле падает. После 
пробоя вымпела цена должна двигаться вниз, но этого не происходит. 
Почему?
 
Не знаю.
 
На графике видно, что цена петляет вокруг конца данного паттерна, а 
затем направляется вниз, образуя откат. Если бы вы удерживали 
короткую позицию, вы в конечном итоге заработали бы деньги. Однако 
я всё равно отношу этот вымпел к несостоявшимся паттернам. Почему?
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Не потому, что цена совершила восходящий пробой в нисходящем 
тренде. А потому, что она не смогла уйти достаточно далеко, чтобы 
сравняться с высотой флагштока. Если бы этот вымпел отработал 
должным образом, вы бы увидели, что акция вернулась к цене самого 
высокого пика на графике – 55,75. Вместо этого цена поднимается 
только до уровня 50,63, после чего опускается вниз.
 
Как часто вымпел работает как паттерн половины пути (то есть 
появляется на полпути в ценовом тренде)? Давайте посмотрим его 
статистику.
 
Таблица 48.2. 
Общая статистика
 

 
Статистика
 
Чтобы измерить производительность, я использовал начало и конец 
краткосрочного тренда. На рисунке 48.3. отмечены начало и конец 
тренда. Я не искал абсолютный минимум/максимум и изменение цены 
на 20%, а проводил расчёты, когда ценовой тренд заканчивался на 
небольшом минимуме или максимуме. Я хотел проверить, являются ли 
вымпелы паттернами половины пути. Обратите внимание, что на 
данном рисунке вымпел находится почти в середине нисходящего 
тренда, расположенного между обозначениями «Начало тренда» и 
«Конец тренда». Данный вымпел показывает, как должны вести себя 
эти паттерны.
 
В таблице 48.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«вымпел».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 2106 вымпелов в 734 
акциях, первый из которых был найден в октябре 1991 года, а 
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последний – в декабре 2019 года. Не все акции охватывали весь 
указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.
 
Частота разворотов (R) и продолжения тренда (C). Большинство 
вымпелов выступают в качестве паттернов продолжения 
преобладающего ценового тренда. Это означает, что если перед 
формированием паттерна «вымпел» цена падает, то после паттерна 
происходит пробой вниз, а если перед формированием паттерна 
«вымпел» цена растёт, то после него будет пробой вверх. Исключением 
являются бычьи рынки с нисходящими пробоями: на них после 
вымпелов развороты тренда происходят чаще, чем продолжения.
 
Производительность разворотов/продолжения тренда. Анализ 
производительности показывает, что паттерны продолжения тренда 
демонстрируют лучшую производительность по сравнению с 
паттернами разворота в трёх из четырёх столбцов. Исключение 
составляют паттерны с восходящими пробоями на медвежьих рынках, 
но цифры производительности разворотов и продолжения у них мало 
отличаются.
 
Средний рост или снижение цены. Даже не думайте сравнивать 
средний рост или снижение цены в вымпелах с другими графическими 
паттернами (за исключением флагов), поскольку, как я объяснил выше, 
производительность этих паттернов я измерял несколько иначе.
 
Из таблицы видно, что если вы торгуете на этом паттерне идеально и 
достаточно часто, вы всё равно не заработаете на нём очень много. 
Производительность вымпелов на медвежьих рынках лучше, чем на 
бычьих, учитывайте этот факт.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. В этой таблице показано 
влияние общего рыночного тренда на производительность. Это трудно 
доказать, но если общий рынок растёт, он, как правило, поднимает все 
лодки. Аналогичным образом падающий рынок опускает все лодки 
вниз. Обратите внимание, что на медвежьих рынках индекс S&P падал 
на 5%, а вымпелы с нисходящими пробоями на этом рынке показали 
лучшую производительность из четырёх столбцов.
 
Количество дней до достижения максимума или минимума в 
тренде. Этот критерий показывает среднее время, необходимое для 
достижения максимума или минимума в тренде после пробоя. В 
среднем вы можете заработать 10% примерно за 2 недели (на 
медвежьем рынке и восходящем пробое), если будете торговать на 
вымпелах идеально и достаточно часто. Это не так уж плохо. Конечно, 
вы не будете торговать идеально и, вероятно, не будете торговать 207 


паттернов, поэтому ваши результаты будут отличаться от 
представленных в данной таблице.
 
Я удалил таблицу 48.3., потому что частота несостоятельности не имеет 
большого смысла, когда вы оцениваете движение только к концу 
тренда, а не к абсолютному максимуму или минимуму (как в других 
графических паттернах).
 
Таблица 48.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

 
В таблице 48.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. На бычьих рынках предпочтительно происходят 
восходящие пробои, а на медвежьих рынках – нисходящие пробои. Мне 
нравится, что это имеет интуитивно понятный смысл, хотя данные 
процентные значения близки к случайным цифрам.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Наибольшую производительность 
имеют паттерны, пробои которых происходят в пределах нижней трети 
годового ценового диапазона. Да, на бычьем рынке после восходящего 
пробоя производительность всех паттернов одинакова, но на всех 
остальных рынках она выше в нижней трети годового ценового 
диапазона. Производительность после нисходящих пробоев худшая, 
если пробой происходит в пределах верхней трети годового ценового 
диапазона.
 
Гэпы. Я измерял производительность от цены пробоя (цены открытия 
на следующий день после гэпа) до конца тренда. Разница в 
производительности при наличии гэпов и их отсутствии незначительна, 
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за исключением нисходящих пробоев на медвежьих рынках. Если цена 
акции совершает гэп в день пробоя, то производительность паттерна 
улучшается настолько, что стоит рассмотреть возможность открытия 
сделки.
 
Таблица 48.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 48.5. приведена статистика производительности паттернов 
«вымпел» в зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие паттерны работают значительно лучше, чем низкие. 
Наибольшая разница наблюдается у вымпелов на медвежьих рынках 
после нисходящих пробоев. Я вычислял высоту только вымпела (не 
включая флагшток), вычитая из значения самого высокого максимума 
значение самого низкого минимума, и делил полученную разницу на 
цену пробоя. Паттерны со значениями выше медианы, показанной в 
таблице для соответствующих рынков и направлений пробоя, 
считались высокими.
 
Ширина. Широкие вымпелы работают лучше, чем узкие, но разница в 
их производительности невелика, за исключением нисходящих 
пробоев на медвежьих рынках.
 
Например, вымпелы на бычьих рынках с восходящими пробоями и 
шириной более узкой, чем медиана, показали рост цены на 6% после 
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пробоя. Широкие вымпелы демонстрировали рост цены в среднем на 
8%.
 
Комбинации высоты и ширины. Сравнивая комбинации высоты и 
ширины, мы видим, что высокие и широкие вымпелы работают лучше, 
чем другие их комбинации. Это логично; каждый столбец показывает, 
что производительность паттерна улучшается, если паттерн является 
одновременно высоким и широким. Избегайте коротких паттернов.
 
Таблица 48.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 48.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Бо́льшую часть времени в вымпеле 
наблюдается тенденция к снижению объёма. Не игнорируйте паттерн, 
если объём растёт. Возможно, именно этот вымпел покажет самую 
высокую производительность.
 
Растущий/падающий объём и объём в день пробоя. Растущий тренд 
объёма, вычисляемый по ширине вымпела, ассоциируется с лучшей 
производительностью после пробоя (на бычьих рынках после 
восходящих пробоев производительность паттернов одинакова, но в 
других столбцах она выше на растущем объёме). Высокий объём в день 
пробоя в среднем прогнозирует лучшую производительность паттерна.
 
Таблица 48.7. показывала, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. 
Поскольку я измеряю прямолинейное движение от пробоя до конца 
тренда (ближайшего небольшого максимума или минимума), то стоп-
лосс не сработает до тех пор, пока тренд не закончится. Поэтому я 
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убрал таблицу из этой главы. В данном случае она не представляет 
большой ценности.
 
Таблица 48.8.
Производительность с течением времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 48.8. показана производительность паттерна «вымпел» за 
три десятилетия с использованием показателя пробоя к концу тренда, 
а не движения к абсолютному максимуму или минимуму (просто 
напоминаю об этом). Поскольку медвежьи рынки появились только в 
2000-х годах, они не были включены в эту статистику.
 
Производительность была лучшей в 1990-х годах и худшей в 2010-х 
годах.
 
Таблица 48.9. показывала производительность несработавших 
(лопнувших) паттернов, но это не относится к вымпелам, поэтому я 
убрал её из этой главы.
 
Таблица 48.10. 
Тактика торговли
 

 
Тактика торговли
 
В таблице 48.10. представлена тактика торговли на паттернах 
«вымпел».
 
Правило измерения. Для прогнозирования ценового целевого 
ориентира используйте правило измерения. На рисунке 48.6. показан 
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пример расчёта целевого ориентира. Тренд начинается в точке А и 
поднимается к вымпелу. Рассчитайте разницу между вершиной 
(внутридневным максимумом) вымпела в начале его формирования 
(точка B на уровне 10,69) и минимумом в начале тренда (точка A на 
уровне 7,50) – и получите высоту флагштока 3,19. Добавьте это 
значение к внутридневному минимуму в конце вымпела (точка C на 
уровне 11,44, за день до пробоя) – получится ценовая цель (14,63). Цена 
доходит до этой цели через 3 дня после пробоя.
 
Как часто работает правило измерения? Вернёмся к разделу 
«Краткий обзор» в начале этой главы. Вы увидите, что правило 
измерения («Процент паттернов, достигающих целевого ориентира 
цены») работает в диапазоне от 32% до 46% случаев. На медвежьих 
рынках оно работает лучше, чем на бычьих, но всё же значительно 
хуже тех цифр, какие мне нравится видеть. Точнее сказать, правило 
измерения бо́льшую часть времени не работает. Для более точной 
оценки см. таблицу 48.12.
 
Дождитесь пробоя. Поскольку вымпелы время от времени действуют 
как разворотные паттерны, лучше дождаться пробоя. Пробой 
происходит, когда цена закрывается за пределами линии тренда. И 
только после этого открывайте позицию по акции. Не медлите, потому 
что промедление может вам дорого обойтись. Возможно, вы захотите 
разместить ордер на границе линии тренда вымпела, чтобы быстрее 
войти в сделку, но это более рискованно (могут быть ложные пробои). 
Более консервативный подход заключается в том, чтобы дождаться 
закрытия цены выше вершины флагштока (при условии, что цена в фазе 
флагштока движется вверх, а вымпел наклоняется вниз).
 
Закрытие сделки. Цена должна двигаться в направлении 
преобладающего тренда (в таблице 48.2. говорится, что это происходит 
в 75% случаев, за исключением одного столбца), наклон движения 
обычно аналогичен наклону линии тренда в фазе флагштока перед 
вымпелом. Когда цена колеблется (приостанавливается) после 
нескольких дней (медианой является 7 календарных дней) быстрого 
ценового движения, продавайте (или будьте готовы к продаже).
 
Таблица 48.11.
Наклон вымпела
 



 
В таблице 48.11. показано, как наклон вымпела влияет на 
производительность.
 
Я протестировал производительность паттерна в зависимости от 
наклона вымпела. Например, вымпел на рисунке 48.3. наклонен вниз, а 
на рисунке 48.6. – вверх. Я не учитывал паттерны, в которых вымпелы 
расположены горизонтально, как показано на рисунке 48.4.
 
Цифры сообщают, что после восходящих пробоев лучшую 
производительность имеют паттерны с нисходящими наклонами 
вымпелов. А после нисходящих пробоев лучшую производительность 
имеют паттерны с восходящими наклонами вымпелов.
 
Таблица 48.12. 
Особые характеристики
 

 
В таблице 48.12. приведены особые характеристики паттернов 
«вымпел». Это особые измерения, которые я провёл в отношении 
вымпелов.
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Я измерял ценовое движение и время до и после формирования 
вымпела, но только для двух конфигураций: восходящий тренд, 
восходящий пробой, нисходящий наклон вымпела (верхняя часть 
таблицы) и нисходящий тренд, нисходящий пробой, восходящий наклон 
вымпела (нижняя часть таблицы).
 
Давайте обсудим верхнюю половину таблицы, и эту же логику вы 
можете применить к нижней половине таблицы.
 
Временно́й интервал. Флагшток продолжался в среднем 11 дней, а 
движение после вымпела – 9 или 10 дней. Вымпел появился немного за 
пределами середины тренда во временно́м интервале (55%).
 
Ценовое движение. Средний рост цены во флагштоке на бычьих 
рынках составил 19%, а движение после вымпела – 14%. В процентном 
отношении вымпел находится на 58% всего ценового пути (где 50% 
означает половину пути).
 
Коэффициенты. Этот пункт использует результаты предыдущих строк: 
он показывает, на какой коэффициент нужно умножить флагшток, 
чтобы получить лучшую вероятность того, как долго и как далеко 
может двигаться цена данной акции.
 
Предположим, что на графике акции, торгующейся по цене $ 26, вы 
видите флагшток высотой $ 5. Движение цены во флагштоке 
составляет 5/26 = 19% от текущей цены. Из таблицы я знаю, что 
среднее ценовое движение после окончания формирования флагштока 
составляет 14%, т.е. общая высота всего ценового движения 
составляет 19% + 14% = 33%. Таким образом, 14/33 = 42%.
 
Если я посчитаю значение 42% от ценового движения на $ 5 и добавлю 
его к цене пробоя, я получу лучшую вероятность того, насколько 
сильно может вырасти цена. Если пробой находится на уровне $ 25 
(цена откатилась в вымпеле перед восходящим пробоем), то целевым 
ориентиром будет $ 25 + $ 5 x 42% = $ 27,10.
 
Сколько времени потребуется, чтобы цена достигла цели? 
Предположим, что цена поднялась до вершины флагштока за 11 дней. 
Временно́й коэффициент составляет 10/(11 + 10) = 48%. Т.е. нужно 
найти значение 48% от 11 дней (что составляет 6 дней с округлением в 
бо́льшую сторону) – это число я должен добавить к дате пробоя. Если 
дата попадает на выходные дни, то вы действуете на своё усмотрение.
 
Опыт торговли
 


Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей 
торговли на этом паттерне.
 

 
Рисунок 48.5. Здесь представлен быстрый способ потерять деньги при 
торговле на вымпеле.
 
Акция компании Coherent
 
Одно дело терять деньги, но другое дело, когда убыток происходит 
быстро – это всегда меня раздражает. На рисунке 48.5. представлена 
сделка на паттерне «вымпел» по акции Coherent (COHR).
 
Я обнаружил событийный паттерн «вымпел» на выходе отчёта о 
доходах компании. Цена акции совершила гэп на отрыв на выходе 
более сильного, чем ожидалось, отчёта о доходах компании. Флагшток 
начинается в точке A и заканчивается в точке B. Цена откатилась и 
сформировала вымпел.
 
В своём торговом журнале я сделал следующую запись: «6 февраля 
2004 года. Я купил эту акцию, мой ордер исполнился по цене 30,30 и 
30,39. Это сделка на паттерне «вымпел», совершённая на выходе отчёта 
о доходах. Я ждал отката из-за слабого общего рынка. Возможно, цена 
будет откатываться и дальше, но я жду возобновления роста.
 
Цена совершила 50%-ю коррекцию до уровня 27,50-28. Это также 
уровень максимумов августа-ноября 2003 года. Ожидаю роста цены до 
уровня 35. Согласно графику «крестики-нолики», цена может 
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застопориться на уровне 34. На уровне 35 цена может встретить зону 
сопротивления в районе долгосрочной нисходящей линии тренда, 
проведённой по мартовским и июльским пикам 2000 года. Согласно 
паттерну разворота тренда 1-2-3, акция готова двигаться вверх. Она 
пробила нисходящую линию тренда [1], повторно протестировала 
минимум [2] и теперь растёт до новых максимумов [3]».
 
Я купил её в точке C в тот день, когда акция совершила восходящий 
пробой вымпела (ограниченного двумя диагональными сходящимися 
линиями тренда). Вначале я думал, что это паттерн 3-дневное 
движение, но после точки B сформировался вымпел. Если бы это было 
так, то цена совершила бы нисходящий пробой, затем развернулась и 
перечеркнула нисходящий пробой на уровне точки C.
 
Через неделю я снова сделал запись в своём торговом журнале: «12 
февраля 2004 года. Вчера индекс Dow Industrials поднялся на 123 
пункта, а эта акция практически не сдвинулась с места. Сегодня её 
цена совершила нисходящий пробой вымпела. Пора сокращать убытки. 
Завтра я продам её по цене открытия рынка. Эта акция не оправдала 
моих ожиданий, поэтому пришло время продать её».
 
Я продал её в точке D и понёс убыток 4% за 8 дней. Акция упала, 
поднялась до точки E, а затем продолжила падение.
 
Данная сделка на выходе отчёта о доходах оказалась неудачной не 
потому, что я потерял деньги, а потому, что цена акции не смогла 
подняться после того, как на выходе отчёта о доходах сформировался 
паттерн «вымпел». Тем не менее, можно увидеть, что в декабре цена 
достигла дна и поднялась до точки A, на уровне которой вышел отчёт о 
доходах. Это было крупное движение умных денег перед тем, как 
компания поделилась новостями с остальными. Итак, сколько ещё 
осталось, чтобы подтолкнуть цену акции вверх? Цена выросла, а затем 
превратилась в зыбучий песок.
 
Урок: в этом случае ожидание закрытия цены выше вершины 
флагштока позволило бы избежать сделки и небольшого убытка.
 
Урок: если цена не делает то, что вы ожидаете, сразу же закрывайте 
сделку. Быстро.
 
Акция компании Duriron
 
Когда я покупал эту акцию, компания называлась Duriron (DURI) – 
теперь она называется Flowserve (FLS). Позвольте мне описать, как я 
провалил сделку по этой акции. Вы можете использовать мою историю 


как страшную сказку для детей на ночь, суть которой – не пытайтесь 
повторить это дома.
 
Цена акции совершила сильный, но спокойный рывок вверх, который 
длился более года. В сентябре 1995 года цена достигла максимума, 
после чего 3 месяца двигалась во флете, а потом быстро упала. Затем 
она отскочила назад до дна этого 3-месячного бокового движения и 
сформировала паттерн «вымпел». Другими словами, находящаяся 
сверху зона сопротивления блокировала её восходящее движение. 
Жаль, что я не обнаружил этого своевременно.
 
Урок: ищите внизу зону поддержки и вверху зону сопротивления, 
чтобы лучше оценить, как далеко может пойти цена.
 
Из моего торгового журнала: «14 января 1996 года. Акция формирует 
паттерн «вымпел». Высота паттерна составляет $ 4. Он также 
появляется в нижней части трендового канала. Собираюсь купить её и 
молюсь, чтобы всё получилось. Если вымпел хорошо отработает, он 
принесёт мне [отличную] прибыль. Если я буду удерживать сделку в 
течение всего времени колебания в канале, прибыль может удвоиться. 
Стоп-лосс на уровне $ 22,25 – чуть ниже минимума недавнего падения. 
Думаю, трендовый канал сработает лучше, чем вымпел».
 
Я купил в тот самый день, когда цена акции совершила нисходящий 
пробой вымпела.
 
Урок: продавайте, если цена совершила пробой в 
направлении, противоположном ожидаемому.
 
Три дня спустя я написал: «Предполагаю, что завтра у меня сработает 
стоп-лосс по этой акции, поскольку она закрылась на отметке 22 3/4, а 
мой стоп-лосс установлен на 22 1/4. Здесь урок в том, что если 
ценовое движение идёт вразрез с вашими ожиданиями, продавайте 
акцию. В данном случае вымпел пробился вниз на большом объёме, и 
после моей покупки акция упала на 3/4 пункта. Я должен был продать, 
так как индикаторы объёма сейчас показали противоположные 
сигналы».
 
Через неделю, 23 января, я написал: «Сегодня у меня сработал стоп на 
уровне $ 22. Я снизил стоп на 1/8 пункта с 22,25 до 22 1/8. Но это 
падение всё равно поймало меня. Я ежедневно отслеживал эту акцию: 
по утрам её цена росла, а в последний час сессии падала (за 
исключением сегодняшнего дня: она падала с самого утра). Для меня 
это выглядело как манипуляция, поскольку некоторые взаимные 
фонды продавали акции во второй половине дня, тем самым 


способствуя снижению их цены. Я должен был продать эту акцию 
сразу же после пробоя вымпела. Вместо этого я понёс убыток. Век 
живи – век учись».
 
Урок: никогда не перемещайте ордер стоп-лосс.
 
Я потерял 15% за 8 дней и допустил несколько ошибок в этой сделке. 
В день, когда я продал эту акцию, её цена достигла дна, а через пять 
дней она начала закрываться выше, формируя новый восходящий 
тренд. Акция продолжала двигаться вверх и выросла значительно 
выше вершины вымпела, достигнув уровня максимума сентября 1995 
года.
 

 
Рисунок 48.6. Для прогнозирования целевого ориентира используйте 
правило измерения. Вычислите разницу от минимума в точке A (начало 
тренда) до максимума в точке B (начало вымпела) и спроецируйте 
полученную высоту флагштока вверх от минимума в точке C (в конце 
формирования вымпела перед его пробоем).
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Глава 49
Трубовидное дно
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: два смежных и необычно длинных нисходящих ценовых 
шипа (спайка) опускаются ниже окружающих свечей на недельном 
графике.
 
Восходящие пробои
 

 
После изучения производительности «рогообразных вершин» и 
«рогообразных доньев» я рассмотрел вариант без промежуточной 
недельной свечи, разделяющей 2 шипа. Эта идея привела меня к 
открытию паттернов «трубовидное дно».
 
Я провёл углублённое исследование «трубовидных доньев» на дневных 
графиках и был разочарован. Статистика показала, что частота 
несостоятельности «трубовидных доньев» на дневных графиках 
составила 18% при среднем приросте цены 33%. Почти половина 
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паттернов (45%) имели прирост менее 20%. Тем не менее, был ряд 
крупных прибыльных сделок: почти четверть «трубовидных доньев» на 
дневных графиках (23%) приводили к росту цены более чем на 50%. 
 
Я понял, что инвестор, торгующий «трубовидные донья» на дневных 
таймфреймах, получит либо паттерн, который потерпит неудачу, либо 
паттерн, который принесёт настолько небольшую прибыль, что всё 
равно будет убыточным. Я отказался от исследования дневного 
таймфрейма и решил посмотреть, как ведёт себя этот паттерн на 
недельном графике.
 
На недельном таймфрейме паттерны «трубовидное дно» имеют низкую 
частоту несостоятельности и высокий средний прирост цены. Тем не 
менее, даже на недельном графике производительность данного 
паттерна занимает последнее место среди трёх видов паттернов, 
которые я исследовал на недельном таймфрейме. Средний рост цены 
несопоставим со значениями для графических паттернов на дневном 
таймфрейме.
 

 
Рисунок 49.1. Паттерн «трубовидное дно» на недельном графике. Два 
нисходящих ценовых шипа обычно формируются после коррекции в 
восходящем тренде или в конце продолжительного нисходящего 
движения.
 
Обзор ценового движения
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На рисунке 49.1. показан паттерн «трубовидное дно» и последующий 
рост цены. Это недельный таймфрейм, и мы видим, что в середине 
октября 1993 года цена падала вплоть до начала формирования 
«трубовидного дна». Объём вырос на левом шипе «трубовидного дна» и 
на следующей неделе был ещё выше. Два нисходящих ценовых шипа 
(спайка) имеют почти одинаковую длину и перекрываются, отмечая 
точку разворота и сигнализируя о завершении снижения.
 
Начиная от минимума, цена выросла и достигла нового максимума в 
начале ноября, поднявшись почти на 120% всего за 9 месяцев. Для 
этого графического паттерна такая большая прибыль не является чем-
то необычным. Почти 35% «трубовидных доньев» на бычьих рынках 
приводят к росту цены более чем на 50%.
 
Таблица 49.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 49.2. Паттерн «трубовидное дно» на недельном графике. 
Точка А – это ещё одно «трубовидное дно», но с менее впечатляющими 
результатами.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
Как правильно определять «трубовидные донья»? В таблице 49.1. 
приведены рекомендации по их распознаванию. Они хорошо видны. 
Посмотрите на «трубовидное дно», показанное на рисунке 49.2.
 
Внешний вид. Паттерн «трубовидное дно» выглядит как 
железнодорожный тупик, выходящий за пределы окружающих свечей. 
Ищите два смежных ценовых шипа (спайка), которые хорошо заметны, 
потому что расположены намного ниже окружающих недельных свечей 
(на рисунке 49.1. показан пример, насколько очевидно должен 
выглядеть паттерн «трубовидное дно»).
 
Недельный график. Для поиска «трубовидных доньев» используйте 
недельные графики. Хотя эти паттерны появляются и на дневных 
графиках, они не работают так хорошо, как на недельных, вероятно, 
из-за моего подхода к измерению производительности паттернов.
 
Два смежных нисходящих ценовых шипа. Два смежных нисходящих 
ценовых шипа составляют «трубовидное дно», и оно выглядит как две 
параллельные линии на графике.
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Наиболее важной особенностью паттерна «трубовидное дно» является 
то, что происходит на третьей неделе. Хотя вы можете легко найти два 
смежных нисходящих ценовых шипа, не рассматривайте торговлю на 
данном паттерне, если на третьей неделе цена не вырастет. Третья 
неделя – неделя, следующая за вторым спайком «трубовидного дна», – 
должна оставить за собой два отчётливо видимых спайка на ценовом 
графике. Четыре недельные свечи (2 недельные свечи-«трубы» и по 
одной недельной свече перед и после «труб») формируют V-образный 
свечной паттерн, который становится ещё более отчётливым на фоне 
нисходящего тренда.
 
Большие шипы. Ценовые шипы «трубовидного дна» должны выглядеть 
как большое падение цены с широким диапазоном в течение 2 недель 
подряд. Минимумы предыдущей и последующей недельных свечей 
должны находиться вблизи максимумов «труб». Эта характеристика 
делает «трубовидное дно» легко узнаваемым паттерном на графике.
 
Представьте холм, покрытый деревьями. Вы ищете две рядом стоящие 
сосны, которые возвышаются над другими деревьями. Переверните 
изображение вершины холма вверх ногами – вот так должен выглядеть 
паттерн «трубовидное дно».
 
Например, в паттерне «трубовидное дно» на рисунке 49.2. минимум 
недельной свечи, предшествующей паттерну, находится на уровне 
11,63, что несколько ближе к максимуму левой «трубы» 12,56 и, 
безусловно, значительно выше её минимума 10,31. Правая сторона 
паттерна формируется ещё лучше. Минимум недельной свечи, 
следующей после паттерна, находится на уровне 12,25, это 
практически возле самого максимума правой «трубы» 12,50.
 
Оба нисходящих шипа в «трубовидном дне» должны быть необычно 
длинными. Их длина должна быть значительно больше средней длины 
нисходящего шипа за последний год. Эти 2 спайка должны выглядеть 
как сильное снижение цены на графике, а не просто как ещё одна пара 
недельных спайков среди других длинных нисходящих ценовых 
спайков.
 
Большое перекрытие. Две недельные свечи, составляющие паттерн 
«трубовидное дно», должны максимально перекрывать друг друга. Это 
видно на рисунке; левый шип немного выше, чем правый. В качестве 
рекомендации скажу, что левый шип не должен быть длиннее правого. 
Тем не менее, неодинаковая высота шипов – это хорошо (см. таблицу 
49.11.).
 


Объём. Объём на каждом шипе паттерна обычно выше среднего, но не 
обязательно. Не отбрасывайте паттерн «трубовидное дно» только из-за 
нетипичных характеристик объёма.
 
Очевидный паттерн. «Трубовидное дно» должно быть достаточно 
очевидным, чтобы привлечь ваше внимание. Как правило, такие 
паттерны формируются в конце нисходящего тренда и являются 
разворотными точками на графике, как показано на рисунках 49.1. и 
49.2.
 
Если вы внимательно посмотрите на рисунок 49.2., то сможете увидеть 
ещё один паттерн «трубовидное дно». Я пометил его точкой А. Данный 
паттерн не так хорошо определяется, как следующий, и рост цены 
после паттерна не столь впечатляющий. Цена поднимается от 
минимума правой «трубы» 15,38 до максимума 18,13, после чего 
возобновляет нисходящий тренд.
 
Направление пробоя, подтверждение. Паттерн, состоящий из двух 
донных шипов, подтверждается как действительное «трубовидное дно» 
только тогда, когда цена закрывается выше самого высокого 
максимума в данном паттерне. Не открывайте сделки на «трубовидном 
дне» до его подтверждения.
 

 
Рисунок 49.3. Несостоявшиеся паттерны «трубовидное дно» на 
недельном графике. Причины несостоятельности этих двух паттернов 
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«трубовидное дно» кроются в длине шипов и тренде объёма. 
Максимальную производительность показывают «трубовидные донья», 
которые появляются в конце нисходящих трендов. Данные два 
паттерна не являются «трубовидными доньями», потому что в каждом 
из них цена не закрывается выше самого высокого максимума.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Паттерны «трубовидное дно» имеют только один вид 
несостоятельности: я называю его 5%-ной несостоятельностью 
паттерна после пробоя. 5%-я несостоятельность паттерна происходит, 
когда цена не поднимается выше 5%, после чего разворачивается. На 
рисунке 49.3. представлены два случая такой несостоятельности.
 
В апреле и мае 1993 года на графике появились две «трубные» свечи. 
Они выглядят как «трубы», но не складываются в паттерн «трубовидное 
дно». После завершения формирования «трубовидного дна» цена 
должна уверенно пойти вверх, но вместо этого она снижается.
 
Почему?
 
Объём на левых шипах в обоих «трубовидных доньях» ниже 
среднемесячного значения. Однако на правых шипах объём выше 
среднего. Тем не менее, паттерн объёма неубедительный, поскольку 
обычно в «трубовидных доньях» он становится наиболее оживлённым.
 
Для сравнения посмотрите на этот же паттерн в крайней левой части 
графика. Объём значительно превышает средний в обоих шипах.
 
Ещё одна подсказка по поводу несостоятельности обоих паттернов 
«трубовидное дно» кроется в рекомендациях, изложенных в таблице 
49.1. Цена должна упасть необычно низко за эти две недели, ниже 
большинства нисходящих шипов, возникших в течение года. Если 
взглянуть на график, можно увидеть несколько нисходящих 
однонедельных шипов (например, в декабре и феврале), длина которых 
почти равна длине «труб» в двух данных паттернах. Кажется, что весь 
этот график заполнен подобными ценовыми спайками разной 
продолжительности. По этой причине вам следует скептически 
отнестись к открытию сделки на этих двух паттернах «трубовидное 
дно».
 
Главным признаком несостоятельности данных «трубовидных доньев» 
является тот факт, что эти паттерны на самом деле не являются 
«трубовидными доньями», поскольку ни один из них не подтверждается 
как действительный (цена не закрывается выше самого высокого 


максимума в каждом из этих двух паттернов). Поэтому проницательный 
трейдер не будет торговать на этих паттернах.
 
Кстати, прежде чем мы закончим с рисунком 49.3., самое время 
проиллюстрировать довольно распространённую особенность 
паттерна «трубовидное дно». Поскольку «трубовидные донья» часто 
появляются в конце нисходящего ценового тренда, цена иногда 
вырастает, делает петлю и повторно тестирует минимум. Примером 
может служить паттерн «трубовидное дно» в начале декабря 1991 года. 
После его пробоя цена подскакивает, разворачивается и падает, 
формируя новый минимум на уровне 98,13. Повторное тестирование 
первоначального минимума завершается в конце марта.
 
Паттерны «трубовидное дно» образуют уровень поддержки на своих 
минимумах. Цена редко падает более чем на полпункта ниже минимума 
«трубовидного дна», после чего восстанавливается и начинает 
продолжительный восходящий тренд. Половина пункта не является 
абсолютным правилом, поскольку всё зависит от цены акции (на 
данном графике показана акция стоимостью $ 100, и она падает на $ 1 
ниже предыдущего минимума).
 
Поэтому, если вы покупаете акцию выше вершины паттерна и видите 
падение цены, вы можете продолжать удерживать её. Однако 
руководствуйтесь здравым смыслом. Иногда можно потерять много 
денег, если удерживать акцию слишком долго.
 
Таблица 49.2. 
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 49.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«трубовидное дно».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил колоссальное 
количество «трубовидных доньев» – 11 572 паттерна в 1279 акциях, 
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первый из которых появился в июле 1991 года, а последний – в октябре 
2018 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые 
акции больше не торгуются на рынке. Думаю, что мне просто надоели 
поиски этих паттернов.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). 
«Трубовидные донья» являются разворотными паттернами 
нисходящего тренда, потому что после паттерна цена совершает 
восходящий пробой. Если паттерн не пробивается снизу вверх, то 
данное «трубовидное дно» считается недействительным.
 
Средний рост цены. Средний рост цены на бычьих рынках огромный – 
54%! На медвежьих рынках «трубовидные донья» работают хуже: цена 
повышается в среднем на 33%. Для достижения наилучших 
результатов торгуйте на этом паттерне на бычьих рынках.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Как на бычьем, так и на 
медвежьем рынке индекс поднимался в цене. Рост на медвежьих 
рынках может происходить, потому что результаты зависят от того, что 
произойдёт с индексом от даты пробоя «трубовидного дна» до 
достижения ценой абсолютного максимума. Можно сказать, что общий 
рынок способствовал улучшению производительности отдельных 
акций, так как прилив поднимает все лодки. Это избитая фраза, но она 
подходит к данной ситуации.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума. Чтобы 
цена поднялась на 54% на бычьих рынках, требуется много времени (6 
месяцев), что по скорости почти соответствует росту цены на 
медвежьем рынке (на 33% за 98 дней).
 
Как часто меняется тренд? Паттерны на недельном таймфрейме 
демонстрируют лучшую производительность данного показателя. Эта 
цифра показывает, сколько паттернов приводят к росту цены более 
чем на 20%. Я считаю, что для бычьих паттернов хорошими являются 
значения выше 50%. У данного паттерна этот показатель гораздо 
выше.
 
Таблица 49.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 



 
В таблице 49.3. показана частота несостоявшихся паттернов.
 
Как читать эту таблицу? Позвольте мне привести несколько примеров. 
На бычьих рынках 8% «трубовидных доньев» не обеспечат рост цены 
более чем на 5% после пробоя. В следующей строке частота 
несостоятельности удваивается, а в третьей строке (для роста цены на 
15%) она утраивается по сравнению с уровнем безубыточности. 
Другими словами, 28% паттернов не смогут обеспечить рост цены 
более чем на 15%. На медвежьих рынках ситуация ещё хуже, как и 
следовало ожидать, поскольку бычий паттерн борется с медвежьим 
приливом.
 
Используйте эту таблицу, чтобы оценить, насколько вероятно покрытие 
ваших затрат на ведение бизнеса и поддержание желаемой маржи 
прибыли. Например, ваши затраты составляют 5%, и вы хотите 
получить 15% прибыли с каждой сделки, что в сумме составляет 20%.
 
Сколько паттернов не смогут обеспечить рост цены более чем на 20%? 
На бычьих рынках 37% паттернов не обеспечат рост цены более чем на 
20%, а на медвежьих результаты будут ещё хуже: 48% паттернов не 
обеспечат вам этой прибыли.
 
Таблица 49.4. 
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

 
В таблице 49.4. приведена сокращенная статистика, связанная с 
пробоями. Я не показываю коррекции, потому что они должны 
произойти менее чем через месяц (четыре ценовых бара на недельном 
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таймфрейме делают их редкими), а также гэпы, которые тоже редки на 
недельном таймфрейме.
 
Направление пробоя. Пробой паттерна «трубовидное дно» всегда 
восходящий. Если цена сначала закрывается ниже дна паттерна, 
прежде чем закрыться выше его вершины, то данный паттерн 
«трубовидное дно» считается недействительным.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Где в рамках годового ценового 
диапазона от максимума до минимума находятся «трубовидные донья», 
демонстрирующие лучшую производительность? Лучше всего 
работают «трубовидные донья» с пробоями в пределах нижней трети 
годового ценового диапазона. Избегайте торговли в двух других 
диапазонах. Этот паттерн, похоже, создан для донной ловли – для 
людей, которые любят покупать внизу и продавать на вершинах (в 
отличие от трейдеров, торгующих по тренду, которые покупают на 
вершинах и продают по ещё более высокой цене).
 
Таблица 49.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 49.5. приведена статистика производительности паттернов 
«трубовидное дно» в зависимости от их размеров. Высокие паттерны 
работают лучше, чем низкие, что согласуется с тенденцией, присущей 
многим другим видам графических паттернов. Например, после пробоя 
высоких паттернов на бычьих рынках цена в среднем растёт на 61%, 
что значительно больше роста цены на 48% после пробоя коротких 
паттернов.
 
Чтобы определить, является ли данный паттерн низким или высоким, 
вычислите высоту паттерна «трубовидное дно» от максимума более 
высокого спайка до минимума более низкого из них. Затем разделите 
эту высоту на цену более высокого из двух спайков (цену пробоя). Если 
полученное значение будет больше, чем представленное в таблице, то 
ваш паттерн высокий.
 
Таблица 49.6.
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Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 49.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Тренд изменения объёма практически 
случаен, но превалирует в сторону снижения. Это означает, что на 
левом шипе объём будет выше, чем на правом. Имеет ли это значение? 
Давайте выясним это.
 
Растущий/падающий объём. Если объём выше на левом шипе, чем на 
правом (т.е. объём падает), производительность на бычьих рынках 
улучшается. На медвежьих рынках, похоже, сильной разницы в 
производительности нет, но восходящий тренд объёма всё же 
несколько улучшает производительность.
 
Объём на пробое. «Трубовидные донья» с объёмом на пробое выше 
среднемесячного склонны к лучшей производительности, причем 
существенно. Медвежьи рынки показывают ту же тенденцию, но 
производительность у них почти такая же.
 
Таблица 49.7. 
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 49.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. 
Стоп-лосс, расположенный возле вершины паттерна, будет 
срабатывать в двух из трёх сделок (или чаще). Я измерил это, 
проанализировав, насколько сильно упала цена на пути к абсолютному 
максимуму. После того, как цена достигала абсолютного максимума, я 
останавливал поиск – именно это объясняет, почему процент 
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срабатывания стопов не был выше (то есть я ожидал, что значения 
будут выше указанных).
 
Цифры показывают, что размещение стоп-лосса ниже дна паттерна 
«трубовидное дно» обеспечит безопасность торговли в большинстве 
случаев, но проверьте, не находится ли ваш стоп-лосс слишком далеко 
от цены покупки, чтобы в случае его срабатывания не потерять 
слишком много.
 
Таблица 49.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 49.8. показана производительность паттерна «трубовидное 
дно» за три десятилетия. Я показываю только бычьи рынки, потому что 
медвежьи рынки возникли только в 2000-х годах, поэтому они не 
включены в статистику.
 
Производительность с течением времени. 2010-е годы показали 
худшие результаты за три десятилетия. Интересно, является ли 
популярность данного паттерна причиной снижения его 
производительности. Я представил паттерн «трубовидное дно» ещё в 
первом издании этой книги (в 2000 году), и с тех пор его 
производительность снизилась. Я слышал, что как только рынок узнаёт 
о прибыльном сетапе, сетап тут же перестаёт работать. Не знаю, 
правда ли это, но это заставляет меня задуматься.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. 
Несостоятельность данного паттерна зеркально противоположна его 
производительности. В 2000-е годы паттерн имел лучшую 
производительность, а также минимальную несостоятельность. В 2010-
е годы он демонстрировал худшую производительность и 
максимальную несостоятельность.
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Возможно, вы полагаете, что между производительностью и 
несостоятельностью есть взаимосвязь, и я раньше тоже так думал, 
пока не заметил странные результаты (такие как высокая 
производительность с высокой частотой несостоятельности, низкая 
производительность с низкой частотой несостоятельности и т.п.).
 
Таблица 49.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 

 
В таблице 49.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. На бычьих рынках более 
тысячи паттернов оказались несработавшими. Это звучит как огромная 
цифра, но это только 16% протестированных мной паттернов 
«трубовидное дно».
 
Частота несработавших паттернов. Среди несработавших паттернов 
«трубовидное дно» чаще всего происходит однократное 
несрабатывание, реже происходит двукратное и ещё реже трёх- и 
более кратное несрабатывание – в таком порядке. Может показаться, 
что такая последовательность логически правильная, но я видел, как в 
ряде других графических паттернов второе место занимают трёх- и 
более кратно несработавшие паттерны.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнивал производительность несработавших паттернов 
«трубовидное дно» с производительностью сработавших паттернов 
«трубовидная вершина». Несработавшие паттерны «трубовидное дно» 
превосходят по производительности сработавшие паттерны 
«трубовидная вершина». Я не любитель шортить акции, но если вы 
видите паттерн «трубовидное дно», который не сработал, подумайте о 
том, чтобы открыть короткую сделку.
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Таблица 49.10.
Тактика торговли
 

 
Тактика торговли
 
В таблице 49.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«трубовидное дно».
 
Правило измерения, цели. Правило измерения – это рекомендация, 
которую трейдеры используют для определения целевого ориентира, а 
не правило. Вычислите высоту паттерна «трубовидное дно» от 
максимума более высокого спайка до минимума более низкого из них. 
Добавьте высоту к более высокому максимуму из двух спайков, и вы 
получите целевую цену.
 
В нижней таблице показано, как часто цена достигает цели для 
различных значений высоты, используемых в расчете. Если вы 
используете полную высоту, то цена будет достигать цели в среднем в 
60% и более случаев. Если поделить высоту пополам и использовать в 
вышеприведенной формуле значение половины высоты, то успех 
увеличится до 84% и более.
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После того, как вы определите целевой ориентир цены, сконвертируйте 
потенциальное ценовое движение в процент от текущей цены и 
сравните результаты с таблицей 49.3. Например, если высота равна 
$ 5, а акция торгуется по цене $ 50, то потенциальный рост цены 
составит 10% (10/50 x 100%). В таблице 49.3. говорится, что на бычьих 
рынках 19% «трубовидных доньев» не обеспечат роста цены более чем 
на 10%. Разумная цифра. Это означает, что у вас есть шанс в 81% 
сделок получить приличную прибыль, если торговать правильно.
 
Нисходящий тренд. Именно в нисходящем тренде вы обычно будете 
встречать паттерны «трубовидное дно», по крайней мере те, которые 
смогут обеспечить максимальную производительность. Цена движется 
вниз, формирует паттерн «трубовидное дно», затем разворачивается и 
начинает двигаться вверх. Рисунки 49.1. и 49.2. являются хорошими 
примерами такого поведения цены.
 
Ждите подтверждения. «Трубовидное дно» подтверждается как 
действительный паттерн, когда цена закрывается выше более высокого 
максимума в данном паттерне, что обычно занимает от 2 до 3 недель. 
Этот интервал даёт достаточно времени для того, чтобы паттерн стал 
хорошо видимым после формирования правого шипа, а это означает, 
что он должен выглядеть как чётко определяемый паттерн 
«трубовидное дно» с последующим ростом цены.
 
Даже если вы пропустите пробой, рассмотрите возможность торговли 
на этом паттерне. У вас есть в среднем от 3 до 6 месяцев (см. таблицу 
49.2.) до достижения ценовых пиков, и при росте цены в среднем на 
54% на бычьих рынках у вас ещё будет достаточно времени для 
получения прибыли.
 
Покупка. После того, как вы определили подтвержденный паттерн 
«трубовидное дно» на недельном графике, покупайте данную акцию. 
Прежде чем начать стабильное восходящее движение, цена акции 
часто будет повторно тестировать уровень самого последнего 
минимума, так что будьте готовы к этому.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Размещайте стоп-лосс на полпункта 
ниже самого низкого минимума паттерна, чтобы цена не пробила его 
при повторном тестировании уровня минимума, но при этом 
используйте своё лучшее суждение и учитывайте цену акции. Если цена 
достигнет стоп-лосса, то она, вероятно, продолжит снижаться. В таком 
случае закройте свою позицию.
 
Таблица 49.11.


 
Особые характеристики
 

 
В таблице 49.11. приведена одна характеристика паттерна 
«трубовидное дно» с разницей в производительности, которую стоит 
отметить.
 
Я вычислял разницу между минимумами двух шипов и выражал ее в 
процентах от цены пробоя. Медианная разница была небольшой, как и 
следовало ожидать (1-2%).
 
Если разница была больше медианы, то производительность паттернов 
«трубовидное дно» обычно улучшалась как на бычьем, так и на 
медвежьем рынке, что обнадёживает.
 
Что это значит? Если вы видите в паттерне «трубовидное дно», что 
минимумы обоих шипов не находятся на одном ценовом уровне, то 
ждите от данного паттерна лучшей производительности. Возможно, 
она и не будет лучше, но есть шанс.
 
Я протестировал другие конфигурации объёма, длины шипов и так 
далее, но эта оказалась единственной многообещающей идеей.
 
Опыт торговли
 
Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей 
торговли на этом паттерне.
 
Акция EMC
 
В 2004 году на графике акции EMC сформировалось «трубовидное 
дно». Я купил эту акцию через неделю после подтверждения 
«трубовидного дна», а затем совершил еще одну покупку после 
завершения отката (вторую сделку я открывал на дневном графике).
 
Я оценил данный паттерн с помощью системы балльной оценки, 
подробно описанной в моей книге «Торговля классических 
графических паттернов» (“Trading Classic Chart Patterns”) (издательство 
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“Wiley”, 2002 год), и она составила +2 балла – это означало, что паттерн 
имеет хорошие шансы достичь целевой цены акции (не целевого 
ориентира, вычисленного по правилу измерения). Я не записал, какое 
именно значение для цели показала система балльной оценки, но моя 
цель была $ 12 (при цене входа 10,53).
 
Цена акции поднялась, но остановилась чуть ниже предыдущего 
максимума, поскольку столкнулась с находящимся сверху уровнем 
сопротивления.
 
Пришло время продавать.
 
Общая слабость рынка заставила акцию упасть, и она пробила мой 
стоп-лосс. Таким образом, моя сделка закрылась на уровне 13,53. Я 
заработал 28% в первой сделке и 23% во второй. В дальнейшем цена 
акции упала до 11,10 за 3 месяца, что было на 18% ниже моей цены 
продажи.
 
В данном случае вход был идеальным. Выход был немного запоздалым, 
но я продал вблизи вершины. Не вижу ничего плохого в этих двух 
сделках.
 
Акция компании Hercules Inc.
 
В 2007 году на графике акции Hercules Inc. (тикер HPC) в рамках 
коррекции восходящего тренда сформировалось «трубовидное дно». 
Согласно моей электронной таблице сделок, я совершил идеальный 
вход и идеальный выход. Я купил эту акцию на третьей неделе после 
завершения формирования данного паттерна. Однако назвал его 
потенциальным «трубовидным дном», потому что он ещё не 
подтвердился, когда я купил. К счастью, позже на той же неделе 
паттерн подтвердился.
 
Урок: лучше всего торговать только на подтверждённых графических 
паттернах.
 
Я установил стоп-лосс, основанный на волатильности, и перемещал его 
вверх по мере роста цены.
 
Когда общий рынок (Dow industrials) упал более чем на 500 пунктов за 
два дня, отступающая волна выкинула меня из сделки (цена достигла 
моего стопа), и мне пришлось довольствоваться небольшой прибылью. 
Вот что я написал об этом выходе: «Урок: если это краткосрочная 
сделка с тейк-профитом, установите лимитный ордер, чтобы продать 


на целевом уровне полностью или половину всего размера и дать 
возможность оставшейся половине сделки подняться выше».
 
Если бы я это сделал, я бы заработал немного больше. Мне нравится 
идея продать часть позиции на целевом уровне и удерживать 
оставшуюся её часть для получения дополнительной прибыли.
 
Урок: для краткосрочных сделок на колебаниях устанавливайте 
лимитный ордер на продажу по целевой цене.
 
Урок: для краткосрочных сделок на колебаниях рассмотрите 
возможность продажи части (например, половины) позиции на 
целевом уровне и удерживайте оставшуюся часть, чтобы 
позволить цене двигаться в вашу пользу.
 
Акция компании Hi-tech Pharmacal
 
В 2007 году ситуация по акции Hi-tech Pharmacal (тикер HITK) выглядела 
так, словно я просил, чтобы меня отвезли в сарай и избили до 
полусмерти. Мои заметки по анализу компании и сетапа кишели 
сплошными предупреждениями. Компания урегулировала патентный 
иск, заплатив $ 2,5 млн (я не люблю находить примечания о судебных 
разбирательствах в отчётах компаний), и одна брокерская фирма 
назвала это сильной продажей. Увидев ещё одну оценку данной 
компании, я вынужден был написать следующий комментарий: «Худшие 
звёздные оценки, которые я когда-либо видел». И она торговалась 
очень вяло, чего я не люблю.
 
Урок: если цена акции, которую вы хотите купить, движется не более 
чем на 1% от её среднего дневного объёма торгов, значит, данная 
акция торгуется слишком вяло. Лучше поискать какую-то другую 
акцию для торговли.
 
Но были и положительные сигналы для совершения прибыльной 
сделки. Цена акции находилась на уровне поддержки. В предыдущий 
день индекс товарного канала (индикатор CCI) указывал на покупку. 
Данный графический паттерн имел балльную оценку +2 балла, а 
целевой ориентир находился на уровне 15,42, выше цены покупки 
12,30.
 
Моё беспокойство по поводу данной акции заставило меня сократить 
размер позиции вдвое.
 
Урок: если сделка вызывает у вас беспокойство, уменьшите размер 
позиции.


 
Я не дождался подтверждения паттерна «трубовидное дно» (похоже, он 
не подтвердился ни на дневном, ни на недельном таймфрейме). Вместо 
этого я купил акцию на следующий день после того, как цена 
совершила сильное восходящее движение на дневном графике.
 
Я разместил ордер на продажу по цене закрытия сессии, если 
сработает мой условный ордер стоп-лосс. И он сработал на следующий 
день после того, как я купил, что принесло мне 6% убытка за один день 
удержания сделки.
 
Я считаю, что мне повезло, что я понёс такой небольшой убыток. Акция 
продолжала падать, но не по прямой. В рамках медвежьего рынка 2008 
года цена акции упала до 3,46, или на 70% ниже того уровня, на 
котором я её продал.
 
Урок: дождитесь подтверждения перед покупкой.
 
Урок: если цена акции не совершает восходящего пробоя 
графического паттерна, немедленно продайте эту акцию (или 
задумайтесь о продаже).
 
Акция компании Spansion
 
Свою лучшую сделку я оставил напоследок. В 2008 году я заигрывал с 
полупроводниковой промышленностью и купил акцию Spansion (тикер 
SPSN). Кажется, каждый раз, когда я покупаю акцию 
полупроводниковой компании или производителя чипов, я теряю 
деньги.
 
На графике акции появился паттерн «трубовидное дно», и он имел 
довольно хороший вид. Паттерн сформировался на недельном графике 
после того, как акция снижалась в течение года, указывая на то, что 
разворот уже давно назрел. Фундаментальные данные по компании 
показывали, что её балансовая стоимость составляла более $ 12 за 
акцию, в то время как в реальности акция продавалась по $ 4. Таким 
образом, это была хорошая инвестиция с точки зрения ценности (на 
основе одного показателя). Отрасль демонстрировала слабость 
(слабую относительную силу по сравнению с другими отраслями).
 
Данное «трубовидное дно» подтвердилось, и я купил эту акцию.
 
Акция немного снизилась в цене, поэтому я докупил ещё, чтобы 
усредниться на падении. Даже при условии двух покупок это была 
небольшая позиция для меня.


 
Восемь месяцев спустя мои заметки говорят о банкротстве, поэтому я 
закрыл свою позицию с убытком.
 
А что же по поводу стопа? Ведь он был в моих записях. Поскольку 
акция была недорогой, а волатильность часто была высокой, я 
установил стоп-лосс с потенциальным убытком на уровне 18%. Это 
значительно выше 8% и меньше тех цифр, которые я люблю 
использовать. И рядом с цифрой стопа появились вот эти 
судьбоносные слова: «Используется ли стоп-лосс: нет». Это означает, 
что я так и не установил стоп-лосс в этой сделке.
 
И каким же был мой убыток? 72%! Вау. Звучит душераздирающе. Но в 
долларовом исчислении убыток был очень маленьким, потому что я 
уменьшил размер позиции.
 
Урок: если убыток достигнет 10%, подумайте о продаже (выполните 
переоценку ситуации и причин для покупки). Падение на 20% 
и более означает, что акция находится в собственном медвежьем 
рынке и продолжает падать. Здесь должна быть автоматическая 
продажа.
 
Урок: отсутствие ордера стоп-лосс в связи со слишком большим 
размером убытка означает, что сделку необходимо закрыть в 
любом случае.
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Рисунок 49.4. Паттерн «трубовидное дно» с предшествующим 
краткосрочным падением цены и последующим повторным 
тестированием уровня минимума (недельный график). Покупка через 
неделю после завершения формирования паттерна с последующей 
продажей через 2 года принесла 71% прибыли.
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Глава 50
Трубовидная вершина
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: два смежных и необычно длинных восходящих ценовых 
шипа (спайка) поднимаются выше окружающих свечей на недельном 
графике.
 
Нисходящие пробои
 

 
Согласно статистике из краткого обзора, «трубовидные вершины» 
лучше работают на медвежьих рынках, приводя к сильному снижению 
цены и имея незначительную частоту несостоятельности. Это 
заключение логично, поскольку «трубовидные вершины» являются 
медвежьими графическими паттернами, которые обычно встречаются в 
конце восходящего или в середине нисходящего тренда.
 
Этот паттерн занимает первое или второе место по 
производительности, что потрясающе, если сравнивать с десятками 
других видов графических паттернов. Для торговли на «трубовидных 
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вершинах» используются недельные графики; другим медвежьим 
графическим паттерном, который тоже торгуется на недельных 
графиках, является «рогообразная вершина». И «рогообразные 
вершины» делят с «трубовидными вершинами» первое место на бычьих 
рынках.
 
Давайте выполним обзор ценового движения, чтобы узнать, как 
выглядит этот паттерн.
 

 
Рисунок 50.1. «Трубовидная вершина» слева является 
неподтверждённым паттерном, потому что цена не закрывается ниже 
минимума паттерна, а поднимается выше его вершины. Примечание: 
данный паттерн сформировался на недельном таймфрейме.
 
Обзор ценового движения
  
На рисунке 50.1. (недельный таймфрейм) показано, как выглядят 
паттерны «трубовидная вершина» и как они работают. На рисунке 
изображены три «трубовидных вершины», каждая из которых 
предупреждает о смене тренда. Левая «трубовидная вершина» 
появляется, когда цена ещё продолжает расти, и действует в качестве 
паттерна консолидации тренда. Тем не менее, данный паттерн вообще 
не является «трубовидной вершиной», потому что он не 
подтверждается: цена не закрывается ниже минимума паттерна, а 
закрывается выше его максимума.
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Центральная «трубовидная вершина» является разворотной точкой. 
Она возвышается над окружающим склоном, и цена после неё падает. 
Полученный паттерн выглядит как перевёрнутая буква “V”.
 
Правая «трубовидная вершина» – паттерн, после которого цена 
действительно начинает падать. Он даёт последний шанс выйти из 
длинной позиции или открыть короткую позицию по хорошей цене. От 
максимума на уровне 39,25 цена падает ниже 13 к концу этого графика 
– падение на 67%.
 

 
Рисунок 50.2. Паттерн «трубовидная вершина» на недельном графике 
появляется во время коррекции в долгосрочном нисходящем тренде, 
как и некоторые из наиболее продуктивных «трубовидных вершин».
 
Таблица 50.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 50.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«трубовидная вершина», а на рисунке 50.2. показан его пример.
 
Внешний вид. «Трубовидные вершины» легко заметить на недельных 
графиках, их очень много. Ищите два смежных восходящих ценовых 
шипа, подобных показанным на рисунке.
 
Недельный график. «Трубовидные вершины» появляются на любом 
таймфрейме, но на недельных графиках они работают лучше. Я 
предлагаю вам ограничить поиски недельным таймфреймом.
 
Два смежных восходящих ценовых шипа. Два шипа (спайка) в 
«трубовидной вершине» должны быть последовательными недельными 
барами, похожими на железнодорожные пути. Ценовые шипы в 
паттерне должны быть необычно высокими, выше, чем большинство 
восходящих шипов в течение года. Паттерн «трубовидная вершина» 
должен чётко выделяться на фоне всего Price Action.
 
Объём. В разделе «Статистика» мы увидим, что объём имеет 
тенденцию к снижению. Это означает, что на левом шипе объём будет 
выше, чем на правом. В 86% паттернов объём будет выше 
среднемесячного в одном из спайков.
 
Направление пробоя, подтверждение. Паттерн «трубовидная 
вершина» пробивается вниз, когда цена закрывается ниже дна 
паттерна (ниже самого низкого минимума из двух шипов паттерна). 
Если пробой восходящий, то данный паттерн «трубовидная вершина» 
является недействительным.
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Всегда ждите, пока цена не подтвердит паттерн, то есть не совершит 
нисходящий пробой. Никогда не торгуйте на неподтверждённой 
«трубовидной вершине».
 
Если вы посмотрите на достаточное количество «трубовидных вершин», 
то обнаружите, что многие из них формируются в восходящем откате 
нисходящего тренда, как представлено на рисунке.
 
Оба максимума «труб» находятся на расстоянии всего 13 центов друг 
от друга и значительно выше окружающих баров. За исключением 
спайка в середине марта, ценовые спайки паттерна являются 
необычайно высокими по сравнению с другими спайками за 
предыдущий год. Поскольку оба шипа имеют одинаковые минимумы, 
они демонстрируют большое перекрытие цены, но величина 
перекрытия не является критической.
 
Паттерн «трубовидная вершина» сигнализирует о возобновлении 
нисходящего тренда. Менее чем через 2 месяца цена упадёт до 
минимума 18, а затем немного восстановится.
 

 
Рисунок 50.3. Эта «трубовидная вершина» формируется вблизи конца 
длинного симметричного треугольника на недельном графике. Прежде 
чем торговать на любой «трубовидной вершине», инвестор должен 
дождаться нисходящего пробоя. Данная «трубовидная вершина» так и 
не подтвердилась как действительный паттерн.
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Несостоявшиеся паттерны
 
Паттерн считается несостоявшимся, когда цена не опускается более 
чем на 5%, после чего начинается разворот и восходящий тренд. 5%-я 
несостоятельность паттернов «трубовидная вершина» бывает нечасто, 
но является достаточно значимой, чтобы рассмотреть такую ситуацию.
 
Большинство случаев несостоятельности происходит, когда цена 
находится в восходящем тренде. На фоне растущего тренда цена 
входит в фазу диапазона, которая продолжается от нескольких 
месяцев до года, и паттерн «трубовидная вершина», похоже, 
сигнализирует о предстоящем изменении тренда. Иногда цена 
действительно падает, но не более чем на 5%. В других случаях она 
падает намного ниже, но падение может произойти через 2-5 месяцев. 
Между «трубовидной вершиной» и падением цена растет.
 
Среди случаев несостоятельности данных паттернов в восходящих 
трендах встречаются и такие, которые происходят в рамках 
нисходящих трендов. Несостоятельность «трубовидных вершин» в 
нисходящем тренде обычно появляется ближе к концу или вскоре 
после окончания нисходящего тренда, когда цена начинает 
восстанавливаться. Вместо восходящего отката в нисходящем тренде 
паттерн «трубовидная вершина» служит разворотной точкой для более 
высоких цен.
 
Рассмотрим рисунок 50.3., где на графике показана «трубовидная 
вершина», сформировавшаяся в рамках бокового тренда, 
продолжавшегося около года. Восходящие пробои таких длительных  
областей консолидации, как правило, означают начало 
продолжительного роста цены, как мы видим и в этом случае. Для 
многих графических паттернов существует одно основное правило: для 
разворота цены в противоположном направлении должно произойти 
нечто очень значимое.
 
Видно, что область консолидации со временем сужается, напоминая 
длинный «симметричный треугольник». Даже паттерн объёма 
поддерживает треугольник: на протяжении большей части всего 
паттерна объём снижается. Поскольку границы симметричного 
треугольника обозначают линии поддержки и сопротивления, 
возможное снижение цены от основания «трубовидной вершины» до 
нижней границы треугольника составляет всего 5% – не очень 
привлекательная инвестиция. По сути, у нас просто нет значительного 
подъёма цены, который может развернуться.
 


Однако отметим, что если бы «трубовидная вершина» правильно 
спрогнозировала нисходящий пробой данного треугольника, я бы 
рассказал вам другую историю. Но поскольку спрогнозировать 
направление пробоя по «симметричному треугольнику» сложно или 
невозможно, лучше дождаться фактического пробоя. Если бы 
инвесторы ждали, пока цена не закроется ниже минимума 
«трубовидной вершины», они спасли бы себя от убытка (потому что 
данная «трубовидная вершина» так и не подтвердилась как 
действительный паттерн). «Трубовидная вершина», показанная на 
рисунке, является несостоявшимся паттерном, следовательно, цена 
после неё не смогла снизиться. В сентябре цена достигла максимума 
60,75, более чем в два раза превысив цену, на которой 
сформировалась «трубовидная вершина».
 
Таблица 50.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 50.2. приведены общие статистические данные по паттерну 
«трубовидная вершина».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 5 412 «трубовидных 
вершин» в 1 176 акциях, первая из которых появилась в июле 1991 
года, а последняя – в ноябре 2018 года. Не все акции охватывали весь 
указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. 
Паттерны «трубовидная вершина» встречаются довольно часто (и все 
они были на недельных графиках).
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). 
«Трубовидные вершины» выступают в роли разворотных паттернов 
преобладающего ценового тренда, когда цена входит в паттерн снизу 
вверх, а выходит из него сверху вниз.
 
Среднее снижение цены. Трудно оценить, насколько хорошим 
является падение цены на 19% по сравнению с другими графическими 
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паттернами, поскольку на недельном таймфрейме я оцениваю только 
«рогообразные вершины» и «трубовидные вершины» с нисходящими 
пробоями.
 
Давайте взглянем на это снижение под другим углом. Достаточно ли 
велико падение на 19% (на бычьем рынке) или на 24% (на медвежьем 
рынке), чтобы вы захотели продать акцию той или иной компании? 
Представленные результаты, естественно, являются средними, и ваша 
«трубовидная вершина» может показать иные (меньшие или большие) 
цифры падения. Свинг-трейдерам такое снижение цены покажется 
потрясающим – но инвесторам, которые удерживают позиции в течение 
длительного времени, оно может показаться непривлекательным.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Отслеживание 
производительности индекса S&P с тем же временем удержания 
позиции от пробоя паттерна до абсолютного минимума показывает, что 
рынок снижался на этом пути. Общее снижение рынка способствовало 
падению отдельных акций.
 
Количество дней до абсолютного минимума. Среднее падение цены 
на медвежьих рынках составляет 24% и занимает 39 дней. На бычьих 
рынках падение цены составляет 19% и занимает 53 дня. Таким 
образом, на медвежьем рынке цена падает быстрее, чем на бычьем. 
Выполнив математические расчёты, мы видим, что падение на 
медвежьем рынке происходит в 1,7 раза быстрее, чем на бычьем.
 
Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов 
«трубовидная вершина» приводят к падению цены более чем на 20%. 
Для всех бычьих паттернов (не для «трубовидных вершин») я считаю 
потрясающими значения выше 50%, но для медвежьих паттернов у 
меня нет какого-то конкретного критерия. Очевидно, что для 
медвежьего рынка данная цифра выглядит замечательно, для бычьего 
рынка тоже неплохо.
 
Таблица 50.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 



 
В таблице 50.3. показана частота несостоявшихся паттернов 
«трубовидная вершина». Обратите внимание, что проценты 
несостоятельности на медвежьих рынках ниже, чем на бычьих. Для 
медвежьего паттерна это неудивительно.
 
Позвольте мне привести несколько примеров, чтобы вы поняли, как 
читать эту таблицу. На медвежьих рынках 5% «трубовидных вершин» 
не приведут к падению цены более чем на 5% после пробоя. В 
следующей строке частота несостоятельности вырастает более чем в 3 
раза: 19% паттернов не смогут обеспечить падения цены более чем на 
10% после пробоя. Почти половина (48%) паттернов не приведёт к 
падению цены на 20% после пробоя.
 
Обратите внимание, как растёт частота несостоятельности паттернов 
при снижении цены на 5%, 10% и 15% после их пробоя. Для всех 
графических паттернов характерен быстрый рост частоты 
несостоятельности при небольших изменениях ценового движения. Это 
подчёркивает рискованный характер торговли на графических 
паттернах и сложность получения крупной прибыли.
 
Таблица 50.4. 
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

 
В таблице 50.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. «Трубовидные вершины» могут пробиваться 
только вниз. Если паттерн пробивается снизу вверх, то это не 
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«трубовидная вершина». Это напоминает мне старую шутливую фразу: 
день без солнечного света – это ночь.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Наиболее продуктивными 
«трубовидными вершинами» являются те, пробои которых происходят 
вблизи годового ценового минимума. Избегайте торговли на паттернах 
«трубовидная вершина», в которых цены пробоя находятся в пределах 
верхней трети годового ценового диапазона, особенно на медвежьих 
рынках.
 
Таблица 50.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 50.5. приведены статистические данные, связанные с 
размерами паттерна. Высокие «трубовидные вершины» работают 
лучше, чем короткие. Вычислите высоту паттерна «трубовидная 
вершина» от самого высокого максимума до самого низкого минимума 
в паттерне и разделите её на цену пробоя (цену самого низкого 
минимума). Если результат превышает медианное значение, то ваш 
паттерн является высоким. А если ниже медианы, то он низкий.
 
Поскольку ширина паттерна «трубовидная вершина» всегда составляет 
2 недели, я не привожу статистику, связанную с шириной, а также 
данные по производительности, связанные с комбинацией высоты и 
ширины.
 
Таблица 50.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
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В таблице 50.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Объём имеет тенденцию к снижению на 
протяжении 2-недельного паттерна, однако этот критерий близок к 
случайному. Не игнорируйте паттерн из-за необычного восходящего 
тренда объёма.
 
Растущий/падающий объём и объём на пробое. На обоих рынках 
производительность после роста или падения объёма и высокого или 
низкого объёма на пробое недостаточно значительна, чтобы о ней 
можно было беспокоиться. Полагаю, что технические аналитики 
уделяют слишком много внимания объёму. Некоторые даже говорят, 
что если объём в день пробоя не был необычно высоким (выше 
среднего), то данный паттерн следует игнорировать. Думаю, что это 
ошибка, но решать вам.
 
Таблица 50.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 50.7. показано, как часто срабатывает ордер стоп-лосс на 
разных уровнях паттерна «трубовидная вершина». Я обнаружил, что 
если разместить стоп-лосс на вершине паттерна «трубовидная 
вершина», он будет срабатывать в 3-5% случаев (в зависимости от 
направления рынка). А если поставить стоп-лосс на дне паттерна, он 
будет срабатывать гораздо чаще, как показано в таблице.
 
При размещении стопа обязательно проверьте размер потенциального 
убытка, переведя его из денежного выражения в процент от текущей 
цены.
 
Таблица 50.8. 
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 50.8. показана производительность паттерна «трубовидная 
вершина» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. 1990-е годы показали 
лучшие результаты, чем более поздние десятилетия. Однако 
доходность была довольно скромной.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. 
Несостоятельность паттерна была самой низкой в 1990-х годах, в 
течение следующих двух десятилетий она была ненамного выше.
 
Таблица 50.9. 
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 

 
В таблице 50.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. На бычьем рынке почти 
каждый четвёртый паттерн «трубовидная вершина» не срабатывает 
(лопается). Это означает, что цена акции, на графике которой 
сформируется «трубовидная вершина», после пробоя упадёт не более 
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чем на 10%, а затем развернётся и закроется выше максимума 
паттерна.
 
Частота несработавших паттернов. На бычьих рынках «трубовидные 
вершины» более склонны к однократному несрабатыванию, чем на 
медвежьих. Думаю, это потому, что «трубовидные вершины» – 
медвежьи паттерны, поэтому они должны лучше работать на 
медвежьих рынках.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнивал производительность несработавших паттернов 
«трубовидная вершина» с производительностью сработавших 
паттернов «трубовидное дно», которые являются их инвертированными 
аналогами.
 
Однократно несработавшие «трубовидные вершины» превосходят по 
производительности сработавшие «трубовидные донья» как на бычьем, 
так и на медвежьем рынке. Проблема с торговлей на несработавших 
«трубовидных вершинах» заключается в том, что вы никогда не знаете, 
сработают они или нет. Поэтому ищите сверху уровень сопротивления, 
который может помешать восходящему тренду. Если он находится 
поблизости, задайте себе вопрос, сможет ли, на ваш взгляд, цена 
пробить его.
 
Таблица 50.10. 
Тактика торговли
 



 
Тактика торговли
 
В таблице 50.10. представлена тактика торговли на «трубовидных 
вершинах».
 
Правило измерения, цели. Для прогнозирования целевого ценового 
ориентира используйте правило измерения. Вычислите высоту 
паттерна, вычитая цену самого низкого минимума из цены самого 
высокого максимума в паттерне. Вычтите результат из цены пробоя 
(самый низкий минимум) – и получите целевой ориентир.
 
Как часто работает правило измерения? Ответ показан в нижней 
таблице. Если использовать в расчёте полную высоту, то паттерн будет 
работать в среднем примерно в половине случаев. Если вы разделите 
высоту паттерна пополам и используете её в формуле, вы получите 
более высокий показатель успеха: 80% и выше.
 
После определения целевого ориентира сконвертируйте 
потенциальное ценовое движение в процент от текущей цены и 
сравните результаты с представленными в таблице 50.3. Например, 
расстояние до целевого ориентира $ 5, а цена пробоя – $ 50. Такое 
движение составляет 10%. В таблице 50.3. говорится, что на бычьих 
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рынках 33% «трубовидных вершин» после пробоя не приведут к 
падению цены более чем на 10%. Это означает, что если вы торгуете 
идеально и достаточно часто, вы заработаете деньги в 67% случаев.
 
Нисходящий тренд. Производительность «трубовидных вершин» 
зависит от преобладающего тренда. Для более крупных движений, 
выраженных в процентах, ищите трубы, которые формируются на 
восходящем откате в начале снижения цены. Избегайте торговли на 
«трубовидных вершинах», если цена падает в течение многих месяцев 
(например, почти год).
 
Долгосрочные восходящие тренды. В долгосрочных восходящих 
трендах паттерн «трубовидная вершина» может сигнализировать об 
окончании тренда. Иногда он появляется преждевременно, за 
несколько месяцев до разворота, поэтому не спешите сразу же 
продавать акцию и оцените окружающие паттерны. Иногда 
«трубовидная вершина» может формироваться в рамках «двойной 
вершины» или «тройной вершины», точно сигнализируя о развороте. На 
рисунке 50.1. показан пример паттерна «голова и плечи», в рамках 
которого формируются три «трубовидных вершины».
 
Коррекция восходящего тренда. Во многих восходящих трендах 
«трубовидные вершины» представляют собой периоды краткосрочной 
слабости. Цена будет двигаться вниз в течение месяца или двух (иногда 
дольше), прежде чем возобновится восходящий тренд. Снижение цены 
может составлять от 10% до 20%, но редко представляет собой 
значительное изменение в процентном выражении. Свинг-трейдерам 
«трубовидные вершины» могут приносить хорошую прибыль, если те 
осторожны, удачливы и агрессивны.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Потратьте некоторое время на 
изучение таблицы 50.7., чтобы узнать вероятность достижения ценой 
ордера стоп-лосс, расположенного на различных уровнях паттерна 
«трубовидная вершина».
 
Советы. Узел – это то, что я называю областью консолидации длиной 
не менее 3 ценовых баров (в данном случае недель). Цена движется 
горизонтально с большим перекрытием цены. Узлы появляются в 
сильных трендах, когда цена на время останавливается, после чего 
тренд возобновляется.
 
Вам следует найти эти узлы, особенно тот, который находится ближе 
всего ко дну «трубовидной вершины» на недельном таймфрейме. Этот 
узел будет вашей краткосрочной целью.
 


Если узел находится около дна «трубовидной вершины», то не торгуйте 
на данном паттерне. Скорее всего, эта «трубовидная вершина» не 
сработает (цена пробьётся вниз, встретится с узлом и развернётся, 
впоследствии закрывшись выше максимума паттерна и продолжив 
свой рост далее). Это рискованная сделка, потому что она не даст вам 
получить прибыль до того, как цена акции развернётся.
 
Не только узлы разворачивают цену вверх. Аналогичную роль 
выполняют уровни предыдущих максимумов и минимумов. Ищите их 
при анализе графика, на котором появилась «трубовидная вершина».
 
Для более детальной информации об узлах см. главу 1 – в ней описано, 
как они выглядят и как их использовать в торговле.
 
Таблица 50.11. 
Особые характеристики
 

 
В таблице 50.11. приведена одна особенность «трубовидных вершин», о 
которой стоит упомянуть. Я вычислял разницу между максимумами 
двух шипов, выражая её в процентах от цены пробоя, и нашёл медиану, 
которая составила 1%. Когда разница между двумя шипами была 
больше медианы, производительность паттерна улучшалась. Другими 
словами, цена падала ниже.
 
Когда вы ищете «трубовидные вершины», ищите два шипа, максимумы 
которых не находятся на одном ценовом уровне. Лучше искать 
паттерны с большой разницей в цене между максимумами двух шипов.
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Рисунок 50.4. Этот паттерн «трубовидная вершина» появился в конце 
паттерна «рост и разворот», в рамках которого цена выросла на 35% и 
упала на 15%. Примечание: данный паттерн сформировался на 
недельном таймфрейме.
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Глава 51 
Прямоугольное дно
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: цена акции движется вниз до области диапазона, где 
колеблется между двумя горизонтальными линиями тренда, после чего 
совершает пробой.
 
Восходящие пробои
 

 
Нисходящие пробои
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Как и в случае с другими графическими паттернами, не имеющими 
классического определения вершины или дна, я решил разделить 
прямоугольники по признакам ценового тренда, ведущего к 
формированию паттерна. Если перед прямоугольником тренд 
нисходящий, то данный графический паттерн является дном. А если 
перед прямоугольником тренд восходящий, то данный графический 
паттерн классифицируется как вершина.
 
Эта глава посвящена паттернам «прямоугольное дно». Паттерны имеют 
два направления пробоя: вверх и вниз (что неудивительно, верно?). В 
кратком обзоре перечислены наиболее важные статистические данные. 
Как вы уже заметили, статистика восходящих пробоев на медвежьих 
рынках отсутствует. Это связано с тем, что я не нашёл достаточного 
количества примеров, чтобы дать надёжную статистическую 
презентацию.
 
«Прямоугольные донья» показывают хорошую производительность, 
особенно на медвежьих рынках после нисходящих пробоев. В этой 
категории они занимают второе место, где 1-е место является лучшим. 
И это среди 19 видов графических паттернов.
 
Частота несостоятельности (6%) низкая, она занимает 3-е место из 19 
(не представлено в таблице), где 1-е место – это самая низкая частота 
несостоятельности. Частота несостоятельности на медвежьих рынках 
(6%) составляет одну четверть от частоты несостоятельности на 
бычьих рынках с нисходящими пробоями (24%). Это ожидаемо. Когда 
цена пытается упасть на растущем рынке, вы получаете высокую 
частоту несостоятельности паттерна. Бычьи рынки с восходящими 
пробоями показывают более приемлемую частоту несостоятельности 
15% (значительно выше 6%, но ниже 24%).
 
Давайте проведём обзор ценового движения данного паттерна.
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Рисунок 51.1. Среднесрочный нисходящий тренд заканчивается 
формированием паттерна «прямоугольное дно», после которого 
происходит восходящий пробой. После пробоя цена сформировала 
«нисходящий треугольник» и пробила его вверх.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 51.1. показан пример паттерна «прямоугольное дно». 
Восходящий тренд, ведущий к «прямоугольному дну», длился всего 3 
дня и был слишком коротким как по продолжительности, так и по 
высоте, чтобы можно было считать его важным. Более значимым в 
данной ситуации был нисходящий тренд, а снижение за несколько дней 
до «прямоугольного дна» я рассматриваю как вытягивание цены. 
Подобные вытягивания цены незадолго до начала колебаний между 
зонами поддержки и сопротивления – обычное явление.
 
«Прямоугольное дно» сформировалось после выхода цены из слегка 
закруглённой вершины, образовавшейся в период с октября 1994 года 
(не показано на графике) до января 1995 года. Цена быстро упала от 57 
до 52,50, восстановилась и встретила находящийся выше уровень 
сопротивления на отметке 56.
 
Более месяца цена акции балансировала между двумя зонами (54 и 56), 
как мяч для пинг-понга, отскакивающий от ракеток игроков. Она 
двигалась то вверх, то вниз в пределах диапазона на растущем объёме. 
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После того, как один игрок чихнул, ценовой мяч пролетел мимо него. 
Цена поднялась вверх, остановившись всего на один день, после чего 
продолжала расти на большом объёме. После этого акция быстро 
поднялась и вошла в ещё одну зону консолидации: это был 
«нисходящий треугольник», завершившийся пробоем вверх.
 
График показывает, как должен выглядеть паттерн «прямоугольное 
дно», если проигнорировать вытягивание цены. Это область плотной 
консолидации, когда цена акции несколько раз касается верхней и 
нижней горизонтальных линий тренда. Очень мило, правда?
 

 
Рисунок 51.2. В нисходящем тренде появляется паттерн 
«прямоугольное дно». Цена пробивает нижнюю границу 
прямоугольника, затем откатывается к его верхней границе, после чего 
продолжает падение.
 
Таблица 51.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 51.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«прямоугольное дно». В качестве примера рассматривайте 
«прямоугольное дно», показанное на рисунке 51.2.
 
Внешний вид. Цена движется в горизонтальном направлении в течение 
нескольких недель, балансируя между уровнями поддержки и 
сопротивления, образуя прямоугольник.
 
Ценовой тренд. Ценовой тренд, ведущий к формированию 
«прямоугольного дна», направлен вниз, что отличает данный паттерн от 
«прямоугольной вершины». Как показано на рисунке 51.1., я игнорирую 
недолёт или перелёт цены перед началом формирования паттерна, 
предпочитая вместо этого смотреть на преобладающий 
продолжительный тренд.
 
Горизонтальные линии тренда. Цена отбивается от уровня поддержки 
внизу и от уровня сопротивления в верхней части «прямоугольного 
дна». Если соединить небольшие максимумы линией тренда, она 
должна быть горизонтальной или почти горизонтальной. Такая же 
линия, проведённая по небольшим минимумам, образует параллельную 
линию тренда. Ценовое движение удерживается между этими двумя 
линиями. Иногда одна из линий может быть не совсем горизонтальной 
или прерываться ближе к концу, но её наклон не должен быть слишком 
крутым, нарушая общую картину.
 
Точки касания. Во избежание неправильного распознавания паттерна 
необходимо иметь по меньшей мере пять точек касания: три на одной 
линии тренда и две на другой. Каждое касание должно представлять 
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собой небольшой максимум или небольшой минимум. Точки касания 
могут быть смежными (не чередующимися), и между линиями тренда не 
должно быть большого свободного пространства.
 
На рисунке 51.2. отмечены цифрами три чередующихся касания. За 
исключением краткосрочного пробоя вершины «прямоугольного дна» в 
начале декабря (точка 2), цена оставалась в пределах двух 
пограничных линий, пока в середине января не произошёл нисходящий 
пробой на низком объёме.
 
Объём. Почти в двух третях паттернов «прямоугольное дно», которые я 
изучал, объём имел тенденцию к снижению (измерялось с помощью 
линейной регрессии). Не следует игнорировать этот паттерн, если 
тренд объёма восходящий, а не нисходящий. «Прямоугольные донья» с 
восходящим трендом объёма тоже могут хорошо отрабатывать. Мы 
увидим это в таблице 51.6.
 
Направление пробоя. Пробой «прямоугольного дна» происходит, 
когда цена закрывается за пределами одной из линий тренда. 
Направление пробоя может быть как восходящим, так и нисходящим, 
но на бычьих рынках предпочтительнее восходящий пробой, а на 
медвежьих – нисходящий.
 
Продолжительность. Чтобы не путать с «флагами», я предпочитаю, 
чтобы продолжительность паттерна «прямоугольное дно» была не 
менее 3 недель, но паттерны короче 3 недель тоже приемлемы, если 
они не прикреплены к флагштоку.
 



 
Рисунок 51.3. На этом рисунке показан несостоявшийся паттерн 
«прямоугольное дно» в нисходящем тренде. Цена пробивает его вниз и 
падает менее чем на 5%, после чего закрывается выше вершины 
паттерна.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 51.3. показан несостоявшийся паттерн «прямоугольное 
дно», сформировавшийся в нисходящем тренде. Паттерн имеет две 
точки касания линии тренда сверху, несколько точек касания снизу, 
цена движется горизонтально, заполняя свободное пространство 
ценовым движением – всё это говорит о том, что данный паттерн 
является действительным «прямоугольным дном».
 
Цена пробивает линию поддержки на уровне 54,75 и через 2 дня 
откатывается к «прямоугольному дну», продолжая двигаться вверх до 
точки А, где закрывается выше верхней линии тренда «прямоугольного 
дна».
 
Поскольку нисходящий пробой приводит к падению цены всего на 3%, 
я считаю данное «прямоугольное дно» несостоявшимся. Когда цена 
закрывается выше вершины графического паттерна (несработавший 
паттерн), она также перечёркивает нисходящий пробой.
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Давайте поговорим как о несостоятельности, так и о несрабатывании 
данного паттерна.
 
Если цена снижается после пробоя не более чем на 5%, я называю это 
5%-ной несостоятельностью. Хотя в данном паттерне «прямоугольное 
дно» цена в конечном итоге движется вниз после пика A, она делает 
это только после закрытия выше вершины «прямоугольного дна». Если 
бы на этом «прямоугольном дне» вы открыли шорт после нисходящего 
пробоя, ожидая снижения цены, то у вас, скорее всего, сработали бы 
стопы. Конечно, ваше беспокойство выросло бы вместе с ценой.
 
Если цена движется в направлении пробоя не более чем на 10% (после 
пробоя), а затем разворачивается и закрывается за пределами другой 
границы паттерна (в данном случае выше вершины паттерна), то такой 
паттерн называется несработавшим (лопнувшим), а пробой – 
несостоявшимся. Несрабатывания случаются почти в половине всех 
«прямоугольных доньев» (см. таблицу 51.9.).
 
Причины несостоятельности паттерна «прямоугольное дно» те же, что и 
в других графических паттернах. Когда покупательский спрос 
превышает давление продажи, цена растёт. Если этот дисбаланс 
достаточно силен, происходит смена тренда (цена поднимается более 
чем на 20% после нисходящего пробоя).
 
Я могу придумать массу объяснений, почему всплески покупательского 
спроса могут подтолкнуть цену акции вверх, иногда существенно: это 
может быть улучшение фундаментальных показателей, цена достигает 
расположенного ниже уровня поддержки, покупка на дне трейдерами-
новичками, инсайдерские покупки и даже слухи (поглощение компании, 
ожидаемый хороший квартальный отчёт о доходах, хороший прогноз 
на будущее).
 
Давайте посмотрим на статистику.
 
Таблица 51.2.
Общая статистика
 



 
Статистика
 
В таблице 51.2. показана общая статистика для «прямоугольных 
доньев».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1181 паттерн 
«прямоугольное дно» в 638 акциях, первый был найден в июле 1991 
года, а последний – в декабре 2019 года. Этот промежуток охватывал 
несколько бычьих и медвежьих рынков. Я не включил медвежьи рынки 
с восходящими пробоями, поэтому общее количество паттернов в 
таблице меньше 1181.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку 
цена должна входить в паттерн «прямоугольное дно» сверху, 
восходящий пробой представляет собой разворот ценового тренда, а 
нисходящий пробой будет продолжением тренда.
 
Средний рост или снижение цены. Лучшая производительность 
«прямоугольных доньев» достигается на бычьих рынках после 
восходящих пробоев. Паттерн работает лучше, когда пробой 
происходит в направлении общего рыночного тренда.
 
Например, «прямоугольные донья» на медвежьих рынках с 
нисходящими пробоями показывают снижение в среднем на 26% 
(торговля в направлении тренда), на бычьих рынках снижение в 
среднем составляет всего 16% (торговля против тренда). Такое 
поведение показывает влияние рынка и подтверждает, что лучше 
торговать в направлении общего рыночного тренда.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Сравните движение рынка 
со средним ростом или снижением цены после пробоя «прямоугольных 
доньев». Обратите внимание, как общий рынок способствует ценовому 
движению в направлении пробоя паттерна «прямоугольное дно». 
Значительное падение цены S&P согласуется со значительным 
падением цены после пробоя «прямоугольного дна». Сильное 
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восходящее движение на рынке приводит к сильному восходящему 
движению после пробоя «прямоугольного дна». Величина 
контртрендовых движений меньше. Стоит повторить: торгуйте в 
направлении рыночного тренда. Добавьте сюда отраслевой тренд, и 
если все тренды (рыночный, отраслевой и данной акции) согласуются, 
то вы увеличите свои шансы на прибыльную сделку.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Ниже приведён расчёт, который я считаю забавным. 
Обратите внимание, что на бычьих рынках цена падает в среднем на 
16% за 40 дней. На медвежьих рынках цена падает на 26% за 32 дня. 
Если выполнить расчёты, то вы обнаружите, что цена на медвежьих 
рынках падает в два раза быстрее, чем на бычьих.
 
Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов 
приводят к росту/падению цены после пробоя более чем на 20%. Для 
восходящих пробоев я предпочитаю видеть значение выше 50%. Для 
нисходящих пробоев у меня нет никаких рекомендаций, но большое 
значение этого показателя на медвежьих рынках является одной из 
причин, почему данный паттерн имеет рейтинг производительности 2.
 
Таблица 51.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 51.3. показана частота несостоявшихся паттернов. Для 
небольших ценовых движений лучше всего подходят «прямоугольные 
донья» на медвежьих рынках с нисходящими пробоями, из которых 
только 6% не привели к падению цены более чем на 5%. Когда 
максимальный предел ценового движения достигает 25%, более 
низкую частоту несостоятельности имеют «прямоугольные донья» на 
бычьих рынках с восходящими пробоями.
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Обратите внимание, как растёт процент несработавших паттернов. На 
медвежьих рынках количество «прямоугольных доньев», которые 
приводят к падению цены не более чем на 10% после пробоя (19% 
паттернов), более чем втрое превышает количество паттернов, не 
достигающих уровня безубыточности (6% паттернов).
 
Также обратите внимание, что самую низкую частоту 
несостоятельности имеют паттерны, пробои которых происходят в 
направлении общего рыночного тренда – на бычьих рынках с 
восходящими пробоями и на медвежьих рынках с нисходящими 
пробоями. Паттерны «прямоугольное дно», которые пробиваются 
против тренда (на бычьих рынках с нисходящими пробоями), имеют 
более высокую частоту несостоятельности.
 
Вот ещё один способ использования данной таблицы. Предположим, 
что ваше «прямоугольное дно» имеет цену пробоя 10 и высоту 2,50. 
Согласно правилу измерения (обсуждаемому далее в этой главе), после 
нисходящего пробоя цена предположительно должна упасть до уровня 
7,50, т. е. на 25%. Насколько вероятно это на медвежьем рынке? 
Ответ: 58% паттернов не обеспечат такого падения цены. А если это 
происходит на бычьих рынках, то частота несостоятельности достигает 
80%.
 
Таблица 51.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 



 
* Анализ включал менее 30 паттернов.
 
В таблице 51.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. Направление пробоя во всех трёх ситуациях 
является приблизительно случайным (50%). Как я уже упоминал, 
пробой обычно происходит в направлении рыночного тренда: 
восходящий пробой на бычьих рынках и нисходящий – на медвежьих 
рынках.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Сопоставление производительности 
паттернов «прямоугольное дно» с годовым ценовым диапазоном 
показывает, что наилучшую производительность демонстрируют 
паттерны в нижней трети годового ценового диапазона.
 
Коррекции и откаты. При торговле в направлении преобладающего 
рыночного тренда откаты происходят в 64% случаев. Когда вы 
торгуете против преобладающего рыночного тренда, вероятность 
отката возрастает до 66%.
 
После пробоя цена движется в его направлении в среднем 6 дней и 
возвращается к цене пробоя за 12 дней.
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Во всех случаях, когда происходит коррекция или откат, 
производительность снижается. Особенно сильно это выражено на 
медвежьих рынках. При отсутствии отката цена падает в среднем на 
33%, а при его наличии – на 21%. Причина этого, думаю, заключается в 
том, что при возникновении отката (в данном случае) или коррекции 
импульс затухает.
 
После завершения отката или коррекции цена часто продолжает расти/
падать. Помните об этом, когда видите коррекцию или откат. В хорошо 
отрабатывающих графических паттернах после завершения отката вы 
увидите возобновление падения цены, но в паттернах «прямоугольное 
дно» это происходит менее чем в половине случаев (в 48% и 46% 
случаев), как показано в таблице.
 
Гэпы. «Прямоугольные донья» редко имеют гэпы в день пробоя (в 191 
из 1062 паттернов). В отношении того, улучшают гэпы 
производительность паттернов или вредят ей, результаты остаются 
неоднозначными.
 
Таблица 51.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 51.5. приведена статистика производительности паттернов 
«прямоугольное дно» в зависимости от их размеров.
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Высота. Высокие «прямоугольные донья» работают лучше, чем низкие, 
во всех столбцах таблицы. Например, высокие «прямоугольные донья» 
на бычьих рынках с восходящими пробоями показывают рост цены на 
56% после пробоя. «Прямоугольные донья» короче медианы высоты 
показывают рост цены в среднем всего на 39%.
 
Чтобы использовать эту находку, измерьте высоту паттерна от верхней 
линии тренда до нижней. Разделите её на цену пробоя (для восходящих 
пробоев используйте цену верхней линии тренда, а для нисходящих 
используйте цену нижней линии тренда). Если результат превышает 
значение медианы, то ваш паттерн является высоким.
 
Ширина. Обычно широкие паттерны работают лучше, чем узкие, и это 
верно только для двух из трёх столбцов. Исключение составляют 
медвежьи рынки с нисходящими пробоями, но цифры 
производительности паттернов достаточно близки. Возможно, 
дополнительное количество примеров выровняло бы эту статистику.
 
Комбинации высоты и ширины. Глядя на комбинацию высоты и 
ширины, вы ожидаете, что лучше будут работать высокие и широкие 
паттерны, потому что такие виды паттернов хорошо работают по 
отдельности. Из таблицы видно, что это действительно так. Высокие и 
узкие паттерны лучше всего работают на медвежьих рынках, что тоже 
согласуется с производительностью этих видов паттернов по 
отдельности (т.е. если лучшую производительность демонстрируют 
высокие паттерны и узкие паттерны по отдельности, то комбинация 
высоких и узких паттернов тоже должна демонстрировать лучшую 
производительность).
 
Возможно, вы подумаете, что эти результаты очевидны, но иногда 
комбинация характеристик паттерна ухудшает его производительность. 
Это можно увидеть на примере других графических паттернов.
 
Таблица 51.6. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 



 
В таблице 51.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Объём в паттернах «прямоугольное дно» 
имеет тенденцию к снижению более чем в двух из трёх случаев. Имеет 
ли значение, когда объём, наоборот, имеет тенденцию к росту? Во 
многих видах графических паттернов ответ – «не совсем», 
статистическая разница в производительности незначительна.
 
Растущий/падающий объём. На бычьих рынках после восходящих 
пробоев «прямоугольные донья» с растущим трендом объёма 
показывают значительно более высокую производительность, чем с 
падающим трендом объёма. Паттерны с нисходящими пробоями 
показывают неоднозначные результаты, и разница в их 
производительности тоже невелика.
 
Объём в день пробоя. Опять же, на бычьих рынках с восходящими 
пробоями «прямоугольные донья» демонстрируют значительно лучшую 
производительность при низком объёме (ниже среднего) в день 
пробоя. Тем, кто предостерегает от открытия позиции при низком 
объёме в день пробоя, я говорю: докажите это. Да, высокий объём в 
день пробоя обычно улучшает производительность паттерна, но не 
всегда, и этот показатель не так велик, как многие предполагают.
 
Таблица 51.7. 
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
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В таблице 51.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я 
разделил высоту паттерна «прямоугольное дно» на три части и 
измерил, как часто цена по мере движения от пробоя до абсолютного 
максимума или минимума возвращалась к верхней, средней или 
нижней части паттерна.
 
Например, на бычьих рынках после восходящих пробоев цена 
возвращалась к вершине паттерна в 72% случаев. Если бы вы ставили 
стоп-лосс на вершине паттерна, то он срабатывал бы почти в трёх из 
каждых четырёх сделок.
 
Но если вы будете ставить ордера стоп-лосс в нижней части паттерна, 
то ваши стопы будут срабатывать в среднем лишь в 4% случаев.
 
Прежде чем выбрать место размещения стопа, подумайте о размере 
убытка. Обязательно конвертируйте потенциальный убыток из 
денежного выражения в процент от текущей цены, чтобы увидеть, 
будет ли данный убыток разумным. Измените место ордера стоп-лосс 
соответствующим образом. Чтобы ваш стоп-лосс не срабатывал при 
нормальном ценовом движении, можете использовать стоп, 
основанный на волатильности.
 
Также обратите внимание, что после того, как цена достигнет 
абсолютного максимума или минимума, она развернётся. В этих 
случаях я переставал проверять, возвращалась ли она к графическому 
паттерну. Если вы намерены удерживать позицию в течение 
длительного времени, например, в стратегии «покупай и держи», то 
частота срабатывания ордера стоп-лосс может быть выше, чем 
показано в таблице.
 
Таблица 51.8. 
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 51.8. показана производительность паттерна 
«прямоугольное дно» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. В 2010-х годах 
«прямоугольные донья» показали худшие результаты после 
восходящих пробоев и лучшие после нисходящих. В 2000-х годах 
«прямоугольные донья» показали лучшую производительность после 
восходящих пробоев и худшую производительность после нисходящих 
пробоев. Думаю, это имеет интуитивно понятный смысл. Обратите 
внимание, что медвежьи рынки возникли только в 2000-х годах и не 
включены в эти результаты.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Вторая часть 
этой таблицы более запутанная. В 2010-е годы паттерны 
«прямоугольное дно» с восходящими пробоями показали большой 
всплеск несостоятельности. После нисходящих пробоев паттерны 
«прямоугольное дно» показали максимальную несостоятельность в 
2000-х годах.
 
Таблица 51.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 

 
В таблице 51.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Я упоминал об этом ранее, и 
обратите внимание ещё раз, что на бычьих рынках с нисходящими 
пробоями паттерны «прямоугольное дно» не срабатывали почти в 
половине (43%) случаев. Наименьшее количество раз паттерны 
«прямоугольное дно» не срабатывают на медвежьих рынках с 
нисходящими пробоями.
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Меня удивляют 26% несрабатываний на бычьих рынках после 
восходящих пробоев. Эти сделки обычно приводят к резкому росту 
цены, поэтому я озадачен тем, что в четверти случаев цена быстро 
разворачивается и закрывается ниже дна паттерна.
 
Частота несработавших паттернов. Я посчитал, как часто происходит 
одно-, двух-, трёх- и более кратное несрабатывание данного паттерна. 
Обратите внимание, что после нисходящих пробоев трёх- и более 
кратное несрабатывание «прямоугольных доньев» случается чаще, чем 
двукратное несрабатывание. Подобную ситуацию я встречал и в других 
графических паттернах, так что это не уникальный случай для данного 
паттерна, тем не менее, это выглядит необычно и даже сбивает с толку.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. 
Сработавшие паттерны демонстрируют несколько лучшую 
производительность после нисходящих пробоев, но после восходящих 
пробоев их производительность такая же.
 
Если вы сможете определить, когда паттерн не сработает только 
однократно, эта ситуация приведёт к лучшей производительности, за 
исключением медвежьих рынков, где лучшую производительность 
показывают сработавшие паттерны.
 
Чтобы торговать на несработавшем паттерне, я предлагаю вам 
придерживаться бычьих рынков с нисходящими пробоями. Рост цены 
после несрабатывания паттерна достаточно высок, чтобы рассмотреть 
возможность торговли на нём. Приведённые цифры являются 
средними, учитывайте это.
 
Другими словами, если вы видите паттерн «прямоугольное дно» на 
бычьем рынке с нисходящим пробоем, то вероятность того, что цена не 
упадет более чем на 10% (а развернётся и перечеркнёт паттерн до его 
вершины), составляет 43%. Таким образом, падение цены не только 
будет небольшим, но и может привести к значительному росту. Это 
потенциально плохая новость, если вы шортите данную акцию.
 
Таблица 51.10. 
Тактика торговли
 



 

 
Тактика торговли
 
В таблице 51.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«прямоугольное дно».
 
Правило измерения, цели. Первая тактика заключается в 
определении прогнозируемой ценовой цели с помощью правила 
измерения. В рамках этого правила следует вычислить высоту 
прямоугольника, вычитая его самый низкий минимум из самого 
высокого максимума. По сути, просто вычтите значение нижней линии 
тренда из значения верхней.
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В качестве примера рассмотрим паттерн на рисунке 51.5. Верхняя 
линия тренда находится на уровне 12,44, а нижняя – на уровне 11. 
Разница 1,44 – это высота паттерна. Добавьте высоту к значению 
верхней линии тренда, и вы получите ценовую цель после пробоя вверх 
(13,88); вычтите её из значения нижней линии тренда, и получите 
ценовую цель после пробоя вниз (9,56).
 
В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. 
Например, на рисунке изображено «прямоугольное дно» на бычьем 
рынке с восходящим пробоем. Если при расчёте правила измерения 
использовать полную высоту (как я сделал в данном случае), то цена 
будет расти до целевого значения в среднем в 79% случаев. Если взять 
половину значения высоты, вы получите более близкую цель, которую 
цена достигнет в 90% случаев.
 
После того, как вы выбрали цель, вычислите расстояние от ближайшей 
линии тренда «прямоугольного дна» до цели и разделите её на цену 
пробоя. Сравните результат со значениями, указанными в таблице 51.3.
 
Например, если расстояние до целевого ориентира составляет $ 5, а 
цена пробоя (текущая цена) равна $ 50, это движение составляет 10%. 
Для восходящих пробоев на бычьих рынках в таблице 51.3. говорится, 
что 28% паттернов не приведут к росту цены более чем на 10%. Такая 
цель является разумной.
 
Дождитесь пробоя. Поскольку вы не можете точно спрогнозировать 
направление пробоя (цена склонна пробиваться вверх на бычьих 
рынках и вниз на медвежьих рынках), то дождитесь пробоя, после чего 
открывайте сделку в его направлении. Размещайте сделку после 
закрытия цены за пределами линии тренда «прямоугольного дна», а 
затем торгуйте в направлении тренда. Ожидание закрытия цены за 
пределами линии тренда помогает избежать ложных пробоев, но вы 
откроете сделку с опозданием.
 
Если вы являетесь свинг-трейдером, я бы рекомендовал вам 
размещать ордер на покупку на пенни выше верхней линии тренда (или 
на пенни ниже нижней линии тренда). Вы можете пострадать от 
ложного пробоя, зато войдёте в сделку раньше и, вероятно, по более 
выгодной цене, чем на открытии рынка на следующий день после 
пробоя.
 
Скальпируйте высокие «прямоугольные донья». Если ваш паттерн 
«прямоугольное дно» достаточно высокий, рассмотрите сделки вблизи 
обеих линий тренда внутри паттерна. Открывайте короткую позицию на 
вершине, когда цена начинает снижаться, и закрывайте её, когда она 


приблизится к нижней линии тренда. Открывайте длинную позицию на 
дне паттерна и закрывайте её, когда цена приблизится к верхней линии 
тренда. Учитывайте, что цена может пробивать линии тренда вниз или 
вверх соответственно.
 
Торгуйте так, если вы опытный свинг-трейдер, а «прямоугольное дно» 
достаточно высокое (и только в одном направлении, например, вверх 
на бычьих рынках с надеждой на восходящий пробой).
 
Коррекции/откаты. Коррекции и откаты дают инвесторам и трейдерам 
возможность открыть новую позицию, добавиться к существующей 
позиции или выйти с меньшим убытком. Воспользуйтесь этим, но 
сначала дождитесь завершения коррекции или отката цены. Причина 
ожидания заключается в том, что цена может продолжить движение в 
неблагоприятном направлении.
 
Другое. Иногда паттерн «прямоугольное дно» формируется в рамках 
фазы коррекции графического паттерна «размеренное движение». 
Чтобы воспользоваться данной ситуацией, см. Главу 46 «Размеренное 
движение вниз».
 
Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 51.7. обсуждается, где 
ставить ордер стоп-лосс. Обязательно конвертируйте потенциальный 
убыток из денежного выражения в процент от текущей цены, чтобы 
увидеть, будет ли данный убыток разумным.
 
Торговля на несработавших паттернах. Когда вы рассматриваете 
возможность торговли на несработавшем паттерне, см. таблицу 51.9. 
На бычьих рынках после нисходящих пробоев особенно хорошо 
работают однократно несработавшие «прямоугольные донья». 
Однократные несрабатывания случаются в двух третях случаев.
 
Таблица 51.11.
Особые характеристики
 

 
В таблице 51.11 приведены особые характеристики паттернов 
«прямоугольное дно».
 
Частичные подъёмы и снижения цены являются надёжными 
прогностическими факторами направления пробоя. Например, на 
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бычьем рынке за частичным снижением цены в 77% случаев следует 
восходящий пробой, а за частичным ростом цены в 75% случаев 
следует нисходящий пробой. Как хорошо ни выглядели бы эти цифры, 
использовать их в торговле не так просто, как кажется. Прежде чем 
торговать на реальные деньги, протестируйте свои навыки в торговом 
симуляторе.
 

 
Рисунок 51.4. Сделка на этом «прямоугольном дне» принесла прибыль.
 
Опыт торговли
 
В 2006 году на графике акции Puget Sound Energy (PSD) 
сформировалось высокое и длинное «прямоугольное дно», которое 
отмечено на рисунке 51.4. буквой A.
 
Цена несколько раз касалась линии тренда, проведённой вдоль 
вершин, и несколько раз касалась линии тренда, проведённой вдоль 
оснований. Цена пересекает паттерн сверху вниз, заполняя пустое 
пространство своим движением. Так должно выглядеть 
«прямоугольное дно». В точке B частичное снижение цены правильно 
прогнозирует восходящий пробой, но я не использовал его как сигнал 
для раннего входа. Я решил выждать день после пробоя и только 
потом купил эту акцию.
 
Вот информация из моего блокнота: «Стоп-лосс на уровне $ 19,97, т.е. 
потенциальный убыток -9%. Я хочу оставить его широким на случай, 
если цена откатится [отката не было], поскольку данная позиция 
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предполагает долгосрочное удержание. Стоп, основанный на 
волатильности: $ 20,97 (-4,0%). Стоп на небольшом минимуме: $ 20,76 
(-5,0%) – на 23 июня 2006 года».
 
Не уверен, какой стоп я тогда использовал, но меня удивляет, что я 
вообще его ставил. Обычно я не ставлю стоп в долгосрочных 
инвестициях. 
 
Индекс Доу-Джонса для акций коммунальных компаний показывал 
сильный тренд, и мне нравится видеть такое на рынке (для этой 
электроэнергетической компании). Цель ценового роста составила 
23,70 – цель паттерна «большая W» от 3 октября 2005 года. Я показал 
паттерн «большая W» в левой стороне графика в точке G, дном 
паттерна являются точки H и I, но этот паттерн не сработал (не было 
высокой правой стороны). Однако цена акции действительно 
остановилась на пути вверх в точке J, на уровне которой она несколько 
недель двигалась во флэте, зеркально отображая вершину в точке G. 
 
Моя система балльной оценки данного паттерна показывала значение 
-2 балла и цель по прибыли 27,52. -2 балла означает, что маловероятно, 
что цена акции поднимется так высоко. Смотрите мою книгу «Торговля 
классических графических паттернов» (“Trading Classic Chart Patterns”) 
(издательство Wiley, 2002 год). 
 
Я совершил покупку 13 июля 2006 года (в точке C) по цене 21,86. Затем 
я ждал получения дивидендных чеков, пока росла цена. 
 
Через четыре дня после покупки я поднял стоп до 20,76, чуть ниже 
небольшого минимума 23 июня. Смотрите самую нижнюю чёрную точку 
на графике. Она показывает приблизительную цену и время, когда я 
переместил стоп. Через девять дней я снова поднял его до 21,13, «чуть 
ниже небольшого минимума. 4 августа выходит отчёт о доходах, 
поэтому я хочу оставить стоп широким, если отчёт окажется 
неблагоприятным». График показывает новое расположение стопа 
(средняя чёрная точка). 
 
7 августа я в последний раз поднял стоп до уровня 21,71, показано 
самой высокой чёрной точкой. Примерно через месяц «6 сентября 2006 
года. Я отменил стоп, потому что решил удерживать эту позицию 
гораздо дольше, и я чувствовал, что мой стоп может сработать». 
 
В точке D акция сформировала паттерн «прямоугольная вершина». В 
точке E она достигла пика и начала двигаться вниз. 
 


В точке F 16 января 2007 года я записал в своём журнале: «Причина 
продажи: индекс Доу-Джонса для акций коммунальных компаний 
движется вниз. Все акции коммунальных компаний, которые я 
удерживаю, показывают слабость, как и те, которые я отслеживаю. Я 
не хочу продавать её, но в данном случае это разумное решение. 
Другие акции в этом году покажут лучший результат, чем акции 
коммунальных компаний в краткосрочной перспективе. Цена данной 
акции завершает откат к линии тренда и вскоре продолжит движение 
вниз». В этой сделке я получил 16% прибыли, включая дивиденды. 
 
Не уверен, на какую линию тренда я ссылаюсь; возможно, на линию K. 
Акция действительно продолжила падение, но только на следующий 
день. После этого она сформировала широкий паттерн 
«расширяющаяся вершина» (не показан на графике) и в конечном итоге 
достигла максимума 28,60, а затем медвежий рынок 2007-2009 годов 
обвалил акцию. 28 октября 2008 года цена достигла дна на уровне 
19,03. 
 
Урок: если вы хотите заработать, акции коммунальных компаний дают 
возможность получить как прибыль, так и прирост капитала. 
Высокодоходные акции предлагают некоторую защиту от 
снижения цены на медвежьем рынке. 
 
Урок: акции коммунальных компаний могут двигаться медленно. 
Другие акции не будут выплачивать больших дивидендов, но 
прирост капитала может быть выше. 
 
Урок: стремитесь к сбалансированному портфелю, который 
содержит высокодоходные акции и акции для значительного 
прироста капитала.
 



 
Рисунок 51.5. Паттерн «прямоугольное дно» с восходящим пробоем. 
Согласно правилу измерения, высота «прямоугольного дна» 
рассчитывается как разница между значениями линий тренда. 
Добавление разницы к значению верхней линии тренда даёт нам 
целевой ориентир после восходящего пробоя на уровне 13,88.
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Глава 52 
Прямоугольная вершина
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: после движения вверх цена акции колеблется в 
диапазоне между двумя горизонтальными линиями тренда, после чего 
совершает пробой.
 
Восходящие пробои
 

 
Нисходящие пробои
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Если рассматривать прямоугольник как горизонтальную область 
консолидации или плоское основание, которое цена использует в 
качестве трамплина для сильного движения, то прямоугольники легче 
идентифицировать, а их статистика становится более значимой.
 
Как видно из краткого обзора, «прямоугольные вершины» 
демонстрируют стабильно хорошую производительность на бычьих 
рынках с восходящими пробоями. Они занимают четвертое место по 
производительности из 39 видов паттернов, где 1 является лучшим.
 
На медвежьих рынках с восходящими пробоями и на бычьих рынках с 
нисходящими пробоями эти паттерны демонстрируют плохие и 
ужасные показатели соответственно.
 
По проценту паттернов, не достигающих уровня безубыточности, на 
медвежьих рынках данный паттерн занимает 12 место из 20 (не 
показано в таблице, где 1 является лучшим). Это самый хороший 
показатель (наименьшая частота несостоятельности) из всех. Для 
медвежьего рынка представлены только восходящие пробои. Это 
связано с тем, что нисходящие пробои были слишком редкими, чтобы 
включать их в эту главу.
 
Как выглядит паттерн «прямоугольная вершина»? Давайте рассмотрим 
несколько примеров.
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Рисунок 52.1. Паттерн «прямоугольная вершина» с восходящим 
пробоем хорошо отрабатывает в растущем тренде.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 52.1. показан пример паттерна «прямоугольная вершина». 
Цена начинает расти в июне 1992 года от уровня 14 (не показано на 
рисунке) и в мае следующего года формирует прямоугольник. Цена 
акции консолидируется более месяца, отбиваясь от уровня 
сопротивления 24,63 сверху и уровня поддержки 23,63 снизу. Линии 
тренда, проведённые по небольшим максимумам и небольшим 
минимумам, горизонтальные. Цена несколько раз касается обеих 
линий тренда – это говорит о том, что данный графический паттерн 
является надёжным.
 
Паттерн объёма начинается типичным образом: объём снижается. 
Примерно на полпути до пробоя тренд объёма меняется. Объём 
становится выше, словно создаётся давление для предстоящего 
всплеска. Затем объём падает, когда цена движется горизонтально 
чуть ниже верхней линии тренда более недели (в июне). Когда цена 
пробивает верхнюю линию тренда, объём растёт, что неудивительно.
 
В этом примере цена пробивает «прямоугольную вершину» снизу 
вверх. В конце июня было небольшое 3-дневное падение, когда цена, 
вероятно, пыталась вернуться к вершине паттерна, но покупательский 
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спрос был слишком сильным. Цена передумала и развернулась, 
продолжив рост.
 
Почему образуются «прямоугольные вершины»? Графический паттерн 
«прямоугольник» – это борьба между имущими и неимущими. Те, кто 
владеет этой акцией, но хотят её продать, определили цену, по которой 
готовы расстаться с ней. Когда цена достигает этого уровня, они 
продают, заставляя цену акции падать. Когда цена падает, они 
перестают продавать данную акцию.
 
Другая группа инвесторов хочет получить эту акцию. Они размещают 
ордера на покупку по той цене, которую они считают хорошей. Когда 
цена падает до их цели, ордера на покупку поглощают предложение, и 
цена растёт. Если такая борьба продолжается достаточно долго, цена 
колеблется от одного экстремального уровня до другого.
 
По мере формирования паттерна «прямоугольник» можно нарисовать 
одну горизонтальную линию тренда вдоль вершин, а другую – вдоль 
оснований. В итоге у одной из сторон заканчиваются силы. Если они 
заканчиваются первыми у продавцов, то спрос превышает 
предложение, и цена пробивает верхнюю линию тренда.
 
Если же первыми потратят все свои деньги покупатели и отойдут от 
дел, то цена упадёт, пробив основание прямоугольника. В любом 
случае цена акции продолжит движение в направлении пробоя из-за 
растущего спроса (цена растет) или предложения (цена падает).
 
Таблица 52.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 



 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 52.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«прямоугольная вершина».
 
Внешний вид. Цена поднимается вверх и сталкивается с уровнем 
сопротивления, прекращая рост. У основания паттерна цена акции 
отскакивает от уровня поддержки. Между этими двумя уровнями цена 
колеблется вверх и вниз, но движется горизонтально и в конечном 
итоге пробивает уровень поддержки или сопротивления, выходя за 
пределы диапазона.
 
Ценовой тренд. Перед формированием паттерна «прямоугольная 
вершина» цена в краткосрочной перспективе должна двигаться вверх. 
Именно наличие восходящего тренда отличает паттерн «прямоугольная 
вершина» от паттерна «прямоугольное дно». Это различие является 
произвольным; я просто хотел посмотреть, есть ли какая-либо разница 
в производительности этих двух графических паттернов.
 
Горизонтальные линии тренда. По мере формирования 
прямоугольника цена поднимается до уровня сопротивления и падает к 
уровню поддержки, совершая несколько таких колебаний. Если этот 
паттерн продолжится, то по небольшим максимумам можно провести 
верхнюю линию тренда, а по небольшим минимумам нижнюю. Эти две 
линии тренда должны быть горизонтальными или почти 
горизонтальными. Если линии тренда имеют небольшой наклон, не 
беспокойтесь: главное, чтобы это не нарушало общий вид области 
консолидации.
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Точки касания. Чтобы данный паттерн можно было уверенно назвать 
«прямоугольной вершиной», цена должна касаться линий тренда не 
менее пяти раз: три касания одной линии тренда и два – другой. 
Касания необязательно должны чередоваться от одной линии тренда 
до другой, но небольшие максимумы и минимумы должны быть чётко 
сформированными. Цена должна пересекать прямоугольник 
многократно, заполняя своим движением свободное пространство 
между линиями тренда. Избегайте паттернов, в которых всего по две 
точки касания верхней и нижней линий тренда – такой паттерн нельзя 
назвать «прямоугольной вершиной».
 
Объём. В разных паттернах «прямоугольная вершина» тренд объёма 
варьируется, но обычно он снижается. Такой тренд объёма 
демонстрируют многие графики, представленные в этой главе.
 
Направление пробоя. Цена может пробить данный паттерн в любом 
направлении, но чаще всего пробой восходящий. Это верно как для 
бычьего, так и для медвежьего рынка.
 
Продолжительность. Под короткие прямоугольники могут 
маскироваться «флаги», поэтому я ограничил их продолжительность 3 
неделями. Продолжительность «прямоугольных вершин» составляет 
более 3 недель. «Прямоугольные вершины» могут быть короче 3 недель 
при условии, что к паттерну не прикреплен флагшток. Флагшток – это 
прямолинейный разбег цены вверх или вниз, после которого 
формируется «флаг». Без флагштока данный паттерн будет 
классифицироваться не «флагом», а «прямоугольной вершиной» (или 
«прямоугольным дном»).
 



 
Рисунок 52.2. «Прямоугольная вершина» с нисходящим трендом 
объёма. Хотя большинство «прямоугольных вершин» имеют 
снижающийся объём, не исключайте автоматически паттерны с 
растущим объёмом. Там, где цена пересекает прямоугольник, двигаясь 
от одной стороны к другой, появляются три прибыльные торговые 
возможности.
 
На рисунке 52.2. показано, как выглядит паттерн «прямоугольная 
вершина». Данный паттерн формируется в восходящем тренде. Затем 
цена акции балансирует между уровнем поддержки 54 и уровнем 
сопротивления 59,50. Широкий и высокий прямоугольник имеет 
множество точек касания линии тренда. Если вам повезёт, то вы 
сможете получить две или три сделки в середине этого паттерна 
(отмечены цифрами на рисунке). Каждое ценовое движение от 
вершины до основания прямоугольника представляет собой изменение 
цены примерно на $ 5, что даёт много возможностей для получения 
прибыли и представляет интерес для опытных свинг-трейдеров.
 
Объём обычно имеет тенденцию к снижению по всей длине паттерна. 
Ближе к концу паттерна объём резко повышается, продвигая цену 
выше, пока она не совершит пробой и не достигнет нового максимума. 
Статистика показывает, что большинство «прямоугольных вершин» 
имеют нисходящие тренды объёма. Я бы не стал игнорировать 
«прямоугольную вершину» только потому, что объём растёт.
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Рисунок 52.3. 5%-я несостоятельность паттерна «прямоугольная 
вершина». Цена совершает пробой в направлении существующего 
восходящего тренда, но проходит лишь небольшое расстояние, после 
чего возвращается к «прямоугольной вершине» и пробивает её в 
противоположную сторону.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Из почти 1 700 паттернов «прямоугольная вершина», которые я 
проанализировал, около 20% оказались несостоявшимися. На рисунке 
52.3. показан пример несостоявшегося паттерна.
 
«Прямоугольная вершина» появляется на фоне растущего тренда, даже 
если проигнорировать снижение цены примерно за 2 недели до начала 
паттерна. Цена акции движется в боковом направлении, балансируя 
между уровнем сопротивления, касаясь его двумя небольшими 
максимумами, и уровнем поддержки, касаясь его тремя небольшими 
минимумами.
 
Две линии тренда, соединяющие максимумы и минимумы, показывают 
горизонтальный ценовой тренд. Это подтверждает «прямоугольную 
вершину» как действительный графический паттерн.
 
Цена пробивает «прямоугольную вершину» на уровне 35,63 и достигает 
нового максимума 37. Тем не менее, в середине апреля цена 
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останавливается, разворачивается и возвращается к верхней линии 
тренда. Как только цена определяет новое направление, она быстро 
движется вниз. Короткое восхождение представляет собой рост цены 
на 4% выше верхней линии тренда. Любое движение меньше 5% в 
направлении пробоя я считаю несостоятельностью паттерна. 
Несостоятельность паттерна подтверждается, когда цена закрывается 
за пределами стороны паттерна, противоположной пробою (ниже дна в 
данном случае). Когда происходит подобное, это перечеркивает 
восходящий пробой.
 
Я выделяю 5%-ую несостоятельность, потому что мне нужен был метод 
категоризации плохо работающих графических паттернов. Посмотрим 
на это по-другому: представьте, что вы купили данную акцию, когда её 
цена поднялась выше верхнего уровня «прямоугольной вершины», и 
вдруг цена вернулась к верхней линии тренда и продолжала падать –
 расстроитесь ли вы? Вы даже можете получить убыток, если не 
отреагируете достаточно быстро и не закроете сделку.
 
Некоторые из моих сделок повторяют показанный на данном рисунке 
шаблон: восходящий пробой с последующим разворотом. После этого 
разворота цена продолжает снижаться, будто забыв, что после 
завершения отката она должна восстановиться.
 
Таблица 52.2. 
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 52.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«прямоугольная вершина».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1804 прямоугольные 
вершины в 732 акциях, первая была найдена в июле 1991 года, а 
последняя – в декабре 2019 года. Не все акции охватывали весь 
указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. Я 
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удалил 122 паттерна медвежьего рынка, потому что они не 
соответствовали минимальной выборке в 150 паттернов для этого 
выпуска.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку 
мы имеем дело с вершинами, «прямоугольные вершины» с 
восходящими пробоями выступают в качестве паттернов продолжения 
восходящего тренда, в то же время эти паттерны с нисходящими 
пробоями будут разворотными.
 
Средний рост или снижение цены. «Прямоугольные вершины» на 
бычьих рынках с восходящими пробоями демонстрируют звёздную 
производительность: цена растёт в среднем на 51%. Вот почему 
данный паттерн имеет рейтинг производительности 5. Два других 
столбца, слева направо, имеют посредственную и мерзкую 
производительность соответственно.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Общий рынок 
способствовал восходящим пробоям на бычьих рынках (прилив 
поднимает все лодки). В двух других столбцах цифры недостаточно 
высоки, чтобы значительно улучшить производительность паттерна. 
Всё это, конечно, спекуляция, но я знаю, что общий рынок 
способствует производительности акций.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Я сравнил скорость роста цены после восходящих пробоев 
на бычьем и медвежьем рынке и обнаружил, что рост на медвежьем 
рынке был в 1,4 раза выше, чем рост на бычьем рынке. Разве от этого 
не захватывает дух?
 
Как часто меняется тренд? Этот пункт является мерой того, сколько 
«прямоугольных вершин» приводят к росту цены более чем на 20% 
после пробоя. Для бычьих паттернов я считаю потрясающими значения 
выше 50%. Однако у меня нет ориентира для нисходящих пробоев. Тем 
не менее, статистика говорит о том, что два правых столбца не 
соответствуют средним значениям для других видов графических 
паттернов.
 
Таблица 52.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 



 
В таблице 52.3. показана частота несостоятельности паттернов 
«прямоугольная вершина» в виде частотного распределения прибыли и 
убытков. Например, 15% «прямоугольных вершин» с восходящими 
пробоями на бычьих рынках не приводят к росту цены более чем на 
5%. Треть (35%) паттернов не приведут к росту цены более чем на 15%. 
Половина паттернов достигнет ценового максимума после роста цены 
менее чем на 30%.
 
Две другие колонки показывают производительность ещё хуже.
 
Насколько полезен этот список? Таблица будет полезной, если вы 
используете правило измерения для вычисления потенциального 
уровня тейк-профит. Предположим, что вы хотите купить некую акцию, 
и правило измерения гласит, что целевой ориентир находится на 
расстоянии 20% от текущей цены. Какова вероятность, что вы получите 
эту прибыль, торгуя «прямоугольную вершину» с восходящим пробоем? 
Ответ: в среднем 41% «прямоугольных вершин» на бычьих рынках и 
58% на медвежьих рынках не обеспечат вам такого роста цены.
 
Таблица 52.4. 
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 52.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. Я проверил, как часто цена пробивала паттерн 
«прямоугольная вершина» вверх или вниз, и свёл результаты в таблицу. 
«Прямоугольные вершины» в большинстве случаев пробиваются вверх, 
даже на медвежьих рынках (что выглядит удивительно).
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Где на графике находятся лучшие 
«прямоугольные вершины»? Наибольшую производительность 
демонстрируют паттерны «прямоугольная вершина», пробои которых 
происходят в пределах нижней трети годового ценового диапазона. 
Для получения информации о годовом диапазоне, которого вам 
следует избегать в торговле, см. таблицу; он варьируется в 
зависимости от рыночных условий и направлений пробоя.
 
Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят примерно в двух 
третях случаев, и цене в среднем требуется около 6 дней для начала 
возврата к уровню пробоя. Всего через 11 или 12 дней акция 
возвращается к цене пробоя.
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Когда происходит коррекция или откат, производительность паттерна 
снижается, но только после восходящих пробоев. Нисходящие пробои 
не показывают разницы в производительности «прямоугольных 
вершин».
 
После завершения коррекции или отката цена возобновляет рост. Это 
верно даже для бычьих рынков после нисходящих пробоев: цена 
возобновляет движение вверх в 52% случаев (а в остальных 48% 
случаев она продолжает снижаться, как показано в таблице).
 
Гэпы. При отсутствии гэпа в день пробоя производительность 
улучшается. Этот вывод противоречит утверждению, что гэпы 
способствуют производительности. У вас, естественно, будут 
исключения, и это одно из них (фактически три, по одному в каждом 
столбце).
 
Если вы посмотрите на статистику по гэпам в главе 1, вы увидите, что 
они лучше всего работают на бычьих рынках, особенно во время 
нисходящих пробоев. Они могут улучшить производительность и на 
медвежьих рынках, но незначительно.
 
Таблица 52.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 52.5. приведена статистика производительности паттернов 
«прямоугольная вершина» в зависимости от их размеров.
 
[image: Picture 1663]


Высота. Высокие «прямоугольные вершины» работают лучше, чем 
низкие. Это важный вывод, когда вы думаете о «прямоугольной 
вершине» как о зоне поддержки или сопротивления. Когда цена 
интенсивно колеблется вверх и вниз в узком диапазоне, а затем 
происходит пробой этой зоны консолидации, последующим движением 
стоить воспользоваться. «Прямоугольная вершина» может иметь вид 
сжатой пружины. Высокие паттерны означают ещё бо́льшую пружину и 
ещё бо́льшую силу.
 
Чтобы использовать эту функцию, измерьте высоту «прямоугольной 
вершины» от верхней линии тренда до нижней и разделите её на цену 
пробоя (то есть цену верхней или нижней линии тренда). Если 
результат превышает медианное значение, то ваш паттерн высокий.
 
Ширина. Ширина паттерна является менее надёжным показателем 
производительности, чем высота. Однако широкие паттерны работают 
лучше, чем узкие (чтобы разделить паттерны на узкие и широкие, 
используйте медианное значение ширины). Разница в 
производительности между узкими и широкими паттернами достаточно 
велика, поэтому, чтобы дать сделкам преимущество, лучше торговать 
на широких «прямоугольных вершинах».
 
Комбинации высоты и ширины. Вопрос на засыпку: если лучшую 
производительность демонстрируют по отдельности высокие и 
широкие «прямоугольные вершины», будут ли лучше работать 
одновременно высокие и широкие «прямоугольные вершины»? Для 
паттернов «прямоугольная вершина» ответ – да. Для других видов 
графических паттернов – иногда нет. Избегайте торговли на коротких 
паттернах (как широких, так и узких), подробности см. в таблице.
 
Таблица 52.6. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
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В таблице 52.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. В среднем тренд объёма в более чем 63% 
случаев снижается, но следует ли отбрасывать паттерн с восходящим 
трендом объёма?
 
Растущий/падающий объём. Ответ: нет. «Прямоугольные вершины» с 
пробоями вверх на бычьих рынках показывают хорошее 
статистическое преимущество в производительности, если они 
формируются на растущем объёме. В двух других колонках 
производительность паттернов улучшается на снижающемся объёме.
 
Объём в день пробоя. Высокий объём в день пробоя склонен 
подталкивать цену выше.
 
Таблица 52.7. 
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 52.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. 
Частота срабатывания ордеров стоп-лосс варьируется в зависимости 
от направления пробоя и состояния рынка, но не сильно. Во время 
поиска абсолютного максимума (после восходящих пробоев) цена 
будет возвращаться к вершине паттерна в 71% случаев. После 
нисходящих пробоев цена будет возвращаться ко дну паттерна в 70% 
случаев.
 
Если вы размещаете ордер стоп-лосс на стороне, противоположной 
пробою, цена будет достигать его в 5% случаев или реже. Однако это 
может повлечь за собой крупный убыток, поэтому разделите 
потенциальный убыток на текущую цену и посмотрите, сможете ли вы 
спокойно перенести его (в процентном выражении). Если полученная 
величина в процентах вселяет в вас страх, то, возможно, вам следует 
поискать более перспективную сделку в другом месте. Это разумный 
торговый совет.
 
Таблица 52.8.
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Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 52.8. показана производительность паттерна 
«прямоугольная вершина» за три десятилетия. Данная таблица не 
показывает производительность паттернов 30-летней давности по 
сравнению со свежими паттернами. Здесь представлен сравнительный 
анализ производительности «прямоугольных вершин» в каждом 
десятилетии.
 
Производительность с течением времени. Лучшая 
производительность после восходящих пробоев была в 2000-х годах, а 
после нисходящих пробоев – в 1990-х годах. 2000-е годы были 
единственным десятилетием, в котором присутствовали медвежьи 
рынки, поэтому я не включил их в статистику.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Рынки с 
нисходящими пробоями показывают, что несостоятельность паттернов 
становится более редкой. Тем не менее, на рынках с восходящими 
пробоями в 2010-х годах частота несостоятельности удвоилась по 
сравнению с предыдущими десятилетиями. Не могу объяснить, почему 
так. Возможно, у вас есть какие-то предположения?
 
Таблица 52.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
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В таблице 52.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Эта цифра показывает 
количество паттернов, после пробоя которых цена растёт или падает 
на более чем на 10% от цены пробоя, после чего разворачивается, 
пересекает паттерн по всей его высоте и закрывается на другой 
стороне данного паттерна. Она колеблется от 26% до 51%. Половина 
всех «прямоугольных вершин» на бычьих рынках после нисходящих 
пробоев не срабатывает. Святые чудеса!
 
Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трём категориям: одно-, двух-, а также 
трёх- и более кратно несработавшие паттерны. Как показывает 
таблица, чаще всего происходит однократное несрабатывание, на 
втором месте – трёх- и более кратное несрабатывание, и ещё реже 
происходит двукратное несрабатывание этого паттерна.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнивал производительность несработавших «прямоугольных 
вершин» со сработавшими паттернами и обнаружил, что однократно 
несработавшие паттерны демонстрировали лучшую 
производительность, чем сработавшие. Лучшая производительность 
была на бычьих рынках после пробоев вниз. В этом случае цена растёт 
в среднем на 71%. Это огромная прибыль. Она измеряется от вершины 
паттерна до нового абсолютного максимума.
 
Если паттерн «прямоугольная вершина» не срабатывает после пробоя 
вниз, у вас должно быть время, чтобы поставить стоп-лосс на вершине 
паттерна и открыть сделку, когда пробой завершится. Самое 
интересное, что вы не знаете, будет ли это несрабатывание 
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однократным, но статистика говорит, что в двух из трёх случаев 
несрабатывание будет однократным. Это хорошая новость!
 
Таблица 52.10. 
Тактика торговли
 

 
Тактика торговли
 
В таблице 52.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«прямоугольная вершина».
 
Правило измерения, цели. Для расчёта целевой цены используется 
правило измерения. Чтобы определить цель, вычислите высоту 
прямоугольника, вычитая значение нижней линии тренда из значения 
верхней. Для восходящих пробоев добавьте высоту к значению 
верхней линии тренда; для нисходящих пробоев вычтите высоту из 
значения нижней линии тренда. Результатом будет целевая цена.
 
Для примера правила измерения и того, как оно применяется к 
«прямоугольным вершинам», рассмотрим «прямоугольную вершину», 
изображённую на рисунке 52.4. Верхняя линия тренда имеет значение 
38,75, а нижняя – 33,75. Разница в $ 5 – это высота прямоугольника. 
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Если бы этот паттерн «прямоугольная вершина» пробивался вниз, то 
целевая цена была бы 28,75 (цена нижней линии тренда минус высота 
паттерна). Поскольку в данном случае пробой восходящий, добавьте 
высоту паттерна к значению цены верхней линии тренда, т.е. цель 
составляет 43,75. Цена достигает этого целевого ориентира примерно 
через месяц после пробоя.
 
В нижней таблице показано, как часто цена достигает целевого 
показателя, вычисленного по правилу измерения. В нашем примере мы 
использовали значение полной высоты, и это было на бычьем рынке. 
Согласно таблице, цена будет достигать целевого ориентира в среднем 
в 78% случаев. Для получения более близкой цели разделите высоту 
паттерна пополам и используйте её в своих расчётах. Это повышает 
вероятность её достижения до 90%.
 
Таблица 52.3. поможет вам при выборе цели. Для получения 
дополнительной информации прочитайте обзор этой таблицы.
 
Скальпируйте высокие «прямоугольные вершины». Если паттерн 
«прямоугольная вершина» достаточно высокий и вы быстро его 
обнаружили, вы можете поторговать в рамках этого паттерна по мере 
колебаний цены от одной линии тренда к другой. Открывайте короткие 
позиции или закрывайте длинные на верхней линии тренда и 
закрывайте короткие позиции или покупайте на нижней линии тренда. 
Я обсуждал это применительно к рисунку 52.2., поэтому в качестве 
примера прочтите этот раздел.
 
Делайте это только в том случае, если вы опытный трейдер.
 
Другое. Прежде чем открыть сделку на паттерне «прямоугольная 
вершина», посмотрите, является ли она частью более крупного 
паттерна. Иногда «прямоугольная вершина» представляет собой 
горизонтальную часть графического паттерна «размеренное движение 
вверх», называемую фазой коррекции. Знание того, что 
«прямоугольная вершина» является частью «размеренного движения 
вверх», позволит вам лучше оценить ожидаемое движение.
 
Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 52.7. приведена 
вероятность достижения ценой ордера стоп-лосс, исходя из его 
расположения на различных уровнях паттерна «прямоугольная 
вершина». Обязательно конвертируйте потенциальный убыток из 
денежного выражения в процент от текущей цены, чтобы увидеть, 
будет ли данный убыток разумным. Общепринятый уровень стоп-лосса 
составляет 8%.
 


Торговля на несработавших паттернах. Поскольку производительность 
паттерна «прямоугольная вершина» не очень хорошая, рассмотрите 
возможность торговли на несработавших паттернах после нисходящих 
пробоев на бычьих рынках. Цена должна опуститься не более чем на 
10% ниже нижней линии тренда, а затем развернуться, пойти вверх и 
закрыться выше верхней линии тренда «прямоугольной вершины». Если 
в итоге цена вырастет более чем на 10%, этот паттерн будет 
однократно несработавшим. После однократного несрабатывания цена 
в среднем растёт на 71%. Кроме того, однократно несработавшие 
паттерны встречаются в 66% случаев, поэтому вам должно повезти с 
этим сетапом.
 
Таблица 52.11.
Особые характеристики
 

 
В таблице 52.11. приведены особые характеристики паттернов 
«прямоугольная вершина». На рисунке 52.1. показан пример (хотя и не 
очень хороший), как выглядит частичное снижение цены. Для 
получения дополнительной информации о частичном росте и снижении 
цены см. Глоссарий.
 
Частичное снижение цены более надёжно для прогнозирования 
направления пробоя, чем частичный рост, как показано в таблице. Во 
многих случаях, возможно, будет трудно определить частичный рост 
или снижение цены из-за того, что цена склонна делать паузу, когда 
пересекает линию тренда «прямоугольной вершины», но если вы 
научитесь вовремя определять их, они позволят открыть сделку до 
пробоя. В этом случае прибыль в среднем будет больше, а риск ниже, 
при условии, что вы используете стопы для защиты от 
неблагоприятных движений.
 
Если цена коснётся горизонтальной линии тренда прямоугольника и 
развернётся, вместо того чтобы пробить её, немедленно закройте 
сделку. Скорее всего, цена пересечёт паттерн и пойдёт к другой его 
стороне.
 
Опыт торговли
 
Я использовал «прямоугольные вершины» для входа в сделки. В 
нескольких сделках, рассмотренных ниже, я покупал на пробое, а цена 
разворачивалась через несколько дней. Цена не просто 
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разворачивалась – она обваливалась, принося крупные убытки (как, 
например, в акциях FMC, WEX, LRW и DFG).
 
Акция корпорации FMC Corp.
 
Начиная от минимума 2003 года, акция корпорации FMC Corp. (тикер 
FMC) была в восходящем тренде, который закончился только во время 
медвежьего рынка 2008 года (когда цена упала на 64%). В октябре, как 
только падение завершилось, акция возобновила рост, а летом 2011 
года случился ещё один обвал на 31%.
 
Когда в конце 2013 года на графике акции появился паттерн 
«прямоугольная вершина», я заинтересовался ею, потому что искал 
акцию с долгосрочным ростом. Я думал, что всё, что мне нужно 
сделать, это выбрать правильную акцию, открыть сделку и получать 
деньги до тех пор, пока я буду её удерживать.
 
Я совершил идеальный вход, купив акцию по цене открытия на 
следующий день после восходящего пробоя. Через два дня цена акции 
достигла пика, а затем обвалилась. Она аннулировала восходящий 
пробой и закрылась ниже нижней линии тренда паттерна. Ужас!
 
Затем цена развернулась и поднялась на 25%, поэтому я снова был в 
прибыли. Всё это меня не очень беспокоило. Я удерживал сделку в 
течение длительного времени.
 
Потом цена акции снова развернулась и начала двигаться вниз. Когда 
компания опубликовала плохой отчёт о доходах, я решил продать её и 
зафиксировал 6% убытка. Акция упала почти до уровня 51, на 39% по 
сравнению с предыдущим максимумом. Это один из примеров 
трёхкратного несрабатывания паттерна «прямоугольная вершина».
 
Урок: когда фундаментальные показатели меняются в худшую сторону, 
продавайте, что я и сделал, избежав существенных убытков.
 
Урок: диверсифицируйте портфель, чтобы убытки ощущались как 
мелкие уколы, а не как ампутация всей конечности.
 
Акция компании Northwest Pipe Co.
 
В период с 2014 по 2016 год цена акции компании Northwest Pipe (тикер 
NWPX) упала на 82%. Восстановление цены заинтересовало меня, 
когда я увидел паттерн «облачная гряда». Основание облака было на 
уровне 19-21, что стало моим целевым ориентиром. Когда на графике 
сформировался паттерн «прямоугольная вершина», я купил эту акцию в 


день пробоя. Цена пошла вертикально вверх и приблизилась к моей 
цели менее чем через 2 месяца после покупки. Продал ли я её? Нет. 
Это была долгосрочная позиция, поэтому я удерживал её.
 
Акция вернулась к верхней линии тренда паттерна «прямоугольная 
вершина», забрав всю мою прибыль. Затем развернулась и снова 
взлетела к основанию облака. В январе 2018 года в своём торговом 
журнале я сделал запись: «Она никуда не сдвинулась за прошедший 
год, но что меня ужасно пугает, так это негативное мнение 
аналитиков». Поскольку акция достигла цели, я продал её и заработал 
более 50% в этой сделке. Подробный обзор сделки на паттерне 
«облачная гряда» см. в разделе «Опыт торговли» в главе 18.
 
Урок: если во время сделки на паттерне «облачная 
гряда» акция достигает цели раньше, чем ожидалось, продавайте 
её. Помните, что для прохождения через облако часто требуется 
столько же времени, сколько и на движение до него. Я мог бы 
продать на год раньше и поискать более перспективную сделку в 
другом месте.
 
Акция компании Wex Inc.
 
По акции компании Wex Inc. (тикер WEX) я открыл плохую сделку. Я 
купил эту акцию ордером buy stop и вошёл на пробое. Далее цена 
совершила коррекцию и аннулировала восходящий пробой, после чего 
опустилась ниже дна «прямоугольной вершины», упав на 7%. Затем 
цена акции восстановилась и достигла нового максимума, после чего 
упала на 36%. Ой-ой-ой... Эта сделка была запланирована как 
долгосрочная, и, к счастью, я удерживал лишь небольшой размер 
позиции.
 
Я переждал падение, и цена акции снова поднялась. В 2019 году она 
сформировала неподтверждённый паттерн «голова и плечи», поэтому я 
продал её и положил в карман 7%. Пять месяцев спустя, на фоне 
пандемии Covid-19, эта акция упала на 65% ниже той цены, где я 
продал её. Слава Богу, что я её продал.
 
Урок: часто плохие сделки очень быстро оканчиваются неудачей. 
Разумной игрой была бы активация стопа и закрытие сделки, 
когда цена закрылась ниже дна «прямоугольной вершины». В 
этом случае я бы получил убыток, но это было бы 
хорошим завершением моей сделки. Несмотря на то, что это была 
небольшая позиция и я получил прибыль, 15-месячный период 
удержания был слишком длинным для такой скудной доходности.
 


Акция компании Labor Ready
 
С июня 2005 года до весны 2006 года на графике акции Labor Ready 
(LRW) сформировалась длинная и неровная «прямоугольная вершина». 
Когда цена пробила зону консолидации, я купил эту акцию. Из моих 
заметок: «Единственная проблема, которую я вижу в данной сделке, 
заключается в том, что прогнозируется падение цены».
 
Через четыре дня я закрыл эту сделку с убытком 5%. Ну и плевать! Что 
же произошло? Из записей в моём торговом журнале: «Причина 
продажи: безуспешное колебание RSI [индекса относительной силы 
Уайлдера] подсказывало, что цена упадёт. Когда область консолидации 
показала намёки на нисходящее движение, я почувствовал, что пришло 
время продавать. К сожалению, я не продал её вчера, а сделал это 
сегодня, используя опцию «продать по цене закрытия рынка» моего 
брокера.
 
«Урок: поскольку я видел безуспешное колебание, я должен был 
продать по цене закрытия рынка (MOC: market-on-close) за день 
до того, как я это сделал. Если бы я это сделал, я бы сэкономил 
часть денег. Но я вспомнил об этом через 3 минуты после 
закрытия рынка, а для старта сделок MOC моему брокеру 
требуется 20 минут».
 
Примерно через 2,5 месяца акция упала на 43%, так что я увернулся от 
пули.
 
Акция компании Delphi Financial Group
 
На графике акции Delphi Financial Group (DFG), похоже, появилась 
типичная «прямоугольная вершина», которую я обычно использую для 
моих сделок. В данном случае я купил после отката цены к длинной 
«прямоугольной вершине», которая сформировалась с сентября 2006 
года до мая 2007 года. Цена упала ниже вершины паттерна, поэтому я 
продал с убытком 5%. Акция продолжала снижаться и опустилась на 
82% ниже моей цены продажи.
 
Урок: продавайте быстро, пока убыток не стал ещё больше.
 
Акция компании American Power Conversion Corp.
 
По акции American Power Conversion Corp. (тикер APCC) я совершил 
интересную сделку после выхода хорошего отчёта о доходах. В 2005 
году цена акции пробила вверх паттерн «прямоугольная вершина» 
после того, как компания опубликовала квартальный отчёт о доходах, 


который был лучше, чем ожидалось. Цена выросла от 20,71 до 
максимума 25, но закрылась почти на уровне 23. Я ждал в течение 
следующих 10 дней или около того, когда цена упадёт.
 
В своём торговом журнале я написал следующее: «Причина покупки: 
завершение коррекции после пробоя паттерна «прямоугольная 
вершина» на фоне хорошего отчёта о доходах. Ожидаю, что в 
следующем квартале компания тоже сообщит о хороших доходах, что 
приведёт к росту цены. Паттерн «прямоугольная вершина» будет зоной 
поддержки, поэтому риск в данном случае низкий, несмотря на 
возможное падение рынка».
 
Когда цена поднялась, я переместил стоп-лосс выше, в итоге она 
задела мой стоп, и сделка закрылась с прибылью 11%.
 
Урок: цена часто совершает коррекцию длительностью от недели до 10 
дней, а спустя время после выхода хорошего отчёта о доходах 
начинает падать. Коррекция (после её завершения) представляет 
собой хорошую возможность для покупки, особенно если вы 
ожидаете, что за ней последует ещё один прибыльный квартал.
 
 

 
Рисунок 52.4. Паттерн «прямоугольная вершина» с пробойным гэпом и 
гэпом истощения. Покупка после возврата цены к «прямоугольной 
вершине».
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Томас Булковски,
Переведено специально для TLAP
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 53  
Крыша
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: выглядит как пирамида с центральной высокой 
вершиной, спускающимися вниз склонами и с плоским или почти 
плоским основанием.
 
Восходящие пробои
 

 
Нисходящие пробои
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«Крыша» – редкий паттерн, внешним видом похожий на пирамиду. 
Назвать его драгоценным камнем будет неправильно, потому что 
производительность найденных мною 375 паттернов «крыша» (как на 
бычьем, так и на медвежьем рынке) удручающая. Он имеет 26%-ую 
частоту несостоятельности после восходящих пробоев на бычьих 
рынках и средний рост всего на 34%, что ставит этот паттерн почти в 
самый конец списка – на 35-е место из 39, где 1-е место является 
лучшим. Я даже подумал об удалении данного паттерна из книги, 
потому что он очень редкий. Нисходящие пробои показывают лучшую 
производительность: данный паттерн занимает 16-е место из 36.
 
Паттерн «крыша» можно спутать с паттерном «голова и плечи». 
Действительно, паттерн «голова и плечи» может быть паттерном 
«крыша», но не всякий паттерн «крыша» может быть паттерном «голова 
и плечи». Различия между «головой и плечами» и «крышей» 
основываются на восходящем тренде (перед формированием паттерна) 
и нисходящем тренде (после его пробоя). Для некоторых трейдеров это 
различие может быть незначительным. Однако на самом деле всё 
гораздо сложнее, потому что у идеальной крыши нет плеч.
 
Давайте рассмотрим данный паттерн, чтобы увидеть, как выглядит 
крыша.
 

 
Рисунок 53.1. Этот паттерн «крыша» появляется в нисходящем тренде.
 
Обзор ценового движения
[image: Picture 1685]


 
Первый паттерн «крыша» я обнаружил в начале 2005 года и подумал, 
что он похож на верхнюю половину бриллианта, но мой знакомый 
назвал его крышей. Это название подошло для него и прижилось.
 
На рисунке 53.1. показан пример паттерна «крыша» (A) в нисходящем 
ценовом тренде. Он имеет плоское дно и стороны, которые 
наклоняются вниз от центрального пика, что делает его похожим на 
крышу. Цена несколько раз касается нижней линии тренда, а стороны 
паттерна являются наклонными линиями тренда.
 
В точке B происходит пробой вниз, когда цена закрывается ниже дна 
паттерна.
 
Обратите внимание, что объём (C) имеет нисходящий наклон, что 
характерно для этого паттерна.
 
Этот паттерн не является комплексным паттерном «голова и плечи» по 
нескольким причинам. Во-первых, перед формированием паттерна 
цена падает сверху вниз (в данном примере). Для паттерна «голова и 
плечи» необходимо, чтобы перед началом формирования левого плеча 
цена поднималась.
 
Во-вторых, с левой стороны слишком много потенциальных «плеч», у 
которых нет зеркальных «плеч» справа. Он не похож ни на простой, ни 
на комплексный паттерн «голова и плечи». Паттерн «крыша» может 
пробиваться вверх, а «голова и плечи» – нет.
 
Давайте обсудим характеристики этого редкого паттерна.
 
Таблица 53.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 



 

 
Рисунок 53.2. Эта «крыша» может выглядеть как паттерн «голова и 
плечи», но цена совершает пробой вверх, что делает данный паттерн 
«голова и плечи» недействительным.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 53.1. приведены рекомендации по распознаванию, а на 
рисунке 53.2. показан ещё один пример паттерна «крыша».
 
Внешний вид. Ищите на графике ценовой паттерн в форме пирамиды, 
подобной той, что показана в точке A на рисунке 53.2. Входящий тренд 
может иметь любое направление (восходящее или нисходящее), так что 
не нужно учитывать этот фактор. Вы не должны выбирать паттерны, 
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которые являются простыми или комплексными паттернами «голова и 
плечи». Они имеют несколько плеч (которые зеркально симметричны 
голове как по времени, так и по цене) и будут пробиваться вниз. На 
самом деле паттерн «крыша» очень редко встречается. Итак, 
проверьте, не является ли данный паттерн простым или комплексным 
паттерном «голова и плечи».
 
Точки касания линии тренда. Должно быть по меньшей мере три 
точки касания нижней линии тренда. Каждая точка касания должна 
быть отчётливым небольшим минимумом, но допускаются исключения. 
На рисунке показаны четыре точки касания, обозначенные цифрами от 
1 до 4.
 
Горизонтальная линия тренда. Нижняя линия тренда должна быть 
горизонтальной или почти горизонтальной. Две верхние линии тренда 
должны наклоняться вниз от пика, как показано на рисунке, при этом 
цена должна касаться каждой линии тренда.
 
Объём. Объём обычно имеет тенденцию к снижению слева направо до 
пробоя, в момент пробоя он может быть выше. На рисунке я показываю 
тренд объёма (линия C) неправильной формы, который достигает 
максимума в середине паттерна.
 
Направление пробоя. Пробой происходит, когда цена закрывается за 
пределами одной из линий тренда. В 58% случаев пробой нисходящий, 
а в 42% случаев паттерны «крыша» будут пробиваться вверх. «Крыша», 
показанная на рисунке 53.2., пробивается вверх в точке B, когда цена 
закрывается выше линии тренда AB.
 
Продолжительность. Для паттернов «крыша» я не устанавливал 
минимальную продолжительность, но обычно она составляет около 
шести недель. Чтобы сформировалось плоское основание и наклонная 
конструкция крыши, потребуется несколько недель.
 



 
Рисунок 53.3. Цена пробивает данную «крышу» вверх, но сверху 
встречает уровень сопротивления и разворачивается.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 53.3. показано, как выглядит несостоявшийся паттерн 
«крыша». Паттерн, обозначенный линией основания A, имеет левое 
плечо B, голову в точке C и правое плечо D, и всё же он не является 
паттерном «голова и плечи». Почему? Потому что он пробивается вверх 
(в точке E). Т.е. этот графический паттерн является «крышей». Данный 
паттерн «крыша» имеет плоское дно, на всем протяжении которого 
объём снижается (линия F), что является типичным.
 
Цена поднимается от точки пробоя E к точке G, чуть выше вершины 
паттерна, и после этого разворачивается. Обратите внимание, что 
находящийся выше уровень предшествующего пика H оказывает 
сопротивление росту цены. Это сопротивление останавливает 
восходящее движение в точке G, и после этого цена акции снижается, 
поскольку медвежье давление подавляет бычий покупательский спрос.
 
Как видите, цена также пробивает сверху вниз уровень основания 
паттерна, ранее выступавший в качестве поддержки, а расположенный 
выше уровень сопротивления останавливает восходящее ценовое 
движение. Паттерн «крыша» становится местом, где цена акции ищет 
укрытие, прежде чем возобновить тренд, который слишком истощён, 
чтобы продолжиться.
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Таблица 53.2. 
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 53.2. приведены общие статистические данные по паттерну 
«крыша».
 
Найденное количество паттернов. Несмотря на то, что поиск 
проводился среди более чем 1300 акций, я обнаружил 375 паттернов 
«крыша» в 283 акциях за период с 1991 до середины 2019 года. Тем не 
менее, паттерн встречался как на бычьем, так и на медвежьем рынке. 
Паттернов на медвежьем рынке было слишком мало, чтобы учитывать 
их в таблице. Даже на бычьем рынке количество паттернов было 
скудным.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). В таблице 
показано, как часто паттерн «крыша» выступает в роли разворотного 
или паттерна продолжения. Если цена вошла в паттерн «крыша» сверху 
вниз и пробила его вниз, то это паттерн продолжения. А если пробой 
восходящий, то это будет паттерн разворота нисходящего тренда.
 
Большинство «крыш» с пробоями вверх были паттернами продолжения 
(что также означает, что перед формированием паттерна на рынке был 
восходящий тренд). В качестве разворотных чаще всего выступали 
паттерны «крыша» в восходящем тренде с пробоями вниз.
 
Производительность разворотов/продолжения тренда. Наилучшая 
производительность была у паттернов, которые выступали в роли 
разворотных паттернов нисходящего тренда. Эти паттерны 
пробивались вверх, и цена после пробоя росла в среднем на 37%. У 
разворотных паттернов после нисходящих пробоев 
производительность тоже была выше, чем у паттернов продолжения.
 
Средний рост или снижение цены. Средний рост или снижение цены 
не учитывает, была «крыша» разворотным паттерном или паттерном 
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продолжения – просто измеряется рост или снижение цены. Лучшая 
производительность была после пробоев вверх.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Сравнение среднего роста 
цены на 34% после восходящих пробоев «крыш» с ростом цены S&P за 
тот же период времени показывает, что общий рынок вырастал всего 
на 9%. Однако падение цены после нисходящих пробоев давало 
бо́льшую ценность: общий рынок падал всего лишь на 1%, тогда как 
акция после пробоя паттерна «крыша» падала на 15%.
 
Значения индекса показывают, как общий рынок способствует 
повышению производительности отдельных акций.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Среднее время до достижения абсолютного максимума или 
минимума варьируется в зависимости от направления пробоя. В 
таблице показано, что до окончания тренда может пройти в среднем от 
2 до 6 месяцев.
 
Как часто меняется тренд? Эта строка показывает количество 
паттернов «крыша», в которых цена движется более чем на 20% от 
цены пробоя. Наибольшая производительность наблюдается после 
восходящих пробоев, но она значительно ниже, чем в других видах 
графических паттернов. Я использую это как показатель того, к 
насколько хорошему тренду может привести данный паттерн (во 
всяком случае, это была цель). Чем выше число, тем лучше будут 
тренды после пробоя паттерна.
 
Таблица 53.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 53.3. приведены часто́ты несостоявшихся паттернов, 
отсортированные по направлению пробоя. Процент несостоятельности 
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измеряет, как далеко движется цена после пробоя и до разворота 
тренда.
 
Например, я обнаружил, что 36 паттернов (или 26% от общего их числа) 
не смогли подняться более чем на 5% после восходящего пробоя. 5%-
й эталон – это то, что я называю неспособностью паттерна обеспечить 
рост/падение цены более чем на 5% после пробоя. Чуть более 
половины (56%) паттернов не смогли обеспечить роста цены более чем 
на 20% после пробоя.
 
Результаты показывают, насколько коварной может быть торговля на 
паттерне «крыша». Процент несостоятельности паттернов быстро 
растёт при небольших ценовых движениях.
 
Таблица 53.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

 
В таблице 53.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев паттерна «крыша».
 
Направление пробоя. В большинстве случаев (58%) пробой будет 
нисходящим.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Если отсортировать 
производительность пробоев, возникающих вблизи годового 
минимума, середины или максимума, то очевидно, что лучшую 
производительность демонстрируют паттерны с пробоями в верхней 
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трети годового ценового диапазона (для восходящих пробоев). Похоже, 
что для этого паттерна наиболее подходящей будет импульсная 
торговля (покупка на максимуме с последующей продажей на более 
высоком максимуме). Для нисходящих пробоев лучшую 
производительность демонстрируют паттерны с пробоями в средней 
трети годового ценового диапазона от максимума до минимума, а 
производительность пробоев в нижней трети годового ценового 
диапазона отстает всего на один процентный пункт.
 
Коррекции и откаты. Коррекции происходят в 60% случаев, а откаты – 
немного чаще: в 66% случаев. По определению, цена должна выйти за 
границы графического паттерна, немного отойти от него и вернуться к 
цене пробоя или приблизиться к ней в течение 30 дней.
 
Я обнаружил, что цена начинает коррекцию/откат в течение 6 дней, 
предварительно сместившись на 4-6% (в зависимости от направления 
пробоя), после чего начинается обратное движение. Среднее время до 
завершения коррекции/отката составляет 12 или 13 дней.
 
Я отсортировал производительность паттернов «крыша» по двум 
характеристикам: с коррекциями/откатами и без них. Результаты 
показывают, что производительность паттерна лучше, если коррекции 
или отката не происходит. Похоже, что коррекция или откат лишает 
акцию импульса, вследствие чего цена не уходит далеко. Такое 
поведение характерно для всех видов графических паттернов.
 
Цена возобновляет тренд в 42% и 60% случаев. Я проверил эту 
статистику, полагая, что восходящие пробои покажут более высокий 
процент, чем нисходящие, но данные цифры оказались верными. Это 
говорит о том, что выгоднее торговать нисходящие пробои паттернов 
«крыша» (даже когда они пробиваются вверх. Удивлены? Цена 
пробивает паттерн вверх, но предпочитает упасть. Это выясняется 
после коррекции, когда цена в 58% случаев продолжает снижаться. 
Это не опечатка: в 42% случаев цена продолжает расти, а в 58% – 
падать).
 
Гэпы. Если в день пробоя возникает гэп, производительность паттерна 
улучшается. Например, средний рост акции при наличии гэпа в день 
пробоя паттерна «крыша» составил 42%. Для сравнения: при 
отсутствии гэпа в день пробоя рост цены составляет всего 33%. 
Средний размер гэпа варьируется, как показано в таблице.
 
Поскольку я измеряю производительность, используя цену открытия на 
следующий день после гэпа, вы можете торговать такую акцию после 
появления гэпа и захватить бо́льшее ценовое движение.


 
Таблица 53.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 53.5. указано, имеет ли значение размер паттерна, и для 
графических паттернов он часто имеет значение.
 
Высота. Высокие паттерны превосходят по производительности 
низкие, и это характерно для всех видов графических паттернов. 
Чтобы определить, является ли паттерн высоким, я измерил высоту 
каждого паттерна «крыша» и разделил её на цену пробоя. Если 
результат выше медианного значения, указанного в таблице, то данный 
паттерн «крыша» высокий.
 
Поскольку различия в производительности большие, следует 
определить, высокий или низкий ваш паттерн «крыша», прежде чем 
торговать на нём. Избегайте торговли на низких паттернах.
 
Ширина. Широкие паттерны в среднем работают лучше, чем узкие, 
согласно наблюдаемым мной результатам. Я измерял ширину от начала 
до конца формирования паттерна «крыша» и сравнивал её с медианной 
шириной, показанной в таблице.
 
Комбинации высоты и ширины. Глядя на комбинации высоты и 
ширины, мы обнаруживаем, что высокие и широкие «крыши» работают 
лучше, чем другие их комбинации, в обоих направлениях пробоя. Это 
имеет смысл, потому что если производительность высоких паттернов 
выше, чем низких, а производительность широких паттернов выше, чем 
узких, то их комбинация тоже должна показывать лучшую 
производительность. Это может показаться очевидным, но это не 
всегда так в других видах графических паттернов.
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Таблица 53.6. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 53.6. приведены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Чтобы определить, растёт или падает 
объём от начала до конца формирования паттерна «крыша», я 
использовал линейную регрессию. В большинстве случаев вы увидите 
нисходящий тренд объёма.
 
Растущий/падающий объём. Пробои вверх приводят к лучшей 
производительности в сочетании с восходящим трендом объёма, а 
нисходящие пробои не показывают существенной разницы в 
производительности.
 
Объём в день пробоя. Я сравнивал объём в день пробоя со средним 
значением объёма за предыдущий месяц. Большой объём в день 
пробоя способствует росту цены акции после восходящих пробоев, но 
не влияет на падение цены после нисходящих пробоев. Это означает, 
что увеличение общей выборки может повлиять на данные результаты.
 
Таблица 53.7. 
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 53.7. показано, как часто цена после пробоя достигает 
вершины, середины или дна паттерна «крыша». Я не показываю 
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восходящие пробои, потому что ещё не запрограммировал свой 
компьютер на пробои линий тренда.
 
Для нисходящих пробоев я использовал самый высокий максимум 
между ценой пробоя и абсолютным минимумом и сравнивал его с 
ценовым уровнем соответствующей части паттерна «крыша».
 
Например, размещение стоп-лосса на уровне вершины паттерна 
«крыша» после нисходящего пробоя приводило к тому, что стоп-лосс 
срабатывал в среднем всего в 3% случаев. Обычно это происходит во 
время отката – в течение 2 недель после пробоя. Размещение стоп-
лосса ниже уровня дна паттерна будет активировать его в 65% 
случаев, но убыток будет намного меньше, чем если бы стоп-лосс был 
размещён в середине или на вершине «крыши».
 
Таблица 53.8. 
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 53.8. показана производительность паттернов «крыша» с 
течением времени для бычьих рынков.
 
Производительность с течением времени. Я отсортировал паттерны 
по трём категориям по дате пробоя. Наилучшую производительность 
показали паттерны «крыша» с восходящими пробоями в 2000-х годах, 
тогда их прибыль в среднем составляла 46%. Худшая 
производительность была в 1990-х годах, прибыль от них в тот период 
составляла 30%; на втором месте по производительности были 2010-е 
годы с прибылью в 31%.
 
Паттерны «крыша» с нисходящими пробоями показали лучшую 
производительность в 1990-х годах (падение цены в среднем 
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составляло 18%), а в 2000-х годах падение в среднем составляло всего 
9%.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. В качестве 
эталона я использовал частоту 5%-ой несостоятельности паттерна и 
отсортировал паттерн «крыша» по дате пробоя в одну из трех декад. 
Для восходящих пробоев наименьшую частоту 5%-ой 
несостоятельности паттерн «крыша» тоже имел в 2000-е годы. Для 
нисходящих пробоев лучшую производительность и наименьшую 
несостоятельность (6%) данные паттерны показали в 1990-е годы.
 
Таблица 53.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 

 
В таблице 53.9. показана производительность несработавших 
паттернов. Все категории содержали малое количество образцов. При 
большом количестве паттернов результаты, вероятно, будут иными.
 
Количество несработавших паттернов. Большинство несработавших 
паттернов я обнаружил после нисходящих пробоев, поэтому поговорим 
именно о них.
 
Несрабатывание паттерна «крыша» возникает, когда после 
нисходящего пробоя (в данном примере) цена падает не более чем на 
10%, а затем разворачивается и закрывается выше вершины паттерна, 
перечёркивая этот нисходящий пробой.
 
Я обнаружил, что подобным образом не срабатывали (одно-, двух- или 
трёх- и более кратно) 39% анализируемых мною паттернов.
 
Паттерны «крыша» могут не срабатывать и после восходящих пробоев, 
когда цена после пробоя вначале движется вверх не более чем на 10%, 
а затем разворачивается и закрывается ниже основания паттерна. 
Пробой может быть в обоих направлениях, но ценовое движение 
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составляет менее 10%, после чего цена разворачивается и доходит до 
противоположной границы паттерна «крыша». После трёхкратного 
несрабатывания я переставал вести счёт, поэтому далее называю их 
трёх- и более кратно несработавшими паттернами.
 
Частота несработавших паттернов. Чаще всего происходили 
однократные несрабатывания (70% всех несработавших паттернов), а 
на втором месте по частоте – трёх- и более кратные (24% всех 
несработавших паттернов).
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. 
Сравнивая производительность всех несработавших паттернов 
(независимо от количества) с производительностью однократно 
несработавших паттернов, мы обнаруживаем, что производительность 
последних была лучше во всех случаях, что характерно для 
графических паттернов.
 
Например, после однократно несработавших паттернов с нисходящими 
пробоями цена разворачивалась и поднималась на 49% выше вершины 
«крыши». Это сопоставимо с совокупными результатами всех видов 
несрабатываний (одно-, двух-, трёх- и более кратно несработавших 
паттернов), после которых цена вырастала в среднем на 36%. Если 
сравнить её с производительностью сработавших паттернов, то 
последние показали рост в среднем на 34%, что ниже 
производительности как всех несработавших, так и однократно 
несработавших паттернов.
 
Можете самостоятельно сравнить последние три строки в таблице, 
чтобы определить, стоит ли торговать на несработавших паттернах по 
сравнению с их сработавшими аналогами.
 
Таблица 53.10. 
Тактика торговли
 



 
Тактика торговли
 
В таблице 53.10. представлена тактика торговли на паттерне «крыша».
 
Правило измерения, цели. В таблице объясняется, как рассчитать 
целевой ценовой ориентир согласно правилу измерения для паттернов 
«крыша». Как и для большинства паттернов, чтобы получить целевой 
ценовой ориентир, вычислите высоту паттерна и либо добавьте её к 
цене вершины «крыши», либо вычтите из цены дна «крыши». В нижней 
таблице показано, как часто работает правило измерения для 
различных значений высоты.
 
Как и следовало ожидать, чем ближе к пробою находится 
рассчитанная цель, тем выше вероятность её достижения. Например, 
если при расчёте правила измерения использовать значение половины 
высоты, то цена будет достигать или превышать это целевое значение в 
76% случаев. Если использовать трёхкратное значение высоты 
«крыши», то цена будет достигать цели примерно в трети (34%) 
случаев.
 
Если вы не ставите ордера стоп-лосс, ваши шансы, конечно же, 
увеличиваются; так что, если вы удерживаете позицию в течение 
достаточно длительного времени, цена достигнет установленной вами 
цели. Ключевым моментом является попытка достичь цели как можно 
быстрее, чтобы вы могли найти новый паттерн, установить новую цель 
и заработать много денег в трейдинге.
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После того, как вы определили ценовую цель, вычислите расстояние от 
паттерна «крыша» до цели в процентах от текущей цены, а затем 
обратитесь к таблице 53.3.
 
Например, если расстояние до целевого ориентира составляет $ 5, а 
цена пробоя (текущая цена) $ 50, то это движение равно 10%. Давайте 
также предположим, что это восходящий пробой на бычьем рынке. В 
таблице 53.3. говорится, что 42% паттернов «крыша» не обеспечат 
роста цены более чем на 10%. Несмотря на то, что движение на 10% 
невелико, частота несостоятельности паттерна при достижении этой 
цели является высокой.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Риск использования стопа см. в 
таблице 53.7. Другие виды стопов могут работать лучше, например, 
размещение стопа ниже небольшого минимума (для восходящих 
пробоев) или использование стопа, основанного на волатильности 
(местоположение стопа зависит от того, насколько волатильна данная 
акция).
 
Акции с низкой ценой, как правило, более волатильны, чем акции с 
высокой ценой, поэтому для акций низкой ценовой категории стопы 
должны располагаться дальше. Что такое акции низкой ценовой 
категории? Ответ: это акции, которые торгуются по цене ниже $ 10 (или 
даже ниже $ 20) за акцию. 
 
Воздержитесь от торговли. Учитывая такую низкую 
производительность паттернов «крыша», возможно, вам вообще не 
стоит торговать на них, к тому же они редкие. Тем не менее, вы можете 
поэкспериментировать с ними. Вероятно, вы сможете улучшить их 
производительность, определив, где в ценовом тренде они работают 
лучше всего, и избегая сетапов, где «крыши» в прошлом терпели 
неудачу. Я всегда считал полезным поиск паттерна в одной акции или в 
акциях одной отрасли. Изучите, как они работают, и используйте эту 
информацию в качестве руководства при покупке.
 



 
Рисунок 53.4. Данный паттерн «крыша» приводит к большой прибыли с 
учётом дивидендов.
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Глава 54
Перевёрнутая крыша
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: имеет горизонтальную или почти горизонтальную 
вершину и V-образное дно, что делает данный паттерн похожим на 
нижнюю половину ромба.
 
Восходящие пробои
 

 
Нисходящие пробои
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Обнаружив паттерн «крыша» в 2005 году, я предположил, что должна 
быть и перевёрнутая его версия, поэтому я отправился на охоту и 
обнаружил этот паттерн.
 
Рейтинг производительности в приведённом выше кратком обзоре 
говорит о том, что я потратил время на поиски «перевёрнутой крыши» 
впустую. Паттерн работает не очень хорошо. После восходящих 
пробоев происходит крошечный рост цены всего лишь на 34% (по 
сравнению со средним ростом цены на 42% в других графических 
паттернах) в сочетании с высокой частотой несостоятельности (23% по 
сравнению с типичным показателем 15% для других графических 
паттернов).
 
После нисходящих пробоев значительное число (25,1%) паттернов не 
приводят к падению цены более чем на 5% после пробоя, но это близко 
к среднему значению 24,7% для всех паттернов с нисходящими 
пробоями. Более трети паттернов также окажутся несработавшими 
(лопнувшими). Мы поговорим об этом позже.
 
Есть ли у «перевёрнутой крыши» какие-либо положительные 
характеристики? Да. Она имеет красивый внешний вид. Паттерн может 
напоминать «ромбовидную вершину», где цена делает сильный толчок 
вверх, а затем формирует «перевёрнутую крышу». Нисходящий пробой 
«перевёрнутой крыши» означает, что цена может откатиться и сильно 
вырасти.
 
Теперь давайте выполним обзор ценового движения и рассмотрим 
несколько примеров.
 



 
Рисунок 54.1. Паттерн «перевёрнутая крыша» появляется в 
нисходящем тренде и пробивается вниз.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 54.1. показан пример паттерна «перевёрнутая крыша» на 
дневном графике. В данном примере паттерн «перевёрнутая крыша» 
появляется в точке A в рамках нисходящего тренда. Цена несколько 
раз колеблется между горизонтальной (или почти горизонтальной) 
верхней линией тренда и V-образным дном. Цена должна несколько 
раз касаться каждой линии тренда и пересекать паттерн сверху вниз, 
заполняя пространство своим движением.
 
Эта «перевёрнутая крыша» пробивается вниз в точке B, когда цена 
закрывается за пределами линии тренда. Пробой может быть в любом 
направлении, как вниз, так и вверх. Цена поднимается до точки C и 
закрывается выше вершины паттерна, что перечёркивает нисходящий 
пробой. Затем цена падает и второй раз перечёркивает паттерн.
 
Линейная регрессия говорит о восходящих трендах объёма (линия D) от 
начала до конца формирования паттерна (хотя на глаз этого не видно). 
Вероятно, это связано с высоким шипом объёма в конце паттерна.
 
Если внимательно посмотреть на паттерн «перевёрнутая крыша», то 
можно увидеть на дне левое и правое плечо, что говорит о том, что 
данный паттерн, по сути, является паттерном «перевёрнутые голова и 
плечи». Однако эта «перевёрнутая крыша» пробивается вниз, поэтому 
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это не «перевёрнутые голова и плечи» (поскольку, по определению, 
этот паттерн всегда пробивается вверх).
 
Многие паттерны «перевёрнутая крыша» формируются в восходящем 
тренде, поэтому они всегда будут вершинными, а не донными. Опять 
же, это по определению. В сочетании с горизонтальной «линией шеи» 
(сверху) у вас получается «перевёрнутая крыша», как показано на 
рисунке.
 
Давайте рассмотрим рекомендации по распознаванию паттернов 
«перевёрнутая крыша».
 

 
Рисунок 54.2. Цена входит в эту «перевёрнутую крышу» снизу и 
выходит из неё сверху, т.е. данный паттерн выступает в роли паттерна 
продолжения ценового движения.
 
Таблица 54.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 54.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«перевёрнутая крыша». В качестве ещё одного примера «перевёрнутой 
крыши» см. рисунок 54.2. (в точке А).
 
Внешний вид. Цена должна сформировать плоскую вершину и V-
образное дно. Вершина не обязательно должна быть горизонтальной, 
но может быть почти горизонтальной. Дно паттерна должно 
образовывать букву “V”, при этом цена должна колебаться в пределах 
двух линий тренда, но проявляйте гибкость.
 
Избегайте паттернов «перевёрнутая крыша», которые фактически 
представляют собой комплексный паттерн «перевёрнутые голова и 
плечи»). Это означает, что цена должна входить в паттерн 
«перевёрнутая крыша» снизу и выходить вниз или данный паттерн не 
должен иметь заметных плеч (по одному на каждой стороне). Но, опять 
же, проявляйте гибкость. Если вместо «перевёрнутой крыши» вы 
случайно обнаружите паттерн «перевёрнутые голова и плечи», вы 
можете быть вознаграждены его лучшей производительностью.
 
Ценовой тренд. Входящий ценовой тренд может быть как восходящим, 
так и нисходящим, но чаще он бывает восходящим. На рисунке 54.2. 
показан восходящий ценовой тренд, ведущий к началу формирования 
паттерна «перевёрнутая крыша». А на рисунке 54.1. показан 
нисходящий тренд. Если ценовой тренд нисходящий, проверьте 
наличие левого и правого плеча, за которыми следует пробой вверх. 
Если вы обнаружите всё это, то данный паттерн является паттерном 
«перевёрнутые голова и плечи», а не «перевёрнутой крышей».
 
В случае восходящих трендов не ищите плечи. Даже если они у него 
есть, это всё равно не будет паттерном «перевёрнутые голова и плечи».
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Симметрия. Две половины V-образного дна должны быть одинаковыми 
по размеру и форме. Паттерн должен выглядеть как нижняя половина 
ромба. Цена должна несколько раз касаться линий тренда, но обычно 
это зависит от того, как вы рисуете данные линии тренда.
 
Объём. На рисунке 54.2. паттерн «перевёрнутая крыша» имеет 
восходящий тренд объёма, и это необычно. Бо́льшую часть времени (от 
65% до 70%) объём будет иметь тенденцию к снижению от начала 
паттерна до дня перед пробоем.
 
Направление пробоя. Для «перевёрнутой крыши» нет определённого 
направления пробоя – это означает, что пробой может быть в любом 
направлении. Фактически речь идёт о случайности, но в 51% случаев 
пробой восходящий.
 
Когда цена закрывается выше горизонтального уровня максимума или 
ниже нижней правой линии тренда, это будет день пробоя. На рисунке 
54.1. показан пробой вниз (в точке B), а на рисунке 54.2. – пробой вверх 
(в точке B).
 

 
Рисунок 54.3. Данный паттерн «перевёрнутая крыша» не приводит к 
устойчивому восходящему ценовому тренду.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 54.3. показан пример несостоявшегося паттерна 
«перевёрнутая крыша». «Перевёрнутая крыша» показана на уровне A. 
[image: Picture 1725]


Паттерн формируется в восходящем ценовом тренде и пробивается 
вверх в точке B. Это означает, что данный паттерн является паттерном 
продолжения преобладающего восходящего тренда.
 
Я проверил, выходили ли в точке B какие-либо новости, и обнаружил 
на вебсайте компании такой заголовок: «Сегодня вечером компания 
Ameren Missouri предоставит своим клиентам солнечную энергию». Моя 
первая мысль была, что они заставят кучу людей держать зажжённые 
свечи перед солнечными панелями и надеяться, что облака не закроют 
луну.
 
Вторая мысль была более технологичной: возможно, они используют 
прожекторы, направленные на солнечные панели, для генерации 
избыточной мощности в ночное время. Скорее, речь идёт о сохранении 
аккумулятора. Отдаю им должное за броский заголовок.
 
Через два дня после восходящего пробоя в точке B цена акции 
развернулась. Такое поведение является примером отката, когда цена 
возвращается к цене пробоя (или приближается к ней). Однако в 
данном примере цена акции продолжала падать вплоть до точки C. На 
следующий день после достижения дна в точке C компания объявила о 
цене размещения «более ранних облигаций со сроком погашения в 
2024 году». Возможно, эта новость развернула цену акции обратно.
 
Если бы вы купили эту акцию на восходящем пробое паттерна и 
разместили ордер стоп-лосс на пенни или два ниже дна «перевёрнутой 
крыши», то он сработал бы в точке C, и вы бы понесли убыток. Хуже 
того, эта акция утёрла бы вам нос, когда её цена снова подскочила до 
точки D.
 
Эта «перевёрнутая крыша» не является примером несработавшего 
(лопнувшего) паттерна, потому что цена не закрылась ниже дна 
паттерна, хотя была очень близко к нему в точке C. Тем не менее, ещё 
есть время, чтобы паттерн перешёл в категорию несработавших, 
поскольку цена не поднялась более чем на 10% выше вершины 
паттерна. [Проверка данного паттерна в июле 2020 года показала, что 
он так и не попал в категорию несработавших. В начале декабря 2019 
года цена застряла на минимуме, затем взлетела выше 87, после чего 
упала до 58 в период пандемии Covid-19.]
 
Моё ощущение несостоятельности данного паттерна «перевёрнутая 
крыша» заключается в том, что пробои выглядят как штопор. 
Направленный тренд отсутствует. Цена просто колеблется вверх и 
вниз, вызывая у трейдеров головную боль.
 


Таблица 54.2. 
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 54.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«перевёрнутая крыша».
 
Найденное количество паттернов. Паттерны «перевёрнутая крыша» 
встречаются редко. Я обнаружил их в 378 акциях с июля 1991 года по 
октябрь 2019 года. Не все акции охватывали весь этот период. На 
медвежьем рынке было только 59 паттернов – слишком мало, чтобы 
вести по ним какую-либо статистику. Они бы только добавили 
путаницы.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). В случаях 
пробоев вверх эти паттерны чаще всего действуют как паттерны 
продолжения восходящего тренда. В случаях пробоев вниз эти 
паттерны часто действуют как разворотные.
 
Производительность разворотов/продолжения тренда. Если 
сортировать производительность паттернов по их поведению 
(разворотные или паттерны продолжения), то восходящие пробои 
работают немного лучше, если паттерн действует как разворотный. 
Нисходящие пробои не демонстрируют убедительных предпочтений.
 
Средний рост или снижение цены. Оба направления пробоя 
показывают плохую производительность, поэтому убедитесь, что у вас 
есть веская причина для торговли на этом графическом паттерне.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Какими бы плохими ни 
были характеристики «перевёрнутой крыши», их производительность 
всё равно превосходит производительность индекса S&P 500. Я 
использовал одно и то же время удержания сделки от пробоя 
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«перевёрнутой крыши» до абсолютного максимума или минимума и 
измерял ценовое движение как для паттерна, так и для индекса.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Для восходящих пробоев обычно требуется длительное 
время (около 7 месяцев), чтобы цена поднялась на 34%. Для 
нисходящих пробоев падение цены происходит в два раза быстрее, чем 
её рост. Такую же разницу скоростей мы наблюдали и в других 
графических паттернах. Вы можете потерять деньги в сделке быстрее, 
чем акция начнёт расти.
 
Как часто меняется тренд? Как бы хорошо ни выглядело число 47% 
для восходящих пробоев, оно ниже среднего значения 55% для всех 
видов графических паттернов (включая этот). Другими словами, только 
47% паттернов приведут к росту цены более чем на 20% после пробоя. 
Чем выше это число, тем лучше.
 
Таблица 54.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 54.3. приведены кумулятивные показатели 
несостоятельности паттернов «перевёрнутая крыша». Сколько 
паттернов «перевёрнутая крыша» не смогли обеспечить рост цены 
более чем на 5% после восходящего пробоя? Ответ: 56, или 23%. Это 
невероятно много. Более трети паттернов не приводят к росту цены 
более чем на 10% после пробоя. Для нисходящих пробоев эти цифры 
ещё хуже: почти половина не приводит к падению цены более чем на 
10%.
 
Таблица 54.4. 
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 54.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. В паттерне «перевёрнутая крыша» не имеет 
значения направление пробоя.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. В таблице показано, где в рамках 
годового ценового диапазона от максимума до минимума произошёл 
пробой «перевёрнутой крыши» и как это повлияло на 
производительность.
 
Восходящие пробои, как правило, демонстрируют лучшую 
производительность в пределах нижней трети годового ценового 
диапазона. Избегайте торговли на нисходящих пробоях в средней 
трети годового ценового диапазона от максимума до минимума.
 
Коррекции и откаты. Более половины «перевёрнутых крыш» имеют 
коррекции или откаты. Они происходят быстро, в течение недели или 
около того после пробоя, и цена возвращается к уровню пробоя через 
11-14 дней.
 
Производительность паттерна улучшается при отсутствии коррекции 
или отката. Я думаю, что причина этого кроется в импульсе. Если 
коррекции не происходит, цена может продолжать расти без какого-
либо замедления.
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То же самое можно сказать о падении цены после откатов. Если 
происходит откат, это замедляет нисходящее движение. Энергия, 
которая могла быть использована для притяжения акции к земле, 
тратится на борьбу с быками, поскольку они толкают цену выше во 
время отката. После завершения отката остаётся меньше медведей, 
которые возобновили бы нисходящее движение, поэтому цена не 
падает так сильно, как если бы откат отсутствовал.
 
После пробоев вверх цена возобновляет движение в направлении 
пробоя после завершения коррекции. После откатов возобновление 
движения в направлении пробоя происходит реже: после окончания 
отката цена склонна продолжать рост (в 44% цена продолжает 
снижаться, а в 56% продолжает расти).
 
Гэпы. Гэп в день пробоя улучшает производительность паттернов 
после восходящих пробоев. Это характерно для многих графических 
паттернов. Для нисходящих пробоев наличие гэпа в день пробоя не 
имеет разницы в производительности.
 
Таблица 54.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 54.5. приведена статистика производительности паттернов 
«перевёрнутая крыша» в зависимости от их размеров.
 
Высота. Для восходящих пробоев разница в производительности 
паттернов отсутствует, но медиана (не показана в таблице) склонна 
повышать производительность высоких паттернов. Для нисходящих 
пробоев производительность тоже лучше у высоких паттернов. В 
большинстве видов графических паттернов высокий паттерн в среднем 
превосходит по производительности короткий. Фактически высота 
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является лучшим прогностическим фактором будущей 
производительности.
 
Ширина. После восходящих пробоев паттерны шире медианы в 45 
дней показывают лучшую производительность, а после нисходящих 
пробоев паттерны у́же медианы в 43 дня показывают незначительно 
лучшую производительность. Мне нравится, когда оба направления 
пробоя действуют одинаково. Возможно, одно направление больше 
связано с демократами, а другое – с республиканцами. 
 
Комбинации высоты и ширины. В таблице представлена 
производительность четырёх комбинаций высоты и ширины. При 
восходящем пробое избегайте узких паттернов. При нисходящих 
пробоях хуже работают низкие и широкие паттерны.
 
Данные цифры являются средними, поэтому ваши результаты будут 
отличаться, но я предполагаю, что если вы будете торговать на 
«перевёрнутых крышах» достаточно часто, вы увидите эти же цифры 
производительности (если, конечно, не сольёте свой счёт).
 
Таблица 54.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 54.6. приведены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. В большинстве случаев объём имеет 
тенденцию к снижению. Я измерял это, определяя наклон линии 
объёма с помощью линейной регрессии.
 
Растущий/падающий объём. Тенденция к снижению объёма 
предполагает лучшую производительность после восходящих пробоев, 
но не имеет никакого эффекта после нисходящих пробоев.
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Объём в день пробоя. Обратное верно для объёма в день пробоя. 
После восходящих пробоев на высоком объёме существенной разницы 
в производительности не наблюдалось, но после нисходящих пробоев 
производительность была немного лучше, когда объём выше среднего.
 
Таблица 54.7. 
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 54.7. приведены результаты только для восходящих 
пробоев. Это потому, что я пока не знаю, как запрограммировать свой 
компьютер на расчёт пробоя линии тренда.
 
Я измерял падение цены на пути к абсолютному максимуму (после 
пробоя) и сравнивал эти уровни с точками на паттерне. Данная таблица 
даёт представление о том, как часто будет срабатывать стоп-лосс в 
сделке при размещении его на трёх указанных уровнях.
 
Например, при размещении ордера стоп-лосс на вершине паттерна 
«перевёрнутая крыша» он будет срабатывать после восходящего 
пробоя в 72% случаев. Если же вы поставите ордер стоп-лосс на дне 
паттерна, вы будете защищены в 93% случаев (то есть ваш стоп-лосс 
будет срабатывать в 7% случаев).
 
Таблица 54.8. 
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 54.8. показано, как вёл себя этот паттерн в течение 
последних трёх десятилетий.
 
Производительность с течением времени. У восходящих пробоев 
лучшая производительность была в 2010-х годах. А у нисходящих 
пробоев – в 1990-х годах.
 
Я всё ещё нахожу странным изучение статистики производительности 
паттернов в периоды, когда эти паттерны ещё не были обнаружены 
(вспомните: я впервые обнаружил «перевёрнутую крышу» в 2005 году). 
Тем не менее, стоит проверить, как они вели себя в 1990-х и даже 
2000-х годах.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. 
Несостоятельность этого паттерна высокая, как я уже говорил. 
Особенно жестокой была несостоятельность данного паттерна после 
нисходящих пробоев в 2000-х годах: 30% паттернов не приводили к 
падению цены более чем на 5%. Я не включаю в результаты медвежьи 
рынки. Предполагаю, что технологический прилив конца 1990-х и 
начала 2000-х годов был достаточно сильным, чтобы поднять все 
лодки, даже для паттернов с нисходящими пробоями, поэтому их 
несостоятельность после нисходящих пробоев происходила чаще.
 
Таблица 54.9. 
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
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В таблице 54.9. представлена статистика несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. «Перевёрнутые крыши» часто 
не срабатывают, как будто они не могут решить, в каком направлении 
должна двигаться цена.
 
Частота несработавших паттернов. В таблице показано, как часто 
происходит одно-, двух-, а также трёх- и более кратное 
несрабатывание (в процентах от всех несработавших паттернов). 
Большинство паттернов «перевёрнутая крыша» будут не срабатывать 
однократно, но это число кажется низким по сравнению с другими 
видами графических паттернов. Это важно знать, потому что 
однократно несработавший паттерн превосходит по 
производительности сработавший.
 
Мне нравится видеть частоту однократно несработавших паттернов на 
уровне 75% или около того. Таким образом, если я решу торговать на 
несработавшем паттерне, я могу предположить, что это будет 
однократное несрабатывание. Возможно, и нет, но именно так стоит 
играть на вероятностях.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнивал производительность несработавших и сработавших 
паттернов. Если вы считаете, что паттерн «перевёрнутая крыша» 
однократно не сработает, то открывайте лонг на несработавшем 
нисходящем пробое этого паттерна. Цена в среднем поднимется на 
61% – вкусная прибыль. Правда, эта цифра исходит из анализа всего 
лишь 58 безупречных однократно несработавших паттернов, так что 
учитывайте это. И если вы опоздаете и вовремя не продадите, ваша 
прибыль будет не столь впечатляющей.
 
Таблица 54.10.
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 54.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«перевёрнутая крыша».
 
Правило измерения, цели. Чтобы оценить, как далеко может пойти 
цена после завершения формирования паттерна, используйте правило 
измерения. Рассчитайте высоту паттерна и либо добавьте, либо 
вычтите её значение из цены пробоя, чтобы получить целевой 
ориентир. В нижней таблице показано, как часто цена достигает 
целевого показателя, вычисленного по правилу измерения.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Чтобы определить, где поставить 
ордер стоп-лосс, используйте таблицу 54.7. Это очень важно для 
свинг-трейдеров или других краткосрочных трейдеров и менее важно 
для инвесторов и людей, которые покупают и удерживают акции.
 
Обязательно определите, сможете ли вы справиться с убытком, 
размещая стоп-лосс на выбранном уровне. При необходимости 
отрегулируйте стоп-лосс, чтобы свести к минимуму размер 
потенциального убытка и вероятность срабатывания стопа.
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Торговля на несработавших паттернах. Несработавшие паттерны 
могут стать прибыльной возможностью, если правильно торговать на 
них. Они могут давать лучшую производительность по сравнению со 
сработавшими паттернами. Для справочной информации см. таблицу 
54.9.
 
Быстрый рост, снижение. Данная ситуация представлена на рисунке 
54.4. Такое случается редко, но случается. Вы увидите это не только на 
паттернах «крыша», но также и на «ромбах» и других графических 
паттернах.
 
Есть старая поговорка: «Может, я и параноик, но откуда вы знаете, что 
они за мной не следят?» Я имею в виду, что тот факт, что цена вашей 
акции резко поднимается вверх и формирует разворотный паттерн, 
вовсе не означает, что за нисходящим пробоем обязательно последует 
такое же резкое падение цены. И тем не менее, такое может произойти, 
и я не раз обжигался, продавая слишком рано в ожидании события, 
которое случается крайне редко.
 

 
Рисунок 54.4. На этом графике показано, как акция возвращается к 
стартовой цене.
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Глава 55 
Закруглённое дно
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: длинный, похожий на блюдце, вогнутый ценовой 
разворот.
 
Восходящие пробои
 

 
Данный графический паттерн имеет несколько названий: 
«закруглённое дно», «закруглённый разворот» и «блюдце». 
«Закруглённые донья» приводят к значительному подъёму цены, 
поэтому они работают очень хорошо. Рейтинг производительности 1 из 
7, где 1 считается лучшим, подтверждает эти данные. На медвежьих 
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рынках «закруглённое дно» является наиболее эффективным 
графическим паттерном.
 
Это открытие удивило меня, поэтому я добавил еще кучу графических 
паттернов, но результаты практически не изменились. Так что да, 
«закруглённые донья» сносят двери с вашего «Датсуна» (помните 
такой?).
 
По рейтингу частоты несостоятельности (не показан в кратком обзоре) 
данный паттерн занимает первое и второе места на бычьем и 
медвежьем рынке соответственно, показывая наименьшие значения 
несостоятельности по сравнению со всеми другими графическими 
паттернами.
 
Поскольку паттерн может быть высоким, похожим на миску с более 
высокими сторонами по сравнению с неглубокой тарелкой, цена может 
с трудом достигать целевого ориентира, рассчитанного по правилу 
измерения (см. «процент паттернов, достигающих целевого ориентира» 
в кратком обзоре). Почти в двух третях «закруглённых доньев» цена 
достигает целевого ориентира.
 
Давайте проведём обзор ценового движения данного паттерна.
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Рисунок 55.1. Паттерн «закруглённое дно» на дневном графике. Он 
имеет кратковременное падение цены в середине мая и быстрый 
подъём в конце июня. 
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 55.1. показан пример паттерна «закруглённое дно» на 
дневном графике. Я не назвал бы его хорошим примером, потому что 
данное «закруглённое дно» слишком несимметрично, но нужно 
заметить, что многие развороты выглядят именно так (или еще хуже).
 
В середине мая цена падает и быстро отскакивает. В конце июня цена 
подскакивает вверх, а затем тормозит. Июньский подъём цены не 
является чем-то необычным, поэтому не слишком беспокойтесь, когда 
этот паттерн появляется на вашей акции. (Часто можно увидеть, что 
цена быстро поднимается сразу же после середины дна, но через 
несколько недель снова опускается. Примером этого является 
июньский подъём цены, хотя он происходит позже обычного.)
 
Объём приобретает закруглённый вид, если проигнорировать шипы в 
центре.
 
Паттерн «закруглённое дно» указывает на дисбаланс между спросом со 
стороны покупателей и давлением со стороны продавцов. В первой 
части закруглённого разворота пересиливают продавцы – цена 
снижается. В конце концов бычьи и медвежьи силы приходят в 
равновесие, и после падения цена акции движется горизонтально. Чуть 
позже начинает преобладать покупательский спрос, и цена акции 
поднимается вверх. Этот подъём не всегда плавный. Иногда 
покупательский спрос приводит к стремительному росту акций, но 
примерно через месяц цена возвращается вниз, чуть выше того уровня, 
откуда начался её рост. Затем она возобновляет рост. Когда цена 
достигает уровня предыдущего максимума, давление со стороны 
продавцов обычно приводит к её снижению, образуя ручку. Затем цена 
восстанавливается, пробивает уровень старого максимума и 
отправляет акцию вверх.
 
Таблица 55.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 



 

 
Рисунок 55.2. Этот график является хорошим примером паттерна 
«закруглённое дно» на недельном таймфрейме.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
По мере формирования графических паттернов можно легко 
определить «закруглённое дно». В таблице 55.1. перечислены 
рекомендации по их распознаванию.
 
Внешний вид. Самые красивые паттерны выглядят как миски или 
блюдца, с мягко закруглённым и вогнутым разворотом цены. В 
действительности, однако, дно часто имеет неправильную форму. 
Паттерн «закруглённое дно» лучше проявляется на недельном 
таймфрейме, чем на дневном. Возможно, вы захотите переключить 
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свой график на арифметическую шкалу (вместо логарифмической 
шкалы) и посмотреть, появится ли на ней «закруглённое дно». На 
логарифмической шкале некоторые «закруглённые донья» могут 
выглядеть V-образно.
 
Таймфрейм. Поскольку «закруглённые донья» часто бывают довольно 
длинными (в данном исследовании самое длинное формировалось в 
течение 4,5 лет), я обычно использую недельный таймфрейм, чтобы 
упростить их распознавание. Однако, и это важный момент, статистика 
в этой главе использует ценовые данные дневного таймфрейма, даже 
если паттерн длится годами. Это потому, что я хотел сравнить 
производительность этих паттернов с другими видами графических 
паттернов на том же таймфрейме.
 
Рассмотрим паттерн «закруглённое дно» на недельном графике, 
представленный на рисунке 55.2. Самая последняя фаза ценового 
роста, ведущего к формированию данного графического паттерна, 
началась в конце декабря 1991 года на очень высоких объёмах. Цена 
выросла на 235% примерно за 3 месяца, после чего начала постепенно 
снижаться. Снижение не было быстрым и прямолинейным. На своём 
пути к 4,25 цена акции двигалась вниз, изгибаясь и выравниваясь.
 
Как только цена достигла минимума «закруглённого дна», она в 
течение нескольких недель двигалась горизонтально, после чего 
начала ускоренное восхождение. В правой части паттерна цена 
достигла уровня левого края блюдца, но не сделала паузу. Она 
продолжала подниматься до уровня 13, а затем 16, после чего 
откатилась до уровня 11 (в августе 1993 года). Я считаю, что паттерн 
сформирован, когда цена акции достигает уровня левого края блюдца.
 
Для паттерна «закруглённое дно» не требуется ручка, которая 
представляет собой консолидацию цены и обычно образуется сразу же 
после правого края блюдца, но в большинстве случаев вы увидите её 
формирование. Пауза перед восходящим движением является 
типичным поведением, когда цена достигает предыдущего максимума 
(левого края блюдца). Рост замедляется, когда вялый спрос или 
чрезмерные продажи снижают цену; затем эти две вершины начинают 
выступать в роли зоны сопротивления. Иногда цена делает несколько 
попыток, прежде чем пробить уровень сопротивления и начать 
двигаться вверх, а иногда она просто сдаётся и откатывается вниз.
 
Объём. Тренд объёма часто перекликается с ценовым трендом, тоже 
закругляясь вниз. Вы можете видеть это на рисунке 55.2., хотя он не 
так выражен, как иногда бывает. Преобладает форма купола (но это не 
имеет большого значения).


 
Направление пробоя, подтверждение. Пробой восходящий, и он 
происходит, когда цена закрывается выше уровня левого края 
«закруглённого дна». Если цена закрывается ниже дна графического 
паттерна (до того, как она закроется выше уровня левого края), то 
данный паттерн «закруглённое дно» считается недействительным.
 
Если у паттерна «закруглённое дно» нет левого края, то в качестве 
цены подтверждения или пробоя используйте закрытие над уровнем 
правого края.
 

 
Рисунок 55.3. После паттерна «закруглённое дно» начинается 
краткосрочный разворот тренда.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Хотя «закруглённые донья» имеют низкую частоту несостоятельности, 
они иногда терпят неудачу, и на рисунке 55.3. показан пример одного 
из них. Данный паттерн «закруглённое дно» (ограниченный точками A и 
B) появляется в нисходящем ценовом тренде, но это дно не такое 
гладкое (закруглённое), как мне хотелось бы видеть. Начало паттерна 
(точка A) не очень чётко определено, потому что пауза длится всего 
несколько дней. На соответствующем ему правом крае (точка B) 
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отмечается начало небольшой ручки, прикрепленной к закруглённому 
дну.
 
Цена поднимается достаточно высоко, чтобы превзойти пик A, 
совершая пробой вверх (в точке B), но этот рост вскоре замедляется. 
Максимумы и минимумы в течение 7-8 месяцев, предшествующих 
началу «закруглённого дна», сформировали очень значимую область 
сопротивления сверху (показана горизонтальной линией на графике). 
Цена акции попыталась пробить её, но потерпела неудачу и упала, в 
конечном итоге достигнув минимума 8,56 (не показан на графике).
 
Такие ситуации легко определяются. Прежде чем открыть сделку, 
внимательно посмотрите, нет ли поблизости ключевого уровня 
сопротивления сверху или ключевого уровня поддержки снизу. Знание 
того, на каком уровне может остановиться цена, даст вам ценную 
информацию. Вполне возможно, что сделка не будет достаточно 
прибыльной, если цена столкнётся со стеной сопротивления. Убыток 
при падении цены до зоны поддержки может быть слишком большим, 
чтобы рисковать в такой сделке. Если сделка выглядит некорректно 
или потенциальная прибыль не компенсирует риск убытка, поищите 
более перспективную сделку. Хороших сделок (и паттернов) стоит 
ждать.
 
Таблица 55.2. 
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 55.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«закруглённое дно».
 
Найденное количество паттернов. Для поиска паттернов 
«закруглённое дно» я использовал дневной таймфрейм и обнаружил 
1206 «закруглённых доньев» в 629 акциях; первый паттерн появился в 
июле 1991 года, а последний – в июне 2020 года. Не все акции 
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охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не 
торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). В отношении 
этой и следующей строк я испытывал трудности. Если паттерн является 
дном, то цена входит в «закруглённое дно» сверху вниз. Поскольку 
цена выходит из паттерна снизу вверх (восходящий пробой), то все 
«закруглённые донья» действуют как разворотные паттерны.
 
Тем не менее, я вижу массу случаев, где перед левым краем паттерна 
«закруглённое дно» цена растет. Поэтому я разделил восходящий и 
нисходящий тренд перед паттерном «закруглённое дно» (что означает, 
что он выступает в роли паттерна разворота или продолжения 
ценового движения). Большинство «закруглённых доньев» выступают в 
качестве паттернов продолжения тренда.
 
Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. На 
бычьих рынках производительность паттернов продолжения немного 
выше, чем разворотных. На медвежьих рынках разница между 
цифрами производительности больше, преимущественно в сторону 
разворотных паттернов.
 
Средний рост цены. На обоих рынках средний рост цены является 
исключительным, даже несмотря на то, что на медвежьем рынке он 
составляет всего 37%. Но даже при таком показателе этот паттерн 
находится на первом месте по производительности среди всех других 
паттернов на медвежьем рынке с восходящими пробоями (среди всех 
20).
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Если прилив (общий рынок) 
поднимает все лодки (акции), это улучшает производительность 
паттерна на бычьем рынке. На медвежьих рынках падение рынка на 3% 
сдерживает средний рост цены после пробоя графического паттерна.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума. Обратите 
внимание, что для достижения абсолютного максимума на бычьих 
рынках требуется более чем в два раза больше времени, чем на 
медвежьих. Если посчитать, то вы обнаружите, что рост цены на 
медвежьих рынках круче, чем на бычьих. Насколько круче? На 
медвежьих рынках цена поднимается на 90% быстрее, чем на бычьих.
 
Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько 
«закруглённых доньев» приводят к росту цены более чем на 20% после 
пробоя. Я считаю, что значения выше 50% являются потрясающими, 


поэтому с радостью сообщаю, что в отношении этого паттерна я 
счастлив.
 
Таблица 55.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 55.3. показана частота несостоявшихся паттернов. Она 
начинается с малых значений, но быстро растёт на бычьем рынке, 
показывая немного лучшие результаты (меньшую частоту 
несостоятельности). Это наблюдение неудивительно, потому что 
восходящие пробои на медвежьих рынках – это движение против 
тренда, которое похоже на плавание против течения.
 
Половина паттернов на бычьих рынках обеспечивают рост цены менее 
чем на 35% (ближе к 30%). Это хороший показатель по сравнению с 
другими видами графических паттернов. На медвежьих рынках 
половина паттернов растёт менее чем на 25%.
 
Обратите внимание, как быстро растёт процент несостоявшихся 
паттернов при небольших изменениях максимального роста цены. 
Например, на медвежьих рынках при росте цены с 5% до 10% частота 
несостоятельности паттернов более чем утраивается (с 6% до 20%). А 
при максимальном росте цены на 15% частота несостоятельности 
паттернов более чем в пять раз выше (32%) по сравнению с уровнем 
безубыточности.
 
Предположим, что правило измерения прогнозирует, что цена вырастет 
с 20 до 22, то есть на 10%. Сколько паттернов «закруглённое дно» не 
приведут к росту цены более чем на 10%? Ответ: 14% на бычьих 
рынках и 20% на медвежьих.
 
Таблица 55.4. 
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 
[image: Picture 1761]



 
* Анализ включал менее 30 паттернов.
 
В таблице 55.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. Направление пробоя всегда восходящее. Если 
цена сначала закрывается ниже дна паттерна, после чего закрывается 
выше его вершины, то данный паттерн «закруглённое дно» считается 
недействительным.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Паттернов «закруглённое дно» было 
мало. Сопоставляя производительность паттернов «закруглённое дно» 
с годовым ценовым диапазоном, мы видим, что наилучшую 
производительность демонстрируют паттерны с пробоями вблизи 
середины годового диапазона (на медвежьих рынках) или годового 
максимума (на бычьих рынках). Избегайте паттернов с пробоями 
вблизи годового минимума (но увеличение выборки может изменить 
эту оценку).
 
Коррекции. На бычьем рынке коррекции после пробоя «закруглённых 
доньев» происходят немного реже (в 64% случаев), чем во многих 
других графических паттернах (в 66% случаев). Это может быть 
связано с отличной производительностью паттерна (если бы это было 
так, мы бы увидели, что производительность паттернов на медвежьем 
рынке тоже снижается, но мы этого не видим).
 
Для возврата к уровню пробоя цене требуется обычное количество 
времени (12 дней). Когда происходят откаты, производительность 
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падает. После завершения отката цена возобновляет рост в среднем 
более чем в 74% случаев, что является потрясающим значением.
 
Гэпы. Гэпы в день пробоя снижают производительность, что идет 
вразрез с торговыми знаниями. Обычно гэпы повышают 
производительность, но в данном графическом паттерне этого не 
наблюдается. Однако это, похоже, не связано с малым размером 
выборки. Что есть, то есть.
 
Таблица 55.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 55.5. приведена статистика производительности паттернов 
«закруглённое дно» в зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие (разница в их 
производительности составляет 12%), но только на бычьих рынках. В 
качестве эталона я использовал медианную высоту паттерна – от 
самого высокого максимума до самого низкого минимума – и делил её 
на цену пробоя. В таблице я показываю медиану высоты.
 
Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие, но только на 
бычьих рынках, причём лучшая производительность паттернов 
«закруглённое дно» достигается на бычьих рынках. В качестве 
разделителя между узкими и широкими паттернами я использовал 
медианную ширину.
 
Обратите внимание, что «закруглённые донья» на бычьих рынках почти 
в два раза шире, чем на медвежьих.
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Комбинации высоты и ширины. Производительность «закруглённых 
доньев» отражает индивидуальную производительность. Например, мы 
знаем, что на бычьих рынках высокие паттерны работают лучше, и мы 
видим, что широкие паттерны тоже хорошо работают, поэтому 
комбинация высоких и широких паттернов приводит к лучшей 
производительности. На медвежьих рынках к лучшей 
производительности приводит комбинация низких и узких паттернов 
(что на бычьем рынке является худшей комбинацией).
 
Таблица 55.6. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 55.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. На обоих рынках паттерн «закруглённое 
дно» формируется на нисходящем тренде объёма, который 
определяется с помощью линейной регрессии.
 
Растущий/падающий объём. На медвежьем рынке восходящий тренд 
объёма улучшает производительность паттерна, а на бычьем рынке его 
производительность не зависит от объёма.
 
Объём в день пробоя. На медвежьем рынке лучшую 
производительность демонстрируют паттерны «закруглённое дно» с 
объёмом в день пробоя ниже 30-дневного среднего. На бычьем рынке 
несколько лучшую производительность демонстрируют паттерны с 
высоким объёмом в день пробоя.
 
Таблица 55.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
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В таблице 55.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. 
Паттерн «закруглённое дно» является настолько высоким, что ордер 
стоп-лосс, размещённый на дне или даже в середине паттерна, будет 
редко срабатывать.
 
Если для размещения ордера стоп-лосс вы решите использовать 
середину или дно паттерна, то конвертируйте потенциальный убыток в 
процент от текущей цены. Если результат большой, подумайте о 
перемещении стопа чуть выше. Обычно в таких ситуациях я советую 
поискать более перспективную сделку, но паттерн «закруглённое дно» 
имеет превосходную производительность. Вы также можете поставить 
стоп-лосс, основанный на волатильности.
 
Таблица 55.8. 
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени на бычьих рынках
 

 
В таблице 55.8. показана производительность паттерна «закруглённое 
дно» с течением времени. Признаюсь, мне было любопытно 
посмотреть, сохраняется ли производительность этого паттерна на 
протяжении десятилетий. Кстати, в 2000-х было только два медвежьих 
рынка, поэтому я не включаю статистику по ним.
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Производительность с течением времени. 2010-е годы показывают 
снижение производительности по сравнению с другими двумя 
десятилетиями.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Частота 
несостоятельности паттернов «закруглённое дно» в течение последних 
30 лет медленно растёт, но всё равно остается низкой. Под 
несостоятельностью я подразумеваю, сколько паттернов не смогли 
обеспечить рост цены более чем на 5% после пробоя.
 
Я не привожу для этого паттерна таблицу 55.9. (несработавшие 
паттерны), поскольку выборка «закруглённых доньев» была слишком 
малой.
 
Таблица 55.10. 
Тактика торговли
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Рисунок 55.4. Коварный пример «закруглённого дна», у которого нет 
левого края. Закруглённый разворот формируется после публикации 
разочаровывающего отчета о доходах компании и появления на 
графике ее акции паттерна «прыжок дохлой кошки».
 
Тактика торговли
 
В таблице 55.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«закруглённое дно».
 
Правило измерения, цели. Правило измерения помогает оценить 
потенциальную прибыль. Чтобы применить правило измерения и 
визуализировать его, обратитесь к графику на рисунке 55.4.
 
Вычтите значение самого низкого минимума в паттерне «закруглённое 
дно» из значения правого края блюдца. На рисунке значение минимума 
равно 25, а значение правого края блюдца (вероятнее всего) равно 
31,44 (точка B), т. е. высота паттерна составляет 6,44. Добавьте 
значение высоты паттерна к значению правого края блюдца, и получите 
целевую цену. В данном случае целевая цена находится на уровне 
37,88, и в конце января цена достигла этого уровня.
 
Если рассматривать правый край как ноябрьский пик (на отметке 35), 
то целевой ориентир будет выше: (35 - 25) + 35 = 45. Если правый край 
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блюдца отсутствует, не ищите его. Просто используйте цену левого 
края.
 
В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. В 
данном примере мы использовали значение полной высоты, и на 
бычьих рынках цена достигает цели в среднем в 65% случаев. Если 
сократить высоту наполовину, то можно увеличить вероятность 
достижения более близкой цели.
 
В таблице 55.3. приведен пример того, как эта таблица работает в 
сочетании с правилом измерения, поэтому еще раз обратитесь к этому 
обсуждению.
 
Покупка на дне. В разделе «Опыт торговли» я купил на паттерне 
«закруглённое дно», когда цена развернулась на самом дне. Если цена 
закрывается ниже дна графического паттерна, то лучше закрыть такую 
сделку. Если цена растёт, вы можете продать на уровне правого края 
или даже держать сделку до пробоя вверх и дальнейшего роста цены.
 
Дождитесь пробоя, отслеживайте появление ручки. Я считаю, что 
«закруглённое дно» является одним из наиболее коварных 
графических паттернов. Взгляните еще раз на рисунок 55.4. При 
оценке пробоя вы можете (теоретически) использовать левый или 
правый край блюдца. Используйте уровень того края, который 
позволит вам войти раньше.
 
К сожалению, данное «закруглённое дно» не имеет левого края, а 
правый край может быть либо в точке B, либо на ноябрьском пике. Как 
определить пробой?
 
Это та ситуация, с которой я столкнулся. Я понял, что в таких случаях 
 нужно подождать, пока не сформируется ручка и цена не поднимется 
выше ручки (или правого края чашки). Когда это произошло (точка A), 
или, по крайней мере, я так думал, я протестировал эту акцию на демо 
и купил её, как только она достигла пика (точка B). Оказалось, что это 
был небольшой максимум. На следующий день цена упала, а затем 
медленно восстановилась, сформировав ещё одну ручку. Хорошее 
место для продажи – когда цена пробила восходящую линию тренда 
сверху вниз в начале декабря.
 
Опыт торговли
 
Одна из самых сложных вещей – определить, где находится левый край 
«закруглённого дна». Если цена имеет тенденцию к снижению, вы 
увидите множество небольших максимумов, поскольку цена падает по 


схеме «падение – откат – падение». Таким образом, когда после 
формирования дна цена начинает восстанавливаться, то на какой 
небольшой максимум слева ориентироваться, чтобы спрогнозировать 
появление правого края?
 

 
Рисунок 55.5. Иногда бывает трудно найти левый край паттерна 
«закруглённое дно». Левый край помогает определить уровень, где 
может появиться правый край.
 
Акция компании Hudson Global
 
На рисунке 55.5. показан пример паттерна «закруглённое дно» на 
графике акции Hudson Global (тикер HSON). «Закруглённое дно» 
появляется от точки A до точки G, не так ли? Как насчёт более низкого 
разворота, скажем, от точки B до точки F, от точки C до точки F или 
даже от точки D до точки E? Все эти метки очерчивают края 
действительных «закруглённых доньев», но они короче, чем паттерн 
AG.
 
Почему так важен уровень левого края? Потому что правый край часто 
формируется вблизи ценового уровня левого края. Если вы знаете, где 
цена, скорее всего, развернётся и сформирует ручку, вы сможете 
торговать на «закруглённом дне» от разворота вблизи дна паттерна до 
его правого края. Вы будете знать, сколько можете заработать.
 
Для справки: поскольку одним из требований паттерна «закруглённое 
дно» является восходящий пробой, паттерн AG нельзя считать 
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«закруглённым дном» (потому что он пробивается вниз, и цена не 
закрывается выше уровня точки A).
 
При первой покупке (8 апреля 2008 года) я по ошибке оставил два 
неисполненных ордера, и оба они исполнились в зоне ручки 
«закруглённого дна» CF. Я поставил ордер стоп-лосс и поднимал его по 
мере роста цены.
 
Третий ордер на покупку я разместил на уровне 9,57, и 1 мая он 
исполнился. Я подтянул стоп-лосс и добавился к сделке.
 
Когда цена выросла, я продолжил подтягивать стоп-лосс. 19 мая я 
записал, что беспокоюсь о развороте, поэтому дважды в течение 
следующих двух дней подтягивал стоп-лосс очень близко к цене, 22 
мая он сработал, и моя сделка закрылась. «Причина продажи: сработал 
мой стоп-лосс, как я и ожидал, даже несмотря на то, что цена 
закрылась выше. Вчера я подтянул стоп из-за большого падения на 5+
% по необъяснимым причинам (рынок тоже сильно упал). Похоже, я 
продал на минимуме этого дня. Я хотел защитить свою прибыль».
 
В трёх сделках я заработал 31%, 23% и 15%.
 
Мне посчастливилось продать по цене $ 11, потому что во время 
медвежьего рынка с 2007 по 2009 год цена акции упала до 68 центов, 
что значительно ниже моей цены продажи.
 
Урок: если у паттерна «закруглённое дно» есть несколько левых краев, 
рассмотрите возможность торговли на самой низкой паре (левого 
и правого края).
 
Акция компании Encore Wire
 
Сделка по акции Encore Wire (тикер WIRE) была необычной. В 2007 году 
цена акции упала и в 2008 году достигла дна, сформировав хороший 
закруглённый разворот. Я купил около дна, сразу же после того, как 
цена акции начала двигаться вверх (подобный сетап я использовал 
несколько раз).
 
Разворот оказался ложным – это иногда случается приблизительно в 
середине паттерна «закруглённое дно». Цена акции возобновила 
движение, снова опустилась, а затем поднялась. Всё это время я 
удерживал её.
 


В конце апреля компания опубликовала отчёт о доходах, который 
превзошёл ожидания, и акция выросла более чем на 20%. В тот же 
день я продал её, чтобы зафиксировать прибыль.
 
В течение следующих двух недель цена акции продолжала расти, в 
конечном итоге достигнув максимума чуть более $ 25, после чего упала 
на 47%. Я продал по цене $ 22, получив 24% прибыли после удержания 
сделки в течение 2 месяцев. Я правильно спрогнозировал рост цены 
акции до $ 24,50 – именно это и произошло.
 
Урок: если компания, акциями которой вы владеете, публикует отчёт о 
доходах, который превосходит ожидания, и цена взлетает на 5% 
или более, рассмотрите возможность продажи акций с 
последующим их выкупом после коррекции.
 
Урок: если вы правильно определили паттерн «закруглённое дно», 
покупайте вблизи его дна и прокатитесь на росте цены до 
правого края (или выше). На всякий случай поставьте стоп-лосс 
ниже минимума паттерна.
 
Акция компании Ferro
 
Акцию Ferro (тикер FOE) я купил в 2012 году около дна, которое, как я 
считал, было «закруглённым дном», в надежде, что её цена снова 
вырастет. Но паттерн «закруглённое дно» оказался недействительным, 
и цена акции упала в два раза.
 
Я ждал, что цена вернётся к основанию длинного паттерна «облачная 
гряда» на уровне 18-20. Вы можете увидеть его на месячных графиках, 
начиная с 1992 года. Медвежий рынок 2007-2009 года опустил акцию с 
максимума $ 24 до 81 цента. Цена отскочила к уровню 18, основанию 
облака, а затем снова упала, достигнув минимума $ 2,38. Я купил во 
время второго падения.
 
Затем акция совершила ещё один откат, на котором цена поднялась до 
$ 15. В конце 2013 года акция двигалась во флете более года. Когда 
она показала слабость в начале 2015 года, я устал ждать 
возобновления роста и продал её, получив 133% прибыли. Я надеялся 
на бо́льшее, ждал, что цена вернётся к основанию «облачной гряды» на 
уровне 18-20, но этого так и не произошло (это означает, что акция 
достигла абсолютного максимума на уровне $ 15 и развернулась, упав 
на 27%).
 


Урок: хотя я удвоил свои вложения, но когда цена закрылась ниже 
«закруглённого дна», я должен был продать её и зафиксировать 
небольшой убыток.
 
Акция компании Millennium Pharmaceuticals
 
В мае 2005 года я купил акцию Millennium Pharmaceuticals (тикер MLNM) 
на «закруглённом дне» (который теперь выглядит как «нисходящий 
гребень»). Я купил без подтверждения и ошибся. Цена упала, и я 
продал на нисходящем движении, потеряв деньги в этой сделке. То же 
самое произошло с акцией Stein Mart (тикер SMRT), где я понёс 
небольшой убыток.
 
Урок: если вы думаете о покупке акции во время формирования ручки, 
дождитесь подтверждения (цена должна закрыться выше правого 
края) и только после этого покупайте.
 

 
Рисунок 55.6. Паттерн «двойное дно» едва различим в пределах 
паттерна «закруглённое дно» на недельном графике.
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Глава 56
Закруглённая вершина
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: по мере восходящего движения цена образует выпуклую 
кривую.
 
Восходящие пробои
 

 
Нисходящие пробои
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Когда вершина не является вершиной? Когда на бычьих рынках 
паттерн «закруглённая вершина» пробивается вверх, что происходит в 
58% случаев.
 
Краткий обзор показывает результаты производительности, которые 
варьируют от второго и третьего до (почти) последнего места в 
рейтинге. На бычьих рынках «закруглённые вершины» занимают второе 
место и обеспечивают средний прирост цены в 55%. Для сравнения: на 
медвежьих рынках средний рост цены составляет 23%, а 
производительность паттерна занимает почти последнее место: 19-е 
место из 20 (где 1-е является лучшим).
 
Мне было интересно, не приснились ли мне эти результаты. Как они 
могут быть одновременно такими хорошими и такими плохими? 
Возможно, ответ заключался в малом количестве паттернов, поэтому я 
просканировал ещё больше данных и удвоил количество паттернов. 
Результаты изменились, но незначительно (что, впрочем, 
обнадеживает).
 
Поскольку эти паттерны обычно являются высокими, правило 
измерения («процент паттернов, достигающих целевого ориентира 
цены») страдает, при этом лучший результат составляет 58%, а худший 
– 12%. Эти цифры получаются при использовании полной высоты 
паттерна для прогнозирования цели. Подробнее о правиле измерения я 
расскажу в разделе «Тактика торговли».
 
Давайте проведём обзор ценового движения данного паттерна.
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Рисунок 56.1. Паттерн «закруглённая вершина» начинается в точке A, и 
цена округляется до точки B, которая находится приблизительно на 
уровне точки A. Точки C и D делают кривую неправильной, но такое 
встречается в «закруглённых вершинах». Объём обычно имеет 
тенденцию к снижению, в отличие от этого примера.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 56.1. показан пример «закруглённой вершины» на дневном 
графике. Обратите внимание, что начальная (A) и конечная (B) точки 
находятся почти на одинаковых уровнях. Этой характеристикой данный 
паттерн отличается от «перевёрнутого гребня», как восходящего, так и 
нисходящего. А наличием одиночного изгиба этот паттерн также 
отличается от комплексного паттерна «голова и плечи», хотя я не 
исключал никаких «закруглённых вершин», которые были частью 
паттерна «голова и плечи».
 
В этом примере разворот плавный, но всё же присутствуют 
неправильные ценовые движения в точках C и D. В данном случае 
тренд объёма восходящий, что является необычным для «закруглённых 
вершин» (но в любом случае тренд объёма близок к случайному). 
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Причину закругления цены нетрудно объяснить. Цена растёт на фоне 
бычьего энтузиазма, что подтверждается высоким объёмом в начале. 
Зная, что цена растёт, продавцы держат свои акции немного дольше, 
заставляя спрос расти вместе с ценой акций. Однако по мере роста 
цены покупательский спрос снижается и в конечном итоге догоняет 
предложение. Ценовое движение наверху закругляется. Поскольку 
акции продаются с премией к их внутренней стоимости, на рынке 
появляется больше продавцов. Умные деньги тоже начинают 
продавать, и цена падает.
 
Как только инвесторы обнаруживают, что восходящий ценовой 
импульс развернулся, давление со стороны продаж возрастает, 
заставляя цену снижаться. Объём может вырасти, поскольку всё 
больше трейдеров пытаются сбросить свои акции по мере снижения их 
цены. В конечном итоге падение прекращается, когда нервные новички 
сдаются и продают свои активы. Когда все те, кто рассматривал 
возможность продажи своих акций, продают, умные деньги 
запрыгивают в рынок и покупают эту акцию или продают её, тем самым 
подталкивая акцию к новым максимумам (восходящие пробои) или 
новым минимумам (нисходящие пробои).
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Рисунок 56.2. Два паттерна «закруглённая вершина», 
сформировавшиеся почти на одном ценовом уровне. Оба имеют U-
образный объём и восходящие пробои.
 
Таблица 56.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 56.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«закруглённая вершина».
 
Внешний вид. На рисунке 56.2. показан хороший пример паттерна 
«закруглённая вершина» справа на графике с июля по сентябрь. Цена 
поднимается от точки А (в обоих паттернах) и разворачивается в 
верхней части паттерна. Затем она движется вниз и восстанавливает 
бо́льшую часть предыдущего роста, формируя на графике купол или 
перевёрнутую чашу.
 
Дневной или недельный таймфрейм. «Закруглённые вершины» часто 
бывают широкими и достаточно высокими, поэтому они лучше 
распознаются на дневных или недельных графиках.
 
Цена останавливается на том же уровне. Начальная и конечная точки 
паттерна «закруглённая вершина» должны находиться приблизительно 
на одном и том же ценовом уровне. В найденных мною паттернах 
перепад между их ценовыми уровнями в основании паттерна составлял 
в среднем 4%, а медиана – 2%. Избегайте паттернов, которые 
фактически являются «перевёрнутыми гребнями». Ценовые уровни их 
начальных или конечных точек находятся далеко друг от друга. 
Однако, если цена образует красивую и широкую форму купола с 
неровным дном, это нормально. Предпочтительно, чтобы точки начала 
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и конца паттерна в его основании находились примерно на одном 
ценовом уровне.
 
Объём. Объём часто самый низкий в центре паттерна и выше на обоих 
его концах. Это наблюдение – лишь рекомендация, а не строгое 
правило. Во многих случаях вы будете видеть неправильный тренд 
объёма в течение всей длины графического паттерна. Не обращайте на 
это внимания, паттерн «закруглённая вершина» всё равно будет 
считаться действительным. Важно, что цена закругляется, а 
чашеобразный тренд объёма просто добавляет доказательство 
достоверности данного графического паттерна.
 
Направление пробоя. Пробой может быть в любом направлении. 
Пробой вверх происходит, когда цена закрывается выше самого 
высокого максимума графического паттерна. Пробой вниз происходит, 
когда цена закрывается ниже более низкого из двух минимумов в его 
основании.
 
На рисунке 56.2. показаны два примера паттернов «закруглённая 
вершина» на дневном таймфрейме. Обратите внимание на правильный 
изгиб цены в августовском паттерне, который выглядит более 
округлым. Февральский паттерн выглядит так, словно его сжали в 
тисках – в виде перевёрнутой буквы “V”.
 
Начало и конец каждого паттерна имеют почти одинаковые ценовые 
уровни. Эта характеристика позволяет отличить «закруглённые 
вершины» от «гребней». Паттерн «закруглённая вершина» может быть 
частью комплексного паттерна «голова и плечи», поэтому проверьте и, 
если это действительно так, торгуйте на нём как на комплексном 
паттерне «голова и плечи».
 
Оба паттерна «закруглённая вершина» (на рисунке) пробиваются вверх: 
в каждом из них цена закрывается выше самого высокого максимума в 
паттерне. Для пробоев вниз цена должна закрыться ниже точки B.
 



 
Рисунок 56.3. Расположенный выше уровень сопротивления блокирует 
восходящий пробой этой «закруглённой вершины».
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 56.3. показан типичный пример несостоятельности 
паттерна, когда цена не поднимается более чем на 5% после пробоя. 
Графический паттерн соответствует рекомендациям по его 
распознаванию: разворот выглядит закруглённым, а цена в точках A и 
B (начало и конец паттерна) практически одинаковая.
 
Ценовое движение акций определяется давлением со стороны 
покупательского спроса и продаж. Эти силы приводятся в движение 
фундаментальными факторами. Если появятся новости о том, что 
компания рассматривает возможность банкротства, вы можете быть 
уверены, что цена акций снизится. Большинство новостей влияют на 
цену в меньшей степени.
 
Например, начиная с конца января 2002 года, цены на природный газ 
начали расти и в марте пробили вверх симметричный треугольник, 
когда цена акции достигла небольшого максимума. В мае цены на газ 
достигли максимума, и началось продолжительное падение, которое 
закончилось в августе. В отличие от этого в марте 2002 года цена 
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акции достигла максимума и далее снижалась. Даже когда цены на 
природный газ достигали новых максимумов, цена акции падала – 
имела место так называемая «дивергенция». Тем не менее, как акция, 
так и природный газ достигли дна с разницей в несколько недель, при 
этом акция начала расти первой.
 
На движение цены также влияют технические факторы, и они могут 
приводить к несостоятельности паттерна. Например, если вы знаете, 
что Джо Трейдер покупает и его результаты вызывают зависть в 
данной отрасли, то, возможно, вы тоже захотите купить. Стадный 
инстинкт – вот что такое импульс. Ещё один пример: взаимные фонды 
могут растягивать сделки на несколько дней, чтобы попытаться 
сохранить свои «слоновые» движения в секрете. Если вы узнаете о 
некоем взаимном фонде, продающем большой пакет акций, которыми 
вы владеете, вы можете задаться вопросом: что такого знают они, чего 
не знаю я? Следовательно, вы можете решить отказаться от своих 
активов. Это давление со стороны продавцов способствует 
нисходящему импульсу.
 
Возвращаясь к этой цифре, в марте 2002 года акция совершила пробой 
вверх, но столкнулась с расположенной выше зоной сопротивления. 
Здесь я показываю только конец зоны сопротивления, которая 
датируется декабрём 1997 года, примерно за 5 лет до появления 
данного паттерна. Вы можете видеть, как цена пыталась пробить 
потолок в августе, сентябре и октябре. В начале марта 2002 года цене 
удалось достичь нового максимума, но вскоре рост споткнулся, 
прогнозируя падение цен на природный газ. В конце июля акция упала 
до уровня 15,61, многолетнего минимума (не показано на рисунке).
 
Во многих случаях причина изменения ценового тренда не так ясна, как 
в этом примере (расположенная выше зона сопротивления и 
дивергенция с ценами на газ). Однако, углубляясь в фундаментальные 
данные и обладая знаниями технического анализа в комплексе с 
опытом, вы часто будете прогнозировать ценовые развороты.
 
Таблица 56.2.
Общая статистика
 



 
Статистика
 
В таблице 56.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«закруглённая вершина».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1434 паттерна 
«закруглённая вершина» в 651 акции, первый паттерн был обнаружен в 
июле 1991 года, а последний – в феврале 2020 года. Не все акции 
охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не 
торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). При пробоях 
в направлении тренда (восходящий пробой на бычьем рынке и 
нисходящий пробой на медвежьем рынке) эти паттерны чаще всего 
выступают в роли паттернов продолжения. При контртрендовых 
пробоях данные паттерны выступают в роли разворотных.
 
Обратите внимание, как самое большое расхождение между 
разворотами и продолжением тренда соответствует рыночному 
движению. Другими словами, в двух столбцах – бычий рынок с 
восходящим пробоем и медвежий рынок с нисходящим пробоем – 
продолжение ценового движения происходит гораздо чаще, чем 
развороты. В столбцах с контртрендовыми пробоями (два внутренних 
столбца) различия между продолжением ценового движения и 
разворотами менее выражены.
 
Производительность паттернов разворота/продолжения 
тренда. При пробоях вверх паттерны, действующие в качестве 
разворотных, превосходят по производительности паттерны 
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продолжения. Нисходящие пробои демонстрируют обратную картину: 
лучшую производительность показывают паттерны продолжения.
 
Если вы хотите использовать этот вывод, то посмотрите на входящий 
ценовой тренд (тренд, ведущий к началу паттерна). Если перед 
графическим паттерном цена находится выше его вершины, то 
входящий ценовой тренд нисходящий. Если после паттерна происходит 
пробой вверх, то вы наблюдаете разворот нисходящего входящего 
тренда. А пробой вниз будет продолжением нисходящего тренда.
 
Ту же логику применяйте к «закруглённым вершинам» в растущем 
ценовом тренде. В этом случае пробои вверх действуют как 
продолжение восходящего тренда, а пробои вниз действуют как 
развороты.
 
Средний рост или снижение цены. Как и следовало ожидать, 
наибольшим является средний рост цены на бычьих рынках после 
восходящих пробоев. Цифры предполагают, что на данном паттерне 
следует торговать в направлении рыночного тренда: на восходящем 
пробое на бычьих рынках и на нисходящем пробое на медвежьих 
рынках. Контртрендовые пробои показывают более слабые 
результаты.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Я получил представленные 
в таблице результаты, используя ценовые движения от даты пробоя 
«закруглённой вершины» до абсолютного максимума или минимума и 
применив их к индексу S&P. Можно сказать, что индекс либо 
способствовал, либо ухудшал производительность «закруглённой 
вершины» в зависимости от направления пробоя. Из анализа моих 
собственных сделок я знаю, что рыночный тренд способствует 
производительности, когда рынок движется в том же направлении, что 
и акция (если я покупаю, я надеюсь, что рынок тоже будет расти), и он 
вредит производительности, когда рынок движется противоположно 
акции.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Рост цены на бычьих рынках до достижения абсолютного 
максимума (на 55% за 288 дней) занимает больше времени, чем 
падение цены на медвежьих рынках до достижения абсолютного 
минимума (на 21% за 27 дней). Обычно падение цены является более 
крутым, чем рост. И действительно: скорость падения цены на 
медвежьем рынке не в один и не в два, а в 4,1 раза выше скорости 
роста цены на бычьих рынках.
 


Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько 
«закруглённых вершин» демонстрируют ценовое движение более чем 
на 20% от цены пробоя. Для восходящих пробоев я считаю хорошими 
значения выше 50% случаев. Для нисходящих пробоев среднее 
значение составляет скромные 28% на бычьих рынках и 49% на 
медвежьих рынках. Другими словами, на бычьем рынке эти цифры 
лучше среднего, а на медвежьем рынке они ниже среднего.
 
Всё это означает, что чем выше цифры, показанные в таблице, тем 
выше ваши шансы заработать деньги.
 
Таблица 56.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 56.3. показана частота несостоявшихся паттернов. Самые 
низкие показатели несостоятельности связаны с рыночным трендом: 
для длинных позиций на бычьих рынках и для коротких позиций на 
медвежьих рынках. Контртрендовые сделки сопряжены с более 
высоким риском.
 
Например, после восходящих пробоев 18% «закруглённых вершин» на 
бычьих рынках не приведут к росту цены более чем на 10%, а на 
медвежьих рынках такой рост цены не обеспечат 37% паттернов. 
После восходящих пробоев половина паттернов (53%) на бычьих 
рынках не приведут к росту цены более чем на 35% по сравнению с 
79% паттернов на медвежьих рынках.
 
Обратите внимание, что частота несостоятельности начинается с 
низкого уровня и быстро растёт при небольших изменениях роста или 
снижения цены. Например, 12%, 28% и 44% «закруглённых вершин» на 
медвежьих рынках после нисходящих пробоев не приведут к снижению 
цены на 5%, 10% и 15% соответственно.
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Чем полезны эти цифры? Представьте, что правило измерения говорит 
о том, что цена будет расти с $ 20 до $ 22 на бычьих рынках. Т.е. 
прогнозируемый ценовой рост составляет 10%. Сколько паттернов 
«закруглённая вершина» не приведут к росту цены более чем на 10%? 
Ответ: 18% (т.е. в 82% случаев цена в сделке вырастет более чем на 
10%). Довольно неплохо.
 
Таблица 56.4. 
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 


 
* Анализ включал менее 30 паттернов.
 
В таблице 56.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. Направление пробоя соответствует рыночному 
тренду. Самый высокий процент соответствия наблюдается на бычьих 
рынках с восходящими пробоями и на медвежьих рынках с 
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нисходящими пробоями. Это вполне логично (прилив поднимает все 
лодки, или торгуйте в направлении рыночного тренда).
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. После сортировки всех паттернов 
по направлению пробоев и состоянию рынка мы сортируем их по 
расположению в рамках годового ценового диапазона (некоторые из 
этих цифр были получены из очень небольшой выборки).
 
Лучшую производительность показывают «закруглённые вершины» с 
пробоями в пределах нижней трети годового ценового диапазона. 
Избегайте паттернов вблизи годового максимума.
 
Коррекции и откаты. Коррекции или откаты происходят примерно в 
60% случаев, эта цифра немного ниже, чем в других видах 
графических паттернов (в среднем коррекции или откаты происходят 
приблизительно в 66% случаев). Цене акции требуется примерно 11 
дней, чтобы вернуться к цене пробоя. Коррекции и откаты снижают 
производительность – такую тенденцию мы наблюдаем и во многих 
других видах графических паттернов.
 
После завершения коррекции или отката цена в большинстве случаев 
возобновляет тренд в направлении пробоя, за исключением 
нисходящих пробоев на медвежьих рынках, где цена растёт в 57% 
случаев (а в 43% случаев она продолжает снижаться).
 
Гэпы. При пробоях в направлении тренда (1-й и 4-й столбцы) лучшая 
производительность наблюдается у паттернов без гэпов. Что касается 
контртрендовых пробоев (2-й и 3-й столбцы), лучшая 
производительность наблюдается у паттернов с гэпами. Поскольку 
разница в производительности в большинстве столбцов составляет 
всего лишь один процентный пункт, я не сильно принимал бы во 
внимание этот параметр.
 
Таблица 56.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 



 
В таблице 56.5. приведена статистика производительности паттернов 
«закруглённая вершина» в зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, во всех 
рыночных условиях и направлениях пробоев. Чтобы определить, 
является ли паттерн высоким, измерьте высоту от самого высокого 
максимума до самого низкого из двух минимумов в основании и 
разделите высоту на цену пробоя. Значение больше, чем медиана, 
показанная в таблице, означает, что данный паттерн высокий. Для 
достижения лучшей производительности торгуйте только на высоких 
паттернах.
 
Ширина. В качестве разделителя между узкими и широкими 
паттернами я использовал медианную ширину. Производительность 
широких паттернов выше, чем узких. Выбирайте для торговли только 
широкие паттерны.
 
Комбинации высоты и ширины. Высокие и широкие паттерны 
работают хорошо или даже лучше, чем другие комбинации во всех 
четырех столбцах. Например, если вы торгуете на низких и широких 
паттернах на бычьих рынках после восходящих пробоев и делаете это 
достаточно часто и идеально, ваша прибыль в среднем составит 44%. 
Торгуйте на высоких и широких паттернах, и ваши результаты будут 
почти на 50% лучше, а прибыль в среднем составит 64%.
 
Таблица 56.6.
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Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 56.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. В таблице показан тренд объёма, хотя 
результаты близки к случайным. Не следует игнорировать этот паттерн 
из-за необычной тенденции объёма.
 
Растущий/падающий объём. Три из четырёх столбцов показывают 
лучшую производительность, когда объём снижается.
 
Объём в день пробоя. Во всех четырёх столбцах мы видим, что 
производительность улучшается, если объём в день пробоя выше 
среднемесячного (высокий объём).
 
В таблице 56.7. должно было быть показано расположение ордеров 
стоп-лосс, но при таком высоком паттерне стоп-лосс, размещённый в 
середине паттерна и на стороне, противоположной пробою, почти 
никогда не будет активироваться, поэтому в этой главе я не привожу 
данную таблицу.
 
Таблица 56.8. 
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 56.8. показана производительность паттерна «закруглённая 
вершина» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. Для восходящих пробоев 
производительность была выдающейся в 2000-х годах, но другие два 
десятилетия показали одинаковую производительность. Для 
нисходящих пробоев худшая производительность была в 2000-х годах, 
а лучшая – в 1990-х годах.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Для обоих 
столбцов частота несостоятельности не сильно менялась от 
десятилетия к десятилетию. Для восходящих пробоев бо́льшая частота 
несостоятельности имела место в 1990-х годах, тогда как для 
нисходящих пробоев частота несостоятельности в этот период была 
минимальной.
 
Таблица 56.9. посвящена несработавшим (лопнувшим) паттернам, но в 
связи с малой выборкой паттернов «закруглённая вершина» я не стал 
её публиковать. Посмотрите на строку 10% в таблице 56.3. Лишь 
немногие паттерны не приводят к движению цены на 10% или менее 
после пробоя, а несработавших (лопнувших) паттернов ещё меньше, 
поэтому в этой главе я не привожу данную таблицу.
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Рисунок 56.4. «Закруглённая вершина» с «восходящим клином». 
Данный паттерн «закруглённая вершина» дал возможность для 
получения хорошей прибыли.
 
Таблица 56.10. 
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 56.10. показана тактика торговли на паттерне «закруглённая 
вершина».
 
Правило измерения. Для прогнозирования ценового целевого 
ориентира используйте правило измерения. Рассчитайте высоту 
«закруглённой вершины» и добавьте её значение к значению 
максимума паттерна (для восходящих пробоев) или вычтите значение 
высоты из значения наименьшего из двух минимумов (для нисходящих 
пробоев). В нижней таблице показано, как часто работает правило 
измерения.
 
Например, если мы используем полную высоту паттерна «закруглённая 
вершина» для восходящих пробоев на бычьих рынках, то цена будет 
достигать или превышать эту цель в среднем в 58% случаев. Если 
использовать в расчёте значение половины высоты, то цена будет 
достигать этой цели в среднем в 77% случаев.
 
При использовании правила измерения обязательно ищите 
расположенные поблизости области сопротивления или поддержки. В 
этих областях цена акции может приостановить своё движение или 
развернуться.
 
Например, на рисунке 56.4. точкой A обозначен самый низкий минимум 
в основании «закруглённой вершины» (45,63), тогда как точка B 
показывает самый высокий максимум (49,88). Добавьте разницу 4,25 
(высота паттерна) к цене самого высокого максимума (точка B), и 
получите целевой ориентир цены после восходящего пробоя. Эта цель 
(54,13) была достигнута в начале июля.
 
В таблице 56.3. приведён пример, как проверить вероятность 
достижения цели в сделке.
 
Покупка выше 30%-го уровня коррекции. Для восходящих пробоев 
типичной точкой входа будет закрытие цены выше максимума купола. 
Если вы хотите большего риска, покупайте по более низкой цене (на 
уровне 30% от высоты паттерна, выше его правого минимума). Я 
использую значение 30%-го уровня коррекции, поскольку рост цены на 
такую величину обычно пробивает нисходящую линию тренда, которая 
иногда формируется по мере падения цены в паттерне «закруглённая 
вершина». Восходящий пробой линии тренда или даже 30%-го уровня 
коррекции обычно является достаточно сильным, чтобы привлечь 


внимание других инвесторов (они запрыгивают в рынок на этом 
восходящем тренде) и минимизировать вероятность пробоя вниз.
 
Уровень поддержки правого минимума. Если вы покупаете акцию 
после завершения разворота (вблизи основания паттерна) и видите, что 
цена растёт в течение месяца или около того, а затем закругляется и 
падает ниже уровня правого минимума, продавайте эту акцию. Скорее 
всего, цена продолжит снижаться. Следите за отскоком цены на 
правом минимуме, поскольку эта область иногда действует в качестве 
зоны поддержки. Как всегда, ищите другие области поддержки, чтобы 
оценить, как далеко может упасть цена. Даже если вы увидите 
поблизости уровень поддержки, цена акции может снижаться и 
дальше, словно назло вам.
 
Опыт торговли
 
Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей 
торговли на этом паттерне.
 
Акция компании J.B. Hunt
 
Я нечасто торгую на паттернах «закруглённая вершина». Ещё в 1999 
году я правильно предположил, что на графике акции J.B. Hunt 
сформировалась «закруглённая вершина», и купил эту акцию, когда 
она достигла дна на правом минимуме. Цена акции начала 
восстанавливаться и двигалась вверх в течение примерно 2 месяцев, 
после чего упала ниже цены правого минимума. Я продал данную 
акцию и потерял 8%.
 
Эту сделку я открыл правильно и был рад, что продал акцию вовремя. 
Цена акции упала более чем на 30% ниже моей цены продажи. (Всегда 
приятно, когда ваши торговые решения оказываются правильными.)
 
Моей ошибкой была покупка данной акции. Если бы перед покупкой я 
выждал время и воспользовался правилом 30% (покупать после того, 
как цена поднимется на 30% выше правого минимума), то я бы не 
открыл эту сделку и не понёс бы убыток.
 
Урок: если вы агрессивный трейдер, подождите, пока цена не 
поднимется как минимум на 30% выше уровня правого минимума.
 
Акция компании Rowan
 
По ещё одной сделке на паттерне «закруглённая вершина» я написал в 
своём торговом журнале следующее: «21 декабря 1999 года. Если эта 


акция [Rowan Company, (тикер RDC)] закроется выше уровня старого 
максимума 21, то я куплю. В противном случае при несостоятельности 
«закруглённой вершины» я буду ждать, пока цена акции не остановится 
вблизи уровня максимума. Однако фундаментальные факторы 
указывают на усиление спроса на буровые установки. Одна компания 
увеличивает свой бюджет на разведку на 20% в 2000 году».
 
Я купил акцию после того, как подтвердился восходящий пробой 
«закруглённой вершины» (более широкий обзор данного графического 
паттерна показывает, что это был «перевёрнутый восходящий 
гребень»).
 
Девять дней спустя я написал следующее: «Я купил по цене 21, вблизи 
внутридневного минимума 20 13/16 (по состоянию на 09:45). Сегодня 
нефть дешёвая, но эта акция достигла нового максимума, и я ожидаю, 
что следующий год у бурильщиков будет хорошим. Сейчас вводится в 
эксплуатацию всё больше буровых установок, и активность бурения 
растёт. В августе цена акции поднялась выше максимума 
«закруглённой вершины», и я ожидаю, что она продолжит движение 
вверх. На цене 20 находится уровень поддержки, размещаю стоп на 
уровне 19».
 
Я продал эту акцию в мае по 29,75 и заработал 41% в данной сделке. К 
сожалению, у меня нет никаких заметок о продаже. Тем не менее, 
акция достигла абсолютного максимума 32,38 за неделю до того, как я 
продал её (так что я был близок к идеальному выходу). Далее акция 
двигалась во флэте, с большими колебаниями цены в течение года, а 
затем опустилась ниже уровня 11.
 
Это была ещё одна своевременная сделка. Я купил акцию на 
подтверждённом восходящем пробое, удерживал её до абсолютного 
максимума и продал рядом с ним.
 
Урок: прежде чем покупать на паттерне «закруглённая вершина», 
подождите, пока цена не подтвердит восходящий пробой.
 
 
Томас Булковски,
Переведено специально для TLAP
 
 
 
 
 
 
 


Глава 57
Восходящие гребни
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: цена достигает пика, изгибается вниз, а затем 
формирует более высокий пик. Ценовой паттерн выглядит как буква 
“J”.
 
Восходящие пробои
 

 
Нисходящие пробои
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Что меня больше всего впечатляет в «восходящих гребнях», так это то, 
насколько плохо они работают. Я считаю, что паттерны хорошо 
отрабатывают, если процент паттернов, не достигающих уровня 
безубыточности, ниже 10%. На бычьих рынках с нисходящими 
пробоями 23% паттернов не приводят к снижению цены более чем на 
5%. На восходящих пробоях они работают лучше, но проценты 
паттернов, не достигающих уровня безубыточности (11% и 18%), не 
внушают доверия. Средний рост или снижение цены тоже ниже нормы 
для обоих направлений пробоев. Это подтверждается рейтингом 
производительности, который находится в середине списка или ближе 
к его концу.
 
Пожалуй, единственным компенсирующим качеством «восходящих 
гребней» является их способность прогнозировать конец тренда.
 
Это бесценная характеристика. На неё стоит обратить внимание.
 
Некоторые «гребни» становятся у́же и короче по сравнению с 
предыдущими «гребнями» в серии. Например, в серии из трёх 
«восходящих гребней» первый будет шире и выше последнего. Кроме 
того, нисходящий пробой «гребня», расположенного на вершине (конец 
растущего ценового тренда), является медвежьим и обычно означает 
смену тренда.
 
Давайте рассмотрим, как выглядят эти паттерны, и изучим их 
особенности.
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Рисунок 57.1. Три «восходящих гребня». «Восходящие гребни» 
напоминают букву “J”.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 57.1. показаны три «восходящих гребня», причём первый 
является особенно широким. Он выглядит как паттерн «закруглённое 
дно», за исключением того, что небольшой максимум справа, где 
заканчивается «гребень» (в середине апреля), находится значительно 
выше небольшого максимума слева (в начале декабря). Это характерно 
для «восходящих гребней»: правая сторона должна быть выше левой. 
Тем не менее, это нормально, если ценовые уровни двух максимумов 
находятся близко друг к другу. Когда такое происходит, это часто 
сигнализирует о завершении серии гребней и восходящего ценового 
тренда.
 
На этом рисунке J-образная форма «гребня» отчётливо видна только 
на самом маленьком «гребне». Я выделяю это с некоторой тревогой. 
При торговле на «гребнях» следует смотреть на ценовые минимумы, а 
не на максимумы криволинейного тренда. Если соединить небольшие 
минимумы первых двух «гребней», то можно увидеть, что они 
расположены в форме чаши. Но эта форма чаши не столь очевидна в 
самом маленьком паттерне, если не провести линию по максимумам.
 
Самый маленький «гребень» имеет очевидный паттерн объёма – U-
образный тренд. Это характерно для «восходящих гребней», но не 
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должно рассматриваться как обязательное условие. Первый «гребень» 
не имеет легко распознаваемого чашеобразного тренда объёма, но он 
присутствует. Шипы объёма выше у концов «гребня», чем в его центре.
 
Таблица 57.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 

 
Рисунок 57.2. Два «восходящих гребня»: первый пробивается вверх, а 
второй пробивается вниз. Чтобы пробой был действительным, цена 
должна закрыться выше вершины или ниже дна «гребня».
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 57.1. приведены рекомендации по распознаванию 
«восходящего гребня».
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Внешний вид. «Восходящие гребни» напоминают букву “J”. Пик с 
левой стороны находится ниже пика с правой стороны, и между ними 
цена закруглённо снижается. Ценовые уровни двух пиков не должны 
находиться рядом друг с другом (в противном случае это будет паттерн 
«чашка с ручкой», «закруглённый разворот» или даже «двойная 
вершина»). Из этого правила есть исключение, когда «гребень» 
появляется вблизи конца тренда: у таких «гребней» начальные и 
конечные цены почти одинаковы.
 
Ценовой тренд. Как можно догадаться из названия паттерна, 
«восходящие гребни» появляются в растущем ценовом тренде. Они 
редко встречаются в нисходящем тренде. Чаще всего «гребень» 
сигнализирует о смене тренда (с нисходящего на восходящий), когда 
появляется после длительного нисходящего тренда.
 
Объём. Паттерн объёма обычно повторяет графический паттерн: 
объём выше на концах «гребня» и ниже в его середине. Тем не менее, 
не игнорируйте «гребень» с куполообразным или другим паттерном 
объёма.
 
Ширина. Широкие «гребни» обычно отмечают начало восходящего 
ценового тренда, а узкие появляются ближе к его концу. Я основываю 
это наблюдение на средней ширине «гребня», поэтому иногда вы 
видите совсем противоположное: широкий «гребень» в конце тренда и 
более узкий в начале.
 
Направление пробоя. Пробой может быть как вверх, так и вниз; 
однако, поскольку формирование паттерна происходит вблизи его 
вершины, наиболее вероятен восходящий пробой.
 
На рисунке 57.2. показаны два примера «восходящих гребней». Левый 
пробивается вверх, а правый – вниз. Восходящий пробой происходит, 
когда цена закрывается выше самого высокого максимума в паттерне 
(выше точки A); нисходящий пробой происходит, когда цена 
закрывается ниже самого низкого минимума (ниже точки B).
 
Каждый гребень имеет чётко выраженную J-образную форму, а их 
концы намного выше начальных ценовых уровней. Между началом и 
концом цена закруглённо снижается, образуя дно паттерна. Иногда 
закругление имеет неправильную форму: несколько ценовых баров 
выходят за пределы кривой линии, проведённой по минимумам 
основания, но это нормально. Для понимания того, как выглядят 
«восходящие гребни», используйте представленные в этой главе 
рисунки.
 



 
Рисунок 57.3. Несостоявшийся паттерн «восходящий гребень» в конце 
июня. Большинство «гребней» выступают в качестве консолидации 
тренда, но узкий «восходящий гребень» в конце июня формирует 
ценовой максимум на графике данной акции.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
«Восходящие гребни» имеют высокую частоту 5%-ой 
несостоятельности. 5%-ая несостоятельность происходит, когда цена 
совершает пробой в намеченном направлении, но не сдвигается в том 
же направлении более чем на 5%, а разворачивается и идёт в 
противоположную сторону, иногда принося трейдеру убытки.
 
На рисунке 57.3. показан пример несостоявшегося паттерна. В апреле-
мае на графике сформировался вполне приличный паттерн 
«восходящий гребень». Цена хорошо округляется и продолжает расти, 
паттерн объёма имеет форму чаши, если не учитывать два шипа в 
начале мая.
 
Однако «гребень», сформировавшийся в конце июня, завершается 
ценовым максимумом для данной акции. В этом паттерне нет ничего 
плохого. Он имеет выраженную J-образную форму с гладким 
закруглённым дном. Паттерн объёма несколько неровный, но объём 
выше на обоих концах «гребня», чем в центре. Узость данного паттерна 
является причиной его несостоятельности (помните, что «гребни», 
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формирующиеся серией, по мере подъёма цены могут становиться 
низкими и узкими, что сигнализирует об окончании восходящего 
ценового тренда). Ширина паттерна составляет около 2 недель, что 
является небольшим значением для «гребней» (медиана ширины – 
более одного месяца). От максимума на уровне 19 цена акции 
снижается хаотично до конца исследования (середина июля 1996 года) 
и доходит до 13,50.
 
Таблица 57.2.  
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 57.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«восходящий гребень».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 2197 «восходящих 
гребней» в 640 акциях, первый из которых был в июне 1991 года, а 
последний – в ноябре 2019 года. Не все акции охватывали весь 
указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. 
Поскольку на медвежьих рынках с нисходящими пробоями я 
обнаружил очень небольшое количество паттернов, они не включены в 
статистику этой главы. Я предпочитаю исключить их, чем опубликовать 
вводящую в заблуждение статистику, которая изменится после 
увеличения выборки.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). 
«Восходящие гребни» с пробоями вверх являются паттернами 
продолжения преобладающего (растущего) ценового тренда. «Гребни» 
с пробоями вниз выступают в качестве разворотных паттернов этого 
восходящего тренда, и лишь 10% из них становятся паттернами 
продолжения нисходящего ценового тренда.
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Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. 
После восходящих пробоев производительность разворотов 
превосходит производительность продолжений тренда, а после 
нисходящих пробоев наоборот.
 
Можете воспользоваться этой информацией для получения 
преимущества в своей торговле. Для достижения максимальной 
производительности вам следует торговать на этом паттерне на 
бычьем рынке, и ваш «гребень» должен пробиваться вверх. 
Следовательно, ищите паттерн в нисходящем ценовом тренде, где цена 
акции готовится к росту. Прежде чем открыть позицию, убедитесь, что 
рынок и отрасль находятся в восходящем тренде.
 
Средний рост или снижение цены. Обратите внимание, что средний 
рост на медвежьих рынках (23%) существенно меньше, чем рост на 
бычьих рынках (42%). Разница может быть связана с рыночным 
трендом, когда медвежьи рынки сдерживают рост бычьих акций. Это 
похоже на попытку развести огонь на мокрых дровах.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Обратите внимание, как 
сильный рост индекса S&P (рост на 11%) способствовал увеличению 
производительности «восходящих гребней» с пробоями вверх на 
бычьих рынках (рост на 42%). Медвежьи рынки (снижение на 2%) 
сдерживали рост цены после пробоя «гребней» (рост на 23%) в 
среднем столбце. Результаты подтверждают, что лучше торговать в 
направлении преобладающего рыночного тренда и избегать 
контртрендовых сделок.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Если сравнить 229 дней, которые потребовались для роста 
цены на 42% после пробоя «гребней» на бычьих рынках, с 67 днями на 
медвежьих рынках, в течение которых цена поднялась на 23%, то 
можно заметить, что на медвежьих рынках цена растёт в 1,9 раза 
быстрее, чем на бычьих. И в том, и в другом случае цены растут.
 
Если же сравнить акции, цены которых падают на бычьих рынках, с 
акциями, цены которых растут, то цена падает в 1,6 раза быстрее, чем 
растёт.
 
Эти результаты не являются уникальными для «восходящих гребней». 
На медвежьих рынках цена движется быстрее, чем на бычьих.
 
Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько 
«восходящих гребней» продемонстрируют ценовое движение более 


чем на 20% от цены пробоя. Для восходящих пробоев я считаю 
хорошими значения выше 50% случаев, поэтому пробои вверх на 
бычьих рынках являются надёжными. Две другие колонки нуждаются в 
доработке. Среднее значение для нисходящих пробоев на бычьих 
рынках для всех видов графических паттернов составляет 28% 
случаев, поэтому «восходящие гребни» тоже не соответствуют этому 
эталону.
 
Таблица 57.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 57.3. показана частота несостоявшихся паттернов 
«восходящий гребень». Данную таблицу необходимо читать следующим 
образом. На бычьих рынках после пробоев вверх 11% паттернов не 
смогли привести к росту цены более чем на 5%. Процент 
несостоятельности паттернов «восходящий гребень», которые не 
смогли привести к росту цены более чем на 10%, удваивается до 21%.
 
Обратите внимание, как растёт процент несработавших паттернов. 
Между падением цены с 5% до 10% частота несостоятельности 
паттернов удваивается и после этого демонстрирует стабильный рост. 
Также обратите внимание на то, как увеличивается частота 
несрабатывания от левого столбца к правому. Не уверен, что это имеет 
большое значение, но это привлекло моё внимание.
 
Таблица 57.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 57.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. Эта строка показывает, как часто «восходящие 
гребни» будут пробиваться вверх или вниз в зависимости от состояния 
рынка (бычий или медвежий). Чаще происходят восходящие пробои, 
потому что цена в конце паттерна находится на его вершине, а не у 
основания. Следовательно, ожидайте пробоя вверх.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Поскольку «восходящие гребни» 
являются высокими паттернами, вы обнаружите больше паттернов с 
пробоями вблизи годового ценового максимума, чем минимума (для 
бычьих рынков с восходящими пробоями количество паттернов вблизи 
годового максимума составляло 1105, середины – 175 и минимума – 
40). При наличии более тысячи паттернов с пробоями вблизи годового 
максимума рост цены на 42% после пробоя является устойчивым и 
соответствует среднему росту цены после пробоя для данного 
графического паттерна (см. таблицу 57.2.).
 
Однако цифры свидетельствуют о том, что паттерны с пробоями в 
средней трети годового ценового диапазона демонстрируют лучшую 
производительность. В двух других столбцах лучшую 
производительность имеют паттерны с пробоями вблизи годового 
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минимума, но их будет трудно найти (поскольку эти паттерны слишком 
редкие).
 
Коррекции и откаты.  Коррекции и откаты происходят в среднем в 
двух третях случаев. Когда они происходят, цене требуется в среднем 
11-12 дней, чтобы вернуться к цене пробоя.
 
В двух из трёх столбцов коррекции и откаты ухудшают 
производительность, но различия в производительности 
незначительны. Тем не менее, этот вывод соответствует тому, что мы 
видим в других видах графических паттернов: наличие коррекции или 
отката действительно снижает производительность. Но обычно 
разница в производительности значительна.
 
После завершения коррекции или отката цена чаще всего 
возобновляет тренд в направлении пробоя, как показано в таблице.
 
Гэпы. Производительность улучшается, если в день пробоя 
отсутствует гэп (за исключением нисходящих пробоев на бычьих 
рынках). Этим данный паттерн отличается от других видов графических 
паттернов.
 
Таблица 57.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
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В таблице 57.5. приведена статистика производительности паттернов 
«восходящий гребень» в зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, во всех 
рыночных условиях и направлениях пробоев. Высота является важным 
инструментом для оценки вероятной производительности. Измерьте 
высоту от самого высокого максимума до самого низкого минимума в 
«гребне», а затем разделите её на цену пробоя (которая является либо 
самым высоким максимумом, либо самым низким минимумом в 
«гребне»). Если результат превышает медианное значение, то ваш 
паттерн высокий.
 
Ширина. Широкие паттерны тоже работают лучше, чем узкие, в 
каждом столбце. В качестве разделителя между узкими и широкими 
паттернами я использовал медианную ширину. Тем не менее, разница в 
производительности самая высокая на бычьих рынках с восходящими 
пробоями.
 
Комбинации высоты и ширины. Комбинация высоты и ширины обычно 
соответствует индивидуальным характеристикам высоты и ширины, но 
не всегда. Избегайте торговли на низких «гребнях» (как широких, так и 
узких).
 
Таблица 57.6. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 57.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Для определения тренда объёма я 
использовал линейную регрессию. «Восходящие гребни» часто 
формируются на растущем объёме. Большинство графических 
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паттернов демонстрируют падающий объём. Тем не менее, не следует 
игнорировать этот паттерн из-за нисходящего тренда объёма.
 
Растущий/падающий объём. Производительность «восходящих 
гребней» зависит от тренда объёма, как показано в таблице. Если для 
вас объём является важной характеристикой, ознакомьтесь с 
таблицей, чтобы узнать, какой рынок и направление пробоя дадут вам 
наилучшие шансы на прибыльную сделку.
 
Объём в день пробоя. Согласно показателям производительности в 
таблице, высокий объём в день пробоя способствует более 
выраженному ценовому движению акции, чем пробой на низком 
объёме. В качестве разделителя высокого и низкого объёма я 
использовал его среднее значение за 30 дней (до дня пробоя, но не 
включая его).
 
Таблица 57.7. 
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 57.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. В 
случае восходящих пробоев стоп-лосс будет чаще срабатывать при его 
размещении на вершине «гребня», а в случае пробоев вниз стоп-лосс 
будет чаще срабатывать при его размещении на дне «гребня». Это 
вполне закономерно.
 
Поскольку «восходящие гребни» могут быть высокими паттернами, вам 
следует рассчитать возможный убыток в процентах от текущей цены. 
Многие трейдеры пытаются ограничить убытки 8%, поэтому, если 
прогнозируемый убыток составит 25%, вам нужно будет либо 
переместить стоп-лосс ближе, либо подумать о сделке на другой 
акции. Вы также можете поставить стоп-лосс, основанный на 
волатильности.
 
Таблица 57.8. 
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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* Анализ включал менее 30 паттернов.
 
В таблице 57.8. показана производительность паттерна «восходящий 
гребень» за три десятилетия. Поскольку медвежьи рынки появились 
только в 2000-х годах, они не были включены в эту статистику.
 
Производительность с течением времени. Восходящие пробои 
показали хорошие результаты в 2000-х годах, тогда как нисходящие 
пробои за это десятилетие показали худшие результаты.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Частота 
несостоятельности «восходящих гребней» за последние три 
десятилетия (для восходящих пробоев) была постоянной, хотя 
производительность показывает более высокие колебания в разные 
десятилетия.
 
Таблица 57.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
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В таблице 57.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Сравнительно малое 
количество паттернов «восходящий гребень» не срабатывает. Это, 
вероятно, объясняется тем, что паттерн сам по себе является высоким. 
Представим, что «гребень» пробивается вверх. Несрабатывание после 
восходящего пробоя происходит, когда цена поднимается не более чем 
на 10% выше цены пробоя, разворачивается и падает ниже дна 
«гребня».
 
Несрабатывание после пробоя вниз происходит по обратному 
сценарию: цена падает не более чем на 10% ниже цены пробоя, 
разворачивается и растёт выше вершины «гребня», перечеркивая 
паттерн по высоте.
 
Я ожидал, что после нисходящих пробоев на бычьих рынках эти 
паттерны покажут более высокую частоту несрабатывания, чем после 
восходящих пробоев, что и показала данная таблица. Я также ожидал, 
что «восходящие гребни» будут чаще не срабатывать на медвежьих 
рынках после пробоев вверх.
 
Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трём категориям: одно-, двух-, а также 
трёх- и более кратно несработавшие паттерны. В большинстве случаев 
эти паттерны будут не срабатывать однократно. Это, вероятно, 
объясняется тем, что паттерн сам по себе является высоким.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. В 
рамках этих трёх категорий я хотел сравнить, работают ли 
несработавшие паттерны лучше, чем их сработавшие аналоги. В 
таблице показано, что однократно несработавшие «восходящие 
гребни» (которые появляются чаще всего) превосходят по 
производительности их сработавшие аналоги.
 
Вся сложность заключается в определении того, будет ли данный 
«восходящий гребень» однократно несработавшим. Я не нашёл 
надёжного способа спрогнозировать, сколько раз не сработает тот или 
иной паттерн. Возможно, изучение исторических данных поможет в 
оценке того, насколько волнообразно выглядит Price Action данной 
акции. В конце концов, если цена акции в течение многих лет росла 
практически прямолинейно, то можно сделать вывод, что возникший на 
ней паттерн будет однократно несработавшим. А если акция в рамках 
исторических данных имела большие колебания цены, то возникший 
паттерн может не сработать более чем однократно.


 
Таблица 57.10.
Тактика торговли
 

 
Тактика торговли
 
В таблице 57.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«восходящий гребень».
 
Правило измерения, цели. Тактика торговли заключается в том, чтобы 
определить, каким будет ценовое движение после завершения 
формирования «гребня». Этот принцип называется правилом 
измерения, поскольку он включает в себя измерение высоты «гребня» с 
последующим применением её к точке пробоя.
 
Чтобы использовать правило измерения, рассчитайте высоту, вычитая 
значение наименьшего минимума в изогнутой части из значения 
максимума с правой стороны «гребня». Для восходящих пробоев 
добавьте высоту к цене максимума. Для нисходящих пробоев вычтите 
значение высоты из значения наименьшего минимума в паттерне.
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Представленный ниже пример объясняет данный расчёт. Рассмотрим 
«восходящий гребень» на рисунке 57.5., который образовался в конце 
сентября. В рамках правила измерения вычитаем значение минимума 
основания данного паттерна из значения максимума с правой его 
стороны. Минимум паттерна (точка B) составляет 12,50, а правый 
максимум (точка A) составляет 16. Разница 3,50 – это высота паттерна. 
Добавляем высоту к правому максимуму (точка A) и получаем целевую 
цену 19,50. Цена достигает цели в конце апреля (не показано на 
графике). Если «гребень» пробивается вниз, вычтите разницу из 
минимума «гребня» (точка B), и получите целевую цену. В этом случае 
целью будет 9 (12,50 - 3,50).
 
Для проверки на целесообразность применим таблицу 57.3. Для 
нисходящего пробоя мы прогнозируем падение цены с 12,50 до 9. 
Насколько это реалистично? Это падение цены на 28%. В таблице 
говорится, что на бычьих рынках 46% паттернов не смогут обеспечить 
падения цены более чем на 25%, а 54% паттернов не приведут к 
падению цены более чем на 30%. В нашем случае падение цены на 28% 
находится между этими значениями, т.е. частота несрабатывания будет 
около 50%. Таким образом, половина паттернов не обеспечит падения 
цены более чем на 28%. Это высокий процент несрабатывания.
 
Вернёмся к таблице 57.10. Как часто работает правило измерения? В 
нижней таблице представлен показатель успешности правила 
измерения с использованием различных значений высоты паттерна. В 
примере выше мы использовали значение полной высоты. Данный 
«восходящий гребень» появился на бычьем рынке и был пробит вверх. 
В таблице указано, что правило измерения будет работать в среднем в 
62% случаев. Если разделить высоту паттерна пополам и подставить 
это значение в формулу, то цена будет достигать цели в 80% случаев.
 
Ручка. Как только паттерн «восходящий гребень» сформируется, цена 
начнёт снижаться (обычно формируя ручку) на полную или частичную 
высоту паттерна «восходящий гребень». Иногда формируется ещё один 
«гребень».
 
Например, на рисунке 57.5. вы можете видеть, что во время коррекции 
после первого «гребня» цена снижается до уровня 14,25, формируя 
чашку следующего «гребня». После ноябрьского «гребня» цена 
совершает коррекцию к минимуму предыдущей чашки (точка B).
 
Точка покупки. После того, как цена завершит снижение в ручке (при 
условии, что она откатилась только на часть высоты «гребня»), 
подумайте о покупке данной акции.
 


Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 57.7. показаны различные 
места для размещения ордера стоп-лосс. Поскольку «восходящие 
гребни» могут быть довольно высокими паттернами, вам следует 
рассчитать возможный убыток в процентах от текущей цены. Если 
значение стоп-лосса слишком большое, то либо переместите стоп-лосс 
выше, либо поищите другой графический паттерн.
 
Равные уровни концов паттерна. В серии «восходящих гребней» в 
рамках одного тренда во многих случаях самый высокий «гребень» в 
серии будет выглядеть как «закруглённое дно» или «двойная вершина», 
в которых начало и конец «гребня» имеют почти одинаковую цену. 
После этого может произойти пробой вниз или разворот тренда.
 
Серия «восходящих гребней». Я проанализировал последовательно 
формирующиеся «восходящие гребни» в растущем ценовом тренде и 
обнаружил, что чем выше они поднимаются вверх по тренду, тем они, 
как правило, становятся у́же по ширине и ниже по высоте. На рисунках 
57.1. и 57.3. показаны примеры серии «восходящих гребней».
 
Иногда я видел, как по мере подъёма «гребни» становятся шире, 
поэтому результаты варьируют. Если вы видите, что после длинного 
растущего тренда появляется необычно широкий (реже) или узкий 
(чаще) паттерн «восходящий гребень», значит, тренд приближается к 
завершению. В этом случае подумайте о поиске более перспективной 
сделки в другом месте. Что означает необычно широкий или узкий 
паттерн? В качестве ориентира используйте значения ширины из 
таблицы 57.5. Поскольку «гребни» являются распространёнными 
паттернами, ищите их на графике акции, которой вы намереваетесь 
торговать, а также в других акциях той же отрасли, чтобы лучше 
почувствовать типичную ширину и высоту «гребня».
 



 
Рисунок 57.4. Данный паттерн «восходящий гребень» привёл к 
своевременному выходу из сделки, когда компания опубликовала отчёт 
о доходах.
 
Опыт торговли
 
Я открыл сделку на одном «восходящем гребне» на акции JLG Industries 
(JLG), поэтому позвольте мне поделиться с вами этой сделкой. Я 
показываю её на рисунке 57.4. Этот паттерн имеет сложный вид, 
поэтому разберём его по частям, чтобы вы поняли ход моих 
рассуждений.
 
В точке D появляется маленький вымпел, и он сидит на флагштоке, 
который начинается в точке G. Идея вымпелов заключается в том, что 
после вымпела цена должна подняться на высоту флагштока. Однако в 
данном случае этого не произошло. Цена поднялась только до точки F.
 
11 октября я решил купить эту акцию: в точке А показан день покупки. 
Покупка акции была реализована по скорректированной с учётом 
сплита цене 8,22.
 
Почему я купил именно там? Из моего торгового журнала: «Цена 
приближается к 62%-му уровню коррекции для роста от минимума 7,11 
до максимума 8,99. Думаю, что после трёх дней падения и, возможно, 
ещё одного сегодняшнего акция завтра начнёт двигаться вверх. 
Трейдеры массово вернутся с праздника Дня Колумба и помогут 
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сдвинуть рынок вверх. Эта акция также может двигаться 
горизонтально, накапливая силу для последующего роста».
 
Значение 62% является движением цены к точке A после подъёма от 
точки G до точки F. Дно чашки находится на 62%-ом уровне коррекции, 
равном 7,82. Мой прогноз о повышении цены акции был 
преждевременным: цена начала расти только через 3 дня.
 
Я разместил ордер стоп-лосс на уровне 7,22. «Ниже гэпа, ниже 
вершины вымпела и ниже 62%-го уровня коррекции, но стоп-лосс 
оказался большим – 12%». На графике я показываю исходное 
местоположение стопа как самую низкую горизонтальную линию в 
октябре, рядом с точкой G.
 
Целевая цена составляла 8,73 (17,45 без учёта сплита), чуть ниже 
круглого уровня сопротивления 17,50 (без учёта сплита) и «ниже 
максимума хвоста 8,99». Хвост – это ценовой бар F. Если внимательно 
посмотреть на него, то можно увидеть, как цена открывается и 
закрывается вблизи минимума того дня. Это однодневный разворот 
(надгробие доджи в свечном анализе), сигнализирующий о движении 
вниз.
 
28 октября я поднял стоп-лосс до 7,74, это линия E, чуть ниже дна 
чашки.
 
Несколько недель спустя (16 ноября) я снова поднял стоп-лосс до 8,22 
(точка H). Это было за два дня до того, как цена дошла до точки B. Я 
установил стоп-лосс ниже небольшого минимума в точке H. При цене 
акции 10,07 и стоп-лоссе на уровне 8,22 потенциальный убыток 
составлял 18%, что на десять процентных пунктов выше, чем я обычно 
предпочитаю видеть.
 
Когда я установил стоп-лосс, было очевидно, что между точками F и B 
сформировался паттерн «восходящий гребень».
 
На следующий день после того, как акция достигла максимума, я 
продал её. Вот мои заметки в торговом журнале: «Причина продажи: 
цена пробила круглый уровень (20 без учёта сплита). На месячном 
графике он находится на горизонтальной линии тренда 
прямоугольного и нисходящего расширяющегося паттерна [не 
показаны на графике]. Я жду падения цены до 9,00 (50%-й уровень 
коррекции предыдущего восходящего движения) с последующим 
пробоем линии тренда. Этот тренд слишком долго двигался вверх без 
коррекции. Несколько уровней сопротивления сверху ограничивают 
возможность дальнейшего роста цены. Несмотря на рост цены, объём 


снижается. Цена может дойти до 10,50 (участок старой горизонтальной 
линии тренда) и обвалиться. После «восходящего гребня» цена 
откатилась, сформировав ручку. Я хочу переждать коррекцию и снова 
купить после падения цены».
 
Мой ордер исполнился по цене 9,93 – цене открытия свечи B. В тот 
день, вероятно, после закрытия рынка, компания опубликовала отчёт о 
доходах, который не понравился рынку. На следующий день цена акции 
открылась гэпом вниз (комбинация пробойного гэпа и гэпа истощения) 
на 22% ниже моей цены продажи.
 
Не думаю, что я знал о релизе отчёта о доходах, поскольку не упомянул 
об этом в своём торговом журнале.
 
В этой сделке я заработал 21% за 39 дней. Слава Богу, я вовремя 
продал её.
 
Урок: я использовал потенциальную коррекцию (ручку) «восходящего 
гребня», чтобы своевременно выйти из сделки в день публикации 
отчёта о доходах. Помните о датах публикации отчётов о доходах, 
так как они могут существенно влиять на цену акций.
 

 
Рисунок 57.5. Три «восходящих гребня». Акция куплена в точке C, как 
только цена поднялась выше вершины «восходящего гребня». 
Последний «гребень» имеет V-образную чашку, а максимум на правой 
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стороне находится почти на том же уровне, что и максимум на левой 
стороне. Акция была продана в точке D.
 
 
 
 
Томас Булковски,
Переведено специально для TLAP
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 58 
Перевёрнутые восходящие гребни
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: паттерн выглядит как перевёрнутая и обратная буква 
“J”.
 
Восходящие пробои
 

 
Много лет назад, смотря на «восходящие и нисходящие гребни», я 
задался вопросом, есть ли у них перевёрнутые аналоги и как они могут 
выглядеть? Спустя немного времени я обнаружил перевёрнутую 
разновидность этого паттерна. Я подумал, что он выглядит 
многообещающе, и вкратце изучил его. В этой главе основной акцент 
делается на производительности паттерна. 
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Данный графический паттерн выглядит как перевёрнутая и обратная 
буква “J”. Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, 
низкий – 9%, что даёт этому паттерну рейтинг 7 на бычьих рынках и 4 
на медвежьих рынках, где рейтинг 1 (лучший) присваивается паттернам, 
имеющим наименьшую частоту несостоятельности. Средний рост на 
медвежьих рынках составляет 28%, но этого достаточно, чтобы 
паттерн занял девятое место в рейтинге производительности.
 

 
Рисунок 58.1. После долгосрочного восходящего тренда цена 
корректируется и формирует первый «гребень», начинающийся в точке 
A и заканчивающийся в точке B. Второй «гребень» начинается в точке B 
и заканчивается в точке C. Обратите внимание, что горизонтальное 
расстояние (ширина паттерна) от точки A до точки B больше, чем от 
точки B до точки C. Это характерно для серии из нескольких «гребней» 
в рамках одного восходящего тренда.
 
Обзор ценового движения
 
Как выглядит паттерн «перевёрнутый восходящий гребень»? На 
рисунке 58.1. показаны два примера. Левый «гребень» начинается в 
точке A и заканчивается в точке B; обе точки являются 
незначительными минимумами, отмечающими изменения 
краткосрочного ценового тренда. Тренд объёма ничем не 
примечателен, за исключением небольшого наклона вниз. Второй 
[image: Picture 1853]


«гребень» начинается в точке B и заканчивается в точке C. Тренд 
объёма этого «гребня» имеет куполообразную форму.
 
Я предпочитаю видеть закруглённую вершину «гребня», но один-два 
небольших выступа тоже приемлемы. Иногда закруглённая форма 
определяется по линии, соединяющей не максимумы, а минимумы. 
Суть в том, что паттерн имеет вид перевёрнутой и обратной буквы “J” с 
наклоном вправо.
 
Таблица 58.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
После поиска вручную «перевёрнутых восходящих гребней» и 
обнаружения сотен таких паттернов я разработал рекомендации по их 
распознаванию, представленные в таблице 58.1.
 
Внешний вид. Для примера смотрите на рисунок 58.2. В конце октября 
в начале паттерна цена красиво движется вверх, а затем закругляется 
у вершины «гребня». Паттерн выглядит как перевёрнутая и обратная 
буква “J”.
 
Поскольку «гребни» часто не подтверждаются в устойчивом 
нисходящем ценовом тренде (за исключением смены медвежьего 
тренда на бычий, как показано на рисунке 58.1. на паттерне AB), вы 
чаще всего будете находить их в восходящем тренде.
 
Дневной график. Для поиска этих паттернов я использовал дневной 
график, но уверен, что они присутствуют в большом количестве и на 
других таймфреймах. На недельном графике «перевёрнутые 
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восходящие гребни» длиннее. Я не проверял внутридневные графики, 
чтобы увидеть, как они выглядят и работают там.
 
Сглаженная вершина. Я игнорировал паттерны с острой или 
заострённой вершиной, но оставил несколько паттернов с 
однодневным хвостом, пробивающим вверх закруглённую вершину. 
Они напоминали мне одинокое дерево на вершине холма. Но в идеале 
вершина холма должна выглядеть гладкой.
 

 
Рисунок 58.2. Этот «гребень» выглядит более закруглённым, если 
вместо максимумов соединить линией ценовые минимумы.
 
На закруглённой вершине паттерна иногда более плавной выглядит 
линия, соединяющая дневные минимумы, а не максимумы. Вы можете 
увидеть (хотя, возможно, это будет сложно разглядеть) такую ситуацию 
на рисунке 58.2. Два невысоких дерева торчат на вершине «гребня», и 
этот паттерн будет выглядеть лучше, если придёт лесоруб и срубит их. 
Если же соединить линией ценовые минимумы, разворот на вершине 
будет более плавным.
 
Коррекция. Паттерн начинается в точке A, достигает вершины в точке 
B и заканчивается в точке C. Средняя коррекция цены от точки B к 
точке C составляет 54% от длины AB.
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Эта величина коррекции варьируется в широком диапазоне, но ни в 
коем случае не должна опускаться ниже точки А. Если такое 
произойдёт, ищите другой «гребень».
 
Направление пробоя. «Перевёрнутые восходящие гребни» могут 
пробиваться в любом направлении, но в большинстве (более 90%) 
случаев пробои восходящие. Это происходит, когда цена закрывается 
выше вершины «гребня».
 
Нисходящий пробой будет приводить к падению цены ниже точки A, 
дна «гребня». Количество паттернов «перевёрнутый восходящий 
гребень» с пробоями вниз было слишком малым и не заслуживает 
серьёзного внимания. По этой причине я не включаю их в эту главу.
 
Подтверждение. Всегда ждите подтверждения, то есть закрытия цены 
выше максимума паттерна. Только в этом случае паттерн становится 
действительным «перевёрнутым восходящим гребнем».
 

 
Рисунок 58.3. Обратите внимание, как по мере роста цены «гребни» 
становятся короче и у́же.
 
На рисунке 58.3. показан пример куполообразного объёма с октября по 
декабрь, от начала до завершения формирования среднего «гребня». 
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Такая форма объёма является типичной, но не должна быть жёсткой 
характеристикой для распознавания данного паттерна.
 
Я добавил этот рисунок, потому что по мере роста цены ширина трёх 
«перевёрнутых восходящих гребней» в серии становится у́же. Такое 
сужение является ключевой характеристикой близкого завершения 
текущего тренда. Если вы видите формирование узкого «гребня», 
задумайтесь, не устарел ли данный восходящий тренд и не близится ли 
его разворот? Затем открывайте соответствующую сделку. В середине 
июня 2002 года акция выросла в цене до 46, а в июле упала почти до 30 
(не показано на графике).
 

 
Рисунок 58.4. Этот «перевёрнутый восходящий гребень» 
подтверждается как действительный паттерн, но медвежий рыночный 
тренд должен насторожить трейдера. С учётом расположенного выше 
уровня сопротивления эта сделка оказалась неудачной.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Как определить несостоятельность «перевёрнутых восходящих 
гребней»? Большинство затруднений связано с неправильным выбором 
паттернов для торговли. Распознавание паттернов никогда не бывает 
лёгким, поэтому предлагаю вам два сценария, которые нужно искать. 
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Первый представлен на рисунке 58.4.: он показывает выбор паттерна в 
нисходящем тренде.
 
Если вам повезёт, то ваш паттерн подтвердится, и цена будет расти в 
долгосрочном бычьем тренде. Тем не менее, вы должны избегать 
неприятностей, пример которых показан на этом рисунке.
 
Перед началом формирования паттерна цена падает, затем 
разворачивается, и на графике появляется «перевёрнутый восходящий 
гребень». Цена совершает пробой вверх и закрывается выше самого 
высокого максимума в «гребне». К сожалению, нисходящее движение 
рынка тянет цену вниз, и при наличии сверху уровня сопротивления эта 
сделка обречена.
 
Из этого графика можно вынести два урока. Во-первых, наблюдайте за 
преобладающим ценовым трендом. Выбирайте паттерны в восходящем 
тренде и избегайте паттернов в нисходящем тренде. Во-вторых, всегда 
ищите зоны поддержки и сопротивления. Эти графические паттерны 
очень важны, поскольку помогают оценить ожидаемое движение в 
любом направлении. В моей книге «Торговля классических 
графических паттернов» (“Trading Classic Chart Patterns”) (издательство 
“Wiley”, 2002 год) представлено хорошее руководство по уровням 
поддержки и сопротивления и статистика производительности.
 

 
[image: Picture 1863]


Рисунок 58.5. Что не так с самым высоким «перевёрнутым восходящим 
гребнем»? Этот паттерн не подтвердился как действительный, и цена 
опустилась ниже минимума паттерна.
 
На рисунке 58.5. показан второй вид несостоятельности 
«перевёрнутого восходящего гребня». Две трети паттернов являются 
действительными «перевёрнутыми восходящими гребнями». Какой из 
них окажется несработавшим? Возможно, вы подумаете, что первый, и 
я признаю, что его вершина больше похожа на плоский прямоугольник, 
чем на закруглённый «гребень». Игнорируйте любые сомнительные 
паттерны и торгуйте только очевидные.
 
Вершина среднего паттерна выглядит как «симметричный 
треугольник». Он не такой закруглённый, каким я хотел бы его видеть, 
но это нормально.
 
Последний и самый высокий «гребень» не имеет закруглённого 
разворота. Если проигнорировать наклонную (а не закруглённую) 
вершину, то правый «гребень» недействителен, потому что не 
подтверждается дальнейшим Price Action. Для подтверждения паттерна 
цена должна закрыться выше вершины «гребня» при пробое вверх. 
Хотя эти паттерны могут пробиваться вниз, я предлагаю вам 
игнорировать это. Два других паттерна выглядят странно, тем не 
менее, они являются действительными «перевёрнутыми восходящими 
гребнями».
 
Таблица 58.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 58.2 приведены общие статистические данные для паттерна 
«перевёрнутый восходящий гребень».
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Найденное количество паттернов. Я обнаружил 2191 «перевёрнутый 
восходящий гребень» в 483 акциях, первый из которых был в декабре 
1991 года, а последний – в декабре 2019 года. Не все акции охватывали 
весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на 
рынке. Я также находил «гребни» с нисходящими пробоями как на 
бычьем, так и на медвежьем рынке, но их было слишком мало, чтобы 
представить здесь.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). 
Большинство «перевёрнутых восходящих гребней» были паттернами 
продолжения преобладающего ценового тренда. Около трети (31% 
паттернов на бычьих рынках и 38% паттернов на медвежьих рынках) 
выступали в качестве разворотных.
 
Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. 
«Перевёрнутые восходящие гребни», которые были разворотными 
паттернами, демонстрировали лучшую производительность по 
сравнению с паттернами продолжения, особенно на медвежьих 
рынках. Возможно, вам сто́ит принять это к сведению для получения 
преимущества в торговле.
 
Средний рост цены. «Перевёрнутый восходящий гребень» является 
бычьим паттерном. На бычьих рынках «перевёрнутые восходящие 
гребни» работают почти в два раза лучше, чем на медвежьих, хотя на 
обоих происходят пробои вверх.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. На бычьих рынках индекс 
S&P 500 поднялся в среднем на 13%. Эта цифра сопоставима со 
средним ростом «гребней» на 45% за тот же период. Сильный бычий 
рынок может быть причиной значительного роста цены после пробоев 
«перевёрнутых восходящих гребней».
 
На медвежьих рынках индекс снизился всего на 2% по сравнению с 
ростом цены на 28% после пробоев «перевёрнутых восходящих 
гребней». Вероятно, производительность «гребней» снизилась на 
отдельных акциях.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума. Сколько 
времени потребовалось, чтобы цена достигла абсолютного максимума? 
На бычьих рынках рост длился 9 месяцев. На медвежьих рынках он 
длился около 3,5 месяцев. Если проанализировать эти цифры, то цена 
растет на медвежьих рынках на 60% быстрее, чем на бычьих.
 
Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько 
«перевёрнутых восходящих гребней» демонстрируют движение более 


чем на 20% от цены пробоя. Я считаю, что значения выше 50% 
паттернов являются превосходными, и как бычьи, так и медвежьи 
рынки превышают это число. Это говорит о том, что после пробоя цена 
торгуется в тренде, но без каких-либо гарантий.
 
Таблица 58.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 58.3 показана частота несостоятельности «перевёрнутых 
восходящих гребней» в виде частотного распределения прибыли. 
Например, если ваши затраты на сделку составляют 5%, что я называю 
уровнем безубыточности, то сколько «гребней» не смогут обеспечить 
рост цены более чем на 5%? Ответ: 9%.
 
Сколько паттернов не обеспечат рост цены более чем на 25%? Около 
половины (46% на бычьих рынках и 58% на медвежьих рынках). На 
бычьем рынке частота несостоятельности паттернов ниже, чем на 
медвежьем (расхождение начинается после роста цены на 15%).
 
Обратите внимание, как быстро растёт частота несостоятельности, как 
и в других графических паттернах. При изменении максимального 
роста цены с 5% до 10% она более чем удваивается с 9% до 21%.
 
Ключевым фактором при торговле на данном графическом паттерне 
является поиск паттерна с низкой частотой несостоятельности и 
высоким средним ростом цены. В этом случае у вас будет больше 
шансов получить прибыль с меньшим риском.
 
Таблица 58.4. 
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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* Анализ включал менее 30 паттернов.
 
В таблице 58.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. Как видно из таблицы, почти все паттерны 
«перевёрнутый восходящий гребень» пробиваются вверх. Как я уже 
упоминал, паттернов с пробоями вниз было слишком мало, чтобы 
включить их в статистику.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Лучшую производительность 
демонстрируют паттерны с пробоями в средней трети годового 
ценового диапазона, особенно если игнорировать паттерны на 
медвежьих рынках, которых было очень мало.
 
Коррекции. Коррекции бывают примерно в двух третях случаев. После 
коррекции цене требуется в среднем около 12-13 дней, чтобы 
вернуться к уровню пробоя.
 
Когда происходит коррекция, производительность «перевёрнутых 
восходящих гребней» снижается. Например, «гребни» с коррекциями 
на бычьих рынках приводили к росту цены в среднем на 43%. При 
отсутствии коррекций рост в среднем составлял 49%. Такая тенденция 
характерна для многих других видов графических паттернов, как будто 
коррекция тормозит восходящий импульс и производительность 
снижается.
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После завершения коррекции цена акции возобновляет рост примерно 
в 75% случаев. Если удерживать акцию во время коррекции, то её цена 
часто восстанавливается и значительно вырастает.
 
Гэпы. Гэпы в день пробоя улучшают производительность на бычьих 
рынках, но ухудшают на медвежьих. Меня всегда беспокоит, когда два 
рынка противоречат друг другу, как это видно в таблице. В 
большинстве случаев гэп в день пробоя улучшает производительность 
(как во многих других графических паттернах). Я входил на открытии 
следующего дня после дня пробоя с гэпом – в такой ситуации можно 
покупать и получать лучшую производительность.
 
Таблица 58.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 58.5. приведена статистика производительности паттернов 
«перевёрнутый восходящий гребень» в зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие. Чтобы понять, 
каким является ваш «гребень» по высоте, вычислите высоту паттерна 
от самого высокого максимума до самого низкого минимума. 
Разделите полученную высоту на цену пробоя и сравните результат с 
медианой, указанной в таблице. Если результат превышает значение 
медианы, то ваш паттерн высокий.
 
Ширина. Узкие паттерны лучше работают на медвежьих рынках, но не 
показывают разницы в производительности на бычьих рынках. Чтобы 
разделить узкие и широкие «гребни», я использовал медианную длину.
 
Комбинации высоты и ширины. Эти результаты странные, потому что 
на медвежьих рынках лучшую производительность показывают по 
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отдельности высокие «гребни» и узкие «гребни», но их комбинация – 
высокие и узкие «гребни» – занимает только второе место по 
производительности.
 
Таблица 58.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 58.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Для определения нисходящего тренда 
объёма от начала паттерна «перевёрнутый восходящий гребень» и до 
его завершения я использовал линейную регрессию. Однако не 
игнорируйте данный паттерн, если увидите растущий объём. Почему?
 
Растущий/падающий объём. Ответ: паттерны с растущим объёмом 
демонстрируют лучшую производительность после пробоя, чем 
паттерны с нисходящим трендом объёма.
 
Объём в день пробоя. Влияние объёма в день пробоя на 
производительность неоднозначно, всё зависит от рыночных условий. 
Для получения дополнительной информации см. таблицу.
 
Таблица 58.7. 
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 58.7. показано, как часто цена возвращалась к одному из 
трёх уровней в «гребне» по мере движения до абсолютного максимума.
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Если бы вы разместили стоп-лосс на вершине паттерна, он бы, 
вероятно, сработал. А если вы поставите его на дне «гребня», вы, 
вероятно, будете в безопасности, но при этом увеличите свой риск. 
Обязательно сконвертируйте потенциальный убыток в процент от 
текущей цены, чтобы увидеть, насколько большим он будет.
 
Таблица 58.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 58.8. показана производительность паттерна «перевёрнутый 
восходящий гребень» за три десятилетия. Эта таблица и статистика не 
включают медвежьи рынки, потому что они возникли только в 2000-х 
годах.
 
Производительность с течением времени. 2000-е годы показали 
лучшую производительность, а 2010-е – худшую. Результаты 
заставляют меня задаться вопросом, не покажут ли 2020-е годы 
производительность еще хуже. Есть ли у вас какие-нибудь 
соображения на этот счёт?
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Частота 
несостоятельности паттерна неуклонно росла с 1990-х годов, что не 
сулит ничего хорошего для 2020-х годов, если эта тенденция 
сохранится.
 
Таблица 58.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
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* Анализ включал менее 30 паттернов.
 
В таблице 58.9. приведены характеристики несработавших паттернов. 
Я не в восторге от пробоев вверх, которые в результате не 
срабатывают. Нисходящее движение не столь заманчиво, как 
несработавший пробой вниз (для других видов графических паттернов), 
при котором цена в среднем взлетает на 50% и более.
 
Количество несработавших паттернов. Сравнительно мало 
паттернов не срабатывали (лопались), что является хорошей новостью.
 
Частота несработавших паттернов. Среди всех несработавших 
паттернов больше всего было однократно несработавших. На втором 
месте по частоте находятся двукратно несработавшие. Это может 
показаться очевидным, однако в некоторых видах паттернов двукратно 
несработавшие паттерны занимают третье место.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. В 
последних трёх строках таблицы показаны характеристики 
несработавших и сработавших паттернов. Однократно несработавшие 
паттерны почти всегда превосходят по производительности две другие 
категории – именно это мы видим и в «перевёрнутых восходящих 
гребнях». Чтобы воспользоваться этим открытием, вы должны выбрать 
паттерн, который однократно не сработает. Есть хороший шанс, что 
вам удастся определить это, исходя из информации в верхней части 
таблицы, но это не точно.
 
Таблица 58.10.
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 58.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«перевёрнутый восходящий гребень».
 
Правило измерения, цели. Для прогнозирования целевого ценового 
ориентира используйте правило измерения. На рисунке 58.6. показан 
пример расчёта. Вычислите высоту паттерна, вычитая значение его 
минимума (точка A) из значения его максимума (точка E). Добавьте эту 
разницу к самому высокому максимуму, и вы получите целевую цену.
 
В этом примере минимум паттерна находится на уровне 3,27, а 
максимум – на уровне 4,61. Разница между максимумом и минимумом 
даёт высоту паттерна 1,34. Добавьте это значение высоты к значению 
максимума паттерна, и вы получите целевую цену: 5,95. Цена поднялась 
до этой отметки в середине марта.
 
В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. В 
приведённом выше примере акция находится в бычьем тренде, и в 
расчёте мы использовали значение полной высоты. В таблице указано, 
что цена будет достигать нашего целевого ориентира в среднем в 64% 
случаев.
 
Для более высокого показателя успеха разделите высоту паттерна 
пополам и добавьте её к цене на уровне E. Цена акции будет достигать 
данной цели в 81% случаев, но если вы продадите на этом уровне, то 
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получите меньшую прибыль, чем если бы вы продали на уровне тейк-
профит, рассчитанном по значению полной высоты.
 
Как только вы узнаете местоположение цели, сконвертируйте это 
расстояние в процент от цены пробоя и проверьте, насколько 
реалистична эта цель, с помощью таблицы 58.3. Например, если цель 
находится на расстоянии $ 5 от «гребня», а текущая цена составляет 
$ 50, в процентном отношении это движение равно 10%. В таблице 
58.3. говорится, что на медвежьих рынках 21% «перевёрнутых 
восходящих гребней» не приведёт к росту цены на 10%. Таким 
образом, у вас есть 79% вероятности, что цена достигнет этой цели в 
10% или даже пойдёт выше.
 
Поиск ближайших уровней поддержки и сопротивления. Находящийся 
снизу уровень поддержки защищает вашу позицию, если что-то пойдет 
не так. Если цена закроется ниже правого минимума паттерна (ниже 
точки B на рисунке 58.6.), продавайте. Ищите уровни поддержки на 
графике.
 
Расположенный выше уровень сопротивления является одной из 
основных причин, почему я избегаю открытия сделки. Если плотный 
блок цен формирует потолок для сделки, я поищу другую ситуацию с 
более перспективными возможностями. Однако в паттернах «трамплин 
для прыжков в воду» или «облачная гряда» находящийся выше уровень 
сопротивления становится уровнем тейк-профит, потому что обычно он 
находится намного выше текущей цены.
 
Ждите подтверждения. Всегда ждите подтверждения 
действительности данного паттерна. Цена должна закрыться выше 
максимума паттерна, и это будет сигналом на покупку. 
 
Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 58.7. показано, как часто 
цена пробивает уровень стоп-лосс на пути к абсолютному максимуму. 
После того, как цена достигнет абсолютного максимума, вы вправе 
действовать по своему усмотрению.
 
Высота и ширина паттернов в серии. На рисунках 58.3. и 58.5. 
показаны примеры, как «гребни» становятся всё более узкими и 
низкими, когда они формируются серией в рамках растущего ценового 
тренда. Это не относится ко всем «перевёрнутым восходящим 
гребням» в рамках одного тренда, но остерегайтесь покупать на узком 
или низком «гребне», поскольку он может сигнализировать о 
предстоящей смене тренда.
 



 
Рисунок 58.6. Покупка на следующий день после подтверждения 
паттерна и продажа в точке D после того, как цена пробила линию 
тренда сверху вниз.
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Глава 59
Нисходящие гребни
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: данный ценовой паттерн выглядит как обратная буква 
“J”.
 
Восходящие пробои
 

 
Нисходящие пробои
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Классическое определение относится только к восходящим «гребням» 
в растущем ценовом тренде. Если есть восходящие паттерны, то, 
вероятно, должны быть и нисходящие. Я решил выяснить это.
 
Графические паттерны «нисходящий гребень» имеют низкую 
производительность, за исключением медвежьих рынков, где их 
рейтинг производительности находится на шестом месте, а частота 
несостоятельности выражается однозначным числом. На бычьих 
рынках частота несостоятельности высокая, а производительность 
тоже небольшая.
 
Давайте выполним подробный обзор «нисходящих гребней», чтобы 
увидеть, есть ли в них что-нибудь интересное.
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Рисунок 59.1. В снижающемся ценовом тренде появляются три 
«нисходящих гребня». Обратите внимание, как они становятся более 
узкими и низкими по мере снижения цены.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 59.1. показаны три примера «нисходящих гребней». На 
фоне снижения цены в сентябре появляется первый паттерн 
«нисходящий гребень», самый широкий из трёх. Данный «гребень» 
начинает формироваться от небольшого максимума в августе (точка A), 
затем цена падает, находит зону поддержки в точке C и изгибается 
вверх. Первый небольшой максимум в восходящем откате справа 
отмечает конец паттерна (точка B).
 
«Нисходящие гребни» напоминают обратную букву “J”; в этом примере 
конец паттерна (точка B) находится примерно на половине расстояния 
до точки A. Пробой вверх представляет собой закрытие цены выше 
точки B. Пробой вниз – это закрытие цены ниже самого низкого 
минимума в паттерне (ниже точки C).
 
Сентябрьские и декабрьские «нисходящие гребни» пробиваются вверх, 
а февральский «гребень» пробивается вниз. Поскольку общий тренд 
нисходящий, обратите внимание, как пробои вверх останавливаются, 
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когда цена упирается в воображаемую линию тренда (не показана на 
рисунке), проведённую по ценовым максимумам, начиная от крайней 
левой точки. Эта линия тренда действует в качестве линии 
сопротивления. 
 
Все три «гребня» находят поддержку на уровне точки C. Дно «гребней» 
является общей зоной сопротивления. Я говорю об уровне 
сопротивления, потому что цена пробивает зону поддержки, но на 
откате часто тормозит на ней, поэтому расположенный ниже уровень 
поддержки превращается в уровень сопротивления. При движении 
вверх цена часто тормозит у основания «гребня», поэтому учитывайте 
это, даже если вы не торгуете такие паттерны.
 
Обратите внимание, как по мере снижения цены эти три «гребня» 
становятся всё более узкими и низкими. В «нисходящих гребнях» эта 
особенность не так выражена, как в «восходящих гребнях». Под этим я 
подразумеваю, что иногда можно определить конец тренда, заметив, 
что «гребень» становится короче и/или у́же по мере движения цены в 
рамках данного тренда. Когда пики A и B становятся примерно 
равными по цене, это сигнал предстоящего завершения тренда.
 
Таблица 59.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 59.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«нисходящий гребень».
 
Внешний вид. Ищите паттерн в виде обратной буквы “J”, где левая 
сторона «гребня» выше правой. Чашка в нижней части паттерна должна 
быть гладкой и закруглённой, она не должна быть слишком грубой или 
иметь V-образную форму. Допускаются некоторые вариации. Высокие, 
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но узкие «нисходящие гребни» могут выглядеть более V-образно, чем 
широкие «гребни», а ценовой шип, выступающий за границы чашки, 
зачастую будет направлен вниз.
 
Ценовой тренд. Найденные мной «нисходящие гребни» в почти 
половине случаев появлялись в нисходящем тренде. Поскольку 
«нисходящие гребни» лучше работают как медвежьи паттерны, 
избегайте торговли на них в растущем тренде.
 
Иногда можно увидеть паттерн «нисходящий гребень» в верхней части 
длинного растущего тренда. Он будет действовать как разворотный, 
если цена пробьётся вниз. В этом случае его стоит торговать.
 
Конец паттерна. Начало и конец паттерна (точки A и B на рисунке 
59.1.) должны быть далеко друг от друга. Обычно коррекция CB 
составляет 56% от расстояния АС. Другими словами, цена 
поднимается на 56% от минимума чашки до точки А. Поскольку это 
среднее число (медиана одинакова), допускаются вариации, но главное 
– избегать «гребней», имеющих форму мисок, в которых оба максимума 
находятся почти на одном ценовом уровне.
 
Объём. Примерно в двух третях случаев объём с левой стороны 
паттерна выше, чем с правой. Но я никогда не исключаю «гребень» из-
за нехарактерного тренда объёма.
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Рисунок 59.2. Четыре последовательных «нисходящих гребня».
 
Направление пробоя. «Нисходящие гребни» чаще пробиваются вниз.
 
На рисунке 59.2. показаны четыре «нисходящих гребня». Как видите, 
общий ценовой тренд нисходящий. Он начинается выше уровня 20 и 
опускается до уровня 15. «Нисходящие гребни» выглядят как обратная 
буква “J”. Небольшой максимум справа находится ниже небольшого 
максимума слева, а между двумя пиками происходит закруглённое 
снижение цены. Вы можете видеть, что в последнем «гребне» 
небольшие максимумы находятся почти на одном уровне. Эта 
особенность часто означает, что нисходящий тренд подходит к концу. 
В данном случае цена достигает абсолютного минимума менее чем за 2 
месяца на уровне 13,63, довольно близко к минимуму последней чашки 
14,75.
 
Тренд объёма нерегулярный. Я заметил частое появление шипа 
объёма вблизи центра «гребня», когда нисходящее движение меняется 
на восходящее. Шипы можно увидеть в конце марта и середине июня.
 

 
Рисунок 59.3. Расположенный сверху уровень сопротивления приводит 
к торможению роста после пробоя июльского «гребня», и в конечном 
итоге цена разворачивается вниз. Рост составляет всего 5%.
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Несостоявшиеся паттерны
 
«Нисходящие гребни» чаще всего терпят неудачу из-за расположенных 
вблизи них уровней поддержки и сопротивления. На рисунке 59.3. 
показан первый пример. Июльский «гребень» начинается в точке A и 
заканчивается в точке B. Чашка имеет нисходящий ценовой шип, что 
делает разворот менее плавным, чем мне хотелось бы видеть. Объём 
куполообразный, что характерно для «нисходящих гребней».
 
После точки B цена падает, и кажется, что она опустится ниже 
минимума чашки, т.е. совершит пробой вниз. Поскольку паттерн 
«нисходящий гребень» появляется в падающем ценовом тренде, 
ожидаемое направление пробоя – вниз. Но вместо этого цена акции 
закрывается выше точки B, в точке C, и происходит пробой вверх.
 
Цена поднимается до уровня точки A и совершает коррекцию к точке B. 
Виновником этого является расположенный выше уровень 
сопротивления. Ранее этот уровень был сформирован 
многочисленными ценовыми основаниями, а сплошной блок 
горизонтального движения добавляет силу этой зоне в период с января 
до марта.
 
Как обычно, после коррекции цена восстанавливается и пытается 
достичь нового максимума, но безуспешно. Она доходит до 
расположенного выше уровня сопротивления и падает ниже минимума 
паттерна. Рост от точки B до зоны сопротивления, где цена тормозит, 
составляет 5%.
 



 
Рисунок 59.4. Цена немного опускается после пробоя вниз данного 
«нисходящего гребня». Обратите внимание на большой ценовой 
диапазон.
 
На рисунке 59.4. показан второй пример несостоятельности паттерна 
«нисходящий гребень», на этот раз с пробоем вниз. Цена не 
демонстрирует сильного снижения, а отбивается и в конечном итоге 
достигает нового годового максимума на уровне 113 (не показано на 
рисунке).
 
Почему этот «нисходящий гребень» не срабатывает? Единственное 
объяснение, которое я могу дать, сложно обосновать. На минимумах 
февраля есть слабый уровень поддержки и гэп в декабре 1998 года. 
Ниже этого уровня заметен небольшой вымпел, который тоже служит 
поддержкой, но он расположен слишком далеко, чтобы иметь 
значение.
 
Если бы я торговал эту акцию и увидел пробой вниз, я бы поверил, что 
цена продолжит падать. Возможно, в это время были некие 
фундаментальные факторы, которые обеспечили надёжную 
поддержку, остановившую падение цены, но в моих записях о них 
ничего не сказано. Какой бы ни была причина, правильное размещение 
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стопов могло сохранить значительную сумму денег, когда цена 
поднялась от минимума 41 в августе до 113 менее чем за 5 месяцев.
 
Таблица 59.2. 
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 59.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«восходящий гребень».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил почти 3 000 
паттернов «нисходящий гребень», но затем исключил паттерны с 
пробоями вниз на медвежьих рынках (количество которых не 
соответствовало минимальной выборке для этого издания). Первый 
«гребень» я обнаружил в августе 1991 года, а последний – в декабре 
2018 года, но не все акции охватывали весь указанный период: 
некоторые акции больше не торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Как видно из 
таблицы, большинство «гребней» выступают в качестве паттернов 
продолжения нисходящего ценового тренда, но это распределение 
близко к случайному (для пробоев вниз). Развороты происходят на 
вершине восходящего тренда и во время снижения цены, будь то в 
нижней части нисходящего тренда или в его середине, в качестве фазы 
коррекции паттерна «размеренное движение вниз».
 
Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. 
Разворотные паттерны показывают лучшую производительность после 
пробоев вверх на бычьих рынках, а паттерны продолжения – после 
пробоев вниз.
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Средний рост или снижение цены. Средний рост цены на бычьих 
рынках ниже среднего значения для всех видов графических 
паттернов, но два столбца с нисходящими пробоями показывают 
результаты выше среднего.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Рост индекса на 13% на 
бычьих рынках был недостаточным, чтобы довести средний рост цены 
после пробоя паттерна до пиковой производительности. Падающий 
рынок способствовал нисходящим пробоям, особенно падение 
медвежьих рынков на 10%.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Сравните 58 дней, в течение которых цена падает на 16% 
после пробоев «гребней» на бычьих рынках, с 36 днями, в течение 
которых цена падает на 23% после пробоев «гребней» на медвежьих 
рынках. Даже без особых математических расчётов видно, что 
скорость падения цены на медвежьем рынке выше, чем скорость её 
роста на бычьем. Действительно, цена падает в 2,3 раза быстрее. Если 
представить, что бычий рынок – это автомобиль, развивающий 
скорость 55 миль/ч, то медвежий рынок – это автомобиль, мчащийся со 
скоростью 126 миль/ч.
 
Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько 
«нисходящих гребней» демонстрируют ценовое движение более чем на 
20% от цены пробоя. Для пробоев вверх я считаю хорошими значения 
выше 50% паттернов. Тем не менее, столбец с медвежьим рынком и 
пробоями вниз показывает лучшую производительность в этой группе.
 
Таблица 59.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 59.3. показана частота несостоявшихся паттернов 
«нисходящий гребень». Естественно, в таблице вы будете искать самую 
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низкую частоту несостоятельности, и вы найдёте её в крайнем правом 
столбце: на медвежьем рынке с пробоем вниз. Только 7% паттернов не 
приводят к падению цены более чем на 5% после пробоя. Эта цифра 
более чем утраивается до 22% и резко возрастает до 35% для 
снижения цены на 10% и 15% соответственно.
 
Обратите внимание, что для крупных движений, более 20%, 
«нисходящие гребни» с пробоями вверх имеют более низкую частоту 
несостоятельности.
 
Что означают эти цифры? Если вы смелы и опытны, торгуйте этот 
паттерн на медвежьих рынках, продавая акцию. Данная таблица даст 
вам представление о том, как часто «нисходящие гребни» не смогут 
покрыть ваши расходы и принести прибыль.
 
Например, если ваши торговые расходы составляют 5% и вы хотите 
зарабатывать 10% в каждой сделке (всего 15%), то более трети (35%) 
«нисходящих гребней» на медвежьих рынках не приведут к падению 
цены более чем на 15%. При оптимистичном раскладе в среднем 
примерно две из каждых трёх сделок будут успешными, но этот 
результат зависит от ваших навыков торговли и удачи.
 
Если убыток составляет 10%, то чтобы компенсировать убыточную 
сделку, ваши прибыльные сделки должны приносить в среднем 27% 
прибыли. Как видно из таблицы 59.3., на медвежьих рынках после 
пробоя вниз 70% «гребней» не приводят к падению цены более чем на 
30%. Эта статистика говорит о том, что вам будет очень трудно 
получать стабильную прибыль.
 
Таблица 59.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 



 
В таблице 59.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. Подавляющее большинство пробоев будут 
нисходящими.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Лучшая статистика охватывает все 
три диапазона. На бычьих рынках с пробоями вверх лучшую 
производительность демонстрируют «нисходящие гребни» в верхней 
трети годового ценового диапазона. На бычьих рынках с пробоями 
вниз лучшую производительность демонстрируют паттерны в нижней 
трети годового ценового диапазона. А на медвежьих рынках – паттерны 
в средней трети годового ценового диапазона. По крайней мере, они 
последовательны в своей непоследовательности.
 
Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят примерно в двух 
третях случаев, и для возврата к цене пробоя в среднем требуется 
12-13 дней.
 
Когда происходит коррекция или откат, производительность 
снижается. Это типично для многих паттернов. Чтобы снизить 
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вероятность коррекции или отката, ищите ближайшую зону поддержки 
или сопротивления.
 
После коррекции или отката цена часто возобновляет движение в 
направлении пробоя (но после пробоев вниз это направление является 
практически случайным).
 
Гэпы. Гэпы способствуют производительности, за исключением 
медвежьих рынков, но даже на бычьих рынках после пробоя вниз 
разница в производительности незначительна.
 
Таблица 59.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 59.5. приведена статистика производительности паттернов 
«нисходящий гребень» в зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, за 
исключением бычьих рынков после пробоев вверх.
 
Измерьте высоту паттерна от вершины до основания и разделите её на 
цену пробоя. Если результат превышает медианное значение, то ваш 
паттерн является высоким.
 
Ширина. Ширина «гребня» не даёт преимущества в 
производительности.
 
Комбинации высоты и ширины. Высокие и узкие паттерны 
показывают лучшую производительность в двух из трёх столбцов. 
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Противоположные им короткие и широкие паттерны демонстрируют 
лучшую производительность на бычьих рынках после пробоев вверх.
 
Таблица 59.6. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 59.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Для определения тренда объёма от начала 
формирования «гребня» и до его завершения я использовал линейную 
регрессию.
 
Растущий/падающий объём, высокий/низкий объём в день пробоя. 
Только паттерны на бычьих рынках с пробоями вверх показывают 
большую разницу в производительности по сравнению с двумя другими 
столбцами. В этих условиях лучше всего работают паттерны с 
растущим и высоким объёмом в день пробоя.
 
Таблица 59.7. 
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
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В таблице 59.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я 
удалил из статистики паттерны с восходящими пробоями, потому что 
результаты по ним были неточными.
 
Я измерял движение от пробоя до абсолютного минимума и наблюдал, 
вернется ли цена к паттерну во время этого движения. Если вы 
разместите ордер стоп-лосс на вершине паттерна, то после пробоя 
вниз цена акции будет достигать стоп-лосса в 1% (или менее) случаев. 
Если вы поставите стоп-лосс в середине или на дне паттерна, то он 
будет пробиваться чаще, но потенциальный убыток будет меньше.
 
Обязательно конвертируйте потенциальный убыток из денежного 
выражения в процент от текущей цены, чтобы увидеть, сможет ли 
выдержать ваш торговый счёт этот удар.
 
Таблица 59.8. 
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 59.8. показана производительность паттерна «нисходящий 
гребень» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. 2010-е годы показали 
лучшую производительность после пробоев вверх, и 
производительность улучшалась с каждым десятилетием. После 
пробоев вниз лучшая производительность была в 1990-х годах, но с 
течением времени результаты были нестабильными. 
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. 
Несостоятельность показывает обратную картину: после пробоев 
вверх она демонстрирует нестабильные результаты с течением 
времени, тогда как после пробоев вниз в 1990-х годах она была ниже, а 
в последние два десятилетия остается на стабильном уровне.
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Таблица 59.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 

 
В таблице 59.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Количество несрабатываний 
паттернов «нисходящий гребень» было ожидаемым. Если считать, что в 
случае несрабатывания паттерна цена после пробоя движется не более 
чем на 10%, то частота несрабатывания «нисходящих гребней» на 
уровне 24% и 31% вызывает тревогу. Чтобы паттерн считался 
несработавшим, цена должна закрыться на противоположной стороне 
от направления пробоя (это означает, что после пробоя вверх цена 
должна закрыться ниже дна «гребня»).
 
Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трём категориям: одно-, двух-, а также 
трёх- и более кратно несработавшие паттерны. Чаще всего 
встречались однократно несработавшие паттерны. Именно однократно 
несработавшие паттерны демонстрируют лучшую производительность 
в новом направлении.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. 
Таблица показывает, что лучшие результаты показывают однократно 
несработавшие паттерны. К сожалению, я не нашел способ определить, 
будет ли тот или иной паттерн однократно несработавшим. Если вам 
удастся определить это, вы сможете заработать деньги, торгуя на 
однократно несработавших паттернах. И даже если вы не сможете в 
этом разобраться, частота возникновения однократно несработавших 
паттернов колеблется от 57% до 78%, поэтому шансы всё равно в вашу 
пользу.
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Таблица 59.10.
Тактика торговли
 

 
Тактика торговли
 
В таблице 59.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«нисходящий гребень».
 
Правило измерения, цели. Очень хотелось бы порадовать вас 
хорошими новостями, но, к сожалению, правило измерения редко 
работает. В нижней таблице представлены цифры: только в трети-
половине «нисходящих гребней» цена доходит до прогнозируемой 
цели, рассчитываемой на основе полной высоты «гребня».
 
Позвольте мне привести пример, как использовать правило измерения. 
На рисунке 59.6. показан «нисходящий гребень» на вершине 
восходящего ценового тренда. Данный паттерн выступает в роли 
разворотного. Насколько сильно снизится цена? Вычислите высоту 
паттерна путём вычитания минимума в точке B (21,11) из максимума в 
точке A (23,75), что даёт высоту 2,64. Поскольку пробой имеет 
нисходящее направление, вычтите значение высоты из минимума (в 
точке B) и получите целевой ориентир 18,47. В конце июля цена 
достигает цели.
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Если бы пробой был восходящим, вы добавили бы высоту (2,64) к 
максимуму на правом крае (к точке C, 22,71) и получили цель 25,35.
 
Если вы хотите увеличить шансы на успех, используйте в своих 
вычислениях половину высоты. Для пробоев вниз это почти удвоит 
показатель успеха.
 
После того, как вы определили ценовую цель, вычислите расстояние до 
цели в процентах от текущей цены и обратитесь к таблице 59.3. 
Например, если расстояние до цели составляет 10, а текущая цена 
акции (цена пробоя) равна 50, то это движение на 20%. В таблице 59.3 
говорится, что (на бычьих рынках после пробоев вверх) 48% «гребней» 
не смогут привести к росту цены более чем на 20%. Это означает, что 
52% паттернов приведут к росту цены на 20% и выше. Стоит ли 
открывать такую сделку? Это ваши деньги, так что решать вам.
 
Пробой. Пробой вверх представляет собой закрытие цены выше 
максимума на правом крае «гребня» (точка C на рисунке 59.6.). Пробой 
вниз представляет собой закрытие цены ниже самого низкого 
минимума в паттерне (точка B). Поскольку направление пробоя заранее 
неизвестно, не открывайте позицию до тех пор, пока не произойдёт 
пробой, если у вас нет убедительных причин для этого.
 
Помните, что пробой обычно происходит в направлении ценового 
тренда, ведущего к появлению паттерна. Например, если цена 
движется в нисходящем тренде, ожидайте пробоя вниз. На сильном 
медвежьем рынке пробой вверх может потерпеть неудачу.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Поскольку «нисходящие гребни» 
работают очень плохо, ставьте ордер стоп-лосс, чтобы защитить 
прибыль и ограничить убытки. Для пробоев вниз в качестве стопа 
можно использовать точку C (см. рисунок 59.6.). Для пробоев вверх в 
качестве стоп-лосса используйте дно паттерна (точку B).
 
В таблице 59.7. показано, как часто работают четыре места 
размещения ордера стоп-лосс. Обязательно конвертируйте 
потенциальный убыток из денежного выражения в процент от текущей 
цены. Многие считают приемлемым убыток в 8%.
 
Ставьте стоп-лосс на несколько центов ниже небольшого минимума 
(для длинных сделок), предпочтительно на некоем замысловатом числе 
(например, на уровне 20,93 вместо 21). Трейдеры-новички могут 
использовать круглое число, поэтому ставьте свой стоп-лосс ниже их. 


Если их стопы сработают, у вас будет больше шансов остаться в 
сделке.
 
Однако эта стратегия иногда может приводить к бо́льшему убытку из-
за каскада срабатывания стопов (особенно на малоактивных рынках). 
Когда активация стопа вызывает снижение цены, это приводит к 
активации расположенных ниже стопов, заставляя цену падать ещё 
сильнее. Чтобы избежать этой ловушки, разместите свой стоп-лосс 
выше уровня, где стоят все остальные стопы, например, на 21,07 
вместо 21. В этом случае ваш потенциальный убыток (в длинных 
сделках) уменьшается, но увеличивается вероятность его 
срабатывания. Поскольку каскад срабатывания стопов происходит 
редко, я ставлю свой стоп-лосс ниже круглых чисел.
 
Тренды. Так как «нисходящие гребни» работают лучше всего после 
пробоев вниз в снижающемся ценовом тренде, шортите акции только 
на медвежьих рынках. Если вы владеете акцией, спросите себя, хотите 
ли вы получить убыток от среднего падения цены на 23%. Возможно, 
разумнее будет продать эту акцию и поискать более перспективную 
ситуацию, а не сидеть в просадке.
 
Опыт торговли
 
Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей 
торговли на этом паттерне.
 

 
Рисунок 59.5. Эта сделка закончилась убытком.
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Акция компании Gleason Corp.
 
На рисунке 59.5. показана акция Gleason Corp. (GLE), но свечи выглядят 
странно, потому что у меня тогда не было данных о ценах открытия.
 
После короткого растущего тренда зимой 1998 года на графике в 
начале нового года сформировался паттерн «нисходящий гребень» (E). 
В своём торговом журнале я написал следующее: «Это приятно, но 
цена, вероятно, снизится от уровня, на котором я купил сегодня. Стоп 
лосс на 17,50, тейк-профит на 23. Индикатор Aroon (Арун) даёт сигнал 
на покупку. MACD даёт сигнал на покупку, RSI находится в середине 
диапазона и направлен вверх. Мне кажется, экономика Японии 
восстанавливается. Доллар сильный по отношению к иене, и это 
повлияет на 40% зарубежных продаж. Заказы на станки, вероятно, 
будут небольшими, но через несколько дней ожидается выход 
позитивного отчёта о доходах».
 
Поскольку я не мог знать, что в этот день цена сформирует правый 
край «гребня», я, должно быть, думал, что правый край заканчивается 
пиком в точке A. Через день цена закрылась выше точки A, в точке B, 
что дало мне возможность купить эту акцию после восходящего 
пробоя правого края.
 
Вот уж неудачное время. Почему? Потому что цена акции упала (до 
точки D), как я и предполагал.
 
Урок: прислушиваясь иногда к своей интуиции, вы сможете 
предотвратить убыточную сделку (например, в данной ситуации я 
прогнозировал движение вниз).
 
Стоп-лосс сработал в точке C (17,50), убыток составил 13%. Я не знаю, 
когда вышел отчёт о доходах. Но он мог стать катализатором падения 
цены до точки D.
 
Эта сделка отработала так, как и задумывалось. У меня был торговый 
план, а ордер стоп-лосс (C) чуть ниже основания паттерна «нисходящий 
гребень» вывел меня из убыточной позиции. Акция упала на 9% (до 
точки D) ниже моей цены продажи в течение следующих двух дней, 
после чего целый год двигалась во флэте.
 
Урок: не открывайте позиции по акции в течение 3 недель после 
выхода отчёта о доходах.
 
Акция компании Titanium Metals


 
В начале 2011 года я открыл позицию по акции Titanium Metals Corp. 
(тикер TIE), когда на её графике сформировался паттерн «нисходящий 
гребень». Вот что я написал: «24 марта 2011 года. Мне нравится 
плотное основание, которое сформировалось за последнюю неделю 
или две. Оно похоже на «нисходящий гребень». Компания Boeing 
продаёт всё больше самолетов, что должно способствовать росту 
акции, однако эта новость не оказала на неё никакого влияния. S&P 
оценивает её как продажу, акция считается переоцененной, но 
ожидается, что аэрокосмическая отрасль в 2011 году будет расти. 
Генеральный директор Simmons с августа 2010 года покупает крупные 
акции. Все [аналитические отчёты] говорят, что у этой компании всё 
будет плохо, но мне нравится её график. Это не игра на ценности, но в 
связи с ростом продаж или их вероятным увеличением я думаю, что 
эта циклическая ставка будет успешной».
 
Я открыл небольшую позицию около дна чашки и задолго до 
формирования её правого края.
 
Какое-то время цена акции двигалась в моём направлении... Она 
выросла, сформировала правый край «гребня», затем началась 
коррекция, после чего акция поднялась на 14% выше моей цены 
покупки менее чем за 2 месяца.
 
После этого акция пошла под откос.
 
В конце года я пересмотрел ситуацию с этой акцией, решил закрыть 
позицию для налоговых целей и продал её с убытком 13%. Два 
дивидендных платежа смягчили этот удар. «Причина продажи: весь год 
акция топчется на месте, поэтому я выбрал её для фиксации 
налогового убытка».
 
Урок: я не поставил стоп-лосс, и у меня не было торгового плана. 
Стоп ниже чашки «гребня» ограничил бы убыток до 5%.
 
Урок: в обеих этих сделках я надеялся, что цена восстановится, но 
медвежий паттерн (большинство «нисходящих гребней» 
пробиваются вниз, поэтому паттерн медвежий) привел к 
снижению цены. Возможно, эти сделки являются двумя 
примерами выбора неправильных инструментов для торговли. Не 
используйте медвежий паттерн в надежде на бычий результат.
 
 



 
Рисунок 59.6. Этот «нисходящий гребень» действует как разворотный 
паттерн растущего ценового тренда.
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Глава 60
Перевёрнутые нисходящие гребни
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: паттерн выглядит как перевёрнутая буква “J”.
 
Восходящие пробои
 

 
Нисходящие пробои
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Эта глава завершает четыре вариации «гребней»: восходящих, 
нисходящих и их перевёрнутых аналогов. Паттерн «перевёрнутый 
нисходящий гребень» выглядит как перевёрнутая буква “J”, и цена 
обычно достигает абсолютного минимума менее чем за 2 месяца. Это 
медвежий паттерн, означающий пробой вниз и дальнейшее снижение 
цены.
 
Этот паттерн с трудом достигает целевой цены: менее трети всех 
паттернов доходят до целевого ориентира. Низкая производительность 
говорит о том, что цена может упасть не так сильно, как вы надеетесь.
 
Когда на бычьем рынке в рамках одного нисходящего тренда 
появляется серия из нескольких «гребней», они склонны становиться 
всё более узкими и низкими. Таким образом, если вы хотите торговать 
на узком или низком «гребне», который появился после движения вниз, 
делайте это с осторожностью. Такой «гребень» может сигнализировать 
о приближающемся развороте тренда.
 

 
Рисунок 60.1. Паттерн «перевёрнутый нисходящий гребень» выглядит 
как перевёрнутая буква “J”.
 
Обзор ценового движения
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Как выглядит паттерн «перевёрнутый нисходящий гребень»? На 
рисунке 60.1. показан типичный пример. Перед формированием 
паттерна цена снижается, затем поднимается вверх (от точки A до 
точки B) и закругляется, образуя перевёрнутую чашу. После этого цена 
падает, как правило, резким прямолинейным движением (от точки B до 
точки C).
 
В конце паттерна (точка C) цена возвращается вверх, образуя крючок 
(точка D), напоминающий перевёрнутый половник. Пробой этого 
«гребня» происходит, когда цена закрывается ниже самого низкого 
минимума в паттерне. После пробоя цена продолжает снижаться.
 
Распознать «перевёрнутый нисходящий гребень» несложно, но что 
именно следует искать? 
 

 
Рисунок 60.2. Началом и концом данного «перевёрнутого нисходящего 
гребня» являются точки B и C, а не точки A и D.
 
Таблица 60.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рекомендации по распознаванию паттерна 
 
В таблице 60.1. приведены рекомендации по распознаванию 
«перевёрнутых нисходящих гребней».
 
Внешний вид. Паттерн напоминает перевёрнутую букву “J”; начало 
паттерна (точка A) находится на более высоком ценовом уровне, чем 
его конец (точка C). 50% паттернов формируются по ширине в течение 
месяца.
 
Ценовой тренд. Перед формированием «перевёрнутого нисходящего 
гребня» должен быть нисходящий ценовой тренд. В конце растущего 
тренда «гребни» формируются очень редко.
 
Сглаженная вершина. Вершина паттерна должна представлять собой 
выпуклый закруглённый разворот, хотя иногда приходится подключать 
воображение. Я не включал в статистику «перевёрнутые V-образные 
гребни», в которых разворот был слишком заострённым.
 
Конечные точки. Распознать конечные точки сложно. Я тоже 
испытывал с этим затруднения. Посмотрите на рисунок 60.2. Где 
начинается этот «гребень»: на небольшом минимуме в точке A или в 
точке B? Где он заканчивается: в точке C или в точке D? В качестве 
точек начала и завершения паттерна я выбрал внутренние точки B и C. 
В некоторых случаях для обозначения большого гребня я использовал 
внешние точки A и D, но гребень BC был не так хорошо выражен, как 
показано на рисунке. Для разметки конечных точек я использовал 
ближайшую точку разворота цены (небольшие минимумы).
 
Пропорция. Паттерн должен выглядеть пропорционально – это 
означает, что перевёрнутая чаша вверху должна соотноситься с 
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высотой паттерна. Не торгуйте широкую чашу с незначительным 
снижением цены. В качестве ориентиров используйте паттерны, 
представленные в этой главе. Например, паттерн CD не является 
действительным «перевёрнутым нисходящим гребнем», потому что 
разворот вблизи точки C слишком узкий (и слишком заострённый) по 
сравнению со снижением цены до точки D.
 
Направление пробоя. Пробой может быть в любом направлении, но в 
большинстве случаев он будет нисходящим. Это связано с тем, что 
паттерн завершает своё формирование вблизи дна, что облегчает 
закрытие цены ниже его.
 

 
Рисунок 60.3. Несостоятельность паттерна: точка A должна быть 
значительно выше точки B.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Почему «перевёрнутые нисходящие гребни» не работают так, как 
ожидается? Большинство проблем связано с распознаванием данного 
паттерна. На рисунке 60.3. показана ошибка распознавания паттерна 
при развороте цены ADB. Начальная и конечная точки паттерна (A и B) 
должны отображать «гребень», похожий на перевёрнутую букву “J”. 
Обладает ли такой особенностью «гребень», представленный на этом 
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рисунке? Нет. Ценовой уровень точки A расположен слишком близко к 
уровню точки B, что делает его похожим на перевёрнутую букву “U”, а 
не “J”.
 
На этой иллюстрации тоже сложно определить, где начинается 
паттерн. Если в качестве стартовой вы выбрали точку C, то данный 
паттерн, очевидно, будет недействительным, потому что точка C ниже 
точки B. Если же в качестве стартовой вы выбрали точку A, то начало 
паттерна будет лишь немного выше точки B, что тоже недостаточно 
далеко.
 
Предположим, что точки A и B являются истинным началом и концом 
данного «гребня». Теперь сравните ширину данного паттерна с его 
высотой. Снижение цены от точки D до точки B не пропорционально 
ширине. Другими словами, такой широкий паттерн должен иметь более 
продолжительное снижение цены.
 
В анализируемых мною паттернах среднее снижение цены от точки D 
до точки B в два раза превышает расстояние от точки D до точки A. Это 
ориентир, который следует учитывать.
 
Таблица 60.2. 
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 60.2. приведены общие статистические данные 
«перевёрнутых нисходящих гребней».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 2150 «перевёрнутых 
нисходящих гребней» в 505 акциях, первый из которых был найден в 
августе 1991 года, а последний – в декабре 2018 года. Не все акции 
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охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не 
торгуются на рынке.
 
Поскольку паттернов на медвежьих рынках с восходящими пробоями 
было мало, я удалил их статистику из всех таблиц. В основном этот 
паттерн появляется на бычьих рынках с нисходящими пробоями.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Чаще всего 
паттерны с пробоями вниз выступали в качестве паттернов 
продолжения тренда (цена продолжала снижаться). Паттерны с 
пробоями вверх выступали в качестве разворотных паттернов 
нисходящего тренда.
 
Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. 
Паттерны с восходящими пробоями показывают лучшую 
производительность после разворотов, а паттерны с нисходящими 
пробоями показывают лучшую производительность после продолжения 
ценового движения.
 
Средний рост или снижение цены. В таблице показан средний рост 
или снижение цены. Лучший рейтинг производительности – девять (что 
довольно хорошо), и это для восходящих пробоев на бычьих рынках. 
Несмотря на то, что пробои вниз происходят чаще (рейтинг 
производительности – десять, тоже хороший), цена в среднем слабо 
падает после пробоя.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Общее движение рынка 
влияет на отдельные акции. Другими словами, если прилив поднимает 
все лодки, то движение индекса на 15% способствовало  росту бычьих 
рынков на 47%, а падение индекса на 10% вызвало снижение 
стоимости акций на медвежьих рынках. Я не могу доказать 
справедливость этих утверждений, но я видел исследования влияния 
рынка на поведение акций и сделал свои выводы. Я лучше всего торгую 
в направлении рыночного тренда, а не против него.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Падает ли цена после пробоев вниз на медвежьих рынках 
быстрее, чем на бычьих? Да. На медвежьих рынках цена падает в 2,5 
раза быстрее. Возможно, это доказывает влияние рынка на отдельные 
акции.
 
Как часто меняется тренд? Это показатель того, в каком проценте 
случаев после «перевёрнутых нисходящих гребней» акция падает более 
чем на 20% от цены пробоя (на пути к абсолютному максимуму или 
минимуму). Для восходящих пробоев я считаю хорошими значения 


выше 50%. На медвежьих рынках с нисходящими пробоями эта цифра 
приближается к 47%, что тоже является очень хорошим результатом.
 
Таблица 60.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 60.3. показана частота несостоявшихся паттернов 
«перевёрнутый нисходящий гребень». Процент несостоятельности на 
медвежьих рынках является самым низким из трёх столбцов, поэтому 
обсудим его.
 
Я обнаружил, что на медвежьих рынках только 10% «гребней» не 
привели к падению цены более чем на 5% после пробоя. Процент 
несостоятельности удваивается при падении цены на 10%: 25% 
«гребней» не привели к снижению цены более чем на 10% после 
пробоя.
 
Обратите внимание, как быстро растёт процент несостоявшихся 
паттернов после небольших изменений максимального роста или 
снижения цены.
 
Эта таблица весьма полезна для проверки ожиданий. К примеру, вы 
ждёте значительного снижения цены на 50% после «перевёрнутого 
нисходящего гребня» – менее 5% паттернов обеспечат такое падение 
цены после нисходящего пробоя (от 95% до 99% паттернов не 
обеспечат падения цены более чем на 50%).
 
Таблица 60.4. 
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 60.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. Как я уже упоминал, большинство 
«перевёрнутых нисходящих гребней» пробиваются вниз, когда цена 
закрывается ниже дна паттерна. Пробой вверх происходит, когда цена 
закрывается выше вершины «гребня», а поскольку данный паттерн сам 
по себе является высоким, то восходящий пробой – это редкость. 
Формирование паттерна в любом случае завершается вблизи дна, что 
делает пробой вниз более вероятным.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Сопоставляя производительность с 
появлением пробоя в рамках годового ценового диапазона, мы видим, 
что лучшую производительность на бычьих рынках демонстрируют 
паттерны с восходящими пробоями вблизи годового максимума. На 
бычьих рынках с нисходящими пробоями лучшую производительность 
демонстрируют паттерны с пробоями вблизи годового минимума. На 
медвежьих рынках лучшие результаты показывали паттерны с 
пробоями вблизи годового минимума и в середине диапазона.
 
Коррекции и откаты. По мере написания этой книги я накапливаю 
статистику поведения паттернов. Я знаю, что коррекции и откаты 
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происходят примерно в двух третях случаев. Цифры «перевёрнутых 
нисходящих гребней» несколько отличаются от среднестатистических, 
как видно из таблицы.
 
Обычно паттернам в среднем требуется 11 или 12 дней для завершения 
коррекции или отката (для возврата к цене пробоя), и половина этого 
времени – для достижения вершины своего разворота. На медвежьих 
рынках после нисходящих пробоев цена совершает агрессивный 
толчок вниз, падая на 12% за 6 дней (что необычно, потому что он 
очень большой). Эта цифра основана на 274 паттернах, т.е. количество 
паттернов большое (хорошее).
 
Когда происходит коррекция или откат, производительность паттернов 
обычно снижается. Однако на бычьих рынках после нисходящих 
пробоев разницы в производительности нет.
 
После завершения коррекции или отката цена чаще всего 
возобновляет движение в направлении пробоя, за исключением 
пробоев вниз на медвежьих рынках: цена в 55% случаев растет (и 
только в 45% случаев продолжает снижаться).
 
Гэпы. «Перевёрнутые нисходящие гребни» показывают смешанные 
результаты в отношении гэпов в день пробоя. Гэпы повышают их 
производительность (это утверждение поддерживают цифры двух из 
трёх столбцов).
 
Если вы хотите получить лучшую производительность паттернов после 
гэпа, то вам повезло. Я измерял производительность паттернов, 
используя цену открытия на следующий день после гэпа (до 
абсолютного максимума или минимума). Таким образом, вы можете 
купить и наслаждаться поездкой в направлении тренда в надежде 
получить бо́льшую прибыль, даже если вы купили акцию спустя время 
после гэпа.
 
Таблица 60.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 



 
В таблице 60.5. приведена статистика производительности паттернов 
«перевёрнутый нисходящий гребень» в зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие «перевёрнутые нисходящие гребни» работают лучше, 
чем низкие, что показывают все три столбца таблицы. Высота является 
одним из самых надёжных прогностических факторов будущей 
производительности. Чтобы использовать эту находку, измерьте 
высоту «гребня» и разделите её на цену пробоя. Затем сравните 
результат с медианой, указанной в таблице. Если результат превышает 
медианное значение, значит, паттерн является высоким.
 
Ширина. Производительность улучшается у широких «гребней», но она 
варьируется в зависимости от направления пробоя и рыночных 
условий. Ширина не является таким хорошим показателем 
эффективности, как высота.
 
Комбинации высоты и ширины. Лучшая (и худшая) 
производительность зависит от высоты и ширины паттерна, поэтому 
обратитесь к данным в таблице. Комбинации высоты и ширины обычно 
соответствуют индивидуальным характеристикам высоты и ширины, но 
не всегда. Например, мы видим, что как высокие, так и широкие 
паттерны по отдельности работают лучше всего на бычьих рынках 
после восходящих пробоев.
 
Комбинация высоких и широких паттернов действительно даёт лучшую 
производительность. Но этого нельзя сказать о паттернах на 
медвежьих рынках с нисходящими пробоями. По идее, лучше всего 
должны работать высокие и широкие паттерны, однако по 
производительности они уступают высоким и узким паттернам.
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Таблица 60.6.
 
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
Что мы можем узнать о «перевёрнутых нисходящих гребнях», наблюдая 
за объёмом? В таблице 60.6. приведены некоторые ответы.
 
Тренд изменения объёма. По мере формирования большинства 
графических паттернов объём падает, но есть и исключения, например, 
«перевёрнутые нисходящие гребни». По мере их формирования объём 
чаще всего растет. Имеет ли это значение? Только на бычьих рынках 
после пробоев вверх.
 
Растущий/падающий объём в день пробоя. В паттернах с 
восходящим трендом объёма на бычьих рынках после пробоев вверх 
цена растёт в среднем на 50%. Если объём в день пробоя высокий 
(выше среднего), вы тоже увидите лучшую производительность. В двух 
других колонках производительность, похоже, не особенно зависит от 
тренда объёма.
 
Таблица 60.7. 
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
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В таблице 60.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. 
Возьмём в качестве примера бычий рынок, столбец с восходящим 
пробоем. Если вы поставите стоп-лосс на вершине «гребня», то цена на 
пути к абсолютному максимуму будет активировать этот стоп-лосс в 
среднем в 80% случаев.
 
Но если вы поставите стоп-лосс на уровне дна паттерна, то ваши стопы 
будут срабатывать лишь в 3% случаев. Аналогично следует читать и 
две другие колонки.
 
Надеюсь, эти данные помогут вам понять, где лучше поставить стоп-
лосс, чтобы держать убытки под контролем. Однако после того, как 
цена достигнет абсолютного максимума или минимума, она может 
вернуться к паттерну, и это я не измерял.
 
Таблица 60.8. 
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени на бычьих рынках
 

 
В таблице 60.8. показана производительность паттерна «перевёрнутый 
нисходящий гребень» за три десятилетия. Я не включаю медвежьи 
рынки, потому что они появились только в 2000-х годах.
 
Производительность с течением времени. Производительность 
балансирует в обоих направлениях пробоя. 2000-е годы показали 
лучшую производительность восходящих пробоев, но худшую 
производительность нисходящих.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. После пробоев 
вверх частота несостоятельности паттернов увеличивается на 
протяжении десятилетий, а после пробоев вниз она становится 
случайной.
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Таблица 60.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 

 
В таблице 60.9. приведены характеристики несработавших паттернов. 
Давайте поговорим о паттернах на бычьем рынке с нисходящими 
пробоями, потому что их больше всего в выборке.
 
Количество несработавших паттернов. 28% «гребней» не 
срабатывают – примерно такую же частоту мы наблюдаем в других 
видах графических паттернов.
 
Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трём категориям: одно-, двух-, а также 
трёх- и более кратно несработавшие паттерны. Большинство паттернов 
были однократно несработавшими, и это хорошая новость. Почему? 
Однократно несработавшие паттерны показывают лучшую 
производительность.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнил производительность несработавших паттернов с их 
сработавшими аналогами. Однократно несработавшие паттерны 
демонстрируют лучшую производительность, опережая две другие 
категории. Учитывая, что частота однократно несработавших «гребней» 
составляет 85%, вам не нужно беспокоиться (ну, или немного 
беспокоиться), что ваш паттерн станет двух- или трёхкратно 
несработавшим, поэтому вы можете оставаться в сделке дольше, 
чтобы захватить как можно больше прибыли, вплоть до 52%.
 
Таблица 60.10. 
Тактика торговли
 
[image: Picture 1951]




 
Тактика торговли
 
В таблице 60.10. приведена тактика торговли «перевёрнутых 
нисходящих гребней».
 
Правило измерения, цели. Для определения целевого ориентира 
используйте правило измерения. Вычислите высоту «гребня» и 
спроецируйте её в направлении пробоя.
 
Например, высота «гребня» на рисунке 60.4. представляет собой 
разницу в цене между точками B и C. Максимум находится на уровне 
11,55, а минимум – на уровне 8,21, что даёт нам разницу 3,34. Вычтите 
эту разницу из значения минимума 8,21 для нисходящего пробоя (или 
добавьте её к значению максимума в точке C для восходящих пробоев) 
и получите цель 4,87. Цена достигает этого целевого ориентира 
примерно через месяц после пробоя.
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В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. В 
приведённом выше примере используется значение полной высоты на 
медвежьем рынке. В нижней таблице показано, что правило измерения 
работает только в 23% случаев. Для близкой цели разделите высоту 
паттерна пополам или возьмите её четверть и примените полученное 
значение к цене пробоя.
 
В качестве ещё одной проверки сконвертируйте расстояние до 
целевого ориентира в процент от текущей цены. В этом примере 
прогнозируемое снижение составляет 41% (=3,34/8,21). Поскольку 
данный «гребень» сформировался на медвежьем рынке, из таблицы 
60.3. мы видим, что 80% паттернов не приведут к падению цены более 
чем на 35% (самое близкое к значению 41%). Результаты показывают, 
что цель находится слишком далеко, и менее 20% паттернов обеспечат 
такое падение.
 
Сигнал для входа. Открывайте шорт, когда цена закрывается ниже 
минимума «гребня» – ниже точки B. Если по этой акции у вас открыта 
длинная позиция, подумайте о продаже, потому что цена, скорее всего, 
продолжит падать (и это – медвежий рынок).  
 
Сигнал для выхода. Закрывайте короткую позицию, когда цена 
возвращается к уровню точки А, началу паттерна, или поднимается до 
уровня точки C, самого высокого максимума в паттерне. Если такое 
происходит, это означает, что вы ошиблись. Уходите.
 
Поиск ближайших уровней поддержки и сопротивления. Этот шаг 
крайне важен. Если вы знаете, где находятся уровни поддержки и 
сопротивления, вы сможете определить, насколько сильно цена упадёт 
или вырастет, и в соответствии с этим открывать или не открывать 
сделку. Также помните, что цена пробьёт уровень поддержки или 
сопротивления, как только представится такая возможность.
 
Дождитесь пробоя. Прежде чем шортить акцию, убедитесь, что в 
данной ситуации это уместно. Не открывайте короткую позицию на 
«перевёрнутом нисходящем гребне», пока паттерн не подтвердится как 
действительный, т. е. пока цена не закроется ниже минимума паттерна.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Чтобы определить, где поставить 
ордер стоп-лосс, обратитесь к таблице 60.7.
 
Торговля на несработавших паттернах. Возможно, лучший способ 
торговать на «перевёрнутом нисходящем гребне» – дождаться 
несрабатывания паттерна после пробоя вниз на бычьем рынке. 


Согласно таблице 60.9., однократное несрабатывание «перевёрнутых 
нисходящих гребней» происходит в 85% случаев, и торговля на таких 
паттернах может принести 52% средней прибыли.
 

 
Рисунок 60.4. Короткая позиция на первом «перевёрнутом нисходящем 
гребне» завершилась срабатыванием стопа.
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Глава 61 
Три падающих пика
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: три пика пропорциональны друг другу по размерам, и 
каждый пик ниже предыдущего.
 
Нисходящие пробои
 

 
Впервые я узнал об этом графическом паттерне, когда Роберт Фишер 
попросил меня поддержать его книгу, написанную в соавторстве с 
Йенсом Фишером, «Свечные графики, уровни Фибоначчи и 
графические паттерны в качестве торговых инструментов» 
(“Candlesticks, Fibonacci, and Chart Pattern Trading Tools” (издательство 
Wiley, 2003 г.).
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Данный графический паттерн особенно эффективен на медвежьих 
рынках, где его рейтинг производительности составляет 8. Частота 
несостоятельности паттерна тоже низкая – рейтинг 7 (не показан в 
таблице, рейтинг 1 означает низшую частоту несостоятельности).
 
Одним из минусов этого графического паттерна является редкое 
срабатывание правила измерения. В менее четверти всех случаев цена 
достигает целевого ориентира (высоты паттерна, вычитаемой из самой 
низкой цены). Это можно объяснить тем, что данный паттерн обычно 
является высоким, поэтому ждать падения цены на всю высоту 
паттерна нереально.
 
Давайте выполним обзор ценового движения, чтобы узнать, как 
формируется этот паттерн.
 

 
Рисунок 61.1. Графический паттерн «три падающих пика» начинается с 
появления самого высокого пика в тренде, вслед за которым 
формируются два последовательно снижающихся пика.
 
Обзор ценового движения
 
Как выглядит паттерн «три падающих пика» на графике? На рисунке 
61.1. показаны два примера. Данный паттерн состоит из трёх пиков 
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одинакового размера и формы, причём каждый последующий пик ниже 
предыдущего.
 
Вы часто будете находить этот паттерн в конце растущего тренда (пик 
A1 отмечает его завершение), поэтому он является разворотным. В 
других случаях нисходящий тренд продолжается, как показывают пики 
от B1 до B3.
 
И это вся информация о трёх падающих пиках? На самом деле всё 
немного сложнее, поэтому обсудим характеристики этих паттернов.
 
Таблица 61.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 61.2. Пики A1, A2 и A3 образуют паттерн «три падающих пика». 
Пики B1, B2 и B3 образуют еще один такой же паттерн. Пики C и D 
слишком маленькие и узкие, чтобы быть частью паттерна A1-A3. Пик E 
выглядит хорошо, но более высокий пик A3 больше подходит на роль 
последнего пика в данной серии.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 61.1. приведены рекомендации по распознаванию 
графического паттерна «три падающих пика».
 
Внешний вид. Наивысший максимум в каждом пике должен быть ниже 
предыдущего пика. Пики не должны располагаться на одном уровне, 
ибо в этом случае мы получим «двойные» или «тройные вершины». Три 
пика не обязательно должны находиться на одной линии тренда.
 
Все три пика должны выглядеть одинаково. Не смешивайте широкие 
пики с узкими. Тем не менее, у меня нет веских причин требовать, 
чтобы все пики выглядели одинаково. Я не проверял поведение 
паттернов, имевших нетипичный вид; так что если вы допускаете 
чередование узких и широких пиков – это нормально.
 
Ценовой тренд. Мы ищем три пика. Начинайте отсчёт с самого 
высокого максимума на графике, на котором заканчивается 
восходящий тренд и начинается ступенчатое снижение цены. 
Убедитесь, что каждый ценовой пик находится ниже предыдущего.
 
Пропорция. Выбранные мной паттерны были похожи по размеру и 
форме, то есть я не смешивал широкие и высокие пики с узкими и 
низкими. Рассмотрим рисунок 61.2. Пики A1, A2 и A3 похожи по 
величине. Все они являются значимыми пиками, и каждый пик ниже 
предыдущего.
 
Обратите внимание, что пики группы B (B1, B2 и B3) намного меньше по 
размеру и форме, но различимы как три отдельных пика, а не как три 
пика в одной зоне консолидации. Как пики A1-A3, так и пики B1-B3 
являются действительными паттернами «три падающих пика».
 
Правило о пропорциях помогает избежать путаницы при определении 
пика. Рассмотрим пики C и D. Они выглядят словно отдельно торчащие 
стебли травы на скошенном поле. Это незначительные максимумы, как 
и другие пики группы А, но они не одинаковы по величине и 
представляют собой 1- или 2-дневные ценовые пики, отличающиеся от 
первого закруглённого пика A1.
 


При выборе трёх пиков я проигнорировал пики C и D и учёл пики A1, A2 
и A3.
 
Почему я не выбрал пик E? Этот пик достаточно надёжен, чтобы 
учитывать его в серии пиков, поэтому его можно назвать третьим 
пиком. Но когда сформируется пик A3, у вас появятся сомнения в 
действительности паттерна A1, A2, E, потому что в точке A3 образуется 
более высокий максимум.
 
Когда я смотрел на этот паттерн, мне понравилась идея, что через пики 
A1, A2 и A3 можно провести линию тренда (что не является 
обязательным условием). В этом контексте пик E в качестве 
последнего пика кажется неуместным. Кроме того, более высокий пик 
(в данном случае пик A3 после третьего пика E) перед подтверждением 
данного паттерна может аннулировать этот паттерн.
 
Однако я посчитал недопустимым, что цена закрылась выше самого 
низкого максимума (E). После закрытия цены выше самого низкого 
максимума такой паттерн можно считать недействительным. Я не 
тестировал этот вариант, хотя он может приводить к лучшей (или 
худшей) производительности.
 
Направление пробоя. Пробой паттерна «три падающих пика» всегда 
нисходящий, когда цена закрывается ниже самого низкого основания в 
паттерне. Восходящий пробой (закрытие выше вершины самого 
высокого пика) делает паттерн «три падающих пика» 
недействительным.
 
На рисунке показано подтверждение в виде горизонтальной линии на 
уровне самого низкого минимума. Паттерн «три падающих пика» 
подтверждается как действительный, когда цена закрывается ниже 
линии, обычно являющейся основанием между вторым и последним 
пиком. Если самый низкий минимум (основание) находится между 1-м и 
2-м пиком, я проигнорирую его и в качестве цены подтверждения 
возьму самое последнее основание (между 2-м и последним пиком). 
Это поможет вам войти в короткую позицию или выйти из ранее 
открытой длинной позиции быстрее, чем если бы вы ждали, когда цена 
закроется ниже самого низкого минимума между первыми двумя 
пиками.
 



 
Рисунок 61.3. Какой из этих паттернов является действительным 
графическим паттерном «три падающих пика»?
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Посмотрите на рисунок 61.3. Какие из трёх паттернов (группы A, B или 
C) являются действительными паттернами «три падающих пика»? 
Давайте проанализируем справа налево, начиная с серии C. Является 
ли паттерн C1-C3 действительным паттерном «три падающих пика»? 
Мы ищем три падающих пика, а эти три пика растут. Таким образом, 
серия пиков C не является паттерном «три падающих пика».
 
Как насчёт серии пиков B1, B2 и B3? Здесь есть три пика, и каждый 
ниже предыдущего. B2 и B3 узкие, а B1 – широкий. Вы можете 
исключить его, основываясь на разной ширине пиков. Но я бы не стал, 
потому что они выглядят для меня вполне нормально. Здесь есть 
гораздо более очевидная проблема. Какая?
 
Подтверждение. Паттерн не подтверждается как действительный, 
потому что цена не закрывается ниже самого низкого минимума, а 
поднимается выше самого высокого максимума. Так что серия пиков B 
не является действительным паттерном «три падающих пика».
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Как насчёт серии пиков A1, A2 и A3? Эти три пика кажутся похожими, и 
паттерн подтверждается, когда цена закрывается ниже основания 
между пиками A2 и A3. Но этот паттерн тоже является 
недействительным. Почему?
 
Посмотрите на пик A2. Видите шип слева от пика A2? Это часть пика 
A2, и он на 2 цента выше пика A1. Таким образом, второй пик выше 
первого, поэтому этот паттерн не является действительным паттерном 
«три падающих пика».
 
Я не включил его в свою статистику, но поскольку он хорошо 
отработал, вы можете исследовать аналогичные паттерны (с пиком 
чуть выше предыдущего) и посмотреть, как они работают. Да, я 
придирчив к этому паттерну. Если вы посчитаете более широкий пик A2 
действительным, это нормально. В целом данный паттерн показывает 
три значимых максимума в нисходящем тренде.
 

 
Рисунок 61.4. После падения всего на 2% ниже точки D цена акции 
выросла от точки E до точки F на 58%, сигнализируя о смене тренда.
 
На рисунке 61.4. показана несостоятельность графического паттерна 
«три падающих пика». После пробоя цена акции немного снижается, 
после чего встречает уровень поддержки.
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На рисунке паттерн, состоящий из серии пиков А, формируется в 
верхней части длинного восходящего тренда, который начался в 
ноябре 1999 года (не показан на рисунке). Этот паттерн работает 
просто отлично. Это действительный паттерн «три падающих пика», и 
цена снижается, как положено.
 
Паттерн, состоящий из серии пиков B, расположен дальше, поэтому он, 
должно быть, находится ближе к абсолютному минимуму. Это 
действительно так: совершив пробой в точке E, цена упала всего на 2% 
ниже точки D, а затем выросла до точки F на колоссальные 58%.
 
Если посмотреть назад в историю, мы увидим сильную зону 
поддержки, начинающуюся в 1995 году и подтверждающуюся 
близостью октябрьского дна и точкой D. Цена акции попыталась 
пробить эту зону в третий раз (в точке E) и потерпела неудачу. Паттерн 
«три падающих пика» из серии точек B оказался несостоятельным (это 
был действительный графический паттерн, но он не оправдал 
ожиданий).
 
Из этого рисунка можно извлечь два урока. Первый: лучшие сделки 
бывают сразу же после разворота тренда. Чем ниже по тренду 
появляется паттерн «три падающих пика», тем меньше потенциальная 
прибыль.
 
Это не всегда так, если исходить от метода определения смены тренда 
(рост на 20% от абсолютного минимума). Абсолютный минимум, как в 
данном случае, может появиться в середине нисходящего тренда, а не 
в конце. Тем не менее, это хороший ориентир. Рост до точки F 
сигнализировал о смене тренда, что сделало точку E абсолютным 
минимумом.
 
Второе: перед тем, как шортить акцию, всегда ищите уровень 
поддержки. После открытия сделки ставьте стоп-лосс для защиты 
своих денег.
 
Паттерн, состоящий из точек C, представляет собой действительный 
паттерн «три падающих пика», и после его пробоя цена неохотно 
падает до абсолютного минимума на 9%. Это не считается 
несостоятельностью, но я бы не отнёс этот паттерн к категории хорошо 
отработавших.
 
Таблица 61.2. 
Общая статистика
 



 
Статистика
 
В таблице 61.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«три падающих пика».
 
Найденное количество паттернов. Я нашёл 3184 паттерна в 322 
акциях: первый я обнаружил в июне 1995 года и самый последний – в 
марте 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, 
некоторые акции больше не торгуются на рынке, и я перестал искать 
эти паттерны, потому что их слишком много.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). 
Большинство паттернов появляются в конце восходящего тренда. Они 
действуют как разворотные. Остальные формируются в рамках 
нисходящего тренда, иногда в качестве второго или третьего 
графического паттерна подряд.
 
Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. На 
бычьих рынках паттерны продолжения работают немного лучше, чем 
паттерны разворота, но на медвежьих рынках результаты меняются на 
противоположные, и паттерны разворота показывают лучшие 
результаты.
 
Среднее снижение цены. Как и следовало ожидать, снижение цены на 
медвежьих рынках (на 23%) превосходит падение на бычьих рынках (на 
15%). Эти цифры говорят о том, что данный паттерн лучше работает на 
медвежьих рынках, чем на бычьих, ведь это медвежий паттерн.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Как на бычьем, так и на 
медвежьем рынке индекс S&P 500 падал. Я измерял движение индекса 
от даты пробоя паттерна «три падающих пика» до абсолютного 
минимума.
 
Обратите внимание, как снижение индекса S&P (на 11%) 
способствовало росту производительности паттерна «три падающих 
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пика» на медвежьем рынке. Урок здесь заключается в том, что нужно 
всегда торговать в направлении рыночного тренда. Перед открытием 
сделки оцените вероятность роста или падения и открывайте длинную 
или короткую сделку соответственно. Не торгуйте против рыночного и 
отраслевого тренда.
 
Кол-во дней до достижения абсолютного минимума. Для 
достижения абсолютного минимума в среднем требуется от 1 до 2 
месяцев. Поскольку на медвежьих рынках цена снижалась на 23% за 
37 дней, а на бычьих рынках только на 15% за 55 дней, снижение цены 
на медвежьем рынке должно быть более крутым. Математика говорит, 
что падение на медвежьем рынке происходит в 2,3 раза быстрее, чем 
на бычьем.
 
Как часто меняется тренд? Эта строка показывает, сколько 
паттернов «три падающих пика» приводят к падению цены более чем на 
20%. Если в качестве ориентира использовать среднее значение по 
всем графическим паттернам, то приведенные здесь показатели 
отклоняются от соответствующих средних цифр всего на один 
процентный пункт. Тем не менее, обратите внимание, что на медвежьих 
рынках почти в два раза больше паттернов приводят к падению цены 
более чем на 20%.
 
Таблица 61.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 61.3. показана частота несостоявшихся паттернов. На 
медвежьем рынке частота несостоятельности ниже, чем на бычьем. 
Для наилучшей производительности торгуйте этот паттерн на 
медвежьих рынках.
 
Обратите внимание, как быстро растёт процент несостоявшихся 
паттернов при небольших изменениях максимального снижения цены. 
Например, на медвежьих рынках 7% всех паттернов «три падающих 
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пика» не приводят к падению цены более чем на 5% после пробоя. 22% 
(в три раза больше) паттернов не приводят к падению цены более чем 
на 10%, и 35% паттернов не приводят к падению цены более чем на 
15%. Такое увеличение частоты несостоятельности характерно для 
многих графических паттернов.
 
Цифры показывают, что падение цены после пробоя может быть 
незначительным до отскока, потому что бо́льшая часть падения уже 
произошла (на каждом пике). Я имею в виду, что в таблицу не включено 
падение цены от первого до третьего пика, а только падение от цены 
пробоя до абсолютного минимума.
 
Таблица 61.4. 
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

 
В таблице 61.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. Этот графический паттерн пробивается только 
вниз. Пробой вверх делает данный паттерн недействительным.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. На бычьих рынках лучшая 
производительность паттерна достигается, когда пробои происходят в 
нижней трети годового ценового диапазона от максимума до 
минимума. На медвежьих рынках лучшую производительность имеют 
паттерны, пробои которых происходят в верхней трети годового 
ценового диапазона. Тем не менее, снижение цены на 29% основано 
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всего на 33 паттернах, поэтому данная цифра, вероятно, изменится с 
увеличением выборки.
 
Откаты. Откат происходит примерно в двух третях случаев, и для 
возврата к цене пробоя в среднем требуется 11 или 12 дней. Во всех 
случаях, когда происходит откат, производительность снижается. 
Например, на бычьих рынках паттерны с откатами приводят к падению 
цены на 14% от цены пробоя. А в паттернах без откатов падение цены 
после пробоя составляет 16%. На медвежьем рынке этот размах 
становится ещё более широким.
 
После завершения отката цена возобновляет снижение примерно в 
половине случаев.
 
Гэпы. Повышают ли гэпы в день пробоя производительность 
паттернов? Я измерял это путем расчёта производительности, 
используя цену пробоя, которая является ценой открытия на 
следующий день после гэпа. Таким образом, вы можете открыть 
сделку после появления гэпа и получить лучшую производительность.
 
Таблица 61.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 61.5. приведена статистика производительности паттернов 
«три падающих пика» в зависимости от их размеров.
 
Высота. Высота обычно является лучшим прогностическим фактором 
производительности, и мы видим, что высокие паттерны на бычьих 
рынках превосходят по производительности низкие.
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Чтобы использовать эту характеристику, измерьте высоту 
графического паттерна «три падающих пика» (от самого высокого 
максимума до самого низкого минимума) и разделите её на цену 
пробоя (цену самого низкого минимума). Если результат превышает 
значение медианы, то паттерн является высоким.
 
Ширина. В данном паттерне ширина не даёт большого преимущества в 
производительности.
 
Комбинации высоты и ширины. На медвежьем рынке нет 
убедительного преимущества в комбинациях высоты и ширины. На 
бычьем рынке сто́ит придерживаться высоких паттернов (как узких, так 
и широких, но узкие работают лучше).
 
Таблица 61.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 61.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд объёма. Статистика медвежьего рынка показывает, что 50,1% 
паттернов формируются на растущем объёме. Такая частота является 
случайной. Тренд объёма на бычьем рынке тоже может быть 
практически случайным.
 
Растущий/падающий объём в день пробоя. Ни один из столбцов не 
даёт намёка, что объём оказывает большое влияние на 
производительность.
 
Таблица 61.7. 
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
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В таблице 61.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. 
Поскольку данный паттерн является высоким, стоп-лосс, 
установленный на вершине паттерна, не может быть достигнут, так как 
цена ищет абсолютный минимум. После достижения абсолютного 
минимума она может отскочить и активировать стоп-лосс. Но я 
анализировал данные до формирования абсолютного минимума, после 
чего прекращал анализ.
 
Как только вы определитесь с местом размещения ордера стоп-лосс, 
конвертируйте потенциальный убыток из денежного выражения в 
процент от текущей цены, чтобы увидеть, будет ли данный убыток 
разумным.
 
Таблица 61.8. 
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 61.8. показана производительность паттерна «три падающих 
пика» за три десятилетия. Поскольку медвежьи рынки появились 
только в 2000-х годах, они не включены в эту таблицу.
 
Производительность с течением времени. Производительность 
паттерна за три десятилетия была стабильной, причем 2000-е годы 
демонстрируют худшие результаты (цены снижаются меньше всего), а 
1990-е годы – лучшие.
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Несостоятельность паттернов с течением времени. Как видно из 
таблицы, частота несостоятельности паттерна «три падающих пика» 
довольно сильно варьирует. Она была намного ниже в 1990-х годах, 
чем в последние два десятилетия.
 
Таблица 61.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 

 
В таблице 61.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Более трети паттернов 
окажутся несработавшими (лопнувшими). Несрабатывание происходит 
после того, как цена пробивает дно паттерна, но падает не более чем 
на 10%, разворачивается и растёт, закрываясь выше его вершины, 
перечёркивая паттерн по высоте. Поскольку этот паттерн сам по себе 
высокий, то должна быть очень веская причина, чтобы цена после 
нисходящего пробоя перечеркнула весь паттерн по высоте, поэтому 
проведите исследование и проверьте фундаментальные данные.
 
Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я 
классифицировал по трём категориям: одно-, двух- и трёх- или более 
кратно несработавшие паттерны. Чаще всего случаются однократные 
несрабатывания, и я предполагаю, что это связано с тем, что паттерн 
«три падающих пика» является очень высоким.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я не 
показываю производительность сработавших паттернов «три 
падающих пика», потому что таких не существует. Показана только 
производительность для всех категорий (одно-, двух- и трёх- или более 
кратно) несработавших паттернов.
 
Если вы хотите торговать на несработавшем паттерне, надейтесь на то, 
что он не сработает (лопнет, будучи перечёркнутым по высоте) и цена 
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поднимется вверх. Производительность (в %) измеряется ростом цены 
от вершины паттерна до абсолютного максимума.
 
Таблица 61.10.
Тактика торговли
 

 
Тактика торговли
 
В таблице 61.10. представлена тактика торговли паттерна «три 
падающих пика».
 
Правило измерения, цели. Для получения целевого ориентира 
вычтите высоту графического паттерна из его самого низкого 
минимума. В качестве примера рассмотрим рисунок 61.6. Самый 
высокий максимум находится в точке 1 (49), а самый низкий минимум – 
в точке A (33), что даёт нам высоту 16. Вычитаем высоту из самого 
низкого минимума – наша цель составляет 17. На рисунке это не 
изображено, но цена достигла цели и упала значительно ниже.
 
В нижней таблице показано, что использование полной высоты (как в 
этом примере) редко работает. Вы можете сократить высоту пополам 
или больше и вычесть полученное значение из цены пробоя, чтобы 
получить более близкую цель. Игнорируйте любую цель ниже нуля.
 
После определения целевого ориентира сконвертируйте 
потенциальное падение в процент от текущей цены, чтобы увидеть, 
насколько оно реалистично. Если вы не уверены в своих расчетах, 
используйте таблицу 61.3., чтобы оценить вероятность такого падения. 
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В нашем примере цена пробоя составляет около 35, поэтому падение 
цены составит 16/35 = 46%. В таблице 61.3. показано, что на 
медвежьих рынках 80% паттернов не приведут к падению цены более 
чем на 35%, а 95% паттернов не приведут к падению цены более чем на 
50%. Таким образом, ждать падения цены на 46% нереально.
 
Ключевые уровни поддержки. Прежде чем торговать на этом 
графическом паттерне, проверьте, нет ли поблизости ключевого 
уровня поддержки. Находящийся снизу уровень поддержки покажет 
вам, насколько вероятно данное снижение цены. Если уровень 
поддержки расположен очень близко к цене пробоя или он очень 
значимый, поищите сделку в другом месте.
 
Расположенный выше уровень сопротивления покажет вам, сколько вы 
можете потерять, если вдруг что-то пойдёт не так. Ищите ближайший 
незначительный максимум, на котором можно разместить ордер стоп-
лосс, например, чуть выше самого низкого из трёх пиков. Если стоп-
лосс находится слишком далеко от цены пробоя, то поищите в другом 
месте более перспективную сделку или переместите стоп-лосс ближе к 
цене пробоя.
 
Ранний вход. В данном примере сравните цены самых низких 
минимумов между двумя первыми (1 и 2) и двумя последними пиками (2 
и 3). Если правое основание (B) выше левого (A), то в качестве цены 
пробоя используйте правое основание (B). Закрытие цены ниже 
верхнего из этих двух оснований даст вам более раннюю точку входа, 
чем закрытие цены ниже самого низкого минимума паттерна.
 
Ждите подтверждения. Прежде чем открыть сделку по данному 
графическому паттерну, дождитесь закрытия цены ниже самого 
низкого минимума в паттерне (или используйте ранний вход). Паттерн 
станет действительным только тогда, когда цена закроется ниже 
самого низкого минимума. Я видел очень много случаев, когда паттерн 
не подтверждался и цена взлетала вверх. Короткая сделка на таком 
паттерне принесет убыток. Всегда ждите подтверждения, если у вас 
нет веских причин для раннего входа в рынок.
 



 
Рисунок 61.5. Этот паттерн «три падающих пика» дал сигнал на 
продажу, но вскоре после этого цена акции выросла вдвое, и паттерн 
«лопнул».
 
Опыт торговли
 
У меня есть одна сделка, которую стоит обсудить; она показана на 
рисунке 61.5. Она выглядит запутанно из-за кучи всяких пометок, так 
что не пугайтесь. Давайте разберем её по частям. В своём торговом 
журнале за день до появления точки B я сделал следующую запись:
 
«10 января 2004 года. Я намерен продать половину своих акций, 
которыми владею на данный момент, по цене открытия в понедельник 
(сейчас суббота). Сформировавшийся паттерн «три падающих пика» 
указывает на дальнейшее снижение цены».
 
«Три падающих пика» обозначены точками 1, 2 и 3. Пики похожи по 
форме, все они являются выраженными незначительными 
максимумами, узкими по внешнему виду. Данный паттерн пробивается 
вниз, когда цена закрывается ниже его самого низкого минимума. 
Уровень пробоя отмечен горизонтальной линией A. Пробой происходит 
за день до появления свечи B.
 
«В декабре 2003 года цена пробила сверху вниз уровень поддержки и 
сопротивления (сформировав небольшой паттерн «ромбовидное дно»)».
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Между точками E и 3 сформировался паттерн «ромбовидное дно». Цена 
пробивает его снизу вверх и поднимается до точки 3, совершает 
коррекцию и за день до точки B закрывается ниже основания этого 
паттерна. Движение вниз после восходящего пробоя «ромбовидного 
дна» перечеркнуло этот паттерн, т. е. падение обещало быть сильным, 
но, как видно на графике, этого не произошло.
 
«Сформировавшийся в ноябре паттерн «голова и плечи» способствует 
падению цены. Правило измерения говорит о том, что после пробоя 
линии шеи на отметке 22,50 цена может упасть до 19,66».
 
Паттерн «голова и плечи» формируется в точках C, 1 и 2, где точка C – 
это левое плечо, 1 – голова, а 2 – правое плечо. Левое плечо находится 
почти на той же высоте, что и правое, но чуть ближе к голове, чем 
правое. Оно не столь выражено, как правое, в чем и состоит моя 
основная претензия. Тем не менее, это действительный паттерн 
«голова и плечи».
 
Паттерн подтверждается как действительный, когда цена закрывается 
ниже линии шеи E. Обратите внимание, что линия шеи E 
горизонтальная, а не соединяет две «подмышечные впадины» 
(основания между точками C и 1 и между точками 1 и 2). Это потому, 
что линия шеи имела бы нисходящий наклон, и ждать закрытия цены 
ниже неё как сигнала к продаже было бы бессмысленно (в данном 
случае). Поэтому для нисходящих линий шеи я использую 
горизонтальную линию, проведённую через правую впадину, как 
показано в точке E.
 
Цена акции упала от линии E ниже линии A, после чего нашла 
поддержку. Однако она не достигла цели 19,66, рассчитанной по 
правилу измерения.
 
«Исходя из зоны горизонтальной консолидации, возникшей в июне-
июле 2003 года, цена должна найти поддержку в районе 18,50-20».
 
Я показываю зону поддержки на уровне D – это горизонтальное 
движение, грубо ограниченное двумя горизонтальными линиями. 
Верхняя граница этой зоны точно совпадает с падением вблизи линии 
A. Я показываю её горизонтальной линией F. Она обозначает начало 
зоны поддержки.
 
«Так как цена закрылась на дневном минимуме, это указывает на более 
низкий минимум в понедельник, но может закрыться и выше. Падение 
может продолжиться. Цена пробила линию тренда, начавшуюся в мае 
2003 года и соединяющую минимумы августа и декабря».


 
Я показываю эту линию тренда буквой G. Она соединяет три минимума, 
упомянутые в моём торговом журнале. Цена закрылась ниже этой 
линии тренда за день до точки B. Обратите внимание на высокий объём 
при формировании дна вблизи точки B.
 
Я продал половину своей позиции по цене открытия в точке B – мой 
ордер исполнился по цене 20,77. Я заработал 17% и 30% в двух 
длинных позициях, открытых чуть больше года назад (частично на 
основе фундаментального анализа).
 
Техническая картина показывала сильную поддержку в районе точки B 
(долгосрочный восходящий тренд, горизонтальная зона консолидации 
на уровне D и линия F) и признаки дальнейшего падения цены 
(нисходящий пробой паттерна «три падающих пика», подтверждённый 
паттерн «голова и плечи», несработавший паттерн «ромбовидное дно», 
а также пробой трендовой линии поддержки G).
 
Эта продажа была очень плохим решением: пробой вниз паттерна «три 
падающих пика» оказался ложным, и цена акции выросла вдвое за год.
 
Возможно, вы смеетесь или удивляетесь тому, какую плохую сделку я 
совершил. Но представьте, что акция действительно пошла бы вниз. К 
счастью, у меня оставалась вторая половина позиции по этой акции.
 
Урок: прежде чем продавать, постарайтесь оценить, как низко может 
упасть цена. Я сделал этот расчёт, но акция проигнорировала его.
 



 
Рисунок 61.6. Когда цена пробила линию тренда AB сверху вниз, это 
подтвердило действительность паттерна «три падающих пика» и стало 
сигналом к продаже.
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Глава 62 
Три пика и куполообразный дом
 

 
В 1998 году я целый день провёл в местной библиотеке, просматривая 
сотни книг в поисках графических паттернов для этой книги. В 
«Энциклопедии техник фондового рынка» 1971 года от компании 
Investors Intelligence, Inc. я наткнулся на статью Джорджа Линдси под 
названием «Три вершины и куполообразный дом».
 
Я нашел примеры этого паттерна на графиках индексов, однако поиск 
его на графиках акций не дал никаких результатов. Поэтому я не 
включил его ни в первое издание этой книги, ни во второе. Затем я 
передумал и включил его в третье издание.
 
Поскольку этот паттерн настолько сложен, он встречается редко. Он 
есть на индексе Dow Jones Industrials, но его невозможно найти на 
отдельных акциях. Я не нашёл ни одного. Таким образом, эта глава 
имеет иной формат, отличный от других глав данной книги. Она 
основана на информации из статьи Линдси.
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Рисунок 62.1. Паттерн «три пика и куполообразный дом».
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 62.1. показана базовая модель этого паттерна. Обычно он 
начинается с основания (но не обязательно). Что такое основание? Это 
начало паттерна. Линдси говорит, что оно не является важной 
характеристикой данного паттерна.
 
После основания цена резко растет, и формируется первый из трёх 
пиков. Пики могут быть плоскими. После появления трёх пиков цена 
значительно снижается. Это падение отделяет три пика от остальной 
части паттерна. Разделяющее падение является важным элементом: 
оно поможет вам найти другие паттерны «три пика и куполообразный 
дом».
 
После разделяющего падения цена консолидируется и формирует 
основание следующей части – «куполообразного дома». Формирование 
«дома» начинается с резкого, но короткого подъёма, который возводит 
стену первого этажа здания. Вслед за ним разнонаправленное ценовое 
движение формирует крышу первого этажа.
 
Затем цена поднимается, образуя стену второго этажа. Стена ведёт к 
куполу, который может выглядеть как паттерн «голова и плечи», но 
часто имеет неправильную форму.
 
После купола цена формирует правую стену второго этажа, а затем 
спускается вниз, формируя стену первого этажа. Линдси делает 
поразительное заявление: «Никогда не было исключения из правила, 
что весь рост в паттерне «куполообразный дом» в итоге будет 
полностью аннулирован». Другими словами, цена всегда падает до 
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точки B, которая находится на том же ценовом уровне, что и точка A (за 
исключением случаев, когда это не так).
 
Если представить три пика (не обязательно на одном уровне), за 
которыми следуют «куполообразный дом» и сильное падение, то это и 
будут основные характеристики данного паттерна. Я искал на 
исторических данных этот паттерн в обратном направлении и 
обнаружил падение цены, а затем «куполообразный дом». Двухэтажный 
дом должен стоять отдельно и быть высоким. Затем я искал слева три 
вершины. Особенность в том, что этот паттерн огромный – он 
формируется около 2 лет. Однако есть примеры и более коротких 
паттернов.
 
Теперь, когда вы знаете, как выглядит этот уникальный паттерн в 
общих чертах, давайте рассмотрим его детальнее.
 
Таблица 62.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 62.2. Паттерн «три пика и куполообразный дом» имеет 
несколько вариаций.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 62.1. приведены рекомендации по распознаванию 
графического паттерна «три пика и куполообразный дом». Да, всё 
кажется запутанным, пока вы не вспомните, что нужно искать три 
вершины, отделённые от двухэтажного дома.
 
На рисунке 62.2. представлен паттерн Линдси. Разворотные точки 1 и 2 
– это основание, которое, по словам Линдси, следует игнорировать как 
несущественное. После точки 2 формируются три пика 3, 5 и 7 с 
минимумами 4, 6 и 8. Обратите внимание, как точка 4 в этом примере 
стала коррекцией всего восходящего движения от точки 2, и цена 
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падает ниже неё. Минимумы 6 и 8 формируют дно вблизи того же 
ценового уровня.
 
От пика 7 цена падает до точки 10, но это движение состоит из двух 
волн 7-8 и 9-10. Точка 10 должна быть ниже точки 4 или 6 (она ниже 
точки 6, но не ниже точки 4).
 
Основание в точке 10 завершает «разделяющее падение», которое 
отделяет три пика от «куполообразного дома». Если точка 10 не 
находится ниже минимума 4 и минимума 6, то это движение не 
является разделяющим падением, и цена может упасть ещё ниже. 
Обратите внимание, что вся конструкция от точки 2 до точки 10 
выглядит отчётливо и компактно.
 
Точки 10-14 образуют фундамент первого этажа. Точки 12 и 14 
пытаются вернуться к уровню 10, но не доходят до него. Это тест 
уровня минимума в точке 10. В данном примере трудно понять, 
хаотично или симметрично расположены пики и основания. Полагаю, у 
них одинаковая высота и расстояние между ними, что говорит в пользу 
их симметричности.
 
Цена делает сильный рывок вверх к точке 15. Однако в данном 
примере отсутствует боковое движение от точки 15 до точки 20. Это 
должен быть 5-точечный разворот, крыша первого этажа, но его там 
нет. Согласно Линдси, это означает, что «куполообразный дом» будет 
у́же, чем обычно, и это действительно так.
 
Цена индекса поднимается до пика в точке 23 и образует серию 
восходящих и нисходящих движений, которые составляют купол 
второго этажа. Затем формируется стена второго этажа справа путем 
снижения цены от точки 25 до точки 26. От точки 26 до точки 27 
происходит необычайно крутой откат. Линдси говорит, что интервал в 7 
месяцев и 8-10 дней в этом примере длится от точки 14 до точки 27, а 
не от точки 14 до точки 23.
 
После точки 27 цена индекса падает до точки 28, завершая 
формирование паттерна «три пика и куполообразный дом».
 
На этом графике Линдси описывает миниатюрный паттерн «три пика и 
куполообразный дом». Максимумы A, B и C представляют собой три 
пика, а пик 3 является «куполообразным домом». Разделяющим 
падением является нисходящее движение до точки D, и оно отделяет 
три пика (точки ABC) от «куполообразного дома» (точки 3). Ключом к 
этой мини-структуре служит сильное падение цены от точки 3 до точки 
4, которое аналогично падению от разворотной точки 23 до точки 28.


 
Линдси говорит, что любой из трёх пиков (3, 5 и 7) может быть мини-
паттерном «куполообразный дом» на других таймфреймах, как, 
например, три пика ABC. Он объясняет, что они появляются чаще всего 
на последней вершине (точка 7), а не на первой (точка 3), где 
формируются небольшие паттерны.
 

 
Рисунок 62.3. В этом паттерне три пика расположены на разных 
ценовых уровнях.
 
Пример 1960 года
 
Рисунок 62.3. показывает ещё один пример паттерна «три вершины и 
куполообразный дом», приведённый Линдси. Он говорит, что боковое 
движение (чуть больше дюжины пунктов от максимума до минимума) с 
сентября до ноября, отражённое в боковом движении с марта до 
апреля, указывает на необходимость быть начеку – может 
сформироваться паттерн «три пика и куполообразный дом». И он 
действительно сформировался. Линдси говорит, что хотя три пика (3, 5 
и 7) находятся на разных уровнях, после резкого падения цены от точки 
7 до точки 10 становится ясно, что ключевыми являются именно пики 3, 
5 и 7.
 
Помните правило, что основание в точке 10 должно быть ниже либо 
минимума 4, либо минимума 6, либо их обоих? Перед нами пример, где 
цена индекса падает ниже обоих минимумов, завершая паттерн «три 
пика».
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Линдси также объясняет, что есть малый паттерн «три пика» на участке 
ABC, который соответствует пикам 3-5-7 большого паттерна. Точка D 
соответствует точке 15, а пик 7 – пику 23 большого паттерна. После 
точки 7 цена индекса, конечно же, резко падает, повторяя снижение до 
точки 28 в большом паттерне. Он говорит, что появление малого 
паттерна «три пика и куполообразный дом» ABC7 спрогнозировало 
сильное падение (до точки 10) после точки 7. Когда формируется такой 
паттерн в большом или малом масштабе, за ним следует значительное 
падение цены.
 
Что касается продолжительности, Линдси говорит, что для 
формирования надёжного основания должно произойти как минимум 
два тестирования в точках 12 и 14 уровня минимума в точке 10, но в 
этом примере их не было. Разворотная точка 14 находится слишком 
далеко. Поэтому, чтобы определить пик 23, нужно измерять 
продолжительность от точки 10, а не от точки 14, и рассчитывать 
интервал в 7 месяцев и 8-10 дней до пика 23. В этом примере он 
составляет 7 месяцев и 12 дней.
 
Линдси также упоминает, что при расчётах он использовал минимум в 
точке 6 или даже в точке 4, чтобы прогноз дал нужный результат, и мы 
уже увидели, как в этом уравнении он использует пик 27 вместо пика 
23. Поскольку цель состоит в том, чтобы спрогнозировать, когда 
сформируется пик 23, следует учитывать этот подход. Представьте, что 
вы продаёте свой актив перед резким падением цены на пути к 
разворотной точке 28.
 
На рисунке 62.3. цена индекса достигает пика 23 и падает до точки 26, 
пропуская разворотные точки 24 и 25. Затем она снижается до точки 
28, завершая значительное падение от уровня пика 23.
 



 
Рисунок 62.4. Это более свежий пример паттерна «три пика и 
куполообразный дом».
 
Пример 1990 года
 
Рисунок 62.4. показывает пример паттерна «три пика и куполообразный 
дом» в начале 1990-х годов. Пики 3, 5 и 7 не находятся на одном 
уровне, как и на предыдущем графике. Если рассматривать 
разворотные точки A-3-5 как три пика с разделяющим падением до 
минимума 6, то перед нами малый паттерн. «Куполообразный дом» 
представлен пиком 7. Цена падает до основания 10, которое на рисунке 
62.1. соответствует точке B, где индекс Доу находит дно.
 
Более крупный паттерн «три пика и куполообразный дом» содержит все 
обозначенные разворотные точки. Разделяющее падение цены от точки 
7 до точки 10 показывает сильную распродажу, чётко выделяя 
вершины 3-5-7 в качестве первой половины паттерна.
 
Находится ли основание 12 слишком далеко от точки 10, чтобы считать 
это тестированием дна? Точка 14 расположена достаточно близко к 
уровню дна 10. Основание между точками 10 и 14 вполне может быть 
стартовой точкой для роста цены до первого этажа. Крыша первого 
этажа – это точки 15-20, именно там, где и ожидалось. Купол 21-25 не 
отличается изяществом, но он есть. И, естественно, затем следует 
сильное падение цены до точки 28.
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Однако продолжительность не соответствует ожидаемой. Линдси 
говорит, что продолжительность от пика 3 до пика 7 должна быть 
около 8 месяцев. В данном примере она почти в два раза меньше. 
Значит ли это, что интервал от минимума 14 до пика 23 тоже должен 
быть вдвое короче ожидаемых 7 месяцев и 8-10 дней? Хм-м. Пожалуй, 
нет, потому что интервал составляет около 5 месяцев, а не 3,5 и не 7.
 
Если отсчитать от пика 23 7 месяцев назад, то начальная точка будет 
не 14, 10, 6 или 4, а на пике 7. Но суть не в этом. Главное – понять, что 
как только начинает формироваться «куполообразный дом», нужно 
принимать меры для защиты своей прибыли в открытых лонгах.
 

 
Рисунок 62.5. Отсутствие тестирования уровня в точке 10 говорит о 
том, что для прогнозирования «куполообразного дома» следует 
использовать уровень разворотной точки 4 или 6.
 
Пример 2012 года
 
На рисунке 62.5 показан график за 2012 год с ещё одним паттерном 
«три пика и куполообразный дом». Основание находится в точках 1 и 2, 
и цена извилисто поднимается до первого из трёх пиков – точки 3. Этот 
подъём необычно долгий, и три пика расположены слишком близко 
друг к другу. Пики 3-7 должны формироваться в течение 8 месяцев, а 
здесь прошло всего лишь примерно 2 месяца. Я не знаю, как это 
обосновал бы Линдси. Вероятно, он бы сказал, что этот паттерн вовсе 
не является паттерном «три пика и куполообразный дом». Вполне 
возможно.
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Тем не менее, нисходящее движение от точки 7 до точки 10 довольно 
чётко отделяет три пика. Точки 11-14 выглядят как зона плотной 
консолидации, а не как тестирование уровня основания в точке 10. 
Означает ли это, что мы должны использовать для расчёта точки 6 или 
4, чтобы спрогнозировать появление «куполообразного дома»? 
Напомню, что пик 23 должен сформироваться через 7 месяцев и 8-10 
дней после дна в точке 14. Поскольку у нас нет точки 14, мы 
используем точку 6 и посмотрим, что получится (этот метод Линдси 
использовал на одном из своих графиков).
 
Согласно моей электронной таблице, 7 месяцев и 8 дней – это 
количество дней от 1 января 2012 года до 8 июля 2012 года, и я 
прибавил это количество к дате минимума 6 (10 апреля 2012 года). 
Сколько получилось? Ответ: 16 октября 2012 года. Фактически пик 
сформировался 5 октября 2012 года. Другими словами, погрешность 
моего прогноза составила всего 11 дней. Это полезно. Очень полезно.
 
Однако падение цены индекса после пика 23 не достигло ценового 
уровня точки 10. Тем не менее, индекс Dow снизился на 1 200 пунктов, 
или почти на 9%.
 
Проверьте
 
Несмотря на то, что паттерн «три пика и куполообразный дом» 
встречается редко, он всё же имеет свою ценность. Меня удивила 
точность 7-месячного прогноза от минимума 4, 6 или 14 до пика 23. 
Появление ещё одного такого паттерна позволит трейдерам купить 
опционы пут для защиты длинных позиций, продать покрытые опционы 
колл или купить биржевые фонды, торгующие снижение индексов. А 
когда цена индекса достигнет дна в точке 28, они смогут войти в рынок 
крупной суммой и получить прибыль от восстановления цены после 
сильного падения.
 
Линдси также упоминает вариацию этого паттерна – «куполообразный 
дом и три пика», но он встречается ещё реже, чем обсуждавшийся 
ранее паттерн «три пика и куполообразный дом». Я не включаю данный 
вариант паттерна в это издание книги, но вы можете его легко 
представить.
 
 
 
 
 
 


Глава 63
Три растущих дна
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: три незначительных минимума одинаковой формы, 
каждый последующий выше предыдущего.
 
Восходящие пробои
 

 
Я узнал о графическом паттерне «три растущих дна» из книги Роберта 
Фишера и Йенса Фишера «Свечные графики, уровни Фибоначчи и 
графические паттерны в качестве торговых инструментов» 
(“Candlesticks, Fibonacci, and Chart Pattern Trading Tools” (издательство 
Wiley, 2003 г.), как и о ранее описанном паттерне «три пика и 
куполообразный дом». 
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Производительность этого графического паттерна на бычьих рынках 
характеризуется низкой частотой несостоятельности (восьмое место, 
не показано в таблице) и высоким средним ростом цены после пробоя 
(шестое место, где 1-е считается лучшим). На медвежьих рынках 
производительность соответствует ожидаемой после пробоя против 
тренда, но частота несостоятельности паттернов тоже довольно 
низкая: восьмое место (где 1-е означает наинизшую частоту 
несостоятельности).
 
Коррекции происходят примерно в двух третях случаев. Это 
достаточно часто.
 
Давайте проведём обзор ценового движения данного паттерна.
 

 
Рисунок 63.1. Графический паттерн «три растущих дна».
 
Обзор ценового движения
 
Как выглядит графический паттерн «три растущих дна»? На рисунке 
63.1. показан хороший пример одного из них. Чаще всего этот паттерн 
будет появляться в восходящем тренде. Представленный здесь 
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паттерн, однако, формируется после краткосрочного нисходящего 
тренда (начиная от июльского пика).
 
На рисунке ярко выражены три дна, минимумы которых почти 
повторяют восходящую линию тренда (не отображена на графике). 
Повторение линии тренда не является обязательным элементом этого 
паттерна, но наш глаз склонен выстраивать донья в одну линию, 
поэтому мы отмечаем незначительные минимумы, похожие друг на 
друга.
 
Каждое дно (1, 2 и 3) является незначительным минимумом, 
отчётливым и заострённым. Дно 2 выглядит немного более округлым, 
чем два других, но достаточно похоже на них. Все три дна являются 
частью одного паттерна.
 
В следующем разделе мы рассмотрим рекомендации по 
распознаванию данного паттерна.
 
Таблица 63.1. 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 63.2. Графический паттерн «три растущих дна» обычно 
появляется в восходящем ценовом тренде.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
На рисунке 63.2. показан ещё один пример графического паттерна «три 
растущих дна». Этот паттерн хорошо вписывается в восходящий 
ценовой тренд, и есть другие, сформированные ранее паттерны, 
которые не показаны на этом рисунке. Точками 1, 2 и 3 отмечены три 
дна (все они являются незначительными минимумами). Каждое дно 
выше предыдущего. В этом примере все они также имеют похожую 
форму – они широкие, а не узкие, как в кластере в июне (точка А и 
правее от нее в течение последующих 3 недель).
 
Данный графический паттерн подтверждается как действительный: 
цена закрывается выше самого высокого максимума в паттерне. Я 
показываю линию подтверждения на графике. В этом примере через 
несколько дней после пробоя цена совершает коррекцию, а затем 
продолжает рост до максимума в сентябре. Этот пик знаменует собой 
абсолютный максимум: цена выросла на 34%. Довольно неплохо.
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На рисунке 63.3. показано, как выглядит паттерн «три растущих дна» (1, 
2 и 3) в нисходящем тренде. Паттерн появляется в конце паттерна 
«размеренное движение вниз».
 
В таблице 63.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна.
 
Внешний вид. Каждое дно должно быть выше предыдущего, 
сигнализируя о продолжающемся росте цены. Однако, как показано на 
рисунке, рост может быть незначительным, особенно на медвежьих 
рынках.
 
Ценовой тренд. Ищите паттерны в восходящем ценовом тренде. 
Именно там они формируются чаще всего. Паттерны в восходящих 
трендах (определяемых по цене закрытия в начале тренда по 
сравнению с началом формирования паттерна) работают лучше (на 
бычьем рынке: средний рост цены составляет 51% для паттернов 
продолжения движения по сравнению с 45% для разворотных 
паттернов).
 
Пропорция. Каждое дно должно быть похоже на предыдущее. На 
рисунке каждый из трёх незначительных минимумов имеет ширину 3 
дня. На рисунке 63.2. разворотные точки изящнее и шире, а небольшие 
минимумы более значимые. Избегайте комбинаций широких небольших 
минимумов с узкими.
 
Статистика, представленная в этой главе, предполагает, что каждое 
дно похоже на два других. Возможно, сочетание форм доньев, таких 
как точки 1, 2 и A на рисунке 63.2., приведёт к успешной отработке 
паттерна (или даже покажет лучшие результаты), но данный рисунок 
демонстрирует падение цены до дна 3 (снижение на 16% от максимума 
в точке A).
 
Направление пробоя, подтверждение. По определению, пробой 
происходит снизу вверх, когда цена закрывается выше самого 
высокого пика в паттерне. Если цена сначала закрывается ниже самого 
низкого минимума в паттерне, то этот паттерн не является 
действительным паттерном «три растущих дна».
 
Когда цена закрывается выше самого высокого максимума в паттерне, 
это подтверждает «три растущих дна» как действительный 
графический паттерн. Всегда ждите подтверждения, если у вас нет 
веской причины для раннего входа. Ранний вход в рынок увеличивает 
ваш риск, особенно если тренд был нисходящим до начала 
формирования графического паттерна.
 


Конечно, есть исключения, и в разделе «Тактика торговли» мы обсудим 
их. На рисунке 63.3. показан пример, как ранний вход снижает риск и 
увеличивает прибыль. Когда пик между доньями 2 и 3 находится ниже 
самого высокого максимума паттерна, то в качестве подтверждения 
выступает последний пик (точка А). В примере на рисунке это 
увеличивает потенциальную прибыль с 2% до 12%. Это немного, но 
экономя пенни, вы можете заработать миллион долларов.
 

 
Рисунок 63.3. В нисходящем тренде появляется паттерн «три растущих 
дна». Цена подтверждает его действительность, когда закрывается 
выше самого высокого максимума паттерна.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Как и все графические паттерны, паттерн «три растущих дна» время от 
времени терпит неудачу. На рисунке 63.3. показан пример 
несостоявшегося паттерна. Незначительные минимумы 1, 2 и 3 
составляют три дна паттерна, каждый минимум выше предыдущего. 
Незначительные минимумы похожи по форме, в данном случае узкими 
шипами. Паттерн подтверждается, когда цена закрывается выше 
самого высокого максимума (показано линией подтверждения). Цена 
поднимается чуть выше линии и сразу же падает.
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Почему этот паттерн «три растущих дна» потерпел неудачу? Я 
предлагаю взглянуть на общую картину, прежде чем увеличить 
масштаб. Данный паттерн начинается в точке 1. Но я здесь отметил бы 
паттерн «размеренное движение вниз», состоящий из первой фазы 
нисходящего движения BC, фазы коррекции CD и второй фазы 
нисходящего движения D1. После «размеренного движения вниз» 
наиболее вероятным вариантом восстановления будет возврат цены к 
фазе коррекции CD. После этого первоначальное движение 
продолжается (в данном примере нисходящее).
 
Поскольку фаза коррекции CD представляет собой прочный блок 
горизонтального ценового движения, она будет серьёзной проблемой 
для торгового «альпиниста», желающего начать восхождение. Я бы не 
стал инвестировать в этот паттерн из-за расположенного выше уровня 
сопротивления и вероятности падения цены с возобновлением 
нисходящего тренда. Цена поднялась до уровня сопротивления, 
расположенного в зоне фазы коррекции, и резко откатилась назад.
 
Таблица 63.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 63.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«три растущих дна».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил множество этих 
паттернов (3 580 в 353 акциях), первый был в декабре 1995 года, а 
самый последний – в марте 2019 года. Не все акции охватывали весь 
указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). На бычьих 
рынках паттерн действовал как паттерн продолжения, но не всегда 
(частота была почти случайной). На медвежьих рынках разворотные 
паттерны встречались в два раза чаще, чем паттерны продолжения.
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Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. На 
бычьих рынках паттерны продолжения работают лучше, чем 
разворотные, а на медвежьих рынках ситуация меняется: паттерны 
продолжения работают немного хуже.
 
Средний рост цены. Средний рост на бычьих рынках составляет 48%, 
а на медвежьих – в два раза меньше (24%). Это интригующий 
результат. На обоих рынках происходят пробои вверх, но на бычьем 
рынке цена растёт в два раза лучше, чем на медвежьем. Снова 
крылатая фраза «прилив поднимает все лодки». Я использую это 
выражение достаточно часто в данной книге (прошу прощения, но  мне 
в голову не пришло ничего лучше), и вот пример того, что оно означает. 
Когда акции растут, ожидайте, что рост на бычьем рынке будет выше, 
чем рост на медвежьем.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Общий рынок подтолкнул 
цену выше на бычьих рынках (по-видимому, намного) и заставил упасть 
на медвежьих.
 
Кол-во дней до достижения абсолютного максимума. Как видно из 
таблицы, на бычьих рынках для достижения абсолютного максимума 
требуется значительно больше времени, чем на медвежьих. Если 
сравнить скорость, то цена растёт на медвежьих рынках в 2,1 раза 
быстрее, чем на бычьих.
 
Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько паттернов 
«три растущих дна» продемонстрируют ценовое движение более чем на 
20% от цены пробоя. Я считаю значения выше 50% отличными, даже 
потрясающими. Бычий рынок показывает хорошие результаты – 
медвежий же рынок ниже среднего (у других графических паттернов на 
медвежьих рынках этот показатель составляет 46%).
 
Таблица 63.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 



 
В таблице 63.3. приведена частота несостоятельности паттерна «три 
растущих дна». На бычьем рынке показатели лучше, чем на медвежьем. 
Например, 10% паттернов на бычьих рынках не смогли обеспечить 
рост цены более чем на 5% после пробоя. 22% (в два с лишним раза 
больше) паттернов не приводят к росту цены более чем на 10%. На 
медвежьих рынках более половины паттернов не обеспечивают рост 
цены более чем на 20%.
 
Несмотря на тревожный рост частоты несостоятельности после 
небольших изменений целевой цены, эти цифры являются вполне 
разумными по сравнению с другими графическими паттернами.
 
Что означают эти цифры? Если ваши затраты на сделку составляют 5% 
и вы хотите получить 15% прибыли в каждой сделке (что в сумме 
составляет 20%), то как часто паттерн «три растущих дна» будет 
терпеть неудачу? Ответ: 39% паттернов на бычьих рынках и 58% 
паттернов на медвежьих. Результат говорит о том, что следует 
избегать торговли на этом паттерне на медвежьих рынках.
 
Конечно, вы не сможете торговать каждый паттерн идеально, и 
убыточные сделки будут снижать вашу среднюю прибыль, поэтому 
учитывайте это. Попробуйте поторговать этот паттерн на демо-счёте 
(или в торговом симуляторе) и посмотрите, сможете ли вы 
последовательно зарабатывать деньги. Если вы не сможете получить 
прибыль на демо-счёте, то либо вы торгуете неправильно, либо у вас 
недостаточно средств для торговли.
 
Таблица 63.4. 
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 63.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. По определению, действительный графический 
паттерн «три растущих дна» всегда пробивается вверх. Не ведитесь на 
дешевые подделки.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Наиболее продуктивными «тремя 
растущими доньями» будут те, пробои которых происходят вблизи 
годового ценового максимума. Но... это верно только для бычьих 
рынков. На медвежьих рынках всё наоборот: лучшую 
производительность демонстрируют паттерны, находящиеся вблизи 
годового ценового минимума. Однако избегайте паттернов, которые 
пробиваются в середине годового ценового диапазона на обоих 
рынках.
 
Коррекции. Коррекции происходят часто, в двух из каждых трёх 
паттернов, и акции в среднем требуется 12 дней для возврата к цене 
пробоя. После завершения коррекции в основном возобновляется 
восходящий тренд. Это особенно актуально на бычьих рынках, где 81% 
паттернов приводит к восстановлению цены.
 
Гэпы. Гэп в день пробоя улучшает производительность паттерна как на 
бычьем, так и на медвежьем рынке. Этот вывод согласуется с общими 
рыночными знаниями. И дело в том, что я измерял производительность 
по цене открытия на следующий день после возникновения гэпа. Таким 
образом, после появления гэпа вы можете купить акцию и, 
прокатившись на тренде, получить (в среднем) лучшие результаты.
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Таблица 63.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 63.5. приведена статистика производительности паттернов 
«три растущих дна» в зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, но только на 
медвежьих рынках. Это разочаровывает, потому что высота является 
лучшим прогностическим фактором будущей производительности, 
который я когда-либо видел. Измерьте высоту графического паттерна 
от самого высокого пика до самого низкого дна и разделите её на цену 
пробоя. Если результат превышает медианное значение высоты, то ваш 
паттерн является высоким.
 
Ширина. Широкие паттерны лучше работают на бычьих рынках, а узкие 
– на медвежьих. В качестве разделителя узких и широких паттернов я 
использовал медианное значение ширины.
 
Комбинации высоты и ширины. На бычьих рынках избегайте 
паттернов, которые одновременно являются высокими и узкими. Они 
работают хуже всех. Лучше всего работают высокие и узкие паттерны 
на медвежьих рынках. Странно, правда? Низкие и широкие паттерны 
демонстрируют лучшую производительность на бычьих рынках и 
худшую производительность на медвежьих.
 
Но подождите. Позвольте мне проверить цифры.
 
Да! Они верные. На бычьем рынке было более 500 паттернов для 
каждой строки, так что эти выводы являются убедительными. На 
медвежьем рынке паттернов гораздо меньше: от 89 до 171, в 
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зависимости от строки. Предполагаю, что дополнительное количество 
паттернов на медвежьих рынках исправит данную ситуацию.
 
Таблица 63.6. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 63.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд объёма. Практически в двух из трёх паттернов тренд объёма 
нисходящий. Я обнаружил это с помощью линейной регрессии.
 
Растущий/падающий объём. Паттерны с растущим объёмом работают 
лучше, чем паттерны с падающим объёмом, но только на медвежьих 
рынках.
 
Объём в день пробоя. Низкий объём в день пробоя способствует 
повышению производительности паттерна. Это противоречит обычным 
торговым знаниям. Некоторые считают, что если объём в день пробоя 
невысокий, то следует избегать торговли на этом паттерне. Я не так 
сильно верю в объём, как они. Объём не является залогом будущей 
производительности.
 
Таблица 63.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 63.7. показано, как часто цена достигала уровня стоп-лосс. 
Поскольку этот паттерн может быть высоким, цена в редких случаях 
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будет доходить до середины или дна графического паттерна, чтобы 
задеть размещённый там ордер стоп-лосс. Однако я проверял это 
только от пробоя до абсолютного максимума. Таким образом, если вы 
будете удерживать свою акцию после достижения абсолютного 
максимума, цена может упасть и активировать ваш ордер стоп-лосс.
 
Таблица 63.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

В таблице 63.8. показана производительность паттерна «три растущих 
дна» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. Этот графический паттерн 
показал лучшую производительность в 2000-х годах и худшую в 1990-х 
годах, но результаты почти одинаковы.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. В 2010-х годах 
процент несостоятельности паттернов немного вырос. Интересно 
посмотреть, как этот паттерн будет вести себя в 2020-х годах и далее.
 
Таблица 63.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 
[image: Picture 2035]



 
В таблице 63.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Лишь немногие паттерны «три 
растущих дна» не срабатывают. Как и следовало ожидать, медвежий 
рынок намного жёстче в плане производительности, чем бычий. 
Паттерны на медвежьем рынке встречаются редко, но они чаще не 
срабатывают, чем на бычьих рынках.
 
Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трём категориям: одно-, двух-, а также 
трёх- и более кратно несработавшие паттерны. Как показывает 
таблица, чаще всего происходит однократное несрабатывание, реже 
бывает двукратное и ещё реже трёхкратное несрабатывание этого 
паттерна. Но так бывает не всегда. В других графических паттернах 
второе место занимают трёх- и более кратно несработавшие паттерны.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. У 
меня нет сработавших паттернов «три растущих дна» для сравнения, 
потому что таких паттернов просто не существует. Мы можем сравнить 
производительность всех категорий (одно-, двух-, трёх- и более кратно) 
несработавших паттернов и однократно несработавших. Однократно 
несработавшие паттерны почти всегда превосходят по 
производительности другие категории.
 
Таблица 63.10.
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 63.10. представлена тактика торговли паттерна «три 
растущих дна».
 
Правило измерения, цели. Правило измерения устанавливает целевой 
ориентир, поэтому мы можем проверить вероятность достижения этой 
цели.
 
Чтобы применить данное правило, вычислите высоту паттерна и 
добавьте результат к цене пробоя. Например, в паттерне «три 
растущих дна», отмеченном цифрами 1, 2 и 3 на рисунке 63.5., 
используется разница в цене между точками 7 ($ 9,52) и 1 ($ 7,38), т. е. 
высота паттерна составляет 2,14. Добавьте это значение высоты к цене 
пробоя (самому высокому максимуму), и вы получите целевой ориентир 
11,66. Акция достигает этой цели в начале марта.
 
В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. В 
этом примере мы использовали значение полной высоты на бычьем 
рынке. В таблице показано, что в среднем цена достигает цели в 57% 
случаев. Таким образом, вы можете сократить значение высоты 
наполовину или более, чтобы получить более близкую и более 
надежную цель.
 
В качестве проверки прогнозируемой прибыли сконвертируйте высоту 
паттерна в процент от текущей цены. В этом примере высота 2,14 в 
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процентах от максимума (9,52) будет означать рост цены на 22%. В 
таблице 63.3. показано, что 39% паттернов не обеспечат рост цены 
более чем на 20% (ближайшая строка к значению 22%) на бычьем 
рынке. Этот вывод означает, что менее 61% паттернов достигнут цели. 
Если коэффициент успеха слишком низкий, уменьшите целевую цену и 
ищите расположенный выше уровень сопротивления, где рост цены 
может остановиться.
 
Ранний вход. Обычно ценой пробоя является самый высокий 
максимум паттерна. Иногда, как показано на рисунке 63.3., самый 
высокий максимум формируется между первыми двумя доньями. В 
качестве цены подтверждения в данном случае используйте максимум 
между вторым и третьим дном (точка А). Эта стратегия поможет вам 
войти в сделку раньше, чем после пробоя самого высокого максимума.
 
Пробой линии тренда. Вы также можете использовать нисходящую 
линию тренда, проведённую между двумя пиками паттерна. На рисунке 
63.5. показан пример в виде вершины симметричного треугольника. 
Покупайте, когда цена закроется выше нисходящей линии тренда в 
паттерне «три растущих дна», отмеченных точками 4, 5 и 6.
 
Дождитесь подтверждения. Какой бы метод вы ни использовали для 
определения цены пробоя, всегда ждите подтверждения (то есть ждите 
пробоя). В большинстве случаев пробоем будет считаться закрытие 
цены выше самого высокого максимума паттерна. Ранний вход или 
пробой линии тренда тоже подтвердит действительность паттерна. Не 
ждать подтверждения – это игра, которую лучше оставить любителям и 
трейдерам-новичкам из-за низкой вероятности успеха.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Перед размещением стопа проверьте 
с помощью таблицы 63.7, как часто будет срабатывать стоп-лосс на 
различных уровнях.
 



 
Рисунок 63.4. Этот паттерн «три растущих дна» не отработал так, как 
ожидалось.
 
Опыт торговли
 
Я вообще не торгую этот графический паттерн. Я считаю, что к тому 
времени, когда паттерн подтверждается как действительный, цена уже 
уходит слишком далеко от дна, чтобы он мог быть полезным. Тем не 
менее, на рисунке 63.4. я показываю паттерн «три растущих дна» на 
акции Freeport-McMoRan Copper and Gold (тикер FCX).
 
Цена падает после пробоя в марте комплексного паттерна «голова и 
плечи», в котором левое плечо отмечено LS, Head (2) – двойная голова, 
а RS – правое плечо. Данный паттерн подтверждается как 
действительный, когда цена закрывается ниже линии шеи (I) и падает 
до уровня 1.
 
Паттерн «три растущих дна» представлен разворотными точками 1, 2 и 
3, где каждое дно выше предыдущего.
 
Похожи ли эти донья друг на друга? Спорный вопрос. Донья 1 и 3 
похожи тем, что они широкие и выглядят почти квадратными. В 
сравнении с доньями 1 и 3 дно 2 выглядит узким и остроконечным. Все 
три дна расположены вдоль восходящей линии тренда (проведенной 
через минимумы 1, 2 и 3), что выглядит эстетически приятно и красиво. 
Все три дна выглядят так, будто принадлежат одному паттерну.
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Этот паттерн подтверждается как действительный паттерн «три 
растущих дна», когда цена закрывается выше его вершины. Вершина 
находится на линии C. В точке D цена акции совершает пробой вверх.
 
Купил ли я её по цене открытия на следующий день? Нет! Почему? 
Понятия не имею. Вместо этого я купил в точке A. Да, всё верно. Я 
купил в тот день, когда цена достигла пика. Я не купил на открытии – я 
вошёл спустя несколько часов после открытия рынка; моя сделка 
исполнилась по цене 18,08, чуть выше цены закрытия в тот день.
 
В моём торговом журнале по поводу этой сделки было записано, что 
сверху находится сильный уровень сопротивления на ценовой отметке 
19,50. Я показываю его на графике линией E – областью, обведённой 
кругом, с уходящей вправо горизонтальной линией. Она выглядела как 
потолок, препятствующий росту цены.
 
Я установил стоп-лосс на уровне 16,93, на 6% ниже цены покупки.
 
В торговом журнале я написал следующее:
 
«Причина покупки: графический паттерн «три растущих дна». [Акция] 
поднимается выше апрельского «флага», но встречает зону 
сопротивления. Она может застопориться и рухнуть, но другие акции в 
этой отрасли восстанавливаются. Относительная сила говорит, что 
медь – №1. Чувствую, что эта сделка не отработает».
 
Я немного озадачен тем, где находится флаг. Я показываю один в точке 
F. Но этот флаг расположен значительно ниже цены покупки, так что, 
возможно, я написал «флаг», имея в виду «вымпел» (в точке G). Если я 
имел в виду этот вымпел, тогда да, цена там действительно 
натолкнулась на зону сопротивления (пик D попадает в зону точки G).
 
Ключевые слова, которые мне не нравится читать: «Чувствую, что эта 
сделка не отработает».
 
Я мало пишу о внутреннем голосе трейдера, но это важно. Это голос в 
твоей голове, который что-то говорит тебе (назовём его интуицией). 
Когда твой энтузиазм зашкаливает, этот голос говорит спокойно и 
шепчет предупреждения.
 
Во время торговли я замечаю, что он часто оказывается прав, но 
трудно отличить правильный шёпот от громких предупреждений 
неправильных голосов. К сожалению, редко удается отделить его от 
всего остального и прислушаться.
 


Это очень похоже на предчувствие – голос, который предупреждает, 
что назревает нечто плохое. Сколько раз он предупреждал тебя, что ты 
уронишь что-то, зазвонит телефон или ты что-то прольёшь – и через 
тридцать секунд это действительно происходило?
 
В трейдинге голос – это шёпот, призывающий проявить осторожность. 
Иногда он достаточно громкий и доходит до моего сознания, и я 
записываю его в своём журнале: «Эта сделка не отработает».
 
Жаль, что я не послушал его.
 
В этой сделке стоп-лосс сработал на открытии рынка, и моя сделка 
закрылась по цене 16,90 через два торговых дня после входа. Вот что я 
записал в своём торговом журнале: «Я не думал, что меня выбьет по 
стопу. Сначала убыток меня не беспокоил, но потом я разозлился. Я 
посмотрел на котировки и увидел, что акция упала до 16,53 – мощное 
снижение на 1,15 [$ 2,29 без учёта расщепления компании] от 
предыдущей цены закрытия. Цена отскакивала, но была ниже моего 
стопа (16,93) и ниже цены продажи (16,90). Такое случается. Причина 
продажи: выбило по стопу. Это падение за 3 дня с 18 до 16,50. Ой-ой-
ой!»
 
Я продал по цене открытия (точка B) и потерял в этой сделке 7%. Акция 
упала ещё на 7% ниже моей цены продажи и на 13% ниже цены 
покупки. Если бы я не использовал стоп, то мог бы потерять 13% (в 
худшем случае).
 
Что же я сделал не так? 
 
Урок: поздний вход, цена ушла слишком далеко от оптимальной точки 
входа. Оптимальной точкой входа была цена открытия на 
следующий день после пробоя (на следующий день после точки D, 
а не точки A) или вход с помощью ордера buy stop на цент выше 
линии C.
 
Урок: правильно ли был установлен мой стоп-лосс? Думаю, что я 
поставил стоп ниже незначительного минимума между пиками D и 
A и ниже уровня поддержки на круглой цифре 17 (стоп был на 
16,93). Стоп-лосс ограничил мой убыток 7%, в худшем случае он 
мог быть 13%. Думаю, что мой стоп-лосс был установлен 
правильно.
 
Урок: какая была цель? Я не написал об этом в своём торговом 
журнале, что было ошибкой. Я лишь упомянул расположенный 
сверху уровень сопротивления E на цене 19,50, который не 


оставлял большого пространства для получения прибыли, но, как 
я предполагаю, это была не свинг-сделка, а инвестиция с 
расчётом на долгосрочное удержание. Абсолютный максимум в 
точке H был на отметке 21,27, или на 17,6% выше моей цены 
покупки. Это было отличное место для идеальной свинг-сделки, 
но в реальности я вряд ли продал бы там, поскольку я часто 
нацелен на более высокую цену (например, на удвоение моих 
инвестиций) при долгосрочном удержании. Я не указал, 
какой была моя цель. Другими словами, у меня не было плана 
выхода, кроме стопа.

 
Рисунок 63.5. Паттерн «три растущих дна» превратился в 
«симметричный треугольник», и я купил после пробоя вверх. Акция 
была продана, когда цена упала ниже, а технические индикаторы 
показали дивергенцию.
 
 
Томас Булковски,
Переведено специально для TLAP
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Глава 64
Восходящие треугольники
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: паттерн имеет форму треугольника с горизонтальной 
верхней стороной и направленной вверх нижней стороной.
 
Восходящие пробои
 

 
Нисходящие пробои
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Наверняка все слышали фразу: «Я просто оказался в нужном месте в 
нужное время». Возможно, вы и сами так говорили. Инвестирование 
имеет тот же смысл: купить правильную акцию перед началом бурного 
роста. «Восходящий треугольник» покажет вам нужное место в нужное 
время.
 
Однако краткий обзор результатов демонстрирует, что данный паттерн 
не оправдывает ожиданий. Рейтинг производительности – 16, где 1 – 
лучший, и это только для восходящих пробоев на бычьих рынках. У 
нисходящих пробоев рейтинг ещё хуже, так что не торгуйте их. Рейтинг 
несостоятельности (не показан в таблице) ужасный как для 
восходящих, так и для нисходящих пробоев: по этому параметру 
паттерн занимает 27-е и 35-е место соответственно (находится в числе 
последних).
 
Когда-то этот графический паттерн был одним из моих любимых, но 
сейчас уже нет. Он просто не работает так хорошо, как я надеялся. 
Возможно, вам повезёт больше на другом рынке и с другим стилем 
торговли. Давайте проведём обзор ценового движения и обсудим 
детали.
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Рисунок 64.1. Этот бычий треугольник ограничен горизонтальной 
верхней и восходящей нижней линией тренда. Преждевременный 
пробой на большом объёме часто не отличить от реального пробоя. До 
пробоя тренд объёма нисходящий.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 64.1. показан хороший пример «восходящего 
треугольника». Горизонтальная линия, проведённая по незначительным 
максимумам, и восходящая линия тренда, соединяющая 
незначительные минимумы, образуют паттерн «восходящий 
треугольник». По мере того, как цена балансирует между линией 
сопротивления сверху и линией поддержки снизу, объем уменьшается. 
Преждевременный пробой вверх даёт намёк на предстоящее 
движение: менее чем через 2 недели цена снова совершает пробой и 
движется выше.
 
Почему формируются «восходящие треугольники»? Представьте, что 
вы управляющий крупного паевого инвестиционного фонда. За эти 
годы ваш фонд приобрёл несколько сотен тысяч акций компании, 
представленной на рисунке. Увидев рост в течение года, вы начинаете 
нервничать по поводу того, стоит ли продолжать их удерживать. Вы 
считаете, что данная акция торгуется значительно выше своей 
справедливой рыночной стоимости, и заметили более перспективную 
ситуацию в другой компании.
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Вы даёте указание торговому отделу продать все акции по цене не 
ниже 18,50. В течение 2 дней, начиная с 4 июня 1993 года, ваш 
торговый отдел продаёт эти акции. Поскольку у фонда куплена 
большая партия акций, от которых нужно избавиться, цена не может 
подняться намного выше 18,50, так как ваш фонд сразу же продаёт эти 
акции, заставляя цену упасть. Продажа на этом уровне ограничивает 
рост цены.
 
Узнав, что вы продаёте, другие институциональные инвесторы тоже 
начинают продавать. Агрессивные продажи удовлетворяют спрос, и 
цена акции начинает снижаться. 9 июня она упала до минимума 16,25, 
где покупательский спрос остановил её падение. Покупатели, 
рассматривая цену акции как воровство, ещё больше поднимают спрос 
на эту акцию. Давление покупателей останавливает падение, и цена 
начинает расти, сначала быстро, затем медленнее, и всё больше 
инвесторов продают свои акции.
 
16 июня цена снова достигает отметки 18,50, и ваш фонд продаёт ещё 
больше акций, что фактически останавливает рост. Борьба между 
покупателями и продавцами на этом уровне продолжается в течение 3 
дней. Давление продавцов снова заставляет цену снизиться, и она 
доходит до другой стороны формирующегося «восходящего 
треугольника». Цена отскакивает в последний раз, попадает в зону 
продажи и остаётся там около недели, после чего избыточное 
предложение отправляет цену вверх. Звонок сотрудника из торгового 
отдела подтверждает, что вся позиция продана.
 
Теперь на рынке нет чрезмерного предложения, которое могло бы 
остановить рост, цена поднимается на растущем спросе и взлетает до 
19,25. У вашего фонда уже нет данной акции, но спрос на неё и 
предложение сохраняются. Продавцы возвращают цену в пределы 
треугольника. Цена мчится к другой стороне треугольника, отскакивает 
от нижней линии тренда и пробивает верхнюю линию.
 
Если бы мне пришлось комментировать ценовое движение в 
«восходящем треугольнике», я бы сказал, что данный паттерн 
формируется на основе предложения по фиксированной цене. Как 
только предложение истощается, цена акции быстро выходит из 
треугольника и движется вверх. Если спрос остаётся сильным, цена 
растёт. В противном случае она падает, и либо происходит ещё одна 
попытка пробить верхнюю линию сопротивления, либо продолжается 
падение.
 
Таблица 64.1.
 


Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
Найти «восходящий треугольник» на дневном ценовом графике очень 
просто. В одном популярном журнале я прочитал статью, в которой 
почти половина всех треугольников на иллюстрациях были изображены 
неправильно.
 
Если у вас есть сомнения в обоснованности данного графического 
паттерна, вы можете поделиться ими с другими. Если другие не увидят 
те же формы, что видите вы, то данный паттерн, возможно, не будет 
работать так хорошо, как вы ожидаете. Если у вас есть сомнения в 
правильности распознавания этого графического паттерна, не торгуйте 
на нём. Сохраните свои деньги для сделки, в которой вы будете 
уверены. Проблемы при распознавании этого паттерна обсуждаются 
ниже. А в таблице 64.1. перечислены характеристики «восходящего 
треугольника».
 
Внешний вид. Треугольник на рисунке 64.1. является почти 
классическим примером «восходящего треугольника». Цена отбивается 
от горизонтальной верхней линии сопротивления и отскакивает от 
поднимающейся вверх нижней линии поддержки. Две сходящиеся 
линии тренда – одна горизонтальная, а другая направлена вверх –
 образуют паттерн треугольной формы. Восходящая линия тренда 
прогнозирует рост цены, отсюда и название паттерна – «восходящий 
треугольник».
 
Единственная проблема в данном треугольнике – это 
преждевременный пробой. Если бы паттерн вёл себя должным 
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образом, цена акции продолжила бы рост, а не возвращалась в 
треугольник для дальнейшего его формирования.
 
Линии тренда. Цена должна касаться (или находиться вблизи) линий 
тренда в общей сложности пять или более раз. Должно быть три 
касания одной линии тренда и два – другой. Каждое касание должно 
представлять собой небольшой максимум или минимум. Если цена 
пробивает линию тренда в начале треугольника, это не считается 
действительным касанием, потому что оно не образует максимум или 
минимум. Правило пяти касаний помогает выявить ложные паттерны. 
Распространённые ошибки я покажу позже.
 
Схема пересечения. Цена должна пересекать паттерн несколько раз, 
а не прилегать только к какой-то одной линии тренда. Пространство 
между линиями тренда должно быть заполнено ценовым движением и 
не иметь пробелов. Самой распространённой ошибкой распознавания 
является отсутствие разворотной точки.
 
Преждевременные пробои, направление пробоя. Как можно узнать 
заранее, что пробой не преждевременный? Никак. Преждевременный 
пробой происходит, когда цена закрывается (или один максимум свечи 
выступает) за пределами одной из линий тренда. Через несколько дней 
цена возвращается к границам треугольника и пробивает его, выходя с 
другой стороны линии тренда.
 
Объёмы на преждевременных пробоях неотличимы от объёмов на 
истинных пробоях, и оба пробоя происходят примерно на одинаковом 
расстоянии от вершины треугольника. Я не беспокоюсь о 
преждевременных пробоях и рассматриваю их как фактический 
пробой с закрытием цены за линией тренда.
 
Объём. По мере формирования треугольника объём сначала высокий, 
а ближе к дате пробоя он снижается. За несколько дней до пробоя 
объём становится аномально низким, как будто треугольник набирает 
силу для финального рывка. В момент пробоя объём может 
существенно вырасти, и обычно так и происходит, но большой объём в 
день пробоя не является обязательным условием.
 



 
Рисунок 64.2. Два вида неправильно распознанного «восходящего 
треугольника». Паттерн, который выглядит как «восходящий 
треугольник» слева, не является действительным треугольником 
справа. Три нисходящих шипа в декабре, обозначенные числами в 
верхней части паттерна, представляют собой паттерн «перевёрнутые 
голова и плечи» с горизонтальной линией шеи, а не «треугольник».
 
Проблемы при распознавании паттерна
 
Теперь вы можете правильно распознавать паттерны «восходящий 
треугольник». Тем не менее, есть ситуации, которые могут вводить в 
заблуждение людей, плохо знакомых с этим паттерном. На рисунке 
64.2. показана первая ситуация. Закройте правую половину рисунка и 
спросите себя, похож ли паттерн слева на «восходящий треугольник»?
 
Через вершину центрального пика проведена горизонтальная линия до 
пересечения ценой слева и справа. Во время снижения цена несколько 
раз отбивается от нижней линии тренда, но не касается верхней линии.
 
Если посмотреть теперь на правую сторону графика, выглядит ли этот 
паттерн как «восходящий треугольник»? Вы, должно быть, захотите 
продлить горизонтальную линию, чтобы она коснулась двух 
незначительных максимумов в начале и середине декабря (под цифрой 
1 и посередине между цифрами 2 и 3 в верхней части графика). 
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Неплохо, но в результате получается четыре касания линии тренда, а 
не пять.
 
На самом деле паттерн, на который вы смотрите – это «перевёрнутые 
голова и плечи». На «левом плече» (под цифрой 1) есть большой шип 
объёма. На «голове», расположенной под цифрой 2, шип объёма 
поменьше. А на «правом плече» (под цифрой 3) объём ещё ниже. 
Истинный паттерн «восходящий треугольник» имеет по меньшей мере 
пять касаний линий тренда: три на одной линии и два на другой. 
Нарисованный слева паттерн касается верхней линии только один раз 
– центральным небольшим максимумом. В начале и в конце паттерна 
цена пересекает верхнюю линию, но незначительный максимум её не 
касается, поэтому эти две точки не учитываются как два касания. 
Следовательно, этот «восходящий треугольник» недействительный.
 

 
Рисунок 64.3. Этот паттерн не является действительным «восходящим 
треугольником». Пространство между двумя линиями тренда 
недостаточно пересекается ценой, чтобы создать действительную 
конструкцию треугольника. Небольшие максимумы и минимумы 
пронумерованы.
 
На рисунке 64.3. показан ещё один пример неправильно распознанного 
паттерна «восходящий треугольник». На этом графике слишком много 
пробелов в центральной части треугольника. В действительном 
паттерне «восходящий треугольник» цена многократно отбивается от 
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верхней и нижней линии, равномерно заполняя пустое пространство 
между ними.
 
Изучите этот рисунок. Он иллюстрирует одну из наиболее 
распространённых ошибок распознавания паттерна «треугольник». 
Новички в данном случае увидят паттерн «закруглённое дно» 
(продолжающийся с января по март) и проведут горизонтальную линию 
через вершину и ещё одну нижнюю касательную линию по ходу 
ценового движения, а затем закричат: «Эврика! Восходящий 
треугольник!»
 
Но это неверно.
 
Сравните рисунок 64.3. с рисунком 64.4. На рисунке 64.4 цена 
пересекает паттерн многократно, плотно заполняя свободное 
пространство между линиями тренда. Несмотря на то, что после 
пробоя вверх цена не поднимается высоко, а возвращается к вершине 
треугольника и движется вниз, этот паттерн является хорошо 
сформированным «восходящим треугольником». Также обратите 
внимание на нисходящий тренд объёма, особенно вблизи пробоя.
 

 
Рисунок 64.4. Отличный пример правильно сформированного 
восходящего треугольника. Достаточное количество небольших 
максимумов и минимумов, и цена плотно заполняет пространство 
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между верхней и нижней линией. Тренд объёма снижается вплоть до 
восходящего пробоя.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 64.4. показан первый вид несостоятельности – 
неспособность паттерна обеспечить рост цены более чем на 5%. Если 
придираться, то этот пример не является строгой 5%-ой 
несостоятельностью (потому что цена поднимается на 6%), но это 
типичный пример, как она выглядит. 5%-я несостоятельность 
происходит, когда цена совершает пробой и движется не более чем на 
5%, после чего разворачивается и пробивает другую сторону 
треугольника.
 
В данном случае цена пробивает «треугольник» на уровне 6,13 и 
достигает максимума 6,50 – движение на 6%, после чего падает и 
закрывается ниже дна, перечёркивая весь паттерн, т. е. паттерн 
становится несработавшим.
 
Несостоятельности такого вида имеют две причины. Первая – это 
расположенный сверху уровень сопротивления, его легко обнаружить. 
Ищите пики или донья, расположенные на одной цене, или сплошной 
блок горизонтального ценового движения. Графические и технические 
паттерны и линии тренда тоже создают области сопротивления. 
Прежде чем инвестировать в паттерн, всегда проверяйте, нет ли сверху 
уровня сопротивления.
 
Вторая причина несостоятельности заключается в том, что общий 
рынок движется в направлении, противоположном пробою. Если 
пробой направлен вверх, а общий рынок движется вниз, этого может 
быть достаточно, чтобы остановить восходящее ценовое движение и 
развернуть акцию вниз в направлении общего рынка.
 
Несостоятельность также может быть в акциях одной отрасли. Если 
акции конкурентов падают, а ваша удерживается, то, скорее всего, она 
тоже присоединится к этой «вечеринке» и обвалится. Перед входом в 
сделку проверьте направление общего рынка и отрасли.
 
Таблица 64.2. 
Общая статистика
 



 
Статистика
 
В таблице 64.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«восходящий треугольник».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1678 «восходящих 
треугольников» в 811 акциях, первый паттерн был найден в июле 1991 
года, а последний – в марте 2019 года. Не все акции охватывали весь 
указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. 
Как показывают цифры, большинство паттернов пробиваются вверх, и 
я не учитываю здесь паттерны с медвежьих рынков. Их было слишком 
мало, чтобы включить в статистику.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). 
«Восходящие треугольники» с пробоями вверх в 60% случаев 
выступают в качестве паттернов продолжения ценового движения, а 
остальные являются разворотными. «Восходящие треугольники» с 
пробоями вниз показывают обратную тенденцию: процент разворотных 
паттернов превосходит процент паттернов продолжения ценового 
движения.
 
Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. 
После пробоев вверх разница в производительности между паттернами 
разворота и продолжения отсутствует. После пробоев вниз 
«восходящие треугольники», действующие как паттерны продолжения 
нисходящего тренда, способствуют снижению цены.
 
Средний рост или снижение цены. Рост на 43% немного превышает 
среднее значение роста (на 42,4%) для всех графических паттернов. 
Падение цены после нисходящих пробоев значительно отстаёт от 
среднего значения падения (14,9%) для всех видов графических 
паттернов.
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Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Сравните цифры движения 
рынка со средним ростом или снижением цены. Когда рынок бычий, 
это способствует росту цены после восходящих пробоев. Медвежий 
рынок способствует падению цены после нисходящих пробоев.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. После восходящих пробоев цене требуется значительно 
больше времени для достижения абсолютного максимума, чем для 
достижения абсолютного минимума после нисходящих пробоев. После 
пробоя цена падает на 40% быстрее, чем растёт.
 
Как часто меняется тренд? Эта строка показывает, сколько 
паттернов «восходящий треугольник» приводят к падению цены более 
чем на 20%. По сравнению с другими графическими паттернами 
количество паттернов как с восходящими, так и с нисходящими 
пробоями находится ниже среднего значения. Думаю, что это 
предупреждение о низкой производительности «восходящих 
треугольников».
 
Таблица 64.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 64.3. показана частота несостоявшихся паттернов 
«восходящий треугольник». Паттерны с нисходящими пробоями имеют 
более высокую частоту несостоятельности, чем с восходящими. 
Данную таблицу следует читать так: 17% «восходящих треугольников» 
с пробоями вверх на бычьих рынках не приводят к росту цены более 
чем на 5% после пробоя. Около половины (49%) «восходящих 
треугольников» не приводят к росту цены более чем на 20% после 
пробоя.
 
Паттерны с нисходящими пробоями показывают гораздо худшие 
результаты. Более половины (55%) «восходящих треугольников» не 
приводят к падению цены более чем на 10% после пробоя. Я бы не 
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открывал короткую позицию по акции, на которой сформировался 
«восходящий треугольник» с пробоем вниз, если только ситуация не 
была бы очень убедительной (например, если бы мне приставили 
пистолет к виску).
 
Обратите внимание, как растёт процент несостоявшихся паттернов при 
небольших изменениях максимального роста или снижения цены.
 
Таблица 64.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

 
В таблице 64.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. Большинство восходящих треугольников будут 
пробиваться вверх (восхождение цены), отсюда и название. Это 
подтверждается цифрами в таблице.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Наиболее продуктивными 
«восходящими треугольниками» являются те, которые пробиваются 
вверх вблизи годового ценового максимума и пробиваются вниз 
вблизи годового ценового минимума.
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При пробоях вверх вы получаете преимущество в 28%, торгуя на 
«восходящем треугольнике» в пределах верхней трети годового 
ценового диапазона (по сравнению с нижней третью).
 
Это свидетельствует о том, что на пробоях вниз вам следует открывать 
короткие позиции по акциям, которые формируют новые минимумы, а 
не новые максимумы.
 
Медианное расстояние до точки пробоя в % от длины треугольника 
до вершины. Я сравнил время до пробоя с длиной треугольника от 
начала до вершины. Медианное расстояние до пробоя составляет 64% 
всей длины до вершины.
 
Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят почти в двух 
третях случаев, и цене требуется 12 дней, чтобы вернуться к уровню 
пробоя. Когда происходит коррекция или откат, производительность 
паттерна очень сильно падает.
 
В таблице показано, что после завершения коррекции или отката 
пробои чаще всего сопровождаются ростом цены (в 69% случаев после 
восходящих пробоев и в 55% случаев после нисходящих пробоев). 
Число 55% не является опечаткой: 45% паттернов приводят к 
снижению цены, а остальные (55%) приводят к росту.
 
Гэпы. Разница в производительности для паттернов с гэпами и без них 
недостаточно велика.
 
Таблица 64.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
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В таблице 64.5. приведена статистика производительности 
«восходящих треугольников» в зависимости от их размеров.
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, для обоих 
направлений пробоя. Например, высокие «восходящие треугольники» 
на бычьих рынках с пробоями вверх показывают рост на 47%. Низкие 
приводят к росту в среднем всего на 39%.
 
Чтобы использовать этот вывод, вычислите высоту «восходящего 
треугольника» от верхней линии до самого низкого минимума в начале 
паттерна. Разделите значение высоты на цену пробоя (когда акция 
пересекает одну из линий тренда). Если результат превышает медиану, 
показанную в таблице, то данный «треугольник» является высоким.
 
Ширина. Ширина не является таким надёжным прогностическим 
фактором производительности, как высота. Широкие паттерны 
показывают лучшую производительность, но только после 
нисходящего пробоя. В качестве разделителя между узкими и 
широкими паттернами я использовал медианное значение ширины.
 
Комбинации высоты и ширины. Какие комбинации высоты и ширины 
работают лучше всего? Обычно производительность высоких 
паттернов превосходит производительность низких, но лучшие 
результаты см. в таблице. Вам следует избегать коротких и узких 
паттернов.
 
Таблица 64.6. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 64.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд изменения объёма. Линейная регрессия объёма от начала до 
конца паттерна говорит о том, что в подавляющем большинстве 
случаев объём имеет тенденцию к снижению.
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Растущий/падающий объём. Для пробоев вверх растущий тренд 
объёма показывает гораздо лучшую производительность, чем 
падающий объём. Тем не менее, только в 20% паттернов объём будет 
расти (в 177 по сравнению с 772). Но этот результат может быть связан 
с малой выборкой паттернов.
 
Объём в день пробоя. Высокий объём в день пробоя способствует 
лучшей производительности «восходящих треугольников» с пробоями 
вверх. Разница в производительности не столь значительна, как 
многие представляют, но это потому, что они, вероятно, не изучали 
объём так, как я (и не предлагали доказательства своих убеждений). 
Другими словами, разве статистика не замечательна? Есть старая 
шутка, которая гласит, что статистика на 90% бесполезна.
 
Таблица 64.7. 
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 64.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс, 
но это относится только к восходящим пробоям (так как для 
нисходящих пробоев мой компьютер даёт вводящие в заблуждение 
результаты). Я проверил, как часто цена возвращалась в «восходящий 
треугольник» на пути к абсолютному максимуму.
 
Ордер стоп-лосс на вершине паттерна после восходящего пробоя 
срабатывал бы в 73% случаев. Возможно, вы подумаете, что это 
низкое значение, но помните, что я прекращал отслеживание стоп-
лосса, если перед откатом цена достигала абсолютного максимума. 
 
Таблица 64.8. 
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени на бычьих рынках
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* Анализ включал менее 30 паттернов.
 
В таблице 64.8. показана производительность паттерна «восходящий 
треугольник» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. Худшие результаты были в 
2010-х годах для обоих направлений пробоя. 1990-е годы показали 
лучшую производительность.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. После пробоев в 
обоих направлениях за последние 3 десятилетия частота 
несостоятельности паттерна росла. Почти половина (47%) паттернов с 
нисходящими пробоями были несостоявшимися. Под 
несостоятельностью я подразумеваю, что цена не падала более чем на 
5% после пробоя.
 
Таблица 64.9. 
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 

 
В таблице 64.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
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Количество несработавших паттернов. Если вы любите торговать на 
несработавших паттернах, то ждите нисходящие пробои. Почти 
половина таких паттернов не сработает (лопнет).
 
Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трём категориям: одно-, двух-, а также 
трёх- и более кратно несработавшие паттерны. Однократно 
несработавшие паттерны занимали первое место по частоте. На втором 
месте для восходящих пробоев были двукратно несработавшие, а для 
нисходящих пробоев – трёх- и более кратно несработавшие паттерны. 
Такое же распределение частоты несрабатывания я наблюдал и на 
других графических паттернах.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнил производительность несработавших и сработавших паттернов, 
чтобы увидеть, какие из них работают лучше. Ответ: однократно 
несработавшие паттерны показывают лучшую производительность. 
Единственной проблемой в этом случае является то, что вам нужно 
выбрать «восходящий треугольник», который не сработает (лопнет) 
однократно. Я не нашёл способа определить, будет ли данный паттерн 
однократно несработавшим. Предлагаю вам, читатель, проверить это 
самостоятельно. Скажу лишь, что 67% всех несработавших паттернов 
после нисходящих пробоев не сработают однократно, так что они дают 
трейдерам большое торговое преимущество.
 
Таблица 64.10.
Тактика торговли
 



 

 
Рисунок 64.5. Есть два способа определения целевого ориентира для 
восходящего треугольника. Вычислите высоту треугольника путём 
вычитания значения минимума из значения максимума в начале 
«треугольника» (обозначенного двумя чёрными точками). Полученный 
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результат добавьте к цене, отмеченной верхней линией тренда. 
Результатом будет целевая цена. В качестве альтернативы проведите 
линию, параллельную восходящей линии тренда, начиная от левого 
верхнего угла «треугольника». Цель будет на уровне пробоя 
«восходящего треугольника».
 
Тактика торговли
 
В таблице 64.10. представлена тактика торговли паттерна «восходящий 
треугольник».
 
Теперь, когда вы умеете распознавать «восходящие треугольники» и 
знаете их поведение, давайте рассмотрим, как торговать на них. Мы 
обсудим тактику торговли и правило измерения.
 
Правило измерения, цели. Правило измерения устанавливает целевой 
ориентир, поэтому мы можем проверить вероятность, что цена 
достигнет этой цели.
 
Вычислите высоту «восходящего треугольника» от верхней линии 
тренда до самого низкого минимума в начале паттерна. Для 
восходящих пробоев добавьте значение высоты к значению 
горизонтальной линии тренда. Для нисходящих пробоев вычтите 
значение высоты из цены пробоя.
 
Пример на рисунке 64.5. поясняет данный расчёт для восходящих 
пробоев. Рассчитайте высоту треугольника, вычитая значение 
минимума (14,38, первый небольшой минимум) из значения максимума 
(17,63, обозначенного горизонтальной линией тренда) в начале 
треугольника. Разница составляет 3,25.
 
Добавьте результат к самому высокому максимуму – значению 
горизонтальной линии тренда – и вы получите целевую цену 20,88. Цена 
достигает этой цели в середине июля 1992 года, когда поднимается до 
максимума 21,63, примерно через 6 недель после пробоя вверх.
 
При визуальном подходе нужно провести линию от начала 
треугольника (верхний левый угол) параллельно восходящей линии 
тренда. Значение этой линии на уровне, где цена выходит из 
треугольника, будет целевой ценой. На рисунке это показано 
диагональной линией. Будьте осторожны при определении начала 
треугольника, потому что слишком раннее начало паттерна приведёт к 
аномально высокой ценовой цели.
 


В нижней таблице показано, как часто цена достигает целевого 
показателя, вычисленного по правилу измерения. Если при расчете 
цели использовать полную высоту (как в данном примере), то цена 
будет достигать целевого значения в среднем в 70% случаев. Вы 
можете использовать в правиле измерения другие значения высоты 
(половину или двойную высоту), и в таблице показана частота их 
достижения.
 
После определения целевого ориентира сконвертируйте 
потенциальное ценовое движение в процент от текущей цены и 
сравните результаты с цифрами в таблице 64.3.
 
В нашем примере расстояние до цели составляет 3,25, а цена пробоя 
(текущая цена) – 17,63; соотношение 3,25/17,63 = 18%. Округлим его до 
20%. В таблице 64.3. говорится, что на бычьих рынках после пробоев 
вверх 49% паттернов «восходящий треугольник» не обеспечат рост 
цены более чем на 20%. Таким образом, вероятность неудачной сделки 
чуть меньше 49% (ближе к 45%). То есть в среднем примерно в 55% 
случаев цена должна достигать прогнозируемой цели.
 
Дождитесь пробоя. 37% «восходящих треугольников» пробиваются 
вниз, но фактическое направление пробоя заранее неизвестно. Если 
цена закрывается выше верхней линии или ниже восходящей линии 
тренда, это сигнализирует о пробое. Для снижения риска неудачной 
сделки дождитесь пробоя и только после этого открывайте сделку по 
акции.
 



Рисунок 64.6. «Восходящий треугольник» на недельном графике. Рост 
цены, как правило, следует вдоль восходящей линии поддержки 
«треугольника». Цифрами отмечены небольшие максимумы и 
минимумы, которые являются точками касания трендовых линий.
 
Области поддержки и сопротивления. Если рассматривать 
треугольник как пересечение двух линий тренда, то можно догадаться, 
где будут находиться области поддержки и сопротивления. Они будут 
расположены вдоль двух линий тренда, продлённых в будущее.
 
На рисунке 64.6. показан пример на недельном графике. Обратите 
внимание на общий нисходящий тренд объема от начала треугольника 
до недели перед пробоем.
 
На пробое объём высокий, затем он снижается, когда  цена 
закругляется к началу 1994 года. Цена снова начинает расти, двигаясь 
вдоль восходящей трендовой линии «треугольника». Растущий тренд 
продолжается в течение нескольких лет, следуя за линией поддержки, 
начавшейся от «треугольника». Хотя углы наклона восходящей линии и 
более поздней линии тренда точно не совпадают, область поддержки 
очевидна.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Для размещения ордера стоп-лосс 
используйте информацию из таблицы 64.7. После определения места 
для стоп-лосса сконвертируйте потенциальный убыток в процент от 
текущей цены. Если величина убытка заставит вас нервничать, 
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переместите стоп-лосс поближе или вообще откажитесь от данного 
сетапа (сделки).
 
Торговля на несработавших паттернах. Торговля на однократно 
несработавших паттернах с нисходящими пробоями даёт возможность 
получить приличную прибыль. Разумеется, если ваш «восходящий 
треугольник» не сработает более одного раза, не торгуйте на нём (это 
вариация шутки Уилла Роджерса).
 
Точка разворота на вершине «треугольника». Вернёмся к рисунку 
64.4. Проведите линию от вершины треугольника (где соединяются две 
линии тренда) вертикально вниз, пока она не пересечёт цену. Обратите 
внимание, как разворачивается цена акции в этом месте (она перестает 
падать).
 
Я измерил, как часто это работает, и написал статью на своём сайте. Я 
пришёл к следующему выводу: «Цена достигает незначительного 
максимума или незначительного минимума в 75% случаев в течение 
нескольких дней после формирования вершины треугольника. В 60% 
случаев цена разворачивается».
 
Если вы правильно определили «треугольник», то сможете узнать, где 
развернётся цена, посмотрев на его вершину.
 
Опыт торговли
 
Я торговал на «восходящих треугольниках» 44 раза и заработал деньги 
в 55% случаев. Сейчас я редко торгую на них, потому что не считаю их 
надёжным графическим паттерном. Позвольте мне поделиться с вами 
несколькими уроками.
 
Акции компаний Andrew Corp., Kenneth Cole Productions и Park 
Electrochemical
 
Торгуя акции Andrew Corp. (ANDW), Kenneth Cole Productions (KCP) и 
Park Electrochemical (PKE), я покупал внутри «восходящего 
треугольника» до пробоя. И все эти акции пробивались вниз вместо 
ожидаемого пробоя вверх. Я быстро продавал их с небольшим 
убытком.
 
Урок: прежде чем покупать, дождитесь пробоя.
 
Акции компании Procter & Gamble
 


В начале 2007 года я продал акцию Procter & Gamble (PG) на пробое 
«восходящего треугольника» вниз. Цена акции упала всего на 3,5%, а 
затем восстановилась и достигла нового максимума, поднявшись на 
19% выше моей цены продажи.
 
Урок: прежде чем продавать, попытайтесь определить, насколько 
сильно может упасть цена. Если ожидается крупное падение, 
продавайте. Если нет, постарайтесь переждать это падение. 
Делайте это только в том случае, если рынок и данная отрасль 
движутся в направлении вашей сделки (если у вас бычий 
настрой и рынок и отрасль тоже находятся в бычьем тренде, это 
благоприятный фактор).
 
Акция компании American Electric Power
 
Я купил акцию American Electric Power (AEP) на пробое «восходящего 
треугольника» вверх, но написал в своём торговом журнале: 
«Потенциал роста ограничен». Если рост ограничен, то почему я купил 
эту акцию?
 
Акция и отрасль показывали отличную относительную силу (по 
сравнению с другими акциями и отраслями, а не по индикатору RSI 
Уайлдера). Я подтянул стоп, и цена задела его, когда паттерн не 
сработал после восходящего пробоя. Я получил 4% убытка, но это 
было благословением: примерно через три недели после выхода 
начался медвежий рынок, и эта акция упала на 46% ниже моей цены 
продажи.
 
Акция компании Beazer Homes USA
 
Аналогичная ситуация произошла с акцией Beazer Homes USA (BZH). Я 
продал её через неделю после покупки на медвежьем рынке и получил 
убыток, когда восходящий пробой не подтвердился. Я продал акцию по 
цене 50,30, и она достигла дна на $1,25 – падение на 98% ниже моей 
цены продажи.
 
Акция компании Cisco Systems
 
Сделка по акции Cisco Systems (CSCO) была одной из тех сделок, где я 
чувствовал, что потеряю деньги, но всё равно открыл её. Что же 
произошло?
 
Я получил убыток (всего 3%)!
 


В своём торговом журнале я написал следующее: «Не думаю, что эта 
сделка отработает. У меня ощущение, что произойдёт пробой вниз и 
цена обвалится. Надеюсь, мой стоп сработает, если это случится».
 
В конце 2007 года цена пробила «восходящий треугольник» вверх, я 
купил, и акция колебалась то вверх, то вниз, затем на сильном падении 
цены у меня сработал стоп, когда индекс Dow упал на 365 пунктов (в то 
время это было крупное падение). Примерно через две недели после 
стопа акция упала с 31,83 (где я продал) до минимума медвежьего 
рынка 13,61 (на 57% ниже).
 
Урок: фиксируйте убытки, пока они маленькие, и не позволяйте им 
стать огромными.
 
Акция компании Celadon Group
 
На акции Celadon Group (тикер CLDN сменился на CGI) произошло 
обратное. Я купил её на восходящем пробое, а цена упала, пересекла 
другую сторону треугольника, задела мой стоп и выбила меня из 
сделки.
 
Этот «восходящий треугольник» дважды не сработал на пробое вверх: 
цена в течение недели упала, а затем поднялась на 54% (на медвежьем 
рынке!) выше моей цены продажи. Я правильно определил направление 
(покупка на восходящем пробое) с хорошим потенциалом роста, но 
паттерн не сработал. Запись в моём журнале говорит, что это был 
идеальный вход и идеальный выход.
 
Урок: иногда сделки идут не в нужном направлении. Я 
открыл идеальную сделку, но потерял деньги (хорошая торговля 
помогает избегать плохих привычек).
 
Акция компании National Fuel Gas
 
В 2009 году, менее чем через 2 месяца после окончания медвежьего 
рынка, на графике акции National Fuel Gas (NFG) сформировался 
«восходящий треугольник». Я открыл сделку на покупку небольшого 
размера. Отличный тайминг.
 
Акция испытывала трудности с выбором направления. Она немного 
выросла, затем развернулась и упала примерно на ту же величину, на 
которую ранее поднялась. Цена не дошла до моего стопа, 
восстановилась и возобновила рост.
 


На графике сформировался паттерн «размеренное движение вверх». 
Это позволило мне установить ценовой ориентир на вершине второй 
фазы восходящего движения. Из моих записей: «Последняя цена 
превышает проекцию на 5 центов. Поскольку сегодня сформировался 
более низкий максимум и в ближайшее время выйдет квартальный 
[отчёт о доходах компании], я жду плохих новостей, так как по другим 
нефтяным компаниям выходят плохие новости. Время зафиксировать 
прибыль и выйти. Цена достигла моего целевого диапазона 38-41».
 
Я продал эту акцию по цене 40,54 и получил 24% прибыли. Через две 
недели вышел на удивление хороший отчёт о доходах, лучше 
ожидаемого, и в течение двух дней цена акции резко пошла вверх и 
продолжала расти под углом примерно 30 градусов.
 
Согласно моему торговому плану, я совершил идеальный вход и 
идеальный выход, но оставил 34% дополнительной прибыли в рынке, 
поскольку продал акцию слишком рано. Конечно, если бы вышел 
плохой отчёт о доходах, то продажа в тот момент была бы 
своевременной. Я сделал правильный выбор.
 
Урок: если вы правильно определите переход рынка от медвежьего к 
бычьему, то сможете получить большую прибыль.
 
Акция компании Pfizer
 
В 2005 году на акции Pfizer (PFE) сформировался «восходящий 
треугольник». Из моих записей в торговом журнале: «Я немного 
опоздал со входом и купил эту акцию спустя время после пробоя, но я 
считаю, что это хорошая покупка. Компания также выплачивает 
дивиденды, и я рассматриваю это как долгосрочную инвестицию. 
Держу стоп подальше, чтобы дать акции возможность вырасти».
 
Поздний вход (на 5% выше точки пробоя) обернулся плохими 
новостями, когда акция достигла пика на 2% выше цены покупки и 
затем пошла вниз. Цена дошла до стопа, и я получил 6% убытка. Затем 
акция упала на 25% ниже моей цены покупки. Тем не менее, я успел 
получить одну дивидендную выплату.
 
Урок: если вы не можете купить по цене пробоя, то лучше отказаться 
от сделки, если только у вас нет веской причины для покупки 
(например, после завершения отката или вы планируете 
удерживать её длительное время).
 
Чтобы вы не подумали, что я не заработал много денег в сделках на 
«восходящих треугольниках», приведу ещё несколько прибыльных 


примеров. Я купил акцию Balchem Corp. (BCPC) с помощью ордера buy 
stop выше цены пробоя. В середине 2012 года он сработал в день 
пробоя, и я прокатился на восходящем тренде этой акции, получив 
43% прибыли. По акции Headwaters (HW) я заработал 54%, по акции 
Health Management Systems (HMSY) – 34%, по акции Textron (T) – 44% и 
67% по акции XL Group.
 

 
Рисунок 64.7. Торговля на «восходящем треугольнике». Акция была 
куплена в точке 1, после возврата цены к «треугольнику», и продана в 
точке 2 – на следующий день после достижения ценовой цели 22,50. 
Обратите внимание на нисходящий тренд объёма во время 
формирования «восходящего треугольника» и двух линий поддержки, 
продолжающих линии треугольника.
 
 
Томас Булковски,
Переведено специально для TLAP
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Глава 65
Нисходящие треугольники
 

 
Краткий обзор
 
Внешний вид: паттерн имеет форму треугольника с горизонтальной 
нижней стороной и наклоненной вниз верхней стороной.
 
Восходящие пробои
 

 
Нисходящие пробои
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Краткий обзор результатов показывает важные статистические данные 
для паттерна «нисходящий треугольник». Цена максимально растет на 
бычьих рынках после пробоя вверх. На медвежьих рынках 
«нисходящие треугольники» тоже лучше работают на пробоях вверх, 
имея рейтинг производительности 7, где 1 является лучшим.
 
Медвежьи рынки с нисходящими пробоями имеют самый низкий 
рейтинг несостоятельности (не представлен в таблице, 14 из 19, где 1 
означает наинизшую частоту несостоятельности). Рейтинг 
несостоятельности – это количество «нисходящих треугольников», 
после пробоя которых цена не проходит более 5%, по сравнению с 
другими графическими паттернами.
 
В большинстве случаев объём падает. Коррекции и откаты происходят 
реже, чем в других графических паттернах (обычно они происходят 
приблизительно в 66% случаев). Процент достижения ценовой цели 
тоже оставляет желать лучшего. Уменьшив значение высоты в правиле 
измерения, можно повысить вероятность достижения цели. Об этом мы 
поговорим в разделе «Тактика торговли».
 
А пока подробнее рассмотрим этот графический паттерн.
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Рисунок 65.1. Красиво сформированный «нисходящий треугольник» с 
нехарактерным для него паттерном объёма. Как правило, объём имеет 
тенденцию к снижению и непосредственно перед пробоем становится 
совсем низким. Также показан откат цены и отскок от горизонтального 
уровня сопротивления.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 65.1. показан типичный паттерн «нисходящий треугольник». 
Цена поднимается, касается нисходящей линии тренда в верхней части 
паттерна и снова падает. Затем она отбивается от горизонтальной 
линии, обозначающей основание треугольника. Паттерн объёма 
нехарактерен для классического «нисходящего треугольника». Обычно 
по мере приближения пробоя объём падает, но в данном случае 
паттерн объёма имеет U-образную форму – выше в начале и в конце и 
ниже в центре. Пробой вниз происходит на малом объёме.
 
Медвежий пробой может иметь высокий или низкий объём, но обычно 
объём высокий. После пробоя цена возвращается к границе 
треугольника, после чего продолжает падать.
 
Почему формируются «нисходящие треугольники»? «Нисходящий 
треугольник», показанный на рисунке, начинает формироваться в 
октябре 1994 года в рамках консолидации падающего тренда. 
Например, вы считаете, что справедливая стоимость этой акции 
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составляет 7,38 и в настоящее время цена завышена. Вы говорите 
своему брокеру купить акцию, если цена упадёт до 7,38. 11 октября 
после достижения незначительного максимума на уровне 8,38 акция в 
течение нескольких дней снижается и через 2 дня достигает цены 
покупки. Ваш брокер покупает акцию.
 
Но вы не одиноки в своём мышлении. Другие инвесторы, полагая, что 
акция повторно протестирует уровень минимума, который 
сформировался неделей ранее, тоже покупают эту акцию. Покупатели 
временно устанавливают нижний предел цены. В течение следующих 2 
дней акция возвращается к уровню 7,38, после чего спрос на покупку 
подталкивает её выше. На этот раз цена не поднимается так высоко и 
не доходит до уровня предыдущего незначительного максимума, но 
достигает только значения 8,13, после чего разворачивается вниз.
 
Когда цена акции достигает минимума 7,38, покупательский спрос 
увеличивается достаточно, чтобы остановить падение на этом уровне и 
отправить цену снова вверх. В течение следующих 2 недель вы и 
другие инвесторы покупаете эту акцию. Энтузиазм быстро ослабевает, 
и появляются более низкие максимумы. Нижний уровень на цене 7,38 
становится горизонтальным уровнем поддержки.
 
В итоге инвесторы купили достаточное количество акций, и либо у них 
заканчиваются деньги, чтобы купить ещё больше, либо они решили, что 
уже владеют достаточным их количеством. 9 ноября цена акции 
пробивает линию поддержки сверху вниз и закрывается на минимуме 
дня 7,13. Цена колеблется вблизи этого уровня несколько дней, после 
чего сильно падает на высоком объёме. 
 
Проворные инвесторы, осознав, что нижний уровень поддержки 
пробит, продают акцию. Цена начинает быстро падать, но вскоре 
останавливается. В течение нескольких дней давление со стороны 
продавцов удовлетворяет покупательский спрос, падение замедляется 
– цена разворачивается и начинает двигаться вверх. Она приближается 
к основанию «нисходящего треугольника», и на этом уровне умные 
деньги быстро избавляются от всех оставшихся акций в своих 
портфелях. Откат завершается, цена акции закругляется и снова 
начинает падать. Через 3 месяца акция достигает абсолютного 
минимума чуть ниже $3, после чего останавливается. Падение 
составило 60%.
 



 
Рисунок 65.2. В марте после длительного роста цены, начавшегося в 
конце 1992 года, на графике сформировался классический 
«нисходящий треугольник». Объём имеет тенденцию к снижению, 
особенно во второй половине формирования треугольника. Июльский 
«нисходящий треугольник» оказался несостоявшимся, поскольку цена 
после пробоя не падает, как ожидалось.
 
Таблица 65.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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«Нисходящие треугольники» имеют характерные особенности, что 
облегчает их распознавание. Рассмотрим «треугольники» на рисунке 
65.2. В марте и апреле 1993 года на графике появляется «нисходящий 
треугольник», который означает конец длительного роста цены, 
начавшегося в конце 1992 года. Словно мяч, скачущий по полу, каждый 
ценовой отскок от линии поддержки ниже предыдущего отскока. Если 
соединить линией тренда все вершины, то она будет наклонена вниз.
 
Область поддержки на уровне 29,50 является горизонтальной. Эти два 
компонента – нисходящая линия тренда сверху и горизонтальный 
уровень поддержки снизу – служат двумя основными 
характеристиками «нисходящих треугольников». Падающий объёма по 
мере формирования паттерна завершает данную картину.
 
Июльский паттерн тоже является «нисходящим треугольником», хотя 
не так хорошо сформированным. В течение первой половины паттерна 
объём растёт, а ближе к вершине треугольника падает.
 
Если бы вы владели акциями данной компании и продавали их во 
время формирования любого из этих «нисходящих треугольников», вы 
были бы довольны. Хотя второй паттерн неудачный, потому что цена 
после пробоя вниз поднимается выше вершины «треугольника», она все 
равно в течение месяца падает. Иногда несостоявшиеся паттерны 
заблаговременно предупреждают вас о смене тренда, как показывает 
пример июльского паттерна.
 
В таблице 65.1. приведены характеристики паттернов «нисходящий 
треугольник».
 
Внешний вид. Паттерн «нисходящий треугольник» имеет треугольную 
форму, благодаря которой легко распознаётся. Ищите две линии 
тренда: нижняя должна быть горизонтальной или почти 
горизонтальной, а верхняя – наклонена вниз. Две линии тренда должны 
в конечном итоге соединиться на вершине «треугольника», но цена 
обычно пробивает одну из этих линий до достижения вершины.
 
Линии тренда. Ценовой тренд ограничен двумя линиями: нисходящей 
(вдоль пиков) и горизонтальной или почти горизонтальной (вдоль 
оснований). Цена должна касаться линий тренда не менее пяти раз: 
верхней небольшими максимумами и нижней небольшими минимумами. 
Если цена заходит за линию тренда в начале или в конце паттерна, это 
не считается касанием.
 


Например, мартовский «треугольник» имеет два касания нижней линии 
тренда и три – верхней.
 
Эти две линии тренда являются линиями поддержки и сопротивления. 
Откаты цены к вершине треугольника обычно останавливаются на 
наклонной линии тренда, тогда как коррекции цены к основанию 
останавливаются на горизонтальной линии. После нисходящего пробоя 
цена часто следует вниз вдоль наклонной линии тренда.
 
Заполнение свободного пространства. Цена колеблется в 
«треугольнике» то вверх, то вниз, при этом каждая последующая волна 
становится всё ниже. Цена должна пересекать треугольник 
многократно, заполняя своим движением свободное пространство 
между линиями тренда. Если у вас много свободного пространства в 
середине, значит, вы ошиблись с выбором паттерна.
 
Направление пробоя. Цена может пробить треугольник в любом 
направлении, а может и вообще не пробить (при выходе из вершины 
треугольника продолжать двигаться зигзагообразно). Направление 
пробоя является случайным, пробоев вверх чуть больше (51% случаев).
 
Объём. На протяжении всей длины графического паттерна объём 
обычно снижается. Перед пробоем объём становится особенно низким, 
как будто набирает силу перед борцовским матчем, а затем во время 
пробоя взлетает вверх.
 
Объём не обязательно должен быть высоким во время пробоя или 
низким перед пробоем – это просто его типичное поведение. Не 
отбрасывайте паттерн «нисходящий треугольник» только из-за 
нетипичных характеристик объёма.
 



 
Рисунок 65.3. Данный паттерн не является «нисходящим 
треугольником». В центре паттерна слишком много свободного 
пространства. Цена должна несколько раз пересечь паттерн сверху 
вниз по всей высоте, образуя как минимум два небольших максимума и 
два минимума.
 
Проблемы при распознавании паттерна
 
«Треугольники» легко обнаружить. Однако есть ситуации, когда 
следует проявлять осторожность. На рисунке 65.3. показан пример 
паттерна, который выглядит как «нисходящий треугольник», тем не 
менее, это не он. Объём не снижается, а растёт вместе с ценой в 
начале треугольника и падает на его вершине, когда цена закругляется. 
Объём растёт по мере снижения цены, а затем взлетает вверх на 
следующий день после пробоя.
 
Для многих графических паттернов объём не является ключевым 
фактором, и вы не должны придавать ему слишком большого значения. 
Однако нехарактерный паттерн объёма даёт нам предупреждающий 
сигнал. В сочетании с другими факторами это может насторожить вас 
и вынудить поискать более перспективную акцию.
 
Ценовая картина выглядит ещё хуже. В хорошо сформированных 
«нисходящих треугольниках» цена несколько раз пересекает 
свободное пространство сверху вниз по всей высоте. В 
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«треугольниках» нет столько свободного пространства, как в этом 
паттерне. Сравните паттерны на рисунках 65.3 и 65.1.
 
Данный паттерн не является «нисходящим треугольником».
 

 
Рисунок 65.4. Это пример несработавшего паттерна. Краткосрочный 
пробой вниз обрекает этот «нисходящий треугольник» на провал. 
Находящийся снизу уровень поддержки и бычий рынок изменили 
тенденцию с нисходящей на восходящую.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 65.4. показана ситуация, которую ненавидят трейдеры. 
Произошёл нисходящий пробой, но через 2 дня цена вернулась 
обратно в паттерн, затем взлетела и продолжила рост. Когда она 
поднялась выше вершины «нисходящего треугольника», данный 
паттерн стал несработавшим (лопнувшим, поскольку в этом случае 
цена перечеркнула его от основания до вершины). 
 
На этом рост цены не закончился, потому что сформировался 
«вымпел» с восходящим пробоем. Этот вымпел, будучи паттерном 
половинного движения, предполагает дальнейший рост, равный тому, 
который произошёл до его формирования. В данном примере после 
«вымпела» цена поднялась выше, чем до него.
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Что было не так с этим «треугольником»? Перед формированием 
паттерна ценовой тренд был нисходящим, и многие трейдеры ждали 
пробоя вниз, но данный «треугольник» сформировался в разгар 
бычьего рынка.
 
На растущем общем рынке (то есть индекс S&P 500 движется вверх) 
нисходящий пробой всегда является красным флагом. S&P 
демонстрировал очевидный восходящий тренд вплоть до августа, а 
затем развернулся.
 
Примерно за 2 недели цена индекса снизилась и сформировала дно, 
затем более высокое дно и потом третье дно ещё выше. Три высоких 
дна сигнализировали о смене тренда с нисходящего на восходящий, и 
эта растущая волна обрекла на провал пробой вниз «нисходящего 
треугольника» на данной акции.
 
Кроме рыночного прилива, лишающего данный паттерн импульса, этот 
«нисходящий треугольник» выглядел почти идеально. Цена несколько 
раз касалась каждой линии тренда, пересекая «треугольник» и 
заполняя свободное пространство, но объём имел тенденцию к росту, а 
не к снижению.
 
Два незначительных минимума вблизи начала треугольника не 
касаются горизонтальной линии. Если провести новую горизонтальную 
линию через эти два минимума, то пробой произошёл бы немного 
раньше, но вы всё равно потеряли бы деньги, если бы шорти́ли эту 
акцию.
 
Летом и осенью 1995 года (не показано на графике) в районе уровня 
$ 13 появились несколько пиков. Уровень этих пиков выступил в 
качестве поддержки и сыграл определённую роль в остановке 
снижения цены: в сочетании с растущим фондовым рынком он 
помешал падению цены и превратил красивый «нисходящий 
треугольник» в уродливый неудачный паттерн.
 
Таблица 65.2.
Общая статистика
 



 
Статистика
 
В таблице 65.2. приведена общая статистика по графическому паттерну 
«нисходящий треугольник».
 
Найденное количество паттернов. Я нашёл 1760 «нисходящих 
треугольников» в 831 акции, первый из которых появился в июле 1991 
года, а последний – в марте 2019 года. Не все акции охватывали весь 
указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). В трёх из 
четырёх столбцов «нисходящий треугольник» выступает как паттерн 
продолжения преобладающего ценового тренда. Только на бычьих 
рынках после нисходящих пробоев этот паттерн чаще выступает в 
качестве разворотного.
 
Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. 
Когда вы просматриваете столбцы, глядя на производительность 
паттернов разворота/продолжения тренда, не забывайте смотреть на 
найденное количество паттернов. Большая разница у восходящих 
пробоев на медвежьих рынках (рост на 39% для разворотных 
паттернов из общей выборки в 72 паттерна по сравнению с ростом на 
23% для паттернов продолжения из общей выборки в 85 паттернов) 
может быть обусловлена малой выборкой.
 
Средний рост или снижение цены. «Нисходящие треугольники» на 
бычьих рынках с пробоями вверх – это звёзды, взлетающие на 38% 
после пробоя. Обратите внимание, как на медвежьем рынке цена 
растет максимум на 30%.
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Что касается нисходящих пробоев, то на медвежьих рынках цена 
снижается в бо́льшей степени, чем на бычьих (на 21% по сравнению с 
15%). Это имеет интуитивно понятный смысл.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Данная таблица также 
показывает влияние общего рынка на средний рост или падение цены. 
На бычьих рынках растущая рыночная волна помогла поднять все 
лодки. А на медвежьих рынках давление продаж, как правило, 
удерживало цену от роста на пробоях вверх и побуждало её опускаться 
ещё ниже на пробоях вниз.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. После восходящих пробоев цене требуется значительно 
больше времени для достижения абсолютного максимума, чем для 
достижения абсолютного минимума после нисходящих пробоев. Я 
проанализировал цифры несколькими способами. Сначала я сравнивал 
ценовое движение на бычьем рынке после восходящих и нисходящих 
пробоев. Я обнаружил, что цена падает на 40% быстрее, чем растёт.
 
Затем я сравнил ценовое движение на медвежьем рынке после 
восходящих и нисходящих пробоев. Цена падает на 110% быстрее, чем 
растёт.
 
Третьим способом было сравнение ценового движения на бычьем и 
медвежьем рынке в рамках одного направления пробоя (оба рынка 
после восходящего или оба после нисходящего пробоя). После 
восходящих пробоев на медвежьем рынке цены растут на 40% 
быстрее, чем на бычьем. А после нисходящих пробоев на медвежьих 
рынках цены падают на 120% быстрее, чем на бычьих. Разве это не 
круто?
 
Что означает эта информация? Будьте терпеливы на бычьих рынках 
для получения наибольшей прибыли. А на медвежьих рынках будьте 
готовы быстро выйти из сделки.
 
Как часто меняется тренд? Это показатель, сколько «нисходящих 
треугольников» демонстрируют движение более чем на 20% от цены 
пробоя. Мне нравится видеть значения 50% или выше, но этому 
требованию соответствуют только восходящие пробои на бычьих 
рынках. В других столбцах эти цифры значительно ниже.
 
Если сравнивать значения в каждом столбце со средним значением 
других графических паттернов, то цифры, показанные в таблице, будут 
либо идентичными (на бычьем рынке с нисходящим пробоем), либо 
ниже (в остальных трех столбцах).


 
Таблица 65.3. 
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 65.3. показана частота несостоявшихся паттернов 
«нисходящий треугольник». Как правильно интерпретировать данные 
цифры? Рассмотрим строку максимального роста или снижения цены – 
на 15%. Две колонки показывают, что более половины (54% и 59%) 
«нисходящих треугольников» не приводят к движению цены более чем 
на 15% после пробоя. Это колоссальный процент несостоятельности.
 
Обратите внимание, как стремительно растёт процент несостоявшихся 
паттернов при небольших изменениях максимального снижения цены. 
Например, в следующей строке ниже два правых столбца показывают 
удвоение процента несостоявшихся паттернов.
 
Если вы хотите открыть короткую позицию по акции, на графике 
которой сформировался «нисходящий треугольник», делайте это 
только на медвежьих рынках. У них наименьший процент 
несостоятельности, по крайней мере, в первых строках. На бычьих 
рынках торгуйте пробои вверх. 
 
Такая высокая частота несостоятельности «нисходящих 
треугольников» означает, что лишь небольшое количество этих 
паттернов работает хорошо. Внимательно следите за своей позицией – 
скорее всего, она не сможет удовлетворить ваши мечты.
 
В разделе «Тактика торговли» мы обсудим правило измерения. 
Предположим, что акция стоимостью $40 имеет хорошие шансы 
подняться на бычьем рынке на $10,50. Это движение на 26%. 
Насколько оно реалистично? Из таблицы видно, что в 55% случаев 
цена не вырастет более чем на 25% (ближайшая цифра к 26%). Таким 
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образом, при прочих равных условиях ваша сделка чаще будет 
убыточной, чем прибыльной.
 
Таблица 65.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

* Анализ включал менее 30 паттернов.
 
В таблице 65.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. Как и следовало ожидать, на бычьих рынках 
чаще происходят пробои вверх, а на медвежьих рынках – пробои вниз.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Чёткого консенсуса относительно 
того, где будет лучшая производительность пробоя, нет, но в двух 
столбцах лучшую производительность показывают паттерны с 
пробоями в нижней трети годового ценового диапазона.
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Медианное расстояние до точки пробоя в % от начала 
треугольника до вершины. Цена выходит за пределы графического 
паттерна на 57-65% (медиана) расстояния до вершины треугольника.
 
Я сравнил производительность паттернов после пробоев, 
произошедших раньше медианного значения, с производительностью 
паттернов после пробоев позднее медианного значения. Больше всего 
паттернов было на бычьих рынках с восходящими пробоями, поэтому я 
использовал их. И знаете, что я обнаружил? Абсолютно никакой 
разницы. Увы... (На бычьих рынках с нисходящими пробоями ближе к 
вершине цена падала в среднем на 14-16%, так что это не было пустой 
тратой времени.)
 
Коррекции и откаты. В таблице показано, как часто появляется 
коррекция или откат. В среднем для завершения коррекции или отката 
требуется около десяти дней.
 
После коррекции или отката производительность обычно снижается. 
Например, «нисходящие треугольники» на бычьих рынках с 
коррекциями приводят к росту цену в среднем на 31%, а при 
отсутствии коррекций цена растет в среднем на 48%.
 
Прежде чем открыть сделку, проверьте, не находится ли сверху 
уровень сопротивления или снизу уровень поддержки. Если 
поблизости есть зона консолидации (на расстоянии 5-10% от цены), это 
может увеличить вероятность коррекции или отката.
 
После завершения коррекции или отката цена чаще всего движется 
вверх. Да, вы всё правильно поняли. Даже после отката в 52-53% 
случаев цены растут. Да, это почти случайность.
 
Гэпы. В трёх из четырёх столбцов гэп в день пробоя повышает 
производительность. Поскольку я рассчитывал производительность на 
основе цены пробоя (которая была ценой открытия на следующий день 
после гэпа), вы можете получить лучшую производительность, быстро 
покупая акции после гэпа.
 
Таблица 65.5. 
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 



 
В таблице 65.5. приведена статистика производительности 
«нисходящих треугольников» в зависимости от их размеров.
 
Высота. В большинстве случаев высокие паттерны работают лучше, 
чем низкие. Единственным исключением были медвежьи рынки с 
восходящими пробоями, но трейдеры всё равно не любят их.
 
Чтобы использовать этот вывод, измерьте высоту «нисходящего 
треугольника» в начале паттерна (где она самая большая) и разделите 
её на цену пробоя. Если результат превышает медианное значение, 
значит, ваш паттерн является высоким.
 
Ширина. Широкие «нисходящие треугольники» работают лучше, чем 
узкие. Единственным исключением являются медвежьи рынки с 
восходящими пробоями – тот же столбец, что и для высоты. В качестве 
разделителя между узкими и широкими паттернами я использовал 
медианную ширину.
 
Комбинации высоты и ширины. Комбинации высоты и ширины почти 
не влияют на производительность паттерна. Сверьте свою ситуацию с 
данными в таблице и повысьте торговое преимущество, используя 
паттерны, показывающие лучшую производительность, и избегая 
паттернов с худшей производительностью.
 
Таблица 65.6.
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Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объёма
 

 
В таблице 65.6. представлены статистические данные, связанные с 
объёмом.
 
Тренд объёма. Как видно из таблицы, в большинстве случаев объём 
имеет тенденцию к снижению. Но есть ли разница в 
производительности, которую можно использовать в торговле?
 
Растущий/падающий объём. Ответ: Да. На бычьих рынках объём 
обычно падает, а на медвежьих рынках растет. Имейте в виду, что на 
медвежьих рынках было меньше паттернов, чем на бычьих (потому что 
медвежьи рынки были короче по длине и реже по времени).
 
Объём в день пробоя. Высокий объём в день пробоя улучшает 
производительность во всех категориях. Наконец-то! Если вы торгуете 
так же, как я, эта находка вам не особенно поможет. Почему? Потому 
что я ставлю ордер на покупку на пенни выше верхней линии тренда, 
поэтому восходящий пробой автоматически активирует мой ордер. Я 
не узнаю до конца дня, какой сегодня был объём, и это будет слишком 
поздно. Если вы входите на коррекции или откате, то объём в день 
пробоя поможет вам избежать неэффективных сетапов.
 
Таблица 65.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
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В таблице 65.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс, 
но только для пробоев вниз. Мой компьютер неправильно 
рассчитывает стопы для восходящих пробоев.
 
Я проверил, как низко падала цена на пути до абсолютного минимума, 
и показываю эти результаты в таблице. Они помогут вам определить 
место для ордера стоп-лосс.
 
Например, если вы размещаете стоп-лосс в верхней части паттерна 
после пробоя вниз на бычьем рынке, то цена будет активировать ваш 
стоп-лосс в 2% случаев.
 
Как только вы определитесь с местом расположения стоп-лосса, 
сконвертируйте потенциальный убыток в процент от текущей цены. 
Если этот процент окажется большим, переместите стоп-лосс поближе 
или откажитесь от сделки. Перемещение стоп-лосса ближе к текущей 
цене, естественно, увеличивает вероятность его преждевременного 
срабатывания в прибыльной сделке. Размещение стопов – это 
искусство.
 
Вы можете использовать стоп-лосс, основанный на волатильности.
 
Таблица 65.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 65.8. показана производительность паттернов «нисходящий 
треугольник» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. После пробоев вверх 
«нисходящие треугольники» показывают тревожное падение 
производительности (почти в два раза по сравнению с 1990-ми годами). 
После пробоев вниз производительность паттернов с течением 
времени особо не изменилась.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. 
Несостоятельность «нисходящих треугольников» после пробоев вверх 
неуклонно увеличивается. Что касается пробоев вниз, то после них 
несостоятельность не показывает последовательного тренда, но 
сейчас она выше, чем в 1990-х годах.
 
Таблица 65.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 

 
В таблице 65.9. приведены характеристики несработавших паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Количество несработавших 
паттернов относительно одинаковое, за исключением паттернов на 
бычьих рынках с нисходящими пробоями, где их относительное 
значение поднимается до 42% – выше, чем 22-28% в остальных трёх 
столбцах. Если вы думаете, что этот столбец представляет собой 
движение против тренда (нисходящий пробой на растущем рынке), то 
вы должны задаться вопросом, почему столбец с медвежьим рынком и 
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восходящим пробоем показывает несрабатывание «нисходящих 
треугольников» всего лишь в 23% случаев.
 
Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трём категориям (одно-, двух-, а также 
трёх- и более кратно несработавшие паттерны). Однократно 
несработавшие паттерны, как и следовало ожидать, встречаются чаще 
всего. Однако второе место зависит от столбца.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. 
Нижние три строки в таблице – это моя попытка показать 
производительность несработавших паттернов в сравнении с их 
сработавшими аналогами.
 
Если вы сможете спрогнозировать, что данный паттерн будет 
однократно несработавшим, то в среднем он превзойдёт по 
производительности две других строки. Вы можете торговать на 
несработавших «нисходящих треугольниках» на бычьих рынках после 
пробоев вниз: если они окажутся однократно несработавшими (что и 
происходит в 71% случаев), то средний рост цены составит 54%.
 
Таблица 65.10. 
Тактика торговли
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Рисунок 65.5. Правило измерения: вычтите разницу между двумя 
линиями тренда в начале треугольника (обозначены чёрными точками) 
из значения нижней линии тренда или нарисуйте линию, параллельную 
нисходящей линии тренда, начинающейся в левом нижнем углу. 
Полученное значение будет целевой ценой после пробоя вниз.
 
Тактика торговли
 
В таблице 65.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«нисходящий треугольник».
 
Правило измерения, цели. Правило измерения используется для 
прогнозирования ценового целевого ориентира. Оно не гарантирует, 
что цена точно дойдёт до этой цели. Чтобы использовать правило 
измерения, вычислите высоту «треугольника», вычитая цену нижней 
линии тренда из самого высокого максимума в «треугольнике». Затем 
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вычтите значение высоты из значения нижней горизонтальной линии 
тренда (для нисходящих пробоев) или добавьте её к цене пробоя (для 
восходящих пробоев). Результатом будет целевая цена.
 
Например, на рисунке 65.5. высота «треугольника» является разницей 
между самым высоким максимумом и самым низким минимумом 
(отмечены двумя чёрными точками), т. е. 8,82 - 7,38 = 1,44. Затем 
вычтите высоту из значения горизонтальной линии тренда, и вы 
получите целевой ценовой ориентир (7,38 - 1,44 = 5,94). Цена достигает 
цели в день пробоя.
 
Альтернативный подход без громоздкой математики: проведите линию, 
параллельную нисходящей линии тренда, начиная от нижнего левого 
угла «треугольника» (как показано на рисунке). Значение этой линии на 
уровне, где цена выходит из «треугольника», будет целевой ценой.
 
В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. В 
нашем примере мы видим паттерн на бычьем рынке с нисходящим 
пробоем с использованием полной высоты. В таблице указано, что 
цена достигнет цели в 50% случаев. Если разделить высоту пополам и 
использовать в приведённой выше формуле значение половины 
высоты, то вероятность успеха увеличится до 74%.
 
Обсуждение таблицы 65.3. показывает, как можно сконвертировать 
расстояние до цели в процент от текущей цены. Используйте эту 
таблицу, чтобы узнать, как часто цена не сможет упасть или вырасти на 
данное значение.
 
Дождитесь пробоя. Ожидание пробоя имеет первостепенное 
значение, поскольку направление пробоя заранее неизвестно. Если вы 
не дождетесь нисходящего пробоя и преждевременно откроете шорт, 
цена может совершить пробой вверх и быстро вырасти. Однако 
шортить акции – занятие не для слабонервных и влечёт за собой 
существенный риск. Если вы пропустите первоначальный пробой, вы 
всегда можете войти в шорт после отката (будьте осторожны: в 
таблице 65.4. указано, что после отката цена продолжает падение 
менее чем в половине случаев).
 
Откат также является хорошим временем для добавления к короткой 
позиции. Подождите, когда цена возобновит падение, и только после 
этого открывайте шорт. Закройте позицию, когда цена приблизится к 
цели или изменится общая картина (фундаментально или технически).
 
Закрывайте сделки на уровне поддержки. Если вы открыли короткую 
позицию по акции, закройте её, когда акция найдёт уровень 


поддержки. В 58-61% случаев цена будет разворачиваться на дне 
отката (примерное медианное снижение на 5% ниже цены пробоя на 
бычьих рынках), поэтому ожидайте разворота приблизительно через 4 
дня (медиана).
 
После завершения или отсутствия отката закройте шорт, когда цена 
найдёт уровень поддержки. Действуйте быстро, ибо нисходящие 
развороты часто имеют V-образную форму, так что у вас будет мало 
времени.
 
Если вы открываете среднесрочный или долгосрочный лонг по акции  и 
не хотите, чтобы ваша позиция пострадала от среднего снижения цены 
(см. таблицу 65.2.) после пробоя вниз, подумайте о продаже акции в 
момент пробоя (установите ордер на продажу на пенни ниже нижней 
линии тренда или продайте акцию после закрытия цены ниже линии 
тренда в день пробоя).
 
Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 65.7. показано, как часто 
цена будет достигать одного из трёх уровней стоп-лосс. Используйте 
это в качестве руководства при размещении ордера стоп-лосс.
 
Торговля на несработавших паттернах. Сделки на однократно 
несработавших «нисходящих треугольниках» на бычьих рынках с 
пробоями вниз дают возможность получить приличную прибыль. После 
пробоя вниз цена падает не более чем на 10%, затем разворачивается 
и растет, закрываясь выше вершины «треугольника» и перечеркивая 
паттерн по высоте. Поставьте ордер buy stop на пару центов выше 
вершины «треугольника». Если паттерн не отработает и цена вырастет, 
она активирует ваш отложенный ордер, и вы получите прибыль от 
роста цены.
 
Ищите расположенный сверху уровень сопротивления в пределах 10% 
от графического паттерна, препятствующий восходящему ценовому 
движению. Если вы обнаружите его, то данный паттерн может не 
сработать двукратно. Торгуйте только на однократно несработавших 
паттернах.
 
Точка разворота на вершине «треугольника». Давайте вернёмся к 
рисунку 65.1. Обратите внимание, что откат достигает максимума в 
день формирования вершины «треугольника». На рисунке 65.2 показан 
ещё один пример, когда цена формирует незначительный максимум 
или минимум вблизи дня, когда две линии тренда сходятся на вершине 
«треугольника».
 


Я измерил, как часто это происходит, и написал статью об этом на 
своём сайте. Я пришёл к следующему выводу: «Цена достигает 
незначительного максимума или минимума в 75% случаев в течение 
нескольких дней после появления вершины треугольника. В 60% 
случаев цена разворачивается».
 
Если вы достаточно точно нарисуете свой «треугольник», то вы 
узнаете, где может развернуться цена, посмотрев на его вершину.
 

 
Рисунок 65.6. Вместо открытия короткой позиции акция была куплена 
после пробоя вниз «нисходящего треугольника», когда цена достигла 
цели, установленной по правилу измерения. Если бы мы перемещали 
стоп-лосс по мере роста цены, то наш стоп сработал бы на уровне $23, 
и мы получили бы хорошую прибыль. По мере роста цена 
сформировала паттерн «размеренное движение вверх», который тоже 
помог нам в определении целевого ориентира.
 
Опыт торговли
 
Я использовал паттерн «нисходящий треугольник» как для покупки, так 
и для продажи. Давайте сначала обсудим мои продажи.
 
Акция компании Johnson & Johnson
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В октябре 2008 года акция Johnson & Johnson (тикер JNJ) показала 
резкий нисходящий скачок во время медвежьего рынка. Я купил её в 
тот день и получил исполнение по цене 55,12. Через два дня цена акции 
выросла до 67,48, но я удерживал позицию как долгосрочную. Я 
упустил возможность зафиксировать 22% прибыли. В реальности 
прибыль составила бы 16%, если бы я продал её по цене открытия 
следующего дня.
 
Урок: если рынок даёт вам большую краткосрочную прибыль, лучше 
зафиксировать её.
 
Далее цена акции упала, и на графике сформировался паттерн, 
который теперь выглядит как «симметричный треугольник», но тогда я 
думал, что это «нисходящий треугольник». Вы можете видеть один и 
тот же паттерн по-разному, в зависимости от того, как вы рисуете 
линии тренда и сколько раз цена должна их коснуться (сейчас я жду 
пять касаний).
 
Цена продолжила падать, и я продал акцию в тот день, когда 
«треугольник» пробился вниз, получив исполнение по цене 54,97. То 
есть я купил её по 55,12, продал по 54,97 и заработал. Как такое 
возможно? Компания выплатила дивиденды, и я получил их 
достаточно, чтобы покрыть свой убыток. Из записей в моём торговом 
журнале: «Похоже, что «нисходящий треугольник» пробьётся вниз, 
значит, цена опустится ещё ниже». Акция достигла дна на уровне 46,25, 
то есть на 15% ниже моей цены продажи.
 
Урок: продавайте на пробое «нисходящего треугольника» вниз.
 
Акция компании Southwest Airlines
 
Ещё одна сделка – пример того, что я очень не люблю. Цена акции, 
которой я владею, пробивает «треугольник» вниз – я продаю свою 
позицию, а цена разворачивается, перечёркивая весь паттерн по 
высоте. Осенью и зимой 1999 года и в начале 2000 года я трижды 
покупал акцию Southwest Airlines по разным причинам и удерживал все 
позиции.
 
В феврале цена начала расти и к апрелю постепенно выровнялась и 
двигалась во флэте. На графике акции авиакомпании сформировался 
«нисходящий треугольник». В своём торговом журнале я записал 
следующее: «27 июня 2000 года. Я продал все свои активы, потому что 
цена акции пробила уровень поддержки «нисходящего треугольника». 
С учётом сезонного роста в декабре и пика весной [максимум был в 
мае на отметке 15,17] я пропустил максимум примерно на $3 за акцию. 


Ой-ой-ой! Цены на нефть высокие, что увеличивает стоимость топлива. 
Процентные ставки тоже высокие и, возможно, вырастут ещё больше. 
Похоже, весь энтузиазм закончился, хотя сегодня цена акции выросла 
почти на $1».
 
За день до продажи акции цена закрылась ниже уровня 
«треугольника». Поэтому я продал на следующий день и получил 
исполнение по цене 13,04 – на несколько центов выше цены закрытия и 
внутри «треугольника».
 
Но затем цена взлетела и росла до 2001 года. Я упустил возможность 
заработать дополнительные 79%. Тем не менее, в своих трёх сделках я 
получил прибыль в размере 25%, 27% и 30%.
 
Урок: я продал на следующий день после неблагоприятного пробоя, но 
не оценил, как низко может упасть цена. Учитывая сезонность и 
другие факторы, я поступил правильно. Это была длинная 
позиция во время медвежьего рынка по акции, которая, как 
оказалось, продолжала расти.
 
Акция компании R.G. Barry
 
Акцию R.G. Barry (тикер RGB) я купил, основываясь на 
фундаментальных данных и перспективной технологии, которую они 
разработали, но когда на её графике появился «нисходящий 
треугольник», я продал после пробоя вниз. Я получил убыток, но цена 
акции упала ещё на 19% ниже моей цены продажи.
 
Урок: если акция не делает того, чего вы от нее ожидаете, подумайте о 
продаже, особенно после неблагоприятного пробоя графического 
паттерна.
 
Акция компании Building Materials Holding Corp.
 
Я купил акцию Building Materials Holding Corp. (тикер BLG) после пробоя 
вверх «нисходящего треугольника» и продал её, когда цена взлетела на 
20% после объявления квартального отчёта о доходах. В течение 
недели цена акции скорректировалась и начала расти. Я заработал 
22%, но упустил 52% роста после моей продажи.
 
Урок: часто после хорошего отчёта о доходах 
формируется перевёрнутый паттерн «прыжок дохлой кошки» 
(цена взлетает на день-два, а затем консолидируется в течение 
недели или месяца), после чего цена растёт. Проворные трейдеры 


могут дождаться завершения коррекции и купить, участвуя в 
дальнейшем росте акции на фоне позитивных ожиданий.
 
Акция компании ExpressJet Holdings
 
В начале 2007 года я купил акцию ExpressJet Holdings (тикер XJT) на 
пробое вверх «нисходящего треугольника» и поставил жёсткий стоп. 
Когда её цена начала снижаться, я потерял 5%. И я рад, что продал её, 
потому что далее цена упала от уровня моей продажи 5,78 до 34 центов 
(а может, и ниже, ибо после этого я уже не отслеживал её), то есть на 
94%.
 
Урок: сохраняйте убытки небольшими.
 
Акция компании Frontier Oil Corp.
 
В конце 2010 года я торговал пробой вниз «нисходящего треугольника» 
на акции Frontier Oil Corp. (тикер FTO), который оказался ложным. Цена 
упала на 5% после пробоя, затем развернулась, и я купил в ноябре по 
15,47, когда цена вернулась почти к вершине треугольника. Далее цена 
акции быстро пошла вверх, и после пика на уровне 25,35 у меня 
сработал стоп-лосс. Моя прибыль в этой сделке составила 64% за 3 
месяца.
 
Урок: сделки на ложных нисходящих пробоях могут 
принести хорошую прибыль.
 
 
 
 
Томас Булковски,
Переведено специально для TLAP
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


Глава 66
Симметричные треугольники
 

 
КРАТКИЙ ОБЗОР
 
Внешний вид: цена формирует более низкие максимумы и более 
высокие минимумы, образуя две сходящиеся линии тренда: верхняя 
линия тренда наклонена вниз, а нижняя – вверх.
 
Восходящие пробои
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Нисходящие пробои
 

 
Краткий обзор показывает производительность «симметричных 
треугольников» в различных рыночных условиях и направлениях 
пробоя. Производительность у них ужасная. По рейтингу 
производительности этот паттерн находится в самом низу списка всех 
графических паттернов. По критерию несостоятельности (не показана, 
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но она очень плохая) этот паттерн тоже находится в нижней части 
списка.
 
В большинстве случаев тренд объема нисходящий. Коррекции и откаты 
после «симметричных треугольников» появляются так же часто, как и 
во многих других графических паттернах (приблизительно в 66% 
случаев). Процент паттернов, достигающих целевого ценового 
ориентира, соответствует средней величине роста или снижения цены 
– иными словами, он тоже ужасен. Вы можете повысить показатель 
успешного достижения цели, используя половину высоты паттерна. Об 
этом мы поговорим в разделе «Тактика торговли».
 
Могу ли я сказать что-то хорошее по поводу «симметричных 
треугольников»? Да! Их столь же много, как и людей без масок во 
время пандемии Covid-19. Вы, наверное, ожидали услышать нечто 
иное, не так ли? Давайте подробнее рассмотрим этот графический 
паттерн и, возможно, узнаем, чего следует избегать.
 

Рисунок 66.1. «Симметричный треугольник» с небольшим ростом цены 
после пробоя.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 66.1. показан пример «симметричного треугольника». В 
начале формирования «треугольника» цена поднимается и достигает 
нового максимума. Затем цена пересекает паттерн сверху вниз, 
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создавая более низкие максимумы и более высокие минимумы. Спустя 
почти 2 месяца эта тенденция сохраняется. Линия тренда, проведенная 
по небольшим максимумам, нисходящая, тогда как линия тренда, 
проведенная по небольшим минимумам, восходящая.
 
По мере формирования паттерна объем уменьшается, хотя местами он 
имеет шипы. В конце июня цена пытается пробить «треугольник», но 
этот пробой оказывается ложным. Затем цена снова пытается 
пробиться вверх на высоком объеме, но быстро разворачивается и 
падает.
 
Почему образуются симметричные треугольники? Цена растет, 
достигая более высоких максимумов в последующие дни. Затем 
давление продаж гасит спрос на акции, и цена падает. Свинг-трейдеры, 
ощущая смену тренда, быстро продают свои лонги, оказывая 
дополнительное давление на акцию. Цена падает до уровня поддержки, 
установленного в предыдущие месяцы на пиковых ценовых отметках, 
или могут появляться различные другие факторы, побуждающие 
инвесторов открывать сделки по этой акции. Цена взлетает, 
рассуждают они, так почему бы не присоединиться к тренду, особенно 
на откате?
 
Подобные рациональные предложения увеличивают спрос и снова 
толкают цену вверх, но на этот раз игроки, торгующие импульсы и 
упустившие шанс продать раньше, делают это сейчас. Другие, полагая, 
что акции может не хватить восходящего импульса, чтобы довести цену 
до предыдущего максимума, тоже продают. Давление со стороны 
продавцов останавливает рост цены на более низком уровне и 
разворачивает ее.
 
Инвесторы, убежденные в ценности акции, видят её падение и, 
поскольку фундаментальные показатели не изменились, покупают по 
мере снижения цены. Одни добавляются к своим позициям по более 
низкой цене, а другие покупают ее впервые. Покупки могут заставить 
цену   двигаться горизонтально, а не прямолинейно вниз. В результате 
более высокий минимум формируется не столько от обеспокоенных 
покупателей, сколько от нехватки продавцов.
 
На протяжении всего тренда объем снижается. Все меньше и меньше 
акций переходят из рук в руки, и цене становится легче менять свое 
направление. В конце концов в рынок поступает крупный ордер на 
покупку, и цена взлетает. Когда цена акции пробивает верхнюю линию 
тренда, она активирует отложенные ордера на покупку, размещенные 
инвесторами на случай роста цены выше линии тренда. Происходят 
дополнительные каскады покупок, и цена взлетает на высоком объеме.


 
Если спрос достаточно высокий, цена продолжает расти. Однако 
примерно в половине случаев она разворачивается и возвращается к 
границе «треугольника», формируя коррекцию. На верхней линии 
тренда или на уровне вершины «треугольника» цена встречает 
поддержку. Обычно она отскакивает и продолжает движение в 
исходном направлении, но иногда продолжает снижаться, 
сигнализируя об окончании восходящего тренда (как в примере, 
показанном на данном рисунке).
 
Таблица 66.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 66.2. «Симметричный треугольник» с восходящим пробоем. 
Цена закрывается за пределами «треугольника», но возвращается к 
паттерну перед формированием его вершины. В данном примере цена 
не только вернулась к паттерну, но и пробила его с противоположной 
стороны. Числа обозначают точки касания линий тренда. Паттерн 
«прыжок дохлой кошки» приводит к тому, что цена падает на $5 за 1 
день, затем отскакивает вверх и в конечном итоге движется вниз.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 66.1. перечислены рекомендации по распознаванию 
паттерна «симметричный треугольник».
 
Внешний вид. Рассмотрим рисунок 66.2., на котором изображен 
«симметричный треугольник» с восходящим пробоем. Графический 
паттерн имеет форму «треугольника», который ограничен двумя 
линиями тренда: верхняя наклонена вниз, а нижняя вверх – эти линии 
соединяются на вершине. Цена многократно пересекает паттерн.
 
Точки касания. Числа отмечают незначительные максимумы и 
минимумы, которые касаются или приближаются к каждой линии 
тренда – в данном случае происходит семь касаний. Должно быть не 
менее пяти точек касания: три на одной трендовой линии и две на 
другой, но не обязательно следующих друг за другом. Если касаний 
меньше пяти, то такой паттерн может быть ложным «симметричным 
треугольником».
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Свободное пространство. Цена должна пересекать паттерн 
многократно, заполняя своим движением свободное пространство 
между линиями тренда. Слишком много пустого пространства – это 
распространенная ошибка трейдеров-новичков, охотящихся за 
паттернами «треугольник».
 
Объем. Тренд объема от начала до конца формирования паттерна 
обычно нисходящий. Объем может увеличиваться при росте цены и 
снижаться на ее падении, но в целом наблюдается тенденция к 
снижению объема. Следует отметить, что нисходящий тренд объема, 
как мы видим в паттерне «симметричный треугольник», является 
необычным, но такое случается.
 
Снижающийся объем может быть незаметен на первый взгляд, но если 
вы примените линейную регрессию, то наклон результирующей линии 
даст вам четкое представление о тренде объема. Более 80% 
«треугольников» демонстрируют отчетливую тенденцию к снижению 
объема.
 
Направление пробоя. Пробой может быть в любом направлении, 
включая извилистый горизонтальный, но обычно он происходит в 
направлении преобладающего ценового тренда (пробой вверх в 
восходящем тренде или пробой вниз в нисходящем тренде). Тем не 
менее, направление пробоя является почти случайным. Не пытайтесь 
угадать направление пробоя. Вы можете ошибиться.
 
Продолжительность. «Симметричные треугольники» могут быть любой 
длины, но минимальная их длина – 3 недели. Паттерны короче 3 
недель, скорее всего, будут вымпелами. Однако вымпел действителен 
только в том случае, если он опирается на флагшток, поэтому, если 
длина вашего паттерна составляет 2 недели, но без флагштока, то это 
всё же будет «симметричный треугольник».
 



Рисунок 66.3. Два «симметричных треугольника»: один 
действительный, другой недействительный. «Треугольник» справа 
демонстрирует нисходящий пробой, но в результате оказывается 
несработавшим. Паттерн слева является ложным.
 
На рисунке 66.3 показаны два паттерна. Паттерн слева не является 
действительным «симметричным треугольником». 
 
Почему?
 
Он начинает свое формирование с небольшого минимума в точке A и 
поднимается до небольшого максимума в точке B. Затем цена 
снижается вдоль верхней линии тренда и достигает небольшого 
минимума в точке C. Обратите внимание, что есть только один 
небольшой максимум (точка B) и два небольших минимума (точки A и 
C), но второй небольшой минимум (точка C) не входит в нижнюю 
границу «треугольника». В данном паттерне не только отсутствуют 
незначительные максимумы и минимумы, но и некорректно проведена 
нижняя линия тренда.
 
Свободное пространство в центре «треугольника» часто является 
ключом к неправильно идентифицированному паттерну «треугольник». 
Цена должна пересечь «треугольник» и заполнить его внутреннее 
пространство, но в данном случае этого не происходит. 
 
[image: Picture 2137]


Паттерн справа представляет собой действительный «симметричный 
треугольник». Он имеет множество небольших максимумов и 
минимумов, которые касаются двух линий тренда. Цена пересекает 
паттерн сверху вниз достаточное количество раз, плотно заполняя 
свободное пространство между линиями тренда. Обратите внимание на 
разницу между правым и левым паттерном.
 
Непосредственно перед вершиной треугольника цена опускается ниже 
границы нижней линии тренда, затем откатывается назад и резко 
движется вверх.
 
Если цена движется не более чем на 10% от точки пробоя 
«треугольника», после чего разворачивается и закрывается либо выше 
вершины паттерна, либо ниже его дна, перечеркивая весь паттерн по 
высоте, то этот паттерн становится несработавшим (лопнувшим). 
Ценовое движение в новом направлении пробоя может быть довольно 
значительным. К сожалению, «симметричный треугольник» является 
одним из немногих паттернов, где двух- и трехкратные несрабатывания 
приводят к значительным движениям. Я вернусь к этому в таблице 
66.9.
 
В «симметричном треугольнике» тренд объема преимущественно 
нисходящий. В начале формирования правого «треугольника» объем 
составляет 60 100 акций, но далее вплоть до дня, предшествующего 
пробою, он падает: к этому времени торгуется только 4 600 акций. Это 
серьезное падение.
 
Прежде чем сказать, что данный графический паттерн является 
«симметричным треугольником», посмотрите на ценовое движение 
слева от паттерна. Есть ли там небольшой максимум, симметричный 
тому, что мы видим справа? Если да, то, скорее всего, это 
комплексный паттерн «голова и плечи».
 
Зеркальное отражение «симметричного треугольника», находящегося 
рядом с тем, который вы выбрали, вероятно, представляет собой 
«ромбовидную вершину» или «ромбовидное дно». А если одна из линий 
тренда в треугольнике горизонтальная (или почти горизонтальная), то 
данный паттерн представляет собой «восходящий треугольник» или 
«нисходящий треугольник». Вам нужно знать все эти графические 
паттерны. Многие из них являются более мощными, чем 
«симметричные треугольники», и показывают лучшую 
производительность после пробоя.
 



Рисунок 66.4. Недействительный «симметричный треугольник». Цена 
не пересекает паттерн достаточное количество раз, чтобы плотно 
заполнить свободное пространство между линиями тренда 
«треугольника».
 
Несостоявшиеся паттерны
 
«Симметричные треугольники» имеют два вида несостоятельности. 
Первый – это неправильное распознавание паттерна, и на рисунке 66.4. 
показан такой пример.
 
Я не могу не подчеркнуть, насколько важно иметь как минимум пять 
касаний линий тренда. Во многих случаях паттерн «закругленное дно» 
может быть очень похож на «симметричный треугольник». Price Action, 
кажется, сужается с течением времени, но фактически имеется только 
один незначительный максимум. На рисунке показан яркий пример 
ошибочного распознавания данного паттерна.
 
Ложный «треугольник» начинается с небольшого максимума в точке A, 
и цена быстро падает до небольшого минимума в точке B. Затем цена 
изгибается вверх вдоль нижней линии тренда и формирует небольшой 
максимум в точке C.
 
Цена не пересекает паттерн достаточное количество раз, чтобы можно 
было считать его действительным «симметричным треугольником»: 
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между границами паттерна слишком много свободного пространства. 
Этот паттерн не похож на тот, что показан на рисунке 66.2. 
 

Рисунок 66.5. «Симметричный треугольник» слева пробивается вверх, 
после чего цена не поднимается более чем на 5%. Данный 
«треугольник»   несостоявшийся – паттерн не смог обеспечить рост 
цены более чем на 5%. Этот «треугольник» является частью «двойной» 
или «тройной вершины». Паттерн справа не имеет достаточного 
количества касаний линий тренда, чтобы быть действительным.
 
На рисунке 66.5. показаны еще два паттерна. Давайте обсудим левый 
паттерн, сформировавшийся в феврале-марте.
 
Данный «треугольник» имеет два незначительных максимума и три 
незначительных минимума, все они касаются (или приближаются) к 
своим соответствующим линиям тренда. Цена пересекает паттерн 
сверху вниз достаточное количество раз, чтобы заполнить свободное 
пространство между линиями тренда.
 
Две линии тренда пересекаются, и сам «треугольник» сформирован 
отдельно от ценового движения. Под этим я подразумеваю, что он не 
является частью какого-либо другого паттерна. Но так ли это? Левый 
пик (первый пик в январе) в сочетании с первым небольшим 
максимумом в «треугольнике» может означать начало «двойной 
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вершины» (но если вы включите в нее и второй, более низкий, пик в 
январе, это может быть «тройная вершина»). Поскольку цена не 
опускается ниже самого низкого минимума между двумя пиками 
(сформировавшегося в начале февраля в нижней части начала 
«треугольника») перед достижением более высокого максимума (в 
марте), данный паттерн не подтверждается как действительная 
«двойная (или тройная) вершина».
 
Однако более высокий максимум, формирующийся в рамках 
коррекции к вершине треугольника (конец марта), может 
сформировать более широкую «тройную вершину» (максимум в начале 
января, максимум в треугольнике и мартовский максимум). Как только 
цена падает ниже минимума, образовавшегося между тремя пиками, 
данный паттерн «тройная вершина» подтверждается как 
действительный, и цена движется вниз, ненадолго откатываясь 
(дважды) до уровня чуть выше минимума паттерна, после чего 
продолжает нисходящее движение.
 
«Треугольник», сформировавшийся в феврале-марте, является 
действительным «симметричным треугольником», хотя вокруг него 
формируется «тройная вершина».
 
Эта «тройная вершина» выступает в роли расположенного выше уровня 
сопротивления, что объясняет, почему данный «треугольник» терпит 
неудачу. В этой ситуации цена в «треугольнике» пробивается вверх, а 
не вниз, и поскольку выше расположен уровень сопротивления, данный 
восходящий пробой обречен на провал.
 
Т. е. этот «симметричный треугольник» относится к категории 
паттернов с 5%-й несостоятельностью. После пробоя цена движется не 
более чем на 5%, после чего разворачивается вниз и движется в 
нисходящем тренде. Когда цена закрывается ниже дна треугольника, 
данный «треугольник» с восходящим пробоем также становится и 
несработавшим (лопнувшим).
 
Теперь посмотрим на правый паттерн. Является ли этот «симметричный 
треугольник» действительным? Цена пересекает данный паттерн 
сверху вниз достаточное количество раз. Объем снижается, как и 
следовало ожидать. Однако есть только четыре касания линий тренда, 
а не пять. Момент пробоя ценой нижней линии тренда не является 
незначительным минимумом и точкой касания, которая находилась бы 
внутри линии тренда (чтобы включить находящийся ниже 
незначительный минимум, нам пришлось бы перерисовать линию 
тренда, и это тоже аннулировало бы данный «треугольник»). 


Апрельский паттерн также не является действительным 
«симметричным треугольником».
 
Таблица 66.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 66.2. приведена общая статистика по графическому паттерну 
«симметричный треугольник».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 4 085 «симметричных 
треугольников» в 1 011 акциях, первый из которых был в мае 1988 года, 
а последний – в апреле 2019 года. Не все акции охватывали весь 
указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. 
Большинство паттернов появляются на бычьих рынках, но это только 
потому, что бычьи рынки более продолжительны (и их больше), чем 
медвежьи.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Трендовые 
столбцы (бычий рынок/восходящий пробой и медвежий рынок/
нисходящий пробой) имеют наибольшее количество «треугольников», 
действующих как паттерны продолжения тренда (подобно плаванию по 
течению). Контртрендовые столбцы (два средних столбца) показывают 
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больше разворотов, чем продолжений, поскольку цена пытается плыть 
против течения.
 
Производительность паттернов разворота/продолжения 
тренда. Для восходящих пробоев разворотные паттерны работают 
немного лучше, чем паттерны продолжения. Для нисходящих пробоев 
существенной разницы в производительности между разворотными 
паттернами и паттернами продолжения нет.
 
Средний рост или снижение цены. Средний рост на бычьих рынках 
составляет 34%, что разочаровывает. Этот показатель значительно 
отстает от среднего роста в других графических паттернах, который 
составляет 42,4%. Другие столбцы тоже показывают 
производительность ниже среднего по сравнению с другими 
паттернами.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Обратите внимание, как 
общий рынок, измеряемый индексом S&P 500, способствовал средней 
производительности «симметричного треугольника». Считайте, что 
лучший рост на бычьих рынках для «треугольников» с восходящими 
пробоями составляет 34%. Эта цифра соответствует росту индекса на 
10%. Падение общего рынка (-10%) способствовало улучшению 
производительности «треугольников» с нисходящими пробоями на 
медвежьих рынках. Падение цены у них в среднем составляло 19%.
 
Что всё это значит? Для достижения наилучших результатов торгуйте в 
направлении рыночного или отраслевого тренда. Если оба тренда идут 
в том же направлении, что и ваша акция, у вас больше шансов 
заработать деньги.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Для достижения абсолютного максимума на бычьих рынках 
«симметричным треугольникам» требуется больше времени, чем для 
достижения абсолютного минимума на медвежьих рынках.
 
Я сравнил ценовую скорость бычьих рынков с медвежьими и 
обнаружил, что на медвежьих рынках цена росла в два раза быстрее, 
чем на бычьих. Нисходящие пробои демонстрируют ту же скорость: на 
медвежьих рынках цена падает в два раза быстрее, чем на бычьих.
 
Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов 
приводят к росту цены более чем на 20% после пробоя. Мне нравится 
видеть это значение выше 50%, но «симметричный треугольник» 
намного не дотягивает до этого значения в каждом столбце. Другие 


графические паттерны демонстрируют лучшую способность к развитию 
тренда.
 
В «симметричных треугольниках» даже после пробоя нет тренда, цена 
продолжает двигаться то вверх, то вниз.
 
Таблица 66.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 66.3. показана частота несостоявшихся паттернов 
«симметричный треугольник». Для небольших снижений цены 
«симметричные треугольники» с нисходящими пробоями на медвежьих 
рынках имеют самую низкую частоту несостоятельности. После 
максимального роста цены на 10% «симметричные треугольники» с 
восходящими пробоями на бычьих рынках показывают меньшую 
частоту несостоятельности.
 
Как следует читать эту таблицу? Например, на бычьих рынках после 
восходящих пробоев четверть паттернов не обеспечит рост цены более 
чем на 5%. 
 
Самую высокую частоту несостоятельности «симметричные 
треугольники» имеют на бычьих рынках после нисходящих пробоев: 
58% паттернов не приводят к падению цены более чем на 10%.
 
Скажем, вы хотите полететь на Луну и заработать 50% прибыли. 
Сколько «симметричных треугольников» обеспечат вам такой рост 
цены на бычьих рынках после восходящих пробоев? Ответ: 23%. То 
есть 77% паттернов не приведут к росту цены более чем на 50%.
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Таблица 66.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 


 
В таблице 66.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев. 
 
Направление пробоя. Больше всего пробоев у паттернов продолжения 
тренда: на бычьих рынках с восходящими пробоями и на медвежьих 
рынках с нисходящими пробоями.
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Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Где на графике находятся 
«симметричные треугольники», демонстрирующие наибольшую 
производительность? В двух правых столбцах таблицы слабое 
предпочтение отдается паттернам, которые находятся в пределах 
нижней трети годового ценового диапазона.
 
В этих категориях избегайте паттернов с пробоями в пределах верхней 
трети годового ценового диапазона. Тем не менее, во многих случаях 
разница в их производительности невелика.
 
Медианное расстояние до точки пробоя в % от длины треугольника 
до вершины. Среднее расстояние от начала треугольника до пробоя 
находится в диапазоне от 72% до 75%.
 
Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят примерно в двух 
третях случаев. Цена движется в тренде 5-6 дней, после чего 
разворачивается и возвращается к цене пробоя в общей сложности в 
течение 10-12 дней.
 
Когда происходит коррекция или откат, производительность паттерна 
снижается. Это верно для паттернов во всех столбцах таблицы. 
Например, производительность «симметричных треугольников» на 
бычьих рынках с коррекциями в среднем составляет 30%, а при 
отсутствии коррекций рост цены составляет в среднем 48%. 
 
Чтобы избежать коррекции или отката, перед открытием сделки 
обратите внимание, не находится ли выше паттерна уровень 
сопротивления или ниже паттерна уровень поддержки (приблизительно 
на расстоянии 10%). 
 
Гэпы. В трех из четырех столбцов наличие гэпа в день пробоя помогает 
(ненамного) повысить производительность паттерна. Я измеряю 
производительность, используя цену открытия следующего дня после 
дня пробоя с гэпом, поэтому вам не нужно владеть акцией, чтобы 
получить лучшую производительность для паттернов с гэпом.
 
Таблица 66.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 




 
В таблице 65.5. приведена статистика производительности 
«симметричных треугольников» в зависимости от их размеров. 
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, во всех 
рыночных условиях и направлениях пробоя, за исключением правого 
столбца (медвежий рынок с нисходящим пробоем, где разницы в 
производительности нет).
 
Однако для лучшей производительности выбирайте высокий паттерн, 
измеряемый от самого высокого небольшого максимума до самого 
низкого небольшого минимума в «треугольнике». Полученное значение 
высоты разделите на цену пробоя и сравните результат с медианой, 
указанной в таблице. Если результат превышает медианное значение, 
то ваш паттерн является высоким.
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Ширина. Широкие паттерны тоже работают лучше, за исключением 
«треугольников» на медвежьих рынках с нисходящими пробоями (опять 
же, в этом столбце разницы в производительности нет). В качестве 
разделителя между узкими и широким паттернами я использовал 
медианную ширину, указанную в таблице. Я удивлен, что средняя 
ширина по четырем столбцам примерно одинакова: от 35 до 37 дней. 
 
Комбинации высоты и ширины. Можно было бы подумать, что три 
столбца, в которых отдельно высокие и отдельно широкие паттерны 
демонстрировали лучшую производительность, также покажут ее и в 
комбинации высоких и широких паттернов. Но нет. Каждый столбец 
имеет свою комбинацию с лучшей производительностью.
 
Таблица 66.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объема
 

 
В таблице 66.6. представлены статистические данные, связанные с 
объемом. 
 
Тренд изменения объема. Почти все тренды объема от начала до 
конца формирования паттерна являются нисходящими, что 
подтверждается с помощью линейной регрессии.
 
Растущий/падающий объем. В трех из четырех столбцов (правый 
столбец является исключением) нисходящий тренд объема показывает 
лучшую производительность.
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Объем в день пробоя. Высокий объем в день пробоя улучшает 
производительность (за исключением медвежьих рынков с 
нисходящими пробоями). Интересно, почему правая колонка 
демонстрирует в корне противоположные результаты?
 
Таблица 66.7. показывает, как часто цена достигает уровней стоп-лосс, 
но поскольку мой компьютер не может правильно разместить ордера 
стоп-лосс для этого паттерна, я не привожу здесь эту таблицу.
 
Таблица 66.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 66.8. показана производительность «симметричных 
треугольников» за три десятилетия, но без учета медвежьих рынков 
(которые возникли только в 2000-х годах).
 
Производительность с течением времени. Производительность 
«симметричных треугольников» с восходящими пробоями снизилась за 
последние десятилетия с 41% в 1990-х годах до 29% в 2010-х годах.
 
Производительность паттернов с нисходящими пробоями тоже 
пострадала, но не сильно. (Вероятно, потому что цифры в любом 
случае близки к нулю. Интересно, как низко они могут опуститься?)
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Частота 
несостоятельности паттернов с восходящими пробоями была 
стабильной до 2010-х годов, а затем она удвоилась. Частота 
несостоятельности паттернов с нисходящими пробоями за последние 
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три десятилетия тоже возросла. Я подсчитал, сколько паттернов не 
смогли привести к росту или падению цены более чем на 5%. 
 
Таблица 66.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 

 
В таблице 66.9. приведены характеристики несработавших паттернов. 
Я провел исследование (не используя самые последние данные) и 
обнаружил, что частота несрабатывания «симметричных 
треугольников» выше, чем любых других изученных паттернов (около 
десятка вариаций популярных паттернов).
 
Количество несработавших паттернов. Таблица показывает, сколько 
паттернов не сработало (лопнуло). Напомню, паттерн считается 
несработавшим (лопнувшим), когда цена движется не более чем на 10% 
в направлении пробоя, а затем разворачивается и движется в другом 
направлении, пересекая его противоположную границу и перечеркивая 
паттерн по всей его высоте. Цена должна закрыться за пределами 
противоположной стороны «треугольника». (Для нисходящих пробоев 
это означает, что цена должна закрыться выше верхней границы 
«треугольника». Для восходящих пробоев это означает закрытие цены 
ниже нижней границы «треугольника».) 
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Частота несработавших паттернов. Мне не нравится видеть цифру 
46% однократно несработавших паттернов (на бычьих рынках с 
восходящими пробоями). Эта цифра должна быть намного выше, 
например, 67%, как в паттернах «двойная вершина „Ева и Ева”». 
Почему я предпочитаю эту цифру? Потому что однократно 
несработавшие паттерны обычно превосходят по производительности 
свои сработавшие аналоги, хотя и нет надежного способа определить, 
окажется ли этот паттерн одно-, двух- или трехкратно несработавшим. 
Таким образом, наличие высокого процента однократно 
несработавших паттернов делает торговлю на несработавшем паттерне 
более надежной (вы надеетесь, что он не сработает только один раз). 
Чем выше процент однократно несработавших паттернов, тем лучше.
 
Как бы то ни было, из таблицы видно, что чаще всего встречаются 
однократно несработавшие паттерны. Второе место по частоте 
несрабатывания обычно занимают трех- и более кратно несработавшие 
паттерны (для нисходящих пробоев).
 
Производительность несработавших и сработавших 
паттернов. Последние три строки в таблице – это моя попытка 
сравнить производительность несработавших и сработавших 
паттернов. Можно ли заработать больше денег, торгуя несработавший 
паттерн?
 
Ответ – да, при условии, что данный паттерн окажется однократно 
несработавшим. Я бы торговал на несработавших «симметричных 
треугольниках» на бычьих рынках после нисходящих пробоев. 67% 
всех несработавших паттернов будут однократно несработавшими, и 
цена поднимется в среднем на 52% выше верхней границы 
«треугольника» (на пути к абсолютному максимуму). Этот процент 
служит хорошим стимулом. Даже если вы возьмете только половину 
этого движения, это будет колоссальная прибыль.
 
Таблица 66.10
Тактика торговли
 



 

 
Тактика торговли
 
В таблице 66.10. представлена тактика торговли   паттерна 
«симметричный треугольник».
 
Правило измерения, цели. Для «симметричных треугольников» есть 
два правила измерения. На рисунке 66.6. показано первое. Вычислите 
высоту треугольника от самого высокого максимума (точка B – 9,75) до 
самого низкого минимума (точка A – 8,38). Далее добавьте либо 
вычтите эту разницу (1,37) из цены пробоя, в зависимости от 
направления пробоя. В данном случае пробой восходящий, поэтому 
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целевая цена составляет 10,50 (= 9,13 + 1,37). Цена достигает этой цели 
менее чем за месяц.
 
В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. В 
этом примере я использовал всю высоту паттерна во время бычьего 
рынка. В таблице указано, что вероятность достижения ценой акции 
этой цели до разворота и формирования нового тренда составляет 
58%. Если разделить высоту пополам и добавить ее к цене пробоя, то 
цена акции достигнет этой более близкой цели в 74% случаев.
 
Если после нисходящего пробоя цель оказывается ниже нуля, 
игнорируйте такой ориентир. Цена акции никогда не опустится ниже 
нуля, по крайней мере, в этой вселенной. А если даже это и 
произойдет, нас, вероятно, уже не будет, чтобы увидеть это.
 
Разделите высоту на текущую цену и выразите это отношение в 
процентах. Если цель находится слишком далеко для обоих 
направлений пробоя, проигнорируйте ее. Чтобы определить 
вероятность достижения ценой акции рассчитанной цели, используйте 
таблицу 66.3.
 
В нашем примере высота паттерна равна 1,37, а цена пробоя – 9,13, т. 
е. потенциальная прибыль составляет 1,37/9,13 = 15%. В таблице 66.3. 
говорится, что после восходящего пробоя на бычьих рынках почти 
половина (49%) паттернов не смогут обеспечить рост цены более чем 
на 15%.
 
Некоторые «симметричные треугольники» выступают в качестве 
больших «вымпелов». Они формируются на половине ценового 
движения и отмечают ее середину (например, графические паттерны 
«размеренное движение вверх/вниз»). Если бы «треугольник» пробился 
вниз, то цена могла бы продолжить нисходящее движение и дойти до 
целевого ориентира, рассчитанного по   правилу измерения.
 
В таком случае из значения точки B (максимум треугольника) нужно 
вычесть высоту от точки C (слева, по цене 11,88 – начало ценового 
движения, ведущего к формированию «треугольника») до точки A (дно 
«треугольника»). Результатом будет целевая цена 6,25.
Используйте одно или оба правила измерения в зависимости от 
ситуации. Первый способ, основанный на высоте паттерна, является 
более консервативным из этих двух, и цена с бо́льшей вероятностью 
достигнет рассчитанной цели.
 
Дождитесь пробоя. Всегда дожидайтесь пробоя. Иногда цена выходит 
за вершину «треугольника» без пробоя (если только она не движется 


достаточно направленно, чтобы можно было говорить о тренде). Это 
редкость, но такое случается. Как только цена покажет некий тренд, 
торгуйте в направлении этого тренда: открывайте лонг, если цена 
пробивает паттерн вверх, или шорт после нисходящих пробоев (или 
пропустите эту сделку и поищите возможность в другом месте).
 
Несработавшие паттерны. Я заметил, что даже после пробоя паттерна 
в неблагоприятном направлении (разворот преобладающего тренда) 
цена быстро разворачивается и возобновляет первоначальный тренд. 
Например, в растущем тренде цена совершает нисходящий пробой и 
падает на 10% или меньше, после чего разворачивается вверх и 
движется гораздо выше. На рисунках 66.2. и 66.3. показаны подобные 
примеры. Именно на такое разворотное поведение цены следует 
обращать внимание, особенно на нисходящие пробои на бушующем 
бычьем рынке. Торговля на этих несработавших паттернах может 
приносить хорошую прибыль.
 
Точка разворота на вершине «треугольника». Посмотрите на рисунок 
66.6. Обратите внимание, как цена разворачивается за день или два 
перед вершиной «треугольника». На рисунке 66.1. показан еще один 
пример, когда за день до пересечения двух линий тренда появляется 
незначительный максимум. Другими словами, ищите формирование 
незначительного ценового максимума или минимума вблизи вершины 
«треугольника».
 
Я измерил, как часто это происходит, и написал статью об этом на 
своем сайте (http://thepatternsite.com/Apex.html). Я пришел к 
следующему выводу: «Цена достигает незначительного максимума или 
минимума в 75% случаев в течение нескольких дней после появления 
вершины треугольника. В 60% случаев цена разворачивается».
 
Если вы достаточно точно нарисуете свой «треугольник», то узнаете, 
где может развернуться цена, посмотрев на его вершину.
 
Опыт торговли
 
За эти годы я более 60 раз торговал на «симметричных треугольниках». 
Давайте рассмотрим продажи с использованием «симметричных 
треугольников» и отметим нескольких уроков, поскольку именно здесь 
вы получите наибольшую ценность от анализа сделок.
 
Акция компании TD Ameritrade Inc.
 
Первый пример взят из торговли акцией TD Ameritrade Inc. (тикер 
AMTD) в 2004 году. В своем торговом журнале я написал следующее:


 
«21 января 2004 года. Купил по рыночной цене, сделка прошла по 
17,11. Вчера был опубликован отчет о доходах, и акция подскочила в 
цене. Я ожидал увидеть флаг прибыли [событийный паттерн] и решил 
купить по хорошей цене до того, как это произойдет. Компания 
ожидает, что ее финансовые показатели в 2004 году будут сильными, и 
я тоже. Я торгую больше, чем когда-либо. Хотел удвоить свой обычный 
размер позиции, но понимаю, что мой энтузиазм зашкаливает. Тем не 
менее, я считаю это легким способом заработать – безрисковой 
сделкой, так сказать. Потенциальное снижение – частичный откат к 15 
или, скажем, к 16. Если цена закроется ниже 15, я продам. 
Потенциальный рост неизвестен. Возможно, цена будет колебаться в 
районе 22 – это уровень предыдущего пика в конце 2000 года. Это моя 
цель».
 
Менее чем через неделю я сделал еще одну запись в своем журнале:
 
«27 января 2004 года. Купил по рыночной цене, сделка прошла по 
16,82. Считаю, что это легкая прибыльная сделка из-за рыночного 
ажиотажа. Люди покупают эту акции, и брокер заработает кучу денег, 
так что я удвоил свою позицию. Потенциальный рост цены – примерно 
до 22, до уровня старого максимума. На этом уровне цена акции 
сформирует паттерн «чашка с ручкой». Ожидаю отката в ручке, затем 
возобновление восходящего тренда, если цена поднимется выше 
правого края чашки».
 
Обе сделки были открыты вблизи годового максимума, до появления 
«симметричного треугольника».
 
Два месяца спустя праздник закончился. В своем журнале я сделал 
следующую запись:
 
«11 февраля 2004 года. Я продал свои позиции по рыночной цене, 
сделки прошли в диапазоне 14,73-14,75. Цена акции пробила 
«симметричный треугольник» вниз и, похоже, пойдет еще ниже. Это 
одна из тех сделок, в которых «невозможно проиграть» и в победе 
которых я был абсолютно уверен из-за сильных фундаментальных 
показателей.
 
Часто я замечал, что они оборачиваются катастрофой. Хорошая 
новость была в том, что я вышел. Я ждал, когда цена поднимется от 
дневного минимума 14,33. Она восстановилась до 14,88, но упала до 
14,73, прежде чем я смог выйти».
 


В своей торговле я заметил: чем больше я уверен в получении 
прибыли, тем сильнее удар. Когда сделка проходит плохо, я нахожусь в 
отрицании, убежденный, что цена акции восстановится. Но она каждый 
день продолжает падать. Вскоре вы теряете столько, что перестаете 
отслеживать эту акцию, потому что не хотите снова видеть всю эту 
кровь.
 
В последнее время я стараюсь вообще не позволять торговле портить 
мне настроение. Убытки – это издержки бизнеса. Если я следую своему 
торговому плану, то я доволен… пока у меня не срабатывают стопы, 
после чего акция удваивается в цене. Да, это неприятно. Или еще хуже: 
акция удваивается в цене, вы ждете бо́льшего роста, а потом цена 
падает вдвое, не за ночь, а медленными каплями, пока в один 
прекрасный момент вы не заметите, что находитесь в убытке.
 
В этой сделке всё было не так плохо. Я продал после нисходящего 
пробоя «треугольника», так что ограничил убытки. В двух сделках я 
потерял 13% и 14%, что значительно выше желаемого убытка в 8% или 
меньше. Я следовал своему плану и вовремя закрыл позицию. Цена 
акции упала до 9,35, или на 37% ниже моей цены продажи. Слава Богу, 
что я продал.
 
Урок: никогда не влюбляйтесь в акции и не будьте чрезмерно уверены, 
что сделка сработает. Если вы слышите от себя фразы вроде 
«Всё, к чему я прикасаюсь, превращается в золото», «я не могу 
проиграть» или «это легкая игра» – значит, вы вот-вот получите 
крупный убыток.
 
Акция компании Northwest Pipe Co.
 
Акцию Northwest Pipe Co. (тикер NWPX) я купил в декабре 2005 года 
после восходящего пробоя подтвержденного паттерна «перевернутые 
голова и плечи». Из записей в моем торговом журнале:
 
«Причина покупки: паттерн «перевернутые голова и плечи» с 
завершенной коррекцией к цене пробоя. Планов на повторную покупку 
нет. Я не доверяю этому графическому паттерну, к тому же данная 
акции торгуется с низкой ликвидностью».
 
Эта сделка начиналась прямо противоположно по сравнению со 
сделкой на Ameritrade: со скептицизма.
 
Примерно месяц спустя акция сформировала «симметричный 
треугольник».
 


«Причина продажи: небольшой «симметричный треугольник» был 
пробит вниз с гэпом, и CCI [индекс товарного канала] дал сигнал на 
продажу. MACD [схождение/расхождение скользящих средних] 
показывает снижение импульса. Эта сделка сработала не так, как 
ожидалось, так что пора уходить. Если повезет, заработаю пару 
долларов, но прибыль будет близка к нулю».
 
Я заработал в этой сделке 1%, но описываю ее вовсе не поэтому. Эта 
акция утерла мне нос, а потом решила продолжить рост. Абсолютный 
максимум был недалеко – на уровне 30,88; цена достигла его 2 месяца 
спустя. Это на 15% выше моей цены продажи.
 
Что раздражает меня в этой сделке – это была 5%-я 
несостоятельность паттерна. То есть акция пробила «симметричный 
треугольник» вниз. Я продал, и уже на следующий день акция начала 
расти. Цена блуждала то вверх, то вниз, прежде чем достигла 
абсолютного максимума, но я ненавижу, когда у меня срабатывает 
стоп-лосс и буквально через пару дней или недель после этого цена 
возобновляет рост.
 
Урок: перед тем, как продавать, определите, насколько низко может 
упасть цена. Всегда лучше следовать своему торговому плану, но 
оставайтесь гибкими. В этом случае я, вероятно, торговал бы так 
же.
 
Акция компании Questar Corp.
 
Акция Questar Corp. (тикер STR) сделала то же самое. Я купил в 
середине «симметричного треугольника» и надеялся на восходящий 
пробой. Вместо этого цена акции совершила пробой вниз, и я продал, 
получив убыток 2%, после чего увидел, как цена акции развернулась и 
начала расти. Я продал по 20,10, а максимум акции составил 44,80 – 
более чем в два раза выше моей цены продажи.
 
Я выбрал правильную акцию. Она показала огромный рост, как я и 
прогнозировал, но цена почти в самом начале выбила меня из рынка, 
так что я не смог участвовать в дальнейшем росте.
 
Урок: прежде чем открывать сделку, ждите пробоя.
 
Урок: торговля на несработавшем («лопнувшем») паттерне может 
принести вам крупную прибыль.
 
В 2008 году я снова торговал акцию Questar. На этот раз я дождался 
восходящего пробоя. И что же произошло? Восходящий пробой не 


сработал, и акция упала в цене. Я продал ее и зафиксировал убыток 
3%. Акция упала еще на 17%, а затем развернулась и выросла на 46%, 
после чего медвежий рынок 2007-2009 годов «утопил» ее на 72% вниз.
 
Акция компании Delphi Financial Group Inc.
 
Я купил акции Delphi Financial Group Inc. (тикер DFG) после окончания 
медвежьего рынка 2007-2009 годов, и сделка исполнилась по цене 
22,53.
 
«Причина покупки: нижняя граница зоны консолидации/
прямоугольника с хорошим квартальным отчетом о доходах. Это 
нижняя граница прямоугольника или канала».
 
В течение двух месяцев цена акции двигалась во флэте, затем в январе 
2010 года упала до 19,04, но восстановилась. С этого момента акция 
сделала прямолинейный рывок вверх и в конце апреля достигла пика 
28,80. Затем цена начала постепенно снижаться. Колебания вверх и 
вниз были высокими. Подчеркну: высокими, как секвойи.
 
В июне сформировался «симметричный треугольник». Продал ли я ее, 
когда паттерн был пробит вниз? Нет. Видимо, я пропустил или 
проигнорировал этот факт.
 
Я дождался отката и продал за день до того, как цена достигла пика во 
время отката. В этой сделке я заработал 9%. Акция продолжила свое 
бурное движение и упала на 11% ниже моей цены продажи, после чего 
начала продолжительное восстановление и в конечном итоге выросла 
в цене на 43%, а я в это время махал ей рукой, стоя на обочине.
 
Урок: если вы пропустили неблагоприятный пробой, дождитесь 
коррекции или отката и закройте сделку по более выгодной цене. 
 



 
Рисунок 66.6. Правило измерения для «симметричных треугольников». 
Для прогнозирования целевой цены вычтите минимум (цену в точке A) 
из максимума (цены в точке B) и добавьте разницу к цене пробоя (точке 
D). 
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Глава 67
Тройное дно
 

 
КРАТКИЙ ОБЗОР
 
Внешний вид: после нисходящего ценового тренда появляются три 
отчетливых незначительных минимума примерно на одном ценовом 
уровне. Цена подтверждает данный паттерн, когда закрывается выше 
самого высокого пика в паттерне.
 
Восходящие пробои
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Паттерны «тройное дно» являются разворотными. Они формируются 
после нисходящего тренда в виде трех оснований вблизи одного 
ценового уровня. После завершения формирования паттерна цена 
движется вверх.
 
Насколько хорошо работает данный паттерн? Рейтинг 
производительности показывает, что он находится ближе к 1 (лучшему), 
чем к концу списка (в любом случае для восходящих пробоев). По 
частоте несостоятельности (проценту паттернов, которые не могут 
привести к росту цены более чем на 5% после пробоя) данный паттерн 
занимает 16-е и 10-е место для бычьего и медвежьего рынка 
соответственно. Это примерно середина списка.
 
Чаще всего тренд объема является нисходящим. Коррекции 
происходят примерно в двух третях случаев, как и в большинстве 
других видов графических паттернов. Наконец, цена достигает цели, 
рассчитываемой по правилу измерения, в среднем от половины (55%) 
до трех четвертей (74%) случаев.
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Что всё это значит? Я торговал на этом паттерне более десятка раз и с 
большим трудом зарабатывал на нем. Основная проблема заключалась 
в том, что у меня часто срабатывали стопы, после чего акции 
продолжали двигаться в моем направлении, и я терял огромную 
потенциальную прибыль. В других же случаях сделки показывали 5%-
ую несостоятельность или я совершал торговые ошибки. Мы обсудим 
это в разделе «Опыт торговли».
 
Давайте рассмотрим этот паттерн, чтобы увидеть, чем отличается 
«тройное дно» от других графических паттернов, таких как 
«перевернутые голова и плечи». 
 

Рисунок 67.1. Это «тройное дно» образует разворотную часть 
графического паттерна «большая W».
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 67.1. показан пример паттерна «тройное дно». Цена падает 
от пика в точке D до «тройного дна», которое появляется в точках A, B 
и C. Три основания находятся почти на том же ценовом уровне, что и 
основание B, или немного выше двух других. Иными словами, цена не 
опускается ниже соседних минимумов. Если бы среднее основание 
было ниже окружающих, то это мог бы быть паттерн «перевернутые 
голова и плечи».
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Объем (F) наклоняется вниз, как и в большинстве случаев при 
формировании «тройного дна», но не игнорируйте данный паттерн 
только потому, что объем имеет восходящий тренд.
 
Паттерн подтверждается как действительный, когда цена закрывается 
выше вершины паттерна. Это происходит на линии подтверждения 
(показана на графике). Помните, что цена должна закрыться выше 
линии подтверждения. Это помогает избежать преждевременных 
пробоев, когда цена поднимается выше линии подтверждения, но 
вскоре после этого (возможно, на следующий день) падает вниз.
 
В данном случае цена акции возвращается к стартовой цене. Стартовая 
цена (от которой начинается нисходящий тренд к паттерну) находится в 
точке D. Цена возвращается к точке E. Возврат к стартовой цене 
происходит не всегда, поэтому не стоит привязываться к тому, что это 
произойдет, но стартовая цена может стать хорошей целью.
 
Данное «тройное дно» выглядит как дно графического паттерна 
«большая W». Левая сторона W находится в точке D, правая – в точке E, 
и между высокими сторонами паттерна происходит разворот. Падение 
цены от точки D до точки A   достаточно долгое, что является 
обязательным условием паттерна «большая W». Обычно в качестве 
разворотного паттерна мы видим «двойное дно», но в данном случае 
появляется «тройное дно».
 
Рассмотрим рекомендации по распознаванию паттерна, чтобы 
выделять «тройное дно» среди других видов графических паттернов.
 
Таблица 67.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
 



 

 
Рисунок 67.2. Тройное дно с тремя широко разделенными отчетливыми 
основаниями. В середине ноября на графике появляется 
«расширяющаяся вершина».
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 67.1. перечислены рекомендации по распознаванию 
«тройного дна», а на рисунке 67.2. показан пример этого паттерна.
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Внешний вид. Думаю, что большинство технических аналитиков 
скажут вам, что три любых основания не всегда будут паттерном 
«тройное дно». Три основания обычно должны быть большими и 
хорошо разделенными между собой, и между ними, как правило, 
должны быть закругленные подъемы (но допускаются исключения, 
подобные показанным на рисунке 67.1.). Самые низкие цены в каждом 
основании находятся примерно на одном уровне. Если центральный 
минимум находится ниже двух других, то, скорее всего, это паттерн 
«перевернутые голова и плечи». Когда основания последовательно 
снижаются, это может быть одной из серий «расширяющихся 
оснований». Если же цена на каждом дне последовательно растет, то 
это может быть графическим паттерном «три растущих дна».
 
Обратите внимание на три дна на данном рисунке. Каждое дно 
расположено отдельно от других, и между ними есть выраженный 
ценовой рост. Цена поднимается достаточно высоко, чтобы закрыться 
выше вершины паттерна, подтверждая его как действительное 
«тройное дно».
 
Ценовой тренд. Если паттерн «тройное дно» формируется в 
восходящем ценовом тренде, считается ли он дном? Ответ: я не 
уверен. Возможно, в следующем издании я разделю «тройные донья» 
на разворотные паттерны и паттерны продолжения, где в первом 
случае паттерн будет формироваться в нисходящем тренде 
(традиционное «тройное дно»), а во втором случае – в восходящем, 
действуя как паттерн продолжения. Однако в этом выпуске я 
придерживаюсь традиционного подхода и говорю, что перед 
формированием данного графического паттерна должен быть 
нисходящий ценовой тренд, подчеркивая, что это донный разворотный 
паттерн.
 
На рисунке цена в крайнем левом углу графика значительно выше 
первого дна, так что тренд перед формированием первого дна был 
нисходящим.
 
Одинаковые ценовые уровни оснований. Все три дна должны 
опускаться примерно до одного ценового уровня. Иногда среднее дно 
будет чуть выше двух других, что позволяет легко присвоить данному 
паттерну название «тройное дно».
 
Если среднее дно находится ниже двух других, вам нужно оценить, 
намного ли оно ниже соседних доньев, чтобы назвать его паттерном 
«перевернутые голова и плечи». Это вопрос суждения. В качестве 
руководства для поиска используйте примеры паттернов, 
представленные в этой главе.


 
Объем. По мере формирования паттерна тренд объема обычно 
нисходящий. Поскольку паттерны «тройное дно» склонны быть 
длинными, объем иногда может казаться неровным или нерегулярным. 
На каждом из трех оснований объем обычно выше, причем на первом 
дне он самый высокий. Не игнорируйте этот паттерн из-за необычной 
тенденции объема.
 
Тренд объема в этом графическом паттерне (см. рисунок) нисходящий 
с наиболее высоким объемом на первом дне. На центральном дне 
объем немного ниже, а на третьем дне в начале октября он еще ниже, 
чем на втором. В середине ноября по мере роста цены до точки 
подтверждения объем растет.
 
Направление пробоя, подтверждение. В «тройном дне», показанном 
на рисунке, цена поднимается от минимума на уровне приблизительно 
35 до линии подтверждения на уровне более 40. Линия подтверждения 
– это уровень самого высокого максимума между тремя основаниями. 
Он служит точкой пробоя – точкой, выше которой должна закрыться 
цена, чтобы данный паттерн стал истинным «тройным дном».
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Как только цена достигает линии подтверждения, она обычно растет в 
среднем около 3 недель от момента появления третьего дна. Цена 
часто пробивает линию сопротивления, но прежде чем продолжить 
рост, совершает коррекцию.
 
В некоторых случаях цена поднимается выше точки подтверждения 
менее чем на 5%, после чего разворачивается и неуклонно движется 
вниз. Когда происходит подобное, это называется 5%-й 
несостоятельностью паттерна. В данной редакции все графические 
паттерны «тройное дно» должны совершить восходящий пробой (цена 
должна закрыться выше самого высокого максимума   паттерна), и 
только после этого их можно назвать «тройными доньями». Поскольку 
все паттерны   пробиваются вверх, единственной проблемой для 
начинающего инвестора остается 5%-ая несостоятельность данного 
паттерна. На рисунке 67.3. показан пример несостоявшегося паттерна.
 
Этот паттерн является действительным «тройным дном», потому что в 
середине сентября цена закрылась выше линии подтверждения. Но 
рост был краткосрочным – после закрытия над линией подтверждения 
цена оставалась над ней только 1 день, после чего упала ниже нее. 
 



Рисунок 67.3. Несостоятельность паттерна «тройное дно». Это тройное 
дно не в состоянии совершить убедительное восходящее движение. 
Перед нами пример 5%-ой несостоятельности паттерна, поскольку 
цена не может подняться более чем на 5%, разворачивается и падает.
 
Какие признаки предстоящей несостоятельности паттерна? В этой 
ситуации криволинейный подъем цены перед формированием 
«тройного дна» говорит о «закругленной вершине». Паттерн объема 
подозрительно плоский, хотя неправильный или аномальный объем не 
должен автоматически аннулировать «тройное дно». Возможно, 
наиболее вероятная причина неудачи паттерна связана не с 
производительностью, а с его распознаванием. Отчетливо ли выделены 
данные три дна, каждое из которых само по себе является значимым 
небольшим минимумом? Близко ли расположены минимумы друг к 
другу, и находится ли центральное дно значительно ниже двух других 
доньев?
 
Когда вы смотрите на этот паттерн, он должен иметь отчетливый вид и 
словно кричать вам: «Да, я тройное дно!» Должно быть нечто знакомое, 
особое качество, которое отличает действительное «тройное дно» от 
любой другой конфигурации трех доньев. Если он не кричит вам: 
«Покупай!», то вам, наверное, стоит поискать его в другом месте.
 
Таблица 67.2.
Общая статистика
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Статистика
 
В таблице 67.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«тройное дно».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил огромное количество 
паттернов «тройное дно» – 3 105, – что выглядит странно, потому что я 
считаю «тройное дно» редким паттерном (по-видимому, их много). Я 
нашел их в 787 акциях, начиная с июля 1991 года по апрель 2019 года, 
но не все акции охватывали весь указанный период: некоторые акции 
больше не торгуются на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку 
перед формированием «тройного дна» цена должна направленно 
падать, эти паттерны действуют как разворотные паттерны 
нисходящего ценового тренда, так как они пробиваются вверх и после 
них цена растет.
 
Средний рост цены. Средний рост цены на бычьих рынках немного 
выше, чем в других бычьих графических паттернах, а рост на 
медвежьих рынках немного ниже среднего (среди всех других видов 
графических паттернов). Сфокусируйтесь на поиске и торговле 
«тройного дна» на бычьих рынках.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. На бычьих рынках индекс 
поднимался на 13%, что способствовало среднему росту цены после 
пробоев «тройных доньев». На медвежьих рынках снижение на 1% 
является слабым, но всё еще сдерживает рост после пробоя «тройного 
дна».
 
Количество дней до достижения абсолютного 
максимума. Сравнивая соотношение роста цены на 46% за 267 дней 
на бычьих рынках и роста на 27% за 74 дня на медвежьих рынках, мы 
обнаруживаем, что цена на медвежьих рынках поднимается более чем 
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в два раза быстрее, чем на бычьих. Я не понимаю, почему это так, но я 
видел это во многих других видах графических паттернов.
 
Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов 
«тройное дно» приводят к росту цены более чем на 20%. Это моя 
попытка сравнить, насколько «трендовым» является данный 
графический паттерн. Мне нравится видеть это значение выше 50% на 
бычьем рынке. На медвежьих же рынках эта цифра в таблице ниже 
среднего значения для других видов графических паттернов.
 
Таблица 67.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 67.3. показана частота несостоятельности паттернов 
«тройное дно». Она начинается с малых цифр (с 13%), но быстро 
растет. Например, 13% «тройных доньев» на бычьих рынках не 
приводят к росту цены более чем на 5%. 26% (в два раза бо́льшее 
количество) паттернов не приводят к росту цены более чем на 10%. И 
35% (в три раза бо́льшее количество) паттернов не приводят к росту 
цены более чем на 15%.
 
Обратите внимание, что на бычьем рынке частота несостоятельности 
паттернов ниже, чем на медвежьем, что является еще одним 
доказательством того, что вам следует избегать торговли на «тройных 
доньях» на медвежьих рынках.
 
Таблица 67.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 67.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев. 
 
Направление пробоя. Пробой «тройного дна» по определению 
восходящий. Пробой происходит, когда цена закрывается выше самого 
высокого пика между тремя основаниями. Если цена сначала 
опускается ниже самого низкого основания паттерна, то такое 
«тройное дно» считается недействительным.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Это одна из головоломок, над 
которой следует задуматься. На бычьих рынках лучшая 
производительность паттерна достигается, когда пробои происходят в 
пределах верхней трети годового ценового диапазона от максимума до 
минимума. По мере роста цены после пробоя (от нижней трети до 
верхней трети годового ценового диапазона) производительность 
паттерна улучшается. 
 
На медвежьих рынках мы видим обратную тенденцию. По мере того, 
как цена пробоя поднимается от нижней трети годового ценового 
диапазона к верхней, производительность паттерна снижается – 
лучшую производительность демонстрируют паттерны с пробоями в 
нижней трети годового ценового диапазона.
 
Это одна из причин, по которой я предлагаю шортить акции на 
паттернах вблизи годового минимума, а не годового максимума.
[image: Picture 2183]


 
Коррекции. Коррекции происходят в двух из каждых трех сделок, и 
цене акции в среднем требуется 12 дней для возврата к цене пробоя. 
Во всех случаях, когда происходит коррекция, производительность 
паттернов снижается. 
 
Например, на бычьих рынках средний рост цены для паттернов с 
коррекциями составляет 44%. А при отсутствии коррекций рост цены 
составляет в среднем 48%. Подчеркну: я проанализировал не 
несколько, а 2549 паттернов в рамках бэктестирования.
 
Аналогичное поведение мы наблюдали и в других видах графических 
паттернов.
 
Хорошая новость состоит в том, что после завершения отката цена 
возобновляет рост в среднем в 66% случаев.
 
Гэпы. Гэпы в день пробоя способствуют производительности, но не 
сильно. Чтобы определить это, я использовал цену открытия на 
следующий день после гэпа в качестве цены покупки и измерял рост 
цены до абсолютного максимума. Таким образом, даже если вы не 
владели акцией во время ее роста, вы всё равно можете купить ее и 
получить лучшую производительность. Учитывая, что данные 
процентные значения близки друг к другу, вы, вероятно, не заметите 
разницы. Но вы должны торговать на этом паттерне идеально и часто.
 
Удачи вам в этом. 
 
Таблица 67.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 



 
В таблице 67.5. приведена статистика производительности «тройных 
доньев» в зависимости от их размеров. 
 
Высота. Высокие паттерны значительно превосходят по 
производительности низкие. Именно такую разницу в 
производительности мне нравится видеть! Фактически высота является 
лучшим показателем будущей производительности (для большинства 
графических паттернов).
 
Чтобы использовать этот вывод, вычислите высоту «тройного дна» от 
самого высокого пика до самого низкого основания (в паттерне). 
Разделите высоту на цену пробоя (значение самого высокого пика). 
Если результат превышает медианное значение, значит, ваш паттерн 
является высоким.
 
Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие. Разница в 
производительности не такая большая, как по высоте, но, тем не менее, 
она есть. В качестве разделителя узких и широких паттернов я 
использовал медианную ширину «тройного дна». 
 
Комбинации высоты и ширины. И вот здесь наш рассказ становится 
запутанным. Мы знаем, что лучшую производительность 
демонстрируют отдельно высокие и отдельно широкие паттерны. 
Следовательно, можно предположить, что комбинация высоких и 
широких паттернов в среднем должна показывать лучшую 
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производительность. Такое вполне возможно, и тем не менее, на 
бычьих рынках лучшую производительность показывают высокие и 
узкие паттерны. А на медвежьих рынках лучшую производительность 
имеют высокие и широкие паттерны.
 
Таблица 67.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объема
 

 
В таблице 67.6. представлены статистические данные, связанные с 
объемом. 
 
Тренд изменения объема. Для определения тренда объема я 
использовал линейную регрессию и обнаружил, что более чем в 60% 
случаев тренды объема являются нисходящими.
 
Растущий/падающий объем. Производительность «тройного дна» с 
растущим объемом на бычьих рынках, как правило, выше, чем с 
падающим объемом. Для паттернов медвежьего рынка тренд объема 
значения не имеет.
 
Объем в день пробоя. Высокий (выше среднего) объем в день пробоя 
улучшает производительность паттерна как на бычьих, так и на 
медвежьих рынках. Это хорошая новость, потому что она согласуется с 
общими рыночными знаниями.
 
Таблица 67.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
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В таблице 67.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я 
обнаружил это, наблюдая за ростом цены до абсолютного максимума. 
Если после пробоя и роста цена опускалась и двигалась в направлении 
«тройного дна», я регистрировал это движение.
 
Я обнаружил, что стоп-лосс, размещенный на вершине паттерна, 
срабатывал примерно в трех четвертях случаев. На первый взгляд это 
кажется мало, но на самом деле нет, если учесть, что перед 
коррекцией цена может достичь абсолютного максимума. Цена может 
вернуться к графическому паттерну, но это происходит уже после того, 
как она достигнет абсолютного максимума, поэтому такой возврат 
цены в любом случае не учитывается в статистике.
 
Если же вы разместите стоп-лосс в середине или на дне паттерна, то 
он будет срабатывать реже, чем стоп-лосс на вершине. В этом, 
конечно, есть смысл.
 
После того, как вы решите, где будете размещать стоп-лосс, не 
забудьте сконвертировать потенциальный убыток в процент от текущей 
цены, чтобы увидеть, насколько большим он может быть. Возможно, вы 
захотите скорректировать свой стоп-лосс или полностью отказаться от 
сделки, если не сможете обосновать потенциальный убыток, не 
увеличивая чрезмерно риск неудачной сделки (сдвигая слишком 
близко стоп-лосс к цене).
 
Таблица 67.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 67.8. показана производительность паттерна «тройное дно» 
за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. В течение последних трех 
десятилетий средняя производительность была стабильной – примерно 
40%.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. За последнее 
десятилетие частота несостоятельности паттерна увеличилась по 
сравнению с двумя другими десятилетиями. Поскольку медвежьи 
рынки появились только в 2000-х годах, они не были включены в эту 
статистику.
 
Таблица 67.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 

 
В таблице 67.9. приведены характеристики несработавших паттернов. 
 
Количество несработавших паттернов. Почти четверть всех 
паттернов «тройное дно» не срабатывает. Это означает, что после 
пробоя цена поднимается не более чем на 10%, после чего 
разворачивается и закрывается ниже дна графического паттерна.
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Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трем категориям (одно-, двух-, а также 
трех- и более кратно несработавшие паттерны). Как показывает 
таблица, чаще всего происходит однократное несрабатывание, реже 
происходит двухкратное и еще реже трехкратное несрабатывание 
этого паттерна – в таком порядке. В некоторых видах паттернов второе 
место занимают трех- и более кратно несработавшие паттерны (то есть 
более двух несрабатываний). 
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. В 
последних трех строках сравнивается производительность 
несработавших паттернов с производительностью их сработавших 
аналогов (в данном случае «тройных вершин»).
 
Однократно несработавшие «тройные донья» превосходят по 
производительности «тройные вершины». Однако, если вы открываете 
шорт на любом несработавшем «тройном дне» (т. е. на одно-, двух- и 
более кратно несработавшем паттерне), то в среднем его 
производительность будет такой же хорошей (в бычьем рынке) или 
хуже (в медвежьем рынке), как и у «тройной вершины». Это означает, 
что если вы хотите открыть шорт после восходящего пробоя данного 
паттерна, ищите ближайший уровень поддержки, который может 
развернуть цену после пробоя, что приведет к двух- и более кратному 
несрабатыванию паттерна.
 
Таблица 67.10.
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 67.10. представлена тактика торговли паттерна «тройное 
дно».
 
Правило измерения, цели. Правило измерения устанавливает целевой 
ценовой ориентир, чтобы мы могли оценить, как часто цена может 
достигать этой цели. Вычтите самый низкий минимум из самого 
высокого максимума в «тройном дне», а затем добавьте эту разницу к 
самому высокому максимуму. Результатом будет целевая цена. 
 
В качестве примера рассмотрим «тройное дно», показанное на рисунке 
67.4. Самый низкий минимум приходится на первое дно – на ценовой 
уровень 24,68. Цена достигает самого высокого максимума во время 
подъема после среднего дна, в точке D, достигая уровня 28,54. 
Следовательно, высота паттерна составляет 3,86. Добавьте высоту к 
значению максимума (в точке D), и вы получите цель 32,40. Цена 
достигает цели в точке K.
 
В нижней таблице показано, как часто цена достигает целевого 
показателя, вычисленного согласно правилу измерения. В данном 
случае мы использовали значение полной высоты (на бычьем рынке). В 
таблице указано, что цена будет достигать этой цели в среднем в 74% 
случаев.
 
Для получения более близкой цели разделите высоту пополам и 
добавьте ее к значению самого высокого максимума в паттерне. Цена 
будет достигать этой цели в 88% случаев.
 
Когда вы рассчитаете расстояние до цели, сконвертируйте его в 
процент от текущей цены и сравните результат с данными в таблице 
67.3. В нашем примере высота равна 3,86, и если предположить, что 
текущая цена является ценой пробоя (28,54), то наша цель составляет 
14%. В таблице 67.3. говорится, что на бычьих рынках 35% паттернов 
«тройное дно» не приведут к росту цены более чем на 15% (ближайшая 
цифра к 14%). Это означает, что при прочих равных условиях 65% 
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сделок будут успешными. Можете ли вы позволить себе такой риск 
частоты несостоятельности в 35%?
 
Дожидайтесь подтверждения. Когда «тройное дно» является 
недействительным паттерном? Когда цена не может закрыться выше 
ценового уровня подтверждения. Всегда дожидайтесь подтверждения. 
В среднем движение в этом направлении занимает около 3 недель, но 
ожидание того стоит. Ожидание подтверждения означает, что вы 
избежите нисходящего пробоя паттерна.
 
Торгуйте на линии тренда. В этих паттернах с нисходящей линией 
тренда – линией, соединяющей два максимума в паттерне, – покупайте 
акции, когда цена закрывается выше линии тренда. Эта стратегия 
поможет вам быстрее войти в сделку, снижая риск неудачи.
 
Такая идея похожа на использование линии шеи для входа в сделку по 
паттерну «перевернутые голова и плечи». Когда линия шеи наклоняется 
вниз, это может дать лучшую цену входа.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Если вам не повезло и вы ошибочно 
распознали «тройное дно» или, возможно, вошли на несостоятельности 
этого паттерна, не забудьте поставить стоп-лосс в выбранном вами 
месте. В таблице 67.7. приведены цифры, как часто будет срабатывать 
стоп-лосс на различных уровнях «тройного дна».
 
Опыт торговли
 
Я покупал акции на всех паттернах «тройные донья», которые торговал. 
Давайте обсудим некоторые из моих сделок.
 
Акция компании Albemarle
 
В первой половине 2004 года на графике акции Albemarle (ALB) 
сформировалось «тройное дно». На следующий день после 
восходящего пробоя этого паттерна я выставил ордер на покупку 
примерно за 30 минут до закрытия сессии и получил исполнение по 
цене 15,63 с учетом корректировки на сплит.
 
В своем торговом журнале я сделал следующую запись: «Настроение 
(Сработает ли данная сделка? Купил ли я слишком рано?): не очень 
уверен, так как после моей покупки цена упала. Кажется, я торгую 
слишком часто. Всё, что я покупаю, растет в цене, а это значит, что 
приближается крах. Я совершаю слишком много сделок просто потому, 
что мне это приятно. Причина покупки: «тройное дно» на годовом 
максимуме с восходящим пробоем. Есть сильный сигнал: акции других 


диверсифицированных химических компаний демонстрируют 
тенденцию к росту. Ожидаю, что этот рост продолжится».
 
Я разместил ордер стоп-лосс на уровне 14,19, на несколько центов 
ниже предыдущего локального минимума – мой потенциальный убыток 
составлял 9%. Через два дня после покупки я поднял стоп до 14,76, то 
есть на 6% ниже цены входа.
 
Но вместо роста цена акции продолжала падать, даже несмотря на то, 
что я поднял свой стоп. Иными словами, я купил в тот день, когда цена 
достигла пика.
 
Примерно через 3 недели цена снизилась до уровня моего стопа, и 
стоп-лосс сработал по цене 14,75, на дневном минимуме. А потом цена 
пошла вверх. То есть я купил на пике и продал на дне – дорого купил и 
дешево продал. Полная противоположность тому, что следует делать. 
Я потерял 6%.
 
Полагаю, что кто-то, возможно, охотился за моим стопом (опустил 
цену, чтобы активировать его). В тот день диапазон цен был большим 
(широкий спред между минимумом и максимумом). После того как я 
продал, акция выросла на 38% выше моей цены продажи. Это меня 
полностью убило.
 
Моя идея была верной, акция была выбрана правильно, и она выросла 
так, как я и ожидал. Но моя сделка закрылась слишком рано по стопу.
 
Урок: я задаюсь вопросом, правильно ли я поставил стоп. Я не нашел 
объяснения, почему поднял свой стоп через два дня после 
покупки, даже несмотря на то, что в эти два дня цена снижалась 
(образовав паттерн «акула-32»: трехдневный паттерн с 
понижающимися максимумами и повышающимися минимумами).
 
Акция компании Vertex Pharmaceuticals
 
Подобная ситуация произошла и с акцией Vertex Pharmaceuticals (VRTX). 
Судя по записям в моем торговом журнале, я купил ее на поздней 
стадии формирования «тройного дна». Однако, если взглянуть на 
график, то видно, что «тройное дно» не пробилось (не подтвердилось) 
до того, как я купил.
 
В любом случае цена акции упала достаточно, чтобы задеть мой стоп, и 
я получил убыток 9%. После этого акция выросла на 17%, затем упала 
на 28% и снова выросла на 419%. Если бы я дождался подтверждения 
пробоя, я смог бы участвовать в этом огромном росте.


 
Акция компании Cemex
 
В конце 2007 года акция Cemex (CX) показала другую картину. Цена 
сформировала «тройное дно», которое подтвердилось как 
действительный паттерн. Цена совершила восходящий пробой, 
взлетела вверх и через несколько недель вернулась к цене пробоя в 
виде классического отката. Именно тогда я купил эту акцию.
 
В своем торговом журнале я сделал следующую запись: «27 октября 
2007 года. Похоже, формируется «тройное дно», поэтому собираюсь 
купить эту акцию на открытии в понедельник. Другие компании в 
данной отрасли демонстрируют силу. [Компания] заявила, что 
попытается поднять цены в следующем году, но отметила, что рынок 
жилья в США слабый, и это бьет по ее прибыли и выручке. Они также 
считают эту слабость «временной». Если цена упадет ниже минимума 
«тройного дна» (28,23), тогда нужно выходить, и мой убыток составит 
7%. Это похоже на убыточную сделку. В следующих кварталах 
прибыль и выручка компании будут снижаться, но цена акции 
находится на историческом минимуме. Надеюсь, она не станет еще 
дешевле».
 
Из-за страха получить убыток я сократил размер позиции на 29%.
 
Я купил в тот день, когда цена достигла пика. После этого она упала, 
пробив нижнюю границу «тройного дна» сверху вниз и задев мой стоп.
 
«Дата продажи: 5 ноября 2007 года. Детали ордера: я разместил ордер 
стоп-лосс на уровне 27,99, на цент ниже минимума предыдущего дня, 
но получил исполнение по цене 27,89. Цена сильно упала на открытии. 
Причина продажи: сработал стоп».
 
В этой сделке я потерял 9% и рад, что уменьшил размер позиции.
 
Урок: трудно определить, когда завершился откат и когда цена снова 
начинает расти. Когда я купил, цена действительно росла (за 4 
дня до этого она достигла дна), но затем развернулась. 
Фактически моя цена покупки была на несколько центов выше 
максимума «тройного дна», так что это было похоже на повторный 
восходящий пробой.
 
Я был рад, что продал эту акцию, потому что медвежий рынок 
способствовал ее падению до 4,01, или на 86% ниже моей цены 
продажи.
 


Акция компании Sara Lee
 
В начале 2006 года на графике акции Sara Lee (SLE) я заметил 
формирование «тройного дна». С января 2005 года цена акции падала. 
Сейчас (в 2020 году) я избегаю попыток ловить «падающий нож» 
(поймать дно) в акциях, которые падают так долго, как эта – целый год.
 
«Причина покупки: флэт на «тройном дне» между вторым и третьим 
дном. Цена закрылась выше верхней границы флэта. Я хотел 
разместить ордер buy stop на цент выше флэта, но вчера забыл это 
сделать. А сегодня цена резко выросла. Упс. Данный паттерн также 
можно считать «двойным дном „Адам и Ева”», который сегодня 
подтвердился как действительный».
 
Это значит, что я купил (по цене 18,00) вблизи третьего дна и не 
дождался подтверждения «тройного дна». Я разместил стоп-лосс и 17 
марта поднял его до 17,66.
 
29 марта я продал эту акцию. «Причина продажи: цена пробила зону 
консолидации сверху вниз, поэтому думаю, что данное падение 
продолжится. Сегодня утром фьючерсный рынок вырос, и говорят, что 
рынок США тоже откроется вверх, частично как реакция на вчерашнее 
повышение ставки ФРС и чрезмерная реакция на индекс Dow 
(распродажа).
 
Вчера после 15:00 EST цена акции начала расти, и думаю, что рост 
продолжится до сегодняшнего открытия. Если это так, то я выставлю 
трейлинг-стоп на 5 центов ниже цены. А если нет, то акция должна 
достичь дна через 30-60 минут после открытия сессии, и тогда я 
поставлю трейлинг-стоп, прокачусь на росте и выйду богатым! Или как 
минимум с небольшим убытком. Эта акция вела себя не так, как я 
ожидал, так что пора выходить».
 
Я продал по 17,83 и получил убыток 1%. Акция немного упала в цене, 
затем поднялась, а потом пошла вниз. И в течение одной сессии я 
потерял 14%.
 
По акциям Forest Oil Corp (FST) и Rohm and Haas (ROH) я тоже совершил 
покупку до подтверждения со всеми вытекающими из этого 
последствиями, когда «треугольник» не подтвердился.
 
Урок: если бы я дождался подтверждения, я бы никогда не вошел в эту 
сделку (по акции SLE), потому что «тройное дно» так и не 
подтвердилось.
 


Урок: если сделка не работает так, как ожидалось, нужно выходить. 
 

 
Рисунок 67.4. На графике акции сформировалось «тройное дно», но 
цена так и не смогла пробить находящийся сверху уровень 
сопротивления. 
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Глава 68
Тройная вершина
 

 
 
КРАТКИЙ ОБЗОР
 
Внешний вид: после восходящего тренда появляются три отчетливых 
незначительных максимума примерно на одном уровне, и цена 
совершает пробой вниз. 
 
Нисходящие пробои
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«Тройные вершины» напоминают мне некоторые горы в Нью-Мексико 
или холмы в северной части штата Нью-Йорк. Над плоской равниной 
возвышается гора или холм. Они выглядят странно, поскольку стоят в 
одиночестве. Я люблю эти горы, но «тройные вершины» – это нечто 
иное. Будучи медвежьими паттернами, они прогнозируют падение 
цены, и это никогда не бывает хорошим предзнаменованием для 
трейдеров, владеющих акциями.
 
По рейтингу производительности эти паттерны находятся в середине 
списка на медвежьих рынках и ниже середины на бычьих рынках. На 
медвежьих рынках частота несостоятельности низкая, 8% (восьмое 
место, где 1-е считается лучшим), и это потрясающе. На бычьих рынках 
частота несостоятельности в три раза выше. Ой-ой-ой! Я понимаю, что 
бычьи рынки пытаются подтолкнуть цену вверх и медвежьим паттернам 
трудно работать в таких условиях. Результаты показывают, что лучше 
торговать «тройные вершины» только на медвежьих рынках, но даже в 
этом случае вы должны беречь себя (и свой кошелек).
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Давайте подробнее разберем паттерн «тройная вершина», чтобы лучше 
понять его. 
 

Рисунок 68.1. «Тройная вершина» имеет три пика, за которыми обычно 
следует откат. В точке подтверждения формируется паттерн «голова и 
плечи», сигнализирующий о дальнейшей слабости.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 68.1. показан пример «тройной вершины» на дневном 
графике. Этот паттерн напоминает мне американские горки, когда цена 
поднимается на первый холм. Затем она соскальзывает сверху вниз по 
склону до формирования следующей вершины и далее взбирается на 
третью. После финальной вершины цена некоторое время падает, 
останавливаясь на линии подтверждения и решая, какой маршрут ей 
выбрать.
 
Цена откатывается к линии подтверждения «тройной вершины» и 
начинает формировать новый графический паттерн – «голова и плечи». 
Закрытие цены ниже линии шеи определяет дальнейшую судьбу акции. 
Цена падает прямолинейно, пока не достигнет ценового минимума 37, 
который является абсолютным минимумом после ценового максимума 
50.
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Три пика паттерна «тройная вершина» формируются приблизительно на 
уровне 50, и между ними есть два основания. Нижнее из двух 
оснований отмечает точку подтверждения – уровень, до которого 
должна снизиться цена (закрыться ниже него), чтобы подтвердить 
действительность данного графического паттерна. После 
подтверждения паттерна цена обычно возвращается к уровню пробоя и 
продолжает падение.
 
Обратите внимание, что вторая вершина в этой «тройной вершине» 
находится ниже двух других, хотя в паттерне «голова и плечи» «голова» 
должна быть выше уровней «плеч».
 
Таблица 68.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 68.2. Данная «тройная вершина» показывает три отчетливых и 
широко расположенных вершины, находящихся почти на одном 
ценовом уровне.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 68.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«тройная вершина».
 
На рисунке 68.2. показан пример еще одной «тройной вершины». В 
этом примере есть три заостренные вершины, четко отделенные друг 
от друга. Три второстепенных максимума выглядят очевидными, и это 
важно для любого графического паттерна. Если другие инвесторы не 
признают графический паттерн таким, какой он есть, они не будут его 
торговать. Если они не будут покупать или продавать соответствующим 
образом, то паттерн потерпит неудачу. Графические паттерны – это 
самоисполняющееся пророчество, которое зависит от поведения 
толпы.
 
Все три пика достигают максимума примерно на одном ценовом 
уровне, а центральная вершина может быть немного ниже двух других. 
Такая особенность данного паттерна является распространенной, 
поскольку довольно много (25%) «тройных вершин» имеют более 
низкий центральный пик.
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На рисунке мы видим нисходящий тренд объема, причем на первом 
пике объем самый высокий.
 
Интересным моментом в этом графическом паттерне является линия 
тренда, проведенная по минимумам (не показана на рисунке, она 
соединяет точки A и B на графике). В сочетании со второй линией 
тренда, проведенной горизонтально через три вершины, данный 
паттерн приобретает вид «прямоугольной нисходящей расширяющейся 
вершины».
 
Расширяющийся паттерн можно увидеть во многих «тройных 
вершинах». Эта особенность не ослабляет действительности паттерна 
«тройная вершина» – она просто облегчает торговлю на обоих 
паттернах (потому что вы можете покупать или продавать на линиях 
тренда и использовать в своих интересах частичные повышения или 
снижения цены).
 
Внешний вид. При поиске «тройной вершины» или для подтверждения 
действительности данного паттерна посмотрите на цену каждого пика. 
Цены должны быть практически одинаковыми. Если центральный пик 
возвышается над двумя другими, то это, скорее всего, паттерн «голова 
и плечи». Если вершины последовательно поднимаются и каждая 
последующая выше предыдущей, то это, вероятно, паттерн 
«расширяющаяся вершина». Если вершины последовательно 
снижаются одна за другой, то это, скорее всего, паттерн «три 
падающих пика».
 
При обзоре вершин не игнорируйте минимумы. Если три пика слегка 
снижаются в цене, то данный паттерн может быть «прямоугольной 
нисходящей расширяющейся вершиной» или даже «нисходящим 
расширяющимся клином».
 
Если это «прямоугольная расширяющаяся вершина», вы, вероятно, 
сможете заработать на паттерне «тройная вершина» еще до того, как 
она пробьется. По крайней мере, при наличии расширяющегося 
паттерна вы можете предвидеть, когда нужно будет закрыть свою 
позицию (закрывайте ее, когда цена приблизится к нижней нисходящей 
линии тренда). 
 
Ценовой тренд. Перед формированием «тройной вершины» цена 
должна расти, т. е. данный паттерн действует как разворотный паттерн 
восходящего ценового тренда. В некоторых случаях «тройная вершина» 
формируется в нисходящем тренде, и данный паттерн действует как 
паттерн продолжения, но такое случается редко. В будущем, 


возможно, я разделю эти паттерны на два разных вида, но в этом 
издании они все сгруппированы вместе.
 
Одинаковые ценовые уровни вершин. Все три вершины должны быть 
четко разделены и не должны быть частью одного паттерна 
консолидации. Каждая вершина должна быть отдельной, отчетливо 
выраженной вершиной, возвышающейся над окружающим 
ландшафтом. Разница между тремя ценовыми уровнями пиков обычно 
незначительна. При сильных колебаниях цены данный паттерн лучше 
не рассматривать, но надо проявлять гибкость.
 
Объем. Общий тренд объема обычно нисходящий и 
маловыразительный, но варьируется от паттерна к паттерну. Объем на 
трех пиках, особенно на первом, выше, чем на основаниях. Но не 
следует игнорировать этот паттерн из-за необычной тенденции объема.
 
Направление пробоя, подтверждение. Паттерн становится 
действительной «тройной вершиной», когда цена закрывается ниже 
самого низкого минимума в паттерне. Без подтверждения данный 
паттерн считается недействительным.
 
В качестве альтернативы восходящая линия тренда, соединяющая 
минимумы оснований, тоже может служить подтверждением, когда 
цена закрывается ниже нее. Зачастую такой подход позволит вам 
войти в сделку раньше и по более выгодной цене. 
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Рисунок 68.3. Разворотный паттерн «тройная вершина» на недельном 
графике. «Тройная вершина» отмечает наивысшую ценовую точку 
акции.
 
На рисунке 68.3. показан пример «тройной вершины» на недельном 
графике. Несмотря на то, что в среднем «тройная вершина» 
демонстрирует падение от 14% (на бычьем рынке) до 22% (на 
медвежьем рынке) после пробоя, цена иногда падает намного ниже.
 
Как видно на графике, «тройная вершина» отмечает пик цены акции. От 
максимума 32,94 цена акции падает до 4,75, то есть на 86% за 2 года.
 
Данный график также содержит некоторые уроки. Иногда стратегия 
«покупай и держи» не работает. Независимо от того, продали бы вы 
немного раньше или немного позже, это всё равно было бы лучше, чем 
прокатиться на всем восходящем или нисходящем ценовом движении 
акции.
 
Не смейтесь: я сам так делал, но на других акциях. Вероятно, это 
ошибка, которую мы все совершали в тот или иной момент, и надеемся, 
что она никогда больше не повторится. Если вы не ставите стопы, вы, 
вероятно, будете делать это и дальше (и можете столкнуться с 
сюрпризом, когда акция откроется с гэпом вниз на 67%). Вы будете 
наблюдать, как вся ваша прибыль испаряется, когда акция падает в 
цене, и надеяться, что она развернется. Затем, сразу после того, как вы 
почувствуете отвращение и продадите акцию, цена дойдет до дна и 
начнет восстанавливаться.
 



Рисунок 68.4. Это пример 5%-й несостоятельности паттерна, когда 
после пробоя цена не падает более чем на 5% и разворачивается. В 
развороте данной акции важную роль сыграли сильные отраслевые 
тренды.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, на бычьих 
рынках значительно выше (25%), чем на медвежьих (8%). «Тройная 
вершина» терпит неудачу, когда цена пробивает ее сверху вниз и 
падает не более чем на 5%, после чего разворачивается и значительно 
растет. Это ключевой момент. Цена должна снизиться до цены 
подтверждения, самого низкого минимума в паттерне. Если цена не 
снижается до этого уровня, то данный трехпиковый паттерн не 
является «тройной вершиной», а представляет собой набор 
незначительных максимумов (или, возможно, какой-то другой 
графический паттерн).
 
На рисунке 68.4. показан типичный пример 5%-ой несостоятельности 
данного паттерна. После 2-месячного восходящего ценового тренда на 
графике сформировались три отчетливых незначительных максимума. 
Неудивительно, что акция нуждается в передышке и решает отыграть 
часть своего движения – это обычное явление. Данное боковое 
движение образует «тройную вершину».
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Февральское дно является самым низким в паттерне и находится на 
уровне 20,25. В марте цена закрывается ниже него, на уровне 19,88, 
пробивая его вниз (хотя на рисунке это трудно увидеть). Данный 
паттерн подтверждается как действительная «тройная вершина».
 
Если бы вы продали эту акцию в точке подтверждения 20,25, вы 
должны были бы закрыть свою сделку, как только цена поднялась 
выше самого высокого максимума в паттерне, в данном случае 23,88. 
Эта тактика позволила бы сохранить убыток на довольно высоком 
уровне (18%), но это, безусловно, было бы лучше, чем надеяться на 
снижение, наблюдая за ростом цены на 33%!
 
Иногда трудно точно определить, почему акция не работает так, как 
ожидалось. Часто ключевыми факторами являются фундаментальные 
данные. В данном случае сектор нефтесервисных услуг улучшался 
благодаря увеличению объемов разведочной деятельности и бурения 
на больших глубинах. В конце января Федеральная резервная система 
снизила две ключевые процентные ставки на 0,25%, подавая надежду 
на то, что этот стимул укрепит жизнедеятельность всей экономики (или 
предупредит о предстоящих трудностях, отсюда и необходимость 
снижения ставок).
 
С точки зрения технического анализа, если вы проводите линии тренда 
вдоль трех вершин и небольших минимумов, паттерн приобретает вид 
«нисходящего расширяющегося клина», поскольку три вершины 
образуются на последовательно более низких ценах. В случае с 
«клином» сложно спрогнозировать, в каком направлении произойдет 
пробой. Данный паттерн служит своеобразным местом отдыха для 
акции, поскольку она набирает силу для следующей фазы восходящего 
движения.
 
Этот паттерн можно рассматривать как фазу коррекции паттерна 
«размеренное движение вверх». Ценовой прогноз «размеренного 
движения» исполняется быстро: в конце апреля цена вырастает до 
28,88.
 
Таблица 68.2.
Общая статистика



 
Статистика
 
В таблице 68.2. приведены общие статистические данные для 
паттернов «тройная вершина».
 
Найденное количество паттернов. Я нашел 2641 паттерн в 828 
акциях, первый из которых появился в июле 1991 года, а последний – в 
мае 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, 
некоторые акции больше не торгуются на рынке. 
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По 
определению, «тройная вершина» разворачивает восходящий ценовой 
тренд, когда паттерн пробивается вниз. Хотя время от времени эти 
паттерны являются паттернами продолжения, я не отделял их от 
разворотных.
 
Среднее снижение цены. Среднее снижение цены после пробоя 
«тройных вершин» на медвежьих рынках составляет 22%, что 
значительно больше, чем снижение на 14% на бычьих рынках. 
Поскольку «тройные вершины» являются медвежьими графическими 
паттернами, логично, что они будут лучше работать на медвежьих 
рынках, чем на бычьих.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Если сравнить среднее 
падение цены (на 14% и на 22%) с общим падением рынка (на 3% и на 
11%), то можно увидеть влияние общего рынка на производительность 
«тройной вершины». Медвежьи рынки способствуют снижению цены 
акций. Этот вывод говорит о том, что вы должны открывать шорт по 
акции на медвежьих рынках или закрывать лонг до того, как вас 
выкинут из рынка.
 
Количество дней до абсолютного минимума. Чтобы достичь 
абсолютного минимума, на бычьих рынках акции требуется около 2 
месяцев, а на медвежьих рынках около 1,5 месяцев. Сравнивая 
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среднее падение цены на обоих рынках с его продолжительностью, мы 
обнаруживаем, что на медвежьих рынках цена падает в 2,2 раза 
быстрее, чем на бычьих.
 
Этот вывод подчеркивает необходимость защитных стопов. Без стопа, 
если вы не будете проявлять осторожность, ваш убыток может быстро 
вырасти до огромных размеров, особенно на медвежьих рынках.
 
Как часто меняется тренд? В этой строке показано, сколько «тройных 
вершин» приводят к росту цены более чем на 20% после пробоя. Чем 
выше этот процент, тем легче зарабатывать деньги, торгуя на данном 
графическом паттерне. Но это моя теория.
 
На бычьих рынках эта цифра в таблице ниже среднего значения для 
других видов графических паттернов, а на медвежьих рынках она 
аналогична другим.
 
Таблица 68.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 68.3. показана частота несостоятельности паттернов 
«тройная вершина». Очевидно, что на медвежьих рынках частота 
несостоятельности ниже, чем на бычьих. Например, 8% «тройных 
вершин», которые я рассматривал на медвежьих рынках, не смогли 
обеспечить падение цены более чем на 5% после пробоя. Половина 
(51%) паттернов не приводят к падению цены более чем на 20% после 
пробоя.
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На бычьих рынках результат еще хуже: 74% паттернов не 
обеспечивают падения цены более чем на 20% после пробоя.
 
В таблице говорится, что шансы не в пользу акции, которая сильно 
снижается в цене. Предположим, что по правилу измерения цель 
составляет 35, а текущая цена акции – $ 50. Это падение на 30%. В 
таблице говорится, что в 73-88% случаев цена не упадет так сильно.
 
Таблица 68.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 

 
В таблице 68.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев. 
 
Направление пробоя. «Тройные вершины» пробиваются только вниз. 
Если перед нисходящим пробоем цена закрывается выше вершины 
паттерна, то такой паттерн не является действительной «тройной 
вершиной».
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Лучшая производительность 
паттерна достигается, когда пробои происходят в пределах нижней 
трети годового ценового диапазона от максимума до минимума. 
Избегайте торговли вблизи годового максимума. Обнадеживает (в том 
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смысле, что тенденция последовательна) то обстоятельство, что чем 
дальше уходит цена от годового минимума, тем хуже 
производительность паттерна на обоих рынках.
 
Откаты. Откаты происходят в двух третях случаев, и для возврата к 
цене пробоя акции в среднем требуется 12 дней.
 
Во всех случаях, когда происходит откат, производительность 
снижается. Например, на медвежьих рынках паттерны с откатами 
приводят к падению цены на 21% от цены пробоя. Без отката падение 
составляет 25%. Будет лучше, если вы сможете выбрать «тройную 
вершину» без отката! Ищите находящийся поблизости (в пределах от 
6% до 10% ниже цены пробоя) уровень поддержки, где цена может 
развернуться – это поможет вам в торговле.
 
После завершения отката цена акции возобновляет падение в 57% 
случаев. Это также означает, что в 43% случаев акция достигает 
абсолютного минимума в процессе падения, после чего 
восстанавливается.
 
Гэпы. Гэпы, которые появляются во время пробоя «тройной вершины», 
не способствуют более низкому падению цены акции.
 
Таблица 68.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
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В таблице 68.5. приведена статистика производительности «тройных 
вершин» в зависимости от их размеров. 
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, как на 
бычьих, так и на медвежьих рынках. Приветствую такую 
последовательность.
 
Чтобы применить этот вывод, измерьте высоту «тройной вершины» от 
самого высокого пика до самого низкого основания между тремя 
пиками и разделите ее на цену самого низкого основания. Если 
результат превышает значение медианы, то ваш паттерн является 
высоким. 
 
Ширина. Ширина не служит хорошим прогностическим фактором 
будущей производительности, по крайней мере, он не столь хороший, 
как высота. Широкие паттерны лучше работают на бычьих рынках. 
Чтобы разделить широкие паттерны и узкие, я использую медианное 
значение ширины.
 
Комбинации высоты и ширины. Высокие и широкие паттерны 
демонстрируют лучшую производительность, чем другие комбинации 
высоты и ширины (в большинстве случаев). Избегайте низких 
паттернов, как широких, так и узких, потому что они работают хуже 
всего. Подробная информация приведена в таблице.
 
Таблица 68.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объема
 

 
В таблице 68.6. представлены статистические данные, связанные с 
объемом. 
 
[image: Picture 2223]


Объем. В 60% случаев тренды объема являются нисходящими. Как я 
уже говорил ранее, не игнорируйте паттерн «тройная вершина» только 
потому, что он имеет восходящий тренд объема. Почему? Потому что в 
таблице говорится, что разница в производительности «тройных 
вершин» с растущим и падающим объемом, а также высоким или 
низким объемом в день пробоя практически отсутствует.
 
Вас это удивляет? В некоторых статьях по техническому анализу на эту 
тему часто пишут нечто вроде: «Если объем в день пробоя не растет, не 
торгуйте на этом паттерне». В таблице 68.6. говорится, что для 
«тройных вершин» это не имеет значения (но может иметь значение для 
других графических паттернов).
 
Таблица 68.7.
Как часто пробиваются уровни стоп-лосс
 

 
В таблице 68.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я 
проверил «тройные вершины» на предмет того, где лучше всего 
размещать ордер стоп-лосс. Если вы будете размещать его на вершине 
паттерна, он будет редко срабатывать, поскольку цена упадет до 
абсолютного минимума. Если же вы будете размещать стоп-лосс на 
дне паттерна, он будет срабатывать чаще.
 
Я знал одного трейдера-новичка, который ставил свои стопы на 
расстоянии буквально несколько центов от текущей цены. Его стопы 
быстро срабатывали, и он каждый раз получал небольшой убыток. Он 
не хотел рисковать допольнительными деньгами, устанавливая свой 
стоп дальше от текущей цены.
 
Не будь такими, как он. Размещайте стопы на разумном расстоянии от 
текущей цены. Затем сконвертируйте потенциальный убыток в процент 
от текущей цены и посмотрите, не нужно ли вам скорректировать 
местоположение стопа в соответствии с вашей толерантностью к 
убытку.
 
[image: Picture 2225]


Иногда акция будет настолько волатильной, что лучше поставить стоп-
лосс подальше. В определении наилучшего места вам может помочь 
стоп-лосс, основанный на волатильности.
 
Таблица 68.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 68.8. показана производительность паттерна «тройная 
вершина» за три десятилетия. Я не включаю медвежьи рынки, потому 
что они возникли только в 2000-х годах.
 
Производительность с течением времени. 1990-е годы показали 
лучшие результаты, но за последние два десятилетия доходность 
выровнялась.
 
Несостоятельность паттернов с течением 
времени. Несостоятельность была худшей в 2000-х годах и лучшей в 
1990-х годах. Однако в 1990-х годах было наименьшее количество 
паттернов (71). В другие два десятилетия их было в два-три раза 
больше. Я просто отбрасываю этот факт, чтобы посмотреть 
соответствие. Это, возможно, объяснит данные различия.
 
Таблица 68.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
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В таблице 68.9. приведены характеристики несработавших паттернов. 
 
Количество несработавших паттернов. «Тройные вершины» часто не 
срабатывают на бычьих рынках (почти половина паттернов не 
срабатывает). Обратите внимание, что на медвежьих рынках не 
срабатывает только 14% паттернов.
 
Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трем категориям (одно-, двух-, а также 
трех- и более кратно несработавшие паттерны). Чаще всего, как и 
следовало ожидать, происходят однократные несрабатывания, но на 
втором месте находятся трех- и более кратные несрабатывания. Такое 
поведение характерно и для других видов графических паттернов. На 
рисунке 68.5. показан   паттерн «тройная вершина», не сработавший 
более трех раз. Цена разворачивается то вверх, то вниз, как штопор. 
 
[image: Picture 2229]



 
Рисунок 68.5. Сделка на «тройной вершине» не отработала так хорошо, 
как планировалось.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. В 
качестве замены для сработавших «тройных вершин» я использую 
паттерны «тройное дно». Я хотел сравнить производительность 
несработавших «тройных вершин» с их сработавшими аналогами.
 
Лучшая производительность достигается после торговли на 
однократно несработавших «тройных вершинах». Как можно заранее 
спрогнозировать, что данный паттерн не сработает однократно, а не 
трех- и более кратно? Ответ: нельзя ничего сказать на этот счет, кроме 
того, что, согласно статистике, в двух из трех случаев несрабатывание 
будет однократным. Таким образом, вероятности на вашей стороне.
 
Возможно, следует сосредоточиться на среднем росте на 60% 
однократно несработавших паттернов на бычьих рынках. Это может 
быть стимулом для открытия сделки на «тройных вершинах». Какой бы 
ужасной ни была производительность несработавшей «тройной 
вершины», она имеет ценность (в случае несрабатывания).
 
Проанализируйте данную компанию, и когда цена закроется выше 
вершины самого высокого пика, подумайте о покупке ее акций и 
насладитесь их восходящим движением. Просто помните, что на пути к 
абсолютному максимуму может произойти всё что угодно.
 
Таблица 68.10.
[image: Picture 2231]


Тактика торговли
 

 

 
Тактика торговли
 
В таблице 68.10. представлена тактика торговли на паттерне «тройная 
вершина». Прежде чем открыть сделку на «тройной вершине», спросите 
себя, почему вы хотите это сделать? Как мы видим из таблицы 68.3., 
данный паттерн имеет огромную частоту несостоятельности. Цена, как 
правило, слабо падает после пробоя. Конечно, есть исключения, 
поэтому вы не можете просто игнорировать медвежьи последствия 
«тройной вершины». Но если вы закрываете долгосрочную позицию 
«покупки и удержания» из-за опасений большого снижения цены, 
помните, что налоговый инспектор протянет к вам руку, ожидая 
получить свою долю. Даже если цена акции упадет, она, скорее всего, 
восстановится, если у нее будет достаточно времени для этого.
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Правило измерения, цели. Используйте правило измерения: оно 
поможет вам выбрать цель и определить, насколько низко может 
упасть цена.
 
Начните с вычисления высоты «тройной вершины», вычитая самый 
низкий минимум из самого высокого максимума графического 
паттерна. Отнимите высоту от цены самого низкого минимума и 
получите целевой ценовой ориентир. 
 
Рисунок 68.6. наглядно демонстрирует правило измерения. Самый 
низкий минимум «тройной вершины» приходится на конец декабря, 
когда цена достигает отметки 17,75. Третий пик имеет самый высокий 
максимум – 23,38. Разница 5,63 – это высота данного паттерна. Вычтите 
значение высоты из самого низкого минимума, и вы получите целевой 
ценовой ориентир 12,12 (= 17,75 - 5,63). На рисунке показано, что цена 
достигла цели в середине июня.
 
Чтобы лучше оценить достоверность результата, вы можете 
посмотреть на прогнозируемое снижение цены в процентном 
выражении. От точки подтверждения (самый низкий минимум) 17,75 
падение на 5,63 пункта составит 32%. В таблице 68.3. говорится, что 
менее 12% «тройных вершин» на бычьих рынках обеспечивают падение 
цены более чем на 30%. Это ужасные шансы.
 
В такой ситуации, да и в большинстве случаев, стоит искать уровни 
поддержки. Цена указывает на находящийся снизу уровень поддержки, 
когда снижается до этого уровня, а затем отскакивает от него. 
Например, в июле и августе 1991 года цена акции остановилась на 
уровне $ 16 (не показано на рисунке 68.6.). Позже этот уровень 
послужил поддержкой, когда цена снова притормозила на нем в 
апреле (показано на рисунке). В конце концов цена акции пробила этот 
уровень поддержки и упала до следующего уровня.
 
В нижней части таблицы 68.10 показано, как часто цена достигает цели. 
Если при расчете правила измерения на бычьих рынках использовать 
полную высоту (как я это сделал в данном примере), то цена будет 
достигать целевого значения в среднем в 49% случаев. 
 
Для более близкого целевого ориентира используйте половину высоты 
и вычтите ее из цены пробоя. Это повысит вероятность успеха до 72%.
 
Дожидайтесь подтверждения. На ревущем бычьем рынке «тройные 
вершины» часто обманчивы. Появляются три ценовых удара, и перед 
взлетом цена не снижается до цены подтверждения. Таким образом, 


важным ориентиром при использовании «тройных вершин» является 
закрытие ниже цены подтверждения.
 
Что считать ценой подтверждения? Это цена самого низкого 
минимума между тремя пиками. Она также называется ценой пробоя.
 
Торгуйте по линии тренда. Нарисуйте линию тренда, соединяющую 
два основания между тремя вершинами в паттерне. Если эта линия 
тренда наклонена вверх, то сигнал на открытие позиции появляется, 
когда цена закрывается ниже нее. Этот метод часто помогает раньше 
войти в рынок и не ждать, когда цена закроется ниже самого низкого 
минимума. Игнорируйте нисходящие линии тренда (потому что цена 
может никогда не закрыться ниже них).
 
Дождитесь отката. Откаты происходят в 66% случаев (см. таблицу 
68.4.), поэтому, если вы пропустите первоначальный пробой, вы 
сможете открыть сделку во время отката. На рисунке 68.6. показан 
быстрый откат, сформировавшийся всего через 2 дня после пробоя. 
Спустя чуть более месяца (в точке B) у инвесторов появилась еще одна 
возможность добавиться к своим позициям до того, как цена 
возобновила падение.
 
Размещение ордера стоп-лосс. Если цена идет против вас, поставьте 
ордер стоп-лосс на 10-15 центов выше ближайшего максимума. 
Поскольку «тройная вершина» образует область сопротивления, цена 
не достигнет ордера стоп-лосс до тех пор, пока этот уровень 
сопротивления не будет пробит. Иногда перед нисходящим ценовым 
движением появляется четвертый пик.
 
В таблице 68.7. приведены вероятности роста цен акций в различных 
местах на пути к абсолютному минимуму. Если вы удерживаете 
длинную позицию по акции после формирования абсолютного 
минимума, игнорируйте эту таблицу. В данном случае она не нужна.
 
После определения уровня стоп-лосс сконвертируйте потенциальный 
убыток в процент от текущей цены, чтобы понять, насколько большим 
он будет.
 
Торговля на несработавших паттернах. Однократно несработавший 
паттерн «тройная вершина» может приводить к значительному росту 
цены и, соответственно, к большой прибыли; по крайней мере, так 
показывают цифры в таблице 68.9. Если вы хотите заработать деньги, 
торгуя на несрабатывающих «тройных вершинах», ищите те, которые не 
срабатывают на бычьих рынках.
 


Опыт торговли
 
Я не помню, чтобы когда-либо торговал на «тройной вершине». Это 
медвежий паттерн, и у меня нет желания открывать шорт на паттерне с 
такой плохой производительностью. Однако в первые дни моей 
торговой карьеры, вероятно, были моменты, когда я удерживал 
длинную позицию и испытывал страх перед штормовыми облаками, 
образующими «тройную вершину».
 
Акция компании Hartford Financial Services Group Inc.
 
Обзор таблицы моих сделок меня удивил. Я обнаружил две сделки, обе 
по одной и той же акции, закрытые в один день, но открытые в разное 
время. Это была акция компании Hartford Financial Services Group Inc. 
(HIG). Дело было в конце 2009 года, после завершения медвежьего 
рынка. Я не буду вдаваться в подробности двух покупок, скажу лишь, 
что мое внимание привлекла следующая заметка в торговом журнале: 
«Держать эту сделку, пока цена не достигнет 60-80 или выше». На тот 
момент акция торговалась примерно по $25. Это были пустые 
надежды? Или всего лишь мечты?
 
Данная акция действительно достигла отметки 60, но в 2019 году, то 
есть спустя 10 лет. Это слишком длинный период для удержания акции 
в ожидании, что ее цена более чем удвоится.
 
На графике акции сформировалась длинная «тройная вершина» 
(шириной в 6 месяцев), и цена пробила ее сверху вниз. Из записей в 
моем торговом журнале: «Причина продажи: подтвержденный паттерн 
«тройная вершина». На недельном графике цена упала ниже 2 или 3 
пиков с сентября 2009 года, так что пора выходить, особенно учитывая, 
что я прогнозирую медвежий рынок. Время выходить из акций 
страховых компаний. Цена может упасть до 10».
 
Медвежий рынок только закончился в марте, а я уже прогнозировал 
наступление второго. Серьезно? Возможно, я имел в виду медвежий 
рынок только для данной акции, а не для общего рынка.
 
Так или иначе, я продал свои позиции и получил убыток 4% и 10% по 
двум сделкам соответственно, но по пути заработал немного 
дивидендов. Акция продолжила падение до 18,81, далеко не до 10, но 
всё же достигла дна на 13% ниже цены пробоя.
 
Затем цена снова выросла до максимума паттерна «тройная вершина» 
(31,08) и упала до 14,56.
 


Если бы я продолжал удерживать свою позицию, падение до 18,81 
означало бы снижение цены на 23%. Да, после этого цена акции почти 
удвоилась, поднявшись до 31, но не стоит вырабатывать плохие 
привычки и нарушать свой торговый план.
 
Урок: не создавайте плохие привычки, нарушая свой торговый план. 
Планируйте сделку и действуйте согласно плану.
 
Акция компании Honeywell International
 
Настоящим сюрпризом при просмотре моей таблицы сделок оказалось 
то, что я трижды торговал на несработавших «тройных вершинах». 
Позвольте мне рассказать об одной сделке по акции Honeywell 
International (HON) в 2007 году, которую я показал на рисунке 68.5.
 
Паттерн с вершинами в точках A, B и C подтвердился как 
действительная «тройная вершина» в точке D, когда цена закрылась 
ниже нижней границы паттерна. Цена быстро развернулась и 
закрылась выше верхней границы «тройной вершины» на свече справа 
от точки Е. Я купил ее на следующий день и получил исполнение по 
цене 60,09 – чуть выше дневного минимума. Я пытался торговать на 
несработавшей «тройной вершине».
 
После моей покупки цена акции пошла выше, и это часто служит 
хорошим признаком успешной сделки. Через неделю-две на графике 
появилась «ромбовидная вершина», но до сих пор я не замечал этого 
паттерна. Данная «ромбовидная вершина» выглядит странно, но это 
типично для ромбовидных паттернов.
 
17 июля я установил стоп, основанный на волатильности, на отметке 
58,60. При размещении такого стоп-лосса учитывается волатильность 
акции. 
 
26 июля индекс Dow Jones упал на 311 пунктов и потянул за собой вниз 
эту акцию, пробив мой ордер стоп-лосс. Акция была продана по цене 
58,60, и я потерял 3% в этой сделке.
 
Нисходящий пробой «тройной вершины» не сработал, затем не 
сработал и восходящий пробой этой «тройной вершины», в итоге 
данный паттерн не сработал как минимум 6 раз на этом графике. В 
июне 2008 года цена акции наконец-то пробила свой торговый 
диапазон сверху вниз и, ведомая медвежьим рынком, обвалилась, упав 
до уровня 23,24 – на 60% ниже моей цены продажи. Слава Богу, я 
продал ее тогда.
 


Урок: даже сделки на несработавших паттернах терпят неудачу. 
 

 
Рисунок 68.6. «Тройная вершина» с неподтвержденным «двойным 
дном». Акция была продана до того, как цена дошла до точки 
подтверждения, а затем достигла неподтвержденного «двойного дна». 
В итоге акция упала на 56%. Между точками A и B появился 
«нисходящий гребень».
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Глава 69
V-образное дно
 

 
КРАТКИЙ ОБЗОР
 
Внешний вид: паттерн похож на букву “V”. Цена резко и 
продолжительно падает, а затем восстанавливается.
 
Восходящие пробои
 

 
Я не включил паттерны «V-образное дно» в первое издание этой книги, 
потому что не мог понять, как их торговать. В данном издании я смог 
автоматизировать поиск этих паттернов и решить проблему с 
торговлей на них. Чуть ниже мы рассмотрим правила распознавания 
этих паттернов.
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Приведенный выше краткий обзор показывает, что средний рост на 
бычьих рынках не является захватывающим (то есть он низкий), но этот 
паттерн дает трейдерам возможность прокатиться на росте цены до 
уровня максимума левой стороны «V-образного дна». К сожалению, эту 
цель трудно достичь.
 
Тем не менее, на медвежьих рынках рейтинг производительности 
ставит этот паттерн на пятое место из 20, где 1-е место является 
лучшим. Таким образом, этот графический паттерн очень хорошо 
работает на медвежьих рынках. Могу представить себе медвежьи 
рынки, резкое снижение цены, вслед за которым происходит ее 
внезапное восстановление.
 
Давайте посмотрим, как выглядит паттерн «V-образное дно».
 

Рисунок 69.1. Это хороший пример «V-образного дна», после которого 
цена растет.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 69.1. показан хороший пример «V-образного дна». Цена 
резко падает от точки A. Падение является значительным в процентном 
выражении, цена опускается до точки B и достигает дна. Через 
несколько дней после достижения точки B цена акции поднимается 
вверх, демонстрируя более высокие максимумы и более высокие 
минимумы.
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Данный график напоминает мне альпинистов, которые падают в 
расщелину. После падения на дно они собираются с силами и начинают 
вылезать (или их вытягивают), образуя правую сторону паттерна. 
Обратите внимание, что они практически не смещаются – иными 
словами, на пути вверх коррекций очень мало или вообще отсутствуют. 
Выход из расщелины образует правую сторону буквы “V”, которая 
зеркально отражает ее левую сторону. Альпинисты взбираются до 
точки D, завершая формирование паттерна «V-образное дно».
 
В этом примере тренд объема растущий, что характерно для данного 
паттерна. Тем не менее, процентное отношение трендов объема 
является практически случайным: 59% паттернов демонстрируют 
восходящий тренд объема от начала до конца формирования паттерна 
(соответственно, 41% паттернов демонстрируют нисходящий тренд 
объема) на бычьих рынках.
 
Таблица 69.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 69.2. Эти два «V-образных дна» появляются в нисходящем 
тренде. В левом паттерне цена не достигает вершины левой стороны, 
правый паттерн показывает лучшие результаты: цена достигает точки 
G.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 69.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«V-образное дно», а на рисунке 69.2. показаны два таких паттерна: 
первый – ABC, а второй – DEF.
 
Внешний вид. Данный графический паттерн выглядит как буква “V”. 
Акция совершает необычно крутое падение, затем резко 
разворачивается и растет в цене. Если цена не может восстановиться 
хотя бы на 38,2% от падения от левого максимума до основания 
паттерна, то такой паттерн не будет действительным «V-образным 
дном». Эта цифра является произвольной, но я использовал ее для 
поиска этих паттернов. Цена должна подняться достаточно высоко, 
чтобы можно было предполагать, что она продолжит расти, но ее рост 
не должен быть очень сильным, чтобы покупка акции оставалась 
привлекательной для трейдера.
 
Фаза падения. Цена резко и быстро падает не менее чем на 15%, 
образуя левую сторону буквы “V”. В среднем падение должно 
составлять 30% – именно такое падение мы ищем. Падение должно 
быть прямолинейным (или с незначительным изгибом) и небольшим 
количеством пауз по пути.
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Объем. Бо́льшую часть времени объем растет (позже я представлю 
цифры объема), но направление объема является практически 
случайным. На рисунке два «V-образных дна» имеют нисходящий тренд 
объема.
 
Направление пробоя, подтверждение. По определению, пробой 
восходящий, и он происходит, когда цена откатывается на 38,2% с 
начала падения от точки A до точки B или от точки D до точки E на 
данном графике.
 
Если цена акции не восстанавливается хотя бы до уровня 38,2%, то 
такой паттерн не является действительным «V-образным дном». Вы 
увидите множество действительных «V-образных доньев», где правая 
сторона графического паттерна не   доходит до вершины левой 
стороны.
 
Паттерн ABC является примером неспособности цены полностью 
восстановиться. Цена на уровне точки C находится ниже уровня точки 
A. Паттерн DEF сформирован немного лучше. Точка F почти достигает 
точки D, но цене требуется еще несколько месяцев, чтобы достичь ее в 
точке G.
 
Продолжительность. Эти паттерны непродолжительные, но их очень 
много. Я ограничил продолжительность этих паттернов периодом от 3 
недель до 3 месяцев. Если вы встречаете «V-образное дно» 
продолжительностью менее 3 недель, полагайтесь на свое усмотрение. 
Вы обнаружите, что «V-образное дно» редко длится дольше 2 месяцев. 
Большинство из них формируются в течение одного месяца. 
 



Рисунок 69.3. Данный паттерн «V-образное дно» не раскрывает свой 
потенциал в полной мере.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 69.3. показана несостоятельность паттерна «V-образное 
дно». Начало буквы “V” находится в точке A. Цена начинает крутой 
спуск, как самолет, имеющий проблемы с герметизацией кабины. 
Падение представляет собой прямолинейный спуск до точки B 
практически без каких-либо пауз на своем пути. Цена акции падает на 
30% от точки A (24,30) до минимума в точке B (18,09). 
Продолжительность паттерна составляет чуть больше месяца (от точки 
А до точки С).
 
После достижения дна в точке B цена акции начинает 
восстанавливаться. Цена растет на оптимичных ожиданиях, что 
квартальная прибыль компании будет исключительно высокой. Но в 
точке C компания публикует отчет о доходах, который не соответствует 
ожиданиям, в результате чего цена акций авиакомпании обваливается. 
Она так и не восстанавливается до уровня точки D, и данный паттерн 
не может реализовать свой потенциал.
 
Этот график демонстрирует одну из причин, по которой я обычно не 
покупаю акции в течение трех недель после выхода отчета о доходах. 
Это слишком опасно. (И да, я буду держать акции во время выхода 
отчета о доходах, даже скрещивая пальцы.)
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Коррекция BC составляет 39% от падения AB, что соответствует 
минимальному требованию 38,2%. Падение от точки A до точки B было 
крутым (более 15%) и краткосрочным. В точке B цена акции 
разворачивается и движется вверх. В этом примере тренд объема (E) 
был восходящим. Всё это означает, что данный паттерн является 
действительным «V-образным дном», даже если он не отработал так, 
как ожидалось.
 
Таблица 69.2.
Общая статистика
 

 
Статистика
 
В таблице 69.2. приведена общая статистика по графическому паттерну 
«V-образное дно». Пробой всегда восходящий, пробоев вниз не бывает.
 
Найденное количество паттернов. Первый паттерн «V-образное дно» 
сформировался в июле 1991 года, а последний – совсем недавно, в 
июне 2019 года. Но не все 969 акций, в которых я обнаружил данный 
паттерн, вошли в этот период – некоторые акции больше не торгуются 
на рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда 
(C). Большинство «V-образных доньев» являются разворотными 
паттернами нисходящего тренда, ведущего к формированию данного 
паттерна (т. е. перед паттерном цена росла, а после него развернулась, 
и начался нисходящий тренд). В качестве паттернов продолжения они 
появляются на графике в виде резкого отката в восходящем ценовом 
тренде. Цена растет перед началом формирования графического 
паттерна и продолжает двигаться вверх после него.
 
Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. На 
бычьих рынках с восходящими пробоями лучшую производительность 
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показывают паттерны продолжения, чем паттерны разворота, а на 
медвежьих рынках результаты распределяются равномерно. Для 
достижения наилучшей производительности ищите «V-образное дно» в 
восходящем ценовом тренде.
 
Средний рост цены. Как и следовало ожидать, средний рост на 
бычьих рынках превосходит рост на медвежьих рынках, даже несмотря 
на то, что в обоих случаях «V-образные донья» пробиваются вверх. Это 
согласуется со старым добрым правилом: торгуйте в направлении 
тренда.
 
Как бы низко ни падали цены на медвежьем рынке, помните, что «V-
образное дно» занимает пятое место по производительности по 
сравнению с другими графическими паттернами медвежьего рынка. Я 
измерял средний рост цены от уровня пробоя до абсолютного 
максимума (то есть в данном случае я не использовал дно паттерна).
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Производительность 
индекса не может приблизиться к росту цены после пробоя «V-
образного дна». Я использовал одни и те же периоды удержания 
позиции (от пробоя до абсолютного максимума) как для акции, так и 
для индекса.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума. В этом 
паттерне цена быстро достигает максимума. Среднее значение 
составляет около 10 недель на бычьих рынках и около 6 недель на 
медвежьих рынках. Таким образом, если вы правильно рассчитаете 
время, этот паттерн может быть довольно прибыльным для свинг-
трейдеров. Этих паттернов очень много, и цена быстро 
восстанавливается.
 
Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов 
«V-образное дно» приводят к росту цены более чем на 20%. Чем выше 
это число, тем лучше, потому что оно предполагает, что движение 
будет достаточно большим, чтобы получить прибыль. Цифры на обоих 
рынках выше 50%, и мне нравится это видеть.
 
Таблица 69.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 



 
В таблице 69.3. показан кумулятивный процент несостоявшихся 
паттернов «V-образное дно». Например, я обнаружил, что 377 (или 19%) 
«V-образных доньев» не смогли привести к росту цены более чем на 5% 
(выше цены пробоя) на бычьих рынках. Почти половина паттернов не 
приводят к росту цены более чем на 20% после пробоя. 
 
Из этой таблицы видно, что чем меньше число, тем лучше. Возможно, 
вам будет проще зарабатывать на паттернах с низкой частотой 
несостоятельности. Просто помните, что данные результаты приведены 
для идеальных сделок, в которых покупка осуществляется, когда цена 
достигает уровня коррекции 38,2%, а продажа происходит на 
абсолютном максимуме. Абсолютный максимум – это самый высокий 
пик перед завершением восходящего тренда.
 
Таблица 69.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 69.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев.
 
Направление пробоя. По определению, «V-образное дно» пробивается 
вверх. Если восходящего пробоя нет, то данный паттерн не является 
действительным «V-образным дном». Пробой происходит, когда цена 
восстанавливается как минимум на 38,2% от нисходящего движения от 
вершины паттерна. 
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Я отсортировал цену пробоя по 
трем категориям, в зависимости от расположения пробоя в годовом 
ценовом диапазоне от максимума до минимума, и отобразил их 
производительность. Как на бычьем, так и на медвежьем рынке 
наилучшую производительность имеют паттерны, пробои которых 
происходят в пределах нижней трети годового ценового диапазона.
 
На бычьих рынках худшую производительность демонстрируют 
паттерны с пробоями в пределах верхней трети годового ценового 
диапазона (годового максимума). А на медвежьем рынке худшую 
производительность демонстрируют «V-образные донья» с пробоями в 
средней трети годового ценового диапазона.
 
Коррекции. Чтобы «V-образное дно» работало так, как мы надеялись, 
коррекции в этом графическом паттерне должны быть редкими. То 
есть в фазе восстановления до вершины паттерна цена не должна 
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останавливаться. Тем не менее, примерно в половине случаев мы 
видим паузу в фазе восстановления цены.
 
На откате цена поднимается на значительную величину – на 11% и 15% 
в неделю (типичное движение в других видах графических паттернов 
составляет около 8%), прежде чем вернуться к цене пробоя через 13 
дней (что на день или два дольше обычного).
 
Как и следовало ожидать, «V-образные донья» без коррекций 
демонстрируют лучшую производительность, чем паттерны с 
коррекциями. Это неудивительно, потому что другие паттерны ведут 
себя так же. Результаты показывают, что коррекции (как и откаты) не 
являются статистическими сбоями.
 
Поскольку рост цены значительный – от 11% до 15% – у вас есть 
возможность свинг-трейда на откате. Покупайте акции, установив стоп-
лосс на уровне коррекции 38,2%, и продавайте, когда их цена вырастет 
на 10%. Кстати, медианный рост цены (на бычьих рынках) составляет 
9%.
 
Гэпы. Гэпы в день пробоя толкают цену акции вверх на бычьих рынках, 
но снижают производительность паттернов на медвежьих рынках. 
Поскольку я взял для уровня пробоя произвольное значение 
(коррекция на 38,2% от нисходящего движения цены с левой стороны 
паттерна), я не придаю большого значения гэпам в этом паттерне.
 
Таблица 69.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 



 
В таблице 69.5. показана производительность паттерна в зависимости 
от высоты и ширины.
 
Высота. Высокие паттерны показывают лучшую производительность, 
чем низкие, в обоих рыночных условиях (как на бычьих, так и на 
медвежьих рынках). Различия в производительности поразительны. 
Торгуя высокий паттерн на бычьих рынках, вы получите почти вдвое 
бо́льшую производительность, чем у низкого паттерна, при условии, 
что вы будете торговать на нем идеально и достаточно часто – разница 
в производительности высоких и низких паттернов огромная. 
Рассчитайте цену пробоя и разделите на нее высоту паттерна. Если 
результат превышает медианное значение, то ваш паттерн является 
высоким. Однако сам факт того, что паттерн высокий, не гарантирует, 
что он лучше отработает, учитывайте это.
 
Ширина. Во многих видах графических паттернов широкие паттерны 
превосходят по производительности узкие. К сожалению, вы не 
можете знать, когда завершится паттерн, поэтому вы не узнаете 
заранее, широким или узким будет паттерн. Однако, если движение от 
вершины (начала) паттерна до пробоя превышает медианное значение 
ширины, указанное в таблице, то ваш паттерн является широким. 
Именно так я измерял его ширину (от вершины паттерна до пробоя).
 
Комбинации высоты и ширины. Поскольку лучше отрабатывают 
высокие паттерны и широкие паттерны, вы ожидаете, что комбинация 
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высоких и широких паттернов покажет самую лучшую 
производительность. Так и есть. Худшую производительность 
показывают низкие и узкие паттерны (противоположные высоким и 
широким). Приятно видеть, когда цифры работают согласно логике.
 
Таблица 69.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объема
 

 
В таблице 69.6. представлены статистические данные, связанные с 
объемом. 
 
Тренд изменения объема. Чтобы определить наклон линии, 
проходящей через бары объема, я применил линейную регрессию. 
Почти в половине случаев объем рос от начала до конца формирования 
паттерна (пробоя).
 
Растущий/падающий объем. Производительность паттерна была 
лучше, когда от начала до конца формирования паттерна объем 
увеличивался. Возможно, это признак энтузиазма. Это указывает на то, 
что после формирования ценового дна объем обычно выше, чем до 
него (хотя, конечно, не всегда: один день с огромным объемом может 
исказить все цифры). Если по мере роста цены многие люди торгуют 
какую-то акцию, это часто приводит к повышению производительности.
 
Объем в день пробоя. Поскольку я произвольно выбрал значение 
коррекции 38,2% в качестве «пробоя», я не уверен, насколько важным 
является высокий объем в день пробоя. Несмотря на это, высокий 
объем в день пробоя предполагает немного лучшую 
производительность (на медвежьих рынках эта разница более 
значительная).
 
В таблице 69.7. должна быть представлена статистика, связанная с 
размещением ордера стоп-лосс. Я не включаю ее, потому что мой 
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компьютер не смог разобраться с размещением ордера стоп-лосс в 
этом паттерне.
 
Таблица 69.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 69.8. показано, как менялась производительность паттерна в 
течение трех десятилетий. 
 
Производительность с течением времени. 1990-е годы показали 
лучшие результаты, а 2010-е – худшие. Производительность неуклонно 
падает, что показалось мне интересным.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Частота 
несостоятельности – это подсчет того, как часто цена не может 
вырасти более чем на 5% после пробоя вверх. Я исключил два 
медвежьих рынка в 2000-х годах.
 
В 1990-х годах частота несостоятельности была самой низкой, а в 
2010-х годах – самой высокой, демонстрируя тенденцию к росту 
неудач.
 
Таблица 69.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
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В таблице 69.9. представлена статистика несработавших (лопнувших) 
паттернов.
 
Количество несработавших паттернов. Множество паттернов не 
срабатывают, и «V-образное дно» не является исключением. В более 
четверти паттернов цена будет расти менее чем на 10% после пробоя, 
после чего развернется вниз и закроется ниже дна паттерна, 
перечеркнув данный паттерн по высоте.
 
Частота несработавших паттернов. Однократно насработавший 
паттерн после восходящего пробоя развернет цену вниз. Как мы 
видим, большинство несработавших паттернов не срабатывают 
однократно. Это особенно верно на медвежьих рынках, где 90% всех 
несработавших паттернов являются однократно несработавшими. Для 
двух- или трех- и более кратно несработавших паттернов цена должна 
пересечь уровень дна паттерна, а затем уровень его вершины. Такое 
движение может быть очень долгим, поэтому двух-, а также трех- и 
более кратное несрабатывание происходит редко.
 
Производительность несработавших и сработавших 
паттернов. Поскольку мы имеем дело с паттерном, который 
пробивается вверх, несработавший паттерн будет разворачивать цену 
вниз. Вот почему вы видите в таблице отрицательные числа. Эти цифры 
производительности измеряют падение цены от дна паттерна до 
абсолютного минимума. Как и следовало ожидать, однократно 
несработавшие паттерны превосходят по производительности все 
категории (одно-, двух- и трех- или более кратно) несработавших 
паттернов. Я также рассматриваю падение цены после пробоя паттерна 
«V-образная вершина» – самого близкого паттерна к «V-образному 
дну», только с нисходящим пробоем. Результаты показывают 
сравнение несработавших паттернов «V-образное дно» с нормальным 
падением цены в «V-образных вершинах».
 
Таблица 69.10.
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 69.10. представлена тактика торговли на паттерне «V-
образное дно». 
 
Правило измерения, цели. В качестве цели я взял левую вершину «V-
образного дна». Нижняя таблица показывает, что приблизительно 
половина паттернов обеспечивает рост цены до уровня старта. Если 
вернуться к рисунку 69.1., речь идет о росте в точке D, который 
достигает или даже превышает уровень цены в точке A – именно это и 
происходит.
 
На рисунке 69.2. паттерн DEF показывает «V-образное дно», но в этом 
паттерне цена достигает цели по правилу измерения на уровне точки G. 
А в паттерне ABC на том же графике цена не достигает данной цели (не 
поднимается до уровня точки A).
 
На бычьих рынках цена достигает цели немного лучше, чем на 
медвежьих.
 
Чтобы показать, насколько хорошо растет цена в «V-образном дне», я 
также включаю и другие ценовые ориентиры. Например, на бычьих 
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рынках 85% паттернов будут приводить к восстановлению цены на 
половину падения от вершины паттерна. Чуть меньшее количество 
паттернов (70%) будет приводить к восстановлению цены до 66% от 
высоты паттерна. Наконец, если вы вычислите высоту левой части «V-
образного дна», затем разделите ее пополам и добавите к левой 
вершине буквы “V” (в начале паттерна), то обнаружите, что этой цели 
будет достигать 27% паттернов.
 
Когда вы узнаете цель, вычислите разницу между целевым ориентиром 
и текущей ценой, разделите ее на текущую цену и сравните результат с 
данными в таблице 69.3.
 
Например, если цель означает рост на $5 выше цены пробоя на отметке 
$50, то это движение на 10%. В таблице 69.3. говорится, что на бычьих 
рынках 31% «V-образных доньев» не приведет к росту цены более чем 
на 10%. Это также означает, что 69% паттернов обеспечат рост цены 
выше цели (но вы всё равно можете потерять деньги, провалив эту 
сделку).
 
Место для покупки. Данный графический паттерн становятся «V-
образным дном», когда цена совершает коррекцию по меньшей мере на 
38,2% от всего нисходящего движения от дна паттерна. Таким 
образом, вы можете вычислить, где будет пробой, и разместить там 
ордер buy stop.
 
Быстрая сделка. Я упоминал об этом ранее в таблице 69.2. в строке 
«Количество дней до достижения абсолютного максимума». Из-за 
резкого роста (или надежды на резкий рост) от уровня дна паттерн «V-
образное дно» предоставляет свинг-трейдерам возможность быстро 
заработать.
 
Покупайте на пробое и продавайте на вершине паттерна. Если цена 
закрывается ниже дна паттерна, продавайте. Возможно, вы захотите 
поставить стоп-лосс чуть ниже цены покупки. Если вам повезет, вы 
сможете проследовать за ценой до вершины паттерна и, возможно, 
выше.



 
Рисунок 69.4. Сделка на паттерне «V-образное дно» на недельном 
графике принесла 35% прибыли.
 
Опыт торговли
 
В главе о паттернах «облачная гряда» обсуждалась сделка на акции 
компании Northwest Pipe Co. (тикер NPWX). Это вторая покупка в 
рамках данной сделки, в результате чего я открыл полную позицию. Я 
покупал в разное время и по разным причинам, но продал обе позиции 
одновременно. Давайте обсудим эту сделку.
 
В рамках этой сделки я добавляюсь к существующей позиции. В моем 
торговом журнале было всего лишь несколько заметок касательно 
данного входа. Суть в том, что я имел информацию об этой акции, 
потому что уже владел ей.
 
В отношении покупки я написал следующее: «2 ноября 2016 года. 
Завтра я собираюсь купить по цене открытия, что даст мне полную 
позицию [после объединения с другой сделкой]. На недельном графике 
виден V-образный отскок, и мы находимся вблизи дна буквы “V”, 
поэтому сейчас самое подходящее время для покупки. Да, я жду, что 
цена восстановится в ближайшие 10 дней, поскольку многие 
квартальные отчеты о доходах вышли хорошими, но если нет, я не хочу 
оставаться в стороне. Кроме того, у меня полно наличных. Цель: 
22-25».
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На рисунке 69.4 (недельный график) показано значительное снижение 
цены от точки A до точки B – падение на 82%. Это левая сторона 
паттерна «V-образное дно».
 
За два дня до того, как я купил эту акцию, компания опубликовала 
отчет о доходах. Я купил ее в точке C. Параллельно вышла новость о 
новом контракте на трубопровод за последний месяц, и на 
совокупности этих событий цена акции выросла.
 
Если бы я ждал коррекцию на уровне 38,2% от нисходящего движения 
от точки A до точки B, это означало бы вход на уровне точки D. Данный 
ценовой график является логарифмическим – учитывайте это. Все 
сделки отличаются друг от друга, поэтому я купил акцию задолго до 
появления традиционного сигнала подтверждения, тем не менее, это 
был хороший рост цены от минимума 7,46.
 
В апреле цена акции поднялась почти до 20, а затем откатилась чуть 
ниже моей цены покупки, но я застрял в ней.
 
Если вы посмотрите на график этой акции с ноября 2010 года, вы 
увидите паттерн «облачная гряда», начинающийся в тот период и 
продолжающийся в течение 2 лет. Этот паттерн «облачная гряда» 
давал сигнал для выхода на основании облака (20).
 
Я продал эту акцию в точке E. В своем торговом журнале я записал 
следующее: «9 января 2018 года. По состоянию на 3 января 2018 года 
на индексе S&P проходят сильные продажи. Всё в негативе: ценность, 
качество, рост, финансовая стабильность, ценовой импульс. Другие 
аналитические показатели тоже красные [медвежьи]. Продавать ли ее? 
Тем не менее, инсайдеры удерживают эти акции. Основание «облачной 
гряды» расположено на уровне 20, т.е. цена акции находится прямо на 
основании».
 
В ордере на продажу я написал: «Причина продажи: в прошлом году 
цена акции ни к чему не пришла, но меня пугает негативная точка 
зрения аналитиков. Так что лучше я продам. «Причина продажи: цена 
пробила основание облака». 
 
В этой сделке я заработал 35%.
 
Урок: я опоздал с открытием сделки на покупку, как по времени, так и 
по цене. Разворот на дне часто имеет V-образную форму, тогда 
как пики выглядят более округлыми. Следует улучшить точку 
входа.
 


Цена акции продолжала расти, демонстрируя большие колебания 
вверх и вниз, в конечном итоге достигнув отметки 36,70 в феврале 2020 
года, но по-прежнему была ниже вершины облака.
 

Рисунок 69.5. Покупка акции на уровне пробоя. Цена сильно выросла. 
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Глава 70
Расширенное V-образное дно
 

 
КРАТКИЙ ОБЗОР
 
Внешний вид: V-образный паттерн, с правой стороны которого 
формируется непродолжительная коррекция.
 
Восходящие пробои
 

 
Паттерн «V-образное дно» выглядит необычным, но в расширенной 
версии мы добавляем к этому паттерну ручку, что облегчает поиск 
точки входа в сделку. Ручка – лучший способ описать расширение 
данного паттерна. Цена формирует букву “V”, затем разворачивается 
вверх и какое-то время движется во флэте или вниз, образуя 
расширение на правой стороне буквы “V”. Расширение можно 
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воспринимать как «флаг», который появляется в восходящем тренде. 
Ниже представлен график с примером данного паттерна.
 
Приведенный выше краткий обзор показывает, что данный паттерн 
имеет низкую частоту несостоятельности, а также низкий средний рост 
цены на бычьих рынках (24-е место в рейтинге, где 1-е считается 
лучшим). На медвежьих рынках результаты гораздо лучше: данный 
паттерн занимает 3-е место в рейтинге производительности, поскольку 
средний рост цены составляет 33%. 
 
Цена достигает цели по правилу измерения в трети-половине случаев, 
что разочаровывает. Цель в половину высоты достигается чаще. Мы 
обсудим это в разделе «Тактика торговли». Давайте проведем обзор 
ценового движения данного паттерна. 
 

Рисунок 70.1. Так выглядит идеальный паттерн «расширенное V-
образное дно» (ABC).
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 70.1. показан типичный пример паттерна «расширенное V-
образное дно» (от точки A до точки C). Вершина буквы “V” начинается в 
точке A, хотя вы, возможно, захотите включить сюда падение цены от 
уровня сентябрьского максимума (из-за чего данный паттерн будет 
слишком высоким). Цена падает прямолинейно вниз до минимума 
буквы “V”, вблизи точки B.
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Затем цена восстанавливается (следуя линии тренда B) по прямой 
линии, которая является зеркальным отражением угла падения AB. 
Далее происходит нечто, что усмиряет быков. Цена движется во флэте 
(в данном примере), образуя выступ, полку или ручку в точке C 
(выберите свой любимый атрибут или просто назовите его фазой 
расширения). В данном паттерне боковое движение является 
идеальным (горизонтальная фаза расширения), но оно не обязательно 
должно быть горизонтальным. Часто в фазе расширения вы увидите 
нисходящий ценовой тренд, а изредка он будет восходящим. В этом 
случае горизонтальное ценовое движение в точке C выглядит как 
паттерн «ромбовидная вершина» или «перевернутая крыша». Паттерн 
«расширенное V-образное дно» заканчивается справа от фазы 
расширения.
 
В данном примере тренд объема нисходящий (линия D), что типично 
для «расширенного V-образного дна».
 
После завершения фазы расширения цена возобновляет движение 
вверх, поднимаясь до точки E. Восходящий пробой происходит, когда 
цена поднимается выше вершины максимума в точке G (вершины 
короткого восходящего тренда, ведущего к фазе расширения).
 
Цена возвращается к уровню пробоя, но в этом примере она 
продолжает снижаться до точки F. Однако такое снижение 
нехарактерно для «расширенного V-образного дна».
 
Таблица 70.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
 



 

Рисунок 70.2. В этом «расширенном V-образном дне» цена немного 
упала до завершения формирования паттерна. На двух вставках 
показаны вариации.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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В таблице 70.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«расширенное V-образное дно». Для более подробной информации см. 
рисунок 70.2. 
 
Внешний вид. «Расширенное V-образное дно» начинается со 
стремительного и прямолинейного падения от точки A. Цена снижается 
до уровня точки B и частично восстанавливается после падения, 
образуя дно и правую сторону буквы “V” (в точках F или C). Она 
движется по диагонали вверх в фазе расширения в точке D и падает в 
точке E, отмечая конец фазы расширения. После этого цена, извиваясь, 
растет.
 
Я демонстрирую этот нестандартный паттерн «расширенное V-
образное дно» по одной причине: быстрое падение цены в точке E. 
Прежде чем   описать его, позвольте мне сказать, что это 
«расширенное V-образное дно» не является идеальным. Цена 
поднимается до точки F, и этот рост зеркален падению от точки A до 
точки B, но, естественно, намного короче его. После этого 
формируется небольшая фаза расширения от точки F до точки C. Если 
вы хотите сделать вывод, что линия C обозначает конец фазы 
расширения, прекрасно. Но я хотел обсудить падение цены в точке E, 
поэтому выбрал этот неидеальный пример «расширенного V-образного 
дна».
 
Я часто наблюдаю такое краткосрочное падение в точке E (примерно в 
25% случаев) в «расширенных V-образных доньях». В этом примере дно 
фазы расширения является диагональной линией D, но мы видим еще 
одно падение цены в точке E: горизонтальное (см. вставку APOG) и 
даже с нисходящим наклоном (см. вставку ATSG) в «ручках».
 
Фаза падения. Я установил 15% в качестве минимального значения 
падения с левой стороны буквы “V” (от точки A до точки B). Тем не 
менее, цена падает обычно сильнее – в среднем на 29%.
 
Фаза расширения. Фаза расширения справа от буквы “V” показывает, 
что цена движется горизонтально или вниз. Если во время 
формирования фазы расширения цена акции падает, она не должна 
упасть настолько низко, чтобы сформировать второе дно (как в 
«двойном дне»). В самых наглядных паттернах «расширенное V-
образное дно» фаза расширения будет горизонтальной – это будет 
происходить чаще, чем вы думаете.
 
Иногда вы будете наблюдать краткосрочную коррекцию вниз в 
восходящем ценовом движении от дна буквы “V”. Другими словами, 


иногда в фазе расширения цена будет двигаться вниз. Мы видим это во 
вставке ATSG.
 
Объем. В 68% случаев от начала буквы “V” (точка A) до конца фазы 
расширения (точка C) объем имеет тенденцию к снижению. Часто в 
начале паттерна вы будете видеть низкий объем. Когда цена 
приближается ко дну буквы “V”, объем обычно растет, достигая 
максимума на дне, а затем снижается по мере роста цены до начала 
фазы расширения. Линия G показывает пример растущего объема.
 
Пробой, подтверждение. Для упрощения я буду считать пробоем 
закрытие цены выше максимума на правой стороне буквы “V” перед 
фазой расширения. Возможно, вы захотите использовать закрытие 
цены выше максимума в фазе расширения. 
 
Паттерн подтверждается как действительный, когда цена совершает 
пробой вверх. Нисходящий пробой делает данный паттерн 
недействительным. Нисходящие пробои встречаются редко, в 11-12% 
случаев, если определять точку пробоя согласно описанию выше.
 
Продолжительность. Я установил период 3 недели в качестве 
минимального, чтобы убедиться, что цена упала крутым нисходящим 
движением, а не сопровождалась большим однодневным гэпом. 
Максимальная продолжительность равна 3 месяцам, поскольку я хотел 
увидеть, что правая сторона буквы “V” отражает угол левой. Эти 
значения являются произвольными. 
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Рисунок 70.3. В этом «расширенном V-образном дне» не было 
значительного роста цены после восходящего пробоя в точке D.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Как я уже упоминал, пробой вниз делает паттерн «расширенное V-
образное дно» недействительным. Нисходящий пробой происходит, 
когда цена падает и закрывается ниже дна буквы “V” вместо первого 
восходящего пробоя. Пробой вниз является одним из видов 
несостоятельности паттерна «расширенное V-образное дно».
 
На рисунке 70.3. показан еще один вид несостоятельности данного 
паттерна – 5%-я несостоятельность. 5%-я несостоятельность 
происходит, когда цена не поднимается достаточно высоко над 
уровнем пробоя, а разворачивается вниз и закрывается ниже дна 
паттерна или падает более чем на 20%.
 
В данном примере паттерном «расширенное V-образное дно» является 
ценовое движение от точки A до точки D. Цена падает по прямой от 
точки A до точки B. В точке B нисходящий тренд разворачивается, и 
цена растет, но только до точки C. После точки C начинается фаза 
расширения, и цена движется во флэте к точке D.
 
Поскольку я условился, что пробой – это цена закрытия выше 
максимума на уровне точки C, то в этом примере пробой происходит в 
точке D, в середине фазы расширения.
 
Цена, извиваясь, растет, пока не достигнет абсолютного максимума в 
точке E. Точка E выше максимума в точке C менее чем на 5%. Когда 
цена падает до точки F (дно на графике), данный паттерн 
квалифицируется как несостоявшийся.
 
Такие неудачи случаются редко, от 7% на медвежьем рынке до 10% на 
бычьем рынке.
 
Таблица 70.2.
Общая статистика



 
Статистика
 
В таблице 70.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«расширенное V-образное дно».
 
Найденное количество паттернов. Несмотря на то, что я 
автоматизировал поиск некоторых   паттернов, их было немного: всего 
479, но эта цифра включает и нисходящие пробои. Их было слишком 
мало, поэтому я ограничил презентацию восходящими пробоями на 
бычьих и медвежьих рынках. Я обнаружил эти паттерны в период с 
августа 1991 года по октябрь 2019 года, но не все акции охватывали 
весь указанный период: некоторые акции больше не торгуются на 
рынке.
 
Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда 
(C). Большинство паттернов действовали как разворотные. Поскольку 
паттерн пробивается вверх, для разворота входящий тренд должен 
быть нисходящим. Нисходящий ценовой тренд перед паттерном не 
включает левую часть буквы “V”.
 
Производительность паттернов разворота/продолжения 
тренда. Разница в производительности между паттернами разворота и 
продолжения тренда на самом деле очень незначительна. Таким 
образом, эти различия не являются статистически значимыми.
 
Средний рост цены. Средний рост цены на бычьем рынке выше, чем 
на медвежьем. И в этом нет ничего удивительного. Однако по 
сравнению с другими бычьими графическими паттернами 
производительность «расширенного V-образного дна» на бычьем рынке 
является низкой, а на медвежьем – высокой.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Производительность 
индекса не может сравниться с производительностью «расширенного 
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V-образного дна», несмотря на покупку индекса в день пробоя и его 
продажу в день формирования абсолютного максимума (обе даты 
связаны с «расширенным V-образным дном). Другими словами, я 
проверял движение S&P в течение того же времени удержания, как 
если бы торговал на паттерне «расширенное V-образное дно».
 
Предполагаю, что общий рынок способствовал улучшению 
производительности паттерна, дав бычьему рынку восходящий 
импульс, а медвежьему рынку – толчок вниз.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума. Цене 
требуется более шести месяцев, чтобы вырасти на 40% на бычьих 
рынках, но значительно меньше, чтобы подняться на 33% на 
медвежьих рынках. Если привести в соответствие данные цифры, то 
эти результаты говорят о том, что на медвежьих рынках цены растут в 
два раза быстрее, чем на бычьих.
 
Не знаю, почему так, могу только сказать, что медвежий рынок – это 
как растягивание пружины. Восходящий пробой заставляет пружину 
растянуться, и цена взлетает вверх. Возможно, для роста цены на 
медвежьем рынке должна быть веская причина и, следовательно, 
бо́льшая скорость.
 
В других графических паттернах мы видели, что на медвежьих рынках 
цена имеет более высокую скорость как для восходящего, так и 
нисходящего направления пробоя, часто в два раза быстрее, чем на 
бычьих рынках. Разница в скорости на бычьих и медвежьих рынках 
представляет собой интересный феномен.
 
Как часто меняется тренд? Я включил эту характеристику, чтобы 
определить, достаточно ли сильно цена растет после пробоя. Паттерны 
на медвежьих рынках работают хорошо, но на бычьих рынках 
производительность соизмерима с другими видами графических 
паттернов. Тем не менее, тот факт, что половина паттернов приводит к 
росту цены более чем на 20% – это хорошо.
 
Таблица 70.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 



 
В таблице 70.3. показана частота несостоявшихся паттернов. 
Например, на бычьих рынках 30 (или 10%) паттернов «расширенное V-
образное дно» не смогли привести к росту цены более чем на 5% после 
восходящего пробоя. Еще 44, в общей сложности 74, или 26% всех 
«расширенных V-образных доньев», которые я обнаружил, не смогли 
привести к росту цены более чем на 10% после пробоя.
 
Еще один пример: почти половина паттернов (47%) не смогли привести 
к росту цены более чем на 20%. Это на бычьих рынках. На медвежьих 
рынках частота несостоятельности паттерна ниже.
 
Таблица 70.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 70.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев. 
 
Направление пробоя. Как я уже упоминал, не все паттерны, которые я 
анализировал, пробивались вверх. Некоторые пробивались вниз, но их 
было слишком мало, чтобы включить в таблицы.
 
Продолжительность фазы расширения. На рисунке 70.3. фаза 
расширения включает ценовое движение от точки C (конец 
восходящего тренда на правой стороне буквы “V”) до пробоя в точке D.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Я отсортировал найденные 
паттерны по трем категориям, в зависимости от места пробоя в 
годовом ценовом диапазоне от максимума до минимума, и отобразил 
их производительность. Наилучшая производительность была при 
пробоях в нижней трети годового ценового диапазона (годового 
минимума) как на бычьем, так и на медвежьем рынке. Этот паттерн 
хорошо работает у трейдеров, которые любят покупать на дне (вблизи 
годового минимума) и продавать по мере роста цены, и не работает 
столь же хорошо у игроков, торгующих импульсы (покупающих на 
максимумах и продающих на более высоких максимумах). Я убедился в 
этом на собственном горьком опыте (см. раздел «Опыт торговли»).
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Коррекции. Коррекции происходят более чем в половине случаев, но 
медленнее, чем обычно. В других видах графических паттернов 
движение к пику коррекции и обратно происходит быстрее, примерно в 
течение 11 дней. «Расширенному V-образному дну» требуется почти две 
недели, чтобы акция вернулась к цене пробоя. По определению, 
коррекция должна произойти в течение месяца.
 
Результаты показывают, что если вы ловкий трейдер, вы сможете 
зарабатывать деньги, торгуя на этом паттерне. Разместите ордер buy 
stop на пенни выше цены пробоя и продайте примерно через неделю. В 
среднем вы сможете захватить от 9% до 14% движения, если будете 
торговать на этом паттерне достаточно часто и идеально.
 
Как мы видели во многих других видах графических паттернов, 
появление коррекции вредит производительности – это верно и для 
«расширенных V-образных доньев». Думаю, это связано с тем, что во 
время коррекции восходящий импульс истощается по сравнению с 
паттернами без коррекций.
 
Какой бы ни была причина, ищите находящийся поблизости уровень 
сопротивления и старайтесь выбирать паттерны там, где этих уровней 
практически нет. Удачи вам в этом (это означает, что найти такую 
ситуацию непросто, и цена всё равно может откатиться).
 
После завершения коррекции на бычьих рынках в большинстве случаев 
(65%) цена возобновляет   движение вверх. Вам просто нужно 
оставаться в сделке достаточно долго, чтобы участвовать в росте (или 
покупать после завершения отката).
 
Гэпы. Согласно статистике, гэп в день пробоя способствует росту цены 
акции на бычьих рынках, что довольно удобно. Поскольку данные о 
производительности в таблице используют цену открытия следующего 
дня после появления гэпа, вы можете улучшить этот показатель, купив 
акцию сразу же после гэпа.
 
Таблица 70.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 



 
В таблице 70.5. приведена статистика производительности паттернов в 
зависимости от их размеров.
 
Высота. Во многих видах графических паттернов высокие паттерны 
показывают лучшую производительность, чем низкие – это верно и для 
«расширенного V-образного дна».
 
Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие, но различия в 
производительности ничтожные. Интересно, что цифры зеркальны 
тому, что показывает высота (41% – 38% и 38% – 41%, а также 34% – 
33% и 33% – 34%). Это наблюдение не имеет никакого значения, 
просто выглядит круто (тем не менее, вам так может не показаться).
 
Комбинации высоты и ширины. Из-за малой выборки данных 
паттернов я не очень доверяю производительности комбинаций их 
высоты и ширины. На бычьих рынках лучше работают все комбинации, 
кроме низких и узких паттернов. На медвежьих рынках лучшая 
производительность обеспечивается высокими и широкими 
паттернами.
 
Таблица 70.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объема
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В таблице 70.6. я измерил объем в этом паттерне от начала буквы “V” 
до конца фазы расширения (за день до восходящего пробоя).
 
Тренд изменения объема. Как видно из таблицы, в большинстве 
случаев объем имеет тенденцию к снижению.
 
Растущий/падающий объем. На бычьих рынках паттерны с растущим 
трендом объема работают лучше всего. На медвежьих рынках лучшую 
производительность показывают «расширенные V-образные донья» с 
падающим объемом.
 
Объем в день пробоя. Высокий объем в день пробоя способствует 
росту цены акций, но только на бычьих рынках. Разница в 
производительности как для бычьего, так и для медвежьего рынка 
невелика (один или два процента).
 
Таблица 70.7., которая показывает, как часто пробиваются стопы, не 
представлена в этой главе, поскольку мой компьютер не может точно 
измерить местоположение стопа для этого графического паттерна.
 
Таблица 70.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
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В таблице 70.8. показана производительность и несостоятельность 
паттерна «расширенное V-образное дно» за три десятилетия.
 
Производительность с течением времени. Лучшей была 
производительность в 2000-е годы, а худшей – в 1990-е годы. Я не могу 
понять столь широких колебаний доходности этого паттерна, 
возможно, это связано с небольшой выборкой.    
 
Несостоятельность паттернов с течением 
времени. Несостоятельность, как ни странно, растет в течение 
последних трех десятилетий. Обычно несостоятельность обратно 
пропорциональна производительности (чем лучше производительность, 
тем ниже несостоятельность). Процент несостоявшихся паттернов – это 
доля всех паттернов, после пробоя которых цена не поднимается более 
чем на 5%.
 
Таблицу 70.9. я тоже не представляю в этой главе. Я не тестировал 
несработавшие паттерны, потому что количество «расширенных V-
образных доньев» было слишком малым.
 
Таблица 70.10.
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 70.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«расширенное V-образное дно».
 
Правило измерения, цели. Согласно правилу измерения, целевым 
показателем полной высоты является уровень левой вершины буквы 
“V”. В нижней таблице показано, как часто цена достигает целевой 
цены, вычисленной по правилу измерения. Если в качестве цели 
использовать уровень левой вершины буквы “V”, то цена будет 
достигать ее в 51% случаев на бычьих рынках и только в одной трети 
случаев на медвежьих рынках.
 
Если вы используете половину высоты, то эта цель будет намного 
ближе, и ее легче будет достичь до того, как ценовой тренд изменится. 
Чтобы использовать половину высоты паттерна, измерьте его высоту 
от левой вершины буквы “V” до дна и разделите значение высоты 
пополам. Добавьте результат к значению дна буквы “V” – эта цель 
будет половиной высоты. Она будет находиться вблизи вершины фазы 
расширения, поэтому прибыль тоже будет небольшой.
 
Например, на рисунке 70.3. целью полной высоты паттерна будет 
уровень максимума в точке A. Как вы можете видеть, цена акции так и 
не достигла этого уровня.
 
Ближайшим целевым ориентиром будет половина высоты буквы “V”, 
добавленная к ее дну. Точка A находится на отметке 25, а дно буквы “V” 
(точка B) – приблизительно на отметке 13, т. е. высота равна 12. 
Разделите 12 на 2, и вы получите значение половины высоты, т. е. 6. 
Добавьте 6 к значению дна буквы “V” – этот целевой ориентир и будет 
половиной высоты (19). В этом примере цена достигает цели в точке D 
прямо на уровне пробоя. Если бы в качестве цели вы использовали 
половину высоты, вероятность успеха составляла бы 100%, но вы не 
заработали бы деньги. 
 
Можете умножить значение высоты на любое желаемое число и 
добавить полученный результат к минимуму буквы “V”. Если это число 
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выше 1, то шансы на достижение целевого ориентира резко 
снижаются, как видно в таблице.
 
Покупка. Как только вы распознаете фазу расширения паттерна 
«расширенное V-образное дно», вы можете разместить ордер buy stop 
на цент выше максимума в фазе расширения. Если цена упадет, а не 
вырастет, ваша сделка не откроется. Если же цена вырастет, вы 
войдете в сделку по хорошей цене. Просто имейте в виду, что 
движение до абсолютного максимума (или до целевого ориентира, 
установленного по правилу измерения), скорее всего, будет ухабистым. 
Поищите другие паттерны «расширенное V-образное дно» (ищите его в 
той же акции, в акции из той же отрасли и в акции другой отрасли, пока 
не найдете несколько примеров), чтобы увидеть, как вела себя цена 
после завершения фазы расширения. Время, потраченное на 
исследование, может сэкономить вам кучу денег. 
 

Рисунок 70.4. На этом «расширенном V-образном дне» было 
совершено две убыточных сделки и одна прибыльная.
 
Опыт торговли
 
После пика в начале 2018 года акция компании Cabot Corp. (CBT) упала 
в октябре, после чего достигла дна в декабре 2018 года. На рисунке 
70.4. я показываю только декабрьское падение. После этого цена 
совершала большие колебания, и казалось, что формируется некое 
волатильное основание.
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«Расширенное V-образное дно», которое я выбрал для торговли – это 
отрезок от точки A до точки B (левая сторона буквы “V”) с 
восстановлением цены до точки C и фазой расширения, уходящей вниз 
к точке H. Левая сторона буквы “V” показывает падение цены на 18%, 
т. е. это больше минимального падения на 15%, которое я хочу видеть.
 
Признаю, что этот паттерн «расширенное V-образное дно» не является 
показательным. Фаза расширения (CH) расположена в паттерне 
слишком высоко. Она должна находиться не выше одной трети высоты 
левой стороны буквы “V”. Но это не жесткое правило, а лишь ориентир. 
Я был больше сосредоточен на пробое горизонтального движения (с 
декабря по июнь), чем на открытии сделки на паттерне «расширенное 
V-образное дно». Данное «расширенное V-образное дно», каким бы 
ужасным оно ни выглядело, я использовал в качестве сигнала для 
покупки. Если цена акции вырвется вверх из своих волатильных 
«качелей», данное движение может превратиться в прямолинейный 
рост. Разве это не замечательно?
 
В точке D я купил эту акцию, когда цена пробила вверх фазу 
расширения. На следующий день цена достигла пика, а затем немного 
упала.
 
Рассчитанный компьютером рекомендуемый размер позиции был 
значительно меньше полного размера (основанного на волатильности 
акции и общего рынка), и я взял половину этого размера, так что в 
итоге получилась одна треть от максимальной позиции.
 
Я рассматривал эту сделку и как позицию «покупай и держи», и как 
сделку на колебаниях с целевой ценой 63-66.
 
Что это значит?
 
Моя цель продажи была 63-66, но мне было всё равно, сколько 
времени это займет (в разумных пределах). Возможно, это звучит 
странно, но когда у меня есть лишние деньги, я не хочу, чтобы они 
лежали мертвым грузом на брокерском счете или в денежном фонде, и 
предпочитаю пустить их в работу.
 
Позиция «покупай и держи» также дала мне гибкость в размещении 
стопа. То есть я мог вовсе не ставить стоп, но всё же рассчитал его: 
43,57, или почти на 6% ниже цены покупки. Но, как я уже сказал, я не 
ставил его. Из записей в моем торговом журнале: «Продать при 
закрытии цены ниже 44,50 – это часть фазы расширения «V-образного 
дна» (ниже точки H)».
 


Целевой ориентир вверху основывался на дне бокового движения с 
июля по октябрь 2018 года (не показано на рисунке). Это создавало 
мощный уровень сопротивления. «Выше цена не пойдет», – написал я в 
своем торговом журнале.
 
Данная отрасль и общий рынок были в плюсе в последний месяц, но за 
последние 2 и 6 месяцев рост был слабее, т. е. оба рынка 
восстанавливались. По отношению к индексу S&P 500 цена акции 
росла, что было важным моментом. Я люблю торговать акции, которые 
растут быстрее общего рынка.
 
Минимум в точке H был хорошим местом для продажи акции в случае 
неудачной сделки. И что же я сделал? Конечно, докупился, открыв чуть 
меньше трети позиции в точке F. «15 августа 2019 года. Причина 
покупки: усреднение вниз. Вчера Dow [промышленный индекс] упал на 
800 пунктов, и я надеялся, что сегодня он упадет еще ниже, чтобы я мог 
немного купить. Но рынок и акция почти не двигались. Я купил 
примерно за 20-30 минут до закрытия. Думаю, цена акции 
восстановится. Это похоже на сетап выбоины на плоской дороге. Всё, 
что ей нужно, это вырасти минимум до 60».
 
Цена акции восстановилась, как показано на графике. В точке E в 
своем торговом журнале я сделал следующую запись: «8 ноября 2019 
года. Похоже на легкую победу. Очевидно, с ноября 2018 года до конца 
октября 2019 года сформировалось плоское основание. Цена акции 
пробила этот уровень вверх. Так что я жду роста до 60-65 – скажем, 65 
было бы хорошей целью. Причина покупки: плоское основание. Я 
удвою свою позицию».
 
Первую покупку я совершил в неподходящее время. Да, цена акции 
продолжила рост, но всего лишь на один день. Вторую сделку я открыл 
в самое подходящее время. Я купил на дне торгового диапазона. Вход 
в третью сделку, в точке E, был снова невероятно плохим. После него 
цена упала. «Легкая победа» провалилась.
 
13 января 2020 года (в точке G) я решил продать. «Детали ордера: 
вчера продал всю свою позицию прямо перед тем, как цена акции 
выросла на один пункт. Причина продажи: слабость. Не верю, что эта 
акция совершит какой-либо резкий рывок вверх, как акции 
технологических компаний, так что лучше инвестирую свои средства в 
другой актив».
 
И действительно, падение акции не закончилось. Когда наступила 
пандемия Covid-19, цена акции упала на дно на уровне 20 в марте – это 
было падением на 55% ниже моей цены продажи.


 
В первой сделке я потерял 2%, вторая сделка принесла мне прибыль в 
размере 21%, а в третьей я потерял 9%. Это с учетом дивидендов.
 
Урок: даже позиции «покупай и держи» иногда развиваются плохо. 
Своевременная продажа первой позиции должна была быть в 
точке H, ниже минимума фазы расширения.
 
Урок: вторая сделка была бы идеальной, если бы я закрыл ее в точке E, 
вместо того чтобы докупать еще.
 
Урок: третью сделку нужно было закрыть сразу же, как только стало 
ясно, что я ошибся.
 

 
Рисунок 70.5. Эта сделка на паттерне «расширенное V-образное дно» 
принесла 24% прибыли. 
 
 
Томас Булковски,
Переведено специально для TLAP
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Глава 71
V-образная вершина
 

 
 
КРАТКИЙ ОБЗОР
 
Внешний вид: выглядит как перевернутая буква “V”.
 
Нисходящие пробои
 

 
Паттерн «V-образная вершина» лучше описать как «перевернутая V-
образная вершина», потому что он выглядит именно так. Ниже 
представлен график с примером данного паттерна. Краткий обзор 
показывает паттерн, в котором цена падает на обычную для медвежьих 
паттернов величину, приблизительно на 15% на бычьих рынках, однако 
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процент паттернов, на достигающих уровня безубыточности, является 
высоким – 29%. Это значение звучит как предупреждение о том, что 
торговать на данном паттерне может только опытный трейдер.
 
На медвежьих рынках рейтинг производительности ставит этот паттерн 
на пятое место из 19, где 1-е место является лучшим. На бычьих 
рынках данный паттерн находится внизу списка рейтинга 
производительности, на 20-м месте из 36.
 

Рисунок 71.1. Паттерн «V-образная вершина» появляется в нижней 
части нисходящего тренда.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 71.1. показан пример паттерна «V-образная вершина» после 
продолжительного и иногда сильного нисходящего ценового тренда. С 
октября 2010 года по июнь 2011 года цена акции сформировала 
«закругленную вершину» (не показана на рисунке), затем около месяца 
двигалась во флэте. Цена скатилась вниз, как показано на графике, 
сформировав «V-образную вершину». Странное место для вершинного 
паттерна (в нижней части нисходящего тренда), тем не менее, он 
квалифицируется как действительная «V-образная вершина». Почему? 
Потому что во время формирования паттерна цена существенно 
выросла. В данном случае движение от минимума в точке А до 
максимума в точке В составило 28%. Если бы вам пришлось бежать 
вверх по холму, вершина которого находится на 28% выше подножья, 
вы бы поняли, насколько велико это значение.
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По определению, цена пробивает вверх данный паттерн, когда она 
восстанавливается на 38,2% после подъема от точки А до точки B (это 
говорит о том, где происходит пробой, и уровень пробоя не является 
зеркальным отражением продолжающегося падения цены до точки С). 
В правой части этого паттерна цена акции почти вернулась к стартовой 
цене на уровне точки A, хотя и не достигла ее. В конце концов цена 
упала ниже уровня точки A до точки D и начала восстанавливаться 
после сильного падения, произошедшего за предыдущие шесть 
месяцев.
 
Паттерн, изображенный на этом графике, является типичной «V-
образной вершиной». Цена акции редко падает на правой стороне 
буквы “V” до уровня цены левой стороны. На мой взгляд, цены акций не 
возвращаются к стартовой цене так часто, как нам хотелось бы.
 
Давайте рассмотрим рекомендации по распознаванию паттерна «V-
образная вершина». 
 
Таблица 71.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 71.2. В этой «V-образной вершине» цена не возвращается к 
уровню стартовой цены.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 71.1. приведены рекомендации по распознаванию данного 
паттерна. 
 
Внешний вид. «V-образная вершина» – это паттерн, в котором цена 
совершает резкое движение вверх, часто по прямой. Далее 
восходящий тренд разворачивается. В классических паттернах 
движение вниз является зеркальным отражением предыдущего 
движения вверх.
 
Например, «V-образная вершина», показанная на рисунке 71.2., 
очерчена точками A, B и C. Цена быстро растет от точки A до точки B, а 
затем так же быстро падает от точки B до точки C. Обратите внимание, 
что цена в точке C чуть-чуть не доходит до стартовой цены в точке A, и 
это характерно для многих паттернов «V-образная вершина». Помните: 
цена не возвращается к уровню стартовой цены. Она очень близко 
подходит к этому уровню, но часто останавливается чуть выше 
стартовой цены. Вы можете использовать этот совет в своей торговле, 
чтобы точнее рассчитать время для выхода.
 
Рост цены. Для распознавания и поддержания разумного количества 
паттернов моим необходимым условием является рост цены не менее 
чем на 15% от стартовой цены «V-образной вершины» до ее пика. На 
рисунке это рост от точки A до точки B в процентах от точки A. В 
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данном примере цена растет на 24% от минимума 35,87 до максимума 
44,37.
 
Объем. Тренд изменения объема от начала паттерна до его 
завершения является нисходящим, но таблица 71.6. далее покажет, что 
эти цифры близки к случайным. Не следует игнорировать этот паттерн 
из-за необычного тренда объема.
 
Направление пробоя, подтверждение. По определению, этот паттерн 
пробивается вниз. Я измерял рост цены от точки A до точки B и 
вычислил уровень коррекции 38,2% от этого роста. Если по мере 
движения от точки B до точки C цена акции падала до этого уровня, то 
это квалифицируется как нисходящий пробой. Достижение ценой 
данного уровня коррекции также было сигналом для входа.
 
Паттерн подтверждается как действительный, когда цена 
восстанавливается не менее чем на 38,2% от предыдущего роста 
(происходит пробой вниз).
 
Продолжительность. Я ограничил продолжительность данного 
паттерна минимум 14-ю днями и максимум 3-мя месяцами. Если 
продолжительность паттерна составляла менее 2 недель, то цена не 
поднималась достаточно высоко, чтобы можно было назвать данный 
разворот действительным, или этот рост состоял из одного высокого 
ценового бара с последующим откатом. А если продолжительность 
паттерна составляла более 3 месяцев, то этот паттерн часто не 
напоминал перевернутую букву “V”. Вы, конечно же, можете 
использовать свои рекомендации, но я применял именно эти.
 



Рисунок 71.3. Так выглядит классический несостоявшийся паттерн «V-
образная вершина».
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 71.3. показано, как выглядит несостоявшийся паттерн «V-
образная вершина». Данный паттерн очерчен точками A, B и C. Цена 
делает сильный рывок вверх от точки A до точки B по прямой 
восходящей линии.
 
Так и должно быть. Движение от минимума в точке A (38,26) до 
максимума в точке B (47,02) обеспечивает рост на 23%, что вполне 
соответствует минимальному росту цены на 15%.
 
Высота AB составляет 8,76; следовательно, 38,2% от нее – 3,35. 
Вычитаем результат из максимума в точке B и получаем цену 
подтверждения (или пробоя) на уровне 43,67. Минимум в точке C 
составляет 43,31. Другими словами, падение цены от точки B до точки 
C было достаточным, чтобы квалифицировать данный паттерн как 
действительную «V-образную вершину». Тренд объема нисходящий, как 
показано линией D и проверено с помощью линейной регрессии.
 
Все характеристики говорят о том, что данный паттерн является 
классической «V-образной вершиной». И вот тут история превращается 
в кошмар.
 
Цена достигает минимума в точке C, а затем начинает восхождение к 
новому максимуму. В точке E цена перечеркивает данный графический 
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паттерн, закрываясь выше его вершины, и паттерн становится 
несработавшим.
 
Почему этот паттерн потерпел неудачу? Хороший вопрос, и у меня нет 
на него ответа. Представьте, что после точки C цена продолжала бы 
снижаться. Паттерн выглядел бы как «V-образная вершина». Но даже 
если бы это было и так, было бы сложно назвать данный паттерн 
действительной «V-образной вершиной».
 
Цена на самом деле начала падать, но только после точки E – после 
того, как этот паттерн уже не сработал (лопнул). Могу лишь сказать, что 
в точке C быки не были готовы сдаться медвежьему давлению со 
стороны продавцов. Спрос на покупку пересилил давление продавцов, 
и цена акции пошла вверх.
 
В конце февраля компания опубликовала отчет о доходах, и на 
следующий день цена отреагировала на эту публикацию. В течение 
следующих 10 дней или около того цена акции откатилась, 
сформировав дно в точке A.
 
Это восходящее движение с последующим откатом, на мой взгляд, 
является типичным для выхода хорошего отчета о доходах 
(событийный паттерн). Цена растет, а затем приблизительно через 
неделю или 10 дней разворачивается и падает. В данной ситуации цена 
упала раньше, чем я ожидал, но она снижалась в течение 10 дней.
 
После этого умные деньги подхватывают акцию и побуждают быков 
покупать, как сумасшедших, пересиливая спрос на продажу. Это 
приводит к прямолинейному разбегу до точки B, в которой цена акции 
ненадолго делает передышку, находясь на вершине Эвереста. Вам не 
следует слишком долго находиться в мертвой зоне.
 
Данное правило, вероятно, заключается в том, чтобы не доверять «V-
образной вершине» в течение месяца (или дольше) после выхода более 
оптимистичного, чем ожидалось, отчета о доходах. Слишком много 
энтузиазма, чтобы заставить цену упасть в успешно 
сформировавшемся паттерне «V-образная вершина».
 
Таблица 71.2.
Общая статистика
 



 
Статистика
 
В таблице 71.2. показана общая статистика для паттерна «V-образная 
вершина».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил почти 4 000 «V-
образных вершин» в 973 акциях в период с июля 1991 года по июнь 
2019 года. Не все акции охватывали весь период, но этих паттернов, 
безусловно, было в изобилии. Некоторые акции больше не торгуются 
на рынке, но не по вине «V-образных вершин». Я лишь хотел это 
выяснить.
 
Паттерны разворота (R) в сравнении с паттернами продолжения 
тренда (C). Чтобы определить, действует ли данный паттерн как 
паттерн разворота или паттерн продолжения Price Action, я проверил 
краткосрочный ценовой тренд непосредственно перед паттерном. Для 
чего я это сделал? Потому что в некоторых графических паттернах я 
наблюдал, что разворотные паттерны показывают лучшую 
производительность, чем паттерны продолжения.
 
Разве мы не хотим получить торговое преимущество, просто взглянув 
на паттерн (то есть сравнив направление ценового тренда перед 
паттерном с ожидаемым (или реальным) направлением пробоя)?
 
На бычьих рынках несколько бо́льшее количество паттернов выступало 
в качестве паттернов разворота, чем продолжения. На медвежьих 
рынках наоборот: почти два из каждых трех паттернов выступают в 
качестве паттернов продолжения.
 
Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. «V-
образные вершины», выступающие в роли паттернов продолжения, 
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работают лучше, чем в роли паттернов разворота. Следовательно, если 
вы хотите улучшить свои торговые результаты, торгуйте по тренду.
 
Поскольку мы знаем, что цена пробивает «V-образную вершину» сверху 
вниз, тренд перед паттерном, приводящий к началу формирования «V-
образной вершины», тоже должен быть нисходящим.
 
На рисунке 71.1. показан пример «V-образной вершины» в 
преобладающем нисходящем ценовом тренде (да, я совершил крупную 
сделку на росте цены в процессе формирования паттерна «V-образная 
вершина», но давайте не будем путать проблему с фактами).
 
Среднее снижение цены. Лучшая производительность (более низкое 
падение цены) происходит на медвежьих рынках: в среднем она 
составляет 24%. Торгуйте на паттернах продолжения, и вы сможете 
увеличить их производительность до 25% (предыдущая строка).
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Я показываю, как работал 
индекс с тем же временем удержания позиции от дня пробоя до 
абсолютного минимума. Производительность паттерна «V-образная 
вершина» превосходит производительность индекса с большим 
отрывом.
 
Эти результаты можно рассматривать в контексте влияния общего 
рынка на данный паттерн. На медвежьих рынках этот толчок будет 
сильным (7% вниз), а на бычьих рынках он менее выраженный (всего 
лишь 2%).
 
Количество дней до абсолютного минимума. После нисходящих 
пробоев цена быстро опускается. Примерно через 3 недели падение 
заканчивалось. Представьте, что вы заработали 25% за 19 дней. 
Прекрасно! Конечно, эти цифры являются средними, и это при условии, 
что вы торгуете на этом паттерне идеально и часто. Фактически 
падение на медвежьих рынках происходит в 1,8 раза быстрее, чем на 
бычьих рынках, согласно приведенным в таблице цифрам.
 
Как часто меняется тренд? Это общее количество паттернов, 
приводящих к падению цены более чем на 20%, и это благоприятствует 
восходящим пробоям, рост цены после которых может быть 
неограниченным. После нисходящих пробоев цена может упасть 
максимум на 100% своего значения.
 
В таблице показан штраф, который получает трейдер при торговле 
против рыночного тренда. Под этим я подразумеваю попытку открытия 
короткой позиции на бычьих рынках. Только 29% «V-образных вершин» 


приводят к падению цены более чем на 20%. На медвежьих рынках 
этот показатель почти вдвое выше, чем на бычьих.
 
Таблица 71.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 71.3. показана частота несостоятельности паттернов «V-
образная вершина», и это захватывающие цифры! Ну, возможно, я 
преувеличиваю.
 
Я считаю графический паттерн несостоявшимся, если после его пробоя 
цена не может упасть более чем на 5%. 29% паттернов «V-образная 
вершина» не приводят к падению цены более чем на 5% на бычьих 
рынках. Более половины (60%) «V-образных вершин» не приводят к 
падению цены более чем на 15% на бычьих рынках. Эти цифры, 
вероятно, указывают на то, что торговать на «V-образных вершинах» 
следует только на медвежьих рынках и только в том случае, если вы 
точно знаете, что делаете.
 
Позвольте мне показать, чем полезна эта таблица. Допустим, по 
правилу измерения целевая цена находится на $ 5 ниже текущей цены 
$ 50. Это падение на 10%. Сколько «V-образных вершин» не приведут к 
падению цены более чем на 10%? Ответ: почти половина, или 47%, 
паттернов на бычьих рынках. Это высокий процент несостоятельности.
 
Таблица 71.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 
[image: Picture 2319]



 
В таблице 71.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев. 
 
Направление пробоя. По определению, паттерн «V-образная вершина» 
пробивается вниз. Если цена не пробивает его сверху вниз, то ваш 
паттерн «V-образная вершина» недействителен. Если цена закрывается 
выше вершины буквы “V” (прежде чем опуститься ниже 38%-го уровня 
отката), то этот паттерн будет считаться недействительным.
 
Как выглядит несостоятельность нисходящего пробоя данного 
паттерна? На рисунке 71.3. показан пример, за исключением того, что 
цена в правой стороне паттерна (падение от точки B до точки C) не 
упадет до уровня пробоя 38,2%. Если цена не дойдет до этого уровня, 
то, исходя из определения, этот паттерн не будет действительной «V-
образной вершиной».
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Я отсортировал все паттерны по 
трем категориям, в зависимости от места пробоя в годовом ценовом 
диапазоне от максимума до минимума, и отобразил 
производительность паттернов в каждой категории. 
 
На бычьих рынках лучшая производительность паттерна достигается 
при пробоях в пределах нижней трети годового ценового диапазона. 
Наихудшую производительность показывают паттерны с пробоями 
вблизи годового максимума. Это имеет смысл. Вы должны избегать 
[image: Picture 2321]


открытия шорто́в на акциях, которые формируют новые максимумы, но 
можете открывать шорты по этим паттернам на акциях, формирующих 
новые минимумы. Это является общим правилом, но из него, конечно 
же, есть исключения. Если бы вы действовали так, как я, то вы вообще 
избегали бы шорто́в (из-за неограниченного риска).
 
Говоря о риске, в главе 37 я упомянул один случай из жизни, который 
сто́ит повторить. Джо Кэмпбелл поставил у своего брокера $ 37 000 на 
то, что акция некой биотехнологической компании стоимостью   $ 2 
упадет еще ниже. На следующий день эта акция выросла в цене до 
$ 16, уничтожив его счет, в результате чего он еще и оказался в долгу 
перед своим брокером на дополнительные $ 106 000. В следующий раз, 
когда будете торговать акциями, серьезно подумайте об этом.
 
Откаты. Откаты происходят почти в половине случаев. По 
определению, они должны происходить в течение месяца после 
пробоя.
 
При формировании отката цена акции возвращается к цене пробоя 
чаще всего примерно через неделю, после чего (иногда) возобновляет 
нисходящий тренд. В таблице приведены подробности о глубине и 
скорости отката. Если вы опытный трейдер, вы можете открыть шорт 
на пробое и установить ордер на его закрытие в течение недели 
примерно на 10% ниже текущей цены.
 
Обратите внимание на то, как часто цена возобновляет нисходящий 
тренд. Если посмотреть на эти цифры с другой стороны, то мы видим, 
что почти в 70% всех случаев цена акции будет продолжать рост после 
завершения отката. Другими словами, минимум, сформировавшийся во 
время отката, становится абсолютным минимумом.
 
Гэпы. Последний раздел таблицы касается гэпов в день пробоя. 
Появление гэпа в день пробоя предполагает лучшую 
производительность паттерна. Это характерно (но не всегда) для 
разных видов графических паттернов.
 
К счастью, вам не нужно владеть акцией, чтобы воспользоваться 
преимуществом гэпа. Я измерял производительность, используя цену 
открытия следующего дня после дня пробоя с гэпом до абсолютного 
минимума. Но даже если вы пропустите продажу акции, когда 
произойдет гэп, вы сможете продать ее позже и всё равно улучшить 
свою производительность. 
 
В случае с паттерном «V-образная вершина» и механическим 
расположением пробоя (на уровне 38,2%) трудно обосновать, что гэп в 


день пробоя имеет какое-либо реальное значение. Тем не менее, я 
думаю, что цифры говорят о том, что гэп показывает энтузиазм в 
продажах, и этот энтузиазм приводит к бо́льшему снижению цены, чем 
если бы гэпа не было. Иными словами, если цена совершает 
значительный гэп во время нисходящего тренда, то акция, вероятно, 
упадет ниже, чем если бы этого гэпа не было (но я не проверял данную 
гипотезу).
 
Таблица 71.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 71.5. перечислены статистические данные, связанные с 
высотой и шириной «V-образных вершин».
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие. Почему это 
происходит, я понятия не имею, но это хорошее правило, работающее 
для большинства видов графических паттернов. Я измерял высоту от 
пика на вершине буквы “V” до дна паттерна (с левой стороны, где 
начинается паттерн) и делил ее на цену пробоя. Если результат 
превышает медианное значение, значит, ваш паттерн является 
высоким. Высокие паттерны работают значительно лучше, чем низкие. 
 
Если вы хотите рассчитать высоту до пробоя, то разделите высоту 
паттерна на цену уровня коррекции восходящего движения 38,2% (то 
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есть возьмите 38,2% от роста AB на рисунке 71.3. и используйте это 
значение в расчете). Сравните свой результат с медианой в таблице, 
чтобы увидеть, низкая или высокая ваша «V-образная вершина». Стоит 
приложить усилия и сделать некоторые вычисления на калькуляторе.
 
Ширина. Ширина не дает никаких преимуществ при торговле на 
бычьих рынках, но широкие паттерны лучше работают на медвежьих 
рынках. Я бы торговал широкие паттерны даже на бычьих рынках. 
Почему? Потому что у широких паттернов медианная 
производительность (не указана в таблице) на один процентный пункт 
лучше (12% по сравнению с 11%). Разница небольшая, но это 
преимущество, основанное на анализе 2416 паттернов.
 
Комбинации высоты и ширины. Вы ожидаете, что высокие и широкие 
паттерны будут иметь лучшую производительность, а низкие и узкие 
паттерны (противоположные высоким и широким) – худшую. Таблица 
показывает, что так и есть. Следовательно, рассчитайте высоту и 
ширину V-образной вершины, на которой вы хотите торговать, чтобы 
увидеть, есть у вас преимущество или нет.
 
Даже если результаты говорят о том, что производительность данного 
паттерна будет хорошей, это не гарантируется. В любом случае сделка 
может оказаться неудачной. Несмотря на это, данные цифры основаны 
на анализе более   тысячи совершенных сделок, поэтому ваши 
результаты будут отличаться от указанных в таблице. Вы можете 
зарабатывать больше или меньше средних цифр.
 
Таблица 71.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объема
 

 
В таблице 71.6. приведены статистические данные, связанные с 
объемом «V-образных вершин».
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Тренд изменения объема. Я измерял тренд объема с помощью 
линейной регрессии и обнаружил, что в чуть более половине случаев 
он имеет тенденцию к снижению.
 
Растущий/падающий объем. Анализируя производительность «V-
образных вершин» с ростом и падением объема, мы видим, что лучшую 
производительность показывают паттерны с растущим объемом. 
Разница в производительности выше на медвежьих рынках.
 
Объем в день пробоя. Объем в день пробоя не влияет на 
производительность. Это, возможно, связано с тем, что дата пробоя 
устанавливается в произвольном месте (чуть ниже от пика). При таких 
условиях трейдеры не распознали бы пробой «V-образных вершин».
 
Таблица 71.7. должна была показать, где следует размещать стоп-лосс, 
но эта таблица имеет смысл только для паттернов с пробоями на 
уровне вершины или дна, поэтому в этой главе данная таблица 
отсутствует.
 
Таблица 71.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 71.8. показано, как изменялась производительность 
паттерна «V-образная вершина» в течение трех десятилетий. 
 
Производительность с течением времени. Эти цифры достаточно 
близки друг к другу, и между ними нет большой разницы. 1990-е годы 
показали лучшую производительность, а 2000-е – худшую.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. В 2010-х годах 
частота несостоятельности была самой высокой: в течение этого 
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десятилетия почти треть «V-образных вершин» не смогла привести к 
падению цены более чем на 5%. Однако все три десятилетия 
демонстрируют аналогичную частоту несостоятельности.
 
Таблица 71.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 

 
В таблице 71.9. показана производительность несработавших 
паттернов. Несрабатывание происходит, когда цена пробивает «V-
образную вершину» сверху вниз, падает менее чем на 10%, а затем 
разворачивается и закрывается выше вершины паттерна.
 
Количество несработавших паттернов. Почти половина (46%) «V-
образных вершин» на бычьих рынках не будут срабатывать после 
нисходящих пробоев. Да уж... На медвежьи рынках частота 
несрабатывания значительно ниже – «всего лишь» 25%.
 
Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трем категориям: одно-, двух-, а также 
трех- и более кратно несработавшие паттерны. Чаще всего происходят 
однократные несрабатывания, а на втором месте находятся трех- и 
более кратные несрабатывания. Такое поведение характерно и для 
других видов графических паттернов. 
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я 
сравнивал производительность несработавших паттернов «V-образная 
вершина» с производительностью сработавших паттернов «V-образное 
дно». Однократно несработавшие «V-образные вершины», как правило, 
демонстрируют более высокий рост цены, чем все несработавшие 
паттерны «V-образная вершина», и превосходят по производительности 
сработавшие паттерны «V-образное дно». Однако вы должны угадать, 
что произойдет именно однократное (а не двух- или трех- и более 
кратное) несрабатывание. Поскольку 84% «V-образных вершин» не 
срабатывают только однократно, это должно быть легко. Избегайте 
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паттернов, над которыми поблизости находится область 
сопротивления. 
 
Таблица 71.10.
Тактика торговли
 

 

 
Тактика торговли
 
В таблице 71.10. представлена тактика торговли на паттерне «V-
образная вершина». Возможно, вы зададитесь вопросом, разумно ли 
вообще торговать на этом паттерне.
 
Правило измерения, цели. Цель по правилу измерения в паттерне «V-
образная вершина» рассчитывается  просто. Это дно паттерна, где 
цена начинает движение к пику «V-образной вершины».
 
В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения.
 
Например, я обнаружил, что цена падает на половину высоты «V-
образной вершины» в 82% случаев на бычьих рынках и еще чаще на 
медвежьих рынках. Только в 37% случаев цена после пробоя будет 
достигать минимума, установленного высотой левой стороны паттерна. 
Это означает, что если в качестве целевого ориентира вы установите 
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стартовую цену паттерна, то в среднем в 63% случаев вы будете 
ошибаться, при условии, что вы будете торговать на этом паттерне 
достаточно часто (и он будет вести себя так же, как и те паттерны, 
которые я изучал).
 
Несработавшие паттерны. В таблице 71.9. показано, насколько 
хорошо работает среднестатистический однократно несработавший 
паттерн. Рассмотрите возможность торговли на одном из них. То есть 
после нисходящего пробоя цена должна упасть менее чем на 10%, 
затем развернуться и закрыться выше вершины паттерна. Это будет 
временем для покупки, когда акция достигнет или превысит вершину 
паттерна «V-образная вершина». Удерживайте сделку до тех пор, пока 
цена акции не достигнет абсолютного максимума, и вы получите 
идеальную сделку на несработавшем паттерне. Я показываю пример 
того, как трудно порой зарабатывать деньги, следуя стратегии 
торговли на несработавших паттернах.
 
Советы. В других главах я упоминал, что потрясающими целевыми 
ориентирами могут быть узлы поддержки – это справедливо и для 
свинговых сделок на «V-образных вершинах». Узел – это когда цена 
находится во флэте как минимум 3 дня, а, возможно, и намного 
дольше.
 
Для выхода используйте вершину узла. Узел должен находиться очень 
близко к цене, располагаясь ниже уровня пробоя на левой стороне 
буквы “V”. Цена упадет к вершине этого узла и отскочит (возможно, в 
рамках отката).
 
•		В другом сценарии посмотрите на Price Action от стартовой 
цены на левой стороне буквы “V” до уровня пробоя. Если это 
прямолинейный разбег и быстрый рост, но отсутствует узел, на 
котором можно было бы разместить ордер на продажу, то 
используйте половину высоты этого разбега в качестве 
целевого ориентира.
 
•		Например, если стартовая цена равна 25, цена пробоя (не 
вершина паттерна) равна 30 и акция вертикально растет до 
вершины буквы “V”, то разместите ордер на закрытие шорта́ на 
уровне 27,50. Это на полпути вниз от цены пробоя до уровня 
стартовой цены.
 
•		Если акция движется во флэте, образуя плоское основание 
(возможно, длиной в месяц), и появляется «V-образная 
вершина», то не открывайте шорт по этой акции. Это ловушка. 


Акция, скорее всего, будет расти, отскочив от уровня 
поддержки, сформированного плоским основанием.
 
•		Если акция движется в стабильном нисходящем тренде по 
меньшей мере в течение месяца (а, возможно, и несколько 
месяцев) и наклон падения цены составляет 30 градусов, то 
шорт после «V-образной вершины» может принести хорошую 
прибыль. Цена после «V-образной вершины» может продолжать 
стремительно падать. 
 

 
Рисунок 71.4. Покупка на несработавшей «V-образной вершине» с 
последующей продажей после того, как на графике появился 
комплексный паттерн «голова и плечи».
 
 
 
Томас Булковски,
Переведено специально для TLAP
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Глава 72
Расширенная V-образная вершина
 

 
КРАТКИЙ ОБЗОР
 
Внешний вид: выглядит как перевернутая буква “V” с последующей 
краткосрочной коррекцией.
 
Нисходящие пробои
 

 
Возможно, вы подумаете, что «расширенная V-образная вершина» – это 
просто перевернутое «расширенное V-образное дно». Это правда, но 
только если вы не компьютер. Мне пришлось запрограммировать 
разные инструкции, чтобы найти данные паттерны в сравнении с 
«расширенным V-образным дном».
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«Расширенная V-образная вершина» представляет собой перевернутый 
V-образный паттерн с горизонтальной или восходящей фазой 
коррекции на правой стороне буквы “V”. На рисунке ниже представлен 
пример этого паттерна, а под заголовком статьи показана его схема. В 
данной главе я буду называть этот паттерн «расширенной V-образной 
вершиной».
 
Среднее снижение цены является отличным и занимает первое или 
второе место (в рейтинге производительности) среди других 
медвежьих графических паттернов. Процент несостоятельности 
паттернов как на бычьем, так и на медвежьем рынке тоже является 
первоклассным и занимает третье и первое место на бычьем и 
медвежьем рынке соответственно.
 
Данный паттерн может напоминать уродливую «двойную вершину», но 
в этой книге я его не рассматриваю. В «двойной вершине» оба пика 
должны находиться приблизительно на одном ценовом уровне, а в 
уродливой «двойной вершине» правый пик ниже левого.
 
Объем в этом паттерне имеет тенденцию к снижению по всей длине 
паттерна: от начала буквы “V” до конца фазы расширения (за день до 
пробоя).
 
Рассмотрим несколько примеров «расширенной V-образной вершины». 
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Рисунок 72.1. Цена формирует паттерн «расширенная V-образная 
вершина», после которого в точке D происходит сильное движение 
вниз.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 72.1. показано, как выглядит «расширенная V-образная 
вершина», сформированная в точках A, B и C. Цена делает сильный 
рывок вверх от точки A до точки B по прямой восходящей линии с 
небольшими паузами или без них на этом пути. Восходящий тренд (в 
данном примере) имеет слишком крутой наклон, чтобы быть 
устойчивым в течение длительного времени, поэтому он быстро 
достигает максимума в точке B. Движение к вершине очень похоже на 
восхождение на Эверест. Затем цена разворачивается.
 
Падение цены на правой стороне от вершины является более 
спокойным. Другими словами, наклон правой стороны паттерна часто 
будет не таким крутым, как левой. Это хорошо видно на рисунке, где 
правая сторона в начале (BC) не совсем отражает наклон левой 
стороны (AB).
 
Цена падает до точки C, где начинается фаза расширения. Ценовое 
движение в фазе расширения может быть горизонтальным (редко) или 
восходящим (чаще). Предполагаю, что оно может быть даже 
нисходящим, но я не помню таких случаев.
 
В конце фазы расширения цена может либо расти, либо падать. В 
большинстве случаев цена падает (D). Когда цена закрывается ниже 
уровня минимума в фазе расширения, это и есть пробой. В данном 
примере пробой нисходящий. В 11% случаев пробой будет 
восходящим: цена закрывается выше вершины фазы расширения. В 
этой редакции я игнорирую восходящие пробои данного паттерна, 
поскольку они бывают слишком редко, чтобы уделять им внимание.
 
Как на бычьем, так и на медвежьем рынке объем почти всегда имеет 
тенденцию к снижению. Позже мы вернемся к обсуждению объема в 
таблице 72.6.
 
Таблица 72.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна



 

Рисунок 72.2. В этой «расширенной V-образной вершине» цена акции 
возвращается к стартовой цене (А), после чего делает паузу.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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В таблице 72.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«расширенная V-образная вершина», а на рисунке 72.2. показан еще 
один его пример.
 
Внешний вид. Несмотря на название «расширенная V-образная 
вершина», данный паттерн, как я уже упоминал, на самом деле 
представляет собой перевернутую букву “V”. В начале паттерна цена 
быстро движется вверх (отрезок AB), резко разворачивается (в точке B) 
и начинает движение вниз (отрезок BC).
 
Бычий покупательский спрос останавливает падение цены, и 
начинается серьезная битва с медведями. Две враждующие стороны 
борются за господство. Если явный победитель отсутствует, цена 
акции будет двигаться во флете, пока одна из сторон не победит.
 
Если быки окажутся сильнее медведей, ценовое движение акции будет 
направлено вверх (отрезок CD). В большинстве случаев 
давление   продаж со стороны медведей будет преодолевать 
покупательский спрос и заставлять быков бежать в укрытие. Цена 
акции падает (точка E), завершая формирование данного паттерна.
 
Рост цены. В начале паттерна (в точке A) цена поднимается, совершая 
прямолинейный разгон. Это означает, что на пути к вершине в точке B 
цена не будет делать много пауз. Если пауза и будет, то очень 
короткая. Ищите крутое и быстрое восходящее движение, 
указывающее на такое же крутое и быстрое снижение (формирование 
«V-образной вершины»). Это идеальный случай. Естественно, мы 
говорим не о «V-образной вершине», а о «расширенной V-образной 
вершине», где на пути вниз есть пауза.
 
Я запрограммировал свой компьютер таким образом, чтобы рост с 
левой стороны от основания до вершины буквы “V” составлял не менее 
10%. Средний рост цены (от точки A до точки B) составляет 31%, но 
медиана меньше – 25% (все цифры приведены для бычьих рынков). Всё 
это означает, что ценовой рост является сильным и быстрым.
 
Фаза расширения. После достижения пика цена акции некоторое 
время (неделю или две, но я это не измерял) снижается, а затем 
начинает коррекцию против нисходящего тренда. Коррекция – это и 
есть фаза расширения (CD). Она длится в среднем 14 дней на бычьих 
рынках. В фазе расширения цена обычно растет, что можно увидеть на 
рисунке, когда цена акции движется от точки C к точке D.
 


Обратите внимание, что пик D остается гораздо ниже пика B, поэтому 
нет никакого сомнения в том, что этот паттерн не является «двойной 
вершиной».
 
Объем. В большинстве случаев тренд объема   нисходящий. 
 
Пробой. Пробой может быть как восходящим, так и нисходящим, но в 
90% случаев происходит пробой вниз (я не преувеличиваю), когда цена 
закрывается ниже дна фазы расширения. 
 
На рисунке нисходящий пробой происходит в точке E, но вы можете 
использовать более высокую точку пробоя, например, когда цена 
закрывается ниже восходящей линии тренда CD (в этом примере 
пробой был на следующий день после точки D).
 
Поскольку в большинстве случаев происходят нисходящие пробои, 
дождитесь, когда цена совершит пробой вниз, чтобы подтвердить 
действительность данного паттерна.
 
Продолжительность. Я ограничил продолжительность паттерна от 2 
недель до 3 месяцев. Это произвольные пределы, но эти цифры, 
похоже, работают хорошо. 
 

Рисунок 72.3. Цена пробивает эту «расширенную V-образную вершину» 
снизу вверх. Восходящие пробои происходят редко, тем не менее, они 
тоже бывают.
 
Несостоявшиеся паттерны
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На рисунке 72.3. показано, как выглядит один из двух видов 
несостоятельности. Если вы ждете пробой вниз, восходящий пробой 
будет признаком несостоятельности для данного паттерна. На этом 
рисунке представлен такой пример.
 
«Расширенная V-образная вершина» начинается в точке A, когда цена 
резко растет до точки B. Движение AB формирует правую сторону 
паттерна «большая W», а левая сторона достигает максимума в точке F. 
Как вы, возможно, догадываетесь, нисходящий канал, 
заканчивающийся в точке F, создает серьезную проблему для пробоя 
вверх (подумайте о расположенной сверху зоне сопротивления). Цена 
акции действительно ненадолго поднимается выше канала (в точке G), 
а затем падает.
 
Возвращаясь к «расширенной V-образной вершине», следует отметить, 
что цена акции меняет направление в точке B, словно расположенная 
выше область сопротивления канала (F) выглядит слишком пугающей, 
чтобы пытаться достичь более высокой вершины в это время.
 
Цена акции восстановила часть движения AB, опустившись до точки C. 
Затем она двигалась горизонтально, формируя фазу расширения. 
Горизонтальная фаза расширения встречается редко, тем не менее, ее 
приятно видеть.
 
В данном случае цена акции начинает резко расти с гэпом вверх (гэп на 
отрыв) и пробивает уровень точки D, закрываясь выше вершины фазы 
расширения (верхняя горизонтальная линия чуть ниже точки D).
 
Ключевой характеристикой данного паттерна является его 
неспособность совершить пробой вниз. Если бы вы шорти́ли эту акцию 
во время формирования фазы расширения, вы, скорее всего, получили 
бы убыток, когда цена поднялась до точки G.
 
Но есть и другой вид несостоятельности: цена акции не падает более 
чем на 5% после нисходящего пробоя. Давайте обсудим статистику, 
чтобы затем   определить частоту несостоятельности «расширенной V-
образной вершины» (что мы увидим в таблице 72.3.).
 
Таблица 72.2.
Общая статистика



 
Статистика
 
В таблице 72.2. показана общая статистика для паттерна «расширенная 
V-образная вершина».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1739 паттернов (с 
восходящими и нисходящими пробоями) в 891 акции: первый паттерн 
появился в июле 1991 года, а последний – в октябре 2019 года. Данная 
таблица отражает статистику паттернов только с нисходящими 
пробоями.
 
Паттерны разворота (R) в сравнении с паттернами продолжения 
тренда (C). «Расширенная V-образная вершина» в большинстве случаев 
выступает в роли разворотного паттерна, особенно на бычьих рынках. 
Поскольку в этом паттерне подразумевается пробой вниз, то для 
разворота входящий ценовой тренд должен быть восходящим. Если 
«расширенная V-образная вершина» действует в качестве паттерна 
продолжения, то входящий ценовой тренд должен быть нисходящим. 
Какие виды паттернов работают лучше: паттерны разворота или 
продолжения тренда?
 
Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. На 
самом деле это не имеет значения. Цифры слишком близки, чтобы 
беспокоиться об этом. Однако, основываясь на полученных мною 
данных, производительность паттернов продолжения тренда 
несколько выше.
 
Среднее снижение цены. Среднее снижение цены на медвежьих 
рынках является потрясающим, но этого и следовало ожидать. Если 
прилив поднимает все лодки на бычьих рынках, то отлив опускает все 
лодки. Знаю, что это звучит неправильно, но моя точка зрения 
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заключается в том, что после нисходящих пробоев на медвежьих 
рынках величина падения цены будет больше, чем на бычьих рынках.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Измеряя 
производительность индекса S&P при том же времени удержания 
позиции (от пробоя до абсолютного минимума), мы видим, что 
производительность индекса отстает от производительности 
«расширенной V-образной вершины». Я не могу припомнить, чтобы 
производительность индекса S&P когда-либо превосходила 
производительность графического паттерна, но я не уверен, что эта 
мера является справедливой.
 
Почему? Думаю, что это как сравнивать выступление 
профессионального марафонца с любителем. Вы ожидаете, что 
профессионал выиграет каждый забег и одержит преимущество со 
значительной разницей.
 
Однако давайте представим, что общий рынок способствует ценовому 
движению акций. Если рынок упадет на 2% или 9%, то это падение 
будет способствовать падению цены акции в паттерне «расширенная V-
образная вершина».
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Обратите внимание, что на бычьих рынках цене требуется 
45 дней, чтобы упасть на 18%, а на медвежьих рынках – почти столько 
же времени (42 дня), чтобы упасть на 26%. Другими словами, на 
медвежьих рынках цена падает на 50% быстрее, чем на бычьих. 
Поэтому на медвежьих рынках вам нужно быстро открывать короткие 
позиции, чтобы захватить бо́льшую часть всего движения.
 
Как часто меняется тренд? Я определяю смену тренда, когда цена 
акции падает более чем на 20% после пробоя. И это показатель того, 
сколько паттернов демонстрируют движение более чем на 20% от 
цены пробоя. На медвежьих рынках более половины паттернов 
обеспечивают такое падение, и это потрясающе. На бычьих рынках 
этот показатель значительно ниже: чуть более трети всех паттернов 
приводят к падению цены более чем на 20% на пути к абсолютному 
минимуму.
 
Таблица 72.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов



 
В таблице 72.3. приведена частота несостоятельности паттернов 
«расширенная V-образная вершина». Данные цифры являются 
кумулятивными. Например, я обнаружил, что 183 паттерна, или 15%, на 
бычьих рынках не смогли обеспечить падение цены более чем на 5% 
после пробоя. Еще 241 паттерн, который включает 183 паттерна из 
предыдущей строки, что в общей сложности составляет 35% всех 
«расширенных V-образных вершин», не обеспечил падения цены более 
чем на 10% после нисходящего пробоя.
 
Обратите внимание, как растет процент несостоятельности паттернов 
при небольших изменениях максимального снижения цены. На бычьих 
рынках половина паттернов не смогут обеспечить падение цены на 15% 
на пути к абсолютному минимуму.
 
Таблица 72.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 72.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев. 
 
Направление пробоя. Высокий процент нисходящих пробоев 
означает, что данный паттерн пробивается вверх только в 10% 
случаев. Это мало, но это не ноль. Итак, если вы хотите открыть 
короткую позицию по акции, на которой сформировалась 
«расширенная V-образная вершина», то я сначала дождался бы сигнала 
подтверждения: цена должна закрыться ниже дна фазы расширения – 
и только после этого открыл бы короткую позицию по акции. Это 
нормально, если вы открываете сделку по цене минимума, а не по цене 
закрытия бара, просто не забудьте поставить стоп-лосс для защиты 
своей позиции.
 
Продолжительность фазы расширения. Для «расширенной V-
образной вершины» продолжительность фазы расширения составляет 
в среднем 15 (календарных) дней. По определению, фаза расширения 
заканчивается за день до пробоя.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Я отсортировал цену пробоя по 
трем категориям, в зависимости от того, где она находилась в годовом 
ценовом диапазоне от максимума до минимума, и отобразил их 
производительность. 
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На бычьих рынках лучшая производительность паттерна достигается 
при пробоях в нижней трети годового ценового диапазона от 
максимума до минимума. Это вполне логично. Открывайте короткие 
позиции по акциям, которые показывают новые ценовые минимумы, а 
не максимумы.
 
Результаты на медвежьих рынках говорят о том, что для достижения 
наилучших результатов следует избегать паттернов с пробоями в 
пределах верхней трети годового ценового диапазона.
 
Откаты. Откат происходит после пробоя, когда акция возвращается к 
уровню пробоя в течение месяца. Частота откатов – примерно в двух 
третях «расширенных V-образных вершин». Почему это так важно? 
Потому что, когда появляется откат, производительность паттерна 
снижается. Это неочевидно для бычьего рынка, но более выражено на 
медвежьих рынках. Фактически при появлении коррекций и откатов 
производительность большинства видов графических паттернов 
снижается. Таким образом, ищите расположенный снизу ближайший 
уровень поддержки и открывайте сделки только тогда, когда уровень 
поддержки находится далеко от цены.
 
Для быстрой торговли на колебаниях вы можете открыть короткую 
позицию по акции, когда цена минимума бара опустится ниже дна фазы 
расширения, и закрыть сделку через 5 или 6 дней. Если вы будете 
делать это достаточно точно и часто, вы сможете зарабатывать около 
10%, при условии, что ваши сделки будут работать так же хорошо, как 
и те, на которые я смотрел (и вы будете торговать идеально).
 
После завершения отката (то есть после того, как цена акции вернется 
к уровню пробоя или приблизится к нему) приблизительно в половине 
случаев цена продолжит падение, и половина всех акций достигнет 
абсолютного минимума. После достижения абсолютного минимума 
цена будет расти.
 
Гэпы. Гэпы вниз в день пробоя повышают производительность. 
Используя способ измерения производительности от дня после гэпа до 
абсолютного минимума, вы можете получить более высокую 
производительность, покупая акции даже после появления гэпа.
 
Тем не менее, в данных паттернах гэпы не приводят к сильному 
падению цены по сравнению с паттернами без гэпов (это означает, что 
их показатели производительности очень схожи).
 
Таблица 72.5.


Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 72.5. приведена статистика производительности паттернов в 
зависимости от их размеров.
 
Высота. Согласно таблице, высокие паттерны работают лучше, чем 
низкие, но это верно для большинства видов графических паттернов. 
Измерьте высоту паттерна от начала буквы “V” (основание левой 
стороны) до ее вершины и разделите полученный результат на цену 
пробоя (минимальная цена в фазе расширения). Если результат 
превышает медианное значение, то ваш паттерн является высоким. 
 
Ширина. Я измерял ширину этого паттерна от начала буквы “V” до 
конца фазы расширения (за день до пробоя). Узкие паттерны работают 
лучше, чем широкие, но на бычьих рынках разница 
в   производительности невелика. В качестве разделителя узких и 
широких паттернов я использовал медианную ширину. 
 
Комбинации высоты и ширины. Как показывает таблица, лучшую 
производительность демонстрируют высокие паттерны и узкие 
паттерны по отдельности, поэтому лучшей комбинацией должны быть 
высокие и узкие «расширенные V-образные вершины». В данном случае 
это верно, тем не менее, в некоторых других видах графических 
паттернов такая закономерность наблюдается не всегда. Если вы 
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сможете найти высокий и узкий паттерн, то, возможно, он будет 
работать лучше, чем другие комбинации высоты и ширины.
 
Следует избегать торговли на коротких и широких паттернах, 
независимо от рыночных условий (бычьих или медвежьих). Они 
работают хуже всех. 
 
Таблица 72.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объема
 

 
В таблице 72.6. представлены статистические данные, связанные с 
объемом. 
 
Тренд изменения объема. Объем снижается в подавляющем 
большинстве случаев как на бычьем, так и на медвежьем рынке, но в 
большей степени на медвежьих рынках. Наклон линии тренда объема я 
определял с помощью линейной регрессии от начала буквы “V” до 
конца фазы расширения. Нисходящий тренд объема предполагает 
более высокий объем у основания левой стороны буквы “V” и снижение 
объема по мере падения цены с правой ее стороны и формирования 
фазы расширения. Я показал тренд объема (в виде наклонных линий на 
шкале объема, например, в точке E на рисунке 72.3.) на всех рисунках в 
этой главе.
 
Растущий/падающий объем. Производительность паттернов 
«расширенная V-образная вершина» с падающим объемом, как 
правило, превосходит производительность паттернов с растущим 
объемом, но только на медвежьих рынках. На бычьих рынках различия 
в производительности отсутствуют.
 
Объем в день пробоя. Обычно высокий объем в день пробоя 
повышает производительность, но при нисходящих пробоях это трудно 
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заметить. На бычьих рынках высокий (выше среднего за предыдущий 
месяц) объем в день пробоя улучшает производительность, но на 
медвежьих рынках он, наоборот, ухудшает ее. На обоих рынках 
различия в результатах незначительны.
 
Таблица 72.7. должна была показать, где следует размещать стоп-лосс, 
но эта таблица имеет смысл только для паттернов с пробоями на 
уровне вершины или дна, поэтому в этой главе я ее не привожу.
 
Таблица 72.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 72.8. показана производительность «расширенных V-
образных вершин» за последние три десятилетия без учета медвежьих 
рынков (потому что они появились только в 2000-х годах).
 
Производительность с течением времени. С 1990-х годов 
производительность неуклонно ухудшалась. Не могу объяснить, почему 
так. Это загадка.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Под 
«несостоятельностью» я подразумеваю неспособность цены упасть 
более чем на 5% после нисходящего пробоя. В 1990-х и 2000-х годах 
уровень несостоятельности оставался стабильным, но в 2010-х годах 
он подскочил.
 
Для «расширенных V-образных вершин» я не   оценивал несработавшие 
паттерны, поэтому таблица 72.9. не включена в эту главу.
 
Таблица 72.10.
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Тактика торговли
 

 

 
Тактика торговли
 
В таблице 72.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«расширенная V-образная вершина». 
 
Правило измерения, цели. Поскольку паттерн обычно является 
высоким, я установил легкую для поиска цель в качестве уровня начала 
буквы “V” с левой ее стороны. Это соответствует падению цены на 
полную высоту. Нижняя таблица показывает, как часто цена будет 
падать до уровня начала буквы “V”: от 49% до 60% случаев, в 
зависимости от бычьего или медвежьего рынка.
 
Если вы измерите высоту паттерна от вершины буквы “V” до основания 
в начале формирования, умножите ее на коэффициент 0.5, 1 или 2 и 
вычтете высоту из максимума паттерна – вы увидите, как часто цена в 
среднем будет достигать этой цели.
 
Например, если в качестве цели вы используете половину высоты 
паттерна, то цена акции будет падать до этой цели почти всегда (в 
95-98% случаев). Это также означает, что фаза расширения, вероятно, 
будет расположена чуть выше этой цели.
 
Открытие шорта́. Если вы готовы рискнуть и открыть шорт, то я на 
вашем месте разместил бы ордер на продажу, когда цена минимума 
бара упала бы ниже основания фазы расширения (или когда цена акции 
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находилась бы вблизи вершины фазы расширения). Этот ордер 
позволит вам войти в сделку по хорошей цене.
 
Если вы видите, что (в конце вашей сделки) цена вот-вот начнет расти, 
закройте свой шорт в надежде, что она будет ниже цены входа. 
 

Рисунок 72.4. В данном случае для выхода из сделки на «расширенной 
V-образной вершине» используются более низкие максимумы. 
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Глава 73
Нисходящие (падающие) клинья
 

 
КРАТКИЙ ОБЗОР
 
Внешний вид: нисходящая ценовая спираль, ограниченная двумя 
сходящимися линиями тренда.
 
Восходящие пробои
 

 
Нисходящие пробои
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В кратком обзоре результатов представлены важные цифры для 
падающих клиньев. По сравнению с другими графическими паттернами 
процент несостоятельности паттернов (не показан в таблице) очень 
высокий (что очень плохо). На медвежьих рынках рейтинг 
производительности этого паттерна составляет 19 из 20, где 1-е место 
является лучшим. 
 
Средний рост или снижение цены тоже не впечатляет: на уровне 
средних и низких показателей. Из-за их редкого появления и 
сложности распознавания в зарослях рынка «нисходящие клинья» – 
это такие «звери», с которыми вам, скорее всего, не захочется 
связываться в трейдинге. Тем не менее, порой они оказываются столь 
же полезными, как набор гаечных ключей для механика.
 
Я измерил расстояние от пробоя до вершины «клина» и обнаружил, что 
лучшую производительность на бычьих рынках имели паттерны с 
пробоями вверх, происходящими на 50-80% пути к вершине, при этом 
средний рост цены составлял 42%. Но несмотря на то, что 
«нисходящий клин» может пробиться на расстоянии 60% на пути к 
вершине, это еще не означает, что вы увидите рост цены на 42%. 
Поскольку мы имеем дело с вероятностями, может случиться что 
угодно (включая то, что у вас получается лучше всего), но статистика 
говорит о мощном движении.
 
Процент достижения ценовой цели (согласно правилу измерения) для 
восходящих пробоев использует в качестве цели самый высокий 
максимум в «клине» – легкая цель, поскольку она не требует расчета, 
но цена с трудом будет достигать этой цели.
 
Для нисходящих пробоев я вычитаю высоту паттерна из цены пробоя. 
Именно поэтому нисходящие пробои редко достигают своих целей 
(только в 29% случаев). Если разделить высоту пополам и вычесть из 
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цены пробоя значение половины высоты, то процент успеха увеличится 
до 47%. Но даже этого всё равно мало.
 

Рисунок 73.1. «Падающий клин», ограниченный двумя нисходящими 
линиями тренда.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 73.1. в середине графика показан «нисходящий клин», 
ограниченный двумя нисходящими линиями тренда. В конце июля цена 
достигла нового минимума и отскочила вверх. Восходящий импульс не 
сдвинул цену выше предыдущих колебаний.
 
Еще одно восходящее и нисходящее колебание произошло в середине 
августа – как раз перед тем, как цена достигла нового минимума.
 
Если вы проведете линию тренда вдоль незначительных минимумов и 
еще одну вдоль максимумов, вы увидите знакомую форму 
«нисходящего клина».
 
«Падающие клинья» являются редкими паттернами, ценовые движения 
в них ограничены двумя нисходящими и сходящимися линиями тренда. 
На графике этот паттерн выглядит как наклоненный вниз кусок пирога.
 
Как только цена совершает пробой вверх, в идеальных случаях она 
быстро поднимается до вершины паттерна.
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Таблица 73.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
 

 

Рисунок 73.2. Падающий клин с шестью точками касания линий тренда. 
Для формирования надежного «нисходящего клина» необходимо иметь 
несколько чередующихся точек касания линий тренда.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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В таблице 73.1. приведены рекомендации по распознаванию данного 
паттерна. Не знаю, с чем это связано, но находить «клинья» трудно. 
Давайте рассмотрим рекомендации по их распознаванию.
 
Внешний вид. Как уже упоминалось ранее, ценовое движение 
ограничено двумя линиями тренда. Обе линии тренда наклонены вниз, 
причем верхняя линия имеет более крутой наклон, чем нижняя, что 
приводит к схождению линий.
 
В конце концов эти две линии тренда пересекаются на вершине 
«клина». Это явно видно на «клине», изображенном на рисунке 73.2. 
Этот «клин» формируется как часть паттерна консолидации в 
восходящем тренде. Цена несколько раз отскакивает от одной линии 
тренда к другой, после чего в середине июня пробивает сужающийся 
ценовой паттерн.
 
Точки касания. Обычно я рассматриваю как минимум пять точек 
касания, необходимых для подтверждения хорошего графического 
паттерна. Причина многочисленных точек касания заключается в том, 
что ценовой паттерн создает несколько незначительных максимумов и 
минимумов, каждый из которых у́же предыдущего. Требование иметь 
как минимум пять точек касания не позволяет ошибочно принять за 
«клин» ценовой паттерн, который лишь напоминает рост с 
последующим постепенным снижением. 
 
По мере движения цены внутри «клина» цена должна поочередно 
касаться то одной, то другой линии тренда. Например, на рисунке 
показано шесть точек касаний линий тренда с поочередными 
касаниями то одной, то другой линии (тем не менее, точки касания 
необязательно должны чередоваться).
 
Ищите по крайней мере три точки касания одной линии тренда и две – 
другой, каждая из которых должна представлять собой 
незначительные максимумы или минимумы. Если цена пересекает 
линию тренда, это не считается касанием. Цена должна несколько раз 
касаться каждой линии тренда и пересекать паттерн сверху вниз, 
заполняя пространство своим движением.
 
Обе линии тренда, проведенные по незначительным максимумам и 
минимумам, должны быть нисходящими, что является еще одним 
ключевым фактором для правильного распознавания «нисходящего 
клина». Избегайте горизонтальной или почти горизонтальной нижней 
линии тренда, поскольку этот паттерн, скорее всего, является 
«нисходящим треугольником». В «нисходящем клине» обе линии тренда 
должны наклоняться вниз.


 
Тренд изменения объема. Тренд объема обычно нисходящий. Однако 
это не является нерушимым правилом, а лишь рекомендацией.
 
Направление пробоя, подтверждение. Пробой может быть 
восходящим или нисходящим, и он происходит, когда цена 
закрывается за пределами одной из линий тренда. В этом примере 
цена в середине июня совершает восходящий пробой и в начале 
октября достигает абсолютного максимума. Рост цены от уровня 
пробоя составил 17%, что значительно ниже среднего значения.
 
Продолжительность. «Клин» должен иметь минимальную 
продолжительность 3 недели, и его продолжительность редко 
составляет больше 4 или 5 месяцев. Например, в этом исследовании 
«клинья» имеют продолжительность от 3 недель до 11 месяцев. 
Паттерн продолжительностью менее 3 недель, вероятно, является 
«вымпелом» (если у него есть флагшток).
 
Почему формируются «нисходящие клинья»? Около половины 
«клиньев» выступают в качестве паттернов консолидации 
преобладающего ценового тренда. Как и в «клине», показанном на 
рисунке, цена движется вверх и сталкивается с турбулентностью. 
Инвесторы берут паузу в своей покупательской гонке и занимают 
выжидательную позицию, стоя в стороне. Цена откатывается после 
роста, формируя «клин» и колеблясь во всё более сужающихся 
спиралях, пока не возобновится покупательский энтузиазм.
Нисходящий объем показывает отсутствие энтузиазма. Когда 
покупательский импульс возобновляется, после пробоя цена и объем 
вновь устремляются вверх.
 
Воспринимайте «нисходящий клин» как паттерн силы, а не слабости – 
подобно пружине, которая сжимается всё туже и туже. По мере сжатия 
пружины в «падающем клине» также снижаются цена и объем. Во 
время пробоя накопленная энергия высвобождается, и цена 
вырывается за границы паттерна, устремляясь вверх (или вниз). 
 



Рисунок 73.3. Пример 5%-ой несостоятельности паттерна 
«нисходящий клин». Цена не поднимается более чем на 5% выше цены 
пробоя и падает вниз. 
 
Несостоявшиеся паттерны
 
Как и многие графические паттерны, «нисходящие клинья» могут иметь 
5%-ую несостоятельность (см. рисунок 73.3.). В начале декабря 1994 
года цена начала расти (не показано на графике). Во время 
формирования графического паттерна цена двигалась вниз в 
сужающемся канале. 
 
После пробоя цена поднялась и достигла максимума 45,38, т.е. рост 
цены составил менее 5% от цены пробоя 43,25. После максимума цена 
пошла вниз и в конце октября упала до минимума 36,38. Неспособность 
цены вырасти более чем на 5% выше цены пробоя я называю 5%-ой 
несостоятельностью. 
 
Причин для 5%-ой несостоятельности может быть много. В данном 
случае над ценовым движением находился уровень сопротивления, 
который блокировал рост, поэтому перед открытием сделки 
обязательно проверяйте наличие уровня сопротивления над ценой. А в 
случае нисходящих пробоев ищите находящийся поблизости уровень 
поддержки, который может остановить снижение цены.
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Другие причины могут включать резкое падение фондового рынка, 
которое может сдерживать рост всех акций в данной отрасли в 
течение нескольких месяцев (вспомните ситуацию с акциями 
авиакомпаний после трагедии 11 сентября 2001 года или во время 
пандемии Covid-19 в 2020 году). Переход от бычьих рынков к 
медвежьим будет сдерживать стремительный рост акций, но даже 
краткосрочное падение рынка может вызвать хаос.
 
Рост цен на сырьевые товары тоже может повлиять на фондовый 
рынок. Например, цены на природный газ и нефть оказывают влияние 
на цены акций авиакомпаний, компаний химической промышленности, 
коммунальных предприятий, нефтяных компаний, компаний 
нефтесервисного сектора, нефтепереработки и так далее.
 
Повышение Федеральной резервной системой процентных ставок с 
целью охлаждения экономики может подтолкнуть ее к рецессии. 
Перспектива роста процентных ставок никогда не бывает хорошим 
предзнаменованием для акций, и последние обычно плохо реагируют 
на такие новости.
 
Вы быстро закрываете свои сделки, наслаждаясь краткосрочной 
прибылью? Или вы нацелены на долгосрочное удержание и готовы 
выдержать промежуточные убытки? Ответ на эти вопросы вы должны 
знать перед совершением сделки. Смена тактики торговли с 
краткосрочной сделки на долгосрочное удержание позиции по мере 
падения цены актива – это игра, которую лучше оставить любителям. 
Такие трейдеры долго держат свои позиции по мере падения цены и 
закрывают их с убытком незадолго до того, как цена достигнет дна.
 
Таблица 73.2.
Общая статистика
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Статистика
 
В таблице 73.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«нисходящий клин».
 
Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1168 «клиньев» в 651 
акции, первый был найден в июле 1991 года, а последний – в декабре 
2018 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые 
акции больше не торгуются на рынке. Поскольку медвежьи рынки с 
нисходящими пробоями были ниже минимального порога, я не включил 
их в статистику этого издания.
 
Паттерны разворота (R) в сравнении с паттернами продолжения 
тренда (C). Все «клинья» распределяются почти равномерно по двум 
категориям: паттерны разворота и паттерны продолжения ценового 
тренда. На бычьих рынках они, как правило, чаще выступают в 
качестве паттернов продолжения. А на медвежьих рынках – в качестве 
паттернов разворота.
 
Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. В 
этом графическом паттерне нет большой разницы между 
производительностью паттернов разворота и продолжения тренда.
 
Средний рост или снижение цены. Средний рост и снижение цены у 
«клиньев» меньше средней производительности всех видов 
графических паттернов. Т. е. на сегодняшний день этот графический 
паттерн работает хуже других.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Обратите внимание, как 
влияет общий рынок на средний рост или падение цены. Когда рынок и 
направление пробоя совпадают (бычий рынок с восходящим пробоем), 
средний рост обычно больше, чем при движении против тренда 
(медвежий рынок с восходящим пробоем). Это более понятно на 
примере медвежьего рынка с нисходящим пробоем (данная колонка в 
таблице отсутствует).
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Рост на медвежьих рынках происходит на 30% быстрее, 
чем рост на бычьих рынках (это видно из отношения прибыли ко 
времени). Падение цены на бычьих рынках после нисходящего пробоя 
происходит с той же скоростью, что и рост на бычьих рынках. В других 
графических паттернах мы видим, что скорость падения цены на 
медвежьих рынках примерно в два раза выше, чем на бычьих.
 


Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько 
«нисходящих клиньев» демонстрируют ценовое движение более чем на 
20% от цены пробоя. Для восходящих пробоев я предпочитаю видеть 
это значение выше 50%, но «клинья» не вписываются в этот эталон 
(хотя в первых двух столбцах цифры приближаются к 50%). Даже 
падение цены после нисходящих пробоев значительно отстает от 
среднего значения падения для всех видов графических паттернов.
 
Что это значит? Могу вам сказать. Я надеялся, что эта строка поможет 
отделить трендовые паттерны от нетрендовых. Возможно, так и есть. 
Как мы уже знаем, «нисходящие клинья» показывают низкую 
производительность, так что данная статистика еще раз подтверждает 
этот факт.
 
Таблица 73.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 73.3. показана частота несостоявшихся паттернов 
«падающий клин». В первой строке наилучшая производительность 
(наименьшая частота несостоятельности) достигается за счет «клиньев» 
на медвежьих рынках с восходящими пробоями (что выглядит 
довольно странно, поскольку это движение против тренда). Несмотря 
на это, 24% «клиньев» не смогли обеспечить рост цены более чем на 
5%. Обратите внимание, как мало было паттернов. Возможно, это и 
объясняет более низкую частоту несостоятельности.
 
Вот еще один пример: 38% «клиньев» не смогли привести к росту цены 
более чем на 10%. Отмечу, что на этом уровне бычьи рынки имеют 
меньшую частоту несостоятельности – 37%. Из всего списка два 
первых столбца соревнуются между собой по   более низкой частоте 
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несостоятельности. В конечном итоге бычьи рынки с восходящими 
пробоями побеждают.
 
Пользоваться этой таблицей следует так. Предположим, что вы 
находите «нисходящий клин» с максимумом на уровне 15, цена 
движется по спирали вниз до отметки 10 и пробивает паттерн снизу 
вверх на бычьем рынке. Согласно правилу измерения, цена должна 
подняться до уровня вершины «клина». Какие шансы, что это 
произойдет?
 
Подъем от уровня 10 до уровня 15 составляет 50%. Смотрим в таблицу: 
76% паттернов не обеспечат роста цены выше этого значения. Таким 
образом, правило измерения дает нам слишком оптимистичную цель, и 
цена вряд ли достигнет вершины паттерна, прежде чем упадет более 
чем на 20%.
 
Таблица 73.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
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В таблице 73.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев. 
 
Направление пробоя. Как показано в таблице, на бычьих рынках 
«нисходящий клин» чаще всего пробивается вверх.
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. В этой строке числа более-менее 
согласованы. Следует избегать восходящих пробоев в пределах 
верхней трети годового диапазона и нисходящих пробоев в средней 
трети годового ценового диапазона.
 
Медианное расстояние до точки пробоя в % от длины клина до 
вершины. Медиана до точки пробоя находится в промежутке между 
58% и 62% от длины всего «нисходящего клина» до вершины. Как я 
уже упоминал ранее, самые мощные восходящие пробои на бычьих 
рынках (и только на них) возникают в диапазоне от 50% до 80% длины 
паттерна до вершины. В пределах этого диапазона средний рост цены 
составляет 42%. Кстати, время я измерял в календарных, а не 
торговых днях.
 
Коррекции и откаты. В других графических паттернах коррекции и 
откаты происходят примерно в 66% случаев, однако при восходящих 
пробоях этот показатель ниже, а при нисходящих – выше.
 
В среднем цене требуется около 12 дней, чтобы вернуться к уровню 
пробоя.
 
После формирования коррекций и откатов производительность 
паттернов ухудшается. Это типично для всех графических паттернов, 
однако степень ухудшения производительности различается, иногда 
значительно.
 
После завершения коррекции или отката дальнейшее ценовое 
движение в направлении пробоя является практически случайным. На 
бычьих рынках с восходящими пробоями тренд возобновляется, а в 
двух других колонках – нет.
 
Гэпы. Ценовые гэпы в паттернах «нисходящий клин» не демонстрируют 
стабильного влияния на производительность. Они улучшают 
производительность на бычьих рынках после восходящих пробоев, 
ухудшают ее на медвежьих рынках и не оказывают заметного влияния 
после нисходящих пробоев. Таким образом, это охватывает все три 
возможных варианта.


 
Таблица 73.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров
 

 
В таблице 73.5. приведена статистика производительности 
«нисходящих клиньев» в зависимости от их размеров. 
 
Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, во всех 
рыночных условиях и направлениях пробоя. Чтобы использовать этот 
вывод, измерьте высоту «клина» от самого высокого максимума до 
самого низкого минимума и разделите ее на цену пробоя. Если 
результат превышает значение медианы, то ваш паттерн «клин» 
является высоким. 
 
Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие. Чтобы 
разделить узкие и широкие «клинья», я использовал медианную длину. 
В таблице я показываю медиану длины.
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Комбинации высоты и ширины. Высокие и широкие «клинья» 
демонстрируют лучшую производительность, чем другие комбинации 
высоты и ширины. Это удивительно, потому что паттерн «нисходящие 
клинья» является одним из немногих графических паттернов, которые 
не имеют никаких исключений. Избегайте торговли на коротких и узких 
паттернах. 
 
Таблица 73.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объема
 

 
В таблице 73.6. представлены статистические данные, связанные с 
объемом. 
 
Тренд изменения объема. Большинство «клиньев» имеют нисходящий 
тренд объема. Тем не менее, не игнорируйте данный паттерн из-за 
необычного тренда объема. Почему?
 
Растущий/падающий объем. Ответ: на бычьих рынках после 
восходящих пробоев паттерны с растущим объемом показывают более 
высокую производительность. Два других столбца отмечают падающий 
объем, поэтому проверяйте, какой столбец вы используете.
 
Объем в день пробоя. Высокий объем в день пробоя способствует 
росту цены акции после восходящих пробоев, а низкий объем в день 
пробоя улучшает производительность паттернов после нисходящих 
пробоев. Об этом говорят цифры.
 
Таблица 73.7. должна показывать, как часто цена достигает уровня 
стоп-лосс. Однако метод, который я использую для расчета стопов, не 
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работает для данного графического паттерна, поэтому я удалил эту 
таблицу.
 
Таблица 73.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 
Производительность

 
В таблице 73.8. показана производительность паттерна «нисходящий 
клин» за три десятилетия. Поскольку медвежьи рынки появились 
только в 2000-х годах, они не были включены в эту статистику.
 
Производительность с течением времени. После восходящих 
пробоев лучшую производительность показали паттерны в 2000-е годы, 
а остальные два десятилетия были одинаковыми в плане 
производительности. Паттерны с нисходящими   пробоями в 2000-х 
годах показали худшую производительность, а в остальные два 
десятилетия их производительность была одинаковой.
 
Для меня это вполне объяснимо: если в 2000-х годах 
производительность паттернов с восходящими пробоями была лучше, 
то производительность паттернов с нисходящими пробоями, вероятно, 
была хуже. Именно это мы и видим.
 
Несостоятельность паттернов с течением 
времени. Несостоятельность паттернов с восходящими пробоями с 
течением времени растет, тогда как в паттернах с нисходящими 
пробоями она не демонстрирует какой-либо тенденции.
 
Таблица 73.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
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В таблице 73.9. приведены характеристики несработавших паттернов. 
 
Количество несработавших паттернов. Какой бы плохой ни была 
производительность «клиньев», я ожидал увидеть более высокие 
показатели несрабатывания этих паттернов (например, от 40% до 50%).
 
Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трем категориям (одно-, двух-, а также 
трех- и более кратно несработавшие паттерны). Как показывает 
таблица, после нисходящих пробоев чаще всего происходит 
однократное несрабатывание, а затем двухкратное или трех- и более 
кратное несрабатывание паттернов. 
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. В 
двух из трех столбцов несработавшие паттерны показывают лучшую 
производительность, чем их сработавшие аналоги. Если вы видите 
«падающий клин» с несработавшим нисходящим пробоем, то ищите 
поблизости (в пределах 10% или около того) находящийся сверху 
уровень сопротивления. Если вы его не найдете или он будет 
незначительным, то рассмотрите покупку этой акции. В случае 
однократного несрабатывания рост цены в среднем составит 53% – это 
достаточно весомая сумма, чтобы захватить хотя бы какую-то ее часть. 
Но имейте в виду, что это средняя цифра, основанная на идеальных 
сделках.
 
Обратите внимание: нисходящий пробой считается несработавшим, 
если цена упала не более чем на 10% ниже дна «клина», а затем 
развернулась, поднялась и закрылась выше его вершины. Т.е., если 
цена превысит уровень вершины «клина», это обычно означает 
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хороший рост. Я измерял средний рост на 53% от вершины «клина» (а 
не от точки восходящего пробоя) до абсолютного максимума.
 
Таблица 73.10.
Тактика торговли

 

 
Тактика торговли
 
В таблице 73.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«нисходящий клин». 
 
Правило измерения, цели. Для восходящих пробоев целевым 
ценовым ориентиром будет самый высокий максимум в «клине». Для 
нисходящих пробоев рассчитайте высоту клина от самого высокого 
максимума до самого низкого минимума и вычтите значение высоты из 
цены пробоя. Если после нисходящего пробоя получается цель ниже 
нуля, игнорируйте такой ориентир. Если цель находится на большом 
расстоянии, то цена, скорее всего, ее не достигнет.
 
В нижней таблице показано, как часто цена достигает целевого 
показателя, вычисленного по правилу измерения. Для нисходящих 
пробоев вы можете вычесть значение половины высоты из цены 
пробоя – цена будет достигать этой цели в 47% случаев. Но даже этого 
всё равно мало.
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После того, как вы выбрали цель, вычислите расстояние между 
целевым ориентиром и текущей ценой в процентах. Затем используйте 
таблицу 73.3., чтобы определить, с какой вероятностью цена может 
дойти до этой цели.
 
Например, если цель находится на расстоянии $ 5 от текущей цены 
$ 50, то это движение на 10%. В таблице 73.3. говорится, что на бычьих 
рынках после восходящих пробоев 37% «клиньев» не приведут к 
падению цены более чем на 10%. Если перефразировать, то 63% 
паттернов будут достигать этой цели. 
 

Рисунок 73.4. Самая высокая цена в «клине» становится целевым 
ориентиром, до которого может вырасти цена акции.
 
На рисунке 73.4. показан пример работы правила измерения. Самая 
высокая цена была на уровне 48,63, когда в начале июня начал 
формироваться паттерн «нисходящий клин» – она стала целевой ценой. 
После пробоя цена колеблется и пытается вернуться к линии тренда 
клина, но ей не удается достичь ее. После чего она устремляется 
вверх.
 
В начале августа цена достигла цели. Уровень старого максимума стал 
уровнем сопротивления, и цене потребовалось около 2 недель, чтобы 
решительно подняться выше этого уровня. Цена двигалась выше, пока 
[image: Picture 2399]


не достигла отметки 51, после чего движение застопорилось и начался 
продолжительный нисходящий тренд.
 
Покупайте после пробоя. Два из каждых трех (68%) «клиньев» 
пробиваются вверх на бычьих рынках, но вы можете наткнуться на 
паттерн, который будет пробит вниз. Дождитесь закрытия цены за 
пределами линии тренда, что послужит сигналом пробоя. Только после 
этого можно открывать сделку на «клине». А учитывая низкую 
производительность, возможно, будет разумнее пропустить такую 
сделку. Вы можете столкнуться с нисходящим пробоем. Они 
болезненные.
 
Следите за краткосрочным пробоем вниз. Когда я исследовал 
«клинья», я заметил одну интересную вещь. Иногда цена пробивает 
вниз нижнюю линию тренда, входит в консолидацию, а затем 
поднимается вверх. На рисунке 73.6. показан пример такого поведения 
цены. В начале января цена пробила паттерн вниз, консолидировалась, 
а затем начала движение вверх.
 
Иногда нисходящий пробой бывает ложным. Цена может на несколько 
дней опуститься ниже линии тренда, а затем снова войти в «клин» и 
пробить его вверх с другой стороны. В любом случае реальное ценовое 
движение будет восходящим. Более четверти (27%) всех «нисходящих 
клиньев» краткосрочно пробиваются вниз.
 
Торговля на несработавших паттернах. Как я уже упоминал при 
обсуждении таблицы 73.9., нисходящие пробои могут дать 
возможность для совершения прибыльных сделок. Просто помните, 
что после несработавшего нисходящего пробоя цена должна 
закрыться выше вершины «клина». Результаты, представленные в этой 
таблице, основаны на большом количестве идеальных сделок.
 
Опыт торговли
 
Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей 
торговли на этом паттерне.
 
Акция компании Millennium Pharmaceuticals
 
Я лишь однажды совершил короткую сделку на «нисходящем клине». 
Это была сделка по акции Millennium Pharmaceuticals (тикер MLNM) в 
2005 году. Я купил эту акцию на паттерне «закругленное дно» (или 
«нисходящий гребень») после того, как цена начала расти.
 


Однако вместо продолжения роста цена развернулась и сформировала 
«нисходящий клин». В своем торговом журнале я сделал следующую 
запись: «Причина продажи: пробой вниз «нисходящего клина», так что 
пора выходить. Стоп изначально был установлен слишком далеко. И 
момент продажи оказался неудачным… Эх».
 
После моей продажи цена обогнула вершину «клина» и пошла выше. 
Как я уже говорил, такие падения иногда случаются. В этой сделке я 
потерял 12% от своего капитала.
 
Урок: первоначальный стоп-лосс был установлен на расстоянии 14% 
от цены входа – слишком далеко. Неблагоприятный пробой вниз 
паттерна «нисходящий клин» немного сократил мой убыток, но 
стоп всё равно находился очень далеко.
 
Акция компании Ben & Jerry’s A
 
В конце 1999 года после формирования «нисходящего клина» я открыл 
длинную позицию по акции Ben & Jerry’s A (тикер BJICA). Здесь было 
такое же закручивание цены, о котором я только что говорил в 
примере с акцией MLNM, за исключением того, что я купил эту акцию 
после отскока цены вверх на уровне вершины «клина». Цена акции 
росла около недели, а затем начала снижаться. Последовало резкое 
падение, и к моменту продажи цена снова опустилась ниже вершины.
 
В моих записях указано, что вход и выход были идеальными. Я всё 
сделал правильно, просто цена не пошла в нужную сторону. Такое 
случается.
 
Урок: даже безупречно исполненные сделки могут закрываться с 
убытком. Это издержки нашей профессии, и трейдерам 
приходится привыкать к убыточным сделкам. 
 



Рисунок 73.5. Эта сделка на «нисходящем клине» принесла 51% 
прибыли.
 
Акция компании Freeport-McMoRan Copper and Gold
 
На рисунке 73.5. показана сделка, которую я совершил по акции 
Freeport-McMoRan Copper and Gold (FCX) в 1999 году. Акция завершила 
формирование «нисходящего клина» (A). В точке B произошел пробой 
вверх, и я купил ее в тот же день, получив исполнение по цене 5,25. В 
течение недели цена вернулась к уровню пробоя и сформировала 
минимум в точке C.
 
Затем последовал мощный рывок вверх до точки D. Не могу объяснить 
причину этого сильного движения. Возможно, вышел отчет о доходах 
лучше ожидаемого или нечто другое.
 
После этого цена акции совершила коррекцию и сформировала очень 
красивый «флаг» (E), который был пробит вверх.
 
Я рассчитал ценовую цель. Минимум в точке C был на отметке 4,88, 
максимум в точке D – 7,09, что дало высоту флагштока 2,21. Прибавил 
ее к нижней границе флага в точке E (6,41) и получил целевой ориентир 
8,62 (точка H).
 
Цена акции достигла цели в точке F, и на следующий день я продал в 
точке G, но получил исполнение лишь по 8,00. В итоге прибыль в этой 
сделке составила 51%.
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Я вошел на пробое, вышел на следующий день после достижения 
целевого уровня и заработал целое состояние. Именно так должны 
работать «нисходящие клинья», но на практике это случается редко.
 

Рисунок 73.6. В более четверти «нисходящих клиньев» цена опускается 
ниже нижней линии тренда, после чего быстро разворачивается и идет 
вверх. В районе вершины по мере консолидации цены формируется 
паттерн «перевернутая голова и плечи». 
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Глава 74
Восходящие (растущие) клинья
 

 
КРАТКИЙ ОБЗОР
 
Внешний вид: восходящая ценовая спираль, ограниченная двумя 
сходящимися линиями тренда.
 
Восходящие пробои

 
Нисходящие пробои
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Я получил электронное письмо с вопросом, формируются ли 
«восходящие клинья» на индексе S&P 500. На графике индекса я 
обнаружил отчетливый «клин», который длился почти год. В своем 
ежедневном обзоре фондовых графиков я пропустил его. В этом 
заключается основная проблема с «клиньями», независимо от того, 
растущие они или падающие. Их сложно обнаружить. Они не только 
редкие, но и их спиралевидная форма, похоже, скрыта в историческом 
ценовом движении. Некоторые «восходящие клинья» являются 
очевидными, как на рисунках в этой главе, но большинство остаются 
скрытыми, как капля дождя, падающая в пруд.
 
Представленная в кратком обзоре статистика этого паттерна далеко не 
радужная. «Восходящие клинья» имеют отвратительную 
производительность. Производительность после нисходящих пробоев 
занимает последнее место как на бычьем, так и на медвежьем рынке. 
Представьте себе паттерн, который в половине случаев (51%) не 
приводит к падению цены более чем на 5%. Это тревожный сигнал.
 
Есть ли у них какие-то положительные качества? Да. Можно торговать 
на несработавших паттернах после нисходящих пробоев на бычьих 
рынках. Мы обсудим это позже. Но сначала выполним обзор ценового 
движения «восходящих клиньев», чтобы знать, чего следует избегать. 
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Рисунок 74.1. «Растущий клин» с двумя восходящими линиями тренда. 
Объем обычно снижается. 
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 74.1. показан пример «восходящего клина». В октябре цена 
начала медленно подниматься, словно по лестнице. Она отскакивала 
сверху от линии тренда, проведенной по незначительным максимумам, 
а снизу от линии тренда, проведенной по незначительным минимумам. 
В целом паттерн демонстрировал восходящее ценовое движение, 
которое имело форму иглы или клина. Снижающийся объем 
подтвердил, что данный паттерн действительно является «восходящим 
клином».
 
В середине декабря цена не пробила «клин», а просто медленно 
дрейфовала вниз. 16 декабря был большой объем, который, вероятно, 
ознаменовал фактический пробой, но он длился всего 1 день.
 
Цена попыталась отступить к нижней линии «клина», но не смогла этого 
сделать. Она двигалась вниз, затем восстановилась и сформировала 
новый максимум, потом снова упала, а в апреле сформировала еще 
один незначительный минимум, после чего поднялась выше.
 
Обратите внимание, как цена несколько раз пересекала данный 
паттерн сверху вниз и как этот паттерн по мере роста цены воздвигал 
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«стену тревоги», становясь всё уже и уже; в итоге цена пробивает этот 
диапазон в ту или иную сторону.
 
Таблица 74.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна
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Рисунок 74.2. На этом графике показаны два «восходящих клина» с 
более чем пятью точками касания линий тренда.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
«Восходящие клинья» и «нисходящие клинья» являются одними из 
самых сложных графических паттернов. Тем не менее, есть некоторые 
рекомендации, которые могут упростить их распознавание (см. таблицу 
74.1.).
 
«Восходящие клинья» могут формироваться где угодно. Вы можете 
ожидать, что они сформируются в конце продолжительного 
восходящего тренда, и в большинстве случаев это действительно так. 
Иногда цена движется вниз, и «восходящий клин» формируется в фазе 
коррекции нисходящего тренда, а после пробоя цена возобновляет 
падение.
 
Внешний вид. При обсуждении рекомендаций смотрите на 
«восходящий клин» на рисунке 74.2. Вы, вероятно, заметили 
восходящие линии тренда. Обе линии тренда в «клине» должны быть 
направлены вверх – они не должны быть почти горизонтальными 
(горизонтальная верхняя линия тренда будет означать паттерн 
«восходящий треугольник»).
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Цена движется вверх, формируя более высокие максимумы и более 
высокие минимумы, но ценовое движение ограничено двумя 
сходящимися линиями тренда. Цена редко выходит за пределы этих 
двух линий до окончательного пробоя.
 
Точки касания. Хорошо сформированный «восходящий клин» должен 
иметь несколько точек касания линий тренда. На рисунке показаны 
пять точек касания, обозначенных цифрами от 1 до 5. Должно быть не 
менее трех точек касания на одной стороне и двух – на другой. 
Меньшее число точек касания ставит под сомнение данный паттерн: 
это может быть вовсе не «восходящий клин». Каждая точка касания 
должна представлять собой небольшой максимум или небольшой 
минимум. Если цена скользит вдоль линии тренда, то это не считается 
точкой касания.
 
На рисунке вы заметите, что ни один из пробоев данных «клиньев» не 
определяется как точка касания линии тренда.
 
Свободное пространство. Цена должна многократно пересекать 
пространство между линиями тренда «клина». Слишком большое 
свободное пространство в паттерне означает, что вы, вероятно, 
неправильно распознали его.
 
Объем. Большинство «растущих клиньев» имеют нисходящий тренд 
объема. Как правило, объем имеет тенденцию к снижению и 
непосредственно перед пробоем может быть довольно низким. Однако 
это не абсолютное правило.
 
Если вы видите, что формируется «клин» на растущем объеме, 
игнорируйте объем. Обратите внимание на другие рекомендации 
(особенно на количество точек касания и свободное пространство 
между линиями тренда), чтобы убедиться, что данный графический 
паттерн является «восходящим клином». Если у вас есть сомнения в 
правильности распознавания этого графического паттерна, не торгуйте 
на нем, пока цена его не пробьет. Для многих графических паттернов 
практически всегда мудрым решением будет не торговать до пробоя.
 
Направление пробоя. Цена может пробить паттерн в любом 
направлении, но в большинстве случаев пробой нисходящий. Пробой 
происходит, когда цена закрывается за линией тренда. 
 
Продолжительность. Цена создает новые незначительные максимумы 
и минимумы между двумя линиями тренда. Для формирования «клина» 
требуется более 3 недель. Паттерны длительностью менее 3 недель 


обычно являются «вымпелами», при условии, что перед ними 
сформировались флагштоки.
 
Как правило, вершина, где пересекаются две линии тренда, обозначает 
конец «клина». Пробой обычно происходит приблизительно на двух 
третях ценового пути к вершине (в календарных, а не торговых днях). 
Продолжительность «восходящих клиньев» редко превышает 3 месяца, 
но проявляйте гибкость. Если для поиска «клиньев» вы используете 
недельный график, то вы, скорее всего, будете находить длинные 
паттерны.
 

Рисунок 74.3. Пример 5%-ой несостоятельности паттерна 
«восходящий клин». Цена пробивает паттерн сверху вниз, но не может 
продолжить движение в направлении пробоя более чем на 5% и 
разворачивается вверх. 
 
Несостоявшиеся паттерны
 
При плохой производительности и небольшом среднем росте или 
снижении цены неудивительно, что «растущие клинья» имеют более 
высокую частоту несостоятельности, чем другие виды графических 
паттернов. Рассмотрим рисунок 74.3., на котором показана 5%-ая 
несостоятельность паттерна «восходящий клин». Неспособность цены 
упасть более чем на 5% ниже цены пробоя я называю 5%-ой 
несостоятельностью. 
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Данный «клин» формируется после нисходящего ценового движения 
продолжительностью почти 2 месяца. Похоже, что этот «клин» 
представляет собой откат вверх в краткосрочном нисходящем тренде. 
Это означает, что цена, скорее всего, упадет.
 
Внутри паттерна «восходящий клин» цена движется вверх, касается 
верхней линии тренда, а затем отскакивает вниз. По мере роста она 
равномерно балансирует от верхней линии тренда до нижней и 
образует сужающийся ценовой канал, как и должно быть в «клине».
 
В этом примере цена пробивает «клин» сверху вниз после прохождения 
68% пути до вершины – именно там, где и ожидалось. Объем имеет 
необычный паттерн, потому что он склонен к росту, но за неделю до 
пробоя начинает снижаться. Непосредственно перед нисходящим 
пробоем он очень низкий.
 
Как только цена закрывается ниже нижней линии тренда, инвесторы 
обычно продают, тем самым способствуя падению цены. Тем не менее, 
на этом пробое объем низкий. Цене не обязательно нужен высокий 
объем, чтобы откатиться: иногда она падает под собственным весом.
 
Если бы в данном случае вы зашортили акцию после пробоя вниз, вас 
отправили бы «в сарай для порки» – и не потому, что вы сделали что-то 
неправильно. Скорее всего потому, что цена развернулась и пошла 
вверх. Менее чем за 2 недели цена поднялась выше вершины «клина». 
Еще через 3 месяца цена окончательно пробила зону консолидации и 
действительно начала расти. В июле она достигла нового максимума – 
более 95.
 
Этот «восходящий клин» не был паттерном продолжения ценового 
движения (хотя технически это было так). Цена упала перед паттерном 
«восходящий клин» и развернулась вверх по мере его формирования. 
Несмотря на то, что пробой был нисходящим, цена акции продолжила 
рост.
 
Таблица 74.2.
Общая статистика



 
Статистика
 
В таблице 74.2 приведены общие статистические данные для 
«восходящих клиньев».
 
Найденное количество паттернов. На протяжении десятилетий я 
нашел 1820 «восходящих клиньев» в 774 акциях, первый из которых 
был обнаружен в июле 1991 года, а последний – в апреле 2019 года. Не 
все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше 
не торгуются на рынке. Я удалил паттерны с восходящими пробоями на 
медвежьих рынках, поскольку их количество было очень малым.
 
Паттерны разворота (R) в сравнении с паттернами продолжения 
тренда (C). Паттерны с нисходящими пробоями чаще всего выступали 
в качестве разворотных, а паттерны с восходящими пробоями – в 
качестве паттернов продолжения. В этом есть смысл, не так ли? (Если 
перед формированием паттерна происходит рост цены, а после 
паттерна – пробой вверх, то «такой восходящий клин» будет паттерном 
продолжения преобладающего ценового тренда. Если же после 
паттерна происходит пробой вниз, то этот паттерн будет разворотным).
 
Производительность паттернов разворота/продолжения 
тренда. Исследование производительности разворотных паттернов и 
паттернов продолжения тренда показывает, что после нисходящих 
пробоев паттерны, действующие в качестве продолжения тренда, 
превосходят по производительности разворотные паттерны. 
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Возможно, вы подумаете, что этот факт является очевидным, исходя из 
поговорки «торгуйте в направлении тренда». Однако на бычьих рынках 
разворотные паттерны показывают лучшую производительность после 
восходящих пробоев, а паттерны продолжения – после нисходящих 
пробоев.
 
Средний рост или снижение цены. Лучшую производительность 
имеют «клинья» с восходящими пробоями на бычьих рынках и с 
нисходящими пробоями на медвежьих рынках. Придерживайтесь этих 
направлений в своей торговле и избегайте контртрендовых «клиньев», 
пробой которых происходит против рыночного тренда. Это хороший 
совет для любого графического паттерна.
 
Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Индекс сильнее всего рос 
или падал в унисон с теми «клиньями», после пробоя которых цена 
наиболее заметно росла или падала. Лучшая производительность 
наблюдается в столбцах, где пробой происходил в направлении 
преобладающего тренда, а худшая – в столбцах с пробоем против 
тренда.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. После нисходящих пробоев цена достигает абсолютного 
минимума примерно через месяц. А после восходящих пробоев для 
достижения абсолютного максимума цене требуется значительно 
больше времени – около 8,5 месяцев.
 
Одна из немногих радостей, которые я получаю от написания данной 
книги – это проверка скорости ценового движения после восходящих и 
нисходящих пробоев. Я сравнил цифры на бычьем рынке и обнаружил, 
что после нисходящих пробоев цена падает в два раза быстрее, чем 
растет. Сравнивая падение цены после нисходящих пробоев на бычьем 
и медвежьем рынке, мы видим, что на медвежьих рынках цены падают 
на 50% быстрее, чем на бычьих. Круто!
 
Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько 
«восходящих клиньев» демонстрируют движение более чем на 20% от 
цены пробоя. Мне нравится видеть, что на бычьем рынке после 
восходящих пробоев такой рост обеспечивают более 50% паттернов, 
т.е. в этих рыночных условиях «восходящий клин» вполне 
соответствует этим критериям. После нисходящих пробоев 
результативность «клиньев» занимает последнее место в рейтинге. Это 
говорит о том, что следует избегать шортов на «клиньях» с 
нисходящими пробоями (или не спешить закрывать лонг). Ваши 
результаты, естественно, могут отличаться.
 


Таблица 74.3.
Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов
 

 
В таблице 74.3. показана частота несостоятельности «восходящих 
клиньев», и это далеко не радужное зрелище. Возможно, вам лучше не 
видеть эту таблицу.
 
Самую низкую частоту несостоятельности имеют «клинья» на бычьих 
рынках с восходящими пробоями. Такой вывод может показаться 
странным, поскольку предполагается, что «восходящие клинья» 
пробиваются вниз, и, предположительно, именно это направление 
должно иметь лучшую производительность. Но здесь мы наблюдаем 
обратное.
 
Давайте посмотрим частоту несостоятельности паттернов на бычьем 
рынке после восходящих пробоев. Я обнаружил, что 19% «восходящих 
клиньев» не приводят к росту цены более чем на 5% после пробоя. 
32% паттернов не смогли обеспечить рост цены более чем на 10%.
 
Теперь посмотрим частоту несостоятельности паттернов на бычьем 
рынке после нисходящих пробоев. Частота несостоятельности 
начинается с 51% и поднимается до 70% в следующей строке. Иными 
словами, более половины «клиньев» не приведут к падению цены более 
чем на 5%.
 
Как следует использовать эту таблицу? Предположим, что затраты на 
вашу сделку составляют 5% и вы хотите получить по ней прибыль в 
размере 10%, что в общей сложности составит 15%. Какое 
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направление пробоя и какой рынок лучше всего подойдут для 
«клиньев»? Ответ: бычьи рынки и восходящие пробои. 42% 
паттернов не обеспечат рост цены более чем на 15%, но это при 
условии идеальной торговли на этом паттерне.
 
Таблица 74.4.
Статистика пробоев и ценового движения после пробоев
 


 
В таблице 74.4. представлена статистика пробоев и ценового движения 
после пробоев. 
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Направление пробоя. «Восходящие клинья» чаще всего пробиваются 
вниз, независимо от рыночных условий (бычьих или медвежьих).
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона, производительность. Лучшую производительность 
демонстрируют паттерны в нижней трети годового ценового диапазона 
во всех трех столбцах. Избегайте торговли на «восходящих клиньях» с 
пробоями вниз, когда пробои происходят в верхней трети годового 
ценового диапазона.
 
Медианное расстояние до точки пробоя в % от длины клина до 
вершины. Пробой происходит на 67% пути к вершине «клина». Я был 
удивлен тем, насколько согласованным он был во всех столбцах, 
поэтому повторно проверил свою электронную таблицу. Эти цифры 
оказались верными для всех данных, которые я проанализировал. Для 
расчета расстояния взяты календарные, а не торговые дни.
 
Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят чаще, чем в 
других графических паттернах (где они бывают в 66% случаев). После 
пробоя цене в среднем требуется 11-12 дней, чтобы вернуться к 
уровню пробоя. 
 
Во всех столбцах «клинья» с коррекциями или откатами 
демонстрировали худшую производительность, и разница в их 
производительности варьировала в широком диапазоне. Например, на 
медвежьих рынках «восходящие клинья» с откатами приводили к 
снижению цены на 14%, тогда как «клинья» без откатов приводили к 
падению цены на 23%.
 
Гэпы. Гэпы в день пробоя улучшали производительность только на 
бычьих рынках после восходящих пробоев. Разница в 
производительности была незначительной. Поскольку данные о 
производительности в таблице используют цену открытия следующего 
дня после появления гэпа, вы можете найти акцию, на которой 
сформировался «восходящий клин» с гэпом, купить ее чуть позже и 
получить немного лучшую производительность.
 
Таблица 74.5.
Статистика производительности паттернов в зависимости от их 
размеров



 
В таблице 74.5. приведена статистика производительности 
«нисходящих клиньев» в зависимости от их размеров. 
 
Высота. В большинстве случаев высокие «восходящие клинья» 
работают лучше, чем низкие. Единственным исключением являются 
«клинья» с восходящими пробоями на бычьих рынках. В этих условиях 
высота не оказывает влияния на производительность.
Чтобы определить, является ли ваш паттерн высоким или низким, 
измерьте высоту от самого высокого максимума до самого низкого 
минимума в основании «клина» и разделите ее на цену пробоя. Если 
результат превышает значение медианы, то ваш паттерн «восходящий 
клин» является высоким. 
 
Ширина. Широкие «клинья» работают лучше, чем узкие, во всех 
случаях, за исключением паттернов с нисходящими пробоями на 
бычьих рынках, которые не показывают разницы в 
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производительности. В качестве разделителя узких и широких 
паттернов я использовал медианную ширину. 
 
Комбинации высоты и ширины. Высокие и широкие паттерны 
показывают лучшую производительность в двух из трех столбцов. Я бы 
не стал сильно доверять росту цены на 50% после восходящих 
пробоев коротких и широких паттернов на бычьих рынках. Хотя эта 
цифра и может быть точной, но в других графических паттернах 
наиболее продуктивной является комбинация высоких и широких 
паттернов.
 
Таблица 74.6.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объема

 
В таблице 74.6. представлены статистические данные, связанные с 
объемом. 
 
Тренд изменения объема. Чтобы показать, что большинство 
«клиньев» имеют нисходящий тренд объема, я использовал линейную 
регрессию.
 
Растущий/падающий объем. Самая большая разница в 
производительности наблюдается у «клиньев» с растущим объемом на 
бычьих рынках после восходящих пробоев. В двух других столбцах 
разница в производительности не является статистически значимой.
 
Объем в день пробоя. Опять же, у паттернов на бычьих рынках с 
восходящими пробоями наблюдается значительная разница в 
производительности: она выше на высоком объеме в день пробоя, как 
и в других столбцах.
[image: Picture 2429]


 
Я удалил таблицу 74.7., потому что мой метод расчета уровней стоп-
лосс не применяется к «клиньям».
 
Таблица 74.8.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 74.8. показана производительность паттерна «восходящий 
клин» за три десятилетия. Медвежьи рынки появились только в 2000-х 
годах, поэтому я не включил их в статистику.
 
Производительность с течением времени. 2000-е годы показали 
лучшую производительность, а 1990-е – худшую. Производительность 
паттернов с нисходящими пробоями с 1990-х годов последовательно 
ухудшается.
 
Несостоятельность паттернов с течением времени. Хотите получить 
острые ощущения? Посмотрите, как растет частота несостоятельности 
после нисходящих пробоев. С 33% в 1990-х годах она выросла почти 
вдвое: до 61% в 2010-х годах. И 1990-е, и 2010-е годы 
характеризовались исключительно бычьими рынками, поэтому эти два 
периода сопоставимы.
 
Я посмотрел на индекс Dow industrials за эти два десятилетия. 1990-е 
годы показывают, что Dow вырос в четыре раза по сравнению с ценой 
открытия. В 2010-х годах его цена выросла в 2,6 раза. Таким образом, 
в 1990-х годах производительность на бычьих рынках была лучше. 
Полагаю, что после нисходящего пробоя в 1990-х годах, когда цена 
сильно росла, частота несостоятельности была выше, чем в 2010-х 
годах, когда цена росла не так сильно.
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После восходящих пробоев частота несостоятельности сохраняется на 
достаточно стабильном уровне в течение последних 30 лет.
 
Таблица 74.9.
Несработавшие (лопнувшие) паттерны
 

 
В таблице 74.9. приведены характеристики несработавших паттернов. 
Паттерн «восходящий клин» считается несработавшим (лопнувшим), 
когда цена совершает пробой в одном из направлений, движется не 
более чем на 10%, а затем разворачивается, доходит до 
противоположного конца «клина» и закрывается за его пределами, 
перечеркивая этот паттерн по высоте.
 
Например, несработавший нисходящий пробой происходит, когда цена 
пробивает паттерн сверху вниз, падает менее чем на 10%, а затем 
поднимается и закрывается выше вершины «восходящего клина».
 
Количество несработавших паттернов. Поскольку «клинья» могут 
быть высокими, я ожидал низкую частоту несрабатывания паттернов, и 
это было верно, но только после восходящих пробоев. После 
нисходящих пробоев частота несрабатывания паттернов удваивается и 
утраивается.
 
Частота несработавших паттернов. Я распределил все 
несработавшие паттерны по трем категориям (одно-, двух-, а также 
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трех- и более кратно несработавшие паттерны). Однократно 
несработавшие паттерны занимают первое место. Чтобы проверить, 
какие из них занимают второе место, смотрите таблицу.
 
Мне нравится видеть большое количество однократно 
несрабатывающих паттернов. Они имеют хорошую 
производительность, и если они не срабатывают часто, это делает 
торговлю на несработавшем паттерне более надежной и менее 
стрессовой.
 
Производительность несработавших и сработавших паттернов. В 
последних трех строках таблицы сравнивается производительность 
несработавших и сработавших «восходящих клиньев». Обратите 
внимание, что однократно несработавшие паттерны значительно 
превосходят по производительности две другие строки. Рассмотрите 
возможность торговли на несработавшем «восходящем клине» после 
пробоев вниз на бычьих рынках. Они приводят к среднему росту цены 
на 56%. Возможно, вам удастся захватить какую-то часть этого 
движения.
 
Таблица 74.10.
Тактика торговли

 
[image: Picture 2435]


Тактика торговли
 
В таблице 74.10. представлена тактика торговли на паттерне 
«восходящий клин». 
 
Правило измерения, цели. Правило измерения для «восходящих 
клиньев» противоположно правилу измерения для «нисходящих 
клиньев». Правило измерения гласит, что после пробоев вниз цена 
должна упасть до уровня самого низкого минимума в основании 
«клина». А после восходящих пробоев я измеряю высоту «клина» и 
добавляю ее к цене пробоя.
 
В нижней таблице показано, как часто работают эти два правила 
измерения. Кстати, если вы используете значение половины высоты, то 
цена будет достигать или превышать это целевое значение в 77% 
случаев.
 
Как только вы узнаете, где находится целевой ценовой ориентир, 
сконвертируйте это расстояние в проценты от текущей цены и 
проверьте таблицу 74.3., чтобы увидеть, как часто цена достигает его.
 
Например, если цель находится на расстоянии $ 5 от текущей цены 
$ 50, то это движение на 10%. В таблице 74.3. говорится, что на бычьих 
рынках после восходящих пробоев 32% паттернов не приведут к росту 
цены более чем на 10%. Таким образом, это даст вам представление о 
том, как часто сделка будет неудачной (и сколько паттернов будут 
успешными).
 



Рисунок 74.4. Нисходящий пробой «симметричного треугольника» 
предполагает, что цена упадет. По правилу измерения для «восходящих 
клиньев» с пробоями вниз целью будет самая низкая цена в «клине», в 
данном случае 29,75.
 
На рисунке 74.4. показан пример применения правила измерения. 
Четко определенный в июне «восходящий клин» соответствует всем 
рекомендациям по распознаванию, изложенным в таблице 74.1. Желая 
открыть короткую позицию по акции, трейдер будет применять правило 
измерения для оценки вероятной прибыльности сделки. В этом 
примере целевой ценой будет самая низкая цена в «клине» – 29,75. 
Цена падает до этого целевого уровня чуть более чем через неделю 
после пробоя.
 
Дождитесь пробоя. Чтобы повысить свои шансы на успех в сделке, 
дождитесь пробоя. Не пытайтесь угадать направление пробоя заранее. 
Ошибки могут дорого стоить.
 
Быстро закрывайте сделку. Поскольку производительность 
«восходящего клина» настолько плоха, а частота несостоятельности 
паттернов еще хуже, вы, возможно, несколько раз подумаете, прежде 
чем открыть шорт на этом паттерне. Если вы всё же готовы рискнуть, 
то торгуйте осторожно и наблюдайте за разворотом цены. Если вы не 
найдете технических или фундаментальных доказательств, 
подтверждающих ваши убеждения, быстро закрывайте сделку. Имейте 
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в виду, что рынок всегда прав. Он больно ударит по вашему кошельку, 
если вы совершите ошибку.
 
Торговля на несработавших паттернах. Выше мы рассмотрели, как 
однократно несрабатывающие «восходящие клинья» превосходят по 
производительности свои сработавшие аналоги. Я бы торговал на 
несрабатывающих «восходящих клиньях» на бычьих рынках после 
пробоев вниз. Процент несработавших паттернов высокий (76%), а 
однократно несрабатывающие паттерны демонстрируют лучшую 
производительность (после нисходящих пробоев на бычьих рынках 
цена в среднем растет на 56%). Значение этого роста измеряется от 
вершины «клина» до абсолютного максимума.
 
 

 
Рисунок 74.5. Этот «восходящий клин» прогнозирует падение цены до 
уровня 33,75, и это падение происходит всего через 2 дня.
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Глава 75
Медвежья волна Вульфа®
 

 
КРАТКИЙ ОБЗОР
 
Внешний вид: восходящий клин, ограниченный двумя сходящимися 
линиями тренда.
 
Нисходящие пробои

 
«Медвежья волна Вульфа» – это отчасти графический паттерн и 
отчасти торговая методика. Это «восходящий клин» с сигнальной 
линией для получения торговых рекомендаций. Примеры паттерна мы 
увидим через мгновение.
 
Я использовал информацию из статьи Билла Вульфа «Видеть будущее» 
(http://www.wolfewave.com) и создал свой собственный паттерн, 
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основанный только на этой статье. Он может напоминать или не 
напоминать настоящие волны Вульфа, и он, безусловно, не содержит 
конфиденциальную информацию, которую Вульф предоставляет в 
своем курсе.
 
Я протестировал этот графический паттерн, используя обычный метод 
измерения падения цены до абсолютного минимума. Тем не менее, 
данный паттерн торгуется несколько иначе. Некоторые из его идей я 
протестирую позже в разделе «Тактика торговли». Согласно моим 
традиционным методам оценки, процент паттернов, не достигающих 
уровня безубыточности, на бычьих рынках является высоким (30%), а 
на медвежьих рынках более чем в 2 раза ниже.
 
Среднее снижение цены не впечатляет: 12% на бычьем рынке и 19% на 
медвежьем рынке – поэтому в рейтинге производительности этот 
паттерн занимает практически последнее место на обоих рынках (где 
1-е место считается лучшим). Способность паттерна достичь целевого 
ориентира значительно отстает от того, что мы видим в других видах 
графических паттернов.
 
Однако данный паттерн может заинтересовать свинг-трейдеров. 
Рассмотрим несколько примеров.
 

Рисунок 75.1. Эта «волна Вульфа» привела к падению цены, но не 
достигла цели, как ожидалось.
 
Обзор ценового движения
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На рисунке 75.1. показан пример «медвежьей волны Вульфа». Цена 
начала длинный восходящий тренд от минимумов в сентябре и октябре. 
Когда в начале нового года сформировалась «волна Вульфа», вы, 
возможно, подумали, что акция хочет отдохнуть после такого крутого 
(почти двойного) подъема. Я считаю, что всегда сложно определить, 
когда закончится восходящий тренд, потому что он длится дольше, чем 
я ожидаю. Сторонники теории «волн Вульфа» могут сказать, что 
определить конец тренда несложно, поскольку «волна Вульфа» 
формируется на разворотных точках с 1-й по 5-ю.
 
Цена достигла максимума в разворотной точке 1 и снизилась до точки 
2. Затем цена акции восстановилась и достигла нового максимума в 
разворотной точке 3, за которой последовал более высокий минимум в 
точке 4. Всё это говорит о продолжении восходящего тренда: более 
высокие максимумы и более высокие минимумы, но с замедлением 
темпа.
 
Даже после появления разворотной точки 5 всё выглядело довольно 
хорошо для возобновления восходящего тренда. Максимум в 
разворотной точке 5 был выше максимума в точке 3. Фактически 
линия, проведенная через пики, сформировала линию тренда с тремя 
касаниями. Соединение с другой линией тренда, проведенной через 
минимумы 2 и 4, формирует паттерн, который я называю «восходящим 
клином». Он также является и «волной Вульфа».
 
Объем в разворотной точке 5 не впечатлял. В том месяце он был 
значительно ниже трех предыдущих пиков объема. Вульф пишет, что 
объем в разворотной точке 5 должен быть высоким, поскольку быки и 
медведи сражаются за контроль над рынком. В данном случае, однако, 
объем был выше в точке 5, чем накануне, но не таким высоким, каким 
вы хотели бы его видеть в этой точке. Тем не менее, акция обвалилась.
 
Как мы видели на примере паттернов «треугольник», момент 
формирования вершины (показана в точке А) часто является 
разворотной точкой. Цена акции развернется (сформирует небольшой 
максимум или минимум) чуть выше или ниже вершины (в зависимости 
от направления пробоя). Акция может не менять свое направление – 
часто этого и не происходит, но она совершает очень краткосрочный 
разворот.
 
В данном случае акция проигнорировала теорию разворота на 
вершине. На линии, соединяющей точки 1 и 4, я указал точку B. Линия 
1-4 называется линией EPA (Estimate Price at Arrival – «расчетная цена 
прибытия»). Предполагается, что она (вместе с вершиной) прогнозирует 
как цену, так и время ее падения. Другими словами, цена акции должна 


была упасть до точки, находящейся на линии 1-4 непосредственно под 
вершиной А – точки B. Как только цена достигла бы ее, это было бы 
сигналом для выхода.
 
Исходя из моего опыта, при анализе паттерна и описаний Вульфа 
временно́й фактор (так называемая линия ETA – Estimated Time of 
Arrival, «расчетное время прибытия», которая отличается от упомянутой 
выше линии EPA) отходит на второй план. Тем не менее, это интересное 
понятие. Линия ETA действительно дает информацию о времени, и я 
предпочел бы иметь такую обоснованную оценку, нежели обходиться 
без нее. Чтобы использовать ее, просто проведите вертикальную 
линию от вершины вниз, пока она не пересечет линию, соединяющую 
разворотные точки 1 и 4. Этот момент мы обсудим позже.
 
В данном примере цена касается линии 1-4 (EPA) в точке C, 
сигнализируя о закрытии сделки.
 
Обратите внимание, что на этом графике «волна Вульфа» появляется в 
конце восходящего тренда. И она говорит о необходимости закрыть 
короткую позицию в точке C, почти на дне падения, прежде чем цена 
акции восстановится. Потрясающе вовремя!
Как мы определяем различные разворотные точки?
 
Таблица 75.1.
Рекомендации по распознаванию паттерна



 

 
Рисунок 75.2. В данном примере цена вовремя достигла своей цели.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
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В таблице 75.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«медвежья волна Вульфа». По мере рассмотрения всех характеристик 
см. рисунок 75.2.
 
Точки 1, 2. Вульф предлагает определить «волну Вульфа», сначала 
найдя точку 2. Это любой незначительный минимум, или основание, на 
графике. Точка 1 является вершиной предыдущего подъема цены. Я 
подчеркиваю слово «вершина».
 
На графиках Вульф показывает два примера, когда разворотная точка 
1 не находится на вершине предыдущего подъема цены (другими 
словами, линия 1-3 прорезает цену, а не касается максимума, 
сформированного разворотной точкой 1). В моем паттерне я исключал 
такое поведение. В качестве точки 1 я всегда использовал максимумы.
 
Точка 3. От минимума в разворотной точке 2 цена поднимается и 
достигает максимума в точке 3. Точка 3 должна быть выше точки 1. 
 
Точка 4. Это еще один незначительный минимум, который следует за 
максимумом 3. Он должен быть выше разворотной точки 2, чтобы 
линия, соединяющая точки 1 и 3 с другой линией, соединяющей точки 2 
и 4, сходились. Данный паттерн должен выглядеть как «восходящий 
клин».
 
Точка 5. Разворотная точка 5 должна быть выше максимума 3. Она 
формируется от минимума в точке 4. А вот тут самое сложное. В моем 
паттерне я предпочитаю, чтобы разворотная точка 5 находилась на 
одной линии с максимумами 1 и 3, но обеспечивала незначительное 
пространство для маневра (см. график, где точка 5 находится чуть 
выше верхней линии тренда). 
 
По словам Вульфа, вы можете нарисовать линию, начинающуюся в 
верхней части точки 3, параллельно линии 2-4. Если цена остается в 
пределах области, очерченной этой новой линией и линией 1-3 
(продленной в будущее), то такая точка 5 считается приемлемой. 
Именно это Вульф называет «сладкой зоной». Ключевой момент точки 
5 заключается в том, что после ее формирования ожидается снижение 
цены акции.
 
В день формирования максимума в точке 5 объем должен вырасти, а 
затем – как минимум в течение нескольких последующих дней – 
снизиться. В противном случае Вульф с подозрением относится к 
такому паттерну. Если объем низкий, он предлагает посмотреть на 
фрактальную «волну Вульфа» на более краткосрочном таймфрейме 
(короткая «волна Вульфа» содержится в длинной).


 
На рисунке 75.2. в разворотной точке 5 акция показывает более 
высокий объем, и он выше, чем на предыдущей неделе. Но на 
следующий день, по мере падения цены, объем увеличивается еще 
больше.
 
Вершина, ETA. Вершина «клина», где линия, проведенная по 
максимумам 1, 3 и 5, соединяется с другой линией, проведенной по 
минимумам 2 и 4 – это то, что Вульф называет ETA (расчетным 
временем прибытия). Он пишет: «Я не рассчитываю на ETA, так как это 
добавляет слишком много переменных в уравнение». Как часто 
работает ETA, я расскажу позже в этой главе.
 
Другие правила. Я добавил дополнительные правила: между 
разворотными точками не должно быть ни максимумов, ни минимумов, 
пробивающих вверх или вниз линии 1-3-5 и 2-4. Другими словами, если 
я увижу максимум между разворотными точками 1 и 3, который будет 
выше точки 3, я выброшу этот паттерн.
 
EPA. Расчетная цена прибытия при использовании совместно с 
расчетным временем прибытия дает полезные временны́е ориентиры – 
когда она срабатывает. EPA – это сигнальная линия. Когда цена 
касается данной линии, это сигнал для закрытия сделки.
 
Посмотрите на рисунок 75.2. ETA – это дата вершины треугольника 
(которая образуется через день или два после точки 5 в данном 
примере). EPA – это линия 1-4, которой должна коснуться цена акции в 
момент, спрогнозированный датой ETA. Если бы вы открыли короткую 
позицию по акции на максимуме 5 (или через день после него) и 
закрыли ее по цене EPA, вы могли бы заработать деньги на свинг-
трейдинге. Однако в этом примере цена акции продолжала падать до 
50,33, что значительно ниже EPA 64. 
 



Рисунок 75.3. В этой «волне Вульфа» цена не оправдала ожиданий.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 75.3. показан пример, как выглядит несостоятельность 
«волны Вульфа». Точки с 1-ой по 4-ую обозначают четыре разворотных 
точки «волны Вульфа». Точка 5 поднимается выше линии 1-3, но это 
нормально. Она находится в «сладкой зоне»: в промежутке между 
линией 2-4 и линией, параллельной линии 2-4, проведенной от 
максимума 3. Я не показываю эту линию, но ее достаточно легко 
представить.
 
Объем вблизи максимума в точке 5 идеальный. Шип объема в 
разворотной точке 5 выше, чем любой шип объема, начиная с февраля. 
Забегая вперед, следует отметить, что он выше, чем любой шип объема 
в июне. Всё, что касается этой «волны Вульфа», предполагает, что 
акция упадет в цене. 
 
Я отображал ETA, проводя от вершины линию вертикально вниз, пока 
она не достигла линии EPA (точки пересечения с линией 1-4). Если бы 
«волна Вульфа» отработала так, как ожидалось, то в этот день цена 
акции упала бы примерно до 48. Как видите, цена не коснулась линии 
EPA даже в ноябре 2019 года (не показано на графике).
 
Что же пошло не так? Это один из тщательно подобранных примеров, 
когда данный паттерн не сработал. Причины, по которым он не 
срабатывает, неизвестны. Однако два предыдущих графика служат 
этому подтверждением. Наиболее очевидно это на первом графике 
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(рисунок 75.1.). Обратите внимание, как выглядит паттерн в отчетливом 
и очевидном восходящем тренде. На рисунке 75.2. показан восходящий 
тренд, начиная от минимума в декабре 2018 года. Цена акции 
колебалась на максимумах, сформировалась «волна Вульфа», и затем 
цена резко упала.
 
На рисунке 75.3. восходящий тренд отсутствует. Фактически, если 
посмотреть на график более высокого таймфрейма, можно увидеть, 
что цена на самом деле падает. Возможно, вы подумаете, что 
нисходящий ценовой тренд поможет хорошему исполнению паттерна. 
Почему? Потому что мы ожидаем, что в рамках медвежьего тренда 
цена продолжит падение. В этом примере цена какое-то время падает 
после разворотной точки 5, но затем в мае достигает нового 
максимума.
 
Проверка статистических данных показывает, что при появлении 
«волны Вульфа» в нисходящем тренде цена демонстрирует бо́льшее 
снижение: на 12% по сравнению с 10% в восходящем ценовом тренде. 
Я измерял это движение, используя цену начала тренда, и сравнивал 
ее с ценой в точке 1.
 
Должен сказать, что график на рисунке 75.3. выглядит очень 
неровным, словно акция испытывает трудности с определением 
тренда. Сравните его с рисунком 75.1., где график акции выглядит 
более гладким.
 
Давайте обсудим статистику производительности «волны Вульфа».
 
Таблица 75.2.
Общая статистика

 
Статистика
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В таблице 75.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«медвежья волна Вульфа».
 
Найденное количество паттернов. «Волны Вульфа» присутствуют в 
изобилии. Я нашел 7077 паттернов в 1221 акции с января 1990 года по 
июнь 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, 
некоторые акции больше не торгуются на рынке. 
 
Среднее снижение цены. Если вы хотите зарабатывать на этом 
паттерне, то, согласно статистике, это проще будет сделать на 
медвежьем рынке. При сопоставимом (в рамках одной категории) 
сравнении с другими видами графических паттернов (от максимума в 
точке 5 до абсолютного минимума) падение цены оказывается 
значительно меньше средних значений, характерных для других 
паттернов как на бычьих, так и на медвежьих рынках.
 
При измерении от максимума в точке 5 до линии EPA (в акциях, сильно 
упавших в цене) среднее снижение цены составляет 9% на бычьих 
рынках и 14% на медвежьих.
 
Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. Это 
показатель того, сколько «волн Вульфа» не приведут к падению цены 
более чем на 5% от максимума в точке 5 (на пути вниз к абсолютному 
минимуму или к линии EPA). Эти два измерения дают разные 
результаты. Абсолютный минимум использует закрытие цены выше 
максимума в точке 5 или рост цены на 20% от минимума (более 
подробное объяснение термина «абсолютный минимум» см. в 
глоссарии). При расчете частоты несостоятельности паттернов на пути 
к линии EPA используется падение цены от максимума в точке 5 до 
ценового минимума, который касается или падает ниже линии EPA.
 
Средняя частота несостоятельности на бычьих рынках (и нисходящих 
пробоях) для всех видов графических паттернов составляет 24,7%, а на 
медвежьих рынках – 10,6%. Таким образом, «волна Вульфа» на обоих 
рынках отрабатывает лучше (имеет более низкую частоту 
несостоятельности).
 
Время до достижения. Линия EPA соединяет разворотные точки 1 и 4. 
Падение цены до линии EPA происходит быстро, в среднем в течение 
около 2 недель. Таким образом, с помощью этого паттерна вы сможете 
быстро внести приличное количество изменений. Поскольку 
абсолютный минимум находится дальше, для его достижения 
требуется почти в два раза больше времени.
 


Как часто меняется тренд? Это показатель того, какое общее 
количество паттернов приводят к падению цены более чем на 20% 
ниже максимума в разворотной точке 5. Результаты оставляют желать 
лучшего: цифры значительно ниже тех, что мы наблюдали в других 
видах графических паттернов (средние значения: 28% для бычьих 
рынков и 49% для медвежьих рынков).
 
Имейте в виду, что я не вносил в паттерн «волна Вульфа» никаких 
«секретных ингредиентов» для повышения его производительности. 
Если вы будете следовать указаниям Вульфа, то, возможно, сможете 
повысить его производительность.
 
Таблица 75.3.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объема (частота несостоятельности)
 

 
В таблице 75.3. показана статистика производительности паттернов в 
зависимости от объема.
 
Производительность при объеме выше/ниже среднего. Я измерял 
объем в точке 5 (1-й день) и сравнивал его со средним объемом 
предыдущего месяца (не включая точку 5). Показатели 
производительности я рассчитывал от максимума в точке 5 до 
достижения ценой абсолютного минимума, а не линии EPA.
 
Я обнаружил, что когда в точке 5 объем был выше среднего, цена 
акции снижалась лишь немного сильнее, однако частота 
несостоятельности (цифра указана в скобках) заметно уменьшалась 
как на бычьих, так и на медвежьих рынках.
 
Объем в два раза выше среднего. В акциях с объемом торгов на пике 
5 как минимум в два раза выше среднемесячного уровня частота 
несостоятельности падала еще больше (до 20% на бычьем рынке), но 
общая производительность оставалась примерно на том же уровне. На 
медвежьих рынках как производительность (21%), так и частота 
несостоятельности (9%) улучшались.
 
Вывод: ищите паттерн с высоким объемом на пике 5.
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Таблица 75.4.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 75.4. показана производительность «волны Вульфа» с 
течением времени, измеряемая от пика в точке 5 до абсолютного 
минимума.
 
Анализируя данную таблицу, обратите внимание, что 
производительность паттернов падает, а частота несостоятельности 
растет. Частота несостоятельности выросла с 28% в 2000-х годах до 
35% в 2010-е годы. Не знаю, с чем это связано, но, возможно, 
популярность паттерна приводит к тому, что на нем торгуют всё 
больше людей, что приводит к снижению его производительности 
(такое бывает, если люди прогнозируют движение и действуют раньше, 
чем обычно).
 
Таблица 75.5.
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 75.5. я не показываю обычную тактику торговли. Если вы 
хотите узнать, как торговать на «волне Вульфа», предлагаю вам 
посетить вебсайт Билла Вульфа или найти копию его статьи «Видеть 
будущее».
 
В таблице 75.5. показано, как часто цена падает до различных точек.
 
Достижение ценой точки ETA и линии EPA. Я провел визуальное 
исследование 100 акций и обнаружил, что в 36% случаев акции, 
достигшие линии EPA, достигали этой линии в течение 5-дневного 
срока (от двух дней до ETA до двух дней после нее). Данный результат 
дает представление о том, сколько сделок достигнут своей целевой 
цены вовремя. Я считал их только на бычьих рынках и не считал на 
медвежьих.
 
Достижение линии EPA, ордеров стоп-лосс, абсолютного 
минимума. Я измерял (с помощью компьютера), что делала цена на 
пути к абсолютному минимуму, который является самым низким 
минимумом до закрытия цены более чем на 20% выше минимума (после 
точки 5).
 
Если цена закрывалась выше максимума в точке 5, то я считал, что в 
данной сделке сработал ордер стоп-лосс. На бычьих рынках стоп-лосс 
срабатывал почти в половине сделок.
 
Если цена достигала цели на линии EPA, то сделка закрывалась. Чуть 
более трети сделок достигали своей ценовой цели. Оставшаяся часть 
достигала абсолютного минимума, самого низкого минимума перед 
подъемом цены.
 
Точки с 1-й по 4-ю. На пути к нахождению абсолютного минимума я 
вычислял, как часто падала цена до уровня соответствующих 
разворотных точек. Например, я обнаружил, что цена по пути вниз от 
точки 5 достигала следующей ближайшей точки (3) в 86% случаев на 
бычьих рынках и в 92% случаев на медвежьих рынках.
 
Другими словами, вы можете использовать эти процентные значения, 
чтобы оценить, насколько сильно может упасть цена.
 



 
Рисунок 75.4. Пример прибыльной свинг-сделки на «волне Вульфа». 
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Глава 76
Бычья волна Вульфа®
 

 
КРАТКИЙ ОБЗОР
 
Внешний вид: падающий клин, ограниченный двумя сходящимися 
линиями тренда.
 
Восходящие пробои
 

 
Структура этой главы отличается от других глав в данной книге. Я 
использовал информацию из статьи Билла Вульфа «Видеть будущее» 
(http://www.wolfewave.com) и создал свой собственный паттерн, 
основанный только на этой статье. Он может напоминать или не 
напоминать настоящие волны Вульфа, и он, безусловно, не содержит 
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конфиденциальную информацию, которую Вульф предоставляет в своем 
курсе.
 
В самом простом виде «бычья волна Вульфа» – это падающий клин с 
сигнальной линией. Вульф называет эту сигнальную линию EPA 
(Estimated Price at Arrival – расчетная цена прибытия). Мы вернемся к 
этому позже.
 
Приведенный выше краткий обзор дает представление о поведении 
данного паттерна с точки зрения моих традиционных критериев – роста 
цены до абсолютного максимума. Однако это не тот способ, которым 
следует оценивать его производительность.
 
Некоторые целевые ориентиры Вульфа я буду измерять и обсуждать в 
разделе «Тактика торговли». Если вы свинг-трейдер, обратите на этот 
раздел самое пристальное внимание.
 
Средний рост на бычьих рынках оказался ниже роста других бычьих 
графических паттернов. Рейтинг отражает слабую производительность 
этого паттерна: он находится почти в самом конце списка, где 1-е 
место считается лучшим.
 
Зато на медвежьих рынках средний рост цены составляет 32%, 
вследствие чего паттерн находится на 4-ом месте по 
производительности, где 1-е место тоже считается лучшим.
 
Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, на бычьих 
рынках является средним, тогда как на медвежьих рынках он необычно 
мал. Часто наблюдается закономерность: чем выше средний рост цены, 
тем ниже частота несостоятельности паттерна.
 
Прежде чем углубиться в статистику производительности, давайте 
рассмотрим несколько примеров. 
 



Рисунок 76.1. Эта «бычья волна Вульфа» быстро достигает своего 
ценового целевого ориентира.
 
Обзор ценового движения
 
На рисунке 76.1. показаны пять разворотных точек, формирующих 
«бычью волну Вульфа»; они пронумерованы от 1 до 5. Линия тренда, 
соединяющая минимумы 1 и 3, имеет нисходящий наклон, как и другая 
линия тренда, соединяющая максимумы 2 и 4. Верхняя линия обладает 
более крутым наклоном, поэтому обе линии сходятся в некоторой 
точке в будущем. Место их пересечения – это вершина «падающего 
клина», которую Вульф называет ETA (Estimated Time of Arrival – 
расчетное время прибытия). Это дата, когда цена акции должна 
достичь расчетного целевого уровня «волны Вульфа».
 
Линия EPA соединяет разворотные точки 1 и 4, как показано на 
рисунке. Если продолжить эту линию в будущее, цена совпадет с EPA в 
момент ETA, подавая сигнал к продаже. 
 
Однако в данном примере цена достигает EPA в точке B значительно 
раньше вершины «клина» (точки ETA).
 
Объем торгов в районе разворотной точки 5 высокий – в точке A (на 
шкале объема). Объем снижается с обеих сторон от точки A – по 
мнению Вульфа, именно таким и должен быть паттерн объема. Если 
вкратце, то «волна Вульфа» – это «падающий клин» с пятью 
разворотными точками, дополненный линией EPA (1-4).
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В этом примере цена пробивается вверх в точке B, но затем рост 
быстро затухает, и данный паттерн «лопается»: после восходящего 
пробоя цена обваливается значительно ниже нижней границы «клина». 
В традиционном смысле этот пример остается бычьим из-за пробоя 
вверх, но не настолько, чтобы хотелось аплодировать ему стоя.
 
Давайте обсудим рекомендации по распознаванию «бычьих волн 
Вульфа».
 
Таблица 76.1.
Рекомендации по распознаванию
 

 
[image: Picture 2469]



 
Рисунок 76.2. Эта волна Вульфа демонстрирует рост цены и 
достижение целевого ориентира почти точно в рассчитанный срок.
 
Рекомендации по распознаванию паттерна
 
В таблице 76.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна 
«волна Вульфа». По мере рассмотрения всех характеристик см. 
рисунок 76.2. Используя рекомендации из таблицы 76.1., я 
запрограммировал свой компьютер для автоматического поиска этих 
паттернов.
 
Точки 1, 2. Вульф предлагает сначала найти точку 2. Это любой 
незначительный максимум на графике. От него следует посмотреть 
назад и найти предыдущий минимум, где цена достигла дна. Это будет 
точка 1. В своей документации он называет точку 1 «дном», и всё же 
его графики показывают три примера «бычьих волн Вульфа», где цена 
акции пробивает этот ценовой уровень (с технической точки зрения это 
означает, что точка 1 не является незначительным минимумом). Если 
цена акции пробила минимум 1 «волны Вульфа», я считал эту 
разворотную точку недействительной. В точке 1 я всегда искал 
незначительный минимум.
 
Точка 3. Разворотная точка 3 – это минимум, образовавшийся после 
максимума 2.
 
Точка 4. Это вершина подъема цены, начавшегося от точки 3. Этот 
максимум должен быть ниже максимума 2, в результате чего две 
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нисходящие линии тренда сходятся. Линия, соединяющая разворотные 
точки 1 и 4, называется EPA. Когда цена достигает линии EPA, это 
сигнал для закрытия сделки.
 
Точка 5 представляет собой минимум, сформировавшийся после 
максимума 4. Он необязательно должен совпадать с линией тренда 1-3, 
но должен быть недалеко от нее. Он, скорее, должен располагаться 
между линией 2-4 и линией, параллельной линии 2-4, проведенной от 
разворотной точки 3. Область между этими линиями Вульф называет 
«сладкой зоной». Я показываю ее во вставке.
 
Вершина, ETA. Две линии тренда (1-3 и 2-4) «волны Вульфа» 
соединяются в точке, которая называется расчетным временем 
прибытия (ETA – Estimated Time of Arrival). Предполагается, что в точке 
ETA цена развернется или, по крайней мере, коснется линии EPA. Если 
эти две линии не сходятся, то данный паттерн не является «волной 
Вульфа».
 
Прочие правила. Я добавил в программу для своего компьютера 
дополнительные условия, чтобы данный паттерн был похож на 
паттерны, показанные на рисунках в этой главе. Это означает, что 
между максимумами и минимумами не должно быть максимумов и 
минимумов, нарушающих сходящуюся форму данного паттерна. 
Например, если максимум между разворотными точками 2 и 4 
находился бы выше точки 2, то данный паттерн не был бы «волной 
Вульфа».
 
EPA. Линия EPA соединяет разворотные точки 1 и 4 и дает сигнал для 
закрытия сделки. Закрывайте сделку, когда цена коснется линии EPA (в 
точке C). О правилах торговли мы поговорим позже.
 



Рисунок 76.3. Цена не поднялась достаточно высоко, чтобы достичь 
своего целевого ориентира.
 
Несостоявшиеся паттерны
 
На рисунке 76.3 показан пример «волны Вульфа», появившейся в 
верхней части восходящего тренда, который, возможно, уже прошел 
свой пик. При более широком обзоре можно увидеть левое плечо 
паттерна «голова и плечи» в точке D, голову в точке E и правое плечо в 
«волне Вульфа» (вероятно, в точке B). Очевидно, что максимумы 2 и 4 
вносят свои коррективы, поэтому данный паттерн «голова и плечи» не 
является идеальным. Тем не менее,   возникает ощущение, что после 
достижения максимума на уровне точки E цена хочет упасть. Поэтому, 
когда цена поднимается только до уровня точки B и падает, это вряд ли 
будет для вас сюрпризом.
 
Волна Вульфа обозначена на рисунке разворотными точками от 1 до 5. 
В разворотной точке 5 цена пробивает вниз линию 1-3, но если она 
остается в «сладкой зоне» (напомню, что это зона между линией 2-4 и 
параллельной ей линией, берущей начало от разворотной точки 3), что 
и происходит в данном случае, то это нормально.
 
Объем в разворотной точке 5 (A) выглядит идеально. Он выше, чем в 
предыдущие дни, и по мере роста цены снижается – по словам Вульфа, 
так и должны вести себя идеальные паттерны.
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Линия EPA (1-4), продленная вверх (до точки C), имеет необычно крутой 
наклон. Возможно, вы захотите протестировать именно наклон линии и 
посмотреть, имеет ли он какое-либо значение. Думаю, что имеет. Вам 
следует торговать на «волнах Вульфа» с менее крутой линией EPA.
 
В этом примере цена не может достичь линии EPA.
 
Если бы я купил эту акцию вблизи разворотной точки 5, я бы, вероятно, 
вышел из сделки на открытии следующего дня после закрытия цены 
ниже линии 2-4 в точке B. Это принесло бы мне небольшую прибыль от 
быстрой торговли на колебаниях.
 
Давайте рассмотрим некоторые статистические данные о 
производительности, чтобы увидеть, как ведет себя «волна Вульфа».
 
Таблица 76.2.
Общая статистика

 
Статистика
 
В таблице 76.2. приведены общие статистические данные для паттерна 
«бычья волна Вульфа».
 
Найденное количество паттернов. Я нашел 6251 паттерн в 1230 
акциях, используя данные за период с января 1990 года по июнь 2019 
года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые 
акции больше не торгуются на рынке.
 
Средний рост цены. Средний рост измеряется от минимума в точке 5 
до абсолютного максимума, который является самым высоким 
максимумом, прежде чем цена упадет более чем на 20% или закроется 
ниже дна паттерна.
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Если бы вы торговали на «волне Вульфа» идеально и достаточно часто, 
вы заработали бы 35% на бычьих рынках и немного меньше на 
медвежьих. Вы, естественно, не будете торговать на этом паттерне 
идеально и более 5000 раз, поэтому возможны некие вариации этих 
цифр.
 
Как видно из таблицы, если вы будете закрывать сделки на линии EPA, 
ваши результаты будут сильно отставать от идеальных. Тем не менее, 
средний рост цены до линии EPA обеспечивает более реалистичный 
показатель производительности. Это выглядит странно, но такие бычьи 
паттерны показывают лучшую производительность именно на 
медвежьих рынках (20%), чем на бычьих (13%).
 
Процент паттернов, не достигающих уровня 
безубыточности. Частота несостоятельности – это показатель, как 
часто цена не может подняться более чем на 5% после пробоя. 
 
Результаты бычьего рынка примерно соответствуют тому, чего можно 
ожидать от данного графического паттерна. Тем не менее, частота 
несостоятельности на медвежьем рынке является необычайно низкой. 
Как я уже упоминал, я проверил все данные и не смог найти этому 
никакого объяснения, кроме как сказать: что есть, то есть. Четвертое 
место в рейтинге производительности (где 1-е считается лучшим) также 
предполагает хорошую производительность на медвежьих рынках – 
отсюда и низкая частота несостоятельности.
 
Частота несостоятельности паттерна при попытке цены достичь линии 
EPA ниже (что является хорошим результатом), чем при росте цены до 
абсолютного максимума. Данный результат измеряется от минимума в 
разворотной точке 5 до линии EPA, и это еще один показатель, сколько 
паттернов не смогут обеспечить рост цены более чем на 5%.
 
Время до достижения. Время до достижения абсолютного максимума 
зависит от того, насколько высоким является средний рост цены. Для 
достижения абсолютного максимума потребуется больше времени 
(средний рост цены на бычьих рынках составляет 35% за 120 дней) по 
сравнению с ростом цены до линии EPA (где рост составляет 13% за 17 
дней).
 
Проверка математических подсчетов говорит о том, что подъем до 
линии EPA происходит более чем в два раза быстрее, чем подъем до 
абсолютного максимума. Это хорошая новость для свинг-трейдеров. 
Вы сможете быстро заработать, ставя цели на линии EPA, чем ожидая, 
когда цена акции достигнет абсолютного максимума.


 
Как часто меняется тренд? Этот пункт является мерой того, сколько 
«волн Вульфа» приводят к росту цены более чем на 20% выше 
минимума в разворотной точке 5. Обратите внимание, что на 
медвежьем рынке этот результат выше, чем на бычьем, что выглядит 
необычно. Возможно, это поможет объяснить, почему на медвежьем 
рынке частота несостоятельности ниже.
 
Таблица 76.3.
Статистика производительности паттернов в зависимости от 
объема (частота несостоятельности)
 

 
В таблице 76.3. показана статистика производительности паттернов в 
зависимости от объема.
 
Производительность при объеме выше/ниже среднего. Поскольку 
Вульф делает акцент на разворотной точке 5, объем в которой выше, 
чем в предыдущие дни, я протестировал производительность, когда 
объем был выше или ниже среднего за предыдущий месяц. На бычьих 
рынках «во́лны Вульфа» показывают лучшую производительность 
(измеряемую до абсолютного максимума, а не до линии EPA) и 
меньшую частоту несостоятельности (указана в скобках), когда объем 
выше среднего.
 
На медвежьих рынках разницы в производительности нет, но мы видим 
снижение частоты несостоятельности (почти вдвое, с 7% до 4%).
 
Короче говоря, убедитесь, что в разворотной точке 5 есть высокий 
объем.
 
Объем в два раза выше среднего. Ради интереса я проверил 
производительность данного паттерна, когда в разворотной точке 5 
объем был как минимум вдвое выше среднего за предыдущий месяц. 
На бычьих рынках производительность не изменилась, а частота 
несостоятельности снизилась (что является хорошим показателем).
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На медвежьих рынках частота несостоятельности осталась прежней, а 
производительность резко возросла (с 26% до 36%). Опять же, 
производительность измеряется ростом цены от минимума в точке 5 до 
абсолютного максимума. Таким образом, формирование разворотной 
точки 5 с высоким объемом будет большим плюсом.
 
Таблица 76.4.
Производительность и несостоятельность паттернов с течением 
времени для бычьих рынков
 

 
В таблице 76.4. показана производительность и несостоятельность 
«волн Вульфа» за последние три десятилетия с использованием моих 
традиционных методов измерения роста цены до абсолютного 
максимума.
 
Производительность данного паттерна была лучшей в 2000-х годах, и в 
этом же десятилетии была наименьшая частота несостоятельности. 
Худшая производительность была в 2010-х годах, но разница между 
лучшей (37%) и худшей (33%) производительностью невелика. Если 
бы   рассматривались сделки, где в качестве выхода использовалась 
линия EPA, мы могли бы и вовсе не увидеть особой разницы.
 
Таблица 76.5.
Тактика торговли
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Тактика торговли
 
В таблице 76.5. я не показываю обычную тактику торговли. Если вы 
хотите узнать, как лучше торговать «волны Вульфа», предлагаю вам 
посетить вебсайт Билла Вульфа или найти копию его статьи «Видеть 
будущее».
 
В таблице 76.5. показано, как часто цена падает до различных точек.
 
Достижение ценой точки ETA и линии EPA. Я провел неформальный 
тест: визуально протестировал 100 акций и подсчитал, как часто 
«волны Вулфа» показывали, что цена достигнет линии EPA в точке ETA. 
Другими словами, цена на вершине клина должна касаться линии 1-4, 
продленной в будущее, в течение 5-дневного срока (2 дня до ETA и 2 
дня после нее). На рисунке 76.4. показан такой пример на стыке линий 
EPA и ETA.
 
Я обнаружил, что около четверти паттернов достигали своей ценовой 
цели в срок. На медвежьих рынках я это не тестировал.
 
Достижение линии EPA, ордеров стоп-лосс, абсолютного 
максимума. Я сымитировал торговлю на паттерне и проанализировал 
причины выхода. Я обнаружил, что цена достигает линии EPA в трети 
(38%) и половине (47%) случаев на медвежьих и бычьих рынках 
соответственно. Аналогичное количество паттернов достигало ордеров 
стоп-лосс, то есть цена закрывалась ниже минимума в точке 5. В 
остальных паттернах цена так и не доходила до линии EPA, но 
достигала абсолютного максимума, то есть поднималась до 
максимума, а затем падала более чем на 20%.
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Точки с 1-й по 4-ю. Я проверил, как высоко поднималась цена на пути 
к абсолютному максимуму. Цена почти всегда будет касаться точки 3, 
как и следовало ожидать (потому что она ближе всего к разворотной 
точке 5). Что касается точек, расположенных дальше, таких как 
разворотная точка 2, то цена достигает их уровней в менее чем 
половине случаев.
 
Вы можете использовать эти процентные значения в качестве 
ориентира, когда планируете торговать на росте цены до линии EPA 
или даже до абсолютного максимума.
 

 
Рисунок 76.4. Когда «волна Вульфа» хорошо отрабатывает, можно 
легко и быстро заработать деньги. 
 
 
 
Томас Булковски,
Переведено специально для TLAP
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Глоссарий
 
Абсолютный максимум. Максимальная цена перед падением на 20% 
или более, измеряемая от самого высокого максимума до цены 
закрытия или минимума графического паттерна. Если цена акции не 
снижалась на 20% до конца данных, используйте самый высокий 
максимум вблизи этой точки. Как найти абсолютный максимум, 
объясняется во введении.
 
Абсолютный минимум. Минимальная цена перед ростом на 20% или 
более, измеряемая от самого низкого минимума до цены закрытия или 
вершины графического паттерна. Если цена акции не росла на 20% до 
конца данных, используйте самый низкий минимум вблизи этой точки. 
Как найти абсолютный минимум, объясняется во введении. 
 
Бычий рынок. Любая дата за пределами медвежьего рынка, 
определяемого согласно индексу Standard & Poor’s 500. Для 
определения конкретных временны́х периодов см. «Медвежий рынок». 
 
Высокие и низкие паттерны. Соотношение, выраженное в процентах 
от высоты паттерна и цены пробоя. Медианное значение высоты 
разделяет паттерны на низкие (высота которых меньше или равна 
медиане) и высокие (высота которых больше медианы). 
 
Высота вводной фазы. Высота от линии тренда до самого высокого 
максимума (или самого низкого минимума) в первой четверти 
паттернов «разворот “изгиб и разгон”, вершина» и «разворот “яма и 
разгон”, дно». 
 
Гэп. Вертикальный промежуток между двумя ценовыми барами на 
графике. В растущих трендах гэп возникает, когда сегодняшний 
ценовой минимум выше вчерашнего максимума. В падающих трендах 
гэп возникает, когда сегодняшний ценовой максимум ниже вчерашнего 
минимума.
 
Движение цены вверх перед паттерном. Цена иногда превышает 
уровень вершины паттерна примерно за две недели до начала его 
формирования. Это движение не учитывается при определении начала 
тренда. На рисунке Г4 показан пример движения вверх в точке F. Цена 
формирует «симметричный треугольник» (E) и растет от минимума в 
точке D. В точке F, перед началом «треугольника», она совершает 
резкий скачок, что может помешать определению начала тренда. 
 
Движение цены вниз перед паттерном. За 2 недели до начала 
формирования графического паттерна цена опускается ниже дна 


паттерна и быстро восстанавливается. На рисунке Г4 показан пример 
движения вниз в точке B. Цена падает от максимума в точке C и 
образует «нисходящий треугольник» (A). В процессе снижения она 
пробивает точку B, являющуюся началом графического паттерна, что 
может помешать определению начала тренда. 
 

 
Рисунок Г4. Перед началом формирования двух графических 
паттернов цена движется вниз (B) и вверх (F), и это не учитывается при 
определении начала тренда. 
 
Двойные изгибы. Цена поднимается в паттерне «разворот “изгиб и 
разгон”, вершина»   или опускается в паттерне «разворот “яма и 
разгон”, дно», а затем возвращается к линии тренда два или более раз. 
 
Двухкратно несработавший паттерн. Цена дважды перечеркивает 
графический паттерн по его высоте. См. «Несработавший (лопнувший) 
паттерн» и рисунок Г1.
 
Жесткий стоп. Ордер стоп-лосс, размещенный у брокера для 
исполнения. Противоположность ментальному стопу. 
 
Завершение формирования паттерна. Обычно это самый высокий 
максимум или самый низкий минимум в графическом паттерне. 
Например, начало и конец «двойного дна» – это самый низкий минимум 
в каждом основании. 
 
Закрытие гэпа. Цена формирует гэп, но последующее ценовое 
движение полностью заполняет этот гэп, тем самым закрывая его.
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Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Изменение индекса S&P 
500 с использованием дат пробоя графического паттерна и 
абсолютного максимума или минимума.
 
Количество дней до достижения абсолютного максимума или 
минимума. Среднее время от даты пробоя до даты абсолютного 
максимума или минимума, измеряемое в календарных днях.
 
Консолидация. Область price action, в которой цена переходит от 
тренда к боковому движению. 
 
Контртрендовое движение. Цена движется против преобладающего 
рыночного тренда. Нисходящие пробои на бычьих рынках или 
восходящие пробои на медвежьих рынках являются контртрендовыми.
 
Контртрендовый паттерн. Паттерн с восходящим пробоем на 
медвежьих рынках или с нисходящим пробоем на бычьих рынках, то 
есть пробой происходит против преобладающего рыночного тренда.
 
Коррекции. Восстановление цены после восходящего пробоя. Цена 
снижается или приближается очень близко к уровню пробоя или линии 
тренда паттерна в течение 30 дней после пробоя вверх. Между фазой 
коррекции и пробоем должно быть свободное пространство. См. 
рисунок Г2. 
 
Коррекция ручки. В «перевернутой чашке с ручкой» рост цены от 
минимума «чашки» справа до максимума «ручки» в процентах от 
высоты чашки, вычисляемой от правого края до самого высокого 
максимума в паттерне.
 
Краткосрочный, среднесрочный и долгосрочный 
тренды. Краткосрочные тренды длятся до 3 месяцев. Среднесрочные 
тренды длятся от 3 до 6 месяцев. Долгосрочные тренды длятся более 6 
месяцев.
 
Лимитный ордер. Ордер брокеру, в котором вы указываете, что 
готовы купить не дороже либо продать не дешевле заданной цены.
 
Линейная регрессия. Метод, при котором для ряда чисел подбирается 
прямая линия; наклон полученной линии отражает тренд. Используется 
для определения тренда объема графического паттерна от начала его 
формирования и до завершения, а не до пробоя.
 


Линия шеи. Линия тренда, соединяющая «подмышечные впадины» в 
паттерне «голова и плечи». Закрытие цены ниже/выше линии шеи 
сигнализирует о пробое этого графического паттерна. 
 
Максимальный рост или снижение цены. Используется в качестве 
неперекрывающихся интервалов для распределения частоты 
несостоятельности паттернов в виде произвольного списка 
контрольных значений (таких как 5%, 10%, 15% и так далее).
 
Максимум тренда. Отмечается во «флагах», «вымпелах» и, возможно, 
других графических паттернах. Незначительный максимум, который 
начинает или завершает прямолинейное ценовое движение. Похож на 
абсолютный максимум, за исключением того, что он знаменует собой 
начало или конец очень краткосрочного ценового тренда, а не 
изменение цены на 20%.
 
Медвежий рынок. Снижение индекса Standard & Poor’s 500 с 24 марта 
2000 года по 10 октября 2002 года и с 12 октября 2007 года по 6 марта 
2009 года.
 
Медиана. Среднее значение в отсортированном списке чисел, при 
котором половина значений находится ниже медианы, а половина – 
выше нее. Если среднего значения не существует, используется 
среднее из двух ближайших значений. Например, в списке 10, 15, 30, 41 
и 52 медиана равна 30, поскольку по обе стороны от нее находятся по 
два значения.
 
Ментальный стоп-лосс. Ордер стоп-лосс, который вы ставите 
мысленно, а не размещаете у брокера. Например, внутридневные 
трейдеры могут использовать ментальный стоп-лосс и продавать в 
подходящее время, вместо того чтобы позволить жесткому ордеру 
стоп-лосс форсировать выход. Противоположность жесткому стопу. 
 
Минимум тренда. Отмечается во «флагах», «вымпелах» и, возможно, 
других графических паттернах. Незначительный минимум, который 
начинает или завершает прямолинейное ценовое движение. Похож на 
абсолютный минимум, за исключением того, что он знаменует собой 
начало или конец очень краткосрочного ценового тренда, а не 
изменение цены на 20%.
 
Начало тренда. Цена, от которой начинается тренд, ведущий к 
формированию графического паттерна. Чтобы найти начало тренда, 
найдите начало паттерна и двигайтесь назад во времени. Если цена 
растет, отдаляясь от графического паттерна, найдите самый высокий 
максимум до закрытия на 20% или более ниже и до достижения самого 


высокого максимума. Этот самый высокий максимум и будет началом 
тренда.
 
Если цена падает, отдаляясь от графического паттерна (если 
посмотреть назад в историю), найдите самый низкий минимум до 
закрытия на 20% или более выше и до достижения самого низкого 
минимума. Этот самый низкий минимум и будет началом тренда. 
Движения цены вверх и вниз в течение двух недель до начала 
формирования графического паттерна игнорируются. 
 
Незначительный (небольшой) максимум. Ценовой пик, обычно 
отделенный от других пиков как минимум 5 барами. Точки 3 и 4 на 
рисунке Г2 являются незначительными максимумами.
 
Незначительный (небольшой) минимум. Ценовое основание, обычно 
отделенное от других оснований как минимум 5 барами. Точки 1 и 2 на 
рисунке Г2 являются незначительными минимумами. 
 
Несостоявшееся частичное снижение цены. Цена частично 
снижается, но не пробивает паттерн или движется в противоположном 
направлении. 
 
Несостоявшийся частичный рост цены. Цена частично растет, но не 
пробивает паттерн или движется в противоположном направлении. См. 
рисунок Г2. 
 
Несработавшие (лопнувшие) паттерны. Графические паттерны, после 
пробоя которых цена растет или падает более чем на 10% от уровня 
пробоя, после чего разворачивается и закрывается по другую сторону 
данного паттерна. 
 



 
Рисунок Г1. Эта «тройная вершина» не сработала (лопнула) более трех 
раз – такой паттерн называется трехкратно несработавшим.
 
На рисунке Г1 показан пример. В точках A, B и C цена формирует 
«тройную вершину». Данный графический паттерн подтверждается как 
действительный, когда цена акции закрывается ниже дна паттерна на 
уровне точки D. На следующий день цена падает, но это падение 
составляет менее 10% от цены пробоя, после чего она 
разворачивается и закрывается выше вершины паттерна в точке E, 
перечеркивая этот нисходящий пробой и весь паттерн по его высоте. 
Если цена вырастет более чем на 10% выше точки A (вершины данного 
графического паттерна), то эта «тройная вершина» станет однократно 
несработавшим (лопнувшим) паттерном.
 
В данном случае цена не поднялась более чем на 10% выше уровня 
точки A, но развернулась снова и упала, закрывшись ниже дна 
графического паттерна на уровне точки F – данный   паттерн не 
сработал (лопнул) второй раз. Если бы цена упала более чем на 10% 
ниже дна графического паттерна, то эта «тройная вершина» считалась 
бы двухкратно несработавшим паттерном.
 
Но в данном случае цена упала менее чем на 10% и снова 
развернулась, закрывшись выше вершины графического паттерна в 
точке G – данный паттерн не сработал (лопнул) третий раз. В нашем 
случае количество таких несрабатываний превысило три, поэтому 
данная «тройная вершина» является более чем трехкратно 
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несработавшим паттерном, поскольку было больше трех 
несрабатываний. 
 
Объем в день пробоя. Объем торгов в день пробоя. Объем в день 
пробоя сравнивается со средним объемом за предыдущие 30 дней (не 
включая день пробоя).
 
Однократно несработавший паттерн. Графический паттерн, в 
котором цена проходит не более 10% в направлении пробоя, 
разворачивается и движется в другом направлении, пересекая его 
противоположную границу и перечеркивая паттерн по высоте, а затем 
движется более чем на 10%. См. «несработавший (лопнувший) паттерн» 
и рисунок Г1.
 
Ордер стоп-лосс. Торговый ордер на покупку по цене выше (buy stop) 
или на продажу по цене ниже (sell stop) текущей рыночной цены. 
 
Откат. Восстановление цены после нисходящего пробоя. Цена 
возвращается к уровню пробоя или линии тренда в течение 30 дней 
после пробоя. Между откатом и пробоем должно быть свободное 
пространство. Это правило не позволяет применять термин «откат» к 
ценовой консолидации вблизи уровня пробоя. См. рисунок Г2. 
 
Паттерн продолжения. Цена пробивает графический паттерн в том же 
направлении, в котором вошла в него. Например, если перед 
формированием графического паттерна преобладающий ценовой 
тренд был восходящим и цена пробила вершину паттерна, то он 
выступает в роли паттерна продолжения восходящего тренда. 
Противоположность разворотного паттерна. 
 
Плоское основание. Область консолидации, в которой цена 
неоднократно касается или приближается к ценовому уровню в 
течение нескольких недель или месяцев. Нижняя или верхняя часть 
этой области может выглядеть горизонтальной (плоской) и иногда 
образует основание предстоящего восходящего движения, отсюда и 
название «плоское основание». 
 
Позиционный трейдер. Трейдер, который удерживает позицию в 
течение нескольких дней, недель или дольше, следуя за долгосрочным 
трендом. Противоположность свинг-трейдеру
 
Потери за время удержания позиции. Максимальная сумма денег, 
которую вы могли потерять, продав актив в самый неудачный момент в 
ходе сделки. 
 


Правило измерения. Варьирует у разных видов графических 
паттернов, но обычно высота паттерна добавляется к цене пробоя (для 
восходящих пробоев) или вычитается из нее (для нисходящих пробоев). 
Результатом является целевая цена. См. «Процент достижения 
целевого ценового ориентира» в кратком обзоре результатов каждой 
главы, чтобы узнать, как часто цена достигает прогнозируемых целей. 
Этот показатель также включен в таблицу 10 каждой главы. 
 
Преждевременный пробой. Цена движется или закрывается за 
пределами линии тренда, но быстро возвращается. В момент пробоя 
невозможно сказать, будет он преждевременным или действительным. 
Во втором и последующих изданиях этой книги при вычислении 
статистики предполагается, что преждевременный пробой является 
фактическим.
 
Пробой. Пробой происходит, когда цена закрывается за пределами 
линии тренда или выше/ниже максимума/минимума паттерна. В разных 
видах паттернов пробой может выглядеть по-разному.
 
Пробойный гэп, наличие гэпа в день пробоя. Это гэп в день пробоя. 
Обычно это гэп на отрыв, который возникает на высоком объеме после 
выхода цены из зоны консолидации.
 
Производительность гэпа. Мера того, насколько хорошо работает 
графический паттерн с гэпом в день пробоя или без него. 
Рассчитывается от цены открытия следующего дня после гэпа до 
абсолютного максимума или минимума. 
 
Производительность несработавших (лопнувших) паттернов. После 
того, как паттерн не сработал (лопнул), его производительность 
измеряется по тому, насколько далеко движется цена в новом 
направлении: от вершины или основания графического паттерна до 
абсолютного максимума или минимума соответственно. См. 
«Несработавший (лопнувший) паттерн» и рисунок Г1.
 
Производительность паттерна на высоком объеме на левом/
правом крае паттерна. Сравнение объема вблизи пиков или 
оснований (2 дня до пика или основания и 2 дня после него). 
 
Производительность паттернов в зависимости от их расположения 
в годовом ценовом диапазоне. Я распределил цену пробоя по трем 
категориям (в верхней, средней или нижней трети), в зависимости от 
того, где она находилась в годовом ценовом диапазоне от максимума 
до минимума. В каждом диапазоне я определял среднее значение. 


Далее вычислялась производительность графических паттернов на 
основе их расположения на графике в рамках годового ценового 
диапазона.
 
Производительность ручки. Рост (или снижение) цены от «ручки» до 
абсолютного максимума (или минимума), может быть короче или 
длиннее медианной длины ручки в паттерне «чашка с ручкой». «Ручка» 
измеряет расстояние от правого края чашки до пробоя.
 
Процент паттернов, достигающих целевого ориентира 
цены. Показывает, как часто цена достигает или превышает цель, 
рассчитанную по правилу измерения. 
 
Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности 
(частота несостоятельности). Процент всех паттернов, после пробоя 
которых цена не поднимается или не падает более чем на 5%. 
Безубыточность предполагает, что ценовое движение на 5% покроет 
расходы на сделку (проскальзывание, сборы, комиссии и так далее).
 
Разворотный паттерн. Цена входит и выходит из графического 
паттерна с той же стороны. Преобладающий ценовой тренд меняется с 
восходящего на нисходящий или с нисходящего на восходящий. 
Противоположность паттерну продолжения. 
 
Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового 
диапазона. Определяется по месту пробоя в годовом ценовом 
диапазоне от максимума до минимума. Чтобы определить годовой 
ценовой диапазон, начните с дня перед пробоем и найдите самый 
высокий максимум и самый низкий минимум за предыдущие 12 
месяцев. Чтобы определить место паттерна на графике в рамках 
годового диапазона (в верхней, средней или нижней трети), разделите 
этот диапазон на три части и посмотрите, в какую из них попадает 
текущая цена пробоя. 
 
Рейтинг производительности. Рейтинг среднего роста или снижения 
цены в каждом графическом паттерне, отсортированный по 
направлению пробоя и состоянию рынка (бычий/медвежий), где 1-е 
место считается самым высоким по производительности. 
 
Свинг-трейдер. Трейдер, который пытается получить прибыль, торгуя 
на ценовых колебаниях от максимума до минимума или от минимума до 
максимума. Обычно он удерживает позиции несколько дней или 
недель, но не в течение нескольких месяцев или лет. 
 


Стоп-лосс, основанный на волатильности. Ордер стоп-лосс, место 
которого определяется волатильностью акции. Рассчитайте ценовой 
диапазон от максимума до минимума каждого дня за последние 22 дня 
(приблизительное количество торговых дней в месяце). Возьмите 
среднее из этих значений и умножьте на два. Чтобы получить значение 
стоп-лосса, основанного на волатильности, для лонга, вычтите этот 
результат из текущего ценового минимума. А для шорто́в добавьте этот 
результат к текущему ценовому максимуму. 
 
Среднее значение. Сумма значений, деленная на количество 
значений.
 
Средний рост или снижение цены. Для каждой акции измерялся рост 
цены от уровня пробоя до абсолютного максимума или снижение цены 
от уровня пробоя до абсолютного минимума с последующим 
вычислением среднего значения. 
 
Стартовая цена. Цена, с которой начинается сильный тренд, ведущий 
к формированию графического паттерна. Часто ассоциируется с 
паттернами «ромбовидная вершина и дно», «большая M» и «большая 
W». Иногда цена снижается до уровня чуть выше стартовой цены, 
после чего разворачивается. 
 
Стоп-лосс (как часто пробиваются уровни стоп-лосс). Ордер стоп-
лосс. Чтобы понять, как часто происходит пробой уровней стоп-лосс, 
посмотрите на «двойное дно» на рисунке Г3. В точках A и B появляется 
графический паттерн «двойное дно», а вершина паттерна находится на 
уровне точки C. Когда цена закрывается выше точки C (что происходит 
в точке D), данный паттерн подтверждается как действительное 
«двойное дно». Мой компьютер находит самый низкий минимум на пути 
к абсолютному максимуму по отношению к графическому паттерну. В 
этом примере абсолютный максимум не отображается, потому что цена 
поднимается слишком высоко. На пути к абсолютному максимуму цена 
акции падает до точки E. 
 



 
Рисунок Г3. Как срабатывают ордера стоп-лосс, когда цена 
поднимается к абсолютному максимуму.
 
Стоп-лоссы, расположенные в верхней или средней части 
графического паттерна, сработают. Однако стоп-лосс, размещенный на 
уровне минимума A (нижнего из двух минимумов), не сработает, 
поскольку точка E находится выше цены A.
 
Я проверял каждый графический паттерн и подсчитывал, как часто 
цена падала до тех или иных уровней в графическом паттерне на пути к 
абсолютному максимуму, как показано на рисунке. Аналогичным 
образом я подсчитывал, сколько раз цена поднималась до тех или 
иных уровней в графическом паттерне на пути к абсолютному 
минимуму (в случае нисходящих пробоев).
 
Не следует размещать ордера стоп-лосс по этому методу в паттернах 
«восходящие и нисходящие клинья», потому что они не пробиваются в 
верхней или нижней части. 
 
Точка, цена или уровень подтверждения. Цена или уровень, 
подтверждающий действительность графического паттерна. Также 
известна как точка, цена или уровень пробоя. 
 
Тренд объема. Тренд объема определяется по наклону линии, 
рассчитанной с помощью линейной регрессии по данным объема. 
Растущий тренд объема означает, что с течением времени объем 
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растет. Падающий тренд объема означает, что с течением времени 
объем падает. 
 
Трех- и более кратно несработавший паттерн. Графический паттерн 
не срабатывает (лопается) три или более раз. См. «несработавший 
(лопнувший) паттерн» и рисунок Г1.
 
Узел. Место в тренде, где цена движется горизонтально в течение не 
менее 3 дней. В растущем тренде и вблизи нисходящего пробоя узел 
может выступать в качестве области поддержки и вызывать откат. См. 
главу 1, рисунок 1.8. 
 
Узкий паттерн. Измеряется от начала до конца графического 
паттерна. Это ширина паттерна в календарных днях. Паттерны шире 
медианы считаются широкими, а паттерны уже медианы – узкими. 
 
Фаза коррекции. Область ценового движения в паттерне 
«размеренное движение вверх (или вниз)», в которой цена частично 
восстанавливается после предыдущего движения.
 
Фаза падения. Крутое падение цены акции в паттерне «трамплин для 
прыжков в воду», измеряемое от конца «трамплина» до последующего 
минимума. Часто длится от нескольких недель до месяцев. 
Восстановление цены обычно V-образное. 
 
Флагшток. Сильное вертикальное движение вверх или вниз, где цена 
практически не останавливается в течение нескольких дней. Относится 
к «флагам» и «вымпелам».
 
Цена пробоя. Цена акции, по которой происходит пробой 
графического паттерна. Показатели производительности, 
учитывающие цену пробоя, используют цену открытия следующего дня 
после пробоя. Если используется торговый ордер (например, ордер buy 
stop), то при пробоях вверх сделка будет исполняться по более 
высокой цене ордера buy stop или по цене открытия, а при пробоях 
вниз по более низкой цене ордера sell stop или по цене открытия. 
 
Частичное снижение цены. После касания   верхней линии тренда 
цена снижается, но не касается и не приближается к нижней линии, 
после чего формирует отчетливый незначительный минимум и, как 
правило, немедленно совершает пробой вверх. Частичное снижение 
цены должно начинаться перед фактическим пробоем и 
формироваться ближе к завершению действительного графического 
паттерна (после того, как паттерн будет соответствовать всем 
рекомендациям по распознаванию). См. рисунок Г2. 


 
Частичное снижение цены внутри паттерна. То же, что и частичное 
снижение, за исключением того, что пробоя не происходит и 
графический паттерн продолжает формироваться. Ищите два 
последовательных касания линии тренда на одной стороне с 
небольшим минимумом между ними (выглядит как петля, висящая ниже 
линии тренда). Незначительный минимум не должен приближаться или 
касаться противоположной линии тренда. Частичное снижение цены 
внутри паттерна происходит только после того, как графический 
паттерн подтвердился как действительный, т.е. если он соответствует 
всем рекомендациям по распознаванию. См. рисунок Г2. 
 

 
Рисунок Г2. По часовой стрелке сверху слева: частичное снижение и 
частичный рост цены дают предварительное уведомление о 
направлении пробоя. Частичный подъем или снижение цены внутри 
паттерна ошибочно прогнозирует направление пробоя. Откаты и 
коррекции происходят после пробоя, когда цена акции возвращается к 
уровню пробоя или линии тренда в течение 30 дней и формирует 
свободное пространство во время коррекции. Точки 1 и 2 – это 
незначительные минимумы. Точки 3 и 4 – незначительные максимумы.
 
[image: Picture 2491]


Частичный подъем цены внутри паттерна. Происходит в пределах 
графического паттерна после того, как цена касается нижней линии 
тренда, поднимается, а затем возвращается к нижней линии тренда, не 
приближаясь и не касаясь противоположной линии. Пробоя после него 
не происходит. Ищите два последовательных касания линии тренда на 
одной стороне с небольшим максимумом между ними (выглядит как 
холм на линии тренда). Частичный подъем внутри паттерна – это то же 
самое, что и частичный подъем, за исключением того, что после него не 
происходит пробой и графический паттерн продолжает 
формироваться. Частичный подъем цены внутри паттерна происходит 
только после того, как графический паттерн подтвердился как 
действительный, т.е. если он соответствует всем рекомендациям по 
распознаванию. См. рисунок Г2. 
 
Частичный рост цены. После касания нижней линии тренда цена 
растет, но не касается и не приближается к верхней линии, после чего 
формирует отчетливый незначительный максимум и, как правило, 
немедленно совершает пробой вниз. Частичный рост цены должен 
начинаться перед фактическим пробоем и формироваться ближе к 
завершению действительного графического паттерна (после того, как 
паттерн будет соответствовать всем рекомендациям по 
распознаванию). См. рисунок Г2.
 
Частота несостоятельности паттернов. Процент несостоявшихся 
паттернов – это доля всех паттернов, после пробоя которых цена 
поднимается или опускается не более чем на указанную величину (на 
5%, 10% и т.д.).
 
Частотное распределение. Метод отнесения данных к одному из 
нескольких неперекрывающихся интервалов. Частотное 
распределение показывает, как часто встречаются те или иные 
ценовые значения. Например, если вы вывернете карманы, вы можете 
найти в них три копейки и два цента. Это частотное распределение – 
подсчет того, сколько копеек и сколько центов у вас есть. 
 
Широкий паттерн. Измеряется от начала до завершения графического 
паттерна в календарных днях. Паттерны шире медианы считаются 
широкими, а паттерны у́же медианы являются узкими. 
 
 
 
 
 


 
 
 
 
 
Томас Булковски
 
ЭНЦИКЛОПЕДИЯ ГРАФИЧЕСКИХ ПАТТЕРНОВ
 
Третье издание
 
 
 
Переведено для сайта Tlap.club
Наш ТГ канал: t.me/tradelikeaproru


OPS/images/1005.jpeg
DJ 30 Industrials (“DJI)

-10404
11 Hom6 [ek SMe12 des MapT Anp Mai Miows Mions Aer  Cewr OkT  Homb [ek SHe13 des





OPS/images/1081.png
TakTuka WnTepnpeTtayus

Toprosnn

Mpasuno BbluMCAUTE BBLICOTY «CMMMETPUYHOTO TPEYrobHUKa», BblYMTasi CaMblil HU3KUA MUHUMYM U3
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«CUMMETPUYHBIX TPEYroNbHUKOBY. B HUXHeN Tabnuue nokasaHo, Kak 4acTo LieHa AocTuraeT
LieNIeBOro 3Ha4YeHusi, PaCCUUTaHHOTO COrNIacHO NPaBUIy N3MEpeHUs.

[oxpauTech B cnyyae pa3BopoTa «TpeyrobHUKa» BCeraa xauTe npo6os.

npo6os

HecpaGoTaBslwue | Ecnn «TpeyronbHUK» Npo6uBaeTcsi BHU3 W LieHa napaet He Gonee yem Ha 10%, nocne yero

naTTepHbl pa3BopayMBaeTCA U 3aKpbiBAETCA Bbille BEPXHEN rPaHULIbl <TPeyroNbH1Ka», TO NoKynanTe.

Touka Korpa ueHa [OCTUrHeT BepLUMHbI TPeyrosibHUKa», OXMUAaihTe MNOSIBNEHUS He3HauYUTeNbHOro

pasBopoTa  Ha
BepLUMHe

«TpeyronbHUKa»

MakcumMmyma unm MUHUMyma, KOTOprﬁ MOXET CTaTb TOYKOMN pasBopoTa.
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JMHUK TpeHaa
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Pacupentie orpeska CD 1o oTHoweHMo K orpeaky CB senserca
oM w3 wicen GuGonan: 1618, 2, 2,24 wnn 2618,
Coorwowatite AD & AX cocrasnser 0,886.

B GonbwuHCTBe Cnyiaes OGBEM CHNGEICA, HO 310 ABNAETCA
HabmioRgHViaM, a He yTBepKAEHEN.

1 OTpaHINAN WAPAHY NATIEPHOB MAKCHMYM 6 MECALaMH, HO 310
TPO3BOMSHOS OTPaHUHEHE, KOTOPOS 7 HCTION3Yi0 ATA MHOTI
rpachieciyn naTTepHos,
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Kellogg Co (Food Processing, NYSE, K)
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MakcumanbHbili  pocT | Bblumii PbIHOK, | MeaBeXuit  pbIHOK, | Bblunin PbIHOK, | MeaBeXuit  pbIHOK,
WM  CHWXEHWE LeHbl | BOCXOASALMUIA BOCXOASILUMIA NPOGON | HUCXOAALMIA HUCXOASALMI NPOGOW
(%) npo6on npo6on

5 (6e3y6bITOYHOCTD)

495, unn 25%

92, unu 23%

480, unun 37%

85, unn 19%

10

274, vnn 39%

78, vnn 43%

269, unn 58%

76, wnn 37%

15

180, unn 49%

44, unn 54%

141, unn 68%

60, unn 50%

20

118, unn 55%

42, nn 65%

130, unn 78%

47, vnn 61%

25

14, unn 61%

27, v\ 72%

96, unn 86%

50, unn 72%

30

96, unn 65%

23, unn 78%

55, unn 90%

29, unn 79%

35

85, unn 70%

17, vnn 82%

50, unn 94%

17, vnn 83%

50

142, vnn 77%

37, unn 91%

61, unn 99%

56, unun 95%

75

192, unn 87%

16, unn 95%

17, nn 100%

21, unn 100%

Bonee 75%

254, unn 100%

18, unn 100%

1, wnn 100%

0, unn 100%






OPS/images/1090.png
OnucaHue

Bblunit pbiHOK

MepBeXuit pbiIHOK

HavpeHHoe KonM4yecTBO NaTTepHOB

2549

550

PazsopoTbl (R) B cpaBHeHuUu ¢ npogomkeHnem TpeHaa (C) | 100% R 100% R
CpefHuit pocT LieHbl 46% 27%
N3meHeHne nHaekca Standard & Poor's 500 13% 1%
Kon-Bo gHen fo gocTuxeHns abContoTHOro MakcuMyma 267 74

Kak yacto meHsieTcsl TpeHa? 58% 44%
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Onucanue Bhb14nit piHOK, MeaBexui peiHOK,  Bbiumii peIHOK,

BOCXOAAWMIA BOCXOAAWMIA HUCXOAAWMIA
npoboi npoboi npoboi
TpeHa uameHeHus obbéma B 71% cnyyaes B 74% cnyyaes B 69% cnyyaes
BOCXOARALLMIA BOCXOARALLMIA BOCXOARALLMIA
MponsBoguTEnBbHOCTL NATTEPHOB Ha PACTYLLEM TPEHAE 41% 24% -15%
obnbéma
MponsBoguTenbHOCTL NATTEPHOB Ha NaAaloLeM TpeHae 44% 21% -14%
obbéma
[MponsBoaMTEnBHOCTL Ha BbICOKOM 06bEMe B AeHb npoGost  43% 24% -16%

[MponsBoguTenbHOCTL Ha HU3koM 06béMe B AeHb npoBos  40% 21% -12%
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Ann Taylor (Retail (Special Lines), NYSE, ANN)
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PaﬁBOpOT “nu npogomKeHne

PeliTuHr NponsBoanTenbHoCT!

TpOLIEHT NaTTePHOB, He AOCTUraIOLLMX YPOBHS Ge3yBbITOYHOCTH
CpeaHuii pocT LigHbI

TpeHn nsmeHeHns obbéma

Koppekuyn

[pOLIEHT NaTTepHOB, AOCTUraIOLLIX LIEHOBOTO OPUEHTIPA LieHs!
CmoTpuTe Takxe

B cpeaHecpouHolt
nepcnekTuBe Bblube
NpoAoITKeHMe

39 (nocnegHui) us 39
21%

29%

Hucxopswui

57%

65%

PombosuaHoe gHo
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ASA Holdings (Air Transport, NASDAQ, ASAI)
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MakcumankHoe cHikeHue LieHbl (%) Bbiumit peIHOK MeaBexuii peIHOK

5 (6e3ybbIToHHOCTD) 74, unm 9% 10, unn 3%

10 183, unm 30% 32, unm 13%
15 155, unm 49% 37, unu 24%
20 125, unm 64% 69, unu 46%
2% 80, unm 73% 29, unu 54%
30 72, um 82% 39, unm 66%
35 47, vnmn 87% 26, unu 74%
50 85, unm 97% 52, unm 90%
75 22, unn 100% 28, unn 99%

Bonee 75% 0, unn 100% 3, unn 100%
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Onucanve

Blri puiHOK,

Meansexuit peiHok,

Blrui puiHOK,

Measexuit peiHok,

BOCXOARWNA BOCXOARWNA HUCXoAAWNA HUCXoARWNA
npoboii npoboii npoboit npoboii
Hanpagnerue npoGos 857% cnyuaes B 48% cnyuaes B43% cnyvaes B 52% cryuaes
BoCXoaAUHiE BoCXoaAUHiE HCXOAAUA HCXOAAUA
MpovasoguTensHocTs npoboes, L 7%, L 13%, L-8%, L -15%,
BosHiKatouytx B6nan 12-wecauroro M 7%, M 8%, M-6%, M-12%,
wunmyma (L), cepeautbl (M) H7% H10% H-5% H-5%
wakchmyma (H)
MpovasoguTensHocTs npu Hannumm rana s 7% 1% 5% -15%
neHs npo6os
TpOVaBOLUTENLHOCTL NP OTCYTCTBIN 7% 10% 6% 12%
rana 8 aeHb npo6ost
CpepHuit paawep rona $041 $045 $0,67 $1,07
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Flightsafety Intl. Inc. (Aerospace/Defense, NYSE, FSI)
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Alcan Aluminium (Aluminum, NYSE, AL)
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Cisco Systems, Inc. (Computers & Peripherals, NASDAQ, CSCO)

HUCXORALMIA TpeyronkHMK

I"l it
g, 3 lu;\T BuiwepacnonoxeHH
Wi Petace
| conpoTuenexHus

| (il
",

!
"

u[lh‘{l ‘
||I|‘“I“] \
Il“"'lﬂlh " flh.li"l u"m“
b |n' W

L

Koppexuus

00 CeHT Okt  Hos6 [ek Aue 01 des Mapt Anp Mai WioHs





OPS/images/618.jpeg
Bb14nit peiHOK

MepnBexuit pbiHOK

Paasopo‘r nnun NpoaomxkeHne

PeitTuHr nponasoauTenbHOCTH

[MpOLIEHT NaTTEpHOB, He AOCTUratOLIMX
YpoBHs Ge3ybbITouHOCTH

CpenHuii pocT LigHbl

TpeHn uameHeHus obbEMa

Koppekuwm

TTpOLIEHT MaTTEPHOB, AOCTUTAIOLLMX
L{eneBoro OpueHTUpa LigHs!

CwmoTpuTe Takxe

B gonrocpoyHoli nepenekTve bbiumit
paasopotT

9us 39

7%

47%
Huexopsiwmin

B 66% cnyuaes
1%

Yaluka ¢ pydoit, ronosa 1 nneum,
3aKPYrMEHHbIE OCHOBaHWSI, TPOHOE HO

B cpeaHecpoyHolt nepcnekTvise
6BbIunii passopoT

6u3 20

12%

32%
Huvcxopswmit

B 67% cnyvaes
45%
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Allegheny Ludlum Corp (Steel (General), NYSE, ALS)
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OnucaHue Bblumii pbiHOK | MefBeXuit pbIHOK

HanpgeHHoe Konn4yecTBO NaTTepHOB 1997 1678

PazsopoTbl (R) B cpaBHeHUM ¢ npogomkeHuem TpeHaa (C) 64%R,36% C | 69%R, 31% C

MpoussoanTENbHOCTb NATTEPHOB pa3BopoTa/NpofomKeHns TpeHpa | 38% R, 41% C | 32% R, 32% C

CpepHuit poCT LieHbI 40% 32%
MN3meHeHune nHpekca Standard & Poor's 500 8% 5%
Kon-Bo gHeit 10 AOCTUXEHUS aGCONOTHOrO MakCMMyma 74 47

Kak yacto meHsieTca TpeHa? 53% 50%
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Airborne Freight (Air Transport, NYSE, ABF)
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Mokazatens.

Obeyxaetue

BrewHn eu
HepensHuii rpak

flsa cuexHbiX BOCKOAYX
eHoBbiX wina

Obvem

Hanpasnetie pobos,
noATeepKaeHIe

Wupte pgea nocnefioaTensHo ChHOPMMPOBABLUMXCA LEHOBLIX WNNA, MaKCHMYMbI KOTOPbIX
TIOAHANHCS HAUUTENISHO BLlLIE OKDYXBIOLLYIX HEIeTkHBIX CBevei

MaTTepHbi €Tpy600GpasHan BepLIMHAY CYIECTBYIOT U Ha JHEBHOM LEHOBOM rpaciike, HO Ha
HelenbHLIX rpachwkax oHyt paboTaioT Ny, VcnonkayiiTe HegensHIi Taiimdperin

HaiigyiTe 782 CMeXHLIX BOCXOAALLYX LIGHOBbIX WiNa. LieHOBbIe WMl B NATTepHe AOMHb BuiT
HEOBLIUHO BHICOKMM, BilLe, YeN BOBLLMHCTEO BOCKORAWMK WWTIOB B TeveHue roga. [sa
HUCKOQALYIX LNNA NATTepHA AOMKHLI YETKO BLIAENATHCA Ha (hoHe Bcero MNpaiic SkweH, a
MaKCUMYMB! NPALIRYLLE U NOCTERYILLe HeleNbHbIX CBedeit AOMKHbI HAXORUTLCA B6AMIN
MIHIMYMOB €TPY6 (CBeUeit C BOCKORALYMM WHnaMy)

BOMbLMHCTEO (86%) CTpyGOBHIHbIX BEPLLIHY UMEIOT 06LEM BbilLe CPEAHero o MeHbLLel Mepe
Ha OBHOM U 0BOUX WHNax, HO 3TO He ABNAETCA 0BA3ATENbHBIM YCTIOBHEM.

Mpoboi, 110 oNpeAeneHItio, ABNASTCA HICXOARLIM: LieHa JAKPLIBAETCA Hitke Gonee HASKOTO
MUHUMYM 13 ABYX WiNOB. [laHHbIA rpadinieckii NTTepH CHMTAETCA AefiCTBMTENbHO
«TpYGOBHAHOI BEPWIMHOIN, TONLKO KOTJ1A LieHa COBEPIAET HUCXOAALLW MPOGOF
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MpoussBoanTeNbHOCTL NPU  Hanuuum rana B | 35% 23% -14% -21%
AeHb Npo6ost

Mpon3BoanTENbHOCTL MPU OTCYTCTBUM rana B | 34% 27% -12% -19%
AeHb Npo6os

CpepfHuit pasmep rana $0,38 $0,24 $0,40 $0,50






OPS/images/374.jpeg
M ¥© C 18M MW C 19M W©Nn C ~





OPS/images/799.jpeg
TakTuka Toprosnn

Murepnperauus

Tpasuno natepenis

Hicxonauit Tper

[lomocpoutsie BocKopAue
Tpemgsl

Koppexuyn socxopauiero

Tpenpa

PagweyetHe yposis cTon-
foce

ViatepsTe BbICOTY naTTep €TpYGOBUAHAR BEPLIMHAY U BHINTHTE 66 U3 LeHbi npoBos. B
HkHeA TBNAUE NOKANAH NOKAJATENh YCNEWHOCTA NPABMNA  SMEPEHMR C
UCTONS30BaHIEM PaSTHHLIX IHAUSHAI BHICOT NATTEpHa.

HawBones MpoRyKTHBHsle (TpyGOBUTHbIE BSpLIMHSID BOSHAKAIOT B HAYane HHCORALYX
Thenaos. Liewa oTcranBaeT BBepx, (OpMMpYeT (TpyGoBHAHYIO BapINHYY, @ SaTem
8030GHOBNAET CBOTt HHCKORALITE TPEH,

Ecn €TpyGOBHAHaN BepUIHa) MOABNASTCR B BOCKORALIEM TPEHAE B TedeHite 10fa W
6oniee, TO OHA MOXET CHTHATUUOBATH O PAI|OPOTE HHCXORALETO TpeHda Ha
BOCKoRAUL. BygsTe OCTOpOXHe, MOTOMY 4TO CTPYBOBMAHHIE BEPWHHbI) WHOTAA
DOPMMPYIOTCR MPeX{3eBPemeHHO, 33 2-5 MEcAes Ao pasBopoTa

TpyBOBHAHLIE BSPLIHED 4aCTO NORBROTCA B BOCXORAYIX TPeHaaX. OHit CHTHanGHpYIoT
0 KpATHOCPOUHOF CABOCTH, KOTAA TPEHA PASBOPAIBAETCR W ABIKETCH BHIS. TO MOTYT
GLITe NPHOBITSHBIE KPATIOCPONHIS ABHHGHI

Cw. Tabnyy 33.7.

Cogett! Cwm. Teker.

Onucanne Bb14mit puIHOK Mengexui puiHok
TIpOLIEHT AOCTVXEHUR LIeNIeBoro NIOka3aTeN MoMOBHHb! BLICOTH!  80% 8%

TIpOLIEHT AOCTIXEHWR LeNeBoro NOkadaTens MonHOM BLICOTE!  54% 55%

TIpOLGHT FAOCTHKEHUR ABORHOR BHICOT! 2% 2%

TIpOLEHT AOCTHXEHHR TPOIiHOM BHICOT! 10% 12%
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MakcuMankHblit pocT unn  Bbiumil peIHOK, MepBexuii peiHOK,  BbI4uit pbiHOK, MeaBexuii pbIHOK,

CHIKeHme LeHbl (%) BOCXOASAWMNA BOCXOASAWMNA HUCXOAAWMNIA HUCXOAAWMNIA
npo6oit npo6oit npo6oit npo6oit

5 (6e3ybbIToHHOCTD) 163, unm 22% 34, um 22% 151, unm 23% 28, unu 13%
10 92, unm 35% 28, unu 39% 145, unm 46% 33, unm 28%
15 59, unm 43% 23, unu 54% 85, unu 59% 38, unm 46%
20 56, unm 50% 12, unn 62% 86, unm 72% 14, unn 52%
2% 34, unm 55% 10, unun 68% 58, unm 81% 27, wnu 65%
30 41, unn 60% 8, unu 73% 38, unm 87% 16, unn 72%
35 28, unm 64% 7, vnn 78% 26, unu 91% 16, unn 80%
50 99, unm 78% 13, unun 86% 44, vnm 97% 30, unm 94%
75 54, urm 85% 12, unn 94% 15, unn 100% 14, unn 100%

Bonee 75% 111, unn 100% 10, unn 100% 2, unm 100% 0, unu 100%
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Onucanme Bocxoasiumi npoboii___Hucxoasiumit npoboit

MpoussoauTenLHoCTL
1990-e r. 55% -16%
2000-e rr. 59% -10%
2010-e 1. 38% -12%
HecocToaTensHocTe
1990-e r. 12% 41%
2000-e rr. 11% 38%

2010-e 1. 24% 21%
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Onucauue Bbiumii peIHOK MeaBexuii peIHOK

Bepumna nattepHa 4% 1%
CepeavHa natrepHa 22% 15%
[lHo natTepHa 69% 62%
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ADTRAN Inc (ADTN)

07 WioHb Wionb  Asr CeHt OKT Hos6 ek fAnuB08 ®eB Mapt Anp Maii
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Onucanne

Bbiumii ppiHOK

MepBexuii pbiHOK

Tpou3B0AUTENbHOCTS NP B0MEE HISKOM NIEBOM OCHOBAHMN
Tpov3B0AUTENbHOCTS P G0MeE HISKOM NPABOM OCHOBAHIM
TPOM3BOAUTENLHOCTS MDA PaBHbIX OCHOBAHMSX
Mpovu3soguTensHocTs Npi Gonee BbicoKoM 0BbEME Ha nesom
OCHOBaHIN

Mpov3soguTensHocTs npi Gonee BbICOKOM 0BBEME Ha npasom
OCHOBaHMN

Megana gHeii 0T CTapTOBOI LieHbI 0 NEBOTO OCHOBAHIUA
Mefuana gHeii 0T pasoro ocHoBaHuA 40 aBcontoTHoro
MaKciMyMa

TPoU3BOAUTENLHOCTS NP GOMbLIOM MOABEME LeHs! MEXLY
OCHOBAHMSIMY

TPOM3BOAUTENLHOCTS NP HEBONBLLIOM NOJBEME LiEHS! MEXAY
OCHOBAHMSIMM

MepnuatHbli NOABEM LieHbI MEX/LY OCHOBAHUAMU

46%
47%
38%
45%
49%

22
92

48%

44%

14%

29%
30%
34%*
31%
21%

2
51

30%

2%%

26%
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Brinker International (Restaurant, NYSE, EAT)
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Onwucanne

BbI4mit pbIHOK

MepBexuit pbIHOK

TpOLEHT OCTVKEHNS LieNeBOro nokasaTens NonoBHHLI
BbICOTHI

TpOLEHT JOCTVKEHWSA LIENeBOro NokaaaTensi NoMHON BbICOTb!
TpOLEHT JOCTVKEHWS ABOIIHOM BBICOTbI

TpOLEHT JOCTVKEHUS TPOIHOI BBICOTbI

83%

62%
36%
20%

81%

62%
31%
19%
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Onucarme Bocxopauii npoboii _ Hucxopsupii npoboii
HalfeHHoe KOTM4ecTBo MarTepHos 551 455
Pagaopors! (R) 8 cpaskenin c npogomKervien  25%R, %R,
pensa (C) 75%C 2%%C
lpousBOmHTENHOGT: pagaoporoB/pogomKeHs  47% ana R, -15% ana R,
et 4% g C -14% gna C
Chepuii poct wni chixeAe 43% -14%
Vawereie wrperca Standard & Poor's 500 12% 2%

Kon-50 aweit g0 AocTinxesa abconiaTkoro %3 51
VaKCHyIa T KMy

Ka vacto mexnercs tpena? 55% 25%
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Albertsons Inc. (Grocery, NYSE, ABS)
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Onucanve

Bll4mit puIHOK,
BocxoasLuil npo6oit

Meansexui peiHok,
BocxoasLuit npo6oi

Bll4mit puIHOK,
HUCXOARAWMI NpoBoit

Bepuwna narTepHa
Copepvia narTepHa
[ivo natrepra

71%
24%
5%

71%
19%
2%

3%
18%
70%
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OnucaHue Bblunii  pbiHOK, | MeaBeXui PbIHOK, | Bblunii  pbiHOK, | MeaBeXuit pbiHOK,
BOCXOAALMMA BOCXOAALMMA HUCXOAALMUMN HUCXOAALMMN
npo6on npo6ou npo6on npo6ou

TpeHA usmeHeHns o6bema B 84% cnyvaes |B 82% cnyyaes B 86% cnyyaes |B 84% cnyvaes
HUCXOAALMIA HUCXOAALMI HUCXOAAWMIN HUCXOAALMI

Mpou3ssoanTenbHOCTL 33% 24% -N% -21%

naTTepHOB  Ha  pacTyliem

TpeHae o6bema

Mpou3BoanTENbHOCTD 35% 26% -12% -19%

naTTepHOB  Ha  najaioliem

TpeHae o6bema

Mpou3soanTenbHOCTL Ha | 36% 27% -13% -19%

BbICOKOM O6beMe B [eHb

npo6os

Mpou3BoANTENBHOCTL Ha | 32% 25% -12% -20%

HW3KOM o6bemMe B ieHb Npo6os
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Xapakrepuctuka lMpouzeoanTENBEHOCTL

HesHauuTenbHas pasHiLa MEeXZy LIEHOBBIMU YPOBHSIMY BEPLUVH 13%
Borbluas pasHuLa MEXay LIEHOBLIMU YPOBHSIMM BEPLUMH 17%
MegvatHas pasHuLia MexXay LEHOBBIMM YPOBHSMU BEPLUMH 1%

Bonee Huakas nesasi BepLunHa 15%

Bonee Hu3kas npagast BepLUnHa 16%
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Taxtura toproamt

Uiepnperauymn

pabno navepesinn

Orkpuisaiire AMAHyIo noaMLIIO
s6nan Ha narrepa

Cron-noce A Ak
o

Orkpuisaire Koporkylo noanLo
561131 BepLLIAL NaTTepHa

Cron-noce anA KopoTkoi
o

YacTadHsli MOFLEM wn
CHIKEHME LigHbl

Pasuieletve yposHA cron-focc

Toprosns a HecpaBorasiuix
narrepiax

PaccuHTaiTe BHCOTy NaTIEpHa: DALY MEXY HaMBLICLII NAKGMYNOM 1
HaUMEHS LI WHUVYMOM NaTTEpHa «pacLIMpAIOIaRCA BepuitAay. [loGasre
SHaUGHIS BHICOTHI K GAMONY BLICOKOMY MaKCHMYMY B aTTEDHE WA BbI4THTE
SHalGHIAS BHICOTHI H3 CAMOTO HUSKOTO MIHMMYMA 8 NaTTepHe. Peaymbraton
GyReT AANATSCA LeBas LeHa ATA BOCXOMALYX M HACKORALLUX npoGoes
CoOTBETCTBEHHO. B HnKiHel TabIWLe NOKaaHO, Kak YacTo paboTaer Npaso
Wawepess.

KaK TO5KO NOABHTCA «paCLLMPSIOLLAACA BEPLIMHY, NOKYNATE NOCTE TOTO, Kak
L4eHa Bk COBEPLIAT PA3BOPOT Ha HIKHET! SN TEHAA.

Paguewaiite CTon-noce Ka 15 MyHKT0B HiKe KeBomsuworo wiHywa. Eci Lewa
3K PASBEPHETCA, Ba NOMAA BYAET JauALEHa.

Tlpogasaiire, NOCNE TOrO Kak LgHa HaHHET NaAaTs OT MIKCHMYMa Ha Bepxielt
MM TpeHga.

PagewaiTe 0pgep GTON-NoGC Ha 15 NYHKTOB BsILUE NPERbIAYLLETD MAKCUMYIa,
TOGI SALUTHTS CBOI0 MO0 OT PA3B0POTa Lersl. JaAPIBaITE KOPOTKY0
1103LII0, KOT/a USHa Pa3BEPHETCA Ha HUKHEIE NUHWH TDBHA U HaUHET
BBATaTsCA BBepX. [J1A HACKORAETo NPOBOs 3aKpHIBaITTE MOZLIO 10 Mepe
TPHGIIIKEHIA Ukl K LEEBONY YPOBHO Wi MioBOMY YPOBHI0 NOAAEPXKA.

OTKpsIBaiiTe ATHAHYI0 MOSHLYIO, ECT (PACWIMPIOLLARCA BEPLUIHa)
BEMOHCTPMPYET YaCTHHOS MIOHIDKEAHE LgHsl. PACCNOTPHTE BOSMOXHOGTS
ROBBEHS K BaLlei NOINH, KaK TOTSKO LeHa COBEpLIT NpoGof iy
88epx. Ha Gl PLiHKaX SaCTHHOB CHIKEHHE el paboraer B 72%
cnyuaes. Ha Gl pLIAKaX i HCKORALYX TPOBORK YaCTHSHIS TORbEM!
el paboraior & 52% onyviaes

[ MOnyeAHA WHGOPaUAH O PaaMewieHI OpASpa CTON-OCT Ci. Tabmiy 1.7

115 TOprOBMA Ha HecpaGOTaBLLINX NaTTEpHaX sam NoMoXeT Tabnua 1.
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Bb14nii pbiHoK

Pa3BopoT unu npogoseHme

PeiiTvHr npounasoguTenHoCTY

[MpOLEHT NaTTepHOB, He AOCTUTaIOLLMX YPOBHS
6e3ybbITo4HOCTH

CpefHui pocT LieHbl

TpeHp nameHeHus obbema

Koppekuym

[MpoLEHT NaTTepHOB, AOCTUTAIOLLMX LIEHOBOTO
OpHEHTPA LieHbI

CwmoTpuTe Takke

B nonrocpouHoli nepcnekTvBe Oblube NPOLOMKEHNE
3us 39
5%

54%
Hucxopawwi
62%
61%

«Pa3BopoT “ama 1 pasroH’, fHO» 1 «3aKpyrieHHoe
AHO»
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Onucatue BbI4mit peIHOK, BbI4mit peIHOK, Mensexuit peIHOK,

BOCXOAAWMMI HUCXOAAWMI HUCXOAAWMI
npo6oit npo6oit npo6oit
HaligeHHoe Konn4ecTBo naTTepHoB 477 1118 452
PasBsopothl (R) B cpaBHeHUn ¢ npofomkeHnem TpeHaa  69% R, 31% C 21%R,79% C 15%R, 85% C
©
[Mpon3BoANTENBHOCTL NATTEPHOB 49% R, 44% C -15% R, -16% C -20% R, -22% C
pa3BopoTa/NpoAoIKeHIs TpeHaa
CpefHuiA POCT UMK CHIDKEHNE LieHB! 47% -16% -22%
Wamenenue nHgexca Standard & Poor's 500 15% -2% -10%
Kon-Bo Hel! A0 [OCTUKEHUS aBCoMoTHOrO Makcumyma 331 56 31

unn MUHUMyMa
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Air Products and Chemicals Inc (Chemical (Diversified), NYSE, APD)

WioHb 95 Wionb Asr CeHT OkT Hos6 ek fHB 96 des MapT
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Air Products and Chemicals, Inc (Chemical (Diversified), NYSE, APD)
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Frontier Airline, Inc (Air Transport, NASDAQ, FRNT)
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Cornerstone On Demand Inc (CSOD)

\4‘\"“"&‘%&0 -

i WA 5
'W‘rl' Hﬁgﬁ L\ﬁ‘! |






OPS/images/869.jpeg
Onucanne Bocxopswwit npo6oit

Bepuwira narTepHa 2%
Copepvia narTepHa 2%
[ivo natrepra %
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Onucanve

Bocxopswwit npo6oit

Hucxopswwi npo6oi

Hanpasnere npo6on

TlpovgBopMTensHoCTS MPOG0es, BogHKaloUX Boai 12-
wecauHoro wwHmmywa (L), cepenyrel (M) wnn
wakcumywa (H)

BO3HHKHOBEHYIE KOPpEKUHA/OTKATOB

Cpepvies Bpen [0 Havana KoppexyloTkaTa

Cpepvies Bpen [0 3a@epLISHHA KOppeRyHIOTKTa

CPpep#Hil POCTICHITKEHHE LEHS! ATTA NATTEPHOB C
KoppexuusMmloTKaTa

CPpefHit POCTICHITKEHHE LeHs! ATA NaTTepHoB Ges
Koppexyui/orkaTos

TeHAGHLIA Kk BOSOGHOBTIEHHIO LGHOBOTO ABHNEHIA B
NpoueHTax

TIpOVSBORVTENSHOCTE MpH HaMWAMM raMa B fHs POGOR
TTpOVSBORVTENISHOCTE MpH OTCYTCTBHM 1311a B Aeks MPOGOR
Cpepwi paswiep rana

B 51% cnyaes BOCKoRALA
1 39%, M 36%, H 32%

B 56% cnyuaes
5% 3a 5 et
11 rein

30%

39%
60%
48%

32%
50,74

B 49% cnyaes HHOKORA
L -15%, M -12%, H 5%

B 64% cnyaes
7% 3a 8 et
14 et

1%

-19%
4%
-14%

4%
5081
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MakcumanksHoe cHKeHMe LeHbl (%)  Huexoaswuit npoGoi

5 (6e3ybbITOYHOCTL) 142, unn 21%
10 169, unn 47%
15 92, unn 61%
20 79, unmn 73%
25 53, unn 81%
30 35, unu 86%
35 33, um 91%
50 40, unn 97%
75 18, unm 100%

Bonee 75% 1, um 100%
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Pa3BopoT unu npoomkexie

B kpaTkocpo4Ho/i nepcnekTUBe MefBexKui passopot

PeiiTuHr NponaBoAuTeneHOCTH

TpoLiEHT NaTTepHOB, He AOCTUraKLX
ypoBHs 6eayBbiTouHoCTU

CpepHee nageHme LeHs!

TpeHa usmeHeHus obbéma

Orkatsl

TpoLieHT NaTTepHOB, AOCTUTAIOLLMX
Lienesoro op1eHTUpa LigHs!

CMmotpuTe Taike

1213 36
20%

16%
Hucxoaswmit

B 65% cny4aes
43%

[BoitHble BeplumHbl «Afam 1 Afam», ABOiHbIE BEpLUMHBI «AdaM 1
Esan, ABoliHble BeplunHbl «EBa n Agam»






OPS/images/415.jpeg
il
E






OPS/images/920.jpeg
Onucanue

Bocxoasiumit npoGoi

Hucxoaswwmit npoGoit

1990-e rr.
2000-e rr.
2010-e rr.

1990-e rr.
2000-e rr.
2010-err.

MpoussoauTensHocTL
38%
54%
42%
HecocTostensHocTs
1%
10%
12%

-15%
-13%
-16%

24%
22%"
22%"
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Onucanue Bh14uit peiHok

MpoussoanTensHocTL
1990-e rr. 55%
2000-e rr. 2%
2010-err. 49%
HecoctositensHocts
1990-e rr. %
2000-e rr. 5%

2010-err. %
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Big Lots Inc. (BIG)
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OnucaHue

Bblunit PbIHOK,

npo6o#u BBepx

Mepgsexwuii PbIHOK,

npo6oi BBepX

Bbluni PbIHOK,

npo6oi BHU3

MpoueHT

AOCTUXEHUA

3HaYeHWsi NOMHOW BbICOTbI

uenesoro

62%

53%

29%
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OnucaHue

Bblumnit pbiHOK

MepaBexui pbiIHOK

LOocTuxeHne LeHon Touyku ETA n nuHum EPA

36%

He namepsinocb

LocTuxeHue ueHon nuHumn EPA 37% A%
CpabaTbiBaHue CToMnos 56% 44%
ABCONIOTHBIN MUHUMYM 7% 14%
Touka 1 68% 76%
Touka 2 27% 37%
Touka 3 86% 92%
Touka 4 51% 57%
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Arrow Electronics Inc (Electronics, NYSE, ARW)
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MakcumanbHbIi pocT ueHbl (%) Bb14nit pbiHoK

5 (6esybbITo4HOCTB) 48, unm 5%
10 68, nm 13%
15 95, urm 23%
20 71, um 31%
25 72, urn 39%
30 54, urm 45%
35 53, um 50%
50 132, urm 65%
75 128, urm 79%

Boree 75% 192, urm 100%
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Intuit Inc (INTU)

18 Hos6 Aex  fAnuB 19 des  Mapt Anp Mai WioHb  Wionb Asr. Cent Okt
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JDS Uniphase Corp. (Precision Instrument, NASDAQ, JDSU)
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Onicare Bocxopsyii npo6oi Hutcxopauyii npoboii

BepunHa naTiepHa 4% %
Cepeania 2% 17%
Jiwo natepta % 0%
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BbI4by 1 MeBeXbN PhIHKA

Pa3sopoT M NPojjoIIKeHMe

PeiTUHI MPOM3BOUTENBHOCTI

TpOLiEHT NaTTEPHOB, HE AOCTUTAIOLLUX YPOBHS
6e3ybbiTouHOCTH

CpesHuin pocT LigHb

TIpOLIEHT NaTTEPHOB, OCTUTAIOLLUX L{EHOBOTO
OPUEHTUDA LieHbI

CMoTpuTe Takke

B 10n1rocpO4HOIA NepenexTuBe Gbiumit passopoT
OrcytereyeT
0%

386%"
86%

TpaMnnuH NS NPLIKKOB B By
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OnucaHue Bblunii PbIHOK, | MeaBeXuin PpPbIHOK, | BbluMit pbiHOK, | MefBeXUI PbIHOK,
BOCXOAALMMA BOCXOASALMUMI HUCXOAAWMNA HUCXOAALMMA
npo6ou npo6on npo6on npo6ou

Mpou3BoAnTENBHOCTD 42% 32% -15% -19%

BbICOKOr0 naTTepHa

Mpon3BoanTENbHOCTL 27% 21% -10% -19%

HU3KOro NaTTepHa

MepuanHas  Bbicota B[ 10,1% 18,3% 1,4% 19,0%

NpoLeHTax OT LieHbl NPo6ost

MpoussoanTenbHOCTL 31% 19% -12% -19%

y3KOro natrepHa

Mpou3BoAnTENBHOCTD 38% 33% -13% -19%

LUIMPOKOro NaTTepHa

MeawnaHHoe 3HauyeHue | 35 gHen 37 pHeit 35 pHeit 36 aHein

WMPUHbBI
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Bbiumii peIHOK

MeaBexuii peIHOK

Pas3BopoT unu npogionKeHine

PelTUHr NPOM3BOAMTENBHOCTH

TpOLEHT NaTTepHOB, He AOCTUraoWX
YPOBHSs be3yObITOYHOCTH

CpefiHee CHIDKEHME LieHb!

TpeHa nsmereHus obbema

TpOLEHT NaTTepHoB, JoCTHralowX
LENEBOT0 OPUEHTHPA LiEHbI

CmoTpuTe Takke

B KpaTKOCPOUHOY NEpCreKTUBE MeIBExMi
passopot

1 (nyuwmi) us 2

9%

19%
Hucxopswmi
54%

B KkpaTkocpoUHoii nepenextvse
MeJIBEXUY Pa3BopoT

1 (nyuwmit) us 2

3%

26%
Hucxopswmi
56%

[1BoliHble BEpLUMHbI (BCe pasHoBMAHOCTV Afiama 1 EBbl), TpyboBUaHbIE BEpLUMHBI
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Onucauue Bocxopsuuit npo6oit Onucauue

Bepumna nattepHa 73% Bepuumna nattepHa
CepenvHa natrepHa 24% CepeavHa natrepHa
[Ho natTepHa 4% [lHo natTepHa
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Fairchild Corporation A (Industrial Services, NYSE, FA)

NOATBEPKAEHNSA

CenT 95 OkT Hos6 Aex AuB 96  deBp MapT Anp Maii WioHb
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Onucanue BbI4mit peIHOK, Measexuin BbI4mit peIHOK, Measexuin
BOCXOAAWMIA PBIHOK, HUCXOAAWMIA PBIHOK,
npo6oit BOCXOAAWMMI npo6oit HUCXOAAWMI

npo6oit npo6oit

HalifeHHoe Konn4ecTso naTTepHoB 573 148 384 173

Passoporthl (R) B cpaBHeHUn ¢
npogomkeHuem Tpetaa (C)

MMpon3BoauTENBLHOCTL
Pa3BopOTOB/MPOACITKEHNS
TpeHaa

CpeaHuii poCT WN CHIDKEHME LieHb!

WameHenue nHgekca Standard &
Poor's 500

Kon-Bo AHeit o AocTKeH!s
MaKcUMyMa Unv MUHAMYMa B
TpeHae

8%R,92%C

6%R, 10%C

9%

2%

10

8%R,92%C

8%R,10%C

10%
2%

31%R,69% C

-5%R,-9% C

-8%
-2%

8%R,92%C

-1%R,-17%C

-16%

-5%

10






OPS/images/738.jpeg





OPS/images/1176.png
MakcumanbHoe cHUXeHue LeHbl (%)

Bblumit pbiHOK

MegBeXwuit pbIHOK

5 (6€3y6bITOYHOCTD)

183, unn 15%

17, unn 5%

10 241, unn 35% | 44, unn 18%
15 194, unn 51% | 40, nunn 30%
20 144, vnn 63% | 45, unn 44%
25 19, unn 72% | 31, unn 53%
30 93, unn 80% | 37, unn 64%
35 89, unn 87% | 28, unn 72%
50 16, unn 97% | 66, unn 92%
75 36, unn 100% | 25, nnmn 100%

Bonee 75%

2, unn 100%

1, 1nn 100%
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Cognex (Precision Instruments, NASDAQ, CGNX)
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Onucanve

Berimi pLiHOK,

Bermi pLiHOK,

Meansexui peiHok,

BOCXOAAWNA HUCXoARWNA HUCXoARWNA
npoboit npoboit npoboit
Tpenp nawerenns obbéma B 57% cnyvaes B 63% cnyvaes B 66% cnyvaes
HCXOAUiA HCXOaAUiA HCXOAAUiA
TpOMaBOAUTENLHOCTL NATTEPHOB Ha pacTyuiem Tperae  43% -16% -23%
obwema
TpON3BOAUTENLHOCTL NATTEPHOB Ha NaaloLen 36% -16% -24%
Tperge obLEMa
TpOM3BOAUTENLHOCTL Ha BLICOKOM 0BLENe B fleHs 40% 16% 4%
npobon
TpOM3BOAUTENLHOCTL Ha Hitakom 0GLEME B ieHs 35% 16% 23%

npotion
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PasgopoT unu npogonxkeHue

B KkpaTKoCpo4HO# NepcnekTMBe pasBopoT MeABeXbLero TpeHaa

PelTUHr NPOM3BOAMTENBHOCTH

TpOLEHT NaTTEPHOB, He AOCTUraloWX YPOBHS!
6e3ybbiTouHOCTI

CpefiHee NajieHme LieHb!

TpeHa nsmereHns obbéma

Otkatbl

TpOLEHT NaTTepHOB, JOCTHTAIOLLYIX LiENEBoro
OpUEHTUpa LieHbI

30u3 36
38%

13%
Hucxopswmit

B 63% cnyuaes
44%
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Onucanne

Bbi4mit peiHOK

Mensexuit peiHOK

HanpasneHue npobos

[Mpon3BOANTENLHOCTL MPOGOEB, BOZHMKAIOLLIAX
B6MMan 12-mecsiuHoro MuHuMyma (L),
cepeauHbl (M) nnm makcumyma (H)

BosHIKHOBEHWE KOppeKLWit

CpefHee Bpemst [0 Havana KoppeKLymM

CpefiHee Bpemst [0 3aBEPLUEHIS KOpPeKLN

CpefHMit pOCT LigHb! fi71st NATTEPHOB C
KoppeKLusMN

CpefHMit pOCT LigHbI fi7ist NaTTepHOB B3
KoppeKLuit

TeHpeHLs K BO30GHOBMEHMIO LIEHOBOTO
[ABVKEHUS! B MPOLIEHTAX

TMpON3BOAMTENBLHOCTL MPU HANUYMK r3Na B fieHb
npoGos

[Mpon3BOANTENBLHOCTL MU OTCYTCTBUM rana B
AeHb npobos

CpeaHuii pasmep rana

100% BocxoasLLMit npoBoit
L 45%, M 46%, H 44%

B 65% cnyvaes
7% 3a 6 gHen
12 pHeit

43%

50%

5%

48%
45%

$043

100% BocXoAsLLM npoBoit
L 30%, M 26%, H 28%

B 66% cnyvaes
8% 3a 6 gHen
11 gHent

25%

33%

65%

32%
21%

$0,76
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Onucauue Bbiumit peiHok,  Measexuit Bbiumit peiHok,  Measexuit
BOCXOZAUWMA  PbIHOK, HUCXOZAWMA  PbIHOK,
npo6oit BOCXOASAWMNA npo6oit HUCXOAAWMNIA

npo6oit npo6oit

TpeHa nsmereHns obbéma B78%cnyyaes B 77%cnyqaes B 84%cnyyaes B 77% cnyyaes
HUCXOAALMA HUCXOARALMA HUCXOAALMA HUCXOAALMA

Mpon3BOAUTENBHOCTbL NATTEPHOB Ha 37% 39% -13% -22%

pacTyuem Tpenze obbema

Mpon3BOAUTENBHOCTb NATTEPHOB Ha 38% 28% -16% 21%

najaioujem Tpexze obbema

pon3BoAUTENBHOCTb Ha BbicOkoM 0bbéMe B 40% 34% -17% -22%

[LieHb npobost
poM3BOAUTENBHOCTb Ha HU3KOM 0ObEME B 34% 24% -14% -21%

[ieHb npobost
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Onicane Blrawi poox,  Meggexdii peiHox, bt purox,  egexati petvox,
BoCXopAUil BoCXogAUil HHCxOpAUi HHCxOpAUi
npoboii npoboii npoboii npoboii

Bepwiwa namepaa 1% 7% % %

Copeua nariepa  24% 20% 18% 8%

Jiwo nartepta 4% % 75% 67%
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Onucanne

Bbiumii ppiHOK

MepBexuii pbiHOK

Mpoy3BOAUTENLHOCTS BLICOKOTO MaTTepHa
Mpoy3B0ANTENLHOCTS KOPOTKOTO MaTTepHa
MefuarHas BbicoTa B MPOLEHTaX OT LieHsl NpoBos
Mpoy3B0ANTENLHOCTS Y3KOTO NaTTEpHa
Mpo3BOANTENLHOCTS WHPOKOTO NaTTepHa
MefuarHoe 3HaueHie WnpuHbI

Mpo3BOAUTENLHOCTS KOPOTKMX U Y3KUX NaTTEPHOB
Mpov3BOAUTENLHOCTS KOPOTKMX U LUAPOKWX NaTTEPHOB
TpON3BOANTENLHOCTS BLICOKUX M LIMPOKUX NaTTEPHOB
TpON3BOANTENLHOCTS BBICOKUX 1 Y3KIIX MATTEPHOB

48%
44%
11,9%
45%
4%
23 pHs
44%
44%
49%
48%

31%
29%
16,2%
30%
30%

21 zeb
30%
26%
32%
29%
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Onucanue Bh14nit peiHok MeaBexuit peiHOK

TpeHa uameHeHus obbéMa B 64% cryyaes HUCXOAALMA B 53% cny4aes Hucxoaswmi
MponsBogMTENBbHOCTL NATTEPHOB Ha PACTYLLEM TPEHAE 48% 47%
obbéma
MponsBoguTenbHOCTL NATTEPHOB Ha NaAatoLeM TpeHae 48% 28%
obbéma
[MponsBoguTEnbHOCTL Ha BbICOKOM 06béMe B AeHb npobost  48% 35%

[MponsBoguTenbHOCTL Ha HU3koM 06béMe B AeHb npoBost  46% 45%
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		Томас Булковски

		ЭНЦИКЛОПЕДИЯ ГРАФИЧЕСКИХ ПАТТЕРНОВ

		Третье издание

		Переведено для сайта Tlap.club

		Наш ТГ канал: t.me/tradelikeaproru

		Введение

		Джим испытывает трудности.

		Он владелец супермаркетов JCB, и его конкурент на другом конце города обходится с ним со зверской жестокостью – вся бухгалтерская книга Джима кишит убытками. Пришло время проявить решительность: компания JCB выходит на открытый рынок. Он направляет свои финансовые потоки на первичное публичное размещение акций, преследуя цель купить своего конкурента и открыть в городе ещё несколько магазинов.

		Благодаря растущей базе продаж влияние Джима позволяет ему договариваться о более низких ценах на продаваемые им канцелярские принадлежности. Он передаёт часть сбережений своим клиентам, что обеспечивает рост его маржи, и инвестирует свою прибыль в строительство новых магазинов и расширение существующих.

		Джим звонит своему другу Тому и рассказывает ему о планах расширить деятельность по всему штату. Они некоторое время беседуют и обмениваются бизнес-тактиками о том, как лучше управлять развитием своего бизнеса. По завершении телефонного разговора Том решает провести собственное исследование компании JCB. Он посещает несколько магазинов и везде видит одну и ту же картину: переполненные парковки, люди везут полные тележки товаров и очереди у касс.

		Он опрашивает нескольких клиентов, пытаясь получить представление о демографической статистике. В нескольких магазинах он даже беседует с поставщиками, пока те разгружают свои товары. По возвращении в офис он тщательно анализирует финансовые показатели и смотрит на конкурентов. После тщательной проверки он даёт указание своим торговым партнёрам покупать акции по цене не выше 10 $ за акцию.

		Как только начинают распространяться новости о планируемом расширении, улица впадает в панику. Глупо расширяться в рамках вяло развивающейся экономики, когда вокруг маячит рецессия, а по мнению некоторых новостных агентств, это даже преступно. Акции падают ниже 10, и команда Тома делает ход. Они покупают максимально возможное количество акций, не возбуждая подозрений. Цена на акции растёт до 11, затем до 12 и округляется до 13, после чего начинает падать.

		Проходит несколько месяцев, а экономические перспективы столь же мрачны, как и всегда. Акции падают ниже 10. После того, как Том связывается с Джимом, чтобы узнать последние новости, команда Тома покупает ещё. Это лёгкая победа, поскольку инвесторы готовы избавиться от акций, особенно по мере приближения продаж ценных бумаг для уменьшения налогового бремени в конце года.

		Шесть недель спустя компания публикует показатели продаж JCB: они оказались выше ожидаемых. За считанные минуты акции выросли на 15% и закрылись по цене 10,75. И это только начало. Шесть месяцев спустя становится ясно, что экономике никогда и не грозила рецессия, и все видят впереди период бурного роста.

		Цена акции достигает 20.

		Проходят годы, акция несколько раз испытывает дробление, приближается сезон отпусков. Том беседует с несколькими покупателями, покидающими супермаркеты JCB, и обнаруживает, что все они жалуются на одно и то же: на полках отсутствуют рекламируемые товары.

		Том продолжает исследование и обнаруживает серьёзную проблему с дистрибуцией прямо в разгар сезона продаж. Компания JCB перегружена работой, и у неё просто-напросто отсутствует инфраструктура, которая поддерживала бы добавление одного нового магазина каждую неделю.

		Том понимает, что пора продавать. Он даёт указание своему торговому отделу немедленно продавать акции JCB, но не менее, чем по 28,25. Они ликвидируют около трети своих активов, прежде чем акции падают ниже минимума.

		Поскольку это период отпусков, по всей видимости, все находятся в покупательском настроении. Начинающие инвесторы запрыгивают в рынок по выгодной, по их мнению, цене. В игру вступают крупные брокерские дома и расхваливают акции, но Тому виднее. Когда акции восстанавливаются до своего прежнего максимума, его торговые партнёры продают оставшуюся часть своих активов. Акция достигает максимума, и её цена округляется. В течение следующих полутора месяцев акции медленно дрейфуют вниз. Нет никакого наплыва для выхода из рынка – просто медленное течение, пока умные деньги тихонько сворачиваются и идут дальше.

		Затем просачиваются новости о плохих продажах в период отпусков. Начинают ходить слухи о проблемах с дистрибуцией, ошибках в

		мерчандайзинге и проблемах с денежными потоками. Брокерские фирмы, которые всего несколько недель назад расхваливали данные акции, теперь советуют своим клиентам продавать их. За ночь акции упали на 39%.

		Один или два аналитика говорят, что акции перепроданы, что это ситуация временного снижения цены и инвесторы должны добавиться к своим позициям. Многие любители покупать на низах следуют советам своих брокеров и покупают данные акции. Но это большая ошибка. Энтузиазм покупателей ненадолго толкает цену вверх, а затем начинается новый раунд продаж. Каждый день акции падают немного ниже, поглощая их, как волны, омывающие замок из песка. За 2 месяца акции падают ещё на 30%.

		По результатам следующего квартала супермаркеты JCB объявляют, что их прибыль, по всей видимости, окажется значительно ниже согласованных прогнозов. Акции падают ещё на 15%. Компания пытается исправить проблему с дистрибуцией, но это оказывается не так-то просто. Она решает прекратить расширение и сосредоточиться на прибыльности существующей сети магазинов.

		Спустя два года Том открывает биржевой график. Акции JCB упали так сильно, словно компания прекратила свою деятельность. Он звонит Джиму и обсуждает перспективы супермаркетов JCB. Джим с энтузиазмом рассказывает о новой концепции розничной торговли под названием «торговля через Интернет». Он в восторге от возможности продавать канцелярские принадлежности через Интернет, не прибегая к постройке физических магазинов. Имеется некий риск, поскольку Интернет-сообщество находится в зачаточном состоянии, но Джим прогнозирует, что спрос будет быстро расти. Том впечатлён, он проделывает домашнее задание по исследованию рынка и вскоре снова покупает акции JCB.

		Инвестиционные следы

		Если вы представляете себе ценовое движение акций супермаркетов JCB, вы можете распознать в них три графических паттерна: двойное дно, двойная вершина и прыжок дохлой кошки. Для компетентных инвесторов графические паттерны – это не волнистые линии на ценовом графике, а следы, оставленные умными деньгами. Следы – это всё, за чем им нужно следовать, пока они набивают свои карманы всё бо́льшими и бо́льшими богатствами.

		Другим же, таким как Том, требуется проделать тяжелую работу и изрядно побегать, прежде чем они отважатся открыть позицию по тем

		или иным акциям. Именно они и оставляют эти следы. Это умные деньги, которые устанавливают правила игры – игры, в которую может играть каждый. Это называется инвестирование.

		Независимо от того, решите вы использовать в своей торговле технический или фундаментальный анализ, полезно знать, что думает на этот счёт рынок. Стоит поискать следы. Эти следы вполне могут отвести вас от обрыва и помогут вовремя избавиться от той или иной акции. Те же ноги, которые оставляют эти следы, могут дать вам пинок под зад, побуждая вас воспользоваться многообещающей инвестиционной возможностью.

		Эта книга даёт вам инструменты для обнаружения следов: куда, согласно их прогнозам, может пойти данная акция, как далеко она пойдет и насколько надёжным является этот след. Инструменты не сделают вас богатым – инструменты редко делают такие вещи. Но они являются инструментами для получения бо́льшего богатства. Используйте их с умом.

		База данных

		Позвольте мне рассказать вам об акциях, которые я использовал для составления статистики в этой книге.

		Было использовано 1396 акций, большинство из них анализировались в интервале с июля 1991 года и до 2020 года.

		Не все акции охватывали весь этот период.

		Некоторые акции больше не торгуются. Важно включить информацию о том, что происходит, когда компания становится банкротом или сливается с другими компаниями.

		По всем акциям использовались данные о ценовом движении на дневных графиках (внутридневные графики не использовались), но некоторые главы используют данные недельных или месячных графиков.

		Большинство графических паттернов добавлялись в режиме реального времени, ежедневно, по мере поступления новых данных. Это позволяет избежать упреждающей систематической ошибки (где я могу видеть только те паттерны из каталогов, которые хорошо себя отработали).

		Добавление данных в режиме реального времени осуществлялось в течение более 20 лет.

		Все акции корректировались на дробления до тех пор, пока я активно следил за ними.

		По мере добавления в базу данных новой акции, она, вероятнее всего, корректировалась поставщиком данных по выплатам

		дивидендов. Тем не менее, я не корректирую акции, которые использую в своей базе данных для получения дивидендов.

		Акции становятся частью базы данных при условии, что они торгуются выше 5 $ за акцию (обычно), не торгуются слабо (мне нравится видеть ежедневный объем свыше 100 000 акций) и имеют сердцебиение (иными словами, у них разумный годовой торговый диапазон от максимума до минимума).

		Рыночная капитализация варьирует в зависимости от трёх категорий компаний (малых, средних и крупных).

		Большинство выбранных акций являются акциями американских компаний, которые торгуются на биржах NYSE или NASDAQ.

		Тестирование графических паттернов

		Как протестировать графические паттерны? Ответить на этот вопрос нелегко. Если вы используете общедоступное программное обеспечение, которое тестирует торговые стратегии, вы будете вводить правила для моделирования паттерна «двойное дно», например. Когда цена закрывается выше вершины паттерна, это даёт сигнал для входа, поэтому программное обеспечение имитирует покупку.

		А что по поводу сигнала для выхода? Когда следует продавать? Должны ли вы использовать ордер стоп-лосс, или сигнал от MACD, или даже простое пересечение со скользящей средней? Нет. Почему нет? Потому что в этом случае вы тестируете не графический паттерн, а то, насколько хорошо работает ордер стоп-лосс, MACD или система пересечения цены со скользящей средней.

		Итак, для решения задачи тестирования я изобрёл два инструмента, которые называю «абсолютный максимум» и «абсолютный минимум».

		Давайте посмотрим на график, чтобы я мог объяснить, как работает данный статистический показатель, применяемый в этой книге. На рисунке В.1. показаны два графических паттерна: «двойное дно» и «голова и плечи, вершина». Сначала давайте рассмотрим «двойное дно».

		Торговля на «двойном дне»

		Этот паттерн формируется в точках A и B, двух долинах, которые опускаются вблизи уровня одной и той же цены. Сигнал для покупки появляется, когда цена закрывается выше верхней части паттерна. Верхняя часть паттерна находится в точке C, а сигнал для входа

		(на пробой) происходит в точке D, когда цена закрывается выше верхней части двойного дна. Вход в рынок осуществляется на следующий день по цене открытия, которая составляет 17,06.

		Допустим, вы используете традиционное программное обеспечение и размещаете ордер стоп-лосс на цент ниже минимальной цены в точке B, которая составляет 15,70.

		Рисунок В.1. Паттерн «двойное дно» даёт сигнал о входе в рынок на уровне точки D и сигнал о выходе на уровне абсолютного максимума. Паттерн «голова и плечи, вершина» даёт сигнал о входе в рынок на уровне точки I и сигнал о выходе на уровне абсолютного минимума.

		Видно, как цена акции поднимается до точки E, а затем падает. Когда она касается ордера стоп-лосс, установленного по цене 15,70 (точка F), сделка закрывается. Таким образом, данная сделка на покупку была бы открыта по цене 17,06 и закрылась бы по цене 15,70, принеся убыток в 1,36 $ за акцию.

		Означает ли это, что паттерн «двойное дно» принёс убыток в 1,36 $ за акцию? Нет. Это означает, что данный убыток принёс нам ордер стоп-лосс. Иными словами, вы протестировали ордер стоп-лосс, а не «двойное дно».

		Что я хочу этим сказать?

		Представьте, что когда цена поднялась до точки E, вы переместили вверх ордер стоп-лосс до цены 17,43 (точка максимума G). И когда цена упала до 17,43, акции были бы проданы, это принесло бы вам прибыль в 37 центов за акцию. Означает ли это, что паттерн «двойное дно» принёс прибыль? Нет. Эту прибыль вам принёс ордер стоп-лосс.

		Когда вы перемещаете ордер стоп-лосс, вы получаете разные цены на продажу. И в этом случае вы уже тестируете не паттерн «двойное дно», а то, насколько хорошо работает ордер стоп-лосс при разных его значениях. Итак, мы не ответили на один основной вопрос: «Как же нам протестировать графический паттерн?»

		Учитывая тот же сигнал для входа (по цене 17,06), следует сказать, что вы идеально торговали на этой акции. Где бы вам следовало продавать? Когда цена падает ниже точки F, то в случае продажи вы принимаете убыток, поэтому попытка выстрелить с целью в 19 $ в правом верхнем углу графика не является оптимальной. Данная сделка на некоторое время зайдёт в отрицательную зону, прежде чем принесёт прибыль.

		Абсолютный максимум

		Как насчёт того, чтобы продать по цене в точке E, когда цена достигает пика? Это даст вам максимальную прибыль до того, как акции упадут, перейдя в убыточную зону. Этот пик я называю абсолютным максимумом. Если бы вы торговали этой акцией идеально, вы бы купили её по цене 17,06, используя цену открытия следующего дня после пробоя вверх, и продали по цене максимума в точке E.

		Я не проверяю, насколько хорошо работает ордер стоп-лосс, потому что я не использую стоп, MACD или систему пересечения цены со скользящей средней для нахождения точки выхода из рынка. Я продаю по максимально возможной цене, прежде чем что-то пойдёт не так. Я продаю на самом высоком уровне. Идеальная торговля на паттерне «двойное дно».

		Как я автоматизирую её? Для нахождения абсолютного максимума я использую в своём программном обеспечении два правила (на ценовом графике на истории, а не в режиме реального времени):

		Найдите наивысший максимум, после которого цена падает на 20%, измеряемый от максимума до цены закрытия;

		Если цена закрывается ниже нижней части графического паттерна, то поиск абсолютного максимума прекращается, и мы

		используем самый высокий максимум, найденный после входа в сделку.

		В данном примере акции падают до точки F и закрываются на уровне 15,70. Минимум в точке B составляет 15,71, поэтому цена закрылась ниже нижней части паттерна в точке F. Таким образом, для нахождения абсолютного максимума мы используем правило 2: самый высокий максимум между начальной ценой (17,06) и точкой F (нижней частью паттерна) – это точка E. Точка E является абсолютным максимумом.

		Давайте представим, что «двойное дно» находится гораздо ниже, чтобы я мог рассказать вам, как работает правило 1. Давайте также предположим, что цена закрытия в точке J равна 13.

		Правило 1 гласит: следует искать наивысший максимум до того, как цена упадёт на 20%, измеряемый от максимума до цены закрытия. Максимум между ценой покупки и ценой в точке J находится в точке Е (на 17,80). Следовательно, мы ожидаем, что цена закроется на 20% ниже него (т.е. по цене 14,24). Когда цена закрывается на уровне или ниже 14,24 (опять же, если предположить, что это происходит в точке J, т.е. по цене 13), мы обнаружили, что абсолютный максимум, который равен точке E, составляет 17,80. Итак, мы купили по цене 17,06, продали по цене 17,80 и получили прибыль в 74 цента за акцию.

		Мы не использовали ордер стоп-лосс. Мы не использовали MACD или пересечение цены со скользящей средней. Мы совершили идеальную сделку, купив именно в то время, когда мы должны были купить, и продав на абсолютном максимуме. Мы проверили, насколько хорошо работает паттерн «двойное дно», если вы торгуете им идеально.

		Именно так я выполнял измерения того, как работают бычьи графические паттерны.

		Несколько лет назад кто-то спросил меня, было ли это аналогично размещению ордера трейлинг-стоп на 20% ниже максимальной цены. Нет. Если бы вы разместили плавающий стоп, то он бы сработал в точке J (по нашим предположениям, по цене 13), а не в точке E.

		Кстати, значение 20% в правиле 1 происходит от идеи бычьих и медвежьих рынков. Снижение на 20% от максимума на рынке означает, что рынок переходит в медвежью фазу. Подъем на 20% от минимума на рынке означает, что рынок переходит в бычью фазу. Я применил эту идею к отдельным акциям при поиске абсолютных максимумов и минимумов.

		Абсолютный минимум

		Аналогичным образом работает поиск абсолютного минимума для медвежьих графических паттернов. Возьмём пример паттерна «голова и плечи, вершина», сформировавшегося в точках G, E и H. Мы видим левое плечо в точке G, голову в точке E и правое плечо в точке H. Цена подтверждает данный паттерн, когда закрывается ниже линии шеи. Поскольку линия шеи в этом примере наклоняется вниз (не показана на графике), я рекомендую входить в рынок, когда цена закрывается ниже правой подмышки, которую я показываю горизонтальной линией в точке I. Вам следует продавать по цене открытия следующего дня.

		Если вы можете запрограммировать свой компьютер, чтобы найти паттерны «голова и плечи, вершина», то это поможет вам открыть сделку. Здесь нет ничего волшебного.

		А что по поводу сигнала для выхода? Опять же, мы могли бы использовать ордер стоп-лосс, но из нашего предыдущего примера мы уже знаем, что это не сработает. Ибо в этом случае мы будем тестировать различные места размещения стоп-лосса, а не графический паттерн. Итак, давайте определимся с абсолютным минимумом.

		Два правила:

		Найдите наинизший минимум, после которого цена растет на 20%, измеряемый от минимума до цены закрытия;

		Если цена закрывается над верхней частью графического паттерна, то поиск абсолютного минимума прекращается, и мы используем самый низкий минимум, найденный после входа в сделку.

		В данном случае цена пробивает вниз паттерн «голова и плечи, вершина», падает до точки J, а затем повышается. Минимум в точке J составляет 14,60, таким образом, 20%-ный рост составляет 17,52. Цена закрытия на 17,52 или выше завершит поиск абсолютного минимума.

		Когда цена закрывается в точке K (на уровне или выше 17,52), поиск абсолютного минимума завершается. Мы нашли абсолютный минимум – это точка J.

		Если бы точка К была немного выше, то вступило бы в силу правило №2, потому что цена закрылась бы над паттерном «голова и плечи, вершина», тем самым прекращая поиск абсолютного минимума.

		В данном примере мы идеально торгуем на паттерне «голова и плечи». Мы входим в рынок по цене открытия следующего дня после пробоя вниз и закрываем сделку на абсолютном минимуме, самом низком минимуме до того, как цена повысится. Идеальная сделка. Мы тестируем, насколько хорошо работает данный графический паттерн, а не размещение ордеров стоп-лосс, MACD или систему пересечения цены со скользящей средней.

		Производительность большинства графических паттернов в данной книге следует этим двум идеям: абсолютному максимуму и абсолютному минимуму. В бычьих паттернах я ищу абсолютный максимум. В медвежьих паттернах я ищу абсолютный минимум.

		Несрабатывания графических паттернов

		Как только вы поймёте, что означает идеальная сделка, вы сможете искать несрабатывания паттернов. Что означает несрабатывание графических паттернов? Чтобы ответить на этот вопрос, мне пришлось придумать новую концепцию, которую я называю процентом паттернов, не достигающих уровня безубыточности, или процентом паттернов, которые не смогли обеспечить рост или снижение цены более чем на 5%. Эти две фразы являются синонимами. Всё, что я сделал, это посчитал, сколько графических паттернов не смогли обеспечить рост или снижение цены более чем на 5%.

		Например, на бычьем рынке я обнаружил, что 18,8% паттернов «голова и плечи, вершина» не смогли обеспечить падение цены более чем на 5%. Иными словами, если расходы вашей торговли составляют 5%, то вы будете знать, что почти 20% торгуемых вами паттернов «голова и плечи», даже если вы торгуете ими идеально и достаточно часто, не покроют ваших расходов.

		Реалистичны ли эти результаты?

		Вот вкратце и всё. Как только вы поймёте, что я измеряю производительность от цены пробоя до абсолютного максимума или минимума, вы поймёте большинство статистических показателей, упоминаемых в этой книге. Вы поймёте, что показатели эффективности основаны на идеальных сделках, совершаемых сотни или даже тысячи раз, благодаря которым были получены показатели среднего роста или падения цены, которые я привожу в таблице x.2 (где x – это номер главы).

		Являются ли эти результаты реалистичными? Не совсем. Скорее всего, вы не сможете продублировать их в реальной жизни. Вы можете

		достигать лучших или худших результатов в зависимости от ваших навыков и удачи.

		В примере с двойным дном я вошёл в сделку на следующий день после пробоя. Если бы вы разместили ордер buy stop на один цент выше вершины двойного дна, вы вошли бы по лучшей цене (в большинстве случаев основываясь на моих тестах), чем цена открытия следующего после пробоя дня.

		Таким образом, вы могли бы достичь лучших показателей результативности, чем представленные в этой книге. Всё, что вам нужно сделать, это найти цену абсолютного максимума независимо от того, происходит ли после него падение цены на 20%, подождать отката и продавать по цене выше абсолютного максимума. Люди, стратегия которых основана на покупке и удержании своих позиций, делают это постоянно.

		Тем не менее, для трейдеров этот подход является более сложным. Найти абсолютный максимум в режиме реального времени (как оказывается) является сложной задачей. Вот почему подобные книги пишут такие люди, как я.

		Томас Булковски, Переведено для сайта Tlap.club

		Глава 1

		Как торговать графические паттерны

		Эта книга поможет вам определить десятки типов графических паттернов. Она также сделает то, чего не делает ни одна другая книга: расскажет вам, как работали графики за три десятилетия, используя статистику из сотен или даже тысяч выборок.

		Но этого недостаточно. Данная информация не сделает вас успешным трейдером, но даст вам преимущество над другими трейдерами. Чего вам может не хватать?

		Опыта.

		Если у вас достаточно опыта торговли акциями, вы должны уметь смотреть на график и определять: пришло время покупать, продавать или не предпринимать никаких действий. Это не так сложно, как кажется.

		Когда вы смотрите на график, ищите бычий графический паттерн, например, двойное дно. Если вы находите подтверждённый действительный графический паттерн, то пришло время покупать.

		Подтверждённая двойная вершина означает, что пришло время продавать. Если вы больше ничего не будете делать, кроме как торговать, используя эти две схемы, вы сможете заработать деньги. Покупайте, когда на графике появляется подтверждённое двойное дно (или любой бычий паттерн), и продавайте, когда на графике появляется подтверждённая двойная вершина (или любой медвежий паттерн). Езда между ними может быть тряской, поэтому вам нужно знать, как использовать ордер стоп-лосс.

		Добавьте некоторые технические приемы, чтобы убедиться, что рынок движется вверх, и сектор экономики, к которому принадлежит данная акция, тоже движется вверх – и ваша езда будет более ровной. Наличие согласованного движения того и другого увеличивает ваши шансы на успешную сделку. Как только картина бычьей акции, которая стремится подняться в цене, станет очевидной, приготовьтесь действовать. Позже в этой главе я рассмотрю такую схему.

		Позвольте мне поделиться с вами несколькими идеями о том, как я делаю свой торговый выбор. Я расскажу вам о нескольких рабочих торговых сетапах, а затем мы обсудим прибыльные сделки.

		Покупка акции на дне и во время её падения

		Когда у меня будут деньги и я захочу вложить их в фондовый рынок, я пройдусь по 600 графикам на компьютере в поисках всего, что меня интересует (это займет меньше часа, если я не найду чего-либо интересного). На рисунке 1.1. показан недельный график, который привлек мое внимание. Чем?

		Рисунок 1.1. Паттерн в точках A и B приводит к сильному движению вверх.

		Прежде чем ответить на этот вопрос, позвольте мне сказать, что я предпочитаю покупку акций на дне. То есть я предпочитаю покупать на минимуме и продавать на максимуме. Я более успешен в покупке акций на дне, чем в импульсной торговле (покупке на максимуме с последующей продажей на более высоком максимуме).

		В идеале покупка на дне принесёт инвестиции, которые превратятся в динамическую игру, когда акция взлетает и продолжает своё движение далеко в стратосфере.

		Некоторые будут утверждать, что покупка на дне – это рискованная игра, и они правы. Но я утверждаю, что импульсная торговля является куда более рискованной. Только вы можете решить, какая практика лучше всего подходит для вашего стиля торговли. Я использую и то, и другое, но предпочитаю покупку на дне, потому что мой портфель вырос в размерах и мне не нужно торговать так много. Я могу посвятить своё время другим жизненным вопросам, вместо того

		чтобы играть в видеоигры, смотря на формирование свечей на графике М5.

		Давайте вернёмся к нашему рисунку: акция стартовала от минимума (слева на графике) и поднялась, удвоив свою стоимость (в правой части графика). Если бы вы прокатились на этой акции, как на американских горках, вы, вероятнее всего, вышли бы из аттракциона и споткнулись, испытывая тошноту.

		Когда я посмотрел на рисунок 1.1., я не думал о покупке этой акции во время её падения, но вот что я увидел. Цена перемещалась горизонтально в точке A (если проигнорировать несколько нисходящих шипов цены, дно данной части достаточно плоское), а затем произошло сильное и быстрое падение цены до точки B. После точки B цена акции быстро восстановилась до точки C и, раскачиваясь вверх и вниз, в конечном итоге поднялась в облака до точки D.

		Я отложил в сторону этот график и переключился на следующую акцию, которая привлекла моё внимание. На рисунке 1.2. показано, что я нашёл (тоже недельный график). Моё программное обеспечение (которое я написал) группирует графики по отраслям, чтобы я мог понять, как работает та или иная конкретная отрасль. Я перешёл от акций рекламных компаний (рисунок 1.1.) к акциям авиакомпаний (рисунок 1.2.).

		Рисунок 1.2. «Трамплин для прыжков в воду» на недельном графике приводит к сильному подъёму цены.

		На этом графике тот же паттерн!

		Точка А – плоское основание, продолжающееся в течение длительного времени (более 2 лет). Затем следует падение: быстрое снижение цены акции до точки B, после чего цена восстанавливается. На этот раз цена акции поднялась (от точки B к точке C), но в 2016 году начала боковое движение в течение примерно 6 месяцев (точка C), после чего взлетела и практически прямолинейно полетела к точке D, поднявшись в цене втрое.

		Далее акция снова перешла в боковое движение в точке E (ещё одно плоское основание, но более короткое), упала к точке F (небыстрое падение) и взлетела к точке G. Движение EFG является аналогичным предыдущим двум (на этом графике и на предыдущем рисунке), но не настолько чистым и не таким успешным.

		Паттерн на рисунке 1.1. сформировался в 2013-2014 годах. Паттерн АВ (рисунок 1.2.) сформировался в 2013-2016 годах, а паттерн EF – в 2018 году. Другими словами, я нахожу одну и ту же закономерность в разные годы, что вполне хорошо (потенциально разные рыночные условия). Плоское основание, внезапное падение и быстрое восходящее движение: может ли этот сетап быть прибыльным и успешно отрабатывать в течение многих лет?

		Найдя ряд этих паттернов, я стал охотиться за теми, которые не отрабатывали себя, как того от них ожидалось. На рисунке 1.3. показан пример несработавшего подобного паттерна (недельный график). Обратите внимание, что плоское основание в точке А началось в конце 2014 года, как и на двух других графиках. Цена перемещалась горизонтально в точке A, быстро опустилась до точки B и восстановилась, но только до точки C, после чего она упала, совершив более низкий минимум в точке D. Однако после точки D акция действительно улетела и была доставлена (каламбур в курьерской службе доставки, в случае если вы пропустили этот момент) – это было обнадеживающе, если бы вы применяли стратегию покупать и удерживать, но ужасающе для трейдера, который купил перед точкой C.

		Я искал другие примеры и в конечном итоге внёс свои результаты в каталог. Исследование привело к паттерну, который я называю «трамплин для прыжков в воду». Я охочусь за ним на недельном графике, но я также заметил вариации этого паттерна на дневных графиках.

		Рисунок 1.3. Данный «трамплин для прыжков в воду» не работает так, как ожидалось.

		Если посмотреть на эти три графика, то можно увидеть, что между ними есть различия и сходства. Что важно для производительности? Длина паттерна? То, насколько сильно падает цена после плоского основания? Сектор экономики, в который входит данная акция? Или же время года (сезонность или даже просто бычий/медвежий рынок)? Глядя на ряд графиков (а также с помощью этой книги), вы можете ответить на эти вопросы и стать более успешным трейдером.

		Сетап на дневном графике

		На рисунке 1.4. показан тот же паттерн на графике акции компании рекламного сектора экономики (что подозрительно, потому что это тот же сектор, что и на рисунке 1.1.), но в другой период времени (2018 год). Большой гэп с отрывом вверх в начале ноября (в точке A) был вызван положительными результатами деятельности компании в третьем квартале, которые понравились рынку (отсюда и бычий гэп). После этого цена перемещалась горизонтально в точке B и сделала сильный толчок вниз до точки C, а затем поднялась до точки G.

		Попутно вышел отчёт о доходах компании, который помог импульсу подтолкнуть акции вверх (к точкам D и E). Рядом с вершиной публикация отчёта о доходах компании в точке F спровоцировала падение акции, но только на один день. Возможно, падение доходности за предыдущий квартал было предупреждением о грядущих изменениях в тренде. В точке H рынку не понравился вышедший отчёт

		о доходах компании, что подтвердилось завершением восходящего движения, по крайней мере на некоторое время.

		Я зашёл на сайт компании и в период формирования точки I (рядом с паттерном «трамплин для прыжков в воду») обнаружил заголовок «Конференция компании UBS по международным средствам массовой информации и коммуникациям». Я не слушал её трансляцию, но через несколько дней акция резко упала в цене, совершив практически прямолинейный обвал к точке C. Не знаю, была ли причиной этого снижения данная Интернет-конференция или что вдруг произошло, что так стремглав обвалило цену акции к точке C?

		Рисунок 1.4. Паттерн «трамплин для прыжков в воду» на дневном графике.

		Если бы вы в то время удерживали данную акцию, то было бы замечательно, если бы вы заранее знали причину её падения (от точки I к точке C).

		Данный график на дневном таймфрейме аналогичен графикам, представленным на рисунках 1.1 и 1.2. Вы можете использовать эти ретроспективные графики для выработки тактики торговли на данном паттерне. Если вы сможете установить время входа вблизи точки C, то сможете прокатиться по цене назад к основанию «трамплина для прыжков в воду» (точка B).

		Вы можете подождать, пока цена не закроется выше наивысшего пика на уровне точки B, а цена акции не повысится до точки G. Под

		основанием «трамплина для прыжков в воду» (точка B) также находится хорошее место для размещения ордера стоп-лосс.

		Восходящее движение к точке G может быть не таким плавным, как показано на этом графике или на рисунке 1.2., поскольку цена выросла от точки C к точке D. Оно может быть таким же изменчивым, как подъем к точке D на рисунке 1.1. Однако, когда я смотрю на этот график, я вижу признаки потенциальной прибыли в долларовом эквиваленте. Всё, что вам нужно сделать – обнаружить этот паттерн и найти в себе мужество торговать на нём.

		На рисунке 1.5. показан ещё один сетап, которого следует избегать (по крайней мере, с бычьей стороны). Сетап начинается с того, что цена сильно повышается, часто даже по прямой (но будьте гибкими, как в этом примере). Очевидно восходящее движение (линия A, а затем линия B). Восходящий тренд длится несколько месяцев от цены в районе 9 до 13 $ (что означает хороший рост).

		Рисунок 1.5. Данный U-образный паттерн не срабатывает.

		Цена движется горизонтально вдоль линии C, словно пытаясь перевести дыхание (нижний шип в феврале на линии C можно проигнорировать). Горизонтальное движение должно быть пропорционально движению АВ. Если линии А и В показывают захватывающий рост, то ожидайте, что линия С будет длинным движением в горизонтальном направлении, пока быки и медведи

		перегруппируются. В этом примере линия AB будет длиться в течение около 4 месяцев, а линия C – в течение 6 месяцев.

		После образования вершинного паттерна (точка C) цена формирует следующий графический паттерн чуть ниже основания пика – паттерн «двойное дно» (в точках D и E). Двойное дно подтверждается в точке F, когда над вершиной пика между основаниями D и E закрывается свеча доджи (плохо видимая на этом графике). Цена поднимается только до точки G, а затем разворачивается.

		После точки G цена акции падает до точки H. Трейдеры, ожидающие, что «двойное дно» принесёт им прибыль, обнаружат дыры в своих карманах, их деньги исчезнут.

		Я часто вижу этот сетап. Цена движется вверх, далее идёт в горизонтальном направлении, а затем появляется какой-либо бычий графический паттерн («голова и плечи», «двойное дно» или «тройное дно»). И несмотря на то, что данный паттерн подтверждает свою действительность, цена повышается лишь незначительно, а затем разворачивается и падает вниз. Паттерн вроде бы и демонстрирует восходящий пробой, но цена тут же падает, принося быкам убыток.

		Простого признания двойного дна (DE) в качестве торгуемого паттерна недостаточно. Если вы исследуете данный сетап, глядя на другие графики, то вы увидите, как данный сетап может привести к несрабатыванию любого графического паттерна.

		Этого сетапа (будь то «двойное дно», «голова и плечи» или любой другой бычий паттерн, сформировавшийся в конце горизонтальной вершины) следует избегать.

		Сетап «выбоина»

		На рисунке 1.6. показан редкий сетап на недельном графике, но это вариация паттерна, представленного на предыдущем рисунке.

		Компания сталкивается с неприятностями, которые длятся в течение продолжительного срока (нескольких месяцев). На фоне этих неприятностей цена падает от точки A до дна в точке B. В точке В медведи хотят, чтобы акция продолжала падать дальше, однако трейдеры, покупающие эту акцию на дне, такие как я, видят в ней хорошую стоимость. Спрос на покупку удерживает акции от дальнейшего падения. Возникает патовая ситуация, когда ни быки, ни медведи не могут взять верх, поэтому акция просто движется в боковом направлении (движение от точки B к точке C).

		Рисунок 1.6. Сетап «выбоина» происходит после падения цены и формирования плоского основания.

		Если движение от точки B к точке C напоминает шоссе, то CD является выбоиной. Но это ловушка для медведей. Цена падает до точки C и делает ещё одно дно в точке D, формируя двойное дно в этом примере. Движение CD может представлять собой любой бычий паттерн, такой как «голова и плечи, дно» или «тройное дно». В любом случае цена поднимается из ямы и упорно продолжает подниматься всё выше (линия E).

		Если вам повезёт, акции вырастут, как в данном примере, но не попадите в зависимость от того, что будет происходить. Я также нахожу этот пример подозрительным, потому что подобное движение происходит в 2013-2014 годах, в тот же период, что и на рисунке 1.3. Тем не менее, он предоставляет паттерн для сетапа выбоина.

		Ключевым элементом этого паттерна является то, что акция формирует дно (плоское основание), вслед за которым формируется выбоина. Убедитесь, что после нисходящего тренда появляется плоское основание. Вам не следует открывать длинные позиции, если цена идёт в восходящем тренде и формирует бычий паттерн (как на рисунке 1.5.). Посмотрите, можете ли вы найти причину, по которой данная акция собирается подняться в цене (например, по линии E на рисунке 1.6.). Причиной может быть хороший отчёт о прибыли за предыдущий квартал с положительным будущим прогнозом, публикуемый данной

		компанией. Возможно, снижается стоимость ингредиентов продукции компании или же компания может поднять цены на свои товары в связи с укреплением рынка виджетов.

		Если вы посмотрите на рисунки в этой главе, они все имеют плоское основание: период времени, когда акции идут в горизонтальном направлении. После этого горизонтального движения появляется паттерн. На первых четырёх рисунках цена падает (после горизонтального движения). На последних двух рисунках «двойное дно» разворачивает цены с нисходящего направления в восходящее, по крайней мере на некоторое время.

		Если вы исследуете эти сетапы (то есть находите примеры в акциях, которыми торгуете), это даст вам уверенность в том, что вы будете торговать аналогичным сетапом, когда он появится в той акции, которой вы хотели бы владеть.

		Вот ещё одна идея, которая поможет облегчить бремя исследований.

		Симулятор Patternz

		Я написал программное обеспечение для поиска паттернов для Windows, которое я называю Patternz, и сделал его доступным для бесплатного скачивания и использования (см. мой веб-сайт: www.ThePatternSite.com). Одна из вещей, которые он делает – это симуляция сделок. Я загружаю кучу акций, говорю ему найти паттерны «двойное дно», например (потому что оно встречается часто), и даю возможность программе найти их. Затем я смотрю на контекст: «двойное дно» в окружающем ценовом ландшафте. Я определяюсь, открывать ли сделку или воздержаться от нее, а далее позволяю акции отрабатывать мою сделку. Это как внутридневная торговля на миллисекундном таймфрейме (вы контролируете скорость воспроизведения). Через несколько секунд я узнаю, принесла мне эта сделка прибыль или нет.

		То, что я делаю – это тренировка моего мозга не только для просмотра графического паттерна, но и для того, чтобы прочувствовать условия, при которых этот паттерн будет процветать или же потерпит неудачу. Это простой способ обучить свой мозг распознавать прибыльные и убыточные сетапы.

		Предположим, вы находите акции, показывающие графический паттерн, который вы хотите купить. Потратьте час на поиск похожих сетапов с помощью симулятора Patternz, и вы сможете сказать, будет ваша сделка работать или нет.

		Найти графические паттерны легко. Программное обеспечение Patternz найдёт их за меня. Именно наличие опыта, благодаря которому трейдер знает, будут ли они работать, является тем, что отделяет опытного профессионала от дилетанта.

		Дилетанты – это те, кто платит за мечты профессионалов. Прекратите отдавать свои деньги. Найдите время, чтобы провести исследование и выяснить, когда графический паттерн будет работать, а когда нет. А затем используйте эти знания, чтобы наполнить деньгами свой кошелёк.

		Именно так вы торгуете на графических паттернах и зарабатываете на них деньги.

		Я упомянул этот сетап во введении к этой главе. Ищите бычий паттерн и после его подтверждения покупайте на нём. И продавайте, когда появляется медвежий паттерн. Например, на рисунке 1.7. показано «двойное дно» в точках A и B. Две долины на дне по одинаковой цене. Когда цена закрывается над горизонтальной линией, эти изгибы превращаются в «двойное дно». В точке C происходит пробой. На следующий день в точке D вы покупаете акции по цене открытия, и ваш ордер исполняется по цене 7,40.

		Рисунок 1.7. Сделка на колебаниях с использованием паттернов «двойное дно» и «двойная вершина».

		С этого момента вы ищете медвежий паттерн, который говорит, что акции падают. В точках E и F появляется «двойная вершина». Два пика приближаются к одной и той же цене. Действительность «двойной вершины» подтверждается, когда цена закрывается ниже горизонтальной линии в точке G. На следующий день вы продаёте свои акции по цене открытия, и ваш ордер исполняется по цене 10,60. Разница составляет 3,20 $, или на 43% выше от цены покупки.

		Фактически, если бы вы заметили «двойную вершину» на ранних этапах её формирования (точка I), вы могли бы продать на ней через день после пробоя вниз (точка J) и получить немного лучшее исполнение ордера по цене 11,00, что принесло бы вам чистую прибыль в этой сделке в 49%.

		Если бы вы продали на следующий день после точки J, вы, вероятнее всего, кусали бы локти от того, что слишком рано открыли позицию на продажу. Почему? Потому что цена продолжала расти до точки E и выше до точки F. Если бы вы были проницательными, вы могли бы распознать в точке F паттерн 2B и продать раньше, заработав ещё больше денег. Не ищите паттерн 2B в этой книге, потому что здесь я не привожу его обзор. Если вас заинтересовал паттерн 2B, для получения подробной информации посетите мой сайт.

		Конечно, я тщательно выбирал эту сделку, и обычно всё не так легко, как предполагает этот пример. Но идея проста. Покупайте на бычьих паттернах и продавайте на медвежьих. Да, вам придется найти акции, которые, по вашему мнению, обещают хорошо себя отработать в рамках своего сектора экономики и во время роста рынка (для достижения наилучшего результата отбирайте такие акции, которые двигаются в тренде со своим сектором экономики).

		Вы также можете оценить данный графический паттерн. Этот механизм оценки я описал в своей второй книге «Торговля на классических графических паттернах». Обзор этой методики на протяжении более чем десятилетнего периода показывает, что она по-прежнему хорошо работает. Это поможет вам выбирать паттерны, которые работают лучше, и избегать недействительных паттернов.

		Узлы и откаты в свинг-трейдинге

		Давайте копнём глубже и обсудим некоторые торговые сетапы в свинг-трейдинге. На рисунке 1.8. показано то, что я называю узлом. Это полезный способ определить, когда начнётся откат и по какой цене. Он идеально подходит для трейдеров, которые хотят зарабатывать деньги,

		когда цена пробивает паттерн сверху вниз и продолжает нисходящее движение после первоначального толчка.

		Давайте посмотрим на движение акции компании Steelcase на левом рисунке. Двойная вершина формируется в точках A и B и подтверждается в точке C, когда цена закрывается ниже горизонтальной линии. Насколько низко упадёт цена акции при первоначальном снижении?

		Ответ: к узлу в точке D. Я определяю узел как место в сильном тренде (в данном примере от точки E до точки A), где цена движется в боковом направлении в течение не менее 3 дней. Когда этот первый узел находится вблизи «двойного дна» (местоположение первой зоны поддержки, которая находится реально ниже точки пробоя паттерна), ожидайте, что акция опустится до него и начнёт откат вверх.

		В этом примере узел D является первой областью поддержки ниже точки C. Цена достигает этой области в точке F и начинает откатываться к точке C.

		По моему опыту с узлами я знаю, что нужно разместить ордер на закрытие сделки в верхней части узла, а не в его середине и не в нижней его части. Иногда цена касается вершины узла и разворачивается. В других случаях акция падает, как мы видим в данном примере, до точки F и только потом разворачивается.

		Сетап № 2

		Давайте рассмотрим случай в крайнем правом углу рисунка («сетап № 2»). В подъёме цены от точки I к точке H узла поддержки нет. Восходящее движение является быстрым и длинным.

		Способ торговли в данном случае состоит в том, что необходимо разделить это движение пополам и разместить ордер на закрытие на его середине. В этом примере на полпути вверх от точки I к точке H находится точка J.

		Рисунок 1.8. Показаны три способа торговли на откате.

		Разместите ордер на закрытие короткой позиции в точке J. После того, как «двойная вершина» FG будет подтверждена и цена закроется ниже точки H, цена упадёт к точке K, а затем начнёт откат.

		Вы нечасто видите этот сетап, потому что обычно на восходящем движении от точки I к точке H формируется узел, но в данном случае этого не произошло. Воспользуйтесь этим и ожидайте, что акции найдут поддержку на полпути от точки I к точке H, как это происходит в данном случае в точке J.

		Если же на этом отрезке узел появляется слишком далеко внизу от графического паттерна, то разделите этот отрезок пополам, как я только что объяснил выше. С технической точки зрения, если зона поддержки находится слишком далеко от паттерна, цена будет демонстрировать коррекцию ближе к графическому паттерну. Что значит ближе? Большинство откатов на нисходящем движении происходят в диапазоне от 7% до 8% ценового движения. Если же узел находится на расстоянии 10% или 15%, то это слишком далеко, при условии отсутствия фундаментальной причины сильного и быстрого падения цены (выход плохого отчёта о прибыли компании, плохие перспективы на будущее и т. п.).

		Если движение от точки I к точке H является исключительно длительным, вы можете разделить его на три части и разместить ордер на закрытие короткой позиции в первой трети данного отрезка вниз от

		точки H к точке I. Найдите другие акции, показывающие тот же паттерн, и посмотрите, где на их графиках происходит откат. Симулятор Patternz может упростить вам этот поиск.

		Сетап № 3

		Ещё один сетап аналогичен сетапу № 2, за исключением наличия зоны поддержки между точками J и H, но не в том же восходящем тренде. Давайте перемотаем ленту и начнём сначала.

		Представьте, что линия, отделяющая сетап № 3 от сетапа № 2, отсутствует. Мы видим сильное восходящее движение от точки I к точке H. Мы могли бы взять прибыль на половине этого движения и предположить, что цена упадёт обратно в эту область, так же как мы это сделали в сетапе № 2. Однако, если посмотреть на график слева от точки I, мы видим пик в точке L. Это средневыразительный узел поддержки с ценой, идущей в горизонтальном направлении в течение недели или двух (но узел не обязательно должен быть таким широким, это может быть даже простая чётко очерченная вершина).

		Вместо того, чтобы использовать сетап № 2 для размещения ордера на закрытие сделки посередине в точке J, лучше разместить его на уровне точки L, ибо, вероятнее всего, акции упадут до цены в точке L и откатятся от этого уровня. Таким образом, наша цель – это точка L. Мы размещаем наш ордер на продажу на цент ниже цены в точке H, ордер стоп-лосс размещаем на цент выше точки G, а ордер на выход из рынка (тейк-профит) мы размещаем на уровне вершины в точке L.

		Узлы и коррекции

		На рисунке 1.9. показаны ещё два сценария свинг-трейдинга на фондовом рынке. В левой части рисунка показан паттерн «двойное дно» в точках A и B, подтверждённый, поскольку цена закрывается выше точки C. Как трейдер, торгующий на колебаниях, вы не собираетесь затягивать с покупкой в этой ситуации и размещаете ордер buy stop на цент выше точки C. Это даёт вам возможность войти в рынок в нужное время.

		Насколько высоко поднимется цена? Ответ: до точки D – это первый узел. Узел – это ближайшая к пробою зона, где цена движется горизонтально в течение не менее 3 дней. Это горизонтальное движение очевидно, потому что оно лежит в круге слева от точки D.

		Точка D – это ваша краткосрочная цель. Акция поднимется, войдёт в эту зону и, скорее всего, вернётся к пробою на коррекции (что она и сделала в этом примере, достигнув точки E).

		Рисунок 1.9. Два сетапа, которые хорошо отрабатывают на коррекциях в свинг-трейдинге.

		Вы можете установить ордер sell limit в верхней части этого узла, но лучше в нижней его части – это менее рискованно, и здесь он быстрее отработает. В данном случае он сработал лучше, когда подъём до точки E активировал ордер, и ваша позиция на продажу закрылась. Вы не заработаете много денег, торгуя на коррекции (7% или 8%), поэтому вам, возможно, придётся увеличить размер своей позиции, чтобы получить больше прибыли. Ордер стоп-лосс размещайте под самым нижним минимумом двух нижних доньев (в данном случае под уровнем точки A).

		Сетап № 2

		Предыдущий сетап фиксирует восходящее движение до коррекции. А если вы хотите захватить бо́льшее движение? Это более рискованный сетап, но он тоже хорошо себя отрабатывает. Ищите второй более высокий узел. Я показываю его в точке F – это ваша цель.

		В этом случае узел состоит из пиков, рваной вершины с резким скачком цены вверх. Здесь цена перемещается в боковом направлении в течение 3 дней с большим перекрытием свечей, так что это тоже является хорошей зоной сопротивления сверху.

		Цена акции восстанавливается после коррекции и поднимается до точки G, где попадает на уровень сетапа в зоне сопротивления на

		втором, более высоком узле в точке F. После этого цена изо всех сил пытается пробить эту зону сопротивления, и в конечном итоге в этом примере у неё это получается.

		Сетап № 3

		В правой половине рисунка показан аналогичный сетап.

		В точках H и I сформировался небольшой паттерн «двойное дно», который подтвердился, когда цена закрывается выше точки J (хотя на данном графике трудно увидеть её местонахождение). В данном сетапе мы также имеем паттерн «размеренное движение вниз» от точки L к точке K (первый сегмент), фазу коррекции в точке K и движение от точки K к точке H (второй сегмент).

		Из изучения «размеренных движений» мы знаем, что цена возвращается к фазе коррекции в 77% случаев (см. таблицу 46.5., которая показывает, что в 23% случаев цена остаётся ниже корректирующей фазы, а в 77% случаев цена движется выше). Мы знаем, что цена поднимется до уровня точки K, следовательно, этот уровень становится нашей целью. Мы устанавливаем ордер buy stop по цене выше максимума в точке J, ордер sell limit в точке K и ордер стоп-лосс на цент ниже минимума в точке H.

		Протестируйте эти сетапы на акциях и рынках, на которых вы торгуете. Внесите соответствующие корректировки, чтобы они соответствовали вашему стилю торговли.

		Сравнения производительности

		Представьте, что Дэйв любит играть в боулинг и проводит по три игры за матч. За месяц он соревнуется пять раз, выигрывает в трёх из пяти матчей и один завершает вничью. Если подсчитать его статистику побед/поражений не за 15 отдельных игр, а за пять матчей, то мы обнаружим, что он выигрывает в 75% матчей (в трёх из четырёх соревнований, и одно завершает вничью). Мы можем сделать вывод, что он хороший боулер или же те, кто соревнуется с ним, являются плохими игроками. По аналогии примера с Дэйвом я построил следующие таблицы. Они показывают, как часто тот или иной аспект графического паттерна приводит к лучшей или худшей производительности.

		Таблица 1.1.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C)

		Таблица 1.1. «Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C)» показывает результаты сравнения первой пары характеристик: какие виды паттернов работают лучше – те, которые выступают в роли разворотных, или те, которые способствуют продолжению тренда? Прежде чем ответить на этот вопрос, давайте я поясню, что такое разворот и что такое продолжение тренда?

		Разворотным считается паттерн, в который цена входит в одном направлении, а выходит из него в другом (опускается в паттерн сверху вниз, а выходит из него снизу вверх, или поднимается в паттерн снизу вверх, а пробивает его сверху вниз). В паттернах  продолжения тренда цена входит и выходит из графического паттерна в одном и том же направлении (входит в паттерн сверху вниз и пробивает его сверху вниз или поднимается в паттерн снизу вверх и выходит из него снизу вверх).

		Например, на рисунке 1.7. показано «двойное дно» в точках A и B, действующее как разворотный паттерн, потому что перед формированием паттерна цена падает, а после выхода из него она поднимается вверх. Нисходящий тренд разворачивается. Прямоугольник же в точке C на рисунке 1.2. является паттерном продолжения тренда. Перед формированием прямоугольника цена поднимается (от точки B) и продолжает расти после выхода из него. Иными словами, цена продолжает свое движение в направлении преобладающего ценового тренда.

		Прибыльная сделка. В таблице 1.1. показано, что развороты лучше всего работают после восходящих пробоев, а продолжение тренда лучше всего работает после нисходящих пробоев. Например, я обнаружил, что на бычьих рынках после восходящих пробоев 55% графических паттернов, выступающих в качестве разворотных, превзошли паттерны продолжения тренда. Почти все (87%)

		графические паттерны после нисходящих пробоев на бычьих рынках были паттернами, выступающими в качестве паттернов продолжения тренда, превзойдя паттерны, выступающие в качестве разворотных.

		Производительность. Эта строка в таблице показывает среднее значение прибыли или убытка в рамках сравнений данных характеристик. Например, на разворотах на бычьих рынках после восходящих пробоев цена вырастала на 43%. Продолжение же тренда приводило к росту цены на 42%. Обратите внимание, что различия в рамках сравнений пары характеристик часто бывают узкими. Продолжение тренда, например, лидирует всего лишь на один или два процентных пункта. Такое небольшое преимущество является предупреждением о том, что данный показатель является слабым в качестве прогностического фактора будущей производительности.

		Таблица 1.2.

		Высота паттерна: высокий паттерн (T) в сравнении с коротким (S)

		Таблица 1.2. «Высота паттерна». Превосходят ли высокие паттерны короткие? Высокий или короткий – это мера высоты графического паттерна, делённая на цену пробоя.

		Прибыльная сделка. Эта строка показывает, как изменяется производительность графического паттерна в зависимости от его высоты. Я утверждаю, что высокие паттерны превосходят короткие, и очевидно, что моё утверждение является верным во всех рыночных условиях и направлениях пробоев. Например, высокие паттерны приносят прибыль во всех случаях (100%) после нисходящих пробоев на бычьих рынках.

		Производительность. Средние показатели производительности также имеют широкий охват: на бычьем рынке и восходящем пробое среднее значение прибыли для высоких паттернов составляет 46%, а для коротких – всего 39%. Полагаю, что высота паттерна является

		ключевым показателем будущей производительности, поэтому следует торговать на высоких паттернах и избегать коротких.

		Таблица 1.3.

		Ширина паттерна: широкий паттерн (W) в сравнении с узким (N)

		Таблица 1.3. «Ширина паттерна». Превосходят ли широкие паттерны узкие? Я измеряю ширину паттерна от начала до конца его формирования.

		Прибыльная сделка. Цифры в таблице показывают, насколько хорошо работает ширина паттерна в качестве индикатора его производительности. Графические паттерны на бычьих рынках работают лучше, когда они широкие. В структуре медвежьего рынка частота срабатывания составляет 50%.

		Производительность. Большинство различий в производительности являются незначительными (один или два процентных пункта). Например, после нисходящих пробоев на медвежьих рынках широкие паттерны приводят к падению цены на 23% в направлении к абсолютному минимуму, а узкие – к падению цены в среднем на 22%. Таким образом, ширина не является сильным прогностическим фактором производительности, но она может дать вам преимущество на бычьих рынках (где различия в производительности больше).

		Таблица 1.4.

		Наличие гэпа в день пробоя (G) по сравнению с отсутствием гэпа (N)

		Таблица 1.4. «Наличие гэпа в день пробоя». Помогают ли гэпы в день пробоя повысить производительность?

		Прибыльная сделка и производительность. После пробоев на бычьих рынках я обнаружил, что в 85% всех видов графических паттернов появлялся гэп, улучшающий производительность отработки паттерна. Цена после пробоя графических паттернов с гэпом падает в среднем на 16% по сравнению с 15% для паттернов, которые не демонстрируют гэпа после пробоя.

		Обратите внимание, что значения процентов в строке «производительность» похожи – это говорит о том, что гэпы тоже не являются индикатором, который оказывает сильное влияние на производительность. Я измеряю производительность, используя цену открытия следующего дня после дня пробоя с гэпом, но вы можете внести некоторые корректировки и улучшить производительность, которую может предоставить вам гэп.

		Таблица 1.5.

		Наличие коррекций (T) и откатов (P) по сравнению с их отсутствием (N)

		Таблица 1.5. «Коррекции и откаты». Коррекции и откаты – это те характеристики, которые я люблю. Когда они появляются, они однозначно вредят производительности. В таблице показан результат кровавых сцен. Коррекция происходит после восходящего пробоя графического паттерна, когда цена вначале растёт, но затем возвращается к цене пробоя (или приближается к ней) в течение месяца. Откат происходит после нисходящего пробоя графического паттерна, когда цена вначале падает, но затем возвращается к цене пробоя.

		Прибыльная сделка и производительность. Например, в 97% случаев я обнаружил, что откаты ухудшают производительность после восходящих пробоев на бычьих рынках. При сравнении паттернов с нисходящими пробоями на медвежьих рынках все они (100%) показали, что откаты вредят производительности. Среднее снижение цены составляло 26% для паттернов, которые не показали отката (N), и 20% для паттернов, после пробоя которых происходил откат (P). Для нисходящих пробоев это большая разница.

		Частота возникновения. Строка «частота возникновение» в таблице показывает, как часто в среднем происходили коррекции или откаты. Коррекции и откаты происходят почти в двух из трёх случаев (от 63% до 65%).

		Таблица 1.6.

		Рост объёма (R) в сравнении с падением объёма (F)

		Таблица 1.6. «Рост объёма в сравнении с падением объёма». В данной таблице показано поведение графических паттернов на росте или падении объёма от начала до конца формирования паттерна, определяемого с помощью линейной регрессии.

		Прибыльная сделка. Для восходящих пробоев производительность улучшается чуть более чем в 60% случаев на росте объёма. Нисходящие пробои демонстрируют смешанную ситуацию: на бычьих рынках производительность паттернов улучшается на падении объёма, но на медвежьих рынках 50/50.

		Производительность. Тем не менее, показатели производительности похожи, особенно для нисходящих пробоев. Например, на бычьем рынке и восходящем пробое паттерны, сформировавшиеся на росте объёма (R), приводили к подъёму цены на 44% до абсолютного максимума. Паттерны, сформировавшиеся на падении объёма (F), показали рост в среднем на 42%. Тенденция изменения объёма не является хорошим прогностическим фактором для будущей производительности.

		Полагаю, что технические аналитики уделяют слишком много внимания объёму. (Вдумайтесь, что на каждую проданную акцию приходится одна купленная. Если учреждения продают огромное количество акций, то другие учреждения покупают эти же акции.)

		Таблица 1.7.

		Высокий объем (H) в сравнении с низким объёмом (L) в день пробоя

		Таблица 1.7. «Высокий объём в сравнении с низким объёмом в день пробоя». Я сравнивал объём в день пробоя с объёмом в предыдущем месяце.

		Прибыльная сделка и производительность. В таблице показано, что высокий объём в день пробоя в большинстве случаев предполагает лучшую производительность. Например, я обнаружил, что в 79% случаев после восходящих пробоев на медвежьих рынках высокий объём приводил к лучшей производительности: рост цены составлял 29% для высокого объёма по сравнению с ростом цены в среднем на 26% для паттернов с низким объёмом в день пробоя.

		Очевидно, что разница в процентах невелика, особенно после нисходящих пробоев (которые показывают разделение случаев поровну). Объём в день пробоя не является столь хорошим прогностическим фактором производительности, как многие полагают.

		Таблица 1.8.

		Изменение тренда

		Таблица 1.8. «Изменение тренда». Эта таблица отличается от других. Она показывает, как часто цена продолжает расти или падать более чем на 20% после пробоя. Думаю, что если графический паттерн показывает большие движения после пробоя, то должно быть легче заработать деньги, торгуя на нём. И наоборот – если графический паттерн демонстрирует множество небольших движений, то на нём, вероятно, трудно торговать прибыльно.

		Частота возникновения. Только на восходящих пробоях на бычьих рынках большинство (55%) видов графических паттернов показывают рост цен более чем на 20%. Наихудшие показатели (28%) у графических паттернов на нисходящих пробоях на бычьих рынках. Эта низкая производительность имеет интуитивно понятный смысл, потому что рыночный тренд восходящий, а пробой - нисходящий. Это всё равно что плыть против течения, так что вполне можно ожидать, что пловец будет испытывать трудности.

		Обратите внимание, что нисходящие пробои на медвежьих рынках занимают второе место (49%). Это ещё один признак того, что торговля в направлении тренда (восходящие пробои на бычьих рынках и нисходящие пробои на медвежьих рынках) приводит к лучшей производительности.

		Таблица 1.9.

		Однократно несостоявшиеся паттерны (S) в сравнении с состоявшимися паттернами (P)

		Таблица 1.9. «Однократно несостоявшиеся паттерны в сравнении с состоявшимися паттернами». Заключительная таблица в этой главе показывает, насколько хорошо отрабатывают несостоявшиеся (несработавшие) паттерны в сравнении с состоявшимися (сработавшими).

		Прибыльная сделка. Однократно несостоявшиеся паттерны в значительной степени превосходят состоявшиеся паттерны. Это особенно справедливо для графических паттернов на бычьих рынках. Они приносят прибыль в 90% сравнений. Это также справедливо и на медвежьих рынках, но темпы здесь более спокойные.

		Производительность. Я сравнил эффективность однократно несработавших паттернов с их идеальными образцами (P), сработавшими паттернами. В большинстве случаев разница в производительности довольно велика.

		Например, на медвежьих рынках после нисходящих пробоев у однократно несработавших паттернов с нисходящими пробоями наблюдался рост цены в среднем на 40% выше вершины графического паттерна. В случаях же со сработавшими паттернами наблюдался рост цен в среднем всего на 28%.

		Частота возникновения. Эта строка показывает, как часто происходит однократная несостоятельность паттерна (в сравнении с двух- или более кратной несостоятельностью). Чем выше это число, тем проще будет торговать на несработавшем паттерне, который предлагает возможность получения крупной прибыли. Это означает, что вы с бо́льшей вероятностью будете торговать на однократно несостоявшемся паттерне, чем на паттерне, который демонстрирует двух- или трёхкратную несостоятельность.

		Бычьи рынки с восходящими пробоями показывают меньшую частоту возникновения однократных несрабатываний (53%), чем другие. Думаю, это связано с тем, что когда паттерн не срабатывает, цена будет двигаться вниз, т.е. против бычьего тренда. Это приводит к двукратному несрабатыванию.

		В последующих главах рассматриваются отдельные графические паттерны. Я использую статистику, чтобы узнать их поведение, и делюсь с вами своими выводами.

		Глава 2

		Медвежий паттерн AB=CD®

		Краткий обзор

		Внешний вид: трёхсегментный зигзагообразный паттерн с двумя разворотными точками, расположенными в соответствии с отношениями Фибоначчи.

		Нисходящие движения

		Для поиска этого паттерна вам понадобится компьютер, если только вы не будете невероятно быстро работать на калькуляторе и у вас будет много свободного времени на поиск этой формации. Если же у вас есть доступ к компьютеру с программным обеспечением для распознавания паттернов, то вы увидите, что он является столь же распространённым, как и количество волос на горилле. Если ваше программное обеспечение лучше моего или у вас есть специальный соус, который вы можете добавить к его ингредиентам, то у вас этот паттерн может вести себя иначе, чем когда изучал его я.

		Я измерял производительность паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, иным образом, чем другие виды графических паттернов. Это связано с тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, а не восходящий или нисходящий пробой. Таким образом, структура этой главы отличается от большинства других глав этой книги.

		Медвежий паттерн AB=CD торгуется двумя способами. Во-первых, если вы знаете первые три разворотные точки (ABC), то вы можете предположить, по какой цене появится последняя разворотная точка (D). Это работает хорошо, и цена почти всегда (в 95% случаев или более) достигает точки D. Во-вторых, как только цена достигает точки D, предполагается, что она развернётся вниз. Мои тесты показывают, что это работает только в 32%-38% случаев. Как я уже упоминал, это может быть недостатком данного паттерна. Программное обеспечение может работать по-разному.

		Рассмотрим остальные показатели для бычьего рынка (можете сравнить эти результаты с медвежьим рынком). Я измерял падение цены от пика в разворотной точке D (последней точке в этом паттерне) до абсолютного минимума. Из пяти изученных мною медвежьих паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, данный паттерн показывает наихудшие результаты на бычьем рынке: падение цены составляет всего 12,7%. Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, составляет 26,3%, что является высоким показателем. Это означает, что в четверти случаев цена падает не более чем на 5%. Объём имеет тенденцию к падению, однако этот критерий близок к случайному.

		Давайте подробнее рассмотрим этот паттерн, чтобы узнать, что собой представляет эта загадочная точка D и как выглядит данный паттерн.

		Рисунок 2.1. Медвежий паттерн AB=CD правильно прогнозирует нисходящее ценовое движение акции после разворотной точки D.

		Обзор ценового движения

		Медвежий паттерн AB=CD является паттерном, основанным на отношениях Фибоначчи – это означает, что отношения Фибоначчи определяют местонахождение его разворотных точек.

		На рисунке 2.1. показан пример медвежьего паттерна AB=CD. Данный паттерн рисуется по мере появления на графике разворотных точек ABCD. В этом примере высота отрезка AB равна высоте отрезка CD, отсюда и название данного паттерна. В идеальном случае вы увидите отрезок CD, равный отрезку AB. Зачастую, однако, отрезок CD может быть расширением Фибоначчи (это означает, что точка D может находиться далеко от остальных трёх разворотных точек). Это не является недостатком. Скорее, это просто один из вариантов формирования данного паттерна.

		В идеале продолжительность (в днях) отрезка АВ должна равняться продолжительности отрезка CD. В данном примере мы видим отрезок AB продолжительностью в 6 календарных дней, а отрезок CD продолжительностью в 8 дней. Это довольно близко, не так ли? В бо́льшей части паттернов дата точки D может находиться далеко от других точек.

		В хорошо зарекомендовавших себя паттернах этого типа наклон линии AB должен быть аналогичным наклону линии CD, и между ними должна быть ценовая коррекция. Это практически то, что вы видите на рисунке 2.1., но это редко выглядит так красиво. На самом деле некоторые паттерны AB=CD выглядят довольно странно, даже если они расцениваются как действительные паттерны, основанные на отношениях Фибоначчи.

		Тенденции изменения объёма в этом примере отображаются на графике в виде нисходящей линии E.

		Данный паттерн ABCD хорошо отработал. Цена формирует аккуратный и компактный паттерн, а затем падает, что приводит к продолжительному падению в декабре. Именно так должен вести себя этот паттерн.

		Давайте рассмотрим рекомендации по распознаванию данного паттерна.

		Таблица 2.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 2.2. Цена после медвежьего паттерна AB=CD продолжает идти вверх.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 2.1. приведены рекомендации по распознаванию данного графического паттерна, а на рисунке 2.2. показан его типичный пример. На рисунке формируется паттерн ABCD.

		Внешний вид. Как я уже упоминал, форма медвежьего паттерна AB=CD может выглядеть странно, когда точка D расположена далеко от разворотных точек ABC. Данный рисунок показывает пример такой асимметрии этого паттерна, но не экстремальный. Отрезок AB длится в течение 36 дней, поэтому вы можете ожидать (или надеяться), что отрезок CD будет иметь такую же продолжительность. Но нет. Продолжительность отрезка CD составляет 66 дней, что почти в два раза превышает продолжительность отрезка АВ. Лишь в редких случаях длина отрезка CD будет соответствовать длине отрезка АВ. Тот факт, что отрезок CD почти в два раза длиннее отрезка AB, еще не означает, что данный паттерн является недействительным. Скорее всего, местоположение разворотных точек определяется числом Фибоначчи.

		Давайте поговорим об отношениях Фибоначчи.

		Отношение BC/AB (коррекция). Соотношение высоты коррекции BC к высоте BA регулируется числами Фибоначчи, приведёнными в таблице.

		Давайте выполним упражнение на проверку ваших знаний по математике. Минимум в точке А равен 56,81, а максимум в точке В равен 63,85, т.е. высота отрезка AB составляет 7,04. Минимум в точке C равен 60,32. Я настроил своё программное обеспечение, чтобы найти разворот в пределах 0,01 (1%) от одного из чисел, перечисленных в таблице; таким образом, мы получаем (63,85 - 60,32)/(63,85 - 56,81) или 50,1%. Это значение почти точно соответствует 50%-му уровню коррекции Фибоначчи (0,5). Следовательно, разворот ABC соответствует рекомендациям по распознаванию данного паттерна.

		Соотношение DC/BC (расширение). Если инвертировать отношение, найденное в последнем абзаце, то можно использовать его для поиска цены в точке D. В этом примере мы нашли ближайшее число Фибоначчи, равное 0,5, поэтому мы ожидаем, что точка D будет в два раза дальше. Другими словами, давайте выберем точку D, при которой отношение DC/BC будет равно 2. Значение цены в точке D равно 67,36, поэтому уравнение звучит так: (67,36 - 60,32)/(63,85 - 60,32) или 1,99 (приблизительно 2).

		Мы обнаружили, что разворот ABC подчиняется одному из чисел, приведённых в таблице, и мы нашли точку D, используя расширение Фибоначчи (одно из них указано в таблице) – это подтверждает, что наш паттерн AB=CD действительный.

		В этом примере после точки D цена снижается, как и должно быть. Тем не менее, падение является коротким (до точки E).

		Вершины и основания. Я исключил паттерны, у которых вершины и основания находились за пределами разворотных точек, как описано в таблице.

		Объём. Хотя в данном примере тенденция к снижению объёма (F), возможно, и не выглядит понижающейся, линейная регрессия указывает на то, что объём убывает. В большинстве паттернов AB=CD и других видах графических паттернов вы увидите тенденцию к снижению объёма. Если тенденция показывает рост объёма, это нормально. Не игнорируйте паттерн из-за необычной тенденции объёма.

		Продолжительность. Я использовал 6-месячный лимит на длину большинства графических паттернов, включая паттерн AB=CD. Это произвольное ограничение.

		Рисунок 2.3. Цена должна упасть после точки F, но поиск точки D заканчивается после того, как точка E сформировалась ниже точки C.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 2.3. показан пример несостоявшегося медвежьего паттерна AB=CD (обозначенного как ABCD). Паттерн многократно не срабатывает. Во-первых, цена не достигает прогнозируемой точки D.

		Минимум в разворотной точке A имеет цену 134,82, максимум в точке B имеет цену 148,28, а минимум в точке C имеет цену 139,95. Это даёт соотношение BC/BA на коррекции 0,618, поэтому такой разворот квалифицирует данный паттерн AB=CD как действительный. Формула [D = (B - C)/Ratio + C] прогнозирует, что точка D должна быть на уровне 153,41.

		Как показано на рисунке, точка D находится значительно ниже этой цели, которую я показываю в точке F. Вместо этого цена поднимается только до точки D и тут же падает до точки E. Представьте, что вы хотите открыть сделку на ожидаемом росте цены до точки D, купив акции вскоре после разворота в точке C. Вы установили бы стоп-лосс на несколько центов ниже точки C, и ваш стоп-лосс сработал бы в точке E, достигшей минимума в 139,79, который оказался немного ниже минимума в точке C.

		Как я уже упоминал в рекомендациях по распознаванию паттерна, на пути к расчётной точке D не может быть минимума ниже точки C. Точка

		E прекращает поиск точки D, потому что находится ниже минимума в точке C. Если вы игнорируете это правило, то обнаруживаете второй вид несостоятельности данного паттерна.

		Второй вид несостоятельности данного паттерна AB=CD – это когда цена продолжает расти вместо разворота в точке D. Если мы игнорируем более низкий минимум в точке E, который делает данный паттерн недействительным, и ждем, что цена поднимется до точки F, где должна быть предполагаемая разворотная точка D (153,41), то посмотрите, что делает цена. Она продолжает расти, не так ли? Следовательно, цена не разворачивается в новой целевой точке D и продолжает двигаться дальше к точке G, достигнув пика по цене 158,77, который находится намного выше целевой цены в 153,41. Продажа акции в точке F протестировала бы трейдера на стойкость на фоне растущего ценового тренда, когда акция поднялась до точки G.

		Если снова посмотреть на рисунок 2.2., то он показывает ещё один пример того, как паттерн не приводит к значительному падению цены после точки D. Цена падает с 67,36 (точка D) до 65,22 (точка E), падение на 2,14 пункта, или на 3%. Смогли бы вы заработать, открыв короткую позицию в точке D, зная, что даже при условии идеальной торговли вы заработали бы всего лишь 3%?

		Если бы вы удерживали длинную позицию по этой акции и продавали её по цене D, думая, что цена упадет, вы были бы счастливы, чтобы акция упала до точки E, но ваша радость превратилась бы в грусть, когда цена продолжила рост до точки F и выше. Это означало бы, что вы совершили ошибку.

		Конечно, я выбрал рисунок 2.3., чтобы подчеркнуть неспособность этого паттерна отработать себя так, как ожидалось. Именно об этом и должно говориться в разделе «Несостоявшиеся паттерны». В следующем разделе мы увидим, что нам говорят цифры в отношении поведения данного паттерна.

		Таблица 2.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 2.2. представлена общая статистика для медвежьего паттерна AB=CD и адаптирована к модели Фибоначчи. Это означает, что вы не найдете объяснений к данным, указанным в этой таблице, в Глоссарии. Большинство из них не требуют пояснений.

		Найденное количество паттернов. Если вы можете запрограммировать свой компьютер для обнаружения этих паттернов, то вы обнаружите, что рынки кишат ими сплошь и рядом. Их было так много, что я ограничил их количество внесения в реестр на акцию.

		Первый паттерн я обнаружил в феврале 1990 года, а последний – в феврале 2020 года; данный паттерн был идентифицирован на 884 акциях. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. Для тех паттернов, в которых цена поднимается до точки D и меняет свое направление на противоположное, это показатель того, как часто цена падает не более чем на 5% (ниже максимума в точке D). На бычьем рынке данный показатель является высоким (четвёртое место из пяти, где на первом месте находятся паттерны с самым низким процентом несрабатывания); тем не менее, на медвежьем рынке данный показатель составляет 10,2%, что является худшим из пяти медвежьих паттернов, основанных на соотношениях Фибоначчи, которые я анализировал.

		Среднее падение цены после достижения точки D. Это показатель падения цены после точки D для тех паттернов, в которых цена поднимается до точки D, после чего разворачивается в противоположную сторону. Как и следовало ожидать, падение цены на медвежьих рынках больше, чем на бычьих. Если бы вы торговали на медвежьем паттерне AB=CD идеально и часто, то эта цифра показывает, сколько в среднем вы могли бы заработать. Это без учёта комиссий.

		Тенденция изменения объёма. Я использовал линейную регрессию от начала до конца паттерна и обнаружил, что в большинстве случаев тренд нисходящий, но данная зависимость была практически случайной.

		Производительность при повышении/снижении объёма. Я проверял производительность на увеличивающемся или снижающемся объеме. Данный критерий проверялся только на тех паттернах, в которых цена по достижении точки D падала. На бычьем рынке разница в производительности отсутствует, но на медвежьих рынках разница в производительности является более широкой и существенной. Паттерны с нисходящим объемом демонстрируют снижение цены в среднем на 24% по сравнению с 19% для паттернов с восходящим объемом.

		Таблица 2.3.

		Движение цены после завершения формирования паттерна

		Тактика торговли

		Паттерн AB=CD может стать прекрасным инструментом, который поможет спрогнозировать момент изменения цены с последующим её

		существенным падением. Как только вы определите первые три разворотные точки, вы можете определить, по какой цене появится четвёртая. И когда появится разворотная точка D, акция упадёт в цене. Действительно ли это так работает? Давайте выясним.

		В таблице 2.3. показано поведение цены после точки D.

		Как часто цена достигает или превосходит точку D? Я проверил, как часто цена поднималась достаточно высоко, чтобы достичь расчётной цены в точке D. В таблице показано, что почти все паттерны достигли целевой разворотной точки.

		Это потрясающе! Трейдеры, торгующие на колебаниях, могут использовать это в целях прогноза того, насколько сильно вырастет цена. Они даже могут торговать на восходящем отрезке CD, купив на минимуме в точке C и проехавшись в тренде до более высокой цены в точке D.

		Как часто цена разворачивается в точке D? Я проверил каждый паттерн, чтобы увидеть, сформировался ли в расчётной точке D незначительный максимум. Я обнаружил, что только приблизительно в трети случаев вы увидите, что цена, достигнув расчётной точки D, разворачивается и идёт вниз. Поскольку мы знаем, что цена растёт до точки D почти всё время, мы можем предположить, что цена продолжит свое восходящее движение и за пределами точки D, вместо того чтобы развернуться и пойти вниз, как ей следовало бы.

		Тем не менее, эта находка не является причиной для отказа от сделки. Теперь, когда мы знаем, что цена, скорее всего, продолжит расти, мы можем просто остаться в нашей сделке на покупку, которую мы совершили после формирования разворотной точки C, и проехаться по восходящему тренду на данной акции, пока цена не развернётся.

		Как часто точка D появляется в течение недели от расчётного времени? Данный паттерн может работать как прогностический фактор в отношении того, когда произойдет формирование разворотной точки D. Я проанализировал даты разворотных точек ABC и нашёл отношение отрезков CB к BA. Далее с помощью дат вместо цены я находил возможное место формирования точки D, используя уравнение [D = (C - B)/Ratio + C].

		Я обнаружил, что в 43-45% случаев точка D появляется в течение недели (плюс-минус 2-недельный интервал времени) от того момента, когда она должна была появиться. Поскольку данные цифры значительно отстают от ожидаемого времени, я не думаю, что этот показатель является полезным.

		Как часто цена падает до...? Если цена достигает точки D и разворачивается, то из таблицы 2.2. мы знаем, что среднее падение цены составляет от 12% до 22%. Давайте измерим, насколько часто падает цена до уровней разворотных точек A, B и C.

		Ближе всего к разворотной точке D находится точка B, поэтому мы ожидаем, что акция будет падать до этой точки чаще всего. И действительно, таблица показывает, что цена достигает разворотной точки B в 76-87% случаев. До точки C цена будет падать реже (в 35-46% случаев), а нижней части паттерна (точки А) она будет достигать еще реже.

		Используя эти значения, мы можем получить представление о том, насколько сильно может снизиться цена. Разумеется, в зависимости от ситуации цена может упасть в меньшей или большей степени. Но, по крайней мере, у нас есть дорожная карта.

		Глава 3

		Бычий паттерн AB=CD®

		Краткий обзор

		Внешний вид: зигзагообразный паттерн с четырьмя разворотными точками, две из которых расположены в соответствии с отношениями Фибоначчи.

		Бычий паттерн AB=CD является разновидностью «размеренного движения вниз», за исключением того, что разворотные точки паттерна определяются отношениями Фибоначчи. Я измерял производительность паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, иным образом, чем других видов графических паттернов. Это связано с тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, а не восходящий или нисходящий пробой. Таким образом, структура этой главы отличается от большинства других глав этой книги.

		Теория, лежащая в основе этого паттерна, заключается в том, что если вы знаете первые три разворотные точки (ABC), то вы можете предположить, по какой цене появится последняя разворотная точка (D). Этот метод работает почти всё время – это означает, что цена действительно падает до расчётной точки D. Однако, когда цена достигает точки D, она не в состоянии развернуться и пойти в обратном направлении. Только приблизительно в трети случаев (в 33% паттернов на медвежьих рынках и в 38% паттернов на бычьих рынках) цена после формирования паттерна демонстрирует рост, как это и предполагается.

		Конечно, ваше программное обеспечение для идентификации бычьего паттерна AB=CD может отличаться от той модели, которую разработал я, поэтому ваша производительность может отличаться от моей. В целях улучшения производительности вы можете внести некоторые дополнительные правила торговли – это даст вам возможность использовать этот паттерн как полезный инструмент для торговли. Давайте посмотрим, как выглядит данный паттерн.

		Рисунок 3.1. На этом графике видно, как после формирования бычьего паттерна AB=CD происходит разворот цены в точке D.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 3.1. показан пример бычьего паттерна AB=CD. Цена начинает формирование паттерна на пике в точке А, после того как гэп истощения предупреждает о предстоящей коррекции. Паттерн завершает своё формирование на основании в точке D, а разворотные точки B и C располагаются между этими двумя точками. Обратите внимание, что в точке D цена развернулась и начала рост (по крайней мере, на некоторое время). Разворот в точке D и подъём цены – это именно то, как должен отрабатывать себя данный паттерн.

		В этом примере цена пробилась из паттерна вверх к точке F, где завершила своё восходящее движение выше вершины паттерна. На этом рисунке не показано, но акция продолжила рост на 119% выше минимума в точке D. Если бы все графические паттерны так шикарно себя отрабатывали!

		Этот график также является хорошим примером того, как отрезок CD соответствует проекции отрезка AB. Другими словами, если из цены в точке C вычесть высоту отрезка AB, то мы получаем цену разворотной точки D. Таким образом, если вам известны первые три разворотные точки ABC, то вы можете предположить, по какой цене появится последняя разворотная точка D. Вы также можете использовать эту информацию о ценах для прогнозирования местоположения точки D с помощью чисел Фибоначчи (потому что разворотная точка D может быть далеко от разворотных точек ABC). Это я рассмотрю в следующем разделе.

		Обратите внимание, что в данном примере объём (линия E) имеет тенденцию к снижению. В 47% случаев на бычьем рынке наблюдается тенденция к снижению объёма (что означает, что тенденция к росту объема несколько более вероятна). Тенденция к росту объема помогает повысить производительность, и в разделе «Статистика» мы увидим, на сколько.

		Таблица 3.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 3.2. Ещё один пример бычьего паттерна AB=CD с восходящим пробоем (когда цена закрывается выше вершины паттерна).

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 3.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна, а на рисунке 3.2. показан пример бычьего паттерна AB=CD.

		Внешний вид. Бычьи паттерны AB=CD относятся к категории тех, разворотные точки которых определяются отношениями Фибоначчи. Я не советую вам искать этот паттерн вручную. Для распознавания этих паттернов лучше используйте программное обеспечение, которое поможет точно определить их. В своем поиске я обнаружил такое огромное количество этих паттернов, что их было даже не сосчитать, и мне пришлось ограничить количество акций, вошедших в мой анализ.

		Соотношение CB/AB (коррекция). Соотношение BC/AB (коррекция) должно быть одним из чисел Фибоначчи, приведённых в таблице 3.1. Давайте используем паттерн, показанный на рисунке 3.2., в качестве примера того, как он работает (скорее, как я написал своё программное обеспечение для поиска этих паттернов).

		Максимум в точке А равен 228,89, минимум в точке В равен 213,12, а максимум в точке С равен 225,45. Соотношение CB/AB составляет (225,45 - 213,12)/(228,89 - 213,12) = 0,782, что очень близко к числу Фибоначчи 0,786, указанному в таблице. Это расценивается как правильный разворот. Моё программное обеспечение ищет число в пределах 0,5% от целевых чисел, перечисленных в таблице.

		Как только вы определите первые три разворотные точки ABC, вы можете определить, по какой цене появится четвёртая разворотная точка D. В данном примере D = C - (A - B) = 209,68, что близко к фактическому минимуму в точке D, который равен 209,62.

		Соотношение CD/CB (расширение). Цену в точке D также можно найти по формуле [C - (C - B)/ (Fibonacci number)] = 225,45 - (225,45 - 213,12)/0,786 в этом примере. Результат – 209,76.

		Вершины и основания. Данная таблица объясняет требования к вершинам и основаниям между различными точками паттерна.

		Объём. Тенденции изменения объёма от точки А до точки D чаще всего восходящие, однако эта тенденция практически случайна.

		Продолжительность. Я ограничил ширину паттернов максимум 6 месяцами. Но это произвольное ограничение.

		Рисунок 3.3. В данном бычьем паттерне AB=CD цена падает после достижения прогнозируемой разворотной точки D.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 3.3. показан пример несостоявшегося паттерна. В данном паттерне отмечены четыре точки ABCD – они формируют бычий паттерн AB=CD. В этом примере объём имеет восходящий наклон (см. диагональную линию E).

		Сформировав точку D, цена акции должна развернуться вверх, но этого не произошло. Очевидно, что высота отрезка CF намного больше высоты отрезка AB; тем не менее, высота может варьировать в зависимости от чисел Фибоначчи, используемых при построении паттерна. Цена в разворотной точке D должна быть на уровне 40,05, и, тем не менее, акция продолжает падать.

		Несостоятельность такого рода случается часто: в 62% случаев на бычьих рынках и в 67% случаев на медвежьих рынках. Позвольте мне также сказать, что такой высокий процент несостоятельных паттернов может быть связан с используемой мной моделью. Ваше программное обеспечение может найти паттерны, которые работают лучше, чем те, которые нашел я.

		Другой способ, при котором паттерн не срабатывает – если цена акции не опускается до точки D. Она разворачивается раньше прогнозируемой целевой точки D, оставляя вас тщетно ждать

		возможной покупки акции. К счастью, этот вид несостоятельности встречается крайне редко.

		Наконец, паттерн может потерпеть неудачу, если цена опустится до точки D и развернётся в точке D, но рост будет недостаточно высоким, чтобы вы смогли заработать деньги. Такие виды несостоятельности – это то, что я называю процентом паттернов, которые не смогли обеспечить движение цены более чем на 5%, и описываю их в таблице 3.2. как процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. Давайте проверим статистику, которая покажет нам информацию об этом паттерне.

		Таблица 3.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 3.2. представлена первая партия статистических показателей для бычьего паттерна AB=CD.

		Найденное количество паттернов. В период с июля 1991 года по февраль 2020 года на 1069 акциях я обнаружил более 2300 паттернов, отсортированных по рыночному состоянию. Я ввёл в своей программе ограничение на количество найденных паттернов, чтобы они не перегружали мою электронную таблицу. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. Процент несработавших паттернов (показатель того, сколько паттернов не смогли привести к росту цен более чем на 5%)

		является довольно хорошим: в среднем от 3% до 12% паттернов, достигших точки D и продемонстрировавших разворот цены, не привели к росту цены более чем на 5%. Другими словами, если вы будете торговать по многим из этих паттернов идеально, у вас будет 88%-ный шанс увидеть рост цены более чем на 5% выше минимума в точке D. Это потрясающе.

		Средний рост цены после точки D. Для паттернов, достигших точки D, в которой цена разворачивается вверх, я измерил средний рост цены от минимума в точке D и выше. Средний рост цены разочаровывает. Паттерны, которые не основаны на отношениях Фибоначчи, на бычьих рынках работают лучше: рост цены у них составляет в среднем 42,4%. Тем не менее, на медвежьих рынках производительность данного паттерна превзошла показатель для паттернов, которые не основаны на отношениях Фибоначчи: средний рост цены у них составил 30,5% по сравнению с 28,1% для второй категории паттернов.

		Тенденция изменения объёма, производительность. Как видно из таблицы, динамика объёма несколько чаще повышается, чем понижается. Вы можете улучшить производительность, глядя на тренд изменения объёма. Для определения того, направлен ли объём вверх или вниз от начала до конца формирования паттерна (от точки A до точки D), я использовал линейную регрессию. Обычно, чтобы увидеть тенденцию, вы можете просто посмотреть на объём.

		На обоих рынках происходит улучшение показателей, если объём имеет восходящий тренд. Другими словами, нисходящий тренд объёма ухудшает производительность.

		Таблица 3.3.

		Движение цены после завершения формирования паттерна

		Тактика торговли

		Представьте, что вы нашли паттерн, который может спрогнозировать время начала разворота движения акции. Именно это я надеялся увидеть в данном паттерне. Как только вы узнаете, что акция упала, вы можете купить её и прокатиться на восходящем тренде.

		Действительно ли цена акции разворачивается в том месте, где это должно произойти, и как высоко она вырастет? Давайте выясним это. В таблице 3.3. представлена статистика поведения цены после завершения формирования данного паттерна.

		Как часто цена достигает или превосходит точку D? Если вы используете паттерн для прогнозирования разворотной точки D, то цена будет практически всегда достигать этой цели. На бычьих рынках коэффициент успеха составляет практически 100%. Я обнаружил только три паттерна из 1741, в которых цена акции не смогла упасть до расчетной точки D, т.е. они не смогли достичь точки D, но это происходит очень редко. Тот факт, что цена всегда достигает точки D, является хорошей новостью.

		Как часто цена разворачивается в точке D? Это то самое место, где данный паттерн не срабатывает. Для тех акций, цена которых упала до точки D, только в трети случаев цена развернётся, что и предполагается для данных паттернов. На рисунке 3.3. показан пример того, как цена игнорирует точку D и продолжает опускаться вниз до точки F.

		Как часто точка D появляется в течение недели от расчётного времени? Применение первых трёх разворотных точек для прогнозирования времени появления разворотной точки D работает примерно в половине случаев. Данный показатель мог бы быть и лучше, но иногда наличие подсказки, когда произойдет некое событие, может улучшить вашу торговлю. Используйте эту идею так же, как я объясняю поведение цены в «Рекомендациях по распознаванию паттерна». А именно: найдите соотношение между временем движения цены от точки B в точку C по сравнению со временем движения от точки A в точку B. Точка D должна появиться согласно формуле [(C - B)/Ratio + C], где ratio (соотношение) – это только что найденное число.

		Как часто цена падает до...? Насколько сильно растёт цена для тех паттернов, в которых цена падает до точки D и поднимается вверх? Ответ на этот вопрос является жизненно важным для трейдеров, торгующих на колебаниях.

		Для оценки успеха я использовал разворотные точки данного паттерна. Ближе всего к разворотной точке D находится точка B, и мы видим, как

		цена в 83% случаев поднимается до уровня точки B на бычьих рынках. Это очень хорошо.

		Что касается точки A, которая находится в верхней части паттерна, то мы видим, что цена достигает её уровня в меньшей половине всех случаев (40%).

		Надеюсь, с помощью информации, приведённой в этих таблицах, вы сможете улучшить свои результаты торговли на паттернах, основанных на соотношениях Фибоначчи.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 4

		Медвежий паттерн «летучая мышь»®

		Краткий обзор

		Внешний вид: паттерн выглядит как большая буква W с разворотными точками, расположенными в соответствии с отношениями Фибоначчи.

		Нисходящие движения

		Каждый раз, когда я вижу медвежий паттерн «летучая мышь», первая мысль, которая у меня возникает – что это паттерн «большая W». Это как если бы большая W формировалась с помощью компьютера и для определения её разворотных точек разработчик использовал отношения Фибоначчи. Паттерн «летучая мышь» объединяет другие паттерны, основанные на отношениях Фибоначчи: AB=CD, бабочка, краб и Гартли.

		Я измерял производительность паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, иным образом, чем другие виды графических паттернов. Это связано с тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, а не

		восходящий или нисходящий пробой. Таким образом, структура этой главы отличается от большинства других глав в этой книге.

		Вышеуказанный краткий обзор измеряет нисходящее движение цены после завершения формирования данного паттерна. Акции, которые я проанализировал, демонстрировали снижение цены в 86% случаев после достижения точки D. Этот процент не является достаточно хорошим, но довольно велик!

		Среднее снижение на бычьих рынках является очень незначительным и составляет более 14%. Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, является довольно неплохим и составляет 17,7%. Это означает, что в среднем почти 18% медвежьих паттернов «летучая мышь» не смогут обеспечить падение цены более чем на 5% ниже максимума в точке D (конечная точка паттерна).

		Всё это может сбить с толку, если вы не будете знать, как выглядит типичный паттерн «летучая мышь». Итак, давайте выполним быстрый обзор ценового движения.

		Рисунок 4.1. Медвежий паттерн «летучая мышь» имеет пять разворотных точек: X, A, B, C и D.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 4.1. показан пример медвежьего паттерна «летучая мышь». Данный паттерн начинается с точки X, что является любой значительной разворотной точкой. Далее располагаются точки A и B,

		но их расположение определяется одним из двух чисел Фибоначчи. Как только будут найдены точки XAB, поиск точки C может начинаться с использованием одного из шести чисел Фибоначчи. После этого, если вам повезёт, рядом с одним из четырёх чисел Фибоначчи появится точка D. Последнее число, 0.886, помогает проверить действительность данного паттерна. Вся эта тарабарщина означает, что данный паттерн является сложным, и именно поэтому он редкий.

		Если вы сильны в математике, то можете потратить своё время на поиски «летучей мыши» вручную. Но даже для высококлассного электронного калькулятора потребуется слишком много времени для поиска паттернов «летучая мышь». Поэтому лучшим методом для поиска этих паттернов будет компьютер с соответствующим программным обеспечением. На моем сайте есть одно бесплатное ПО под названием Patternz, которое сможет найти этот и десятки других паттернов. Попробуйте использовать его, если вы серьёзно относитесь к поиску паттернов «летучая мышь».

		Даже для медвежьей «летучей мыши» этот пример выглядит странно из-за неровного дна (которое образуется точками A и C). Тренд изменения объёма является восходящим (линия E), тогда как в таблице 4.2. указывается, что в среднем тренд объёма нисходящий. Как бы ни выглядела эта «летучая мышь», она очень хорошо себя отрабатывает, и цена падает до точки F. Эта медвежья «летучая мышь» действительно приводит к хорошему медвежьему движению.

		Свинг-трейдер, который открывает позицию сразу после формирования точки D и наблюдает за тем, как акции опускаются до точки F, может начать мечтать о торговле на паттернах «летучая мышь». Возможно, он даже изготовит несколько муляжей летучих мышей и повесит их на своё недвижимое имущество. Если поблизости вашего дома есть пруд, это будет только плюсом. Но давайте вернёмся к торговле на паттернах «летучая мышь». Сначала мы должны научиться находить их.

		Рисунок 4.2. Данный медвежий паттерн «летучая мышь» приводит к падению цены после формирования точки D, однако цена вскоре разворачивается и идёт вверх.

		Таблица 4.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 4.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна. Эти рекомендации аналогичны рекомендациям для других паттернов, основанных на соотношениях Фибоначчи, за исключением того, что в разворотных точках могут использоваться разные числа.

		На рисунке 4.2. показан ещё один пример медвежьего паттерна «летучая мышь».

		Внешний вид. Полагаю, название этого паттерна происходит от изображения, которое формируется при соединении разворотных точек XABCD линиями, включая также линии XB и BD. Этот паттерн выглядит как два крыла летучей мыши. При попытке его визуализации вам неплохо было бы употребить немного спиртного.

		Как я уже упоминал, разворотные точки данного паттерна находят с помощью чисел Фибоначчи. Давайте пройдёмся по этому паттерну и посмотрим, как формируется «летучая мышь» на рисунке 4.2.

		Соотношение BA/XA (коррекция). Соотношение BA/XA составляет 0,382 или 0,5. Перед нами цены, используемые при расчётах коррекции или расширения для медвежьей «летучей мыши». Максимум в точке X составляет 56,93. Минимум в точке А составляет 47,81, максимум в точке В – 52,00, минимум в точке С – 49,71, и, наконец, паттерн заканчивает своё формирование максимумом в точке D, цена которого составляет 55,98.

		Для определения коррекции я использую высоту (диапазон от максимума до минимума) ценового бара в целевой точке, чтобы определить, включает ли она число Фибоначчи. Например, соотношение BA/XA с использованием максимума цены в точке B даёт (52,00 - 47,81)/(56,93 - 47,81) = 0,46. Использование минимума цены в точке B (50,90) в этом уравнении даёт (50,90 - 47,81)/(56,93 - 47,81) = 0,34. Диапазон от 0,34 до 0,46 содержит число Фибоначчи 0,382, поэтому я считаю разворот XAB действительным.

		Использование этого метода даёт много свободы для анализа разворотных точек паттерна, но даже несмотря на это, данный паттерн является редким. Попытка сузить диапазон разворотных точек ограничит поиск бо́льшего количества паттернов, поэтому я выбрал именно этот алгоритм. Используемое вами программное обеспечение может давать несколько иные результаты.

		Соотношение BC/BA (коррекция). По аналогии с соотношением BA/XA (коррекцией) я подключил числа, используемые для соотношения BC/BA (коррекции). При применении минимума цены в точке C для

		расчётов (52 - 49,71)/(52 - 47,81) = 0,55. Использование максимума цены в точке C (51,65) даёт (52 - 51,65)/(52 - 47,81) = 0,08. Диапазон от 0,08 до 0,55 включает числа Фибоначчи 0,382 и 0,5, поэтому я расцениваю данный разворот как действительный.

		Соотношение DC/BC (расширение). Аналогичным образом я нахожу соотношение DC/BC (расширение): используя максимум цены в точке D, мы получаем расширение (55,98 - 49,71)/(52 - 49,71) = 2,74. А используя минимум цены в точке D (54), мы получаем расширение 1,87. Диапазон от 1,87 до 2,74 содержит все указанные числа (любого из которых будет достаточно), за исключением 1,618, поэтому данное расширение считается действительным.

		Соотношение DA/XA (коррекция). Предположительно, это соотношение является крайне важным, поэтому я допускаю в точке D погрешность в 3% (0,03). В данном случае я не использую диапазон цены от максимума к минимуму в точке D, а использую погрешность в 3% вместо 1%, поскольку этот паттерн является и без того достаточно редким. Таким образом, получается (55,98-47,81)/(56,93-56,93)=0,9. Значение 0,9 находится очень близко к целевому числу Фибоначчи 0,886, поэтому я отношу данный медвежий паттерн «летучая мышь» к категории действительных.

		Как вы уже представляете, вычисление этих соотношений вручную является утомительным занятием и подвержено ошибкам, поэтому я запрограммировал свой компьютер на поиск паттернов «летучая мышь», сначала находя все вершины и основания, а затем соединяя их вместе с помощью описанного выше метода.

		Объём. Я рассмотрю несколько статистических данных касательно объёма в таблице 4.2., но в большинстве случаев объём по мере формирования паттерна будет уменьшаться. На небольшом количестве паттернов трудно сказать, приводит восходящий или нисходящий тренд объёма к улучшению или ухудшению производительности; тем не менее, текущая статистика поддерживает тенденцию к снижению объёма для лучшей производительности.

		Продолжительность. Я ограничил ширину паттернов максимум 6 месяцами. Но это ограничение является произвольным.

		Рисунок 4.3. Данная медвежья «летучая мышь» вовсе не приводит к медвежьему движению.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 4.3. показан пример несостоятельности медвежьего паттерна «летучая мышь». Почему данный паттерн не сработал? Исходя из названия (медвежья «летучая мышь», а не бычья), цена после достижения точки D должна падать (т.е. после завершения формирования паттерна цена должна показать нисходящий тренд). Однако в данном примере цена продолжает расти. Она закрывается над вершиной данного паттерна (точка X) в точке E, пробивая уровень его вершины снизу вверх.

		Я проверил статистику и обнаружил, что в 70% из 665 анализируемых мной паттернов «летучая мышь» цена пробивает этот паттерн снизу вверх независимо от состояния рынка (бычий или медвежий). Не позволяйте этому паттерну вызывать у вас кошмары. Несмотря на то, что цифра 70% выглядит ужасно, она не рассказывает нам всей истории. Вскоре трейдеры, торгующие на колебаниях, узнают (как описано в таблице 4.2.), что по достижении точки D в 86% случаев цена снижается. Цена по-прежнему может пробить верхний уровень паттерна снизу вверх, как показано на рисунке 4.3., но, возможно, вам удастся заработать деньги, когда цена упадёт в промежутке между точкой D и точкой пробоя.

		Я не показываю данную ситуацию на рисунке 4.3., но если цена падает ниже точки D и величина этого падения меньше или равна 5%, то это тоже несостоятельность. Если бы вы торговали на таком паттерне, который не смог обеспечить рост или снижение цены более чем на 5%, вам было бы трудно заработать на нем деньги. Для этой модели процент паттернов, которые не смогли обеспечить снижение цены более чем на 5% (также называемый процентом паттернов, не достигающих уровня безубыточности), составляет 17,7% на бычьих рынках и только 4,5% на медвежьих рынках.

		Поскольку я привожу массу разных цифр, давайте обсудим статистику.

		Таблица 4.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 4.2. представлена общая статистика, связанная с медвежьими паттернами «летучая мышь».

		Найденное количество паттернов. Несмотря на использование ценового диапазона от максимума к минимуму на большинстве разворотных точек Фибоначчи, как я уже говорил в рекомендациях по распознаванию паттерна, на исторических данных ценового движения появляется мало паттернов «летучая мышь». Я обнаружил их на 491 графике акций, несмотря на диапазон поиска с июня 1991 года по август 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Я подсчитал количество паттернов, в которых цена падала не более чем на 5% после достижения максимума в точке D (от цены максимума в точке D до абсолютного минимума). В таблице показана частота несработавших паттернов. Всё, что выше нуля, считается слишком

		высоким показателем, но это в идеальном мире. Процент несработавших паттернов на медвежьем рынке составлял всего 4,5% – это потрясающе. Процент несработавших паттернов на бычьем рынке составлял 17,7% – это не настолько высокий показатель.

		Если считать, что тенденция к снижению цен на бычьих рынках подобна плаванию против течения, то вы получите высокий процент несработавших паттернов. Торгуйте в направлении текущего медвежьего рынка, и процент несработавших паттернов упадёт вчетверо по сравнению с таким же показателем на бычьем рынке.

		Среднее падение цены после достижения точки D. Точка D завершает формирование паттерна, после чего цена, как предполагается, должна пойти вниз. Среднее снижение цены составляет 14,3% на бычьих рынках, но оно значительно лучше (более 20%) на медвежьих рынках.

		Тенденция изменения объёма, производительность. Я измерял тренд объёма, используя линейную регрессию, но часто вы можете определить тренд, просто взглянув на график. На рисунке 4.2., например, показана линия изменения объёма E, левый конец которой выше, чем правый, т.е. тренд изменения объёма нисходящий. Фактически среднестатистический медвежий паттерн «летучая мышь» будет иметь нисходящий тренд объёма бо́льшую часть времени.

		Даёт ли нам тренд изменения объёма какой-либо намёк на лучшую или худшую производительность? Практически нет. Самый широкий разброс между этими двумя цифрами составляет всего один процентный пункт на бычьих рынках. Эта разница, вероятно, не является статистически значимой.

		Таблица 4.3.

		Движение цены после завершения формирования паттерна

		Тактика торговли

		Настоящая цель медвежьего паттерна «летучая мышь» заключается в том, чтобы трейдеры, торгующие на колебаниях, могли

		спрогнозировать разворотную точку D и затем открыть короткую позицию в ожидании падения цены после формирования данного паттерна. Насколько низко будет падать цена? Может упасть низко, а может и нет. Давайте посмотрим на несколько чисел, чтобы увидеть, можем ли мы смоделировать лучшее поведение цены.

		В таблице 4.3. приведены цифры, показывающие поведение цены после завершения формирования паттерна в точке D.

		Как часто цена разворачивается в точке D? В конце паттерна цена может образовать незначительный максимум в точке D или может продолжить расти вверх (как в прямолинейном разгоне). В большинстве случаев (86%) акции будут формировать незначительный максимум в точке D. Чтобы найти частоту возникновения разворотов, я проверил, появляется ли в этой точке незначительный максимум (то есть я проверил, действительно ли цена стала ниже). На рисунке 4.3. показан пример, когда цена акции не смогла упасть значительно ниже в точке D.

		Как часто цена падает до...? Этот показатель измеряет падение цены после формирования точки D, но использует разворотные точки паттерна в качестве целевых точек. Например, я обнаружил, что на бычьих рынках акция достигает разворотной точки B в 81% случаев. Точка B является ближайшей разворотной точкой к точке D, поэтому она должна иметь и имеет самый высокий коэффициент успеха в таблице.

		В нижней части паттерна находится точка A. Цена достигает точки A в чуть более трети случаев.

		Вы можете опираться на эти результаты в своих подсчётах для определения возможного места разворота вашей акции. Поскольку вы имеете дело с вероятностными величинами, может произойти всё что угодно.

		Глава 5

		Бычий паттерн «летучая мышь»®

		Краткий обзор

		Внешний вид: паттерн выглядит как большая буква M с разворотными точками, расположенными в соответствии с отношениями Фибоначчи.

		Восходящие движения

		Бычий паттерн «летучая мышь» представляет собой графический паттерн «большая M», за исключением того, что разворотные точки основаны на отношениях Фибоначчи. В этой главе я не показываю статистику для медвежьего рынка, поскольку я обнаружил всего 53 паттерна на медвежьих рынках. Это слишком мало для обсуждения, в частности для сортировки по разным категориям.

		На бычьих рынках я обнаружил 259 бычьих паттернов «летучая мышь» в рамках своего поиска. Это слишком мало для того, чтобы делать какие-либо выводы, но наша жизнь тяжела, не так ли?

		Я измерял производительность паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, иным образом, чем другие виды графических паттернов. Это связано с тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, а не восходящий или нисходящий пробой. Таким образом, структура этой главы отличается от большинства глав в этой книге.

		Краткий обзор показывает, что средний рост цены от минимума в разворотной точке D составляет 44,3%, что является довольно хорошим показателем. Он превышает средний рост цены в 42,4% для паттернов, которые не основаны на отношениях Фибоначчи. Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, составляет примерно 10%, что тоже является довольно хорошим показателем. Этот показатель значительно ниже, чем процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, для тех, которые не основаны на отношениях Фибоначчи (15,3%).

		Трейдеры, торгующие на колебаниях, будут стараться открыть длинные позиции в разворотных точках D, в которых, согласно моему анализу, цена разворачивается вверх в 91% случаев. Это потрясающе. Это является сенсационной производительностью.

		Рейтинг производительности, который основан на среднем росте цены от точки D, по сравнению с другими паттернами, построенными на отношениях Фибоначчи, является первым из пяти. Это лучший паттерн, основанный на отношениях Фибоначчи. Рейтинг эффективности паттернов медвежьего рынка (здесь не представлен) тоже является первым (лучшим) из пяти претендентов.

		Рисунок 5.1. Данный бычий паттерн «летучая мышь» после завершения своего формирования демонстрирует сильное восходящее движение после пробоя в точке F.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 5.1. показано, как выглядит бычий паттерн «летучая мышь», который отрабатывает лучше, чем ожидалось. Паттерн имеет пять разворотных точек, логично обозначенных как X, A, B, C и D. Почему первая разворотная точка обозначена буквой X? Не имею ни малейшего понятия, и мне лень докапываться до истины – таково общепринятое обозначение. Итак, мы используем эти точки.

		На рисунке 5.1. начал появляться паттерн «летучая мышь», когда цена сформировала второе дно в точке X на том же уровне, что и дно в октябре. Цена восстановилась до вершины торгового диапазона по предыдущим пикам (и низинам) и достигла разворотной точки A – вершины паттерна. Выше этого уровня цена встретила сопротивление, которое не смогла преодолеть. Таким образом, цена откатилась, сформировав консолидацию типа ABC (то есть падение до точки B, повторное движение вверх до точки C и падение до точки D). Далее цена акции развернулась и пошла вверх до точки F, где закрылась над вершиной паттерна, пробила потолок уровня сопротивления и взлетела вверх.

		Объём показал восходящий тренд – я показываю это линией E. Это одна из немногих «летучих мышей», которая показывает восходящий тренд объёма. Основываясь на среднем показателе, паттерны «летучая мышь» с восходящим трендом объёма, как правило, работают недостаточно эффективно. Давайте рассмотрим статистику.

		Рисунок 5.2. В данном бычьем паттерне «летучая мышь» цена поднимается после точки D, но затем падает, пробивая уровень минимума паттерна в точке E.

		Таблица 5.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 5.1. приведены рекомендации по распознаванию бычьего паттерна «летучая мышь». Используйте рисунок 5.2. в качестве эталона. Если у вас нет компьютера, который может найти эти паттерны, можете сразу признать поражение. Вместо этого лучше поищите большую M или двойную вершину. Их легче найти, потому что вам не нужно будет делать никаких расчётов. Плюс летучие мыши являются столь же редкими, как клингоны на Вулкане (или так я полагаю, поскольку не бывал на этой планете).

		На рисунке 5.2. показана бычья летучая мышь, сформировавшаяся на разворотных точках XABCD. В данном бычьем паттерне «летучая мышь» цена поднимается после точки D, но затем падает, пробивая уровень минимума паттерна в точке E.

		Внешний вид. Если вы нарисуете линии, соединяющие разворотные точки XAB (и обратно к точке X) и разворотные точки BCD (и обратно к точке B), вы заметите, что обе половины образуют крылья. Представьте себе тело в точке B, и этот паттерн будет напоминать вам летучую мышь (или бабочку, или птицу, или множество других летающих существ). Тем не менее, данный паттерн называется бычьей летучей мышью, так что я придерживаюсь этого названия.

		Без линий этот паттерн выглядит как паттерн «большая M» или даже как двойная вершина с высокими сторонами. Разница между бычьей летучей мышью и другими паттернами заключается в применении

		отношений Фибоначчи для определения разворотных точек, так что давайте обсудим это далее.

		Соотношение AB/AX (коррекция). Позвольте мне привести пример того, как определить действительность различных точек. Точки X и A являются произвольными второстепенными небольшими максимумами и минимумами соответственно. Важным является незначительный минимум в точке B. Соотношение AB/AX должно составлять 0,382 или 0,5. Поскольку данный паттерн является  таким сложным, правила, определяющие его действительность, ограничиваются числами, которые вы найдёте в реальном мире. Таким образом, я использовал ценовой диапазон от минимума к максимуму одной из точек в соотношении. Если число Фибоначчи находится в диапазоне от максимума к минимуму, значит, данная разворотная точка является действительной.

		Например, минимум в точке X равен 9,76. Максимум в точке A равен 12,90, а минимум в точке B равен 11,81 - 11,40. При использовании максимума в точке B соотношение AB/AX составит (12,90-11,81)/(12,90-9,76)=0,35. При использовании минимума цены в точке B данное соотношение составит (12,90-11,40)/(12,90-9,76)=0,48. В диапазоне между 0,35 и 0,48 как раз находится число 0,382, следовательно, XAB является действительным разворотом.

		Соотношение CB/AB (коррекция). Аналогичным образом для соотношения CB/AB (коррекция) я использую максимум в точке A, минимум в точке B и диапазон от максимума к минимуму в точке C (от 12,57 до 11,98). Подставляя в формулу расчёта эти числа, мы получаем диапазон от 0,39 до 0,78. Этот диапазон должен охватывать одно из чисел, перечисленных в таблице, и в нашем случае это действительно так: несколько из перечисленных чисел попадают в этот диапазон. Хотя в рамках такого большого диапазона может показаться, что правила распознавания являются нестрогими, только несколько паттернов квалифицируются как действительные. Давайте продолжим с расширения отрезка CD.

		Соотношение CD/CB (расширение). Отрезок CD длиннее, чем отрезок CB, поэтому мы называем это расширением, а не коррекцией. Давайте выполним соответствующие математические вычисления. Они подчиняются тем же правилам, о которых мы говорили ранее. Чтобы квалифицировать эти три точки как действительные, я использую минимум в точке B, максимум в точке C и диапазон от максимума к минимуму в точке D. Диапазон цены в точке D составляет от 10,81 до 10,19. Подставляя эти значения в уравнение, мы получаем (12,57-10,81)/(12,57-11,40)=1,50, используя максимум в точке D. А используя

		минимум в точке D, данное уравнение принимает следующий вид: (12,57-10,19)/(12,57-11,40)=2,03. В этом диапазоне находятся два числа Фибоначчи: 1,618 и 2, следовательно, эти разворотные точки квалифицируются как действительные.

		Соотношение AD/AX (коррекция). Для последней разворотной точки паттерна «летучая мышь» я не использую диапазон от максимума к минимуму. Данное число должно находиться в пределах 0,03 (3%) от целевого значения 0,886 (используя только минимум в точке D). Итак, мы получаем (12,90-10,19)/(12,90-9,76)=0,86, это число находится в пределах 0,03 от целевого значения 0,886. Данный паттерн квалифицируется как действительный бычий паттерн «летучая мышь», но ваша программа может использовать другой алгоритм и показать иной результат.

		Объём. Бычья «летучая мышь» не имеет определённых требований к объёму. Большую часть времени вы будете наблюдать уменьшение объёма от точки X до точки D (ширина паттерна). Я рассмотрю объём в разделе «Статистика». Линия F на рисунке показывает тенденцию к снижению объёма.

		Продолжительность. Правил, ограничивающих ширину паттерна, не существует, тем не менее, я ограничивал ширину паттерна шестью месяцами.

		Рисунок 5.3. Эта бычья «летучая мышь» вовсе не приводит к движению вверх. Цена не разворачивается выше точки D и пробивает нижнюю границу паттерна сверху вниз.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 5.3. показан бычий паттерн «летучая мышь», который не смог привести к бычьему движению. Я показываю на графике пять разворотных точек XABCD. Это действительный бычий паттерн «летучая мышь», хотя он выглядит причудливо. Цена после точки D должна идти вверх, но этого не происходит. Она действительно формирует незначительный минимум, но это не приводит к какому-либо значимому откату цены данной акции.

		Вместо того, чтобы развернуться вверх в точке D, цена акции продолжает снижаться, демонстрируя нисходящий пробой в точке E. После точки D цена продолжает снижаться (вместо того, чтобы разворачиваться вверх) – это является первым признаком несостоятельности паттерна.

		Второй признак несостоятельности паттерна – когда цена действительно растет после точки D, но не поднимается высоко. Я считаю несостоятельным ценовое движение, значение которого составляет не более 5%. На рисунке 5.3. показан этот вид несрабатывания, потому что цена поднимается всего на 3% после точки D.

		Паттерны, которые не смогли обеспечить рост цены более чем на 5%, встречаются лишь в 10% случаев – это вызывает беспокойство, но данная цифра не является огромной.

		Давайте рассмотрим статистику.

		Таблица 5.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 5.2. приведены некоторые общие статистические данные по бычьим паттернам «летучая мышь».

		Найденное количество паттернов. Этот сложный паттерн является редким, но это может быть результатом того, как я запрограммировал свой компьютер для его нахождения. Я добыл «летучих мышей» (как на бычьем, так и на медвежьем рынках) только на 260 акциях, несмотря на то, что мои поиски охватывали более 1300 акций. Данные паттерны были обнаружены в период с июля 1991 года по апрель 2019 года. Как я уже упоминал, этих паттернов было так мало, что я ограничил их представление только бычьими рынками.

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, является мерой того, как часто цена после формирования паттернов не поднимается более чем на 5% (как было измерено от минимума в точке D). При таком высоком среднем росте (44,3%) можно ожидать низкий процент несрабатывания паттернов. И действительно, процент несрабатывания паттернов составляет всего лишь 10,2%.

		Средний рост цены после точки D. Средний рост измеряется от минимума в точке D. Его значение (44,3%) выше среднего роста цены (42,4%) у паттернов, не основанных на отношениях Фибоначчи.

		Тенденция изменения объёма, производительность. Тренд изменения объёма, измеряемый от начала до конца паттерна с использованием линейной регрессии, в 80% случаев является нисходящим. Наилучшую производительность данный паттерн демонстрирует на нисходящем тренде (рост в среднем составляет 47%!).

		Тем не менее, не позволяйте большой разнице (35% и 47%) между этими двумя значениями обмануть вас. Я обнаружил только 27 паттернов с восходящими трендами объёма, что, вероятно, и является причиной столь низкой производительности (35%). С увеличением количества паттернов разница между двумя значениями будет сокращаться.

		Таблица 5.3.

		Движение цены после завершения формирования паттерна

		Тактика торговли

		Торгуете ли вы на колебаниях? Иными словами, являетесь ли вы свинг-трейдером? Если да, то представленная таблица как раз для вас. С помощью программного обеспечения вы сможете рассчитать, на какой цене должна появиться точка D для завершения формирования этого паттерна. Далее вы можете подождать, чтобы увидеть, появится ли она в этом месте.

		Если да, то рассмотрите возможность покупки акции и прокатитесь на восходящем тренде её цены. Но как часто цена акции поднимается вверх после точки D и насколько высоко?

		Это важные вопросы, ответы на которые хочет знать любой трейдер, торгующий на колебаниях. Вот что я выяснил.

		В таблице 5.3. показано поведение цены после точки D.

		Как часто цена разворачивается в точке D? Я обнаружил, что цена растёт в 91% случаев, что замечательно. Это очень впечатляет. Уверен, что свинг-трейдеры будут в восторге, когда я поделюсь с ними этой новостью.

		Как часто цена повышается до...? Измеряя производительность с помощью другого метода, я проверил, как часто цена поднималась до уровней различных разворотных точек в этом паттерне.

		Например, ближайшей к точке D является разворотная точка B. Я обнаружил, что цена поднималась к уровню точки B в 86% случаев. На уровне вершины паттерна находится точка А. Как часто цена поднималась к уровню точки A? Ответ: в 58% случаев.

		Несмотря на то, что почти в половине паттернов «летучая мышь» цена достигала точки A, показывая средний рост цены в 44%, очевидно, что во многих паттернах «летучая мышь» цена существенно росла, преодолевая усилия мерзких людей, пытавшихся продавать.

		Надеюсь, вы сможете использовать эти цифры в качестве руководства, которое поможет вам лучше торговать на этом паттерне, оценивая, насколько сильно может вырасти цена.

		Глава 6

		Паттерн «большая М»®

		Краткий обзор

		Внешний вид: два пика вблизи одной и той же цены образуют паттерн, напоминающий букву M.

		Нисходящие пробои

		Графический паттерн «большая M» представляет собой разновидность «двойной вершины», паттерна с двумя пиками и высокой левой стороной. В хорошо сформировавшихся паттернах правая сторона тоже будет высокой; таким образом, паттерн будет напоминать высокую букву M. Паттерн считается подтверждённым, когда цена закрывается ниже основания, находящегося между двумя пиками. На рисунке ниже я привожу пример данного паттерна.

		«Большая М» пробивается только сверху вниз, но эти паттерны появляются как на бычьем, так и на медвежьем рынках. Среднее снижение цены – это примерно то значение ценового движения, которое вы ожидали бы от медвежьего графического паттерна; оно выше на медвежьих рынках, чем на бычьих. Тренд объёма от первого пика ко второму является нисходящим, но он не оказывает никакого влияния на производительность. Фанаты объёма, возможно, найдут этот показатель рандомным.

		Рейтинг производительности для паттерна «большая М» является хорошим на бычьих рынках, но снижается на медвежьих, как показывает приведённая выше статистика. Давайте рассмотрим несколько примеров, чтобы увидеть, стоит ли нам включать данный паттерн в свой набор инструментов для торговли.

		Рисунок 6.1. В данном паттерне «большая M» происходит рост цены до пика B и падение от пика C, после которого цена снижается до точки F, находящейся чуть ниже стартовой цены в точке A.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 6.1. показан хороший пример графического паттерна «большая M». Цена начинает подниматься до первого пика в паттерне от стартовой цены в точке A. Считайте точку A стартовой площадкой, надеясь, что цена вернётся на эту площадку после завершения формирования данного паттерна.

		В идеально сформированном паттерне «большая M» ценовой тренд к первому пику является практически прямолинейным, цена обычно растёт довольно быстро и круто, как вы видите здесь на отрезке от точки А к пику B.

		«Большая M» является паттерном с двумя пиками – B и C. Он похож по форме на «двойную вершину», за исключением наличия высоких сторон, как я уже упоминал. Между пиками имеет место рецессия в точке D – основание, к которому падает цена. Далее цена разворачивается и образует второй пик в точке C.

		После второго пика цена падает и пробивает уровень  основания, сформированного между двумя пиками, закрываясь ниже него. В данном примере это происходит в точке E. Акция продолжает падать, но затем снова восстанавливается до точки G. Здесь формируется откат, который часто восстанавливает цену акции до цены пробоя в среднем в течение 12 дней.

		Откат не является обязательной составляющей «большой M». Он происходит примерно в двух третях случаев. Трейдеры должны знать об этом, чтобы не закрыть позицию преждевременно.

		В хорошо отрабатывающем паттерне «большая M» цена падает после второго пика практически прямолинейно вниз к цене стартовой площадки, зеркально отражая рост цены до первого пика. Такое поведение представляет собой идеальную ситуацию, независимо от того, что происходит в реальной жизни. В данном примере цена акции падает ниже цены запуска, снижаясь до точки F. Однако во многих случаях цена опустится до уровня чуть выше цены запуска.

		Рисунок 6.2. Данный паттерн «большая M» (BD) изо всех сил пытается найти основание между двумя пиками (на котором появляется паттерн «голова и плечи, дно»).

		Таблица 6.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 6.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «большая М».

		На рисунке 6.2. представлен ещё один пример «большой M» с вершинами в точках B и D. Цена начинает рост от точки A, стартовой цены (которая является вторым дном красиво сформированного двойного дна «Адам и Адам»). По пути образуется ценовой гэп (гэп истощения, потому что после гэпа цена консолидируется) как раз посередине первого пика, и формируется паттерн вымпел, после чего цена возобновляет подъём до точки B.

		В поисках дна в точке C цена движется вверх и вниз. Основание между точками B и D выглядит как мутантный паттерн «голова и плечи, дно» (левое плечо – LS, правое плечо – RS и голова C между ними. Это не идеальный паттерн «голова и плечи», потому что два плеча не опускаются до одного ценового уровня).

		После пика в точке D формируется более низкий ценовой гэп (отрывной гэп), после чего цена падает до точки E, которая расположена чуть выше стартовой цены (точки A). Обратите внимание, что в этом примере отрезок ценового движения от точки A к точке B аналогичен отрезку падения цены от точки D к точке E. Такое поведение случается редко, поэтому рассмотрим его как классический пример.

		Внешний вид. Ищите два пика, которые приближаются к одной и той же цене. Эти два пика, скорее всего, не будут иметь одинаковую цену, но они должны быть близки по ценовому уровню. Используйте трезвый расчёт и проявляйте гибкость. Если правый пик выше левого, производительность паттерна улучшается, но только на процентный пункт. Как ни странно, производительность будет максимальной, если оба пика имеют одну и ту же цену.

		Между двумя пиками цена образует основание. Я не устанавливал ограничения на то, насколько низко падает цена, скользя по основанию, но медиана высоты составляет около 12% на бычьих рынках.

		После второго пика цена падает, но зачастую она не будет падать так же круто, как на подъёме к первому пику. В идеальных паттернах, как я уже упоминал, наклон подъёма к первому пику будет зеркально отражать наклон падения после второго пика. В реальной жизни, чтобы опуститься со второго пика до абсолютного минимума, цене требуется

		в два раза больше времени, чем для подъёма от стартовой цены до первого пика.

		Ценовой тренд. Ценовой тренд, приводящий к первому пику, должен быть необычно высоким, часто прямолинейным и иметь крутой подъём. Я измерил высоту от более высокой из двух вершин (D) до основания между этими двумя вершинами (точка C). Высота восходящего отрезка, ведущего к первому пику (от точки A до точки B), должна быть кратной высоте пика до основания (от точки C до точки D по крайней мере вдвое, но лучше втрое).

		Объём. Чаще всего наблюдаются тенденции к снижению объёма от первого до второго пика. Тем не менее, не стоит игнорировать паттерн «большая M», если он имеет тенденцию к увеличению объёма. Объём не влияет на производительность. Мы увидим это позже в таблице 6.6.

		Направление пробоя, подтверждение. Данный паттерн пробивается сверху вниз. Пробой происходит, когда цена закрывается ниже минимальной цены основания между двумя пиками. Я показываю пробой, где цена закрывается ниже линии G.

		Нисходящий пробой подтверждает действительность графического паттерна «большая M». Если цена не пробивается сверху вниз, то паттерн «большая M» недействителен.

		Продолжительность. Длина паттерна, измеряемая между пиками, варьирует приблизительно от недели и почти до года. (Я часто ограничиваю ширину паттерна максимум 6 месяцами, но самый длинный паттерн в данном каталоге имел продолжительность 254 дня. Уверен, что можно найти и более широкие паттерны, особенно если использовать недельный таймфрейм, хотя я предпочитаю дневной.)

		Рисунок 6.3. После нисходящего пробоя цена не падает более чем на 5%.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 6.3. показано, как выглядит несостоявшийся паттерн «большая М». В точке A цена начинает длинный подъём в направлении к пику B. Далее цена падает до точки C и восстанавливается до второго пика в точке D, что типично для паттерна «большая M». На рисунке 6.2. показано контрастное падение цены до точки C, а в основании данного паттерна формируется небрежный паттерн «голова и плечи, дно».

		До сих пор этот графический паттерн выглядит идеально – как классический пример «большой М». Давайте посмотрим на тренд объёма (линия G). Он имеет восходящий наклон. Ой-ой-ой. Но тенденция к росту объёма в паттерне «большая M» не оказывает никакого влияния на производительность, так что на это можно не обращать особого внимания.

		В точке E цена пробивает уровень основания паттерна сверху вниз и закрывается ниже точки C, подтверждая графический паттерн «большая M» как действительный. Тем не менее, цена акции упирается в дно в точке Е.

		Что произошло?

		Трейдер, открывший короткую позицию по этой акции, станет жертвой, если быстро не закроет свою сделку. Цена выросла на 131% к тому моменту, когда произошёл переход прав собственности данной компании под контроль другой компании в январе 2020 года.

		Обратите внимание на дневной объём в момент пробоя. Я нарисовал вертикальную линию от точки E, в которой произошёл пробой, до бара объёма в точке H. Да, в день пробоя объём был выше, но он был ниже среднего значения за последний месяц (по данным моего компьютера, который никогда не давал мне ложной информации, по крайней мере до сих пор). Статистика говорит, что объём в точке пробоя для «большой M» не способствует и не вредит производительности. Таким образом, поиск объёма является ещё одним скучным занятием, которое вовсе не является ключом к успеху.

		После точки E цена растёт, демонстрируя несостоятельность данного паттерна в отношении нисходящего пробоя, когда она закрывается выше вершины паттерна в точке F (на отрывном гэпе). Это ещё один пример, когда медвежье давление на продажу было недостаточно высоким, чтобы преодолеть бычий спрос на покупку. Быки не покупали как сумасшедшие, но толкали цену вверх. Это очевидно из вялого объёма, окружающего пробой, но акция все равно поднялась.

		Подобное несрабатывание данного паттерна (невозможность обеспечить существенное снижение в точке E) происходит в 14% случаев, и это один из примеров. Несостоятельность паттернов «большая M» происходит в 38% случаев, и этот показатель является ещё более тревожным.

		Теперь давайте поговорим о цифрах.

		Таблица 6.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 6.2. показана общая статистика по паттерну «большая М». Обратите внимание, что в таблицах нет разделения на восходящие и нисходящие пробои. Это потому, что действительные паттерны «большая М» не имеют восходящих пробоев, по крайней мере в рамках данной совокупности.

		Найденное количество паттернов. В период с середины 1991 года по сентябрь 2019 года я выполнил подсчёт паттернов «большая M» вручную в рамках поиска по более чем 1700 акций (я обнаружил паттерны «большая M» на 772 акциях). Я также автоматизировал их поиск и проверил каждый паттерн, чтобы убедиться, что все они соответствуют правилам, указанным в рекомендациях по распознаванию этого паттерна. Данный процесс помог мне достать из-под земли этих вонючих животных, одно из которых изображено на рисунке 6.3., где паттерн имеет хороший подъём на левой стороне, но мутантный спад на правой стороне.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Все паттерны выступали в роли разворотных, формируясь на восходящем тренде.

		Среднее снижение цены. Как бычий, так и медвежий рынки демонстрируют показатели, которые превышают средние значения подобных показателей для всех других графических паттернов, но различие было не столь серьёзным, чтобы это могло как-то впечатлить.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Используя то же время удержания позиции от пробоя до абсолютного минимума, что и связано с паттерном «большая M», мы обнаруживаем, что цена после формирования паттерна «большая M» демонстрировала значительно бо́льшее движение, чем на индексе S&P 500. Другими словами, можно увидеть, как общий рынок помог отдельным акциям отработать себя.

		Количество дней до абсолютного минимума. Среднее время достижения абсолютного минимума составляет месяц для бычьих рынков и около трёх недель для медвежьих рынков. В таблице показан средний показатель, который выше как на бычьем, так и на медвежьем рынках.

		Является ли это ловушкой для быстро падающих акций? Я проверил скорость падения цен и обнаружил, что на медвежьих рынках скорость падения цен почти в два раза быстрее, чем на бычьих рынках.

		Как часто меняется тренд? В качестве меры того, насколько хорошо работает данный графический паттерн (тренды), я подсчитал, сколько «больших M» приводят к падению цены более чем на 20% после пробоя. Суть данного мышления здесь состоит в том, что 20%-е ценовое движение представляет собой перелом тренда. Например, если рынок бычий, то падение цены на 20% делает рынок медвежьим. Я применил эту же меру к графическим паттернам.

		Как видно из таблицы, бо́льшее количество паттернов «большая М» приводит к падению цен более чем на 20% на медвежьих рынках по сравнению с бычьими. И это интуитивно понятно (это как осадка всех лодок после отступления прилива). Я считаю, что значения выше 50% вызывают опьянение.

		Таблица 6.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 6.3. показано, как возрастает процент несостоявшихся паттернов при небольших падениях цены после пробоя. Например, 298, или 14%, паттернов «большая М» на бычьих рынках не смогли обеспечить падение цены более чем на 5% после пробоя. Более трети (37%) паттернов не смогли обеспечить падение цены более чем на 10%. На медвежьих рынках этот паттерн работает лучше: только 37% паттернов не смогли обеспечить падение цены более чем на 15%.

		С помощью этой таблицы можно определить вероятность продолжительного снижения цены. Хотите заработать на 50%-м ценовом движении после открытия короткой позиции по паттерну «большая M»? Удачи вам в этом! Только 2% паттернов «большая M» на бычьих рынках демонстрируют такое падение цены (иными словами, 98% паттернов не демонстрируют такого падения цены).

		Таблица 6.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 6.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоев. Как я уже упоминал, если паттерн «большая M» пробивается снизу вверх, то он является недействительным. Действительные паттерны «большая M» пробиваются только сверху вниз.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Очевидно, что паттерн «большая M» может появляться в любом месте годового ценового диапазона. На бычьих рынках почти в половине случаев данные паттерны располагаются вблизи годового максимума. На медвежьих рынках пробой цены на этих паттернах чаще всего происходит в середине годового ценового диапазона.

		Производительность паттернов в зависимости от их появления в рамках годового ценового диапазона не выявила статистически значимых различий.

		Откаты. Откат цены происходит после нисходящего пробоя. По определению, цена в течение месяца должна вернуться к уровню цены пробоя. В таблице указано, что цена падает на 7-10% в течение 6 дней, а затем возвращается к цене пробоя в общей сложности в течение 12 дней.

		Паттерны с откатами работают лучше, чем паттерны без откатов. Такое поведение характерно не только для паттернов «большая M» – мы также наблюдали его и в других видах графических паттернов. После завершения отката цена возобновляет падение в среднем в 55-60% случаев.

		Гэпы. Гэпы в дни пробоев оказывают незначительное влияние на производительность. Обратите внимание, что размер гэпа на бычьих рынках почти в два раза превышает размер гэпа на медвежьих рынках. Хмм. Вот так сюрприз!

		Я измерил медианные размеры гэпа (19 центов на бычьих рынках и 21 цент на медвежьих рынках) и использовал их как разницу между высокими и короткими гэпами. Я обнаружил, что на бычьих рынках при размерах гэпов выше их медианных значений цены падали в среднем на 19% после пробоя. Короткие же гэпы приводили к падению цены в среднем на 16% после пробоя.

		На медвежьих рынках падение цены составляло соответственно 25% для высоких гэпов и 21% для коротких гэпов.

		Таблица 6.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 6.5. приведена статистика производительности паттернов «большая M» в зависимости от их размеров.

		Высота. Как видно из статистики, независимо от состояния рынка (бычий или медвежий) высокие паттерны превосходят по производительности короткие, но ненамного. Чтобы вычислить этот показатель, измерьте высоту паттерна от самого высокого пика до самого низкого минимума основания между двумя пиками и разделите результат на цену самого низкого минимума основания. Если результат больше, чем процент, показанный в таблице, то ваш паттерн «большая M» является высоким.

		Ширина. Ширина не приводит к какому-либо значимому улучшению производительности, хотя производительность узких паттернов немного лучше (но, вероятно, эта разница не является статистически значимой). Измерьте ширину паттерна от одного пика к другому и сравните её с медианным значением в 26 дней. Если результат превышает медианное значение, то ваш паттерн является широким.

		Комбинации высоты и ширины. Восходящие пробои показывают лучшую производительность, если «большая M» является высокой (независимо от ширины). Производительность высоких и узких паттернов выше на медвежьих рынках.

		Таблица 6.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 6.6. показано, что объём не играет ключевой роли в производительности паттерна «большая M».

		Тренд изменения объёма. В среднем в каждых двух из трёх сделок объём имеет нисходящий тренд.

		Растущий/падающий объём. Растущий или падающий тренд объёма (который измеряется в диапазоне между пиками с использованием линейной регрессии) не оказывает влияния на производительность паттернов «большая M».

		Объём в день пробоя. Производительность после высокого объёма в день пробоя повышается только на медвежьих рынках. Высокий объём в день пробоя обычно приводит к лучшей производительности для других графических паттернов (хотя не только с нисходящими пробоями, поэтому странно, что паттерны «большая M» показывают иную статистику).

		Таблица 6.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В данной редакции я добавил новую таблицу 6.7.: как часто цена достигает уровня стоп-лосс.

		Я разделил паттерн на три части: вершину, середину и дно. Вершину представляет верхний из двух пиков (пик в точке B на рисунке 6.3.). Дно паттерна – это минимум основания между двумя пиками (точка C). Середина – это середина между вершиной и дном.

		На бычьих рынках цена достигала вершины паттерна всего в 2% случаев на пути к абсолютному минимуму (после пробоя). Хотя на медвежьих рынках этот показатель равен 0%, на самом деле я нашёл два паттерна, где цена достигала вершины после пробоя.

		Если вы хотите разместить стоп-лосс, то важно знать, что на бычьих рынках цена поднимется до середины паттерна в 16% случаев или восстановится (возможно, во время отката) до уровня дна паттерна в 70% случаев. Медвежьи рынки демонстрируют аналогичные показатели.

		Таблица 6.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 6.8. я разбил даты пробоев на три десятилетия: в верхней части таблицы показана производительность, а в нижней части – несостоятельность паттернов. Поскольку медвежьи рынки появились только в 2000-х годах, они не были включены в эту статистику.

		Производительность с течением времени. 90-е годы показали лучшие результаты производительности паттернов «большая М», но вы не заметили бы этого, если бы не торговали на многих из них.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Несостоятельность паттернов имела примерно одинаковые темпы на протяжении всех изученных десятилетий, причём наибольшая несостоятельность паттернов отмечалась в 2000-х годах, а наименьшая – в 1990-х годах. Под «несостоятельными» подразумеваются паттерны, не достигающие уровня безубыточности, то есть паттерны, которые не смогли обеспечить снижение цены более чем на 5%.

		Таблица 6.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 6.9. показана производительность несработавших паттернов. Как вы помните, несработавший паттерн «большая M» происходит, когда цена пробивается вниз, но величина её падения составляет менее 10% (это произвольная сумма), после чего цена разворачивается и закрывается выше вершины паттерна «большая M» (выше верхнего из двух пиков). Новый восходящий пробой приводит к несостоятельности предыдущего нисходящего пробоя. Вслед за этим могут последовать многократные несрабатывания данного паттерна.

		Количество несработавших паттернов. Поскольку количество образцов данного паттерна «большая M» было высоким, я обнаружил довольно много несработавших паттернов: от небольшого их количества на медвежьих рынках (18%) до более трети на бычьих рынках (38%). Это интуитивно понятно, поскольку медвежий тренд способствует снижению цены, аналогично движению баржи вниз по реке: возле берега уровень воды падает и поднимается вверх во время движения баржи. В детстве я боялся, что меня затянет под воду во время плавания или даже катания на каноэ (хотя баржа находилась далеко в середине реки, примерно в четверти мили от берега).

		Частота несрабатывающих паттернов. Чаще всего происходили однократные и трёхкратные несрабатывания. Хотя вам может показаться странным, что двукратно несработавшие паттерны не находятся на втором месте по частоте, можете разделить со мной данное замешательство. Я наблюдал эту тенденцию и в других видах паттернов и не могу объяснить, почему это происходит. Двукратное несрабатывание будет разворачивать цену вниз (то есть на первом несрабатывании цена идёт вверх, а на втором несрабатывании она разворачивается вниз) – возможно, это как-то объясняет данную ситуацию.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Одно-, двух-, трёх- или более кратное несрабатывание в совокупности приводит к росту цены на 38% после несостоявшихся нисходящих пробоев на бычьих рынках. Если говорить отдельно об однократном несрабатывании, то в таких паттернах мы видим рост цены в среднем на 55% на бычьих рынках (он измеряется от вершины «большой M» до абсолютного максимума). Это является хорошей прибылью, если вам удастся захватить бо́льшую её часть.

		Для оценки производительности несработавших паттернов «большая M» в качестве образца я использовал сработавшие обратные паттерны «большая W». Они тоже не демонстрируют ценовой производительности, как их несработавшие сестры.

		Если вы найдете несработавший паттерн «большая M», можете открыть на нем позицию на покупку и молиться, чтобы это несрабатывание было однократным и цена продолжала расти в течение длительного времени. В случае однократного несрабатывания паттерна «большая М» цена растёт на 55% по сравнению со средним ростом цены на 46% в сработавших паттернах «большая W» (которые пробиваются снизу вверх). Результаты по медвежьему рынку приведены в таблице.

		Таблица 6.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 6.10. представлена тактика торговли на паттерне «большая M».

		Правило измерения, цели. Приведу пример того, как использовать правило измерения для паттернов «большая М» в торговле на образцах. Правило измерения даёт оценку того, насколько сильно цена упадёт после пробоя. Это правило не гарантирует, что цена достигнет цели.

		В нижней части таблицы 6.10. показано, как часто цена падает до различных целевых значений высоты. Например, если при расчёте правила измерения использовать полную высоту на бычьих рынках, то цена падает до целевого значения в 55% случаев. Если использовать половину высоты, то цена достигнет целевого значения почти в 80% случаев.

		Предпочитаете жить в опасности? Как видно из таблицы, если в качестве цели использовать двойную и тройную высоту, то цена будет реже достигать этой цели. Медвежьи рынки демонстрируют похожие показатели, немного опережая своих коллег по бычьему рынку.

		Если вы хотите купить акцию (открыть по ней длинную позицию), вы можете использовать цифры из правила измерения, чтобы определить вероятность падения акции до уровня половины, одной, двойной или тройной высоты паттерна ниже уровня пробоя. Просто помните, что на рынке может случиться всё что угодно. Ищите уровень поддержки, на котором цена акции может развернуться, и решайте, стоит ли её продавать сейчас, прежде чем она упадёт так далеко.

		Ещё один способ торговать на паттерне «большая M» состоит в том, чтобы ждать, пока цена не найдёт уровень поддержки после пробоя. И рассмотрите вариант покупки, чтобы проехаться на восходящем ценовом тренде. Только не поведитесь на покупку акции во время отката. После завершения отката акция возобновляет падение в 55-60% случаев (см. таблицу 6.4.).

		Возврат к стартовой цене. Я также рассчитал процент случаев, когда цена, достигая абсолютного минимума, падала ниже стартовой цены. Последняя строка таблицы показывает, что она достигала стартовой цены в почти половине случаев на бычьих рынках.

		Одна из проблем, связанных с использованием этого метода, заключается в том, чтобы выяснить, где находится стартовая цена. Обычно это то же самое, что и начало тренда. Стартовая цена – это то место, где цена начинает серьёзно расти и формировать паттерн «большая M». На первых трёх рисунках этой главы стартовыми ценами являются точки А. На рисунке 6.4. – это точка B.

		После того, как вы определите цель согласно правилу измерения, конвертируйте потенциальное снижение в процент от текущей цены. Например, если высота равна 10 $, а акция торгуется по цене 50 $, то это потенциальный 20%-й уровень падения цены (10/50 x 100%). В таблице 6.3. говорится, что на бычьих рынках паттерны «большая M» не могут привести к падению цены более чем на 20% примерно в двух третях (68%) случаев. Это говорит о том, что значительного снижения, вероятно, не произойдёт, но ваша сделка может быть исключением из этого правила. Посмотрите таблицу 6.3. и проверьте.

		Размещение уровня стоп-лосс. Чтобы помочь определить, где должен находиться уровень стоп-лосс, используйте таблицу 6.7. Если вы планируете продавать эту акцию, то обязательно используйте стоп-лосс.

		После того, как вы разместите ордер стоп-лосс, определите, является ли потенциальный убыток достаточно большим, чтобы вы имели возможность пересмотреть расположение уровня стоп-лосс. Если вы не можете найти разумную величину убытка (8% или меньше), откажитесь от этой сделки. В скором времени появится ещё один паттерн «большая М». Я видел статистику их возникновения.

		Торговля на откатах. Идею данного сетапа должны использовать только опытные трейдеры. Вы можете разместить ордер на продажу акции на цент ниже основания «большой M» и разместить ещё один ордер на продажу в нижней части отката. Таблица 6.4. поможет определить ваши шансы заработать деньги с помощью этой техники.

		Более чем в двух из каждых трёх сделок (67% на бычьих рынках, исходя из таблицы 6.4.) паттерн «большая M» будет показывать откат после пробоя в течение месяца, обычно в течение первой недели.

		Цена падает в среднем в течение 6 дней и возвращается к цене пробоя (или рядом с ней) в общей сложности за 12 дней. Падение цены от точки пробоя до минимума в основании отката составляет от 7% до 10% (для бычьего и медвежьего рынков соответственно). Если вы разместите короткую позицию по акции на цент ниже точки пробоя и разместите ещё один ордер на продажу для подстраховки на 5-7% ниже пробоя, вы можете поймать падение и получить прибыль.

		Среднее снижение составляет от 6% (на бычьем рынке) до 8% (на медвежьем рынке) в течение 5 дней (для обоих рынков).

		Торговля на несработавших паттернах. Ещё одним способом торговли на паттерне «большая М» является покупка акции на несработавшем паттерне. В однократно несработавшем паттерне после несостоявшегося нисходящего пробоя цена поднимется в среднем на 55%. Даже если вы захватите только половину этого движения, вы всё равно получите большую прибыль. Более подробную информацию см. в таблице 6.9. Хитрость состоит в том, чтобы выбрать сделки на однократно несработавших паттернах, поэтому ищите сверху уровень сопротивления в пределах 10% от цены пробоя, который поможет подстраховать вашу акцию.

		Советы. Я не открывал никаких сделок по паттернам «большая М», которыми мог бы поделиться с вами, потому что я не люблю продавать акции. Тем не менее, могу дать вам несколько советов, исходя из того, что я узнал, изучая эти паттерны на графиках.

		Рисунок 6.4. Открытие короткой позиции по данному паттерну «большая М» приводит к потере денег в этой сделке.

		Посмотрите на рисунок 6.4., где образовался паттерн «большая M» с вершинами в точках C и E. Обратите внимание на узел поддержки, обведённый в точке I. Если бы я продавал эту акцию, то данный узел поддержки был бы моим первым уровнем, на котором я ожидал бы разворота данной акции.

		Узлы не обязательно должны образовываться на полпути вверх от стартовой цены (но, как правило, они образуются примерно на полпути). Иными словами, он сформировался примерно на полпути вверх от точки B к точке C.

		Вам следует искать 3-дневное (или более продолжительное) горизонтальное ценовое движение. Не свободное извивание цены, а плотное боковое движение с большим перекрытием свечей. Консолидация в точке H является хорошим примером того, что следует искать, но обычно она короче той, которая показана в данном примере. Это хороший пример. Через две недели слева от точки B сформировался третий пример того, что нужно искать (это и есть то горизонтальное движение, которое вы ищете на отрезке BC). Иногда его ширина составляет всего лишь 3 или 4 дня, но этого достаточно, чтобы в дальнейшем он послужил уровнем поддержки.

		Узел поддержки должен быть первым узлом, находящимся ниже цены подтверждения. В данном примере ценой подтверждения паттерна «большая M» является точка D. Обратите внимание, что цена падает до точки F и находит поддержку на уровне точки I. В качестве целевой цены выберите самую высокую цену в данном узле. В главе 1 приведён хороший обучающий материал по узлам; перечитайте её, если вам необходимо освежить в памяти эту информацию.

		Вот ещё один сценарий. Как вы видите, цена движется вверх от точки B до точки C. Однако ближайший узел поддержки находится ниже цены предыдущего пика (если посмотреть на график год или два назад). Этот предыдущий пик будет выступать в качестве уровня поддержки, и цена акции, дойдя до него, скорее всего, развернётся. Другими словами, когда цена падает, она сначала находит поддержку на предыдущем пике, и если бы она продолжала падать, она бы затем нашла поддержку на уровне узла, сформировавшегося на протяжении отрезка BC. Моей целью был бы максимум этого пика.

		В другом сценарии вы увидите ценовое подтверждение паттерна «большая М», а затем разворот. Цена поднимается на несколько процентов (до 4% или около того) выше вершины «большой M», а затем разворачивается. Обычно происходит сильное нисходящее движение.

		Это похоже на то, как трейдеры подталкивают цену акции вверх, чтобы у других трейдеров, разместивших короткие позиции, сработали ордера стоп-лосс, и как только их позиции закрываются по стопам, они съезжают по ценовому тренду вниз, снимая сливки.

		То, что я описываю, является примером двукратного несрабатывания паттерна «большая М». Это выглядит мерзко для трейдеров, которые открывают короткие позиции, ведь, по сути, они делают всё правильно. Как мы действуем в данном сценарии? Цена закрывается над вершиной паттерна «большая М», демонстрируя несостоявшийся нисходящий пробой, а затем меняет своё направление и движется вниз. Именно в это время и следует открывать короткую позицию.

		Наконец, в ряде случаев я наблюдал большой гэп на открытии, когда цена поднималась до паттерна «большая M» (во время подъёма на отрезке BC). Верхняя граница этих гэпов поддерживала нисходящее ценовое движение, поэтому эти уровни являются хорошей целевой ценой.

		Таблица 6.11.

		Особые характеристики

		В таблице 6.11. представлена информация, которую я упоминал ранее, но решил свести в отдельную таблицу.

		Производительность при наличии более высокого пика. Я оценил производительность, исходя из того, какой пик «большой M» был выше другого (и при равных пиках). На бычьих рынках более высокий правый пик предполагает лучшую производительность. Догадываюсь, что более низкий правый пик указывает на слабую ситуацию, но, возможно, более высокий пик означает, что цена может упасть и дальше.

		Время до падения. Я измерил медиану времени подъёма от стартовой цены до первого пика и сравнил её со временем падения цены от правого пика до абсолютного минимума. Данное соотношение времени составило примерно два к одному. Таким образом, вы можете измерить время от старта движения до первого пика и удвоить его – вы

		получите оценку того, как долго вам нужно будет оставаться в сделке, чтобы достичь абсолютного минимума. Думаю, это будет не так просто, но, по крайней мере, у вас будет некая оценка.

		Глава 7

		Паттерн «большая W»

		Краткий обзор

		Внешний вид: цена формирует двойное дно по той же цене или очень близко друг к другу с необычно высокой левой стороной, данный паттерн зачастую выглядит как большая буква W.

		Восходящие пробои

		Паттерн «большая W» является не более чем «двойным дном» с высокой левой стороной. Он может иметь и высокую правую сторону, но это зависит от того, насколько хорошо сработает акция после восходящего пробоя. Если цена не пробивает паттерн снизу вверх, то такой паттерн «большая W» является недействительным. Рекомендации по распознаванию данного паттерна мы рассмотрим позже.

		Представленный выше краткий обзор охватывает важные показатели производительности паттерна «большая W». Например, процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, составляет 9% – это довольно хороший показатель (данная цифра является относительно небольшой по сравнению с другими видами графических паттернов). Средний рост цены в идеальных сделках составляет 46% (на бычьем рынке), что тоже является хорошим показателем, отсюда и рейтинг производительности 11 место (где 1 – это самый лучший рейтинг). На медвежьих рынках рост цены составляет 30%, что занимает в рейтинге 8 место из 20 (где 1 – это самый лучший рейтинг).

		Если в расчёте правила измерения вы используете полную высоту паттерна, то цена достигнет этой цели в 55-74% случаев (на медвежьем и бычьем рынках соответственно).

		Давайте рассмотрим примеры паттернов «большая W».

		Рисунок 7.1. После формирования паттерна «большая W» цена растет, но не очень высоко.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 7.1. показано, как выглядит паттерн «большая W». Паттерн имеет первое дно в точке B, второе дно в точке D и вершину в точке С между ними. Данный паттерн подтверждается как действительный, когда цена закрывается над максимумом вершины.

		Левая часть паттерна начинается от точки A, которую я называю стартовой ценой. Цена акции падает по прямой линии вниз до первого дна «большой W».

		После того, как «большая W» образует второе дно, цена восстанавливается. В этом примере цена акции быстрым темпом поднимается вверх от минимума в точке D до точки E, которая всё равно находится ещё далеко от стартовой цены (точки A). После точки E акция принимает вид скоростного катера, тянущего за собой воднолыжника. Катер с большим усилием вытягивает лыжника на вершину (в точке E), а затем скользит по поверхности (по пути к точке F). Вполне возможно, что цена акции восстановится и сформирует новый абсолютный максимум, поэтому точка F является ориентировочным максимумом, пока не появится больше данных.

		В данном примере объём (линия G) имеет U-образную форму, а в точке D происходит резкий всплеск объёма. В промежутке между двумя основаниями линейная регрессия демонстрирует восходящий тренд объёма, поэтому на графике объёма я нарисовал линию G, имеющую наклон вверх. Для паттернов «большая W» тренд объёма чаще всего нисходящий.

		Таблица 7.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 7.2. Цена в точке F почти возвращается к стартовой цене в точке А.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 7.1. показаны рекомендации по распознаванию паттерна «большая W», для получения подробной информации см. рисунок 7.2.

		Внешний вид. «Большая W» представляет собой форму двойного дна с высокой левой стороной, и если этот паттерн срабатывает, как это и должно быть, то появляется и высокая правая сторона. Два минимума в основании должны быть вблизи одной и той же цены (используйте свои лучшие соображения в отношении того, насколько близко по цене должны находиться минимумы друг от  друга). Обычно ценовая разница между минимумами невелика (медиана составляет 14 центов).

		Ценовой тренд. Нисходящий тренд от точки A до точки B представляет собой резкое падение, как это видно на рисунке. Следует избегать паттернов, которые демонстрируют ценовой изгиб или даже боковое движение, когда падение приближается к точке B. Если цене требуется достаточно длительное время для достижения первого дна, то такой графический паттерн, вероятно, является «двойным дном» (см. один из вариантов «Адама и Евы»).

		Прикиньте на глаз высоту от центрального пика между двумя основаниями до более низкого минимума из них. Затем убедитесь, что

		левая сторона паттерна находится выше по меньшей мере на значение этой высоты над центральным пиком.

		Например, высотой паттерна «большая W» является разница между максимумом в точке C и минимумом в точке B. Левая сторона должна быть выше точки C по меньшей мере на значение этой высоты. В этом случае нисходящий тренд начинается от точки A, которая значительно выше точки C, поэтому нисходящий тренд от точки A до точки B является достаточно высоким. Именно высокая левая сторона является характерным отличием паттернов «большая W» от паттернов «двойное дно». «Большая W» является разновидностью «двойного дна», но лишь немногие паттерны «двойное дно» являются «большими W». Надеюсь, это понятно.

		Объём. Не игнорируйте паттерн «большая W», если он формируется на растущем тренде объёма. Тем не менее, в большинстве случаев в диапазоне между двумя минимумами от B до D вы увидите нисходящий тренд объёма. Линейная регрессия на паттерне «большая W», представленном на рисунке, говорит о восходящем наклоне объёма. Визуально это незаметно, тем не менее, цифры говорят об обратном. Я показываю восходящий тренд в точке H.

		Направление пробоя, подтверждение. В паттерне «большая W» цена всегда пробивается снизу вверх. Если это не так, значит, ваш паттерн не подтвердил себя как «большая W». Пробой происходит, когда цена закрывается выше уровня пика между двумя основаниями. На рисунке 7.2. пробой происходит в точке E, уровень которого я показываю горизонтальной линией в ценовой зоне поблизости точки C.

		Цена подтверждает паттерн «большая W» как действительный графический паттерн, когда она закрывается выше точки C. Опять же, если у вас нет подтверждения, то ваш паттерн «большая W» не является действительным.

		Продолжительность. Я не устанавливал минимальную или максимальную ширину между двумя основаниями. Ширина паттерна варьировала от 4 дней (очень узкие) до 260 дней. Я смотрел на 4-дневный паттерн, и он выглядел прекрасно.

		Рисунок 7.3. Цена не пробивает вверх данный паттерн «большая W» после его формирования.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 7.3. показано, как выглядит несостоятельный паттерн «большая W». В точках ACB, где A и B – донья, а C – вершина между доньями, сформировался паттерн «большая W». Цена падает от точки Н, показывая длинное и крутое нисходящее движение до первого дна. Действительность паттерна подтверждается в точке D, где цена закрывается над горизонтальной линией, проведённой через максимум в точке C.

		Цена резко повышается в точке E, но торговый день закрывается вблизи минимума ценового бара в точке F. Цена закрытия этого бара находится ниже более низкого из двух доньев (в точке A). Пробой данного паттерна «большая W» был снизу вверх (в точке D), но цена развернулась и закрылась ниже дна «большой W», нивелируя восходящий пробой.

		Объём (линия G) в этом примере имеет наклон вверх от точки A до точки B. В таблице 7.6. указано, что объём имеет нисходящий наклон в среднем в 69% случаев, тем не менее, все три паттерна, представленные выше, имеют восходящий тренд объёма.

		Почему цена в этом паттерне «большая W» не смогла вернуться к стартовой цене (в точке H) – к точке, где начался длинный нисходящий тренд, приведший к минимуму в точке A?

		Можно только строить догадки. Я проверил в Интернете наличие новостей в момент ценового движения в рамках бара EF и обнаружил, что перед открытием рынка компания опубликовала отчёт о прибыли за второй квартал. Видимо, держатели этой акции не смогли определиться, как реагировать на эту новость. В течение дня цена поднялась до точки E (возможно, на новости о том, что компания уладила патентный спор). Как только цена упала ниже дна в точке B, это могло спровоцировать срабатывание стопов, что ещё больше поспособствовало падению цены до точки F. В этом случае, как представляется, публикация отчёта о доходах помешала паттерну «большая W» исполнить своё обещание подняться до уровня точки H.

		Таблица 7.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 7.2. показана общая статистика по паттерну «большая W».

		Найденное количество паттернов. Большинство паттернов я находил вручную на протяжении многих лет, но автоматизировал их поиск, чтобы выделить паттерны «большая W», которые я мог пропустить (как показано на рисунке 7.3.). Я проверил каждый из них, чтобы убедиться, что это был действительный паттерн. Я обнаружил почти 2700 паттернов «большая W» на 765 акциях, используя данные с июля 1991 года по сентябрь 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). «Большая W» является разворотным паттерном. Цена начинает формировать паттерн сверху (спускаясь вниз) и после выхода из него поднимается вверх, разворачивая нисходящий тренд, имевший место на входе в паттерн.

		Средний рост цены. Средний рост цены является приличным на бычьих рынках, при этом средняя прибыль составляет 46%. Это, если вы торгуете им идеально, более 2000 раз. Ваши сделки могут давать лучшие или худшие результаты, чем приведённые мной в таблице. Как и следовало ожидать, на медвежьих рынках восходящие пробои приводят к меньшему росту цены, чем на бычьих рынках.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Я измерял производительность индекса S&P 500 от даты пробоя паттерна «большая W» до абсолютного максимума. В таблице показан результат, который уступает производительности паттерна «большая W». Не уверен, что данное сравнение является справедливым. Это, вероятно, похоже на сравнение времени забега двух марафонцев, один из которых профессионал, а другой – любитель. Профессиональный бегун покажет лучшее время, чем тот, кто пройдёт 26 миль пешком.

		Кол-во дней до достижения абсолютного максимума. Чтобы подняться на 46% на бычьих рынках, цене требуется время, около 7 месяцев. На медвежьих рынках рост цены занимает меньше времени (около 3 месяцев), но это потому, что среднее значение роста тоже является меньшим (30%). Тем не менее, проверка цифр говорит о том, что скорость на медвежьих рынках выше, чем на бычьих, даже когда на медвежьих рынках тенденция к росту цен идёт против течения. Скорость ценового движения на медвежьих рынках почти в два раза выше, чем на бычьих. Возможно, это связано с отсутствием установленного ограничения скорости.

		Как часто меняется тренд? Я посчитал, сколько паттернов «большая W» приводят к росту цены после пробоя более чем на 20%, и должен сказать, что бычий рынок показывает потрясающее число (шестое и восьмое место для бычьего и медвежьего рынков соответственно).

		Паттерны «большая W» на медвежьих рынках тоже демонстрируют хорошие показатели, но не настолько хорошие, как на бычьих. Это, конечно, и ожидается (с приливом поднимаются все лодки на бычьих рынках, однако на медвежьих рынках производительность после восходящих пробоев снижается).

		Таблица 7.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 7.3. показан кумулятивный процент несостоявшихся паттернов «большая W». Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, составляет 9%. Это означает, что 9% паттернов «большая W» не обеспечивают роста цены более чем на 5% после пробоя.

		Посмотрите, как растёт процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. На бычьих рынках 20% паттернов не обеспечивают роста цены более чем на 10%.

		Хотите получить прибыль в 50% ваших сделок? Тогда в 73% случаев на бычьих рынках вы получите убыток (т.е. на одну прибыльную позицию у вас будут приходиться три убыточные, и это при условии, что вы будете торговать на нем идеально). На медвежьих рынках результаты ещё хуже: 84% паттернов не обеспечивают роста цены более чем на 50%.

		Ставьте реалистичные цели и осознавайте, что вы должны больше зарабатывать в прибыльных сделках, чтобы компенсировать убыточные. Торговля тоже помогает... (это шутка, но улучшение техники торговли часто приводит к получению бо́льшей прибыли).

		Таблица 7.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 7.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоев. Все паттерны «большая W» пробиваются снизу вверх. В противном случае эти паттерны «большая W» являются недействительными.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Я отсортировал паттерны по цене пробоя и проверил их производительность в рамках трёх диапазонов.

		Наилучшая производительность как для бычьего, так и для медвежьего рынков достигается у паттернов «большая W», расположенных вблизи годового минимума. Наихудшая производительность достигается у паттернов, расположенных вблизи годового максимума. Это говорит о том, что донный лов (покупка на дне с последующей продажей на вершине) для паттернов «большая W» работает лучше, чем импульсная торговля (покупка на максимуме с последующей продажей по более высокой цене).

		Коррекции. Коррекция происходит после восходящего пробоя графического паттерна, когда цена вначале растёт, но затем возвращается к цене пробоя в течение 30 дней. Зачастую после этого цена возобновляет рост. На рисунке 7.1., например, цена достигает пика в точке Е, после чего делает коррекцию, возвращаясь к цене пробоя. На рисунке 7.2. также показана коррекция после точки Е.

		Коррекции происходят примерно в двух третях случаев. В среднем цена достигает максимума через 6 дней после повышения на 8-11%, после чего начинает движение в обратном направлении к цене пробоя (или приблизительно к этому уровню); среднее время до завершения коррекции составляет 12 дней.

		Обратите внимание, что рост цены будет выше при отсутствии коррекции. Такое поведение характерно и для других видов графических паттернов. Как можно определить, произойдёт ли коррекция? Ищите вблизи ценового движения сверху уровень сопротивления, например, предыдущие пики, круглые числа (10, 20, 30 и так далее) или боковое ценовое движение между ценой пробоя и ценой, превышающей её примерно на 10%. Если вы найдёте такой уровень, то ожидайте коррекции. В своей торговле я всегда ожидаю, что произойдёт коррекция, и стараюсь оставаться в стороне, когда её не происходит.

		В подавляющем большинстве случаев, от 60% (на медвежьем рынке) до 76% (на бычьем рынке), цена возобновит восходящее движение после завершения коррекции. Вы можете просто разместить ордер buy stop на цент выше цены пробоя и получить идеальную сделку: достаточно лишь увидеть коррекцию и открыть сделку по более низкой цене. Иногда цена акции падает ниже более низкого основания паттерна, и у вас срабатывают стопы. Затем цена акции восстанавливается и стремительно поднимается вверх, но вы уже вне рынка. К счастью, такое поведение является редким для паттернов «большая W» (см. таблицу 7.9., в которой говорится, что это происходит в 20% случаев или реже).

		Прежде чем открывать сделку, дождитесь завершения коррекции. Однако, если вы просто будете ждать коррекцию, вы можете упустить свои инвестиционные возможности, ибо коррекции может и не произойти (то есть вы будете жалеть о том, что пытались улучшить свою производительность).

		Гэпы. Гэпы в день пробоя подталкивают цену выше – иными словами, при появлении гэпа производительность улучшается. Однако на бычьих рынках дополнительного толчка, вероятно, будет недостаточно, чтобы пробудить вас от крепкого сна. На медвежьих рынках гэп больше похож на встряску.

		Как можно узнать заранее, покажет ли цена с гэпом более высокое движение? Без понятия. Тем не менее, я измерил производительность от цены открытия следующего дня после гэпа до абсолютного

		максимума. Таким образом, если вы видите гэп, вы можете купить данную акцию и, возможно, заработать дополнительную прибыль, что улучшит вашу производительность.

		Таблица 7.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 7.5. показана статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны «большая W» работают лучше, чем короткие. Чтобы использовать это заключение, измерьте высоту паттерна «большая W» от пика между двумя доньями до самого нижнего из двух доньев и разделите полученный результат на цену пробоя (цену пика между двумя доньями). Если полученное значение будет больше, чем представленное в таблице, то ваш паттерн является высоким.

		Ширина. На медвежьих рынках разница в производительности отсутствует, но на бычьих рынках широкие паттерны показывают немного лучшую производительность, чем узкие. Медианное значение ширины как узких, так и широких паттернов составляет около 3 недель (см. таблицу). Шириной паттерна является временно́й интервал между двумя доньями.

		Комбинации высоты и ширины. Высокие и широкие паттерны демонстрируют лучшую производительность, чем другие комбинации высоты и ширины. Вероятно, вам стоит избегать коротких паттернов (будь то узкие или широкие). Они плохо отрабатывают на бычьих рынках и показывают не очень хорошую производительность на медвежьих рынках.

		Таблица 7.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 7.6. приведена статистика производительности паттернов «большая W» в зависимости от объёма.

		Тренд изменения объёма. В большинстве случаев объём имеет нисходящий тренд, который измеряется с помощью линейной регрессии между двумя нижними основаниями паттерна «большая W», включая значения объёма на них самих. Как я уже говорил ранее, не игнорируйте паттерн «большая W» только потому, что он имеет необычный тренд объёма. Помните, что тренд – это ваш друг.

		Растущий/падающий объём. Паттерны с падающим объёмом, который измеряется в диапазоне между двумя основаниями «большой W», хорошо работают как на бычьем, так и на медвежьем рынках. Медвежий рынок показывает наибольшую разницу между этими двумя значениями (31% в сравнении с 25%). Число 25% приходится на 136 образцов, поэтому включение в статистику дополнительных образцов, скорее всего, сузит этот разрыв.

		Объём в день пробоя. На бычьих рынках отсутствует разница в производительности, однако на медвежьих рынках высокий объём в день пробоя способствует повышению производительности. Эта разница кажется необычно большой, так что включение в статистику дополнительных образцов, вероятно, сузит данный разброс.

		Таблица 7.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		Таблица 7.7. – одна из моих любимых таблиц, потому что именно эта торговая информация может окупить цену данной книги.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс? Если размещать ордер стоп-лосс на уровне пика между двумя доньями, то цена будет касаться его (после совершения пробоя на пути к абсолютному максимуму) в более чем 70% случаев. Если переместить стоп-лосс немного ниже, до середины высоты «большой W» (которая измеряется от пика до самого низкого основания), то стоп-лосс будет срабатывать реже, в 13-20% случаев. Если же размещать его чуть ниже обоих оснований, то он вряд ли сработает вообще.

		Безопасное место для размещения ордера стоп-лосс будет ниже основания «большой W», но такое большое расстояние между стопом и ценой покупки может повлечь за собой большие потенциальные потери. Слухи твердят истину: правильное размещение уровня стоп-лосс – это искусство, которое нужно освоить, чтобы стать успешным трейдером.

		Как только вы решите, где будете размещать стоп-лосс, конвертируйте потенциальный убыток в процент от текущей цены. Если результат будет слишком велик, то ваш стоп-лосс находится слишком далеко от текущей цены. В этом случае вам следует либо сместить уровень стоп-лосс, либо полностью отказаться от данной сделки, либо надеяться, что данная сделка принесёт вам прибыль.

		Таблица 7.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 7.8. показано, как изменилась производительность паттерна «большая W» за три десятилетия. Поскольку медвежьи рынки появились только в 2000-х годах, они не были включены в эту статистику.

		Производительность с течением времени. 2000-е годы показали превосходную производительность данного паттерна (в среднем рост цены составил 51%). Худшую производительность данный паттерн продемонстрировал в 1990-х годах, а в 2010-х годах этот паттерн показал среднюю производительность.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Я ожидал увидеть низкий процент несработавших паттернов в 2000-х годах, потому что это было десятилетие с лучшей производительностью, и всё же, как указано в таблице, процент несработавших паттернов в 2000-х годах был таким же, как и в 1990-х годах: 8%. В 2010-х годах наблюдался небольшой рост процента несработавших паттернов. Кстати, под несостоятельностью я подразумеваю неспособность паттернов «большая W» достигать уровня безубыточности или, иными словами, неспособность паттернов обеспечить рост цены более чем на 5% после пробоя.

		Таблица 7.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 7.9. приведена статистика несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Паттерны «большие W» не срабатывают в редких случаях, как показано в таблице (по сравнению с другими паттернами, которые не срабатывают приблизительно в 40% случаев). Что это значит? Максимум в 20% случаев цена в среднем не поднимется более чем на 10% после пробоя, после чего развернётся и закроется ниже дна паттерна «большая W». Так что если вы хотите заработать много денег, то знайте, что в одной из пяти сделок вы не заработаете более 10% прибыли, и это при условии, что вы будете торговать на этом паттерне идеально.

		Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я классифицировал в одну из трёх категорий: одно-, двух- и трёх- или более кратно несработавшие паттерны. Как показывает таблица, чаще всего происходит однократное несрабатывание, реже происходит двукратное и ещё реже трёхкратное несрабатывание паттернов. В некоторых других видах паттернов мы видим на втором месте трёхкратное несрабатывание, так что статистика «больших W» несколько отличается от других.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Сравните производительность всех несработавших паттернов (падение цены на 15% на бычьих рынках) с производительностью паттернов «большая M» (которые являются обратными для паттернов «большая W»). Паттерны «большая M» после нисходящего пробоя приводят к падению цены в среднем на 17%, и они выступают в качестве образца для сработавших паттернов «большая W».

		Производительность торговли на несработавших паттернах «большая W» не приводит к столь хорошим результатам, как при торговле на паттернах «большая М». Тем не менее, если вам достаточно повезло в

		торговле на однократно несработавшем паттерне «большая W», то они обеспечивают падение цены в среднем на 23% (на бычьих рынках). Но это незакономерно для медвежьего паттерна. Ваши данные, конечно, могут отличаться от моих.

		Как можно утверждать, что данный паттерн «большая W» будет однократно несработавшим (в отличие от двух- или трёхкратно несработавших паттернов)? Предлагаю читателям найти ответ на этот вопрос самостоятельно (я не имею понятия, но обратите внимание на находящийся сверху ближайший уровень сопротивления, который, по всей видимости, может развернуть ценовое движение вниз, или на время публикации отчёта компании о доходах).

		Таблица 7.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 7.10. представлена тактика торговли на паттерне «большая W».

		Правило измерения, цели. Правило измерения даёт оценку того, насколько сильно вырастет цена после пробоя. В нижней части таблицы представлены цифры. Прежде чем мы поговорим о цифрах, позвольте мне объяснить, как использовать правило измерения.

		Измерьте высоту паттерна «большая W» от цены самого низкого из двух оснований до вершины, находящейся между ними, и добавьте значение этой высоты к вершине, находящейся между двумя основаниями – вы получите целевой показатель полной высоты. Согласно данным, представленным в таблице, на бычьих рынках цена достигнет этой цели в 74% случаев.

		Если вы используете разные кратные значения высоты (половину высоты, двойную или тройную высоту), то коэффициенты успешного её достижения будут разными. Например, если вы хотите удерживать акцию и нацелиться на тройную высоту, то вычислите высоту, как описано выше, умножьте её на три и добавьте полученное значение к цене пробоя. Цена будет достигать данного целевого показателя в 39% случаев на бычьих рынках и всего лишь в 17% случаев на медвежьих рынках.

		Размещение уровня стоп-лосс. Используйте таблицу 7.7., чтобы определить, где следует размещать стоп-лосс. Вы можете использовать стоп-лосс с учётом волатильности, т.е. местоположение стоп-лосса основывается на том, насколько волатильной является данная акция. Обычно я размещаю стоп-лосс ниже ближайшего минимума и перепроверяю его стоп-лоссом волатильности.

		Возврат к стартовой цене. Давайте вернёмся к рисунку 7.1. Точка А является стартовой ценой. Это та цена, от которой акция начинает серьёзно снижаться, что приводит к формированию паттерна «большая W». К сожалению, в некоторых случаях трудно определить стартовую цену, поэтому, чтобы дать лучшие рекомендации по размещению цели, я использую правило измерения.

		Тем не менее, после пробоя паттерна «большая W» цена акции может вернуться к стартовой цене. Имейте это в виду при размещении целей. Ищите цену, где акция заглохнет ниже стартовой цены. На рисунке 7.2. показан подобный пример. Стартовой ценой является точка А. Цена поднимается до точки F, которая находится чуть ниже точки А.

		Последняя строка таблицы показывает процент акций, которые возвращаются к стартовой цене. На бычьих рынках это происходит в среднем в 70% случаев. Чтобы использовать эту находку, конвертируйте расстояние от текущей цены до цены запуска в процентное выражение. Если данное значение в процентах будет высоким, то достичь его, вероятно, будет нереально.

		Рост цены в процентах можно рассчитать с помощью таблицы 7.3. Например, если текущая цена равна 40, а стартовая цена равна 50, это означает рост цены на 25% [(50 - 40)/40 x 100]. Таблица 7.3. гласит о том, что почти половина (46%) паттернов не смогут обеспечить рост цены более чем на 25% после пробоя.

		Таблица 7.11.

		Особые характеристики

		В таблице 7.11. показаны особые характеристики, которые могут улучшить производительность торговли на паттерне «большая W».

		Производительность при наличии более низкого основания. Я проверил производительность паттернов «большая W», в которых цена левого основания была выше, ниже или равной цене правого основания. Большой разницы в производительности не было, за исключением «больших W», в которых цены обоих оснований были одинаковыми. Когда имело место последнее, производительность существенно падала.

		Более высокий объём на одном из оснований. Я обнаружил, что если объём на правом основании «большой W» выше, чем на левом, то производительность паттернов выше на бычьих рынках и ниже на медвежьих рынках. Поскольку эти значения на бычьих и медвежьих рынках показывают противоположные результаты, я обеспокоен тем, что данный показатель вряд ли является надёжным. Используйте его с осторожностью.

		Время до достижения стартовой цены. Я измерил время от стартовой цены до первого основания и сравнил его со временем от второго основания до абсолютного максимума. Цифры показывают, что падение цены при формировании левой части паттерна «большая W» является коротким и составляет около трёх недель, а подъём цены при формировании правой части паттерна является длинным. На бычьих рынках медиана дней примерно в четыре раза длиннее.

		Рост цены между основаниями. Я сравнил производительность паттерна в зависимости от высоты пика между двумя основаниями «большой W». Если рост был выше медианного (измеряется как высота от пика между двумя основаниями до более низкого из двух оснований, делённая на цену более низкого из двух оснований), то производительность улучшалась. На бычьих рынках эти различия более выражены по сравнению с медвежьими рынками.

		Опыт торговли

		Я торговал на паттерне «большая W» много раз и открывал только сделки на покупку; таким образом, эти усвоенные уроки являются не такими важными, как уроки, полученные от сделок на продажу. Другими словами, не имеет значения, по какой цене вы покупаете. Важно только то, по какой цене вы продаёте. Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей торговли на этом паттерне.

		Акция компании Abercrombie & Fitch Co.

		Акция компании Abercrombie & Fitch Co. (ANF) в 2017 году имела нисходящий тренд в течение почти всего года после максимума, которого она достигла в марте 2016 года. Я увидел паттерн «большая W» и подумал, что было бы неплохо открыть сделку на покупку в низах.

		Вот что я записал в своём торговом журнале: «Причина открытия сделки на покупку: наличие свободных средств. Я надеюсь, что это будет началом отскока цены, игра в стиле «падших ангелов». Отчёт о

		прибыли компании был хорошим, и акция выросла в цене, а затем, как я и ожидал, откатилась. Отсюда цена должна восстановить рост, основываясь на хороших данных отчёта о прибыли компании. Если рост не возобновится, то я продам эту акцию, когда она попадёт в диапазон 10+, чтобы минимизировать свои потери [в денежном эквиваленте]. Шансы в этой сделке не в мою пользу, но я держу пари, что акция уже упала и в этой точке должен возобновиться рост».

		После публикации отчёта о доходах цена выросла с 11,69 до максимума 13,75 на следующий день, или почти на 18%, но к тому моменту, как я купил её 10 марта, она совершила откат на бо́льшую часть этого прироста. Мой ордер исполнился по цене 11,68. Размер позиции был небольшим, около четверти моего обычного торгового размера, поскольку данная акция вызывала во мне некое беспокойство.

		После публикации отчёта о слабом объёме реализации за счёт повторных продаж в тех же магазинах я продал эту акцию по цене 10,92 менее чем через 2 недели после покупки, понеся убыток в 7%.

		Это была одна из тех сделок, где умные деньги просто выжидают, заманивая тебя в ловушку. Я продал, когда цена на дневном графике упала до уровня дна паттерна. Далее цена акции восстановилась, но только до 12,46, после чего упала ещё ниже. Цена акции росла и падала, в конечном итоге сформировав ещё один паттерн «большая W» в августе-сентябре 2017 года, достигнув реального ценового дна.

		Отсюда акция выросла с цены подтверждения 10,49 до максимума в 29,20, или на 178%.

		Мои прогнозы оказались верными. Я отобрал акцию, которая почти утроилась в цене, но выбрал неправильное время для открытия сделки и пропустил вход в прибыльную сделку через 6 месяцев.

		Я совершил идеальный вход, покупая акцию после завершения отката, и продал её в день, когда цена упала (но не закрылась) ниже дна «большой W». Если бы я ждал, когда цена закроется ниже дна «большой W», я бы остался в этой сделке дольше, но понёс бы немного бо́льший убыток.

		Любопытен тот факт, что в своём торговом журнале я упомянул: «Шансы в этой сделке не в мою пользу» – это вызывало большой вопрос.

		Урок: если шансы не в вашу пользу, не открывайте сделку.

		Урок: открывайте позицию малого размера, если вы считаете, что данная сделка несёт риск.

		Акция компании Teradyne Inc.

		Я совершил сделку по акции компании Teradyne Inc. (TER), поскольку данная акция завершила медвежье движение, продолжавшееся в течение 2007-2009 годов. На графике сформировался действительный паттерн «большая W», и 1 мая 2009 года я купил данную акцию по цене 5,94. Цена акции откатилась, но затем восходящее движение возобновилось.

		Позднее в том же году она вошла во флет вплоть до августа 2010 года, когда снова начала двигаться вверх. В своём торговом журнале я записал следующее: «Причина продажи: цена пробила уровень стоп-лосс. Продажа была выполнена на реакции на слабость рынка; так что я думаю, что продал слишком рано. Ожидаю отскока, но не слишком уверен в этом».

		Я продал её в течение недели после того, как акция достигла максимума, и до того, как она упала в цене более чем на 40%. В этой сделке я заработал 194% (практически утроил свой инвестированный капитал!).

		Это одна из тех сделок, после которой тебе хочется забраться на крышу своего дома и кричать в рупор своим соседям, что ты богат. Но в ответ тебя, естественно, застрелят реднеки, которые окружат твой дом, так что лучше не делайте этого.

		Данная сделка не несёт никакого урока, которым можно было бы поделиться. Идеальный вход в рынок и идеальный выход из рынка принесли вам хорошую прибыль за то, что вы удерживали данную акции в течение 1,8 года.

		Акция компании Ann Taylor

		Акция компании Ann Taylor (ANN) совершила большое падение, сформировав левую сторону «большой W» в конце 2006 года. Я купил её 1 февраля 2007 года по цене 35,19. Я опоздал с покупкой примерно на 2 недели, и всё же, если бы я купил её на цент выше цены подтверждения, я бы открыл позицию по более низкой цене: 33,82. Мой предпочтительный метод входа в рынок заключается в размещении ордера buy stop на цент выше цены пробоя.

		Когда я продавал эту акцию, я написал в своём торговом журнале следующее: «21 марта 2007 года я решил продать её, используя трейлинг-стоп, установленный между ценой закрытия сегодняшнего дня и минимумом +0,01 в качестве центовой маржи (11 центов) [думаю, это связано с установкой автоматического трейлинг-стопа моим брокером]. Буду надеяться, что утром он переместится вверх, и я смогу закрыть позицию по более высокой цене, чем просто продать её по цене открытия. Сегодня рынок двигался вверх, но данная акция была одной из немногих, которые закрылись с понижением. Она набирает обороты на фоне индикатора SAR [показывающего уровни поддержки и сопротивления], достигая цены 39-40, как я и прогнозировал. Полагаю, что она сформирует ручку и откат. Тем не менее, я не хочу выжидать. Думаю, что данная компания отстойная, потому что объём реализации её товаров за счёт повторных продаж в тех же магазинах является слабым, несмотря на успокоительные положительные комментарии со стороны самой компании».

		Мой ордер исполнился по цене 39,09. Четыре торговых дня спустя акция достигла максимума в 39,92, после чего начался медвежий рынок и цена сформировала дно на уровне 2,41, или на 94% ниже уровня моей продажи. В этой сделке я заработал 11%.

		Урок: обычно лучше совершить покупку, как только акция пробивает графический паттерн, чем выжидать.

		Акция компании Energy East Corp.

		На графике акции компании Energy East Corp. (EAS) я увидел формирование паттерна «большая W», но цена не подтвердила  его действительность и упала до уровня цены первого дна, где я и купил эту акцию. Мой ордер исполнился по цене 23,12.

		Какое-то время акция двигалась в моём направлении, повышаясь в цене, но затем быстро понизилась и продолжала снижаться примерно в течение 3 недель после моей покупки. Я продал её с убытком в 2%, чтобы не платить за неё налоги.

		Из записей в моём торговом журнале: «Причина продажи: продажа с целью избежать убытков от налогообложения на конец года. Я прогнозирую, что они произойдут, так что пришло время избавиться от неё и сократить налоги на прибыль. Данный паттерн «голова и плечи, дно» не сработал, как я того ожидал».

		Появившийся паттерн «голова и плечи, дно» стал очевиден после того, как я совершил покупку (на уровне минимума правого плеча), но

		действительность этого паттерна так и не подтвердилась к тому моменту, когда я продал эту акцию 30 декабря 2005 года по цене 22,69.

		Эта сделка противоречит предыдущему уроку. Если бы я разместил ордер buy stop на цент выше вершины «большой W», я бы вошёл в рынок по цене 24,06, что было бы намного выше моей цены покупки 23,12. Паттерн «большая W» не подтвердился до 10 января 2006 года, когда акция продолжала двигаться вверх в течение 8 дней (достигая пика по цене 25,57). После этого цена акции двигалась во флете, а затем вниз в течение полутора лет.

		Я продал её в тот день, когда акция начала подниматься вертикально вверх. Это было однозначно плохим временем для выхода. Но я получил бы дивиденды от энергетической компании, только если бы продолжал удерживать эту акцию, поэтому в данном случае продажа была хорошим выбором.

		Акция компании Sara Lee Corp.

		В сентябре 2008 года я совершил покупку акции компании Sara Lee Corp. (SLE) на паттерне «большая W», действительность которого не подтвердилась. В этой сделке я потерял 4% – цена акции достигла моего уровня стоп-лосс и продолжала снижаться на медвежьем рынке в течение 2007-2009 годов.

		Урок: если преждевременные пробои вызывают беспокойство, дождитесь подтверждения и только после этого совершайте сделку.

		Акции компании Swift Transportation Co.

		На акции компании Swift Transportation Co. (SWFT) на паттерне «большая W» я действовал иначе. Я купил эту акцию, когда цена вернулась к стартовой цене, ожидая сильного восходящего движения, поскольку цены на нефть находились в нисходящем тренде: «Причина продажи: акция сегодня сделала большое движение вниз, после того как понизился рынок и продолжают снижаться другие акции в данном секторе. Уверен, что цена упадёт ещё ниже, формируя ручку для паттерна “большая W”».

		Ручка действительно сформировалась, и я продал эту акцию по цене 19,25, выйдя из рынка с убытком в 8%. А далее, находясь в стороне, я наблюдал, как цена выросла до 33,66. Я упустил потенциальную прибыль в 75%. Увы и ах...

		Я правильно выбрал акцию, но преждевременно вышел из рынка, когда сформировалась ручка, ибо далее цена продемонстрировала сильный рывок вверх.

		Здесь нет урока, которым можно было бы поделиться, за исключением того, что идея проехаться по восходящему тренду после достижения стартовой цены имеет свои достоинства. Протестируйте её, чтобы убедиться, сможет ли она работать на ваших рынках.

		Глава 8

		Паттерн «расширяющееся основание»

		Краткий обзор

		Внешний вид: данный паттерн образуется в нисходящем тренде. Паттерн выглядит как мегафон с более высокими максимумами и более низкими минимумами, которые расширяются с течением времени.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Паттерны «расширяющееся основание» имеют среднюю производительность, поскольку процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, а также средний рост или падение цены являются не очень хорошими. Я торговал на этом паттерне всего несколько раз за эти годы, но получал прибыль только в 75% случаев. Несмотря на то, что его производительность оставляет желать лучшего, возможно, вам удастся заработать деньги, торгуя на этом паттерне. Давайте посмотрим, что нам могут предложить «расширяющиеся основания».

		Рисунок 8.1. «Расширяющееся основание», в частности так называемый пятиточечный разворотный паттерн, поскольку в нём есть два небольших минимума (чётные числа) и три небольших максимума (нечётные числа).

		Обзор ценового движения

		На рисунке 8.1. показан пример паттерна «расширяющееся основание». Этот конкретный паттерн называется пятиточечным разворотным паттерном, поскольку содержит пять чередующихся касаний: два небольших минимума (2 и 4) и три небольших максимума (1, 2 и 3). Пятиточечный разворотный паттерн встречается редко: в одном исследовании я обнаружил только 5 таких паттернов из 77 «расширяющихся оснований», которые я анализировал.

		В конце августа начинается нисходящий ценовой тренд, который достигает минимума за 2 дня до начала формирования данного паттерна. Такое кратковременное падение я называю отклонением цены вниз, когда акция настолько возбуждена, что падает ниже начала графического паттерна за 2 недели до его формирования. Я игнорирую кратковременные погружения и отклонения вверх (кратковременный рост цены акции за 2 недели до начала формирования паттерна) при определении начала тренда, приводящего к формированию какого-либо графического паттерна. Отклонение цены вверх или вниз перед началом формирования паттерна является обычным явлением для многих видов графических паттернов.

		Чем отличается «расширяющееся основание» от «расширяющейся вершины»? Перед формированием паттернов «расширяющееся основание» имеет место нисходящий ценовой тренд, а перед формированием паттернов «расширяющаяся вершина» имеет место восходящий ценовой тренд. Данное различие является произвольным. Я сделал это различие, полагая, что они, возможно, ведут себя по-разному.

		Если в данном случае игнорировать отклонение цены вниз, то «расширяющееся основание» появляется в нижней части нисходящего тренда, следовательно, данный паттерн является «расширяющимся основанием», а не вершиной.

		Этот конкретный графический паттерн показывает частичное снижение цены, которое правильно прогнозирует восходящий и немедленный пробой. Цена движется вниз от 26 до 24,50, меняет направление на

		противоположное и пробивает вершину паттерна. Спустя чуть более года акция достигла максимума в 38,50.

		Таблица 8.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 8.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «расширяющееся основание».

		Внешний вид. Форма «расширяющегося основания» напоминает мне теорию хаоса, когда небольшие возмущения колеблются туда-сюда, а затем становятся безграничными, вызывая сильные разрушения.

		На фондовом рынке цена начинает отскакивать от двух воображаемых расходящихся барьеров, образующих форму мегафона. Когда вы проводите две линии тренда: одну, касающуюся небольших максимумов вдоль верхней части паттерна, а другую, соединяющую

		небольшие минимумы вдоль нижней части паттерна, то данный расширяющийся паттерн становится очевидным. Ни верхняя, ни нижняя линии тренда не должны быть горизонтальными или близкими к горизонтальным. Ценовые максимумы должны становиться всё выше, а ценовые минимумы должны становиться всё ниже. Для руководства используйте приведённые в этой главе рисунки.

		Ценовой тренд. Перед началом формирования «расширяющегося основания» присутствует нисходящий ценовой тренд. Даже если за неделю или две до начала формирования графического паттерна цена отклоняется вверх или вниз, игнорируйте это. Данный паттерн по-прежнему находится на дне ценового движения. Это произвольное определение интуитивно понятно: дно должно появляться в конце нисходящего тренда – не тогда, когда цена взлетает до небес, и не тогда, когда цена резко возрастает прямо перед началом формирования паттерна.

		Линии тренда. Паттерн очерчивают две линии тренда, проведённые через небольшие максимумы и небольшие минимумы. Верхняя линия тренда должна наклоняться вверх, а нижняя – вниз. Расходящиеся линии тренда отличают «расширяющееся основание» от других видов графических паттернов, таких как прямоугольный расширяющийся паттерн (который имеет одну горизонтальную линию тренда) и «расширяющийся клин» (в котором обе линии тренда наклонены в одном направлении).

		Точки касания. Во избежание путаницы я внёс изменения в рекомендации по распознаванию паттерна: необходимо иметь по меньшей мере пять точек касания – три на одной линии тренда и две на другой. Меньшее количество прикосновений увеличивает вероятность ошибки при идентификации (однако даже в этом случае паттерн всё равно может быть «расширяющимся основанием»). Тем не менее, для безопасной торговли ищите по меньшей мере пять точек касания трендовых линий.

		Каждое касание линии тренда должно быть на уровне или вблизи небольшого максимума (верхняя линия тренда) или небольшого минимума (нижняя линия тренда). Что такое небольшой максимум или минимум? Небольшой максимум происходит, когда ценовой тренд повышается, затем падает, оставляя на графике чётко определённый пик. Небольшой минимум является обратным небольшому максимуму: цена движется вниз, затем вверх, оставляя на графике чётко определённое дно.

		На рисунке 8.1. нечётные числа обозначают небольшие максимумы, а чётные – небольшие минимумы. Позвольте мне подчеркнуть, что небольшие максимумы и минимумы не обязательно должны чередоваться, как показано на рисунке. Если вы можете насчитать хотя бы пять точек касания, значит, всё в порядке. Если цена пересекает трендовую линию, то это не считается касанием.

		Обратите внимание, что в начале этого паттерна (внизу) цена прорезает нижнюю линию тренда – это не считается касанием.

		Рисунок 8.2. Не принимайте во внимание паттерны со слишком большим свободным пространством. Это происходит, когда цена разворачивается, не достигая трендовой линии, и вы называете этот паттерн «расширяющимся основанием».

		Свободное пространство. На рисунке 8.2. показана проблема с распознаванием паттерна. Это график акции 3M (MMM) в августе 2019 года. Слева (я обозначил его словом «плохой») акция, по-видимому, образует «расширяющееся основание». Она имеет два касания верхней линии тренда и три касания нижней линии тренда, как и требуется по определению. Проблема в том, что в паттерне имеется свободное пространство, которое я обозначил точкой A. Цена не заполняет пространство между трендовыми линиями в достаточной степени.

		Сравните с графиком справа (я обозначил его словом «лучше»): это тот же график, за исключением того, что я отобразил на нём нисходящий канал. Он не идеален из-за ценового шипа в точке В, но это приемлемо. Правая сторона этого рисунка является лучшей интерпретацией жизнеспособного графика по сравнению с левой стороной. Не обрезайте разворот, как я показал слева, и не называйте этот паттерн «расширяющимся основанием».

		Объём. Что касается объёма, то тут нет ничего волшебного или важного. Я использовал линейную регрессию от начала формирования паттерна до его завершения и обнаружил, что в рамках данного паттерна объём в большинстве случаев имеет восходящий тренд.

		Направление пробоев. Цену пробоя иногда трудно определить в расширяющемся паттерне по мере его развития. Я ищу место, где цена пробивает линию тренда снизу вверх или сверху вниз или совершает протяжённое движение, сильно прижимаясь к линии тренда.

		Если цена закрывается по другую сторону линии тренда, то точка проникновения становится ценой пробоя. Если, например, цена движется вверх и следует вдоль верхней линии тренда, не пробивая её, то я возвращаюсь к предыдущему небольшому максимуму, рисую горизонтальную линию, направленную вперёд во времени, и ищу момент, пока цена не закроется выше этой горизонтальной линии. Если это произойдёт, то это будет точкой пробоя (при условии, что данный паттерн соблюдает другие рекомендации по распознаванию). Эту же логику используйте и для пробоя вниз.

		Рисунок 8.3. Где происходит пробой?

		Позвольте мне привести один пример. Рассмотрим «расширяющееся основание», показанное на рисунке 8.3. Где происходит пробой этого «расширяющегося основания»?

		Если вы будете ждать, когда цена закроется выше верхней линии тренда, то вам придётся ждать до точки C. А теперь представьте, что верхняя линия тренда будет иметь более крутой наклон. Возможно, вы никогда не увидите её пробоя.

		Если данный паттерн соответствует всем рекомендациям по распознаванию (в том числе касается линий тренда) и цена начинает скользить вверх вдоль верхней линии тренда или вниз вдоль нижней, как вы видите от точки B к точке D, то вернитесь к предыдущему небольшому максимуму (для поиска пробоя снизу вверх) или предыдущему небольшому минимуму (для поиска пробоя сверху вниз) и используйте эту цену в качестве цены пробоя. В данном случае точка B является предыдущим небольшим максимумом в графическом паттерне, а точкой пробоя является точка D. Если вы переживаете, что совершаете покупку на «расширяющемся основании» слишком поздно, то лучше пропустите эту сделку. Опоздать войти в рынок на графических паттернах – это не то же самое, что опоздать на вечеринку на 15 минут. Оперативность приносит плоды.

		Рисунок 8.4. Данный паттерн «расширяющееся основание» пробивается вниз, затем цена разворачивается, демонстрируя несостоятельность нисходящего пробоя.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 8.4. показана типичная несостоятельность паттерна «расширяющееся основание». Цена понизилась с максимума в марте.

		19 марта (точка E) компания объявила о ценовой политике в отношении вторичного публичного предложения почти 8 миллионов обыкновенных акций. Цена акций упала в тот же день и на следующий день, непосредственно перед началом формирования паттерна «расширяющееся основание».

		Этот паттерн сформировался достаточно невинно: цена колебалась от минимума к максимуму (точка A). Цена трижды касалась верхней линии тренда и трижды нижней линии тренда, как и следовало ожидать в правильно работающем «расширяющемся основании» (то есть не менее 5 касаний).

		В точке B цена акции пробила нижнюю линию тренда расширяющегося паттерна. Поскольку данный паттерн образуется на нисходящем ценовом тренде, трейдер может ожидать нисходящего пробоя паттерна (т.е. в данном случае он выступал в качестве паттерна продолжения нисходящего ценового тренда). Фактически можно было ожидать, что цена упадёт до уровня чуть выше минимума декабря 2018 года (точка F).

		Тем не менее, движение акции удивило трейдеров: цена застопорилась в точке C. Ещё бо́льшим шоком было то, что цена акции начала подниматься выше и закрылась над вершиной паттерна в точке D, которая подтвердила несостоятельность нисходящего пробоя. После этого акция, словно реактивный самолёт, взлетела в облака.

		«Расширяющееся основание», показанное на этом рисунке, входит в категорию несработавших паттернов, которые не смогли обеспечить снижение цены более чем на 5%. Цена пробивает паттерн сверху вниз, но не может продолжить движение в направлении пробоя более чем на 5% и разворачивается вверх. Обратное также справедливо для несработавших паттернов, которые не смогли обеспечить рост цены более чем на 5%: цена поднимается после пробоя вверх не более чем на 5%, после чего разворачивается и падает.

		Таблица 8.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 8.2. приведена общая статистика по графическому паттерну «расширяющееся основание».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1238 таких паттернов на 667 акциях в период с августа 1991 года по сентябрь 2019 года, но при сортировке по направлениям пробоя удалил паттерны медвежьего рынка, потому что их было слишком мало. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. Оба пробоя – как восходящий, так и нисходящий – рассматривались только для бычьих рынков.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По определению, в паттерны, формирующиеся на дне ценового движения, цена входит сверху вниз. Для разворотных паттернов цена выходит из графического паттерна снизу вверх (разворот нисходящего тренда). В паттернах же продолжения тренда цена выходит из графического паттерна сверху вниз (продолжение нисходящего тренда).

		Средний рост или снижение цены. После восходящего пробоя цена растет на 45%, чему в целом способствует бычий рынок. С нисходящими пробоями дела обстоят хуже, поскольку цена на бычьем рынке пытается упасть. Это как плыть против течения.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Производительность индекса не может сравниться с производительностью данного графического паттерна. Это обычно, но я не уверен, что данное сравнение является справедливым. Мы проводим сравнение идеальной торговли с индексом, используя те же даты, что и при торговле на «расширяющихся основаниях». Это показывает, что производительность «расширяющихся оснований» может превосходить индексы, а также показывает, что в целом рынок способствует его производительности.

		Кол-во дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Это показатель того, сколько времени требуется цене (после пробоя) для достижения абсолютного максимума или минимума. Для восходящих пробоев цене требуется около 8 месяцев, чтобы достичь абсолютного максимума. Для нисходящих пробоев цене требуется около 6 недель, чтобы упасть на 15%.

		Если сравнить соотношение 45% за 240 дней с 15% за 42 дня, то мы обнаружим, что цена падает почти вдвое быстрее, чем растёт. Это может быть некой подсказкой для опционных трейдеров. Возможно, во время нисходящего тренда вы сможете достичь целевого показателя цены быстрее, чем во время восходящего тренда.

		Как часто меняется тренд? Более половины «расширяющихся оснований» с восходящими пробоями демонстрируют рост цены более чем на 20% после пробоя (что является хорошим показателем). В отношении же нисходящих пробоев данные неутешительные: только в 29% случаев цена падает более чем на 20%. Лучшие паттерны показывают, что цена формирует сильные и устойчивые тренды.

		Таблица 8.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 8.3. показана частота несработавших паттернов. Как измеряется несостоятельность паттерна? Мне потребовалось некоторое время, прежде чем я смог ответить на этот вопрос. Я измерил движение от цены пробоя к абсолютному максимуму или минимуму и отсортировал полученные результаты. Затем я посчитал, сколько входов в рынок у меня было в каждой категории. Это как если бы вы отсортировали монеты, которые нашли под сидениями, в стопки

		из 5-, 10- и 25-центовых монет, а затем подсчитали, сколько монет каждого достоинства вы нашли.

		Если считать уровнем безубыточности торговли ценовое движение в 5%, то мы увидим, что 16% паттернов с восходящими пробоями не приводят к росту цены более чем на 5%. В случаях с нисходящими пробоями дела обстоят хуже: 26% паттернов с нисходящими пробоями не приводят к падению цены более чем на 5%.

		Обратите внимание, как растёт процент несработавших паттернов. Почти половина (46%) нисходящих пробоев не приводит к падению цены более чем на 10%. Ой-ой-ой!

		Что это значит? Нереально ожидать огромной прибыли от торговли на этих графических паттернах. Конечно, вы можете иногда заработать на них большую прибыль, но у вас есть два варианта торговли: инвестировать на долгосрочную перспективу (купить и удерживать позицию) или торговать на колебаниях и откусывать то, что сможете. Придерживайтесь реалистичных ожиданий.

		Таблица 8.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 8.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоев. Паттерны «расширяющееся основание» пробиваются снизу вверх чаще, чем сверху вниз!

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Я отсортировал цену пробоя по трём категориям в зависимости от того, где она находилась в годовом ценовом диапазоне от максимума до минимума. Наилучшую производительность паттерн имел, когда цена пробоя была вблизи годового минимума. Наихудшая производительность была у паттернов, расположенных вблизи годового максимума. Это говорит о том, что донный лов (покупка на дне с последующей продажей на вершине) для паттернов «расширяющееся основание» работает лучше, чем импульсная торговля (покупка на максимуме с последующей продажей по более высокой цене).

		Коррекции и откаты. Следующие несколько строк в таблице посвящены анализу коррекций и откатов.

		Коррекции происходят в 69% случаев. Цена пробивает вершину «расширяющегося основания», поднимается в течение недели в среднем на 6%, а затем возвращается к цене пробоя (или очень близко к ней) к 12-му дню.

		Если вы опытный свинг-трейдер, вы можете открывать короткую позицию на нисходящем пробое и закрывать её через неделю или когда цена упадёт на 7%. Однако медианное снижение цены составляет всего 5%, так что это может того не стоить.

		Я также сравнил производительность «расширяющихся оснований» с наличием и отсутствием коррекций или откатов и обнаружил, что данный паттерн показывает лучшую производительность при отсутствии коррекции или отката. Это не является сюрпризом, поскольку я наблюдал подобное поведение цены и в других паттернах.

		После завершения коррекции цена акции возобновляет восходящее движение в 75% случаев после восходящего пробоя, а после завершения отката цена акции возобновляет нисходящее движение в 49% случаев после нисходящего пробоя. Будьте осторожны, думая, что вы сможете открыть короткую позицию после завершения отката. Вместо этого цена (в 51% случаев) может продолжать расти.

		Гэпы. Помогают ли гэпы, возникающие в день пробоя, повысить производительность? Иногда. Гэпы не является хорошим прогностическим фактором для будущей производительности. Я проверил статистику по различным видам графических паттернов («двойное дно», «голова и плечи» и т. д.), и среднее улучшение производительности при наличии гэпа в день пробоя составило один процентный пункт. Восходящие пробои на бычьих рынках приводили к тому, что при наличии гэпа в день пробоя цена вырастала на два процентных пункта. Это справедливо для всех графических паттернов, которые не основаны на отношениях Фибоначчи. Другими словами, когда вы усредняете все числа вместе, производительность не показывает большой разницы.

		Для «расширяющихся оснований» гэпы улучшают производительность в среднем на один-четыре процентных пункта в зависимости от направления пробоя. Размер гэпа будет немного больше после нисходящего пробоя, и это может быть связано с тем, что цена падает быстрее, чем растёт.

		Таблица 8.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 8.5. приведена статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров. Это одна из моих любимых таблиц, потому что высота обычно является лучшим показателем предстоящей производительности.

		Высота. Высокие паттерны показывают лучшую производительность. Что значит «высокий» паттерн? Вычислите высоту паттерна от вершины

		«расширяющегося основания» до его дна и разделите результат на цену пробоя. Паттерн будет считаться высоким, если данное соотношение будет больше, чем указано в таблице для соответствующего направления пробоя.

		Предупреждение: сам факт того, что данный паттерн является высоким, не означает, что он будет иметь лучшую производительность. Данные цифры основаны на сотне идеальных сделок. К тому же вы можете провалить ту или иную сделку.

		Ширина. Ширина не является таким сильным показателем для будущей производительности, как высота. В таблице приведён пример этого. Узкие паттерны демонстрируют лучшую производительность после восходящих пробоев, а широкие – после нисходящих пробоев.

		Для определения ширины измерьте количество календарных дней от начала формирования паттерна до его завершения и сравните результат с медианной шириной, указанной в таблице. Значение выше медианы означает, что данный паттерн является широким.

		Комбинации высоты и ширины. Согласно таблице, если на восходящих пробоях лучшую производительность демонстрируют высокие паттерны и узкие паттерны, то можно ожидать, что комбинация высоких и узких паттернов будет иметь лучшую производительность. В действительности это так и происходит, но не всегда.

		Для нисходящих пробоев высокие и широкие паттерны должны показывать лучшую производительность, но результаты показывают, что лучшую производительность имеют все высокие паттерны. Избегайте коротких паттернов.

		Таблица 8.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 8.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом. Если таблица высоты паттернов является моей любимой, то таблица объёма как раз наоборот. Полагаю, что трейдеры уделяют объёму слишком много внимания. Помните, что на каждую проданную акцию приходится одна купленная. Если одно учреждение покупает огромное количество акций, то оно, вероятно, покупает его у другого учреждения, которое продаёт это же количество акций.

		Тренд изменения объёма. Тренды изменения объёма чаще всего отображаются в виде диаграммы.

		Растущий/падающий объём. Я отсортировал производительность паттерна в зависимости от направления тренда и обнаружил, что паттерны с растущим трендом объёма демонстрируют лучшие результаты.

		Объём в день пробоя. Высокий объём в день пробоя только повышает производительность для «расширяющихся оснований» после восходящих пробоев.

		Таблица 8.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 8.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Можете использовать эту информацию для правильного размещения ордера стоп-лосс, если вы решите использовать его. Без сарказма. Инвесторы (торгующие по принципу «покупай и удерживай»), по моему мнению, не должны использовать стоп-лосс. Краткосрочным же трейдерам разумнее использовать правильно установленный стоп-лосс или ментальный стоп-лосс (если у вас есть сила воли, чтобы следовать ему).

		Я разделил данный графический паттерн пополам и измерил, как часто цена во время сделки возвращалась к верхней, средней или нижней части паттерна.

		Если вы разместите стоп-лосс в верхней части паттерна, то цена пробьёт его в 77% случаев после восходящих пробоев. После

		нисходящих пробоев цена достигнет вершины паттерна только в 1% случаев. В этом есть смысл, не так ли?

		Таблица 8.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 8.8. показана производительность паттерна «расширяющееся основание» за три десятилетия. Как меняется производительность паттерна с течением времени? Давайте выясним это.

		Производительность с течением времени. Восходящие пробои в 1990-х годах показывали низкую производительность, однако нисходящие пробои показывали лучшие результаты. Не могу объяснить, почему. В 2000-х годах имели место не один, а два медвежьих рынка, но я исключил эти результаты из таблицы.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Наихудшая производительность была в 90-х годах, однако при этом данный период характеризуется лучшими (самыми низкими) показателями несостоятельности паттернов. Опять же, это меня озадачивает. Поскольку процент несработавших паттернов зависит от производительности, я ожидал, что паттерны, которые показали большие движения, будут иметь более низкий процент несрабатывания. Тем не менее, это не так.

		Таблица 8.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 8.9. приведены характеристики несработавших паттернов. В своё время я думал, что торговля на несработавших паттернах может быть путём к получению достаточно хорошей прибыли. Возможно, но это не так просто, как можно было бы ожидать.

		Количество несработавших паттернов. Я подсчитал количество несработавших паттернов и обнаружил, что 42% «расширяющихся оснований» с нисходящими пробоями оказываются несостоятельными. Ой-ой-ой! Для паттернов с восходящими пробоями эта цифра является менее болезненной – 25%.

		Частота несработавших паттернов. Если разбить все несработавшие паттерны «расширяющееся основание» на три категории: однократно, двукратно или трёх- и более кратно несработавшие паттерны, то мы увидим следующие результаты (см. таблицу). Обратите внимание, что большинство несрабатываний данных паттернов являются однократными.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. В последних трёх строках таблицы показаны характеристики несработавших и сработавших паттернов. Обратите внимание, что однократно несработавшие паттерны имеют лучшую производительность, чем все (однократно, двукратно или трёх- и более кратно) несработавшие паттерны и даже сработавшие паттерны.

		Возможно, теперь вы понимаете, почему торговля на неудачных графических паттернах может быть достаточно хорошим путём к богатству. Наверное, нет, но мечтать не запрещено. Попробуйте найти однократно несрабатывающий нисходящий пробой на паттерне

		«расширяющееся основание». Затем попробуйте взять какую-то часть из среднего роста цены в 46%.

		Таблица 8.10.

		Тактики торговли

		Тактики торговли

		В таблице 8.10. представлены тактики торговли на паттерне «расширяющееся основание».

		Правило измерения. Первая тактика состоит в том, чтобы определить количество денег, которое вы, вероятно, заработаете в сделке. Правило измерения помогает выполнить подобный прогноз, но не гарантированно.

		Чтобы использовать это правило, вычислите высоту путём вычитания из наибольшего максимума наименьшего минимума в паттерне «расширяющееся основание». Затем добавьте полученный результат к наибольшему максимуму, чтобы получить целевую цену для восходящих пробоев, или вычтите значение высоты из наименьшего минимума для нисходящих пробоев.

		Для нисходящих пробоев, если прогнозируемое значение падения акции будет ниже нуля, игнорируйте его. Для обоих направлений пробоев руководствуйтесь здравым смыслом. Вероятно, не следует ожидать крупной прибыли или убытка.

		В нижней таблице показано, насколько хорошо работает правило измерения. Если ваша цель составляет полную высоту паттерна, то при восходящем пробое акция достигнет её в 65% случаев, а при нисходящем пробое акция достигнет её гораздо реже: всего лишь в 41% случаев.

		Вы можете изменить значения высоты в расчёте, чтобы оценить, как часто цена будет достигать своей цели. Я покажу несколько возможностей (от половины высоты до тройной высоты).

		Рисунок 8.5. Паттерн «расширяющееся основание» с пятью чередующимися касаниями. Ожидайте немедленного нисходящего пробоя, потому что начинается частичный рост.

		Рассмотрим рисунок 8.5., чтобы выполнить тщательные вычисления. Точка А показывает наивысший максимум в графическом паттерне по цене 14,13. Самый низкий минимум – это точка B с ценой 12.

		Высота паттерна – это разница между ними, т.е. 2,13. Добавьте это значение к максимуму паттерна, чтобы достичь целевого значения при движении вверх (16,26).

		Или вычтите значение высоты из наименьшего минимума паттерна, чтобы достичь целевого значения при нисходящем ценовом движении (то есть 12 - 2,13 = 9,87). На рисунке 8.5. видно, что цена не достигает цели при нисходящем движении.

		Открывайте длинную позицию на минимуме. После того, как вы обнаружили паттерн «расширяющееся основание» с помощью соответствующих рекомендаций по его распознаванию, вы можете рассмотреть возможность торговли на нём, когда цена движется в диапазоне от одной трендовой линии к другой.

		Покупайте акцию, когда цена отбивается от нижней линии тренда. Продавайте акцию, когда цена отбивается от верхней линии тренда. В рамках формирования графического паттерна, по мере того как цена

		движется в боковом направлении, разворот вниз может произойти на частичном подъёме цены или цена может полностью дойти до противоположной стороны, коснуться верхней линии тренда и развернуться на ней. Помните, что данный паттерн может привести к восходящему пробою, поэтому не продавайте слишком рано и не теряйте свою прибыль из-за открытия короткой позиции.

		Размещение стоп-лосса в длинной позиции. В восходящем ценовом тренде ордер стоп-лосс размещайте на 15 центов ниже предыдущего минимума. Если цена акции развернётся и пойдёт вниз, то ваша позиция закроется с небольшим убытком. По мере того, как акция будет подниматься к противоположной стороне графического паттерна, перемещайте свой стоп-лосс вверх на уровень 15 центов ниже предыдущего небольшого минимума. Уровень небольшого минимума может выступать в качестве уровня поддержки, поэтому, перед тем как выйти в наличные, вы каждый раз будете давать своей акции возможность отбиться от уровня поддержки.

		Открывайте короткую позицию на максимуме. Для нисходящих пробоев тактика торговли аналогична. Когда цена достигает верхней линии тренда и начинает двигаться вниз, открывайте короткую позицию. Пытаться открывать короткую позицию по акции в данном случае должны только продвинутые трейдеры.

		Размещение стоп-лосса в короткой позиции. Разместите ордер стоп-лосс на 15 центов выше наивысшего максимума паттерна, после чего молитесь, чтобы цена упала.

		Перемещение ордера стоп-лосс. Если вам повезёт и цена акции упадёт, переместите стоп-лосс ниже. Размещайте ордер стоп-лосс на 15 центов выше предыдущего небольшого максимума.

		Частичный рост/падение цены. Если цена акции демонстрирует частичный рост или падение, рассмотрите возможность действовать соответствующим образом. В таблице показано, как часто отрабатывает частичный рост или падение цены (лучше работает частичное падение цены). Можете воспользоваться их появлением и торговать на них, но не забудьте разместить ордер стоп-лосс на случай, если цена пойдёт против вас.

		Как только цена пробьёт границу расширяющегося паттерна, подумайте о продаже, если цена приблизится к целевому показателю (это наиболее полезно для краткосрочных сделок на колебаниях). Нет никакой гарантии, что цена достигнет или превысит целевое значение, поэтому будьте готовы завершить сделку, особенно при наличии

		уровня сопротивления между текущей и целевой ценой. Акция может достичь уровня сопротивления, развернуться и пойти против вас.

		Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 8.7. показано, как часто цена будет достигать одного из трёх уровней графического паттерна. Данные результаты дают вам некоторое представление о том, насколько рискованным может быть место размещения ордера стоп-лосс. Возможно, вы захотите использовать стоп-лосс, основанный на волатильности.

		Торговля на несработавших паттернах. Несработавшие паттерны в среднем показывают лучшую производительность, чем сработавшие. В таблице 8.9. рассматриваются варианты торговли на несработавших паттернах.

		Опыт торговли

		Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей торговли на этом паттерне.

		Акция компании Southwest Airlines

		В конце 1999 года – начале 2000 года акция компании Southwest Airlines (LUV) столкнулась с турбулентностью. На её ценовом графике сформировалось «расширяющееся основание». Вот мои заметки из торгового журнала: «25 января 2000 года. Я купил эту акцию по рыночному ордеру, когда её цена двигалась вверх от нижней части «расширяющегося основания» приблизительно на цене 15 3/8. Акция является дешёвой, и здесь находится уровень поддержки. Цены на нефть высокие, а это означает, что стоимость топлива будет продолжать расти; процентные ставки растут и, согласно ожиданиям, в следующую среду на заседании FOMC [Комитета по операциям на открытом рынке ФРС] повысятся на 1/4 пункта. Однако с точки зрения долгосрочного удержания это хорошая цена, чтобы добавиться к моей позиции. Я купил небольшое количество акций, поскольку она может пробить нижнюю часть паттерна и опуститься ниже в цене. Если это произойдёт, я куплю ещё. Если бы стоимость топлива была стабильной, доходы у этого зверя были бы лучшими (согласно статье из журнала «Уолл-Стрит»), так что данная покупка является хорошей, даже несмотря на то, что общий рынок находится в нисходящем тренде».

		Когда я читаю эту заметку, я вижу массу предупреждающих сигналов, в частности наличие нисходящего рыночного тренда. В конце концов, вы же хотите торговать в направлении тренда, а не пытаться идти против него. Тем не менее, я купил в нужное время, потому что акции

		оторвались от взлётной полосы (на нижней линии тренда) и поднялись в цене.

		Далее цена акции развернулась и опустилась к нижней линии тренда, после чего поднялась на крейсерскую высоту.

		Давайте перемотаем график вперёд к июню 2000 года. Цена достигла максимума и показала коррекцию на 18% по отношению к максимуму в начале мая. В своём торговом журнале я записал следующее: «27 июня 2000 года. Я продал все свои акции, потому что цена акции пробила уровень поддержки нисходящего треугольника [это означает, что данный треугольник должен совершить нисходящий пробой]. На сезонном росте в декабре и пике, сформировавшемся весной, я пропустил максимум примерно в 3 $ за акцию. Ой-ой-ой! Цены на нефть высокие, что способствует дальнейшему росту стоимости топлива, а процентные ставки тоже всё ещё высокие, что говорит о возможном ценовом движении вверх. Итак, похоже, ажиотаж закончился, хотя сегодня акция выросла ещё почти на 1 $».

		Я продал её и заработал 27% в этой сделке. Как бы хорошо это ни звучало, но я продал в тот день, когда акция упала. После этого она поднялась на 89%. Ну и плевать! Жизнь продолжается, раз вы читаете о моих сделках. Ещё будет день, когда я продам акции на пробитии дна и заработаю много денег. Это один из сценариев Уловки-22. Если бы я продолжал удерживать эту акцию, она бы продолжала падать. А если бы я продал её, она бы удвоилась в цене, пока я смотрел по сторонам.

		Урок: оценивайте, насколько сильно цена может упасть перед продажей. Вероятно, имеет смысл удерживать сделку дольше, если риск падения цены будет небольшим.

		Акция компании Hercules Inc.

		Я обнаружил, что на акции компании Hercules Inc. (HPC) на недельном графике сформировался паттерн «трубовидное дно», но на дневном графике этой же акции сформировался паттерн «расширяющееся основание». Позвольте мне рассказать, как я торговал на «расширяющемся основании» на этой акции.

		В мае-июне 2007 года акция стала формировать на графике «расширяющееся основание». Оно включало в себя частичное снижение цены, которое правильно прогнозировало восходящий пробой.

		Воспользовался ли я частичным снижением цены? Нет. В моих записях тоже не сказано, почему. Я купил акцию на следующий день после восходящего пробоя. Для более своевременного и более дешёвого входа было бы лучше установить ордер buy stop на максимуме паттерна «расширяющееся основание». Или я мог бы купить её раньше, на частичном снижении цены (что было более рискованным).

		Вот моя запись в торговом журнале: «Причина покупки: формирование паттернов «расширяющееся основание», «трубовидное дно», а также «размеренное движение вверх». Паттерн «размеренное движение вверх» начал формироваться в августе 2006 года: цена достигла пика в марте, скорректировалась до минимума июня и в настоящее время движется вверх во второй волне».

		Если бы паттерн «размеренное движение вверх» выполнил своё обещание, я бы заработал неплохую прибыль, потому что паттерн был огромным. Подъём первой волны составил 60%. Если бы вторая волна была приблизительно той же длины, я был бы счастлив.

		Дополнительные примечания к этой сделке в отношении паттерна «размеренное движение вверх» были скептическими, несмотря на то, что паттерн отрабатывал себя, как и ожидалось, даже после того, как цена прошла половину высоты первой волны, которая использовалась в качестве проекции целевой цены. «Лишь в 45% паттернов цена достигает целевого ориентира, поэтому, скорее всего, он умрёт на старом максимуме [21,40]». Половина высоты цели оказалась на уровне 21,52, и я предположил, что цена застопорится на уровне старого максимума.

		Это была краткосрочная сделка на колебаниях, где потенциальная прибыль от того уровня, где я купил, не была большой. Я использовал стоп-лосс, основываясь на рыночной волатильности, и перемещал его вверх четыре раза до 27 июля, когда он сработал. Рынок упал на 500 пунктов за 2 дня и потянул за собой эту акцию достаточно далеко вниз, задев мой стоп.

		Я продал её по цене 20,36 и заработал всего 1% в этой сделке. Это произошло всего через 3 торговых дня после того, как акция достигла пика по цене 22,48. Так что я был близок к идеальной точке выхода.

		График акции сформировал «2B паттерн». Цена превысила старый максимум 21,40, пролетев по инерции до 22,48, после чего опустилась ниже 15 в серии колебаний на американских горках. Если бы я разместил ордер на продажу своих акций по целевой цене 21,40, моя производительность в этой сделке была бы лучше.

		Урок: лучшую цену для входа обеспечил бы ордер buy stop, размещённый на цент выше вершины графического паттерна, без выжидания подтверждения. Частичное снижение цены правильно сигнализировало о восходящем пробое, так что это помогло бы повысить уверенность в том, что правильным выбором была более низкая цена входа.

		Урок: для краткосрочных сделок на колебаниях устанавливайте лимитный ордер на продажу по целевой цене.

		Глава 9

		Прямоугольный восходящий расширяющийся паттерн

		Краткий обзор

		Внешний вид: графический паттерн с горизонтальным (или почти горизонтальным) дном и наклоняющейся вверх вершиной.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Прежде чем я начал изучать этот графический паттерн, я предположил, что по завершении его формирования цена взлетает просто потому, что в названии присутствует слово «восходящий». Тем не менее, я считаю, что название характеризует тенденцию роста цены до вершины паттерна по мере отскока от плоского основания.

		Исходя из рейтинга, данный паттерн отрабатывает средне. Даже процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, является средним (этот показатель не представлен в вышеприведённом кратком обзоре). Они находятся в пределах рейтинга производительности. Объем в данном паттерне растет, и я нахожу это необычным по сравнению с другими видами графических паттернов.

		Коррекции и откаты происходят примерно в двух из каждых трёх сделок, поэтому не обманывайтесь, если акция вернётся к цене пробоя в течение недели или около того.

		Цена достигает целевого показателя в 67% случаев для восходящих пробоев – это намного выше, чем 40% случаев для нисходящих пробоев, но не является типичным. У пробоев вниз ситуация немного сложнее, поскольку вы ожидаете, что акция упадёт на фоне общего растущего рынка.

		Давайте выполним обзор ценового движения, чтобы узнать, как выглядит этот паттерн.

		Рисунок 9.1. Два прямоугольных восходящих расширяющихся паттерна, ограниченные горизонтальным основанием и верхней восходящей линией тренда. После нисходящего пробоя цены падают.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 9.1. представлены формирование и перспектива данного паттерна. На графике показаны два прямоугольных восходящих расширяющихся паттерна. Левый сформирован хуже, но отрабатывает лучше, чем правый. Оба графических паттерна имеют основание, очерченное горизонтальной линией тренда, соединяющей небольшие минимумы. Восходящая линия тренда соединяет небольшие максимумы, очерчивая его вершину. В результате формируется паттерн треугольной формы с расширяющимися ценами. Оба паттерна пробиваются вниз, но пробой мог быть и восходящим. На самом деле восходящие пробои предпочтительны (незначительно).

		Рисунок 9.2. Цена возвращается к основанию паттерна. В восходящих расширяющихся паттернах часто происходят откаты.

		Почему образуются прямоугольные восходящие расширяющиеся паттерны? Давайте рассмотрим рисунок 9.2. Рост цены начался в середине декабря 1991 года на высоком объёме, который был максимальным на фондовой бирже в течение почти двух месяцев. К концу февраля акция достигла нового максимума и остановилась, встретив сопротивление со стороны продавцов, на цене 14. Цена акции вернулась на отметку 12,25, где нашла поддержку. В этот момент цена консолидировалась примерно 2 недели и сформировала основание, на котором трейдер может начать рисовать горизонтальную линию тренда.

		Причиной горизонтальной линии тренда является воспринимаемая ценность. По мере приближения цены акции к уровню 12 $ всё большее количество инвесторов и институциональных трейдеров приобретали эту акцию. Желание покупателей владеть данной акцией по хорошей цене превосходило нежелание продавцов расстаться со своими акциями. Спрос на покупку остановил падение цены на акцию и в конечном итоге способствовал её очередному росту. Это произошло в середине апреля, когда цена акции выросла на росте объёма. Энтузиазм покупателей привёл к тому, что акция достигла нового максимума.

		Импульс был достаточно сильным, так что на следующий день цена выросла ещё больше, а затем закрылась ниже. Второй максимум был выше первого. Линия тренда, проведённая по вершинам паттерна, имела восходящий наклон и указывала на расширяющийся характер данного паттерна.

		Далее акция быстро двигалась вниз даже на фоне роста объёма. Но это падение остановилось до того, как достигло нижней линии тренда – это был сигнал о продолжающемся давлении со стороны покупателей. Цена подскочила вверх и достигла нового максимума на уровне 15,50 (6 мая). Восходящая область сопротивления вдоль линии тренда отразила любое дальнейшее продвижение цены (или так мне хочется думать). У акции просто не было достаточного импульса к дальнейшему росту, чтобы протолкнуть цену выше на новый уровень, преодолевая давление со стороны продавцов.

		На следующий день объём иссяк, но оставалось достаточно импульса для ещё одной попытки. Когда эта попытка не увенчалась успехом, умные деньги вернулись в базовый лагерь, их объём ещё уменьшился. Когда цена рухнула, к отступлению присоединились другие инвесторы, и объём вырос. Менее чем через 2 недели цена вернулась к нижней линии тренда.

		Ещё одна слабая попытка достичь нового максимума на незначительном объёме не увенчалась успехом. Акция двигалась горизонтально, застопорившись – частичный рост, который обычно создаёт проблемы для быков. 4 июня цена упала на большом объёме и вернулась к горизонтальной линии тренда. Акция пребывала на этом уровне чуть больше недели, после чего пробила уровень поддержки по цене 12,25 и начала нисходящее движение.

		Откат на бычьих рынках является довольно распространённым явлением для восходящих расширяющихся паттернов, поэтому неудивительно, что после быстрого отката значением в 13% акция развернулась и откатилась назад к основанию паттерна. Хотя на графике этого не показано, акция продолжала расти до тех пор, пока в конце октября не начала формировать ещё один восходящий расширяющийся паттерн с основанием на уровне 16,50.

		Восходящий расширяющийся паттерн отражает желание инвесторов и трейдеров владеть акциями по фиксированной цене, в данном случае в районе 12,25. Их энтузиазм к покупке толкает цену вверх, пока растущее давление на продажу не вызовет остановку этого роста и дальнейшее падение цены на акцию. С каждой попыткой остаётся всё меньше людей, готовых продать свои акции, пока они не

		получат более высокую цену для продажи, поэтому наверху появляется более широкий диапазон цен.

		В конце концов энтузиазм покупки у основания паттерна пропадает, и акция теряет поддержку. Нисходящий пробой происходит, когда цена акции пробивает уровень поддержки сверху вниз и продолжает нисходящее движение, пока не достигнет точки, в которой другие инвесторы воспринимают её стоимость как значимую и покупают эту акцию.

		При восходящих пробоях можно увидеть, как цена продолжает борьбу, в которой быки преодолевают медведей. Иногда акция натыкается на расположенный сверху уровень сопротивления, образуемый путём продления вперёд верхней линии тренда расширяющегося паттерна. Это как если бы быки знали, что приближается разворот (на продлённой вперёд линии тренда), и поэтому отступили, позволив давлению продавцов снова опустить цену акции.

		Таблица 9.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 9.3. Зоны поддержки и сопротивления на недельном графике. Они появляются вдоль оси тренда и могут продлеваться далеко в будущее, как в данном случае.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Как определить восходящий расширяющийся паттерн? Чтобы ответить на этот вопрос, ознакомьтесь с рекомендациями по распознаванию данного паттерна, изложенными в таблице 9.1. Чтобы его найти, вовсе не нужны микроскопы или телескопы. Достаточно просто посмотреть на рисунок 9.3., и вы увидите восходящий расширяющийся паттерн на недельном графике.

		Внешний вид. Данный паттерн похож на мегафон с горизонтальным основанием и верхней восходящей линией тренда.

		Горизонтальная нижняя линия поддержки. Основание паттерна следует горизонтальной линии тренда, в то время как восходящая линия тренда ограничивает его вершину. Ищите приближение цены или касание линии тренда по меньшей мере дважды в отдельных небольших минимумах.

		Восходящая верхняя линия тренда. Цена должна касаться верхней линии тренда как минимум дважды, двумя небольшими максимумами.

		Точки касания. Цена должна приближаться к каждой линии тренда или касаться её небольшими максимумами или небольшими минимумами. Для подтверждения паттерна необходимо по меньшей мере пять касаний, но будьте гибкими. Не считайте касанием место, где цена пересекает трендовую линию. Это часто происходит в начале формирования паттерна и на его пробое. Если цена не касается линии тренда небольшим минимумом или небольшим максимумом, это тоже не считается касанием.

		Свободное пространство. Цена должна часто пересекать паттерн сверху вниз, заполняя ценовым движением свободное пространство между трендовыми линиями.

		Ценовое движение перед пробоем. В некоторых восходящих расширяющихся паттернах цена движется в боковом направлении в течение многих месяцев, пытаясь определить направление пробоя. В конечном итоге цена поднимается выше вершины паттерна или же скользит по нижней линии тренда и совершает пробой.

		Направление пробоев. Чаще всего происходит восходящий пробой, но направление пробоя является практически случайным. Пробой происходит, когда цена закрывается за пределами линии тренда.

		Объём. Тренд объёма обычно восходящий. Не игнорируйте данный графический паттерн из-за иного направления тренда объёма, отличного от ожидаемого.

		Области поддержки и сопротивления. Я выбрал рисунок 9.3., потому что он показывает две общие области поддержки и сопротивления. Эти области соответствуют продолжениям трендовых линий. Вдоль основания паттерна, продлённого далеко в будущее, находится зона поддержки, в которой происходит разворот цены даже через 2 года после завершения формирования паттерна. Восходящая линия тренда демонстрирует аналогичную ситуацию: цена трижды отбивается от неё спустя почти год.

		Эта взаимосвязь имеет глубокие последствия. Если вы удерживаете акцию и она выходит на новые максимумы, было бы неплохо спрогнозировать, как высоко может вырасти её цена. Один из способов сделать это – искать такие паттерны, как этот. Во многих случаях продление трендовых линий далеко в будущее будет прогнозировать расположение областей поддержки и сопротивления.

		Хотя линия тренда не прогнозировала абсолютного максимума, она действительно предполагала, где может остановиться рост цены.

		Область сопротивления оказалась хорошей возможностью для продажи акции.

		Рисунок 9.4. Расширяющийся паттерн пробивается вниз, но цена акции не демонстрирует сильного падения.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 9.4. показана несостоятельность паттерна, которая типична для большинства графических паттернов: это называется процентом паттернов, которые не смогли обеспечить рост или снижение цены более чем на 5%.

		Цена торгуется между двумя линиями тренда, многократно отбиваясь от каждой из них, образуя прямоугольный восходящий расширяющийся паттерн (А). Вдоль дна цена иногда пробивает горизонтальную линию поддержки (B), а иногда падает. Она достаточно близко подходит к линии поддержки, образуя достаточное количество касаний её небольшими минимумами.

		Пробой происходит в точке C, когда цена акции закрывается ниже линии основания паттерна.

		Далее цена демонстрирует более низкий минимум, а затем восстанавливается. Это словно опустить палец в воду (пробой), понять, что вода слишком холодная для купания, и убежать обратно в помещение (восстановление и подъём цены). В точке D, когда

		после гэпа с отрывом происходит стремительный рост цены, паттерн становится несостоятельным.

		К сожалению, эти виды несостоятельности слишком часто встречаются в графических паттернах. Если вы удерживаете по данной акции длинную позицию и цена упала не более чем на 5%, то вам здорово повезло. Но если вы закрываете длинную позицию, ожидая большого падения цены, и этого не происходит, вы, возможно, сильно расстроитесь. Остыньте. Вы никогда не будете знать, что может произойти.

		Я не могу дать вам массу советов, которые помогли бы свести к минимуму подобные несостоятельности паттернов. Один из советов – это взглянуть на общий рыночный тренд. Если общий рынок находится в восходящем тренде, то это плюс. Если он во флете, с этим тоже можно смириться, но я знаю, что в этом случае результаты, вероятно, будут не столь гладкими. Нисходящий же тренд предвещает неприятности. Действительно ли я хочу плыть против течения и рисковать, что меня собьет гидроциклист?

		Эту же проверку я выполняю для акций в данном секторе. Я считаю, сколько из них растёт за последние 6 месяцев. Если я отслеживаю дюжину акций в отрасли и девять из них растут, то это хорошо. Слишком большое количество нисходящих трендов может вызвать проблему для бычьей торговли.

		Наконец, проверив общий рынок и состояние данного сектора, я буду анализировать движение этой конкретной акции. Если на недельном или месячном графике эта акция в течение нескольких лет была в нисходящем тренде, то я не буду покупать её. Если же она образует новые максимумы, поднимаясь вверх по хорошему наклону трендовой линии от 30 до 45 градусов, то я буду чувствовать себя уверенным, что восходящий тренд продолжится. Это импульсная игра.

		Задайте себе вопрос: как долго будет продолжаться восходящий тренд? Совершаемая сейчас покупка будет ближе к началу тренда или к его концу? Естественно, мы узнаем об этом наверняка гораздо позже, но я хочу избежать восходящих трендов, которые завершатся сразу же после того, как я открою сделку на покупку. Когда происходит подобное, меня это бесит.

		На краткосрочном таймфрейме ищите расположенный сверху уровень сопротивления и расположенный снизу уровень поддержки, чтобы определить возможные места разворота цены акции.

		Таблица 9.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 9.2. приведены общие статистические данные для этого паттерна.

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1223 паттерна в базе данных из 703 акций с июля 1991 года по октябрь 2019 года. Однако после их разделения паттернов медвежьего рынка было слишком мало, чтобы представить их здесь. Таким образом, в следующих таблицах показана только статистика бычьего рынка. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку изначальный ценовой тренд, на фоне которого формируется данный паттерн, может идти в любом направлении, мы не можем утверждать, что этот паттерн является его основанием или вершиной. Но мы можем сравнивать направление входящего тренда с направлением после пробоя. Если оба направления совпадают, то данный паттерн выступает в роли паттерна продолжения преобладающего ценового тренда.

		Если же цена входит в паттерн сверху и выходит из него снизу вверх, то этот паттерн считается разворотным. Аналогично верно, если цена входит в паттерн снизу и выходит из него сверху вниз (такой паттерн тоже считается разворотным).

		Паттерны с восходящими пробоями чаще выступают в роли продолжения тренда; следовательно, входящий ценовой тренд тоже должен быть направлен вверх. Паттерны же с нисходящими пробоями чаще выступают в роли разворотных, предполагая, что входящий ценовой тренд должен быть направлен вверх.

		Производительность разворотов/продолжения тренда. Развороты для обоих направлений пробоя показывают лучшую производительность, чем продолжение тренда.

		Средний рост или снижение цены. Средний рост или снижение цены не является исключительным. Как я уже упоминал, этот паттерн относится к категории средней производительности, так что не возлагайте на него слишком больших надежд.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Производительность данного графического паттерна сражает наповал производительность индекса. Я не могу придумать ни одного паттерна, который не смог бы превзойти общие результаты рынка. Это говорит о том, что данный показатель оказывает благоприятное действие на этот паттерн.

		Данный графический паттерн работает наилучшим образом: от пробоя до абсолютного максимума или минимума. Однако индекс, использующий одни и те же даты, может значительно отставать от того, на что он способен. Тем не менее, цифры также показывают, как рынок в целом способствует производительности отдельных акций. Рынок поднимается во время восходящих пробоев и падает во время нисходящих пробоев.

		Кол-во дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Как долго продлится ваша сделка? Она продолжится до тех пор, пока вы не закроете свою позицию. Тем не менее, я измерил среднее время удержания позиции от пробоя до абсолютного максимума или минимума.

		Вопрос на засыпку: если после восходящего пробоя цена повышается на 43% в течение 243 дней, то сколько времени должно пройти, чтобы цена упала на 14% после нисходящего пробоя при условии той же скорости ценового движения? Ответ: 79 дней. Однако в таблице сказано, что нисходящее ценовое движение завершается всего за 51 день. Таким образом, цена падает гораздо быстрее после нисходящего пробоя, чем поднимается после восходящего. Обычно цена падает вдвое быстрее, чем растёт.

		Как часто меняется тренд? В сравнении с критерием, что хорошим ценовым движением считается движение более чем на 20% от цены пробоя, этот паттерн работает хорошо. Тем не менее, он по-прежнему является паттерном со средней производительностью. Говорил ли я уже об этом раньше?

		Таблица 9.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 9.3. приведены проценты несостоявшихся восходящих расширяющихся паттернов. Например, я обнаружил, что на восходящих пробоях 15% паттернов не смогли привести к росту цены более чем на 5% после пробоя. Нисходящие пробои терпели неудачу почти в два раза чаще. Тьфу!

		Обратите внимание, что при анализе этого списка сверху вниз процент несостоявшихся восходящих расширяющихся паттернов увеличивается. В половине всех восходящих пробоев этих паттернов цена не повысится на 25%. В половине всех нисходящих пробоев этих паттернов цена не упадёт более чем на 10%.

		Если вы захотите поставить в своих сделках целевой уровень в 50%, то 72% ваших сделок не смогут достичь этой цели после восходящего пробоя. И это при условии, что вы будете торговать на нём часто и идеально. Вы можете заработать больше или меньше, чем указано в таблице, в зависимости от ваших навыков и ситуации (например, сразу после завершения медвежьего рынка, когда даже заядлые неудачники могут получить прибыль). Избавляйтесь от некоторых убыточных сделок, и ваши прибыльные сделки будут приносить вам больше прибыли, а ваши шансы на достижение 50%-й цели увеличатся.

		Таблица 9.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 9.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоев. Направление пробоя является почти случайным, несколько преобладают восходящие пробои

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Я отсортировал цену пробоя в одну из трёх категорий в зависимости от того, где она находилась в годовом ценовом диапазоне от максимума к минимуму, и отобразил их производительность. Таблица показывает, что пробои, происходящие вблизи годового минимума, демонстрируют лучшую производительность, чем пробои, происходящие вблизи годового максимума. Это говорит о том, что данный графический паттерн хорошо отрабатывает при применении торговой стратегии донного лова (покупка на минимуме с последующей продажей на максимуме). Избегайте импульсной торговли на этом паттерне (покупки на максимуме с последующей продажей на более высоком максимуме).

		Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят примерно в двух третях случаев. После пробоя цена отходит от паттерна в течение 6 дней, поднимаясь или падая (в зависимости от направления пробоя) на 6%, а в последующие 6 дней цена акции возвращается к уровню пробоя, завершая таким образом 12-дневное движение в оба конца.

		Обратите внимание, что производительность улучшается при отсутствии коррекции или отката.

		После завершения коррекции или отката мы видим, что цена возобновляет тенденцию к росту после восходящего пробоя, но испытывает трудности при падении после нисходящего пробоя. Будьте осторожны при открытии короткой позиции на нисходящем пробое этого паттерна. Откат может привести к падению цены до тех пор, пока она будет снижаться.

		Гэпы. Независимо от направления, гэп в день пробоя помогает повысить производительность. Это хорошая новость! Почему? Потому что я измерил производительность от цены открытия следующего дня после гэпа до абсолютного максимума или минимума. Таким образом, если вы видите гэп, вы можете купить или продать данную акцию (в зависимости от направления пробоя) и, возможно, заработать дополнительную прибыль, что улучшит вашу производительность.

		Таблица 9.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 9.5. приводятся статистические данные, связанные с размерами паттернов.

		Высота. Для обоих направлений пробоев расширяющиеся паттерны, высота которых была выше медианной высоты, показали лучшую производительность, чем их более короткие аналоги.

		Чтобы использовать эту находку, измерьте высоту паттерна от вершины до основания и разделите её на цену пробоя. Если результат

		будет выше медианы, указанной в таблице для соответствующего направления пробоя, то данный паттерн является высоким.

		Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие. Для определения ширины измерьте количество календарных дней от начала формирования паттерна до его завершения и сравните результат с медианной шириной, указанной в таблице. Паттерн считается широким, если его ширина будет превышать медианное значение.

		Комбинации высоты и ширины. Высокие и широкие паттерны демонстрируют лучшую производительность, чем другие комбинации высоты и ширины. Как правило, при торговле на этом паттерне избегайте высоких и узких паттернов с восходящими пробоями, а также избегайте коротких и узких паттернов с нисходящими пробоями.

		Таблица 9.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 9.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Для определения тренда объёма я использовал линейную регрессию. Я обнаружил, что почти в двух из каждых трёх паттернов тренд изменения объёма был восходящим.

		Растущий/падающий объём. На восходящих пробоях нет большой разницы в производительности между растущим или падающим объёмом. На нисходящих пробоях лучшую производительность, как правило, демонстрируют паттерны с падающим объёмом.

		Объём в день пробоя. Высокий объём в день пробоя способствует лучшей отработке паттерна в обоих направлениях пробоя. Эта находка совпадает с традиционными сведениями, в рамках которых многие источники утверждают, что большой объём в день пробоя улучшает производительность. И данный графический паттерн тому подтверждение. Тем не менее, исследование графических паттернов говорит о том, что это верно только для восходящих пробоев, но не для нисходящих.

		Таблица 9.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 9.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я разделил высоту паттерна на три части и измерил, как часто цена по мере движения от пробоя к абсолютному максимуму или минимуму возвращалась к верхней, средней или нижней части паттерна.

		Например, я обнаружил, что цена на пути к абсолютному максимуму (после восходящих пробоев) в 74% случаев будет возвращаться к вершине графического паттерна. Таким образом, если вы разместите стоп-лосс на этом уровне, то он будет срабатывать слишком часто, чтобы быть жизнеспособным. Если же вы разместите стоп-лосс на уровне основания паттерна, то цена будет достигать его только в 2% случаев, но если он сработает, вы можете понести большой убыток.

		Таким образом, трейдеры должны тщательно освоить, где им следует размещать ордер стоп-лосс – они должны уметь балансировать между размером своего убытка и тем, как часто он будет срабатывать.

		Таблица 9.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 9.8. показана производительность прямоугольного восходящего расширяющегося паттерна за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. В 2010-х годах восходящие пробои показали худшие результаты для этого паттерна по сравнению с двумя другими десятилетиями. Для нисходящих пробоев худшими были 2000-е годы. В том десятилетии я тоже исключил два медвежьих рынка.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Последнее десятилетие, 2010-е годы, показало значительно более высокий процент несрабатывающих паттернов, чем 1990-е годы. Не могу объяснить, почему это так.

		Таблица 9.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 9.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. От четверти до почти половины прямоугольных расширяющихся паттернов оказываются

		несостоятельными. Это означает, что после пробоя паттерна цена растёт или падает не более чем на 10% от цены пробоя, после чего разворачивается и закрывается по другую сторону данного паттерна.

		Частота несработавших паттернов. Я посчитал, как часто происходит одно-, двух-, трёх- и более кратное несрабатывание данного паттерна. Чаще всего происходили однократные несрабатывания. Возможно, вы думаете, что трёхкратные несрабатывания являются редкостью; тем не менее, они занимают второе место по частоте (что происходит и в случае с данными паттернами, но только для нисходящих пробоев).

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнил производительность всех несработавших паттернов, однократно несработавших паттернов и сработавших паттернов. Я хотел узнать, работают ли несостоявшиеся паттерны лучше, чем состоявшиеся.

		В таблице показано, что однократно несработавшие паттерны продемонстрировали лучшие результаты по сравнению с двумя другими категориями. Проблема с однократным несрабатыванием состоит в том, что вы не знаете заранее, будет ли данный паттерн однократно несработавшим.

		Сработавшие паттерны показали лучшую производительность после нисходящих пробоев по сравнению со всеми несработавшими паттернами. В категории всех несработавших паттернов взято среднее значение производительности для трёх видов (одно-, двух-, а также трёх- и более кратно) несработавших паттернов.

		Таблица 9.10.

		Тактики торговли

		Тактики торговли

		В таблице 9.10. представлены тактики торговли на прямоугольном восходящем расширяющемся паттерне.

		Правило измерения. С помощью правила измерения можно определить целевую цену, но оно не гарантирует, что цена достигнет её.

		Чтобы использовать это правило, вычислите высоту паттерна, разницу между самим высоким максимумом и горизонтальной линией тренда в паттерне. Для восходящих пробоев добавьте значение высоты к самому высокому максимуму в паттерне. Для нисходящих пробоев

		вычтите значение высоты из значения горизонтальной линии тренда. Результатом является целевая цена.

		В нижней части таблицы показано, как часто цена достигает цели для различных кратных значений высоты. Например, если вы используете значение полной высоты, то цена достигнет этой цели в среднем в 40-68% случаев, если ваши паттерны будут иметь такие же параметры, как протестированные мной.

		Для более консервативной цели используйте значение половины высоты, а затем примените этот результат к максимуму или минимуму паттерна.

		Рисунок 9.5. Показаны цены тейк-профит с использованием половины и полной высоты прямоугольного восходящего расширяющегося паттерна.

		Рисунок 9.5. даёт наглядное представление применения правила измерения. Высота паттерна является разницей между самым высоким максимумом (34,13) и его основанием – нижней линией тренда (29,25), или 4,88. Вычтите это значение из цены нижней линии тренда, и вы получите целевую цену 24,37. Ближайшая цель на рисунке использует половину высоты паттерна, или 2,44, что даёт целевую цену 26,81. Целью восходящего пробоя будет сумма высота и цены максимума паттерна, или 34,13 + 4,88 = 39,01.

		Частичный подъём или снижение цены. На частичном подъёме или снижении цены, вероятно, будет трудно торговать, потому что цена часто останавливается на полпути к противоположной стороне графического паттерна. Эта пауза выглядит как частичный рост или падение цены. Не спешите покупать, выждите, чтобы убедиться, что цена вряд ли продолжит движение в исходном направлении. Попробуйте совершить покупку, когда цена закроется за серединой между небольшим минимумом/максимумом и линией тренда.

		Например, если верхняя линия тренда находится на отметке 20 и цена, двигаясь от неё, упала до 14 и начала восстанавливаться (т.е. вы подозреваете, что произошло частичное снижение цены), покупайте, когда цена закроется выше 17 (это половина расстояния между 20 и 14). В качестве уровней для покупки вы можете использовать уровни коррекции Фибоначчи 38%, 50% или 62%, но я не думаю, что они дадут вам некое преимущество. Если на этих уровнях коррекции цена меняет своё направление, то рассмотрите возможность открытия позиции.

		Торговля внутри паттерна. Если паттерн достаточно высокий, рассмотрите возможность торговли между двумя линиями тренда. Покупайте после того, как цена отобьётся от нижней линии тренда, и продавайте после того, как цена отобьётся от верхней линии тренда. Если вам повезёт и паттерн пробьётся снизу вверх, то вы сможете прокатиться на растущей цене акции ещё выше. Для защиты своей прибыли используйте трейлинг-стопы. Когда акция поднимется выше уровня ближайшего небольшого максимума, переместите ваш стоп-лосс вверх чуть ниже уровня предыдущего небольшого минимума. Эта стратегия должна дать вашей акции достаточно места для колебаний и адаптировать её к рыночным условиям.

		Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 9.7. приведены рекомендации по частоте, с которой цена достигает различных частей графического паттерна на пути к абсолютному максимуму или минимуму. Не забудьте откорректировать место размещения ордера стоп-лосс в соответствии с вашей толерантностью к убытку.

		Торговля на несработавших паттернах. Если вам повезло и вы открыли позицию на однократно несработавшем паттерне, это потрясающе. Вы можете заработать приличную прибыль. Поскольку паттерны не срабатывают в 53-64% случаев, то шансы на вашей стороне.

		Если же паттерн не сработает двукратно, тогда не вините меня. Ну, а если паттерн не сработает трехкратно, то множественные травмы от

		прыжков из стороны в сторону ошеломят вас настолько, что вы просто уже не сможете винить кого-либо.

		Одним из преимуществ торговли на несработавшем паттерне является то, что вы знаете, где паттерн завершил своё формирование; иными словами, вы знаете, какова цена пробоя (в некоторых расширяющихся паттернах, возможно, будет трудно определить место завершения паттерна и цену пробоя).

		Я предлагаю вам торговать только на тех паттернах, в которых произошла несостоятельность нисходящего пробоя. Покупайте, когда цена акции закроется выше вершины паттерна, и проедьтесь в направлении восходящего тренда.

		Опыт торговли

		Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей торговли на этом паттерне.

		Акция компании Hughes Supply Inc.

		На графике акции компании Hughes Supply Inc. (HUG) осенью 1999 года начал формироваться прямоугольный восходящий расширяющийся паттерн. К сожалению, я начал вести все свои записи после 1999 года, и у меня нет никаких заметок по данной сделке. Итак, позвольте мне сымпровизировать.

		Я совершил покупку через 4 дня после того, как акция коснулась нижней линии тренда данного паттерна, и мой ордер исполнился ровно по цене 13 $. Когда я покупал, акция не поднялась выше нижней линии тренда (которая находилась на уровне 12,56), иными словами, я совершил покупку вблизи минимума паттерна.

		К сожалению, в тот день, когда я купил эту акцию, цена достигла своего пика и развернулась, завершив частичный рост, и акция достигла нижней линии тренда. Частичный рост является верным прогностическим сигналом для нисходящего пробоя, и акция продолжила падение. Я продал свою маленькую позицию по цене 12,34, получив от рынка пощёчину в виде убытка в 5%.

		Я поздно вошёл в рынок, но хотел быть уверен, что цена будет двигаться выше после отскока от нижней линии тренда, где я совершил покупку. Звучит как оправдание. Но знание того, развернётся ли цена к линии тренда, было бы проявлением мудрости. Своим ожиданием я вернул рынку 44 цента прибыли.

		Не знаю, ставил ли я в этой сделке стоп-лосс, и не имею желания поднимать свои записи, чтобы проверить это. Тем не менее, мой выход был достаточно близко к уровню линии тренда (12,56), поэтому, скорее всего, я использовал стоп-лосс для выхода из рынка.

		Таким образом, вход был поздним, но оправданным, а выход был идеальным. По этой сделке я не могу предоставить какого-либо урока, которым можно было бы поделиться с вами. Я хорошо торговал в ней, и мой убыток был небольшим.

		Акция компании XL Group

		В сентябре 2009 года акция компании XL Group (XL) начала формировать прямоугольный восходящий расширяющийся паттерн. Он был длинным и продолжался до июня 2010 года. Цена акции частично выросла, но это не привело к нисходящему пробою. Меня это не беспокоило, потому что я всегда торгую на бычьей стороне.

		Я спрятался в кустах и ждал восходящего пробоя. Пробой произошёл 15 сентября 2010 года, чуть более года спустя после начала формирования паттерна. Я совершил покупку через 5 дней, и мой ордер исполнился по цене открытия рынка 20,99. Цена пробоя составила 20,28 (цена открытия на следующий день после пробоя), иными словами, я купил вблизи оптимальной цены входа.

		На каком уровне я разместил стоп-лосс? Я не размещал его. Почему? Потому что я купил эту акцию с целью долгосрочного удержания. Я отметил в своём журнале, что уровень моего убытка составлял 15,66, т.е. дно (начало) расширяющегося паттерна. Если бы акция упала так далеко, это принесло бы мне (потенциальный) убыток в 25% (однако самый нижний уровень падения акций произошёл по цене 17,69 примерно через год после моей покупки). Потенциальный убыток был намного выше среднестатистического уровня в 8%, чтобы говорить о том, что это была не краткосрочная сделка, а инвестиция. Я делал допущения.

		Моими целями по прибыли были 28, 56 и 69. Я также сделал заметку в своём торговом журнале о том, как данная акция пробила зону консолидации. Это был небольшой узел продолжительностью около недели, в течение которого цена была во флете. Казалось, по некой причине я пребывал в восторге от этого.

		Применял ли я индикаторы? Конечно. Почему бы и нет? RSI Уайлдера был в зоне перекупленности. Индекс товарного канала говорил о

		необходимости продажи 5 дней назад (цена в день пробоя пошла вверх, что было плохим сигналом). Полосы Боллинджера следовали за более высокой волатильностью. Этот индикатор предполагал коррекцию, которой не последовало (а согласно таблице 9.4., отсутствие коррекции подразумевает лучшую производительность данного паттерна).

		Мой компьютер показывал, что за последние 3 недели объём не рос последовательно, и вследствие этого предупреждал о высокой возможной несостоятельности данного паттерна. Хмм. Тем не менее, он одобрял то, что я выбрал акцию с растущим показателем RSI по отношению к индексу S&P 500 (то есть данная акция опережала общую рыночную тенденцию).

		Вот моя запись в торговом журнале: «Причина покупки: пробой консолидации с высоким долгосрочным потенциалом. Соотношение риска к прибыли составляло более чем 1:4 (25% риска против >100% прибыли). Ураганы могут вызвать разрушения, если на восточном побережье пройдут штормы. Бизнес перестрахования может понести убытки из-за ураганов. Я разместил рыночный ордер на покупку по цене открытия, так как ежедневные колебания цены составляют 70 центов. Ничего страшного. Ценовой спред предполагает открытие на 3 цента выше. Посмотрим. Фьючерсы выросли на +6,50, поэтому цена открытия будет немного выше».

		Здесь нет ничего захватывающего, кроме возможности удвоить свои деньги. Всё, что мне нужно было сделать, чтобы это произошло – удерживать позицию в течение достаточно длительного времени.

		Перейдём к 2018 году. В процессе своего движения акция падала от пика к основанию в таком порядке: на 30%, 25% и 28%, но цена акции всегда восстанавливалась. Это была ситуация, когда я купил и удерживал свою позицию, и я хотел заработать большие деньги – удвоить свои вложения.

		5 марта компания объявила о том, что её акции будут выкуплены другой компанией. Эта новость меня расстроила. Почему? Потому что я чувствовал, что они скупают акции по дешёвке. На недельном графике сформировался паттерн «облачная гряда»: основание облака было по цене 56, а вершина облака по цене 82. Их предложение закрыло мою позицию по акции на отметке 57,60, ниже того места, где акции когда-то торговались (на отметке 82). Напомню, моя верхняя цель была 69, и данная новость закрыла мою позицию чуть выше средней цели, по цене 56.

		В этой сделке я заработал 198%, включая дивиденды. Я почти утроил свои деньги, но на это ушло 8 лет. С точки зрения прибыли в денежном эквиваленте это была моя вторая по прибыльности сделка (но в процентном выражении она была далеко внизу), поэтому я вложил в неё много денег.

		Урок: с людьми, которые умеют ждать, могут случаться хорошие вещи.

		Урок: для инвестиций, работающих по принципу «покупай и удерживай», вы должны быть в состоянии выдержать большие ценовые колебания.

		Глава 10

		Прямоугольный нисходящий расширяющийся паттерн

		Краткий обзор

		Внешний вид: графический паттерн имеет горизонтальную вершину с более низкими минимумами вдоль нисходящей линии тренда.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Название «прямоугольный нисходящий расширяющийся паттерн» является труднопроизносимой фразой и описывает паттерн с плоской вершиной и минимумами, формирующими нисходящую трендовую линию вдоль дна.

		Среди всех изученных мною графических паттернов рейтинг производительности данного паттерна находится посередине. Восходящий пробой этого паттерна происходит почти в два раза чаще, чем нисходящий.

		Вышеприведённый краткий обзор результатов показывает производительность, которую в целом можно ожидать от любого паттерна в середине этого списка. Ничего сверхъестественного. Тенденция объёма в данном паттерне является восходящей, и это обычное явление, присущее другим видам графических паттернов.

		Давайте проведём обзор ценового движения данного паттерна.

		Рисунок 10.1. Для этого графического паттерна характерны горизонтальная линия тренда, проведённая вдоль вершин, и нисходящая линия тренда, соединяющая незначительные минимумы. Если продолжить вниз на графике наклонную линию тренда, то она покажет будущие области поддержки и сопротивления. 3 ноября произошел однодневный разворот, когда цена поднялась, пробила снизу вверх вершину паттерна на высоком объёме, но закрылась на минимуме дня.

		Обзор ценового движения

		Как выглядят нисходящие расширяющиеся паттерны и почему они формируются? На рисунке 10.1. показан пример данного графического паттерна, который я заметил в 1990-х годах. В этом расширяющемся паттерне есть две ключевые составляющие. Во-первых, в течение нескольких недель цена в верхней части паттерна достигает одного и того же (или почти того же) уровня. Линия тренда, проведённая через вершины паттерна, образует горизонтальную линию.

		Во-вторых, незначительные минимумы образуют нисходящую линию тренда и следуют ей по мере падения цены. В конце концов цена пробивает этот паттерн, закрываясь либо выше верхней линии тренда, либо ниже нижней.

		В данном примере происходит нисходящий пробой (это происходит в середине ноября, в тот день, где на графике начинается вторая наклонная вниз линия тренда), потому что цена закрывается ниже нижней линии тренда. Я считаю пробоем, когда цена закрывается с внешней стороны линии тренда, поэтому однодневный разворот цены 3 ноября в верхней части паттерна не классифицируется как восходящий пробой. В тот день цена закрылась на уровне 19, что является минимумом текущего дня, и ниже значения верхней линии тренда, которое составляет приблизительно 19,50.

		На рисунке 10.2. показан пример нисходящего расширяющегося паттерна с восходящим пробоем. Вершина паттерна хорошо сформирована: несколько небольших пиков достигают одного и того же ценового уровня. А два однодневных касания формируют нижнюю линию тренда. Касания линии тренда могут быть как однодневными, так и многодневными, но они должны быть незначительными минимумами (или незначительными максимумами), какими и являются эти два. Если цена пересекает линию тренда, например, в начале или в конце паттерна, это не считается касанием линии тренда, потому что она не находится на уровне незначительного максимума или минимума.

		На рисунке показан расширяющийся паттерн с восходящим пробоем, обеспечивающий шикарный 10%-й рост цены всего за 2 недели. Коррекция к вершине расширяющегося паттерна происходит почти через 4 недели после пробоя. Если коррекции или откаты происходят позже 30 дней, я считаю их обычным ценовым движением, а не коррекцией или откатом. В данном случае коррекция произошла через 27 дней. Обычно коррекция или откат возвращаются к цене пробоя в среднем за 12 дней.

		Почему формируются эти графические паттерны? Посмотрите на рисунок 10.3. В начале апреля 1993 года (левый паттерн на графике) цена акции выросла на умеренном объёме примерно до 35. На этом уровне в игру вступили инвесторы, продающие данную акцию, которые пересилили покупателей, жаждущих владеть этой акцией, и рост остановился. До 10 мая акция находилась в боковом движении, после чего цена опустилась ниже предыдущего минимума. По мере того, как цена акции приближалась к 31 $, она входила в зону поддержки, демонстрируя коррекцию в середине марта. Падение застопорилось, и цена в течение нескольких дней двигалась в боковом направлении. Видя этот уровень поддержки, многие инвесторы полагали, что падение подошло к концу и акция возобновит восходящее движение. Так и было. На высоком объёме цена увеличилась (гэп «на отрыв») и быстро взлетела обратно к старому максимуму.

		Рисунок 10.2. Ещё один нисходящий расширяющийся паттерн, но после него произошёл пробой вверх. Почти через 4 недели после пробоя цена формирует коррекцию, снова входя в зону паттерна, и в конечном итоге движется выше.

		Рисунок 10.3. Левый нисходящий расширяющийся паттерн демонстрирует отскок от линии тренда, возникающей из более раннего уровня поддержки. Правый паттерн демонстрирует частичный подъём цены, который может прогнозировать нисходящий пробой. Показаны две области сопротивления, которые соответствуют линиям тренда паттерна.

		Акция столкнулась с давлением продавцов со стороны учреждений и других лиц, пытавшихся продать пакеты акций по фиксированной цене. Доступное предложение акции на рынке остановило её рост. В течение нескольких дней цена удерживалась, затем немного упала и консолидировалась, после чего начала быстрое снижение до нового незначительного минимума.

		По мере роста объёма цена акции снижалась до тех пор, пока не достигла нижней линии тренда – зоны поддержки. Подозревая, что акция перепродана, инвесторы купили её и тем самым заставили её снова подняться в цене. Когда акция достигла старого максимума, для покупки было доступно меньшее количество акций. Инвесторы и финансовые учреждения, которые пытались продать свои акции по цене 35 $, продали бо́льшую часть своих акций в предыдущие месяцы. Поглощая доступное предложение, цена акции выросла и закрылась выше старого максимума. Это был очевидный восходящий пробой.

		Цена акции продолжила расти, но вскоре сформировала ещё один нисходящий расширяющийся паттерн (справа на графике, в августе). Он был компактным и плотным, но имел медвежьи последствия.

		Когда акция попыталась достичь верхней линии тренда, но не смогла, частичный подъём спрогнозировал предстоящее падение. В конце сентября цена акции стремительно упала, пробив нижнюю линию тренда, после чего продолжила своё падение далее.

		Если посмотреть на оба графических паттерна, то можно увидеть, что их истории практически одинаковы. Имеется предложение акции по фиксированной цене. После исчерпания предложения цена либо поднимается выше верхней линии тренда, либо падает ниже нижней. В какую сторону пойдёт цена, неясно. Иногда предложение продавливает покупательский спрос, и акция падает в цене, неспособная восстановиться, пробивая нижнюю линию тренда. В другое же время предложение ужесточается, и покупатели на энтузиазме запрыгивают в рынок, тем самым толкая цену ещё выше.

		Таблица 10.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Существуют ли какие-либо рекомендации, которые могут помочь в распознавании нисходящих расширяющихся паттернов? Да, они сведены в таблицу 10.1.

		Внешний вид. Данный паттерн похож на мегафон с горизонтальной верхней частью и нисходящей нижней частью. Цена поднимается, пока не коснётся верхней линии тренда, а затем меняет своё направление. На дне паттерна цена снижается, делая ряд более низких минимумов, следуя нисходящей линии тренда.

		Горизонтальная верхняя линия сопротивления. Когда два (предпочтительно более) небольших максимума достигают одинаковой или почти одинаковой цены, вы можете отобразить на графике горизонтальную линию тренда, соединяющую их, – она образует вершину паттерна.

		Нисходящая нижняя линия тренда. То же самое относится и к нисходящей нижней линии тренда: перед построением линии тренда требуется по меньшей мере два разных касания (лучше больше касаний).

		Точки касания. Я предпочитаю видеть по меньшей мере пять касаний линии тренда: три на одной линии тренда и два на другой – при этом все пять касаний являются незначительными максимумами или незначительными минимумами (пиками или основаниями). Менее пяти касаний затрудняет правильную идентификацию данного графического паттерна.

		Рисунок 10.4. Линия AB опровергает действительность нисходящего расширяющегося паттерна.

		Свободное пространство. На рисунке 10.4. показана проблема с идентификацией паттерна в точках A и B. Есть два касания линии тренда вдоль верхней линии (в виде небольших максимумов) и четыре касания вдоль нижней линии (в виде небольших минимумов). На первый взгляд данный паттерн похож на нисходящий расширяющийся паттерн.

		Но на самом деле нет.

		Видите ли вы большое свободное пространство возле точки B? Цена не пересекает паттерн достаточно часто, чтобы можно было подтвердить его подлинность. Вставка C показывает, что данный паттерн, скорее

		всего, является нисходящим каналом. Данный паттерн является примером отсечения разворотной точки, поэтому его нельзя классифицировать как нисходящий расширяющийся паттерн. Никому не говорите, что вы нашли расширяющийся паттерн, если обнаружили на графике отсечение разворотной точки. Найденный вами паттерн является недействительным.

		Направление пробоев. Пробой происходит, когда цена закрывается за пределами линии тренда. Пробои могут происходить в любом направлении.

		Частичный подъём или снижение цены. Частичный подъём, как показано на рисунке 10.3., или частичное снижение цены (не показано на примерах) часто являются подсказкой к тому, в каком направлении в конечном итоге произойдёт пробой. Когда цена разворачивается на частичном подъёме или падении и возвращается к линии тренда, она, как правило, немедленно пробивает её (без последующего пересечения графического паттерна).

		Объём. По мере формирования длины графического паттерна объём, как правило, растёт, иногда следуя за ценовым движением.

		Области поддержки и сопротивления. Продлённые в будущее трендовые линии паттерна иногда могут выступать в качестве областей поддержки или сопротивления. На рисунках 10.1., 10.3. и 10.7. показаны подобные примеры. Иногда уровень поддержки или сопротивления остаётся активным в течение нескольких месяцев или даже лет.

		Рисунок 10.5. В данном нисходящем расширяющемся паттерне цена не в состоянии продолжить восходящее движение после пробоя. Частичное снижение цены говорит о том, что пробой в конце концов будет восходящим, но ценовой рост идёт на спад, и вместо дальнейшего роста цена движется вниз.

		Рисунок 10.6. Данный нисходящий расширяющийся паттерн (слева), показанный на этом рисунке, входит в категорию несработавших паттернов, которые не смогли обеспечить снижение цены более чем на 5%. В начале ноября сформировалась «расширяющаяся вершина».

		Несостоявшиеся паттерны

		Поскольку нисходящие расширяющиеся паттерны могут пробиваться вверх или вниз, я показываю оба вида несостоявшихся пробоев. Первый паттерн, представленный на рисунке 10.5., характеризуется заметным частичным снижением цены в конце ноября. С того момента цена акции поднимается вверх и в конечном итоге пробивает верхнюю линию тренда, как и прогнозировалось.

		Как только цена закроется выше линии тренда, вы можете ожидать, что она продемонстрирует коррекцию к вершине паттерна и возобновит восходящий тренд. В данной же ситуации цена разворачивается вблизи значения 45 и возвращается к верхней горизонтальной линии паттерна – классическая коррекция. К сожалению, вместо того, чтобы отбиться от неё и пойти выше в виде типичной коррекции, акция продолжает падать. Цена колеблется внутри графического паттерна, а затем выстреливает с другой его стороны практически по прямой.

		Если бы вы купили эту акцию после восходящего пробоя, вы бы увидели, как акция упала от точки покупки в районе 44,50 до минимума в 36,88. Ордер стоп-лосс, размещённый у дна паттерна, сработал бы по цене 39, и вы понесли бы огромный убыток. Однако, если бы вы удержали длинную позицию по этой акции (что, кстати, не рекомендуется делать), это принесло бы вам прибыль. Цена достигла минимума 8 апреля (не показано на графике) и оказалась самой низкой ценой, достигнутой за последующие 2 года. В начале ноября 1993 года акция достигла своего пика приблизительно на цене 60.

		На рисунке 10.6. показана более мучительная история, потому что она включает короткую продажу. Инвесторы, наблюдающие резкое двухдневное падение цены, начиная с 14 октября 1994 года, будут испытывать соблазн продать акцию на следующий день. Если бы они сделали это или подождали ещё несколько дней, они бы открыли короткую позицию вблизи минимума. С этого момента цена акции двигалась вверх, обратно в паттерн, и в конечном итоге поднялась высоко вверх. Если бы вы были трейдером-новичком и не разместили в этой короткой позиции стоп-лосса, вы бы понесли очень большой убыток: с минимума 24,38 до 53, где цена достигла пика в конце исследования.

		На рисунке показан несостоявшийся паттерн – паттерн, который не смог обеспечить снижение цены более чем на 5%. Это происходит, когда цена пробивает паттерн в заданном направлении и движется не более чем на 5%, после чего возвращается назад в паттерн и пробивает его в новом направлении. Этот вид несостоятельности паттерна может превратить небольшую прибыль в большой убыток, если не использовать стоп-лосс.

		Таблица 10.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 10.2. приведена общая статистика по прямоугольным нисходящим расширяющимся паттернам.

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1150 паттернов в базе данных из 668 акций с августа 1991 года по октябрь 2019 года. Однако эта цифра включает паттерны медвежьего рынка, а их недостаточно для включения в статистику. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. Обратите внимание, что, судя по цифрам, данный паттерн чаще завершается восходящими пробоями.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Паттерны с восходящими пробоями чаще выступают в роли продолжения тренда, паттерны же с нисходящими пробоями чаще выступают в роли разворотных. Напомню, что паттерн считается разворотным, если цена выходит из графического паттерна в направлении, противоположном тому, в каком она входила в него. В паттерне же продолжения тренда цена выходит из графического паттерна в направлении преобладающего ценового тренда.

		Производительность разворотов/продолжения тренда. Восходящие пробои демонстрируют лучшую производительность у разворотных паттернов, а нисходящие пробои способствуют продолжению тренда.

		Средний рост или снижение цены. В таблице показан средний рост или снижение. Ничего впечатляющего.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Я измерил движение от цены пробоя к абсолютному максимуму или минимуму и сравнил их с индексом по состоянию на ту же дату. Удержание позиции по индексу за тот же период не дало столь хороших результатов, как по расширяющемуся паттерну.

		Кол-во дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Для восходящих пробоев цене требуется около 8 месяцев, чтобы достичь абсолютного максимума, для нисходящих же пробоев цена достигает абсолютного минимума быстрее – примерно через 2 месяца. Тем не менее, пройденные расстояния отличаются: на восходящих пробоях цена растёт на 43%, а на нисходящих пробоях цена падает всего лишь на 15%. Если выполнить расчёты, мы обнаружим, что после нисходящего пробоя цена должна достигнуть дна через 85 дней, а не через 51. Таким образом, цена падала быстрее, чем поднималась.

		Как часто меняется тренд? Я добавил эту характеристику, чтобы помочь решить, какие графические паттерны приводят к колоссальной прибыли (более чем 20%). Результаты, приведённые в таблице, являются средними из всего списка исследуемых мною паттернов. Для восходящих пробоев эта цифра является хорошей (более половины паттернов приносят приличную прибыль), нисходящие же пробои не достигают прибыли в 20% (приличная прибыль достигается только в 27% случаев).

		Таблица 10.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 10.3. приведены различные часто́ты несостоявшихся паттернов для обоих направлений пробоя. Как правильно интерпретировать данную таблицу? Легче понять на примере. Я обнаружил, что на восходящих пробоях 21% паттернов не смогли привести к росту цены более чем на 5% после пробоя. Более половины (51%) паттернов не смогли привести к росту цены более чем на 25% после восходящего пробоя.

		Аналогичным образом следует интерпретировать эти данные и для нисходящих пробоев. Почти четверть (23%) нисходящих пробоев не приводят к падению цены более чем на 5%. Половина (59%) нисходящих пробоев не приводят к падению цены более чем на 15%.

		Таблица 10.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 10.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоев. Восходящий пробой этого паттерна происходит почти в два раза чаще, чем нисходящий.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Я отсортировал цену пробоя в одну из трёх категорий в зависимости от того, где она находилась в годовом ценовом диапазоне от максимума к минимуму. Затем я проверил производительность паттернов в этих трёх категориях. Таблица показывает, что для восходящих пробоев производительность не показывает большой разницы. Тем не менее, очевидно, что вам нужно избегать торговли на паттернах, которые формируются в пределах трети от годового максимума (цена в них повышается всего лишь на 41%).

		В отношении нисходящих пробоев тенденция та же: производительность паттернов, которые находятся вблизи годового максимума, ниже, чем в двух других категориях. Это говорит о том, что следует избегать импульсной торговли на этом графическом паттерне и сосредоточиться на покупке «на дне» при наличии такой возможности.

		Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят примерно в двух третях случаев, и для возврата к цене пробоя требуется менее 2 недель.

		Я не обнаружил никакой существенной разницы в производительности данных паттернов при наличии и отсутствии коррекций или откатов. Что касается других графических паттернов, если происходит коррекция или откат, производительность этих паттернов в среднем уменьшается.

		Цена возобновляет восходящее движение в 71% случаев (что довольно хорошо) и нисходящий тренд в 55% случаев (данный показатель может быть и лучше, но тоже неплохой).

		Гэпы. Бо́льшую часть времени (для других графических паттернов) наличие гэпов в дни пробоя улучшает производительность, но в случае с этим паттерном данное правило сохраняется только после нисходящего пробоя.

		Таблица 10.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 10.5. приведена статистика, связанная с размерами данного паттерна.

		Высота. Высокие паттерны работают значительно лучше, чем короткие. Как использовать эти данные? Вычислите высоту паттерна от цены верхней линии тренда до последнего касания нижней линии тренда (самый низкий уровень в паттерне). Разделите разницу на цену пробоя. Если результат выше медианы, показанной в таблице, то у вас высокий паттерн; если же он ниже медианы, значит, ваш паттерн короткий. Торгуйте только на высоких паттернах, если вы не уверены в своей оценке.

		Ширина. Широкие паттерны превосходят по производительности узкие, но ненамного. Чтобы разделить узкие и широкие паттерны, я использовал медианную длину.

		Комбинации высоты и ширины. Наихудшая производительность достигается у коротких и широких паттернов. Лучше избегать торговли на таких паттернах. Наилучшая производительность достигается у высоких и широких паттернов. Различия в производительности являются достаточно большими, чтобы обратить на них внимание при рассмотрении возможности открытия сделки.

		Таблица 10.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 10.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Тенденции изменения объёма чаще всего восходящие, но их направление является практически случайным.

		Растущий/падающий объём. Расширяющиеся паттерны с тенденцией к увеличению объёма показывают лучшую производительность после пробоя, чем на падающем объёме (который измеряется от начала до конца паттерна).

		Объём в день пробоя. Технические аналитики, похоже, уделяют слишком много внимания большому объёму в день пробоя, но, как показано в таблице, обнаруженные мной результаты не являются статистически значимыми (для большого или маленького объёма в день пробоя по сравнению с производительностью).

		Таблица 10.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 10.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я разделил паттерн пополам и измерил, как часто цена возвращалась в различные части паттерна от пробоя до конечного максимума или минимума.

		Например, после восходящих пробоев расширяющихся паттернов в 78% случаев цена возвращалась к верхней части паттерна. Следовательно, вам не следует размещать ордер стоп-лосс в этой области. Если вы размещаете ордер стоп-лосс в нижней части паттерна, то в 95% случаев цена не будет достигать его, но в результате ваш убыток может быть выше допустимого. Таким образом, размещайте стоп-лосс на адекватном уровне и открывайте позицию адекватного размера. Оптимальным будет размещение стоп-лосса по волатильности.

		Таблица 10.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 10.8. показана производительность прямоугольного нисходящего расширяющегося паттерна за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. Что касается восходящих прорывов, то в 2000-е годы они принесли звёздную прибыль. Нисходящие пробои в тот же период продемонстрировали худшую производительность (и это интуитивно понятно).

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Несостоятельность паттернов (неспособность цены подняться или упасть более чем на 5% после пробоя) после восходящих пробоев чаще происходила в 2010-х годах, нисходящие пробои тоже показывают множество случаев несостоятельности в это же десятилетие, однако 2000-е годы превзошли их. В 2000-х было два медвежьих рынка, но я использовал фильтр, чтобы удалить их из статистики.

		Таблица 10.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 10.9. приведена статистика несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Я всегда удивляюсь тому, как часто после пробоя паттерна цена растёт или падает более чем на 10% от цены пробоя, после чего разворачивается и закрывается по другую сторону данного паттерна. В этом паттерне подобное происходит в более четверти (29%) случаев после восходящих пробоев и почти в половине (43%) случаев после нисходящих пробоев.

		Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я классифицировал в одну из трёх категорий: одно-, двух- и трёх- или более кратно несработавшие паттерны. Чаще всего происходили однократные несрабатывания. Обратите внимание, что частота трёх- или более кратно несработавших паттернов занимала второе место после нисходящего пробоя. Подобное поведение цены я наблюдал и в других паттернах.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Обратите внимание на производительность однократно несработавших расширяющихся паттернов после нисходящего пробоя: рост цены в среднем составляет 60%. Когда я обнаружил это, у меня

		отпала челюсть. Однократно несработавшие паттерны показали колоссальную производительность и после восходящих пробоев.

		Цифра 60% является настолько поразительной, что если вы можете найти несработавший паттерн на нисходящем пробое, то подумайте об открытии противоположной сделки на этом паттерне.

		Сработавшие паттерны, вероятно, имеют преимущество (хоть и незначительное) по производительности, если вы игнорируете однократно несработавшие паттерны и нисходящие пробои.

		Таблица 10.10.

		Тактика торговли

		Рисунок 10.7. Данный нисходящий расширяющийся паттерн демонстрирует пробой вверх. Чтобы применить правило измерения для восходящих пробоев, найдите разницу между максимумом и минимумом в паттерне, обозначенными точками A и B. Добавьте это значение высоты паттерна к точке A, и вы получите целевую цену восходящего пробоя. Чтобы цена превысила целевой показатель, потребовалось почти 7 месяцев. В точке C появляется небольшой симметричный треугольник.

		Тактика торговли

		В таблице 10.10. представлена тактика торговли на прямоугольных нисходящих расширяющихся паттернах.

		Правило измерения. На рисунке 10.7. показано применение правила измерения. Рассчитайте высоту расширяющегося паттерна, сначала

		определив разницу между наибольшим максимумом (точка A, 49,50) и наименьшим минимумом (точка B, 43,50). Добавьте результат (6) к значению горизонтальной линии тренда, и вы получите целевую цену 55,50 (для восходящего пробоя). Цена достигает этого целевого показателя в середине марта 1996 года, когда цена акции выросла до 60.

		Если паттерн пробивается вниз, правило измерения применяется практически так же. Вычтите высоту паттерна из наименьшего минимума – это даёт целевую цену 37,50. Имейте в виду, что восходящие пробои на бычьих рынках с бо́льшей вероятностью (в 65% случаев) достигнут своих целей, чем в других комбинациях.

		В нижней части таблицы показано, как часто цена достигает цели для различных кратных значений высоты. Например, если вы разделите высоту паттерна пополам и используете это значение в расчёте правила измерения, то обнаружите, что цена достигнет этой цели в 82% случаев, если ваш паттерн будет вести себя среднестатистически.

		После того, как вы рассчитали цель, определите разницу между целью и текущей ценой в процентах от текущей цены. Затем используйте таблицу 10.3, чтобы увидеть, как часто цена акции не сможет превзойти данное значение.

		Исходя из нашего примера, цель находится на расстоянии 6 пунктов от вершины паттерна (по цене 49,50, что, согласно нашим предположениям, является текущей ценой), или на 12% выше точки A (= 100 x 6/49,50). В таблице 10.3. приведено, что в 32% случаев цена не сможет подняться более чем на 10%, поэтому для целевого показателя в 12% частота несрабатывающих паттернов будет выше. Это также означает, что рост цены превысит 10% в 68% случаев. Данная цифра является приемлемой.

		Дождитесь пробоя. Поскольку направление пробоя неизвестно, не пытайтесь прогнозировать его, пока цена не закроется с внешней стороны трендовых линий. Цена может развернуться на линии тренда, что приведёт к убытку.

		Размещение ордера стоп-лосс. Допустим, цена пробивает паттерн снизу вверх. Рассчитайте целевую цену и сделайте оценку прибыли и убытков потенциальной сделки. Какова вероятность нисходящего движения по сравнению с целевой ценой? Обосновывает ли возможная прибыль риск в данной сделке? На рисунке 10.7. имеется уровень поддержки в районе цены 46-47.

		Поиск предыдущих пиков и оснований помогает определить уровни поддержки и сопротивления. В марте 1995 года (на рисунке не показано) возникла зона консолидации, ограниченная симметричным треугольником с вершиной в районе цены 46. Дополнительный уровень сопротивления появился в июле и октябре, как показано на рисунке. Таким образом, ценовая зона 46-47 послужила хорошим местоположением для ордера стоп-лосс.

		Допустим, вы разместили ордер стоп-лосс на цене 45,75, чуть ниже дна зоны поддержки. Если цена пробоя составляет 50,50 (что является ценой закрытия следующего дня после восходящего пробоя), то это даёт потенциальный убыток менее 10%. С целевой ценой 55,50, или 10%, соотношение прибыли к риску, составляющее 1:1, не является захватывающим. В такой ситуации вы можете либо ужесточить свой стоп-лосс, переместив его выше (и рискуя, что он сработает при нормальном ценовом движении), либо искать более прибыльную сделку.

		Помните: ни одно правило не обязывает вас открывать сделки. Позвольте мне также сказать, что я не являюсь фанатом коэффициентов прибыли к риску. Если вы торгуете хорошо, вы обязательно найдёте свою прибыль.

		Торговля внутри паттерна. Если расширяющийся паттерн является достаточно высоким, открывайте длинную позицию после того, как цена отобьётся от нижней линии тренда, и надейтесь на немедленный восходящий пробой. Пробуйте это только в том случае, если вы опытный трейдер, и только после того, как данный паттерн будет соответствовать всем рекомендациям по распознаванию.

		Частичное снижение цены. Частичный подъём правильно прогнозирует нисходящий пробой в 47% случаев. Частичное же снижение цены достоверно прогнозирует восходящий пробой верхней горизонтальной линии в 75% случаев. Таким образом, если вы можете сказать во время частичного снижения цены, что расширяющийся паттерн полностью сформировался, то рассмотрите возможность покупки акций в надежде на восходящий пробой. Частичное снижение цены может проявляться в виде паузы, которая происходит при движении цены в направлении к нижней линии тренда, поэтому если цена пробьёт сверху вниз нижнюю линию тренда, вам следует закрыть свою позицию. В противном случае удерживайте сделку в надежде, что цена начнёт расти.

		Торговля на несработавших паттернах. Учитывая, что после однократного нисходящего пробоя цена в среднем растёт на 60%,

		можно получить прибыль на несостоятельности этого графического паттерна. Более подробную информацию см. в таблице 10.9.

		Опыт торговли

		Я несколько раз торговал на этом графическом паттерне. Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей торговли на этом паттерне.

		Акция компании Cisco Systems

		Начнём с трёх сделок по акции компании Cisco Systems. Все они были открыты на том же прямоугольном нисходящем расширяющемся паттерне (ПНРП), который сформировался в июне-сентябре 2000 года.

		Первая сделка была открыта из расчёта, что цена акции имела частичное падение. Данный паттерн имел горизонтальную вершину с тремя касаниями верхней линии тренда и тремя касаниями нижней линии тренда, как и ожидалось. Паттерн выглядел готовым для восходящего пробоя во время высокотехнологичного бума рынка в 2000 году (однако в марте, прежде чем я совершил покупку этой акции, в целом рынок стал медвежьим. Не уверен, что тогда я знал об этом).

		Я купил эту акцию после того, как она пробила небольшую зону консолидации (это был небольшой нисходящий вымпел с восходящим пробоем в границах расширяющегося паттерна). Я ожидал, что цена акции пробьёт данный расширяющийся паттерн снизу вверх. Вместо этого она коснулась верхней линии тренда и направилась вниз. Для торговли на колебаниях это было бы неплохой возможностью продать, но я не продал. Я продал её после того, как цена опустилась к нижней линии и совершила нисходящий пробой.

		Вторая сделка тоже была в пределах этого паттерна, но я купил данную акцию, так как цена упала, прежде чем совершить нисходящий пробой. Это была необдуманная сделка, на которую я просто смотрю и совершаю её, будучи уверенным, что она сработает. Каждый раз, когда я записываю эти слова в свой торговый журнал, я знаю, что сделка будет убыточной (я узнал об этом за много лет, возможно, уже после этой сделки). Необдуманные сделки у меня просто не работают. Теперь же я не тороплюсь и перед совершением сделки анализирую ситуацию.

		В любом случае я думал, что цена акции собирается развернуться, но разворота не последовало. Она продолжала падать.

		В третьей сделке я купил на нижней линии тренда, ожидая отскока цены вверх. Вместо этого цена закрылась в этот торговый день с внешней стороны нижней линии тренда, пробив нижнюю границу паттерна сверху вниз. На следующий день я закрыл все три сделки и принял по ним убыток в 15%, 8% и 4% соответственно.

		Вот что я записал в своём торговом журнале.

		Урок: если после частичного падения цены не происходит восходящего пробоя, сразу же продавайте.

		Урок: не покупайте большое количество акций, когда они движутся вниз в пределах расширяющегося паттерна. Подождите, пока цена не отобьётся от нижней линии тренда. В противном случае может произойти нисходящий пробой, что приведёт к многочисленным убыточным сделкам.

		Урок: закройте сделку, когда рынок скажет вам, что вы ошибаетесь.

		Акция компании National Fuel Gas

		В конце 2004 года акция компании National Fuel Gas (NFG) сформировала ПНРП. Цена совершила восходящий пробой на этом паттерне, и на следующий день я купил эту акцию – в тот же день цена акции закрылась в пределах паттерна (на момент покупки я не знал об этом).

		В своём торговом журнале я записал следующее: «9 марта 2005 года. Причина покупки: несработавшая тройная вершина, восходящий пробой ПНРП. Акции других газовых компаний двигаются практически вертикально вверх. Данная акция совершила паузу после недавнего роста, сформировав закругленный разворот. Отчёт о прибыли и убытках компании вышел слабым, но рынок, похоже, был не против. Я ожидаю, что акция будет двигаться вверх, поскольку она следует за восходящим направлением других акций газовых компаний. В апреле выходит отчёт о прибыли и убытках компании, и я ожидаю, что он будет хорошим и акция будет расти. Я думаю, что цена прогнозирует сильное движение. На всякий случай размещаю стоп-лосс близко к цене открытия (в 7% от цены входа)».

		18 апреля я записал любопытную вещь: «Я удалил стоп-лосс внутри дня, по мере того как привыкал к своему брокеру. Акция опустилась ниже цены стоп-лосса, но поскольку я убрал свой стоп, это не повлияло на мою позицию. Размещаю стоп-лосс на уровне 27,43». Звучит запутанно, словно я отменил стоп-лосс и разместил его снова,

		слишком боясь, что цена заденет мой стоп. В этот раз такое сработало, но данная манипуляция не должна входить в привычку.

		29 апреля цена задела мой стоп, и я потерял 6%. Тем не менее, сроки продажи выглядят странно. Я продал, когда акция была примерно на полпути вниз по высоте расширяющегося паттерна. Моя оценка этой сделки говорит, что я продал слишком рано.

		Действительно, акции продолжали снижаться. Спустя два дня на графике акции произошёл несостоявшийся нисходящий пробой: цена закрылась ниже нижней границы паттерна, но еще ниже не пошла. Начиная с этого момента, акция поднялась в цене, сделав нисходящий пробой несостоявшимся, и далее цена взлетела, как я изначально и предполагал. В мае 2008 года цена акции достигла пика на уровне 63,71, что оказалось на 133% выше моей цены продажи. Я кричал от того, что упустил ещё одну крупную прибыль.

		Я выбрал правильную акцию, в нужное время, но наблюдал со стороны, как она орлом взлетела до небес, и не был в это время в рынке. Тем не менее, я полагаю, что торговал на ней правильно. Я купил на следующий день после восходящего пробоя, то есть я быстро зашёл в рынок по хорошей цене и продал, когда стало ясно, что акция падает. Ждать, когда она развернётся на нижней границе паттерна, в данном случае не было ошибкой, потому что цена пробила нижнюю границу паттерна сверху вниз. С этого момента акция просто решила развернуться.

		Урок: если акция не отрабатывает, как ожидалось, выходите из рынка.

		Урок: не перемещайте стоп-лосс вниз и не отменяйте его без веской причины. Страх, что цена может задеть стоп-лосс, является неправильной причиной для его отмены.

		Акция компании Southwest Airlines

		В середине 2004 года аналогичная ситуация наблюдалась и с акцией компании Southwest Airlines (LUV). Весной я определил на графике ПНРП и купил эту акцию после завершения коррекции. Другими словами, я опоздал с покупкой акций. Если бы я установил стоп-лосс выше верхней горизонтальной линии, он исполнился бы по цене 15,31 за день до фактического пробоя. Вместо этого я купил по цене 15,81, но это не слишком далеко от оптимальной цены входа.

		Вот что я записал в своём торговом журнале: «Настроение (Сработает ли данная сделка? Не слишком ли рано я купил?): осторожное. Акции

		других авиакомпаний падают ниже, так что я не очень доверяю этой акции. Думаю, что для долгосрочной перспективы цена хорошая. Что же касается краткосрочной перспективы, кто знает?

		Причина покупки: завершение коррекции цены после пробития ПНРП и падение цены на нефть. Поскольку бо́льшая часть цены на топливо хеджируется, цена не будет иметь большого значения. Если она сможет пробить зону горизонтальной консолидации (флаг, сформировавшийся в декабре 2003 года), то у неё есть шанс пойти вверх».

		Цена акции сформировала второй ПНРП, который тоже имел восходящий пробой с последующим резким движением вверх (рост на 5%) за один день. Данное движение выглядело так, словно отчёт о прибылях и убытках компании застал участников рынка врасплох: цена взлетает вверх, а затем в течение следующих 7-10 дней восстанавливается. Именно это здесь и произошло за исключением того, что отчёт о прибылях и убытках компании вышел несколько недель спустя.

		В моих записях говорится, что я должен был продать на 5%-ом пике и зафиксировать прибыль. Вместо этого я потерял 3%, когда цена акции вернулась к верхнему горизонтальному уровню расширяющегося паттерна, где я продал её.

		Урок: когда рынок дарит вам подарок (рост цены на 5%), найдите причину для перемещения стоп-лосса и подумайте о закрытии позиции.

		Не знаю, хороший это совет или нет. Отчёт о прибылях и убытках компании оказался неожиданным: она может окупиться в течение месяцев, и это объявление вызывает волнение, которое толкает цену акции вверх (после произошедшей коррекции). В данном случае я не знаю, что вызвало рост цены на 5%.

		Акция компании Con-way

		Акция компании Con-way Inc. (CNF, ныне CNW) с ноября 2003 года и до апреля 2004 года сформировала на графике ПНРП. В своём торговом журнале я записал следующее: «21 апреля 2004 года. Я купил эту акцию по рыночной цене 37,13 в 11:06 на восходящем пробое ПНРП. Согласно правилу измерения, цель равна 41,14, округлю её до 41. Размещаю стоп-лосс чуть ниже предыдущего минимума по цене 34,33 (8%). У дальнобойщиков сейчас всё хорошо, несмотря на вялый рынок и высокую стоимость топлива. Компания также опубликовала отчёт о

		прибылях и убытках, который, по-видимому, оказался лучше ожидаемого».

		Я купил акцию на следующий день после восходящего пробоя. В течение следующих двух недель цена акции совершила коррекцию, но не дошла до моего стопа, и я продолжал удерживать свою позицию. У меня болели пальцы.

		Акция начала подниматься по типу рост-коррекция-рост. Я перемещал стоп-лосс не раз и не два, а семь раз.

		12 июля мой ордер стоп-лосс сработал. Вот что я записал в своём торговом журнале: «Настроение (Продал ли я слишком рано?): хорошее. После вчерашнего срабатывания моего стопа акция сегодня утром торгуется ещё ниже. В течение 5 дней ожидается отчёт о прибылях и убытках компании – возможно, падение цены акции даёт сигнал о слабых результатах предстоящего отчёта. Самое время для продолжения этого движения, поскольку цена пробила линию тренда в день продажи».

		Какую линию тренда я имел в виду? Единственная идея, которая у меня есть – нарисовать линию тренда, соединяющую минимум коррекции с минимумами, формировавшимися по мере подъёма цены. Цена акции пробила 10-дневную зону консолидации и одновременно пробила восходящую линию тренда. Именно тогда я и продал её.

		Я заработал 8% в этой сделке, но продал слишком рано. Да, цена акции двигалась во флэте в течение почти 3 месяцев, но в конечном итоге достигла уровня 61,87, то есть на 54% выше того уровня, где я продал её.

		Для торговли на колебаниях (однако данный вид торговли не предполагался) это было бы хорошим исполнением. Я купил на следующий день после пробоя и продал до того, как акция ослабела и в течение нескольких месяцев торговалась во флэте с тенденцией к падению. Но с точки зрения более долгосрочной позиционной торговли (которая и предполагалась в данном случае) я упустил большую прибыль. Опять.

		Урок: при позиционной торговле учитывайте волатильность, чтобы получить долгосрочную прибыль.

		Глава 11

		Паттерн «расширяющаяся вершина»

		Краткий обзор

		Внешний вид: данный паттерн образуется в восходящем тренде. Паттерн выглядит как мегафон с более высокими максимумами и более низкими минимумами, которые расширяются с течением времени.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Неудивительно, что паттерн «расширяющаяся вершина» имеет очень похожие характеристики с паттерном «расширяющееся основание». Единственное, что отличает «расширяющуюся вершину» от «расширяющегося основания» – это ценовой тренд, предшествующий данному графическому паттерну. Паттерн «расширяющаяся вершина» формируется после восходящего тренда, а паттерн «расширяющееся основание» – после нисходящего тренда. Это произвольное отличие, которое я сделал исключительно с той целью, чтобы увидеть, различаются ли эти два графических паттерна по производительности. Вероятнее всего, вы только что ответили себе на этот вопрос: «Да, производительность обоих этих паттернов слегка различается (но в обоих случаях она отвратительная)».

		Краткий обзор результатов показывает, что рейтинг производительности этих паттернов находится в середине диапазона. Рейтинг основан на том, как далеко движется цена после пробоя по сравнению с другими видами графических паттернов.

		Для пробоев на медвежьих рынках процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, является потрясающим: он составляет всего лишь 9%, тем не менее, рейтинг производительности составляет 11 из 19 (не представлен в таблице). Несмотря на то, что процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, кажется небольшим по сравнению с другими представленными в таблице показателями, он тоже находится в середине диапазона.

		Средний рост цены варьирует от 25% на медвежьих рынках, где подлежащий рыночный тренд пытается снизить цену, до 42% на бычьих рынках, где подлежащий рыночный тренд пытается поднять цену акции, как гелиевый шар. Среднее падение цены составляет 13% на бычьих рынках и 22% на медвежьих рынках. Поскольку медвежьи

		рынки снижают цену, это объясняет и бо́льшее значение среднего падения цены, чем на бычьих рынках.

		Рисунок 11.1. Возможный паттерн «тройная вершина» превратился в «расширяющуюся вершину». Однодневный разворот оказался третьим пиком после неустойчивого быстрого роста цены. Паттерн «расширяющаяся вершина» ознаменовал борьбу между жаждущими покупателями и ленивыми продавцами на минимумах и игроками, стремящимися к быстрому получению прибыли, на максимумах.

		Обзор ценового движения

		Расширяющиеся паттерны бывают разных стилей и названий. Есть расширяющиеся вершины и основания, прямоугольные восходящие и нисходящие расширяющиеся паттерны, расширяющийся треугольник, ортодоксальная расширяющаяся вершина и пятиточечный разворот. Последние три: расширяющийся треугольник, ортодоксальная расширяющаяся вершина и пятиточечный разворот – это синонимы расширяющейся вершины, причём последние два основываются на пяти разворотных точках.

		Давайте выполним обзор ценового движения на рисунке 11.1. В декабре 1994 года начался подъём цены, и в середине сентября цена продолжила подниматься, достигнув максимума 53,75. Владельцы акций, наслаждаясь долгосрочным движением, решили продать свои акции и уехать во Флориду. Цена акции опустилась ниже. 25 сентября

		1995 года на большом объёме падение прекратилось. Инвесторы, увидев 40% коррекции своей прибыли от июньского пика, по-видимому, подумали, что падение цены зашло слишком далеко, и купили акции, снова отправив цену вверх.

		19 октября цена достигла пика на более высоком уровне: 54,50. Смышлёные трейдеры, которые подозревали, что формируется «двойная вершина», быстро продали свои акции, чтобы максимально увеличить прибыль, способствуя тем самым понижению цены. Цена подтвердила действительность паттерна «двойная вершина», когда упала ниже цены подтверждения (ниже самого низкого минимума между двумя пиками), на уровне 48,75.

		Объём возрос, и вновь завязалась борьба между спросом и предложением. Падение цены застопорилось, так как трейдеры, желающие купить акции, побороли неохотных продавцов. Цена акции развернулась и направилась вверх. К этому времени технические трейдеры смогли нарисовать на графике две линии тренда: одну через два пика, а другую через два основания, что показало формирование паттерна «расширяющаяся вершина». В этот момент трейдеры запрыгнули в рынок и купили акции. Они хотели сыграть на ожидаемом подъёме цены по мере расширения данного паттерна. Цена акции оправдала их ожидания и поднялась выше, вновь достигнув верхней линии тренда на новом максимуме: 55,50.

		Крутизна подъёма на последних этапах была неустойчивой. Данный пик выглядел как однодневный разворот с ценой закрытия вблизи минимума дня и высоким внутридневным ценовым колебанием. Тем не менее, объём оказался неубедительным. В тот день он был выше, чем на предыдущей неделе, однако не достиг масштабов объёма конца ноября.

		Цена акции упала и вскоре достигла нового минимума 43,50, остановившись прямо на нижней линии тренда. Как только цена акции начала восходящее движение, игроки набрали обороты, и вместе с ценой вырос объём. Энтузиазм покупки и растущий импульс подтолкнули цену вверх вплоть до верхней линии тренда. Далее произошёл её восходящий пробой.

		На протяжении всей серии пиков и оснований по мере формирования данного графического паттерна происходила борьба между покупателями и продавцами. Вблизи минимумов покупатели считали, что акция была перепродана, и охотно покупали её. А у пиков они продавали свои акции и фиксировали симпатичную прибыль. Это давление продаж, естественно, снова отправляло цену акции вниз.

		Некоторые инвесторы, видя, что цена акции падает ниже их цены покупки, и по-прежнему полагая, что акция приобрела бо́льшую стоимость, покупали ещё бо́льшее их количество. Такое поведение также способствовало развороту цены акции на минимумах и, вероятно, объясняло их повышенную нервозность на вершине. На этот раз они хотели сохранить свои доходы, вместо того чтобы наблюдать за их испарением, когда цена акции снова падала.

		«Расширяющаяся вершина», показанная на рисунке 11.1., очевидно показывает, что сложно определить, когда в результате произойдёт пробой. Кажется, что каждый новый максимум или минимум может быть последним толчком к свободе. Только когда цена движется в противоположном направлении, становится ясно, что она не совершила пробоя. Способы получения прибыли от такого поведения мы рассмотрим в разделе «Тактики торговли».

		Таблица 11.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 11.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «расширяющаяся вершина».

		Внешний вид. Паттерн выглядит как мегафон с ценовыми пиками и основаниями, ограниченными двумя расходящимися трендовыми линиями. Верхняя трендовая линия наклонена вверх, а нижняя – вниз.

		Ценовой тренд. «Расширяющуюся вершину» от «расширяющегося основания» отличает ценовой тренд, приводящий к началу формирования паттерна. «Расширяющимся вершинам» предшествует восходящий ценовой тренд, а «расширяющимся основаниям» – нисходящий ценовой тренд. Это просто произвольное обозначение, которое я выбрал для отличия вершин от оснований (для всех видов графических паттернов).

		Линии тренда. Линии тренда, проведённые через вершины и основания, напоминают мегафон. Более высокие максимумы и более низкие минимумы делают данный паттерн очевидным для осведомлённых трейдеров, умеющих обнаруживать графические паттерны. Именно наклоном линий тренда этот паттерн отличается от других. Верхняя линия тренда должна быть наклонена вверх, а нижняя – вниз. Если одна из этих двух линий тренда является горизонтальной или почти горизонтальной, то этот паттерн становится прямоугольным восходящим или нисходящим расширяющимся паттерном. Когда обе линии тренда наклонены в одном направлении, то паттерн становится расширяющимся клином.

		Точки касания. Должно быть не менее пяти точек касания линий тренда: три на одной трендовой линии и две на другой, но не обязательно чередующихся друг за другом. Пять (или более) небольших максимумов или небольших минимумов, касающихся трендовых линий, образуют хорошо сформированный паттерн. Количество точек касаний меньше пяти часто приводит к неправильно распознанным паттернам.

		Пересечение ценой трендовой линии (отсутствие небольших максимумов или небольших минимумов) не считается касанием. Такое часто встречается в начале и в конце паттерна. На рисунке 11.3. показан пример такой ситуации на обоих концах нижней линии тренда. Цена пробивает нижнюю линию тренда, а не опирается на небольшой минимум, поэтому это не считается касанием.

		Вернёмся к рисунку 11.1. На нём показаны три небольших максимума, касающихся верхней линии тренда, и четыре небольших минимума, приближающихся или касающихся нижней линии тренда. Незначительные максимумы и незначительные минимумы не обязательно должны чередоваться, поскольку цена пересекает расширяющийся паттерн (обычно так происходит).

		Объём. Линейная регрессия объёма чаще всего показывает его восходящий тренд. Во многих случаях паттерн объёма имитирует ценовой паттерн: рост и падение вместе с ценой, но общая тенденция изменения объёма будет восходящей. Во многих случаях вы можете определить тенденцию изменения объёма, разделив паттерн пополам и оценив, какая половина имеет бо́льший объём.

		Направление пробоев. Пробой происходит, когда цена закрывается за пределами одной из линий тренда или следует за линией тренда в течение длительного времени. На рисунке 11.1., если вы продлите верхнюю линию тренда вверх, то увидите, что цена пересечёт её примерно на уровне 58. Долго ждать пробоя.

		Когда происходит пробой, я считаю фактическую цену пробоя значением самого высокого пика в паттерне. На рисунке, например, цена пробоя составляет 55,50, или максимум однодневного разворота. Определение цены пробоя является одной из задач торговли на «расширяющейся вершине».

		Рисунок 11.2. Паттерн «расширяющаяся вершина» имеет более высокие максимумы и более низкие минимумы, поскольку колебания цен со временем расширяются.

		Для примера того, как применять различные рекомендации, рассмотрим «расширяющуюся вершину», показанную на рисунке 11.2. Она выглядит как большой мегафон, в котором цена обычно следует

		между двумя наклонными линиями тренда. Верхняя линия тренда наклонена вверх, а нижняя – вниз, каждая из них касается небольших максимумов или минимумов по меньшей мере дважды, в сумме составляя по меньшей мере пять касаний.

		Цена формирует более высокие максимумы и более низкие минимумы до тех пор, пока не выйдет из границ графического паттерна и не закроется за пределами нижней линии тренда, или ниже 5-й разворотной точки.

		Объём, как правило, растёт по мере того, как цена движется вверх, и падает по мере того, как цена движется вниз. На рисунке это видно довольно чётко. Например, во время роста цены в середине ноября объём подскочил вверх по мере формирования ценового пика, а затем так же быстро снизился по мере снижения цены.

		На рисунке 11.3. показана U-образная тенденция изменения объёма. В сентябре и декабре объём был выше, а в промежуточные месяцы – ниже.

		Ортодоксальные расширяющиеся вершины и пятиточечные развороты описывают один и тот же вид паттерна. Они представляют собой просто «расширяющиеся вершины», которые имеют три небольших максимума и два небольших минимума. Например, к этой категории относится паттерн, представленный на рисунке 11.3. Кроме названия, я не обнаружил существенного различия между расширяющимися вершинами, ортодоксальными расширяющимися вершинами и пятиточечными разворотами.

		Некоторые аналитики говорят, что пятиточечные развороты являются медвежьими паттернами и прогнозируют нисходящий пробой. Нужно признать, что исследование этого паттерна основано только на 30 паттернах и предполагает, что данное утверждение является неверным. 16 из них пробиваются вверх, а остальные 14 пробиваются вниз. Однако размер выборки слишком мал, чтобы можно было сделать какое-либо окончательное утверждение.

		Рисунок 11.3. Слабый пример пятиточечного разворота, или ортодоксальной расширяющейся вершины. Он имеет три небольших максимума и два небольших минимума, которые составляют пять разворотных точек.

		Рисунок 11.4. В данном паттерне «расширяющаяся вершина» цена двигалась горизонтально в течение 6 месяцев, прежде чем произошёл

		восходящий пробой. Такое горизонтальное ценовое движение является обычным явлением для «расширяющихся вершин».

		Несостоявшиеся паттерны

		Как выглядит несостоявшийся паттерн «расширяющаяся вершина»? На рисунке 11.3. показан резкий толчок цены вниз, который приводит к пробою нижней линии тренда на большом объёме. Поскольку цена закрывается явно ниже нижней линии тренда, а перед этим она показала неспособность достичь верхней линии тренда (частичный рост цены), то эту ситуацию можно назвать нисходящим пробоем.

		Падение вниз подобно падению альпиниста, ударившегося о выступ скалы. Цена падает на очень большом объёме, восстанавливается и снова начинает подниматься. Это пример паттерна, который не смог обеспечить снижение цены более чем на 5%, то есть цена выполняет пробой, а затем движется не более чем на 5% в направлении пробоя, после чего разворачивается и демонстрирует сильное движение в противоположном направлении.

		Сравните ценовое поведение, показанное на рисунках 11.3. и 11.4. Я включил сюда этот график, потому что заметил, что большое количество расширяющихся паттернов отрабатывают подобным образом. Вместо совершения чёткого толчка вверх или вниз, который пробил бы линию тренда, цена в течение нескольких месяцев движется горизонтально, после чего закрывается выше максимумов или ниже минимумов паттерна.

		На рисунке 11.4. цена упала ниже минимума, сформировавшегося в начале июля, и остановилась (последнее касание линии тренда в конце паттерна). В начале августа цена немного поднялась, затем снова снизилась и достигла нового минимума. Выглядит так, словно цена перескочила августовский пик объёма.

		Далее, в течение примерно полугода, последовало ещё одно восстановление цены в виде ее роста до 44, после которого, наконец, начался восходящий пробой. Пробой произошёл, когда цена закрылась над вершиной графического паттерна. Боковое движение не является несостоятельностью паттерна, однако оно испытывает терпение трейдеров, ожидающих долгожданного пробоя.

		Таблица 11.2.

		Общая статистика

		В таблице 11.2. приведены общие статистические данные для этого паттерна.

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 2424 «расширяющихся вершины» в базе данных из 873 акций с июля 1991 года по ноябрь 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По определению, поскольку мы имеем дело с вершиной, восходящий пробой означает продолжение, а нисходящий пробой означает разворот преобладающего восходящего тренда.

		Средний рост или снижение цены. Я сравнил средний рост или снижение цены с аналогичным средним значением данного показателя по всем видам графических паттернов и обнаружил, что «расширяющаяся вершина» не работает во всех рыночных условиях (бычьих/медвежьих рынках) и для всех направлений пробоев, несмотря на данные, представленные в этой таблице.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Обратите внимание, как подлежащий рыночный тренд помогал или усложнял ценовое движение. Цифры по сравнению со средним ростом или снижением цены для обеспечения лучшей производительности предполагают торговлю в направлении преобладающего рыночного тренда (бычий рынок, восходящие пробои и медвежий рынок, нисходящие пробои). Это имеет интуитивно понятный смысл.

		Кол-во дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Время, необходимое для того, чтобы цена поднялась до абсолютного максимума или опустилась до абсолютного минимума, варьирует от 253 дней (около 8,5 месяцев) до 37 дней (5 недель).

		Я сравнил среднюю скорость движения цены для восходящих и нисходящих пробоев на бычьих рынках. Снижение цены должно было занять 79 дней, но в среднем занимало 56 дней, как показано в таблице. Таким образом, цена падает быстрее, чем поднимается. В данном случае цена падает не в два раза быстрее (как я наблюдал в других графических паттернах).

		Сравнивая две колонки медвежьего рынка, мы видим, что цена поднималась на 25% за 91 день и падала на 22% за 37 дней. Если бы цена падала так же быстро, как и поднималась, то падение цены на 22% должно было произойти в течение 80 дней. В данном же случае цена на медвежьих рынках падает более чем в два раза быстрее, чем поднимается.

		Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько «расширяющихся вершин» демонстрируют ценовое движение более чем на 20% от цены пробоя. Мне нравится видеть значения выше 50%, но для этого паттерна такое значение присутствует только в одном из столбцов.

		Таблица 11.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 11.3. приведены проценты несостоявшихся паттернов «расширяющаяся вершина». Я обнаружил, что на бычьих рынках после

		восходящих пробоев 18% паттернов «расширяющаяся вершина» не смогли привести к росту цены более чем на 5% после пробоя. Именно так следует читать эту таблицу.

		Вот ещё один пример. На бычьих рынках после нисходящих пробоев чуть более половины (52%) паттернов не смогли привести к падению цены более чем на 10% после пробоя. Обратите внимание, как быстро растёт процент несработавших паттернов.

		Изначально самый низкий процент несработавших паттернов (9%) происходит на медвежьих рынках с нисходящими пробоями, но их преимущество над бычьими рынками с восходящими пробоями длится недолго. Для ценового движения на 15% и выше после пробоев более низкий процент несработавших паттернов наблюдается на бычьих рынках с восходящими пробоями.

		Чем может быть полезна данная информация? Представьте, что правило измерения прогнозирует рост цены с 40 до 50, т.е. рост на 10 пунктов, или на 25%. Сколько паттернов «расширяющаяся вершина» на бычьих рынках в среднем приводят к росту цены более чем на 25%? Ответ: 46%. Иными словами, 54% этих паттернов не обеспечивают роста цены более чем на 25%.

		Таблица 11.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 11.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев для паттернов «расширяющаяся вершина».

		Направление пробоя. На бычьих рынках цена чаще всего пробивает графический паттерн снизу вверх. На медвежьих рынках направление пробоя является случайным.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Я отсортировал цену пробоя по трём категориям в зависимости от того, где она находилась в годовом ценовом диапазоне от максимума к минимуму. Восходящие пробои показывают лучшую производительность, когда цена пробоя появляется в средней трети годового ценового диапазона. Нисходящие пробои показывают лучшую производительность, когда цена пробоя появляется в нижней трети годового ценового диапазона.

		Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят примерно в двух третях случаев, и для возврата к цене пробоя (в среднем) требуется 11 или 12 дней.

		Во всех случаях, когда происходит коррекция или откат, производительность снижается. Во избежание коррекции или отката ищите поблизости область поддержки или сопротивления, которая была бы достаточно сильной, чтобы развернуть цену. Удачи вам в этом. Я не смог спрогнозировать, произойдёт ли коррекция или откат. Я просто предполагаю, что они произойдут, и трейдеры будут входить в рынок на них. Если же они не появятся, я буду счастлив, как ребёнок с полным пакетом конфет на Хэллоуин.

		Вы можете поискать область сопротивления или поддержки в промежутке от 5% до 11% за пределами паттерна (эти цифры являются средними значениями того, как далеко цена движется в течение 6 дней, согласно таблице).

		Гэпы. Иногда гэпы, возникающие в день пробоя, могут повысить производительность, а иногда нет. Результаты нисходящих пробоев отличаются друг от друга на один процентный пункт, поэтому они, вероятно, не имеют статистической значимости. Восходящие же пробои демонстрируют лучшую производительность при отсутствии гэпа. Это противоречит обычному здравому смыслу в трейдинге. Другие графические паттерны показывают лучшую производительность при возникновении гэпа.

		Если вы когда-либо захотите открыть сделку на гэпе, помните, что я измерял производительность, используя цену открытия на следующий день после гэпа; таким образом, вы можете купить акцию после того, как на её графике появится гэп, и, возможно, производительность вашей торговли будет лучше.

		Таблица 11.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 11.5. приведены статистические данные, связанные с размерами паттерна.

		Высота. Во всех случаях высокие паттерны показывают лучшую производительность после пробоя, чем короткие.

		Чтобы использовать этот параметр, измерьте высоту паттерна от самого высокого максимума до самого низкого минимума. Разделите эту разницу на цену пробоя (для восходящих пробоев на самый высокий максимум в паттерне, а для нисходящих пробоев на самый низкий минимум в паттерне). Затем сравните результат с медианой, показанной в таблице. Если результат выше медианы, показанной в таблице, то у вас высокий паттерн; если он ниже медианы, значит, ваш паттерн короткий. Для достижения наилучших результатов выбирайте высокие «расширяющиеся вершины» и избегайте коротких.

		Ширина. В трёх из четырёх контекстах (колонках) широкие паттерны демонстрируют лучшую производительность после пробоя, чем узкие. Единственное исключение происходит на медвежьих рынках после восходящих пробоев.

		Мне показалось странным, что на медвежьем рынке после восходящих пробоев цифры производительности с учётом высоты и ширины

		паттернов являются одинаковыми. Я проверил свою таблицу, и информация оказалась верной.

		Чтобы использовать ширину, вычислите время от начала до конца формирования паттерна (в календарных днях, а не в ценовых барах). Если результат превышает медианное значение, то ваш паттерн является широким.

		Комбинации высоты и ширины. В таблице 11.5. приведены результаты производительности после объединения характеристик высоты и ширины. Высокие и широкие паттерны бо́льшую часть времени демонстрируют лучшую производительность. На медвежьих рынках после нисходящих пробоев короткие и широкие паттерны показывают лучшую производительность. Возможно, это просто статистическая случайность, и во всех случаях цифры являются похожими.

		Таблица 11.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 11.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. В среднем в 66-73% случаев тренд изменения объёма является восходящим. Тем не менее, не игнорируйте сделку, если паттерн имеет тенденцию к снижению объёма. Попробуйте проработать её.

		Растущий/падающий объём. В половине случаев тренд изменения объёма не имеет особого влияния на производительность. На

		медвежьих рынках мы видим более широкое разделение результатов. Например, после восходящих пробоев на медвежьих рынках цена в среднем поднимается на 27% по сравнению с 19% для паттернов с падающим объёмом. Количество паттернов (146 по сравнению с 54 соответственно) является не столь надёжным, как мне хотелось бы видеть, поэтому эти результаты могут измениться.

		Объём в день пробоя. Паттерн «расширяющаяся вершина» не соответствует общепринятому представлению о высоком объёме на пробое (которое гласит, что высокий объём на пробое улучшает производительность). Как видно из таблицы, иногда большой объём улучшает производительность, иногда вредит ей, а в половине случаев вообще не влияет на неё. Тем не менее, вы можете заметить улучшение производительности (возможно, небольшое), если объём в день пробоя превышает среднее значение за последние 30 дней.

		Таблица 11.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		Я добавил таблицу 11.7. в эту редакцию, чтобы подчеркнуть, где может сработать стоп-лосс на пути цены к абсолютному максимуму или минимуму. Например, я обнаружил, что после восходящего пробоя в 79% случаев цена будет возвращаться к вершине паттерна. Если вы решите разместить ордера стоп-лосс в верхней части паттерна, то в большинстве случаев ваши стопы будут срабатывать.

		Но если вы будете размещать свои ордера стоп-лосс в нижней части паттерна, то ваши стопы будут срабатывать в среднем менее чем в 5% случаев. Тем не менее, размер стопа после восходящего пробоя может быть большим, поэтому, прежде чем принять решение о том, где следует размещать ордер стоп-лосс, уделите внимание его размеру.

		Таблица 11.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 11.8. показано, как изменялась производительность паттерна в течение трёх десятилетий. В этой таблице показана производительность только для бычьего рынка, поскольку медвежьи рынки появились только в 2000-х годах.

		Производительность с течением времени. В 2000-х годах восходящие пробои показали лучшую производительность, а нисходящие пробои – худшую производительность. Это вполне логично. Если после восходящего пробоя рынок растёт, то паттерны с нисходящими пробоями будут испытывать трудности при падении цен. Это как пытаться плыть против течения.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. На протяжении трёх десятилетий увеличилось число несостоятельных паттернов как после восходящего, так и после нисходящего пробоев. Это плохой признак для будущей производительности.

		Таблица 11.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 11.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. На бычьих рынках после нисходящих пробоев почти половина (47%) «расширяющихся вершин» потерпит неудачу. Обратите внимание, что наименьшее количество несработавших паттернов происходит на медвежьих рынках после нисходящих пробоев. Это связано с тем, что подлежащий (нисходящий) рыночный тренд будет сам по себе способствовать падению цены после нисходящего пробоя. Тем не менее, количество паттернов (30) является крошечным по сравнению с их количеством в других категориях.

		Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я классифицировал в одну из трёх категорий: одно-, двух- и трёх- или более кратно несработавшие паттерны – и обнаружил, что чаще всего происходили однократные несрабатывания. Частота трёх- или более кратно несработавших паттернов занимала второе место после нисходящих пробоев.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнил производительность всех (одно-, двух- и трёх- или более кратно) несработавших паттернов, однократно несработавших паттернов и сработавших паттернов. Несработавшие паттерны

		демонстрируют лучшую производительность, когда направление пробоя несработавшего паттерна совпадает с рыночным трендом (восходящий пробой на бычьих рынках и нисходящий пробой на медвежьих рынках).

		Напомню, что несостоятельность паттерна после восходящих пробоев на бычьих рынках происходит тогда, когда акция после пробоя падает в цене. Таким образом, цена акции падает (и демонстрирует лучшую производительность!) даже несмотря на то, что подлежащий рыночный тренд является бычьим. То же самое относится и к несостоятельности паттерна после нисходящего пробоя (рост цены после пробоя) на медвежьих рынках (когда многие акции падают в цене).

		Почему это происходит? Моё единственное предположение заключается в том, что трейдеры, владеющие акцией, знают, что данная ситуация является хорошей или плохой, и видя её, торгуют на ней с энтузиазмом, несмотря на то, что происходит на рынке в целом.

		Таблица 11.10.

		Тактика торговли

		Рисунок 11.5. Правило измерения используется для расчёта целевой цены. Сначала рассчитайте высоту паттерна от самого высокого максимума до самого низкого минимума, затем добавьте значение высоты к самому высокому максимуму или вычтите его из самого низкого минимума соответственно. В зависимости от направления пробоя результатом будет ожидаемая целевая цена.

		Тактика торговли

		В таблице 11.10. представлена тактика торговли на «расширяющихся вершинах».

		Правило измерения. Первое, что следует учитывать в торговой тактике – это правило измерения. Правило измерения прогнозирует цену, к которой будет двигаться акция (теоретически). Для многих графических паттернов это простое правило вычисления высоты паттерна и добавление или вычитание значения высоты из цены пробоя. Примените тот же метод к «расширяющейся вершине».

		В качестве примера рассмотрите рисунок 11.5. Высота «расширяющейся вершины» – это разница между наибольшим максимумом (точка B, 12.13) и наименьшим минимумом (точка A, 10), или 2.13. Для восходящих пробоев добавьте значение высоты к самому высокому максимуму в графическом паттерне и получите цель 14,26, как показано на рисунке.

		Для нисходящих пробоев вычтите значение высоты из наименьшего минимума в паттерне и получите цель 7,87. Если расчёт показывает цель ниже нуля, то правило измерения не применяется. Если цель находится слишком далеко (в данном случае 21%), то цена с высокой долей вероятности не упадёт так низко. Руководствуйтесь здравым смыслом.

		В нижней таблице показано, как часто цена достигает целевого показателя, вычисленного согласно правилу измерения. Например, если использовать полную высоту (на бычьих рынках и восходящих пробоях, как в нашем примере выше), то цена достигнет целевого значения в 66% случаев. Вы можете регулировать высоту, чтобы получить разные цели, которых цена может достичь легче или труднее.

		Как только вы узнаете цель, прочитайте разъяснение к таблице 11.3., чтобы увидеть, является ли потенциальное ценовое движение целесообразным.

		Как использовать правило измерения? Представьте, что вы рассматриваете возможность покупки акции. Попробуйте применить следующие советы:

		Открывайте длинную позицию вблизи дна паттерна. Поскольку расширяющийся паттерн должен иметь пять касаний (три на одной линии тренда и два на другой), прежде чем он станет действительным, точка А на рисунке 11.5. показывает одно вероятное место для инвестирования. Перед размещением ордера на покупку рассчитайте целевую цену с помощью правила измерения. Целевая цена поможет вам определить, стоит ли потенциальная прибыль риска.

		В примере, показанном на рисунке 11.5., цена покупки составляет приблизительно 10,38 (точка A), а целевая цена составляет 14,25, что представляет собой ценовое движение на 37%. Ордер стоп-лосс должен размещаться на 9,85 (на 15 пунктов ниже минимума в точке A), т.е. потенциальный убыток составляет 5%, что даёт соотношение прибыли к риску 7:1, этого более чем достаточно, чтобы совершить данную сделку.

		Размещение стоп-лосса в длинной позиции. Покупайте акцию вскоре после того, как цена достигнет нижней линии тренда, развернётся и будет двигаться вверх (после того, как вы идентифицируете данный паттерн в соответствии с рекомендациями по его распознаванию). Разместите стоп-лосс на 15 пунктов ниже самого низкого минимума (на 0,15 ниже точки A). Если цена упадёт, ваша позиция, вероятнее всего, закроется до того, как произойдёт большой убыток.

		Цена поднимается в рамках паттерна. Будьте готовы к продаже, как только цена достигнет предыдущего небольшого максимума. Сбиты с толку? Посмотрите на рисунок 11.3. По мере движения цены к точке 5 будьте готовы продать акцию, как только её цена поднимется к точке 3. Ценовое движение может немного затормозиться, прежде чем пойти выше и коснуться верхней линии тренда, или же цена может развернуться в этой точке (что она и делает на рисунке 11.3. в точке 5). Для защиты своей прибыли переместите стоп-лосс вверх.

		Открывайте короткую позицию у вершины и размещайте стоп-лосс. Для коротких позиций в «расширяющихся вершинах» открывайте короткую позицию, после того как цена достигнет точки B (см. рисунок 11.5.) и начнёт нисходящее движение. Для ограничения убытка размещайте стоп-лосс на 15 пунктов выше самого высокого максимума (в данном случае 12,28). Как только цена акции приблизится к точке A, переместите свой стоп-лосс вниз до уровня предыдущего небольшого максимума «расширяющейся вершины» (до 11,88 или 11,13 на рисунке 11.5.). Иногда акция не опустится до линии тренда, а развернётся и начнёт восходящее движение, не коснувшись её. В других случаях происходит длительная пауза, прежде чем цена изменит своё направление или продолжит нисходящее движение. Смещение ордера стоп-лосс вниз поможет вам сохранить хотя бы некоторую долю прибыли.

		Частичный подъём или снижение цены. Частичные подъёмы и снижения цен похожи на оленей на дороге в сезон спаривания: сторонитесь их. Если вы увидите частичный рост или падение цены, размещайте сделку, как только цена акции развернётся и пойдёт в противоположном направлении. Если цена совершит пробой, рассмотрите возможность добавления к вашей открытой позиции.

		Использование частичного роста или падения цены для открытия позиции на пробое является надёжным способом торговли. Частичный рост или падение цены точно предсказывают направление пробоя, и вы войдете в рынок по лучшей цене.

		Размещение ордера стоп-лосс. Для получения информации о размещении ордера стоп-лосс см. таблицу 11.7.

		Торговля на несработавших паттернах. Рекомендации по торговле на несработавших паттернах см. в таблице 11.9. Если вам повезло и вы открыли позицию на однократно несработавшем паттерне, вы можете заработать много денег.

		Опыт торговли

		Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей торговли на этом паттерне.

		Акция компании Advanced Micro Devices Inc.

		В первой половине 2001 года акция компании Advanced Micro Devices Inc. (AMD) сформировала «расширяющуюся вершину». В своём торговом журнале я записал следующее: «2 августа 2001 года. Я купил акцию по рыночной цене 19,64. Цена акции отбилась от нижней части «расширяющейся вершины». Надеюсь, что цена пересечёт паттерн, но ожидаю, что она остановится на уровне 22 и, возможно, прыгнет до 25. Нижняя граница паттерна [линия тренда] находится на старом минимуме, на уровне 16. Верхняя граница – на уровне 25, и, возможно, она продемонстрирует новые максимумы на уровне 30 и выше. Зоны сопротивления находятся на уровнях 22, 25 и 30. Я ожидаю подъёма до 25, где, возможно, придёт время продать эту акцию. При условии восходящего пробоя возможна книжная оценка +1».

		Книжная оценка описана в моей книге «Торговля на классических графических паттернах», в которой подробно изложена система баллов, помогающая улучшить выбор паттернов, которые приводят к высокой производительности. В данном случае она не применялась, потому что пробой был нисходящим.

		Обратите внимание, что я не рассчитал потенциальный убыток (в процентном выражении). Если бы я оценил его, то, возможно, избежал бы этой убыточной сделки.

		Урок: не забудьте оценить потенциальный убыток и избегайте сделки, если убыток является слишком высоким.

		Я купил акцию в тот день, когда её цена достигла пика. Она упала от этого максимума, вскоре оказалась на нижней линии тренда и опустилась ниже неё.

		В своём торговом журнале я записал следующее: «15 августа 2001 года. Я продал эту акцию по рыночной цене. После этого фундаментальные данные изменились, поскольку компания IBM объявила, что она больше не будет покупать компьютеры на базе AMD, потому что клиенты предпочитают Intel. Цена акции продемонстрировала частичный рост и, как ожидалось, упала, пробив паттерн «расширяющаяся вершина» сверху вниз. Вчера цена акции закрылась ниже моего ордера стоп-лосс на уровне 16, и мне пришлось

		продать её. Поскольку приближаются сентябрь [традиционно самый слабый месяц в году] и октябрь, вероятно, было разумным выйти из рынка. С другой стороны, я не вижу предпосылок, чтобы цена акции упала намного ниже, и полагаю, что я продал их на самом дне».

		На самом деле цена акции продолжала падать. И упала намного ниже! Я продал по цене 15,70, понеся убыток в 20%, но акция упала до уровня 7,69, на 51% ниже моей цены продажи. Какими бы большими ни были мои убытки, я рад, что продал эту акцию.

		Глядя на график, где я совершил покупку, можно было видеть, что цена акции находилась далеко от нижней линии тренда, двигаясь выше в оживлённом темпе (в течение 6 дней подряд, и совершила более высокий максимум). Вероятно, это было признаком слабости. Как долго акция может продолжать столь сильный толчок вверх? Возможно, если бы я применил к моему графику индикатор импульса, он показал бы сигнал слабости её восходящего тренда.

		Я поздно открыл данную сделку, но совершил идеальный выход (в день, когда цена совершила нисходящий пробой).

		Урок: перед покупкой не бойтесь использовать технические индикаторы, чтобы выявить тенденцию к ослаблению тренда.

		Акция компании Chico’s FAS

		Для акции компании Chico’s FAS (CHS) медвежий рынок 2009 года закончился в январе, и цена акции продолжала двигаться выше, опережая подлежащий рыночный тренд, который продолжался до марта. В июне и июле акция перевела дыхание и сформировала «расширяющуюся вершину». Я купил её, кажется, примерно за неделю до пробоя, когда цена двигалась вбок на вершине паттерна. «24 июля 2009 года. Причина покупки: паттерн «расширяющаяся вершина». В январе-феврале к власти пришло новое руководство компании, поэтому на рынке начались резкие ценовые колебания вверх и вниз». Это была стратегия «покупай и удерживай», потому что я хотел принять участие в этих резких ценовых колебаниях. Цель по прибыли после восходящего пробоя была 17 и 27. А если будет нисходящий пробой? «Стоп-лосс: 8,94, -17,5%. Использование стопа: нет. Долгосрочное удержание, но 8 – это хорошая цена для выхода».

		Акция показала отличную производительность: она совершила восходящий пробой и двигалась вверх, затем изящно развернулась и 26 апреля 2010 года достигла пика на уровне 16,57, довольно близко к

		моей цели на уровне 17. На том уровне я должен был продать. Цена акции была всего лишь на 2,6% ниже моего целевого ориентира, дойдя до него менее чем за год. Делая ретроспективный анализ...

		Урок: если цена акции закрывается в пределах 3% [или выберите своё значение] от целевого показателя, подумайте о продаже.

		В день, когда акция сформировала пик, я разместил условный ордер на продажу, если к октябрю 2010 года цена закроется на уровне 13,73 или ниже. Этот ордер был на 17% ниже текущего максимума, но для стратегии «покупай и удерживай», которая, как правило, вообще не использует стопов, это было нормально.

		Примерно через 3 недели после того, как акция сформировала пик, компания опубликовала отчёт о доходах, который не понравился рынку. Цена акции открылась понижением и продолжала снижаться. И вот тут начинаются странности.

		24 августа цена акции упала вплоть до 8,22 (на 50% от цены максимума), но мой условный ордер так и не сработал. Должно быть, я удалил его, но не сделал записи об этом.

		5 июля в своём журнале я записал следующее: «Уже давно пора продавать, но поскольку мой размер позиции очень мал, не следует беспокоиться об этом».

		Таким образом, акция была в шаге от моей цели, а затем упала на 50%. Ой-ой-ой... Хоть я и написал, что не должен беспокоиться об этом, но меня это беспокоило. Я разместил условный ордер в тот день, когда акция достигла пика, так что мой разум был задействован.

		К марту 2012 года цена акции быстро восстановилась и сделала нечто напоминающее два закруглённых разворота. «Я разместил трейлинг-стоп на 1 пункт ниже цены bid – это был GTC [ордер, остающийся в силе до отмены] до 1 июля 2012 года». Две недели спустя я отменил трейлинг-стоп на цене 14,64 и поднял стоп-лосс до 14,91, потому что: «Я думаю, что цена упадёт. Это был хороший заработок, и я не хочу, чтобы акция снова скатилась вниз, а потом поднялась вверх. Я разместил стоп-лосс чуть ниже уровня поддержки».

		Следующие четыре дня я не мог наблюдать за рынком. «Причина продажи: сработал ордер стоп-лосс». Я беспокоился, что находящаяся выше область сопротивления отбросит акцию и отправит её вниз после того, как я уже был в такой хорошей прибыли. Я не хотел потерять эту прибыль. «Предполагаю, что акция упадёт, но не настолько сильно,

		после чего возобновит восходящее движение при условии, что на рынке преобладает бычий тренд. Это восходящее движение действительно было, но только каждый день по чуть-чуть. Если рынок упадёт, что я и ожидаю, то эта акция тоже должна упасть. Тем не менее, я до сих пор выжидал, пока не сработает подлежащий рыночный тренд, а он так и не сработал».

		Акция действительно продолжала падать, но упала всего лишь на 9% ниже моей цены продажи. Цена акции достигла максимума примерно через год, дойдя до уровня 19,95, после чего опустились ниже 1 в апреле 2020 года.

		Я заработал 42% в этой сделке (включая дивиденды), но на это ушло чуть более 2,5 лет. Тем не менее, это почти 16% в год, что является довольно хорошим показателем.

		И всё же этот урок стоит повторить…

		Урок: если цена акции закрывается в пределах 3% [или выберите своё значение] от целевого показателя, подумайте о продаже.

		Акция компании Southwest Airlines

		В 2001 году акция компании Southwest Airlines (LUV) сформировала «расширяющуюся вершину». Цены в последующих моих записях в торговом журнале не были скорректированы для дробления акции 3:2. 26 января я записал следующее: «Я купил акцию по рыночной цене на «расширяющейся вершине», цена находится на нижней линии тренда, но движется вверх. Компания успешно хеджирует свои расходы на топливо. На следующей неделе я ожидаю падения цен на нефть, снижения процентных ставок ФРС, а также медленного восстановления экономики».

		«Думаю, что эта сделка будет убыточной, однако глава этой книги, посвящённая паттерну «расширяющаяся вершина», говорит, что данный паттерн является сильным аргументом для покупки. Я ожидаю частичный рост цены с последующим нисходящим пробоем. Верхняя граница паттерна находится на уровне 35, нижняя граница паттерна – на уровне 27,30 (здесь я устанавливаю свой стоп-лосс), пусть будет 27,25, то есть понижение цены составляет 10%. Если цена закроется ниже 28, это будет сигналом для продажи, и мне нужно будет немедленно уходить с рынка. Мой ордер исполнился по цене 30,39».

		Я не купил точно в нижней части паттерна «расширяющаяся вершина» (28,20), то есть я мог бы улучшить свою точку входа.

		Урок: старайтесь покупать как можно ближе к оптимальной цене входа (в данном случае вблизи нижней линии тренда).

		Цена акции продолжила восходящее движение, но на полпути вверх по графику она застопорилась. Это распространённое явление, которое не вызывало у меня беспокойства до тех пор, пока цена не начала возвращаться в исходное положение.

		«12 февраля 2001 года. Я продал акцию по цене 31,18 по причине частичного роста цены в паттерне «расширяющаяся вершина», поскольку считаю, что если цена идёт вниз, то нет смысла ждать, пока она опустится ниже 28, чтобы закрыть свою позицию. Я получил небольшую прибыль, около 2,5%».

		С точки зрения торговли на колебаниях я тоже опоздал и поздно закрыл свою позицию, что сказалось на величине моей прибыли. Если посмотреть на график, то можно было увидеть нечто подобное паттерну «голова и плечи, вершина». Частичный подъём цены – это правое плечо, и оно находится на высоте левого плеча. Мне следовало быть готовым к тому, что акция опустится туда по причине зеркального отражения левой стороны паттерна.

		Урок: по мере изменения цены обращайте внимание на окружающий ценовой ландшафт – он поможет вам понять возможное поведение акции. Ищите области поддержки и сопротивления, где движение цены акции может измениться.

		Урок: играйте с ценовыми зеркалами.

		Ценовое зеркало: выберите вертикальную точку разворота на ценовом графике и отразите левую часть графика на пустой правой стороне. Вершины и основания справа, в будущем, могут совпадать с вершинами и основаниями, которые произошли в прошлом. Это лучше, чем секс, когда это работает, и это даёт вам некоторое представление о том, что может принести будущее.

		Например, если вы отразите данный график через вертикальную линию, проведённую через середину головы паттерна «голова и плечи, вершина», то увидите, что расстояние от правого плеча и его цена будут соответствовать расстоянию и цене левого плеча. Вы можете продолжить анализ и для остальной части графика, принимая во внимание как цену, так и время в разворотных точках.

		Глава 12

		Восходящий расширяющийся клин

		Краткий обзор

		Внешний вид: цена движется между двумя восходящими линиями тренда, которые расходятся.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		В кратком обзоре показана статистика «восходящего расширяющегося клина». Поскольку этот паттерн крайне редко встречается на медвежьих рынках, я ограничиваю его обсуждение только бычьими рынками.

		Восходящие пробои показывают рейтинг, который находится в середине списка, однако нисходящие пробои показывают производительность в районе нижней части списка всех графических паттернов. Обратите внимание, что процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, для нисходящих пробоев (31%) в два раза выше, чем для восходящих пробоев (15%). От этого показателя у меня мурашки по всему телу.

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности (31%), на нисходящих пробоях на бычьих рынках значительно превышает среднее значение (24,7%) для всех видов графических паттернов. Если вы ожидаете большого падения цены после того, как этот паттерн пробьётся сверху вниз, то вы будете разочарованы. Это, естественно, основано на том, что среднее падение цены составляет 12%, но ваши показатели отработки паттерна могут отличаться от моих. Для оптимистично настроенной толпы вы можете купить на нисходящем пробое, и у вас будет хороший шанс, что этот паттерн однократно не сработает, что означает, что у вас будет возможность получить более высокую прибыль на росте цены.

		Показатель роста цены после восходящего пробоя (41,1%) является немного ниже среднего для всех графических паттернов (42,4%), поэтому даже после восходящих пробоев рост цены испытывает трудности. Давайте сначала выполним обзор ценового движения этого паттерна, а потом сверим цифры.

		Рисунок 12.1. «Восходящий расширяющийся клин» имеет две восходящие линии тренда, ограничивающие ценовое движение, которые расширяются с течением времени.

		Рисунок 12.2. На этом графике виден характерный «расширяющийся клин». Частичный подъём цены без касания верхней линии тренда является сигналом приближающегося нисходящего пробоя.

		Обзор ценового движения

		Как выглядит «восходящий расширяющийся клин»? Рассмотрим графический паттерн, представленный на рисунке 12.1. Первое, что следует заметить – это две наклонные линии тренда. Верхняя линия тренда имеет немного более крутой наклон, чем нижняя. Эти две линии расходятся, но обе имеют восходящий наклон. В этом примере, как только цена пробивает нижнюю линию тренда, она быстро падает. График имеет вид длинного, пирогообразного клина с восходящим наклоном. Из-за восходящего наклона линий тренда его и называют «восходящим расширяющимся клином». Цена отбивается вверх и вниз в диапазоне между двумя расходящимися линиями тренда.

		На рисунке 12.2. показан лучший пример «восходящего расширяющегося клина». Почему лучший? Цена многократно движется вверх и вниз, плотно заполняя пространство между линиями тренда, и ценовые колебания находятся ближе друг к другу, чем на предыдущем графике.

		На рисунках 12.1. и 12.2. показана схожая ситуация. Графический паттерн появляется в конце восходящего тренда и сигнализирует о развороте. Хотя разворот бывает не всегда и данный графический паттерн необязательно должен быть в конце восходящего тренда, чаще всего обе ситуации всё-таки происходят.

		На рисунке 12.2. также представлена интересная закономерность, которая играет важную роль в определении начала нового ценового тренда: частичный рост цены. Ближе к концу формирования паттерна клин, после касания нижней линии тренда, цена снова движется вверх, но не в состоянии коснуться верхней линии тренда. По мере снижения цена пробивает нижнюю линию тренда и продолжает двигаться вниз. Именно так должны отрабатывать себя частичные подъёмы цены: цена должна подниматься к верхней линии тренда, но не приближаться к ней очень близко, далее цена разворачивается, движется вниз и немедленно совершает нисходящий пробой.

		На этом графике показана аналогичная ситуация, которая произошла ранее, примерно в начале года, в процессе формирования ценового паттерна: «несработавший частичный рост цены». Цена касалась двух трендовых линий по крайней мере пять раз, поэтому данный паттерн является действительным и сформировавшимся «восходящим расширяющимся клином». Цена растёт в попытке коснуться верхней линии тренда, но терпит неудачу. Цена опускается вниз и формирует частичный подъём именно там, где вы и ожидаете его формирования: в

		конце паттерна. Если частичное повышение цены сработало, мы должны увидеть немедленный нисходящий пробой.

		Ой-ой-ой... Но этого не происходит. Цена отбивается от нижней линии тренда и растёт до верхней линии тренда, образуя самый высокий максимум в паттерне.

		Почему формируется «восходящий расширяющийся клин»? Представьте, что вы являетесь главой паевого инвестиционного фонда, у которого много денег и который хочет купить акции другой компании. Когда цена низкая, вы поручаете своему торговому отделу совершить покупку. Внезапный спрос на покупку заставляет цену подниматься даже несмотря на то, что торговый отдел распределяет свои ордера в течение нескольких дней.

		Торговый отдел старается держать свои покупки в тайне, но другим участникам становится известно, что вы находитесь на рынке. Игроки, торгующие на импульсе, запрыгивают в рынок под вашим покровительством, чтобы прокатиться на восходящем тренде данной акции, покупая вместе с вами. Это отправляет цену акции выше, чем вы ожидали, поэтому ваш торговый отдел на данный момент прекращает покупку.

		Инвесторы, использующие стратегию стоимости, и трейдеры, торгующие на колебаниях, ощущая ситуацию перекупленности, готовы продать свои акции по более высокой цене. Вскоре цена акции снова опускается. Но прежде чем она достигнет своего старого минимума, толпа покупателей запрыгивает в рынок и останавливает её падение. Ваш торговый отдел, видя формирование более высокого минимума, снова заходит в рынок на покупку, пока цена всё ещё является разумной. К этой шумихе присоединяются и некоторые новые трейдеры: они решают, что на этой акции стоит торговать, и усиливают давление покупателей.

		Компания сама усиливает давление покупателей путём покупки своей же акции, санкционированной советом директоров в качестве программы обратного выкупа акций, о которой было давно объявлено. Срок действия программы выкупа близится к завершению, и компания считает, что пришло время купить, чтобы выполнить своё обещание перед акционерами.

		Цена акции делает новый максимум. Когда она поднимается достаточно высоко, давление продаж подавляет покупательский спрос и отправляет цену акции вниз, но цена не упадет далеко: не каждый пытается купить по хорошей цене. Таким образом, у вас есть гораздо

		более высокие максимумы от необузданного энтузиазма покупок и более высокие, но более разумные минимумы, поскольку ваш фонд и сама компания пытаются купить по цене вблизи фиксированного минимума. Вы никогда не преуспеваете и платите всё больше и больше, по мере того как небольшие минимумы поднимаются вверх.

		Однако вскоре акция становится слишком дорогой даже для ваших вкусов, поэтому торговый отдел перестаёт покупать её. Игроки, торгующие на импульсе, некоторое время продолжают толкать цену акции вверх, но давление продажи в конечном итоге пересиливает, и цена акции падает.

		Все держат ухо востро, пытаясь понять, к чему может привести всё это волнение. Вдалеке звучит грохот. Короткие позиции на рынке говорят о том, что объём реализации за счёт повторных продаж в том же магазине в текущем квартале будет ниже. Этот слух доходит до сочувствующих ушей. Грохот, услышанный ранее – это паническое бегство умных денег с рынка. Цена быстро падает. Она может ненадолго зависнуть вблизи зон поддержки, в которых инвесторы-новички, которым ранее не дали слово, покупают эту акцию. Когда они заканчивают размещать свои ордера, скудный спрос на покупки снижается, цена акции пробивает нижнюю линию тренда и стремглав летит вниз.

		Таблица 12.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 12.3. Этот «восходящий расширяющийся клин» продемонстрировал несостоявшееся нисходящее движение, требуя

		перерисовки границ паттерна. Внутренний частичный подъём цены встречается редко, примерно в 5% всех клиньев.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Существует ряд рекомендаций по распознаванию данного паттерна, изложенных в таблице 12.1., которые делают этот паттерн уникальным. Для обсуждения различных рекомендаций рассмотрим «восходящий расширяющийся клин», изображённый на рисунке 12.3. Этот паттерн отличается от изображённых на рисунках 12.1. и 12.2. тем, что он зарождается из области консолидации. С начала исследования в июле 1991 года (не показано на графике) цена, как правило, изменяется в горизонтальном направлении и не опускается ниже уровня 15,38. Часть этого горизонтального движения видна на рисунке перед началом формирования клина.

		Ситуация меняется накануне нового года. 23 декабря цена начинает расти и достигает нового максимума в середине января, но вскоре движется вниз. На тот момент максимумы и минимумы соединяются двумя ориентировочными линиями тренда. Хотя ещё слишком рано делать окончательный вывод, но похоже, что формируется «расширяющийся клин». После того, как цена движется вверх и касается верхней линии тренда, а затем снова возвращается к нижней, можно говорить о формировании «расширяющегося клина». В начале марта цена движется выше, но быстро останавливается, разворачивается и пробивает нижнюю линию тренда. Частичный подъём и пробитие линии тренда предполагают изменение направления тренда.

		Цена пробила нижнюю линию тренда сверху вниз, но пробой длится всего 3 дня, в течение которых цена двигалась в плотной консолидации, которая завершается восходящим движением цены и касанием верхней линии тренда. В этом месте можно перерисовать нижнюю линию тренда, чтобы учесть небольшое снижение цены ниже старой линии тренда. Очевидно, что цена должна совершить бо́льшее движение, прежде чем снова опуститься ниже нижней линии тренда.

		Через месяц цена возвращается на нижнюю линию тренда и на несколько дней поднимается выше. Тем не менее, рост прекращается, и цена пробивает нижнюю линию тренда. Как и ценовое движение месяцем ранее, цена возвращается на линию тренда и начинает двигаться выше. Однако этот рост колеблется на низком объёме, и цена быстро возвращается к более низкой линии тренда. 16 апреля на нисходящем гэпе происходит ещё один пробой (на этот раз истинный). Цена быстро падает ниже 12,75, что почти на 50% ниже максимума.

		Внешний вид. Глядя на рисунки 12.1., 12.2. и 12.3., можно увидеть несколько характеристик, присущих «восходящим расширяющимся клиньям». В целом их форма имеет вид мегафона, но этот мегафон наклонен вверх: обе линии тренда имеют восходящий наклон. Верхняя линия тренда имеет более крутой наклон, чем нижняя, что придаёт данному паттерну расширившийся внешний вид.

		Линии тренда. Две линии тренда, очерчивающие клин, расходятся, но обе линии тренда имеют восходящий наклон.

		Точки касания. В своих исследованиях «восходящих расширяющихся клиньев» я выбираю паттерны, которые имеют в общей сложности не менее пяти точек касания (три на одной линии тренда и две на другой). Минимум пять точек касания помогают определить надёжные графические паттерны. Каждое касание должно представлять собой небольшой максимум или небольшой минимум. Если цена пересекает линию тренда, например, в начале или в конце паттерна клин, это не считается касанием линии тренда.

		Свободное пространство. Данный паттерн должен иметь частое пересечение цены сверху вниз. Избегайте паттернов с большой площадью свободного пространства.

		Объём. Паттерн объёма не отвечает каким-либо правилам (что характерно для длинных паттернов), но объём обычно растёт по мере движения цены вверх и падает по мере движения цены вниз. Хотя это не является очевидным из графиков, объём с течением времени, как правило, растёт. Тем не менее, тенденция к увеличению объёма не является обязательной рекомендацией. Если тенденция показывает снижение объёма, это нормально.

		Направление пробоев. На рисунке 12.3. показан ложный пробой. Обычно цена какое-то время следует за нижней линией тренда и только потом происходит нисходящий пробой. В момент пробоя ценовое движение может быть беспорядочным, как показано на рисунке. Иногда цена проходит прямо через нижнюю линию тренда без пауз, а иногда какое-то время пересекает линию тренда то вверх, то вниз, прежде чем продолжит нисходящее движение. Цена может пробить паттерн в любом направлении, но чаще всего происходит нисходящий пробой.

		Рисунок 12.4. «Восходящий расширяющийся клин», после пробития которого цена не может продолжить нисходящее движение. Цена падает менее чем на 5% ниже цены пробоя, после чего разворачивается и движется вверх.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 12.4. показано, как выглядит несостоявшийся паттерн. Хотя цена пробивает паттерн сверху вниз, но не может продолжить нисходящее движение. Пробой происходит по цене 50,13, и цена примерно через 2 недели падает до минимума 48,63, что приводит к падению на 3% – это слишком малое движение, чтобы отнести данный паттерн к категории успешных.

		Паттерн, после пробоя которого цена проходит не более 5% (в любом из направлений), я отношу к категории несостоявшихся. После нисходящего пробоя вы часто будете видеть, как падает ценовая борьба. Возможно, это происходит потому, что ценовой тренд в паттерне является восходящим (обе линии тренда наклонены вверх), поэтому под нижней линией ожидается покупательский спрос, поддерживающий восходящий тренд. Нисходящий пробой наносит сокрушительный удар по этому покупательскому спросу, удивляя и подавляя продавцов, и цена начинает расти, поскольку продавцов остаётся мизерная капля. Конечно, это не всегда так. Если фундаментальные факторы ухудшатся или крупный акционер захочет сбросить свою позицию (прямо сейчас!), то это может привести к резкому падению цены. К этому весёлому приключению

		присоединятся трейдеры, торгующие на колебаниях, и игроки, торгующие на импульсе, и будут способствовать снижению цены.

		Тем не менее, цифры говорят о том, что этот графический паттерн показывает, что ценовая борьба утихает. Действительно, в 31% случаев после нисходящего пробоя не происходит снижения цены более чем на 5%. Это хорошая новость для долгосрочных держателей акций (например, для инвесторов, покупающих и удерживающих акции). Если падение цены после «восходящего расширяющегося клина» мизерное, тогда о чём беспокоиться?

		Давайте посмотрим на цифры, чтобы получить лучшее представление о том, как ведёт себя этот паттерн.

		Таблица 12.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 12.2. приведена общая статистика по графическому паттерну «восходящий расширяющийся клин».

		Найденное количество паттернов. Первый паттерн я обнаружил в июле 1991 года, а самый последний – в июле 2019 года; общее количество составило 767 паттернов на 529 акциях. Не все акции охватывали весь этот период. После удаления статистики медвежьего рынка мы имеем аналогичное количество паттернов с восходящими и нисходящими пробоями.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Паттерны «восходящий расширяющийся клин» с восходящими пробоями выступают в качестве паттернов продолжения тренда (это означает, что перед формированием паттерна имел место восходящий тренд). Чаще всего в роли разворотных выступают паттерны с нисходящими пробоями.

		Производительность разворотов/продолжения тренда. Сравнение эффективности разворотных паттернов и паттернов продолжения тренда показывает, что паттерны, действующие в качестве продолжения тренда, превосходят по эффективности разворотные паттерны для обоих направлений пробоев. Однако производительность паттернов с нисходящими пробоями является приблизительно одинаковой.

		Средний рост или снижение цены. В данной таблице представлена только статистика бычьего рынка, поэтому, когда происходит пробой в направлении, противоположном преобладающему рыночному тренду, производительность падает. Таким образом, прибыльнее торговать на пробоях в направлении преобладающего рыночного тренда, а не против него. Это означает открытие сделок на восходящих пробоях на растущем рынке.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Я проверял производительность индекса с даты пробоя клина до абсолютного максимума или минимума. Вы заметите, что индекс проявлял себя не так хорошо, как графический паттерн.

		Вы также можете увидеть, что общий рыночный тренд помог повысить эффективность отдельных акций. Рост был выше на бычьих рынках (индекс вырос на 11%, что помогло достичь среднего роста графического паттерна на 41%).

		Кол-во дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Для восходящих пробоев цене требовалось около 8 месяцев, чтобы достичь абсолютного максимума; при этом цена повышалась на 41%. Для нисходящих пробоев цене требовалось около 7 месяцев, чтобы достичь абсолютного минимума. Сверяя две данные скорости, мы обнаруживаем, что нисходящие пробои достигают абсолютного минимума быстрее, чем восходящие пробои достигают абсолютного максимума.

		Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько паттернов демонстрируют ценовое движение более чем на 20% от цены пробоя. Для восходящих пробоев я считаю хорошим значение выше 50%. Для нисходящих пробоев данный показатель, видимо, всегда ниже.

		Таблица 12.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 12.3. показана частота несработавших паттернов. Как правильно интерпретировать данные цифры? Позвольте мне привести несколько примеров. На бычьих рынках после нисходящих пробоев 31% паттернов «восходящий расширяющийся клин» не смог привести к падению цены более чем на 5% после пробоя. После восходящих пробоев процент несработавших паттернов был вдвое ниже: 15%.

		Обратите внимание, как быстро растёт процент несработавших паттернов по мере увеличения или снижения максимального движения цены. Например, больше половины паттернов с нисходящими пробоями (57%) не приводят к падению цены более чем на 10% после пробоя. После восходящих пробоев количество паттернов не достигает порогового значения 50%, пока цена не продемонстрирует свою неспособность упасть более чем на 25%.

		Таблица 12.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 12.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоев. Направление пробоев является практически случайным, но предпочтение отдаётся нисходящим пробоям. Естественно, бо́льшее количество паттернов может изменить эту статистику.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Сопоставляя производительность клиньев с годовым ценовым диапазоном, мы находим, что наилучшую производительность демонстрируют паттерны с восходящими пробоями, где цена пробоя находится в пределах верхней трети годового ценового диапазона. Нисходящие же пробои демонстрируют лучшую производительность, если цена пробоя близка к годовому минимуму.

		Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят примерно в двух третях случаев, и возврат к цене пробоя занимает от 11 до 12 дней. Движение между пробоем и верхушкой коррекции или отката является недостаточно большим (4 или 5%), чтобы рассмотреть возможность торговли на колебаниях с целью захватить данное движение. В других видах графических паттернов цена движется дальше от паттерна, чем в

		клиньях. Я бы рассмотрел возможность свинг-трейдинга на коррекциях или откатах на этих паттернах.

		Обратите внимание, что при торговле на коррекциях и откатах производительность падает. Поскольку разница в производительности является большой, вам следует избегать находящихся поблизости зон поддержки или сопротивления (в которых может произойти коррекция или откат цены).

		Гэпы. Согласно представленной в таблице статистике, иногда гэп в день пробоя может повысить производительность паттерна (на нисходящих пробоях), а иногда понизить её (на восходящих пробоях). В других графических паттернах мы обычно видим увеличение производительности при возникновении гэпа, но зачастую она увеличивается незначительно.

		Таблица 12.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 12.5. приведена статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров.

		Высота. Высота является отличным прогностическим фактором будущей производительности (более высокие паттерны демонстрируют лучшую производительность), за исключением этого графического паттерна, по крайней мере для восходящих пробоев. Нисходящие пробои показывают лучшую производительность, если паттерн высокий.

		Ширина. Для других видов графических паттернов широкие паттерны превосходят узкие по производительности. В этом случае хорошо себя

		отрабатывают узкие паттерны с восходящими пробоями, а широкие паттерны с нисходящими пробоями демонстрируют незначительное улучшение производительности.

		Комбинации высоты и ширины. Высокие и узкие паттерны показывают лучшую производительность. Короткие и широкие паттерны занимают последние места в рейтинге производительности. Как и следовало ожидать, узкие паттерны с восходящими пробоями отрабатывают лучше, а производительность высоких паттернов с нисходящими пробоями превосходит среднестатистические показатели. Поскольку различные цифры варьируют в достаточно широком диапазоне, вы, возможно, захотите ограничить свою торговлю на высоких и узких клиньях.

		Таблица 12.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 12.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Тренд объёма от начала до конца формирования паттерна обычно восходящий. Имеет ли значение направление тренда? Давайте выясним это.

		Растущий/падающий объём. Я отсортировал производительность данного паттерна в зависимости от роста или падения объёма по мере формирования паттерна клин. Паттерны с тенденцией к снижению объёма показывали немного лучшую производительность, но это улучшение было незначительным, чтобы заострять на нём своё внимание.

		Объём в день пробоя. На низком объёме в день пробоя цена движется дальше, чем на высоком. Этот вывод противоречит общепринятой мудрости. Низкий объём имели только 96 паттернов (по сравнению с 233, которые имели высокий объём; в данном случае мы говорим только о восходящих пробоях); следовательно, это может быть связано

		с подсчётом. Это означает, что увеличение общей выборки может изменить данные результаты.

		По причине того, что мой метод расчёта уровней стоп-лосс не применяется к данному паттерну, таблица 12.7. («Как часто пробиваются уровни стоп-лосс») в данной главе не приводится.

		Таблица 12.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 12.8. показана производительность «восходящего расширяющегося клина» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. Восходящие пробои показывают стабильную производительность на протяжении последних 30 лет. Нисходящие пробои имели лучшую производительность в 1990-х годах и худшую в 2000-х годах. Медвежьи рынки не были включены в эту статистику.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Как восходящие, так и нисходящие пробои демонстрируют тенденцию к росту несостоятельности данных паттернов с течением времени. Иными словами, в 90-е годы процент несработавших паттернов был ниже, чем в 2000-е годы, а в 2000-е годы – ниже, чем в 2010-е годы. Я не знаю, какая была тому причина, но я аплодирую последовательности данной статистики.

		Таблица 12.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 12.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Как и следовало ожидать, нисходящие пробои имеют значительно более высокую скорость падения цены, чем восходящие пробои (более чем в два раза). Это неплохо, если вы захотите открыть длинную позицию после несработавшего нисходящего пробоя, чтобы захватить большой подъём цены.

		Частота несработавших паттернов. Я посчитал, как часто происходит одно-, двух-, трёх- и более кратное несрабатывание данного паттерна. Чаще всего происходили однократные несрабатывания. Частота трёх- или более кратно несработавших паттернов занимала второе место после нисходящих пробоев. Это может показаться странным, думаю, что это так и есть, но именно эту же ситуацию мы наблюдали и в других видах графических паттернов.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Лучше ли торговать на несработавшем паттерне, чем на сработавшем? Да, но только если вы сможете найти однократно несработавший паттерн. Если сравнивать все три категории (одно-, двух- и трёх- и более кратно) несработавших паттернов с их сработавшими аналогами, то очевидно, что результаты не показывают существенного улучшения производительности.

		Однако, если вы получаете удовольствие от торговли на несработавших паттернах, то дождитесь неудачного пробоя «восходящего расширяющегося клина» (цена упадёт на 10% или меньше) и покупайте, когда цена закроется выше вершины данного графического паттерна. У вас будет хороший шанс (83%), что данный пробой не сработает, и вы сможете заработать на покупке, поскольку в этом случае цена растет в среднем на 49%. Это при условии, что вы торгуете на этом паттерне идеально и часто.

		Таблица 12.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 12.10. представлена тактика торговли на паттерне «восходящий расширяющийся клин».

		Правило измерения, цели. Правило измерения для клиньев отличается от торговли на большинстве других графических паттернов тем, что оно основано на самом низком минимуме паттерна (только для нисходящих пробоев). Как видно из таблицы, цена достигает этого целевого показателя в 71% случаев.

		Для восходящих пробоев и других нисходящих целей я использую высоту паттерна (или число кратное ей), которую добавляю к вершине или дну паттерна.

		Рисунок 12.6. Правило измерения, применяемое к двум «восходящим расширяющимся клиньям». Проницательные инвесторы обнаружат на этом графике два пика, или большую «двойную вершину».

		На рисунке 12.6. показаны два «восходящих расширяющихся клина» и применение к ним правила измерения. Оба паттерна являются хорошо сформировавшимися. На графике обозначены уровни самых низких минимумов в каждом паттерне клин. Уровень самого низкого минимума паттерна служит ожидаемой целью (цель правила измерения для нисходящих пробоев).

		Левый паттерн показывает, что цена достигает цели в середине ноября и тут же разворачивается. У правого паттерна клин целевая цена находится сразу же под ценой пробоя.

		Для целей, отличных от минимума паттерна, измерьте высоту от вершины до основания клина. Для восходящих пробоев добавьте высоту паттерна к самому высокому максимуму клина. Для нисходящих пробоев вычтите значение высоты из значения наименьшего минимума в паттерне в самом начале его формирования. Результатом будет являться целевая цена.

		В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения.

		Чтобы установить более близкую или дальнюю цель, вы можете использовать в своих вычислениях и другие значения высоты (половину высоты, двойную или тройную высоту).

		После того, как вы определите ценовую цель, конвертируйте её в процент от текущей цены. Например, если самый верхний максимум паттерна клин находится на цене 50, а самый нижний минимум – на цене 40, то высота паттерна равна 10. Если текущая цена равна 50, то рост цены на 10 будет составлять 20%. В таблице 12.3. сказано, что 46% всех паттернов клин не обеспечат роста цены более чем на 20%.

		Если цена падает, то ценовая цель равна 40 (основание клина), что на 10 долларов ниже текущей цены 50. Опять же, это падение на 20%. В этом случае в таблице 12.3. говорится, что 79% всех паттернов клин не обеспечат падения цены более чем на 20%.

		Частичный подъём или снижение цены. В большинстве графических паттернов вы захотите дождаться пробоя. Исключением из этого правила являются случаи частичного повышения или снижения цены. На рисунке 12.2. показан хороший пример частичного роста цены. Он правильно прогнозирует нисходящий пробой. Частичное снижение работает аналогичным образом, за исключением того, что цена падает от верхней линии тренда, разворачивается, не доходя до нижней линии тренда, и затем пробивает верхнюю линию тренда снизу вверх.

		К сожалению, под частичными подъёмами и падениями цены маскируется формирование естественной паузы ценового движения на пути к противоположной линии тренда паттерна. Часто я вижу, как, по моему мнению, формируется действительный частичный подъём или падение цены, и для подтверждения жду предстоящий пробой. Более агрессивные трейдеры, имеющие продвинутые навыки, открывают сделки прямо на частичных подъёмах и падениях цены и в результате рискуют попасть в неприятность раньше времени.

		Торговля на несработавших паттернах. Если вы можете определить, когда данный паттерн совершит однократное несрабатывание, или просто рискнёте, предположив, что данный паттерн однократно не сработает, то вы сможете получить неплохую прибыль от его однократного несрабатывания. В среднем в 83% случаев нисходящие пробои паттерна «восходящий расширяющийся клин» завершаются однократным несрабатыванием, поэтому у вас есть прекрасные шансы получить прибыль от покупки после его однократного несрабатывания. В случае несрабатывания паттерна на нисходящем пробое возможный рост цены в новом восходящем тренде будет выше, чем её падение (аналогичным образом в случае несрабатывания паттерна на

		восходящем пробое возможное падение цены в новом нисходящем тренде будет больше, чем её рост).

		Когда цена пробивает данный паттерн сверху вниз, а потом закрывается над вершиной паттерна, покупайте данную акцию и прокатитесь на её восходящем тренде.

		Опыт торговли

		«Восходящие расширяющиеся клинья» являются достаточно редкими паттернами, и их производительность тоже не очень хорошая, поэтому я не искал их для совершения сделок. Тем не менее, я открыл одну сделку на акции компании Assurant Inc. (AIZ), о которой хочу вам рассказать. Это была сделка на «восходящем расширяющемся клине».

		Рисунок 12.5. Данный «восходящий расширяющийся клин» привёл к росту цены на 87%.

		Эта сделка представлена на рисунке 12.5. Данный клин имеет пять точек касаний на верхней линии тренда и три или четыре точки касания на нижней линии. Цена достаточно плотно пересекает свободное пространство между линиями тренда. Тем не менее, между сентябрём и ноябрём имеется большая площадь свободного пространства, но это потому, что данный паттерн является настолько высоким, что цене требуется время, чтобы пересечь его сверху вниз. Обе линии тренда наклонены вверх и расходятся, как и следовало ожидать в случае с «восходящим расширяющимся клином».

		Впервые я торговал эту акцию, открыв по ней позицию на покупку после окончания медвежьего рынка в 2009 году (и позже продал её в 2010 году). В точке E есть ещё одно место для покупки, так что эта акция уже была мне знакома. Я открыл сделку на покупку в точке B.

		В своём торговом журнале я записал следующее: «24 ноября 2012 года. Цена находится у основания «восходящего расширяющегося клина». У меня много свободных денег, но я получаю 15% от инвестиции в страховые компании. Я добавлю ещё больше, чтобы довести эту сумму до [полной] инвестиции. Покупаю по цене открытия рынка в понедельник. Покупка по хорошей цене на линии поддержки графического паттерна».

		Через два дня, когда рынок открылся, я купил по цене открытия рынка, и мой ордер исполнился по 34,18.

		Как видите, я совершил идеальный вход всего через три дня после того, как цена отбилась от нижней линии тренда.

		Вероятно, вы не видите достаточно хорошо это ценовое движение на рисунке, но цена акции не совершила нисходящего пробоя. Как вам известно, для подтверждения нисходящего пробоя требуется, чтобы цена закрылась ниже нижней линии тренда, но этого не произошло. Скорее всего, в точке C произошёл восходящий пробой.

		Это одна из тех сделок типа «выстрели и забудь», где ты просто сидишь сложа руки и наблюдаешь, как накапливается твоя прибыль. Цене потребовалось около недели, чтобы собраться с силами, прежде чем она начала двигаться вверх после того, как я совершил покупку. Цена откатилась к точке F, но после этого совершила плавный полёт к звёздам.

		Перейдём к январю 2014 года. Цена акции достигла максимума на уровне 69 и начала коррекцию. Резкий нисходящий шип в точке G был вызван фиксацией прибыли трейдерами. По всей видимости, рынку не понравилась некая вышедшая новость, но далее цена восстановилась, и сессия закрылась всего лишь на 6 центов ниже максимума.

		Это был сигнал для меня. 12 февраля я записал в своём торговом журнале следующее: «Сегодня утром я продал оставшуюся часть своей позиции по этой акции. Цена акции сверху вниз пробила зону поддержки на уровне 64 и сейчас торгуется на 63,42. На недельном таймфрейме сформировался паттерн 2B. Похоже, цена рухнет, и поскольку она уже прошла намного выше моей целевой цены

		56, я и так хорошо заработал в этой сделке. Продаю на паттерне 2B, так как рынок демонстрирует слабость».

		Паттерн 2B не рассматривается в этой книге, и глядя на недельный график, это был вовсе не паттерн 2B. Паттерн 2B формируется, когда цена движется выше предыдущего пика, а затем терпит неудачу. Цена акции разворачивается и опускается. Представьте себе узкую двойную вершину с немного более высоким правым пиком, и вы поймёте, как выглядит паттерн 2B.

		В данном случае нет первого пика для сравнения. Тем не менее, сигнал о слабости очевиден. Цена акции достигла пика почти на уровне 69 и в настоящее время торгуется на уровне 63. Мой ордер на продажу исполнился по цене 63,42, принеся мне хорошую прибыль (барабанную дробь, пожалуйста!) в 87% (включая дивиденды) за время удержания этой акции в течение 15 месяцев.

		Я продал её на дне коррекции. Далее цена акции снова поднялась до 69,26, а затем до июля 2015 года находилась во флэте. После того, как я продал её, акция находилась в боковом движении дольше, чем я удерживал по ней сделку!

		Что я сделал не так? Вход был идеальным. Но я опоздал с выходом. Единственное, что я могу придумать для улучшения своего выхода – использовать линию тренда, соединяющую точки F, H и I на логарифмическом графике (данный график является линейным). Я тогда совершил бы продажу по цене открытия рынка на следующий день после точки I, и моя точка выхода немного бы улучшилась (до 64,29). Но линия тренда использует ретроспективные данные. Если бы я использовал линию тренда, то на пути от точки F к точке H уже многократно закрыл бы свою позицию в любом месте по мере отрисовки цены справа на графике.

		Глава 13

		Нисходящий расширяющийся клин

		Краткий обзор

		Внешний вид: цена следует за двумя нисходящими линиями тренда, которые расходятся.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Производительность паттерна «нисходящий расширяющийся клин» находится в нижней части списка всех графических паттернов. Тем не менее, у него есть одна компенсирующая особенность. Почти половина

		(47%) нисходящих пробоев не срабатывают, и из них 75% однократно не срабатывают. Средний рост цены для однократно несработавших паттернов составляет (барабанную дробь, пожалуйста!) 65%. Это невероятно много. В моих расчётах используется 75 паттернов, и медианное повышение цены составляет 44%. В половине случаев цена растёт более чем на 44%. Данные результаты представляют собой нечто, на что можно надеяться.

		Давайте проведём обзор ценового движения, посмотрим на цифры и подумаем, сможем ли мы торговать на этих паттернах.

		Рисунок 13.1. Этот «нисходящий расширяющийся клин» выступает в качестве консолидации восходящего тренда. Две нисходящих линии тренда ограничивают ценовое движение, которое расширяется. Объём обычно увеличивается с течением времени.

		Рисунок 13.2. Этот «нисходящий расширяющийся клин» выступает в роли паттерна разворота среднесрочного нисходящего тренда.

		Обзор ценового движения

		Как выглядит данный паттерн? На рисунке 13.1. показан хорошо сформировавшийся «нисходящий расширяющийся клин», ограниченный двумя линиями тренда. В сентябре цена акции начинает падать в виде плотных колебаний, которые со временем расширяются. Месяц спустя две линии тренда, проведённые через ценовые максимумы и минимумы, чётко очерчивают форму «нисходящего расширяющегося клина».

		Объём в начале формирования паттерна значительно ниже нормального. По мере формирования клина объём становится хаотичным, но с тенденцией к росту. Вычисление наклона линии объёма с использованием линейной регрессии подтверждает этот результат: объём увеличивается. Обычно увеличение объёма способствует росту цены акции. Мне нравится видеть это в своих сделках, когда цена поднимается до абсолютного максимума.

		В середине октября цена выросла (гэп «на отрыв») и поднялась выше верхней линии тренда. Произошёл её восходящий пробой. Объём резко вырос и оставался высоким в течение нескольких дней по мере роста цены.

		Если посмотреть на график, то можно сделать интересное наблюдение. Ценовой тренд состоит из трёх этапов: первый этап представляет собой длительное бычье движение до августа 1995 года, приводящее к 2-месячной коррекции (второй этап), после чего цена возобновляет восходящее движение (третий этап). Эти этапы я показываю на рисунке стрелками.

		Этот расширяющийся паттерн выступает в качестве консолидации или коррекции первичного восходящего тренда. Цена входит в паттерн снизу, а выходит из него сверху. В целом это выглядит как фаза коррекции графического паттерна «размеренное движение вверх».

		В отличие от рисунка 13.1., «нисходящий расширяющийся клин», представленный на рисунке 13.2., выступает в качестве паттерна разворота среднесрочного ценового тренда. В мае 1992 года цена достигла своего пика, а затем снизилась. В течение августа диапазон колебаний цены акции начинает расширяться, по мере того как акция двигается по нисходящей спирали. К середине сентября сформировался «нисходящий расширяющийся клин».

		Объём в начале клина низкий, но имеет несколько шипов. В сентябре объём увеличивается и становится ещё более нерегулярным. В начале октября, когда цена начинает расти, объём снижается. Цена пробивает верхнюю линию тренда на незначительном объёме и продолжает свой рост. Происходит разворот тренда с нисходящего на восходящий.

		Таблица 13.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 13.3. Этот «нисходящий расширяющийся клин» представляет собой паттерн консолидации в растущем тренде. Объём увеличивается даже при снижении цены. Частичное снижение цены означает приближение восходящего пробоя.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 13.1. представлены рекомендации по распознаванию паттерна «клин», а на рисунке 13.3. показан ещё один пример «нисходящего расширяющегося клина».

		Внешний вид. Небольшие максимумы выравниваются, как намагниченные, вдоль верхней линии тренда. Линия тренда наклоняется вниз. Незначительные минимумы образуют нисходящую нижнюю линию тренда и следуют ей по мере падения цены. В целом паттерн выглядит как мегафон, наклонённый вниз.

		Линии тренда. На рисунке показаны две нисходящие линии тренда, ограничивающие ряд ценовых колебаний. Эти колебания становятся более интенсивными, двигаясь вверх и вниз в более широком диапазоне, оставляя за собой расходящиеся линии тренда.

		Точки касания. Каждая точка касания должна представлять собой небольшой максимум или небольшой минимум, иначе она не будет считаться точкой касания. Если цена пересекает линию тренда,

		например, в начале или в конце паттерна, это не считается точкой касания линии тренда, потому что на этом уровне не формируется небольшой максимум или минимум. Должно быть не менее пяти точек касания: три на одной трендовой линии и две на другой, но не обязательно чередующихся друг за другом. Для руководства используйте приведённые в этой главе рисунки.

		Свободное пространство. Цена должна часто пересекать паттерн сверху вниз, заполняя ценовым движением свободное пространство между трендовыми линиями. Слишком большое количество свободного пространства в паттерне означает, что вы, вероятно, неправильно распознали его.

		Объём. Примерно в двух третях всех «нисходящих расширяющихся клиньев» имеется тенденция к увеличению объёма. Увеличение объёма, вероятно, отправляет цену вверх к вершине клина. Объём на пробое обычно является высоким, но не обязательно. До тех пор, пока спрос будет превышать предложение, цена будет расти. Тем не менее, не игнорируйте данный паттерн, если объём уменьшается.

		Направление пробоев. Направление пробоя является восходящим в 72% случаев. Все паттерны, представленные в этой главе, демонстрируют восходящий пробой. Нисходящий пробой произойдёт, когда цена закроется ниже нижней линии тренда.

		Рисунок 13.4. Этот паттерн «клин» является несостоявшимся, поскольку после восходящего пробоя цена не растёт более чем на 5%, а стремительно падает вниз.

		Несостоявшиеся паттерны

		Посмотрите на рисунок 13.4. За пару недель до начала формирования паттерна «клин» цена растёт. Сразу же после пробоя цена тоже растёт, поэтому этот клин выступает в качестве паттерна продолжения восходящего ценового тренда.

		Процесс пробоя начинается 3 сентября, когда цена пробивает верхнюю линию тренда и закрывается над ней. Тем не менее, цена не поднимается далеко и возвращается к линии тренда.

		Я продлил верхнюю линию тренда на рисунке, чтобы выделить коррекцию цены. Как видите, цена движется вдоль верхней линии тренда, следуя за ней вниз, пока наконец 17 сентября она не пробивает её (с гэпом «на отрыв»).

		Это пример паттерна, который не смог обеспечить рост цены более чем на 5%, то есть цена выполняет пробой, а затем движется не более чем на 5% в направлении пробоя, после чего разворачивается и демонстрирует сильное движение в противоположном направлении. Несостоятельность такого рода случается часто: в 18% случаев на восходящих пробоях и в 35% случаев на нисходящих пробоях.

		Почему пробои не срабатывают, неясно. Иногда сверху, вблизи верхней линии тренда находится область сопротивления, препятствующая восходящему пробою, или же снизу, вблизи нижней линии тренда находится область поддержки, препятствующая нисходящему пробою. Трейдеры меняют своё мнение об акции и выходят из рынка, заставляя цену двигаться в неожиданном направлении.

		Если общий рынок совершит непредвиденное движение, например, сильное падение, он высосет всю жизнеспособность из восходящих пробоев. Если появятся новости о том, что цены на нефть резко выросли, то может пострадать весь данный сектор экономики, и эта боль отразится на стоимости данной акции. И, конечно же, если заветный генеральный директор попадётся на операциях с кассовым аппаратом, это тоже может вызвать проблемы. Общерыночные, отраслевые и фондовые тренды – всё это также может обуславливать несостоятельность паттернов.

		Таблица 13.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 13.2. приведена общая статистика по графическому паттерну «нисходящий расширяющийся клин».

		Найденное количество паттернов. Я просмотрел свои базы данных в поисках этого паттерна и обнаружил их 1011 штук с июля 1991 года по июнь 2018 года на 565 акциях. Этот паттерн нелегко найти, и он является достаточно редким, так что я удалил те из них, которые встречаются на медвежьем рынке, потому что их было слишком мало. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Глядя на цифры, вы можете видеть, что чаще всего происходят восходящие пробои.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). В таблице показано, что паттерны с восходящими пробоями чаще всего выступают в роли разворотных, а паттерны с нисходящими пробоями чаще всего выступают в роли продолжения тренда. Тем не менее, эти числа близки к случайным.

		Производительность разворотов/продолжения тренда. Я отсортировал все «нисходящие расширяющиеся клинья» по их поведению (разворотные паттерны и паттерны продолжения тренда) и проверил их производительность в каждой из этих категорий. На нисходящих пробоях разницы в производительности между этими категориями не наблюдалось, а на восходящих пробоях паттерны продолжения тренда демонстрировали несколько лучшую производительность.

		Средний рост или снижение цены. Средний рост и снижение цены являются ниже аналогичных показателей, которые мы наблюдаем для других видов графических паттернов, следовательно, вы не можете похвастаться этими показателями в данном паттерне. Однако в следующей таблице будут рассматриваться показатели несработавших паттернов, поэтому, возможно, нам следует подождать, прежде чем делать какие-либо выводы.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Я рассчитал изменение индекса S&P в промежутке между датами, когда происходил пробой паттерна клин и цена достигала абсолютного максимума или минимума. Как видно из таблицы, индекс показал себя не так хорошо, как клинья. Вероятно, вам следует учитывать, что улучшению производительности паттерна «клин» способствовал подлежащий рыночный тренд (прилив поднимает все лодки).

		Кол-во дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Я сравнил рост на 39% за 218 дней с падением на 13% за 54 дня. При равной скорости этих двух движений падение цены должно было произойти в течение 73 дней. Тем не менее, оно длилось 54 дня. Другими словами, нисходящее движение происходило примерно на 50% быстрее, чем восходящее.

		Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько «нисходящих расширяющихся клиньев» демонстрируют ценовое движение более чем на 20% от цены пробоя. Я считаю достойными значения выше 50%. Для восходящих пробоев среднее значение для всех видов графических паттернов составляет 55%, так что показатель 50% для данного паттерна является хорошим.

		Для восходящих пробоев на бычьих рынках этот показатель оставляет желать лучшего. Среднее значение для всех видов графических паттернов составляет 28%, поэтому производительность клиньев значительно отстаёт от среднего значения.

		Таблица 13.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 13.3. показана частота несработавших паттернов. Я подсчитал, сколько паттернов не смогли привести к росту или падению цены более чем на 5%. И обнаружил, что 18% паттернов с восходящими пробоями и 35% паттернов с нисходящими пробоями не смогли обеспечить движение цены более чем на 5% после пробоя. Половина (51%) паттернов после восходящих пробоев не смогли обеспечить рост цены более чем на 25%. С нисходящими пробоями дела обстоят ещё хуже: 55% паттернов после нисходящих пробоев не смогли обеспечить падение цены более чем на 10%.

		Просматривая строки этой таблицы сверху вниз, можно увидеть, что частота несработавших паттернов довольно быстро растёт до высоких значений. В комбинации с посредственными значениями среднего роста или снижения цены общая производительность данного паттерна не сулит ничего хорошего трейдерам, которые решат использовать его для заработка.

		Эта таблица полезна в следующем. Предположим, у вас есть клин на бычьем рынке и происходит пробой снизу вверх. Правило измерения гласит, что вы можете ожидать повышения цены на 10 пунктов до вершины паттерна от текущей цены в 40 $. То есть ожидаемый рост цены составляет 25%.

		Теперь посмотрите на данную таблицу: сколько клиньев не продемонстрируют роста цены более чем на 25%? Ответ: 51%. Таким образом, половина паттернов не сработает. Это поможет вам переосмыслить своё ожидание в отношении большого роста цены.

		Таблица 13.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 13.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоев. Как показано в таблице, большинство «нисходящих расширяющихся клиньев» пробиваются снизу вверх.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Сопоставляя производительность клиньев с годовым ценовым диапазоном, мы находим, что наилучшую производительность демонстрируют паттерны с восходящими пробоями, цена пробоя в которых находится в пределах нижней трети годового ценового диапазона. На втором месте – верхняя треть годового ценового диапазона. Избегайте торговли на паттернах, которые формируются в середине годового ценового диапазона от минимума к максимуму (они работают хуже всего).

		Коррекции и откаты. Паттерны с нисходящими пробоями показывают возврат к цене пробоя немного чаще, чем паттерны с восходящими пробоями. Когда происходит коррекция или откат, цене требуется в среднем около 12 дней, чтобы завершить возврат к цене пробоя.

		В других видах графических паттернов мы видим, что когда происходит коррекция или откат, производительность снижается. Думаю, это связано с тем, что ценовой возврат ослабляет импульс, трейдеры становятся слишком осторожными в отношении торговли на нем после завершения коррекции или отката. В «нисходящих расширяющихся клиньях» мы видим, что такое улучшение

		производительности демонстрируют только паттерны с нисходящими пробоями – в паттернах же с восходящими пробоями такая тенденция отсутствует.

		После завершения коррекции цена акции в 77% случаев возобновляет восходящий тренд. А после нисходящих пробоев цена акции возобновляет своё снижение в 54% случаев, то есть практически произвольно.

		Гэпы. Согласно общеизвестному мнению, наличие гэпа в день пробоя способствует повышению производительности. В отношении клиньев картина носит неоднозначный характер. Гэпы способствуют повышению производительности после нисходящего пробоя, но не влияют на неё после восходящего пробоя. Обратите внимание, что размер гэпа после нисходящего пробоя в два раза больше. Размер гэпа может быть связан с нисходящими ценовыми движениями, поскольку они имеют более высокую скорость, чем восходящие, однако это всего лишь предположение.

		Таблица 13.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 13.5. приведена статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны превосходят по производительности короткие паттерны в обоих направлениях пробоев. Высота является лучшим прогностическим фактором будущей производительности. К сожалению, поскольку мы имеем дело с вероятностями, мы не можем сказать наверняка, будет ли высокий клин, на котором вы хотите открыть сделку, превосходить по производительности короткий, но в среднем высокие клинья работают лучше.

		Чтобы определить, является ли клин высоким, вычислите высоту от самого высокого ценового максимума в начале паттерна до самого низкого минимума в конце паттерна и разделите значение высоты на цену пробоя (цену, по которой акция закрывается выше или ниже одной из трендовых линий). Если полученное значение будет больше, чем представленное в таблице для соответствующего направления пробоя, то ваш паттерн является высоким.

		Ширина. Широкие паттерны, как правило, работают лучше, чем узкие – именно это мы и наблюдаем здесь. Я измерял ширину каждого паттерна от начала его формирования до конца в календарных днях (не в ценовых барах) и сравнивал этот результат с медианной шириной, представленной в таблице.

		Комбинации высоты и ширины. Комбинируя высоту и ширину паттерна, мы обнаруживаем, что высокие паттерны превосходят другие комбинации. Если вы выберете высокий паттерн, то его производительность не сильно изменится, будь он широким или узким, но я всё равно предпочту торговать на широких паттернах. Помните, что ваш паттерн может не соответствовать среднему уровню, поэтому для наилучшей потенциальной производительности выбирайте высокие и широкие паттерны.

		Таблица 13.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 13.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Предполагает ли тенденция роста или падения объёма при формировании графического паттерна лучшую или худшую его производительность после пробоя? Прежде чем ответить на этот вопрос, мы видим, что по мере формирования «нисходящего расширяющегося клина» объём растёт на 66%.

		Растущий/падающий объём. Производительность клиньев является неоднородной в зависимости от направления пробоя. Такая непоследовательность беспокоит меня. Восходящие пробои демонстрируют лучшую производительность, если по мере формирования паттерна объём имеет нисходящий тренд. Нисходящие пробои демонстрируют обратное: производительность улучшается, если по мере формирования паттерна объём имеет восходящий тренд (в пределах паттерна, от начала его формирования до конца), подталкивая цену выше после пробоя.

		Объем в день пробоя. Клинья с более высоким объёмом в день пробоя, чем в среднем за предыдущий месяц, показывают лучшую производительность после пробоя. Этот результат совпадает с общепринятыми сведениями в трейдинге.

		По причине того, что мой метод расчёта уровней стоп-лосс не применяется к данному паттерну, таблица 13.7. («Как часто пробиваются уровни стоп-лосс») в данной главе не приводится.

		Таблица 13.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 13.8. показана средняя производительность «нисходящего расширяющегося клина» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. В 2000-х годах восходящие пробои показали лучшую производительность, а нисходящие пробои – худшую производительность. Это может быть связано с тем, что в 2000-х годах на бычьем рынке появились акции технологических компаний. Восходящим пробоям способствует подлежащий рыночный тренд – нисходящие же пробои при этом будут испытывать трудности. Два медвежьих рынка, которые имели место в 2000-х годах, были исключены из этой статистики.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Восходящие пробои демонстрируют несостоятельность с 1990-х по 2010-е годы. В 2010-х годах нисходящие пробои демонстрировали худшую производительность: в этот период почти половина клиньев не смогли обеспечить падение цен более чем на 5% после пробоев. Это ужасно плохо (учитывая, что я не люблю использовать наречия).

		Таблица 13.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 13.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Нисходящие пробои терпели неудачу почти в два раза чаще, чем восходящие пробои.

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трём категориям (одно-, двух-, а также трёх- и более кратно несработавшие паттерны). Чаще всего встречаются однократно несработавшие паттерны, что является благословением, потому что они также демонстрируют и лучшую производительность. Но я не оценивал индивидуальную производительность несработавших паттернов в двух других категориях, поэтому это всего лишь моё предположение.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я хотел узнать, работает ли несработавший паттерн лучше, чем сработавший, поэтому провёл их сравнение. В других видах паттернов результаты являются более близкими к тем, которые я ожидал увидеть, за исключением однократно несработавших паттернов. Они почти всегда имеют лучшую производительность, чем сработавшие паттерны. Эту тенденцию мы наблюдаем в таблице и в отношении «нисходящих расширяющихся клиньев». Это особенно верно для несработавших паттернов после нисходящего пробоя. Однократно несработавшие паттерны демонстрировали рост цены в среднем на 65% по сравнению

		с ростом всего лишь на 39% для сработавших паттернов. Такая разница является огромной.

		Но есть один нюанс. Паттерн должен быть однократно несработавшим – двух- или трёхкратно несработавшие паттерны не демонстрируют такого роста цены. К сожалению, я не обнаружил способа определения, будет ли паттерн одно-, двух- или трёхкратно несработавшим.

		Сравнивая сработавшие паттерны со всеми категориями (одно-, двух-, а также трёх- и более кратно) несработавших паттернов, мы обнаруживаем, что производительность несработавших паттернов выше, чем у сработавших. Ура!

		Если вы видите «нисходящий расширяющийся клин», который не сработал на нисходящем пробое, то рассмотрите возможность торговли на нём после того, как цена закроется выше вершины паттерна, поскольку после этого цена продолжит расти.

		Таблица 13.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 13.10. представлена тактика торговли на паттерне «нисходящий расширяющийся клин».

		Правило измерения, цели. Для восходящих пробоев целевой ценой является вершина паттерна. Звучит так, словно эта цель является легко достижимой, и в 83% случаев так и есть. Это означает, что в 17% случаев цена после восходящего пробоя не достигает вершины паттерна и демонстрирует существенное падение.

		В нижней таблице показано, насколько эффективно использовать высоту паттерна, применяемую к цене пробоя. Если вы добавляете к вершине паттерна половину его высоты, то после восходящего пробоя цена достигнет целевого значения в 65% случаев.

		В случае с нисходящими пробоями вычтите половину высоты из основания паттерна, при этом чуть более половины клиньев будут достигать данной цели. Игнорируйте значения ниже нуля и вносите корректировки в снижение (или повышение) цены, выраженное в процентах, если вы не ожидаете такого огромного движения.

		Таблица 13.3. поможет вам решить, является ли потенциальное ценовое движение к цели реалистичным. Например, если цель находится на 5 $ ниже основания клина, а текущая цена равна 30 $, это снижение цены составляет 5/30, или 17%. В таблице 13.3. указано, что 70% клиньев не обеспечат падения цены более чем на 15% (т.е. менее 17%). Другими словами, цена, вероятно, не опустится так далеко вниз, но в вашем случае ситуация может быть иной.

		Частичный рост/падение цены. На рисунке 13.3. показан пример частичного снижения цены. Цена касается верхней линии тренда, затем направляется к нижней линии, изгибается и сразу же пробивает верхнюю линию тренда снизу вверх.

		На бычьих рынках частичное снижение цены в 79% случаев достоверно прогнозирует восходящий пробой верхней линии тренда. Частичные подъёмы не работают столь же хорошо: они достоверно прогнозируют нисходящий пробой нижней линии тренда только в 36% случаев. Я бы не полагался на частичные подъёмы.

		Торговля на несработавших паттернах. На нисходящих пробоях несработавшие паттерны демонстрируют лучшую производительность по сравнению со сработавшими паттернами, поэтому рассмотрите возможность поиска несработавших паттернов на нисходящих пробоях. Иными словами, выжидайте, когда цена после неудачного нисходящего пробоя будет разворачиваться и идти вверх, и

		открывайте длинную позицию, после того как цена акции закроется выше вершины «нисходящего расширяющегося клина» (не выше верхней линии тренда).

		Избегайте паттернов, над которыми вблизи верхней линии тренда находится область сопротивления. Поскольку данный графический паттерн имеет плохую производительность, торгуйте на нём только тогда, когда фондовый рынок, данная отрасль и рынок в целом находятся в восходящем тренде. В этом случае вы с большей долей вероятности найдёте однократно несработавший паттерн. И он сорвёт двери с петель, демонстрируя лучшую производительность. Не знаю, что это означает, но звучит круто.

		Опыт торговли

		Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей торговли на этом паттерне.

		Акция компании D.R. Horton Inc.

		Над некоторыми вашими сделками вы потеряете контроль, как, например, в сделке по акции компании D.R. Horton Inc. (тикер DHI). В декабре 2006 года на ценовом графике акции сформировался «нисходящий расширяющийся клин». Он был маленьким, но плотным, цена имела большое количество касаний линий тренда и равномерно балансировала от верхней линии тренда к нижней – именно так, как вы ожидаете увидеть её в хорошо сформировавшемся паттерне клин.

		Я совершил идеальный вход, купив акцию через два дня после восходящего пробоя. Я мог бы купить и днём раньше и получить лучшую цену исполнения, но я поймал цену открытия 27,32 и был рад этому.

		В своём торговом журнале я записал следующее: «18 января 2007 года. Акция этой компании демонстрирует в два раза лучшее движение, чем акция KBH [KB Home], и у меня есть свободные деньги. Цена акции пробила верхнюю линию тренда «нисходящего расширяющегося клина» снизу вверх, так что это был сигнал для покупки».

		Какое-то время цена акции двигалась в правильном направлении. Она сформировала паттерн «размеренное движение вверх» по типу паттерна «ступенька лестницы» и достигла пика на цене 31,13, что на 14% выше моей цены покупки.

		Далее восходящее движение, к сожалению, прекратилось. Цена сформировала паттерн «размеренное движение вниз» по типу паттерна «ступенька лестницы», зеркально отражая восходящее движение, за исключением того, что цена снижалась. Пауза в середине паттерна была прямо там, где цена остановилась на пути вверх, показывая очень красивое зеркальное отражение с левой стороны.

		Затем цена акции продолжила практически прямолинейное падение до 22,02 (принеся мне потенциальный убыток в 19%). В середине марта в своём торговом журнале я сделал следующую запись: «Из того, что я вижу, можно сказать, что цена завершила нисходящее движение. Резкое движение вверх, начавшееся 10 ноября 2006 года, развернулось. Обзор биржевых графиков говорит, что когда вслед за быстрым ростом происходит падение (необязательно быстрое), цена снова начинает расти, сокращая убыток. В данном месте, по-моему, разворот завершился, даже несмотря на то, что фундаментальные данные предполагают неровную дорогу впереди».

		В моих записях была ловушка. Нашли ли вы её? «…цена снова начинает расти, сокращая убыток». Я провёл исследование и пришёл к выводу, что цена акции вырастет. Всё, что мне нужно было сделать – просто подождать, и я получу прибыль.

		Акция двигалась в боковом рынке в течение 3 месяцев. Ничего особенного. Я не против подождать, пока мои сделки не отработают себя.

		Далее цена акции в очередной раз упала прямолинейно. Ой-ой-ой.

		27 июня 2007 года я признал поражение. Из моих записей в торговом журнале: «Причина продажи: похоже, что цена акции вот-вот рухнет, и с апреля она упала ниже цены минимума двойного дна. Цена продолжит снижаться, поэтому я продаю...»

		Двойное дно в апреле больше напоминало «голову и плечи, дно», которое началось в марте. В этой сделке я потерял 26%. Да, вы можете посмеяться надо мной. Но подобная ситуация может случиться и с вами.

		Обвалилась ли акции в дальнейшем? Да. Она упала до цены 10,15, что на 49% ниже 20, где я её продал.

		Урок: планируйте свою торговлю и торгуйте согласно плану.

		Планировал ли я эту сделку? Каким был мой план? Я не продумал эту сделку до того, как совершил её. В течение нескольких недель казалось, что эта сделка может принести хорошую прибыль. Но затем тренд развернулся. Похоже, что это была ошибочная сделка «покупай и удерживай», а не плановая сделка на ценовых колебаниях и даже не позиционная сделка. Таким образом, я был готов дать цене достаточно места для роста (или, как в данном случае, для падения). Даже после того, как цена акции упала до 22, мне казалось, что это будет конец её падения, потому что цена встретила зону поддержки. И действительно, акция двигалась в боковом рынке в течение 3 месяцев.

		Но как только цена акции пробила зону поддержки, я продал её. Это был идеальный вход, но очень поздний выход.

		Акция компании Texas Industries

		Я не знаю, было ли слишком рано осознать, что мы вошли в медвежий рынок 3 августа 2000 года (который начался 24 марта 2000 года), но иногда акции любят идти своим путём.

		Акция компания Texas Industries (тикер TXI) сформировала на ценовом графике большой и неплотный «нисходящий расширяющийся клин». На следующий день после того, как цена пробила паттерн снизу вверх, я тут же вошёл в рынок с готовностью инвестировать в него кучу денег. Я совершил покупку – это был идеальный вход.

		В своём торговом журнале я сделал следующую запись: «Причины покупки: акция совершила восходящий пробой «нисходящего расширяющегося клина» на слабом объёме. ФРС собирается наложить антидемпинговые штрафы в размере 95,29% на импорт некоторых видов листовой стали с покрытием. Это может положительно сказаться на цене акции данной компании. После обзора статистики «нисходящего расширяющегося клина» в [этой] энциклопедии я сделал выводы, что данная сделка выглядела хорошо. Максимум паттерна был на цене 36, а минимум на цене 30 – цена равномерно распределилась вверх и вниз от 33. Думаю, что цена продолжит двигаться выше, возможно, до старого максимума на 43 3/8». Мой ордер исполнился по цене 33,06.

		Цена акции немного снизилась, сформировав паттерн флаг. Нисходящий дрейф был незначительным, но длился больше недели. Затем цена акции взлетела. За 3 дня она уже была всего на 6 центов ниже 35. А затем упала камнем вниз, до 20,88 (на 40% ниже, чем в ноябре).

		К счастью, она развернулась на 180 градусов, и 23 августа я продал акцию с небольшой прибылью. Вот что я записал в своём торговом журнале: «Я продал приблизительно по 33 9/16. Думаю, что цена акции будет падать, поскольку в других акциях доминирует нисходящий тренд. Все они не доходят до максимума на 1,5-2,5 пункта, и я не вижу сигнала к изменению этой тенденции».

		Я заработал 1% в этой сделке, размер позиции в которой был примерно в два раза меньше обычного.

		Какой урок я вынес? Не уверен, что вообще вынес какой-либо урок. Я идеально вошел в рынок, но поздно вышел из него. Цена акции закруглилась на пике, а затем начала с азартом двигаться вниз. Я быстро продал акцию с небольшой прибылью, радуясь, что избежал убытка в 40%.

		Глава 14

		Паттерн «разворот “яма и разгон”, дно»

		Краткий обзор

		Внешний вид: данный паттерн похож на сковороду с ручкой с левой стороны, наклонённой вдоль нисходящей линии тренда, после чего следует выраженное снижение цены. В правой стороне сковороды происходит восстановление цены и пробой вверх.

		Восходящие пробои

		Прошло больше года после того, как я обнаружил паттерн «разворот “изгиб и разгон”, вершина» (РИРВ), и я решил поискать противоположный ему паттерн «разворот “яма и разгон”, дно» (РЯРД). Причина была проста: многие паттерны, такие как «двойные вершины», «восходящие треугольники» и «тройные вершины» – все они имеют обратные версии. Почему бы и паттерну РИРВ не иметь обратной версии? До этого мне никогда не приходило в голову искать этот паттерн.

		В процессе поиска данных я скептически относился к тому, что этот паттерн имеет какую-то реальную ценность. Некоторые паттерны выглядели как чашка с ручкой, в которых вначале отображалась ручка, в то время как другие были похожи на закруглённые основания. Мои мысли изменились только после того, как я составил статистику.

		Данный паттерн демонстрирует высокую производительность: средний рост цены составляет от 35% до 55%, вследствие чего он занимает первое и второе места в рейтинге производительности на бычьих и медвежьих рынках. Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, невелик и составляет 10% или менее.

		Теперь давайте детальнее рассмотрим этот паттерн.

		Рисунок 14.1. В конце 1993 года восходящий импульс толкает цены вверх, а затем в начале нового года иссякает. Объём снижается, и цена следует за ним. Формируется округлое дно, после чего цена поднимается на 350% от минимумов 1995 года.

		Обзор ценового движения

		Что собой представляет паттерн «разворот “яма и разгон”, дно»? Если бы мне пришлось дать название этому паттерну, независимое от всех остальных, я бы, вероятнее всего, назвал его сковорода или ложка, потому что именно так он и выглядит. Однако этот паттерн является обратным для паттерна РИРВ, поэтому я назвал его РЯРД. Полагаю, более точным названием для него было бы перевёрнутый «разворот “изгиб и разгон”, вершина».

		Почему возникают паттерны РЯРД? Подобно паттерну РИРВ, паттерн РЯРД представляет собой исследование импульса. Рассмотрим график на недельном таймфрейме, представленный на рисунке 14.1. Последняя неделя октября 1993 года положила начало длительному восхождению цены на вершины, сформировавшиеся в начале января 1994 года. В течение недели с 14 января на самом высоком объёме, который наблюдался по данной акции за последние годы, цена достигла нового максимума в 14,38. В течение недели с 25 марта объём начал уменьшаться, хотя всё еще был высоким, и цена сформировала гораздо меньший пик на уровне 14. Два незначительных максимума, один в середине января, а другой в конце марта, легли в основу нисходящей линии тренда.

		По мере снижения объёма на недельном графике уменьшался и энтузиазм по поводу данной акции. В конце концов бычьи настроения не смогли удержать высокую цену, и она рухнула. По мере падения цены объём продолжал снижаться. Восходящий импульс, наблюдавшийся во время подъёма цены до максимумов в январе, теперь оказывал на акцию противоположное действие. В течение года акция вернула весь свой ценовой прирост и к середине февраля 1995 года начала падать до новых минимумов.

		Высокий объём через месяц имел большую важность, потому что сигнализировал о разворотной точке. Неделю спустя, снова на большом объёме, цена акции закрылась более чем на 10% выше. Началось восходящее движение, но вскоре застопорилось. После этого акция в течение 2 месяцев находилась в боковом движении, накапливая силу для роста. Затем она взлетела, не демонстрируя рывка, а медленно, неделя за неделей, двигаясь вверх. Когда в середине августа 1995 года цена акции дошла до линии тренда, стало

		ясно, что она достигла массивного закруглённого основания – разворота в тренде, который сигнализировал о предстоящем росте цены.

		Цена акции пробила линию тренда снизу вверх на относительно большом объёме, затем остановилась на месяц и сформировала падающий клин, или вымпел. После этого на очень большом объёме цена подскочила до новых максимумов, но это длилось не очень долго, так как акция вошла в фазу консолидации в районе цены ниже 18. Цена пробыла здесь ещё много месяцев, после чего подскочила и побежала выше. К концу июня 1996 года цена акции достигла уровня 28,75, что примерно на 140% выше цены пробоя и на 350% выше минимума.

		Многие могут подумать, что это паттерн «чашка с ручкой», но он слишком длинный (его продолжительность составляет 1 год и 9 месяцев). На самом деле это паттерн РЯРД, потому что края чашки должны находиться на одном уровне, а ручка слева не должна быть такой большой, как показано на рисунке. Как бы вы ни назвали этот графический паттерн, результат остается тем же: цена движется выше.

		Рисунок 14.2. На рисунке показаны различные компоненты паттерна «разворот “яма и разгон”, дно». При вводной фазе цена движется в узком диапазоне. Далее формируется закругляющийся изгиб  вверх по мере того, как цена покидает чашу и, разогнавшись, движется к новым максимумам.

		Таблица 14.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 14.1. приведён набор характеристик, которые правильно идентифицируют паттерн РЯРД. На рисунке 14.2. показаны различные характеристики, приведённые в таблице.

		Внешний вид. В целом этот графический паттерн выглядит как сковорода. Ручка, или вводная фаза, образует линию тренда, которая наклонена вниз под углом приблизительно от 30 до 45 градусов. Нарисуйте линию тренда по ценовым максимумам – эта линия сигнализирует о возможности покупки после её пробоя ценой снизу вверх.

		В отличие от паттерна РИРВ, во вводной фазе иногда линии тренда могут быть горизонтальными, и паттерн РЯРД при этом является действительным. Однако такие ситуации встречаются редко, и их следует избегать. Чем выше линии тренда слева в этом паттерне и чем больше их наклон вниз, тем лучшую производительность демонстрируют эти паттерны.

		Арифметическая шкала. Используйте арифметическую, а не полулогарифмическую шкалу, поскольку полулогарифмическая шкала искажает вертикальные расстояния.

		Нисходящая линия тренда, проведённая через максимумы, высота вводной фазы. После формирования линии тренда вычислите высоту вводной фазы, найдя самое большое расстояние от линии тренда до дневного минимума по вертикали в первой четверти паттерна РЯРД.

		На рисунке 14.2. для расчёта высоты вводной фазы используется цена 16 июня (точка А). В этот день минимум составляет 17,63, а линия тренда имеет значение около 20,38. Таким образом, высота вводной фазы – это разница между этими двумя значениями (2,75). Минимальная высота фазы изгиба основана на высоте вводной фазы, поэтому данный расчёт является важным.

		Фаза изгиба. После вводной фазы наступает фаза изгиба. Цена быстро снижается, хотя обычно не так быстро, как показано на рисунке 14.2., и образует новую трендовую линию, нисходящий наклон которой составляет примерно 45-60 градусов или более. В начале фазы изгиба объём заметно выше, но давление продажи превосходит покупательский спрос, и правда становится очевидной: у компании имеются проблемы. Акция продолжает падать по мере того, как умные деньги и импульс игроков выходят из нее в больших количествах.

		В конце концов давление продаж снижается, позволяя акции восстановиться в цене. Цена на графике округляется вверх и касается первоначальной линии тренда, имеющей наклон 30 градусов. Здесь она может какое-то время двигаться ниже или продолжать плыть прямо через линию тренда. В половине случаев цена начинает двигаться выше, затем совершает коррекцию к линии тренда, отбивается от неё и продолжает движение вверх.

		Двойные изгибы. Цена касается линии тренда на пути к пробою, но вместо того, чтобы продолжать идти выше неё, она снижается и образует второй изгиб. Второй изгиб появится в 12% случаев на бычьих рынках и в 11% случаев на медвежьих рынках. Как ни странно, но паттерны с двойными изгибами отрабатывают лучше. Об этом я упомяну позже в разделе «Статистика».

		Восходящее движение, объём. По мере того, как цена пробивает паттерн РЯРД, объём увеличивается, и цена движется выше. Рост цены характеризует начало фазы восходящего движения.

		Направление пробоя, подтверждение. Паттерны РЯРД всегда пробиваются вверх. Если цена закрывается ниже основания паттерна прежде закрытия выше наклонной линии тренда, то такой паттерн является недействительным.

		Рисунок 14.3. Высота фазы изгиба менее чем в два раза превышает высоту вводной фазы – это указывает на то, что в данный паттерн не стоит инвестировать свои средства. Линия тренда, проведённая от точки A к точке B (не показана на графике), удовлетворяет требованиям, предъявляемым к измерению высоты вводной фазы. Инвестор, ожидающий, когда цена поднимется выше новой линии тренда, не купит эту акцию.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 14.3. показано, как выглядит несостоявшийся паттерн РЯРД. Цена достигает нового максимума за год (самый высокий пик слева). Затем она падает оттуда вниз по склону. Снижение происходит довольно спокойно: все пики следуют вниз по линии тренда. Однако в начале сентября цена быстро падает на больших объемах, формируя изгиб. Она быстро достигает минимума 33,63, а затем отскакивает.

		Соскальзывая вниз по линии тренда и двигаясь чуть выше неё, цена откатывается назад и продолжает следовать вниз вдоль линии тренда. Тот факт, что цена следует вниз вдоль линии тренда, не является необычным – необычным является то, что она не продолжает подниматься. Вместо этого она доходит до конца линии тренда и падает. К концу июня стоимость акции опускается ниже 20 $, что составляет менее половины от её максимума.

		Почему паттерн РЯРД потерпел неудачу? Представленный паттерн не является идеальным примером РЯРД – несостоятельность этого паттерна происходит редко. В данном случае высота изгиба превышает высоту вводной фазы менее чем в два раза. Однако высота зависит от того, как нарисована линия тренда. Если бы мы брали за начало паттерна (и, соответственно, рисовали бы линию тренда) пик в точке А, то соотношение высоты фазы изгиба к высоте вводной фазы составило бы приблизительно 2:1. Новая линия тренда также коснулась бы пика в точке B. Таким образом, если бы вы ждали, пока цена переместится выше новой линии тренда, то вы вообще не купили бы эту акцию. Иногда разумно рисовать альтернативные представления, чтобы просто посмотреть, как ведёт себя данный графический паттерн.

		В этом примере паттерн оказался несостоявшимся, потому что цена не поднимается более чем на 5% после пробоя. Это то, что я называю паттернами, которые не смогли обеспечить рост или снижение цены более чем на 5% после пробоя.

		Таблица 14.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 14.2. приведены общие статистические данные для этого паттерна.

		Найденное количество паттернов. В базе данных из 642 акций с июля 1991 года по июль 2018 года я обнаружил 1 381 таких паттернов. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Этот паттерн чаще действует как разворотный, однако на бычьих рынках цифры близки друг к другу, а на медвежьих рынках они находятся гораздо дальше друг от друга.

		Производительность разворотов/продолжения тренда. Паттерны, действующие в качестве продолжения тренда, превосходят по эффективности паттерны, действующие в качестве разворотных.

		Средний рост цены. Средний рост является сильным: 55% на бычьих рынках и 35% на медвежьих рынках, что превосходит средний рост (42% и 28% соответственно) для других графических паттернов.

		Средний рост цены после двойного изгиба. Я проверил, работают ли паттерны с двойными изгибами лучше, чем их аналоги с одним изгибом. На бычьих рынках паттерны с двойными изгибами приводили к росту цены на 61% по сравнению с 54% в паттернах с одним изгибом. На медвежьих рынках паттерны с двойными изгибами приводили к росту цены на 43% по сравнению с 34% в паттернах с одним изгибом.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Индекс показал хорошую продуктивность, но меня удивляет, что он был положительным на медвежьих рынках. Имейте в виду, что в периодах измерения используются данные от цены пробоя паттерна РЯРД до абсолютного максимума. По всей видимости, в эти периоды индекс незначительно повышался на медвежьих рынках.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума. Чтобы достичь прироста в 55% на бычьих рынках, потребовался почти год. Если бы рост на медвежьих рынках происходил с той же скоростью, то чтобы подняться на 35% после пробоя паттерна РЯРД, цене потребовалось бы 207 дней. На самом же деле ей потребовалось всего 124 дня. Почти в два раза быстрее. Несмотря на то, что цены на обоих рынках растут, медвежьи рынки демонстрируют более высокую скорость, чем бычьи. Эта находка не связана с паттерном РЯРД. Я наблюдал это и в других графических паттернах.

		Как часто меняется тренд? Это то самое место, где данный паттерн блестяще отрабатывает. Я считаю, что значения выше 50% являются потрясающими. В более чем половине паттернов цена растет на 20% и больше (что означает изменение тренда) после пробоя.

		Таблица 14.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		Проценты несостоявшихся паттернов приведены в таблице 14.3., и они показывают хорошие результаты. Лишь немногие паттерны после пробоя не обеспечивают роста цены более чем на 5%: на бычьих рынках только 9% паттернов терпят неудачу, а на медвежьих рынках только 10%. Этот графический паттерн имеет низкую частоту несрабатывания по сравнению с другими графическими паттернами.

		Давайте посмотрим, что означает цифра 10%. Она показывает, сколько паттернов не приводят к росту цены более чем на 10% после восходящего пробоя. Цифры удвоились по сравнению с предыдущей строкой: 9% стали 18%, а 10% стали 23%.

		Как использовать эту таблицу? Позвольте мне привести пример. Предположим, что затраты на вашу сделку составляют 5%, и вы хотите получить по ней прибыль в размере 30%, что в общей сложности будет составлять 35%. Какое количество паттернов не смогут обеспечить рост цены более чем на 35%? Ответ: 49% на бычьих рынках и 68% на медвежьих рынках. От половины до двух третей сделок, которые вы совершаете, не достигнут вашей цели. Это означает, что ваши прибыльные сделки должны приносить значительно больше прибыли, чтобы компенсировать все ваши убыточные сделки, которых вы должны ожидать. Это при условии, что вы торгуете на этом паттерне идеально и сотни раз. Продуктивность вашей торговли на этом паттерне может быть лучше или хуже.

		Таблица 14.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 14.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоев. По определению, пробой всегда восходящий. Если ваш паттерн пробивается вниз, то он не является паттерном РЯРД. Это ошибка.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Сопоставляя производительность паттернов РЯРД с годовым ценовым диапазоном, мы обнаруживаем, что наилучшую производительность демонстрируют паттерны с пробоями вблизи годового максимума. Именно на этих паттернах вам и следует торговать. Чем ближе цена пробоя к годовому минимуму, тем хуже производительность данных паттернов. Этот вывод говорит о том, что паттерн РЯРД предназначен для торговли на сильном импульсе (избегайте торговли на паттернах РЯРД вблизи годовых минимумов).

		Коррекции. Более половины паттернов формируются с коррекциями. Восходящий тренд акции длится примерно неделю, после чего цена возвращается к уровню пробоя примерно на 11-13-й день после пробоя.

		Как и в других графических паттернах, коррекция снижает его производительность. После завершения коррекции цена акции в 77% случаев возобновляет восходящий тренд.

		Гэпы. Наличие гэпов улучшает производительность паттерна как на бычьем, так и на медвежьем рынках. Разница в производительности не является высокой, поэтому не стоит сильно акцентироваться на этом. Однако, поскольку в оценке ценового движения до абсолютного максимума я использую цену открытия следующего дня после гэпа, вам не нужно покупать эту акцию перед гэпом, чтобы получить лучшую производительность.

		Количество двойных изгибов. Согласно проведённому мной исследованию, второй изгиб возникает примерно в 11-12% случаев.

		Рисунок 14.4. Подумайте о том, чтобы подождать, пока акция не совершит восходящий пробой. В данной ситуации трейдер, купивший эту акцию в июле, в краткосрочной перспективе потерял бы деньги.

		На рисунке 14.4. показан хороший пример паттерна РЯРД с несколькими изгибами. Первый изгиб завершается в середине августа 1993 года, когда цена касается нисходящей линии тренда. Если бы вы купили эту акцию в любое время в течение формирования первого изгиба, вас бы поджарили. После максимума 22,75 19 августа цена акции упала до 17,38 1 октября (падение почти на 25%).

		После этого она постоянно росла. В середине января 1994 года цена акции резко выросла и достигла уровня 28,50. Этот рост составил 64% от минимума изгиба и 33% от цены пробоя.

		Данный рисунок даёт ценный урок: прежде чем покупать на паттерне РЯРД, дождитесь восходящего пробоя. Неудивительно, что этот урок применим ко многим видам графических паттернов, а не только к паттерну РЯРД.

		Двойной изгиб необычен тем, что второй изгиб опускается ниже первого. Как уже ранее упоминалось, двойные изгибы встречаются редко. Конечно, это неприятно, если вы уже совершили покупку в данной ситуации, а цена снова начинает снижаться во время второй фазы изгиба.

		Таблица 14.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 14.5. приведена статистика производительности паттернов РЯРД в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем короткие. Чтобы использовать этот параметр, измерьте высоту паттерна от самого высокого максимума до самого низкого минимума и разделите её на цену пробоя (где цена закрывается выше нисходящей линии тренда).

		Затем сравните результат с медианой, показанной в таблице. Если ваше значение выше медианы, показанной в таблице, значит, ваш паттерн является высоким; если же оно ниже медианы, значит, ваш паттерн является коротким. Для достижения лучшей производительности торгуйте на высоких паттернах. Тем не менее, обратите внимание, что разница в производительности между коротким и высоким паттернами невелика: всего три процентных пункта. Итак, если эти вычисления для вас являются слишком сложными, то игнорируйте их. Акция будет работать так, как она захочет. Ваша задача будет состоять в том, чтобы получить как можно больше денег от торговли на ней.

		Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие, но только на медвежьих рынках. В качестве разделителя между узким и широким паттернами я использовал медианную ширину.

		Комбинации высоты и ширины. На медвежьих рынках высокие и широкие паттерны должны показывать лучшую производительность, но они занимают второе место. На первом месте по производительности находятся короткие и широкие паттерны.

		Худшие показатели производительности как на бычьем, так и на медвежьем рынке имеют короткие и узкие паттерны, поэтому избегайте торговли на них.

		Таблица 14.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 14.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Примерно в двух третях всех паттернов РЯРД имеется тенденция к увеличению объёма.

		Растущий/падающий объём. Если объём уменьшается по мере длины паттерна РЯРД, его производительность улучшается. Для определения тренда объёма я использовал линейную регрессию, но иногда вы можете определить его визуально. Разделите паттерн пополам и определите, какая его половина имеет бо́льший объём.

		Объём в день пробоя. Большой объём в день пробоя помогает только на медвежьих рынках.

		По причине того, что мой метод расчета уровней стоп-лосс не применяется к данному паттерну, таблица 14.7. («Как часто пробиваются уровни стоп-лосс») в этой главе упускается.

		Таблица 14.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 14.8. показана производительность паттерна РЯРД за три десятилетия. В этой таблице показана производительность только для бычьего рынка, поскольку медвежьи рынки появились только в 2000-х годах.

		Производительность с течением времени. За прошедшие годы показатели улучшились. Круто!

		Несостоятельность паттернов с течением времени. В последнее время процент несостоявшихся паттернов стабилизировался, составив около 7%. Процент несработавших паттернов – это доля всех паттернов РЯРД, после пробоя которых цена не поднимается более чем на 5%.

		Таблица 14.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 14.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Не срабатывают сравнительно немногие паттерны, потому что цена после пробоя, как правило, продолжает расти.

		Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я классифицировал в одну из трех категорий: одно-, двух- и трёх- или более кратно несработавшие паттерны. Как показывает таблица, чаще всего происходит однократное несрабатывание, реже происходит двукратное и еще реже трехкратное несрабатывание этого паттерна – в таком порядке. Это может звучать странно, но иногда трех- и более кратно несработавшие паттерны случаются чаще, чем двухкратно несработавшие.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. У меня нет данных по сработавшим паттернам РЯРД с нисходящим пробоем, которые я мог бы сравнить с однократно несработавшими и всеми категориями несработавших паттернов РЯРД. Однократно несработавшие паттерны превосходят по своей производительности комбинацию всех трех категорий несостоявшихся паттернов (включая однократно несработавшие).

		Таблица 14.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 14.10. представлена тактика торговли на паттернах РЯРД.

		Правило измерения. После того, как вы правильно идентифицировали паттерн РЯРД, вы захотите определить, насколько прибыльной может быть ваша сделка. Это делается с помощью правила измерения, однако это только инструкция, и она лишь говорит, как часто цена поднимается до произвольно установленного ориентира.

		Целью правила измерения является наивысший максимум, и цена достигает максимума в 64-76% случаев. В нижней части таблицы представлены цифры: как часто цена достигает цели для различных кратных значений высоты (от половины высоты до тройного значения высоты).

		Например, на бычьих рынках цена будет достигать цели полной высоты (высоты паттерна, добавляемой к вершине паттерна) в 46% случаев. Обратите внимание, что в своём расчёте я использую вершину паттерна, а не цену пробоя.

		В качестве адекватной проверки рассчитывайте рост цены до цели от текущей цены. Предположим, что высота составляет 10 $, а акция торгуется по цене 60. То есть высота представляет собой 17%-ный рост цены (10/60). В таблице 14.3. указано, что на бычьих рынках 25% паттернов РЯРД не обеспечат роста цены по меньшей мере на 15% (эта

		цифра близка к 17%). Таким образом, 75% паттернов РЯРД обеспечат рост цены к этому целевому показателю, что является приемлемым.

		Ожидайте подтверждения. Подтверждение происходит, когда цена закрывается выше линии тренда, сформированной в период вводной фазы. Покупайте акцию, как только цена закроется выше линии тренда. Ожидание восходящего пробоя предотвратит убыток, если паттерн пробьётся вниз или сформирует второй изгиб.

		Продавайте на уровне старого максимума. Размещайте ордер на продажу вблизи уровня цены старого максимума (цены в начале формирования паттерна РЯРД). Это сохранит вашу прибыль, если цена акции в дальнейшем развернётся. Если вы не хотите закрывать всю позицию по данной акции, то можете рассмотреть вариант продажи только половины, когда цена акции достигнет уровня старого максимума, и удерживайте оставшуюся часть, наблюдая за тем, что произойдет.

		Рисунок 14.5. Здесь представлен паттерн «разворот “яма и разгон”, дно», в котором цена перестала расти в пределах 15% от своих старых максимумов.

		На рисунке 14.5. показан пример ситуации, о которой я пишу. В начале паттерна РЯРД цена была на уровне 32,88, а затем сформировался нисходящий треугольник. (Этот треугольник имеет только четыре точки

		касания линии тренда вместо пяти и слишком много свободного пространства. Там, где нижняя линия тренда пересекает цену в момент гэпа (в начале паттерна), это не считается точкой касания, потому что не является небольшим минимумом.)

		В июне акция компании, выпускающей полупроводниковую продукцию, стала падать. Гэп на отрыв привёл к тому, что цена упала более чем на 4 $ и 7 июня закрылась на отметке 23,75, а затем продолжила снижаться, достигнув минимума в июне в середине фазы изгиба. От минимума цена восстановилась и двинулась выше, достигнув максимума всего на 25 центов ниже цены начала паттерна РЯРД. Далее цена акции начала падать. В этом примере продажа по старому максимуму была бы своевременной.

		Рисунок 14.6. Данный паттерн РЯРД не отработал, как ожидалось.

		Опыт торговли

		Несмотря на то, что паттерн РЯРД обычно хорошо отрабатывает, я торговал его только один раз из-за того, что у него так много правил, что его трудно идентифицировать. Я не просто вижу паттерн во время просмотра акций – я должен охотиться за ним. На рисунке 14.6. показан несработавший паттерн.

		Паттерн РЯРД сформировался в апреле 2018 года. В точке A отмечена вводная фаза паттерна. Далее сформировалась фаза изгиба (точка B): цена упала и завершила закругленный разворот. Затем цена поднялась

		к линии тренда и откатилась, сформировав второй изгиб (точка C); таким образом, это был паттерн РЯРД с двойной фазой изгиба. Когда цена акции закрылась выше линии тренда, я купил её по цене открытия следующего дня, но размер моей позиции был приблизительно две трети от нормального размера (что типично: если сделка пойдет в мою сторону, я докуплю ещё большее количество, добавившись к своей позиции).

		В моём торговом журнале было много предупреждающих сигналов для торговли: «7 июля 2018 года: огромные инсайдерские продажи (много людей), но на небольшие суммы до 20 тыс. акций, в большинстве случаев около 3-4 тыс. S&P говорит о сильной покупке по состоянию на 11 мая 2018 года, средний риск. Credit Suisse говорит о превосходных результатах, однако доступные отчёты отсутствуют. Все аналитики позитивно настроены по этому поводу. Форд говорит, что надо удерживать эту акцию».

		Эта сделка подразумевает долгосрочное удержание данной акции, зона сопротивления составляет 82-85, а зона поддержки – 75-77. Ордер стоп-лосс был мысленно установлен на цене 77, или на 4,4% ниже цены покупки, но поскольку я рассчитывал на долгосрочное удержание данной акции, я его не размещал. В своём торговом журнале я записал следующее: «На недельном графике ступенчатый подъём в виде волн Эллиотта: 5-й этап. Ой!» Опасность, опасность, Уилл Робинсон.

		Данный сектор промышленности демонстрировал нисходящее движение: 6 акций двигались вверх, а 11 вниз по сравнению с 16-ю акциями, движущимися вверх, и одной вниз в течение предыдущих 2 месяцев и 11-ю акциями, движущимися вверх, и 6-ю вниз в течение предыдущих 6 месяцев. Мой компьютер кричал мне: «Внимание: в этой отрасли промышленности наблюдается нисходящий тренд! Ты рискуешь потерять деньги…»

		Но послушал ли я его? «Причина покупки: формирование паттерна РЯРД, после которого происходит восходящий пробой. Этим всё сказано: данная отрасль преуспевает (9 из 59 является относительно сильным показателем по сравнению с другими отраслями, где 1 – лучший результат)».

		Перейдем к 17 апреля 2019 года. «Причина продажи: похоже, что цена может вернуться к цене начала декабря 2018 года. Данная акция не была для меня хорошим исполнением, поэтому я избавляюсь от неё. Думаю, банк Wells Fargo сегодня понизил рейтинг этой акции (до 15-го места). И я продал её на слабости».

		Стартовой ценой, о которой я говорю, было падение до точки F. Именно отсюда акция начала свое восхождение к двойной вершине в феврале и апреле (точки H и H). Я не хотел, чтобы цена акции вернулась к точке F, поэтому продал её в точке E. Акция упала до стартовой цены и даже чуть ниже, до точки G.

		Как бы плохо ни выглядел этот график, я потерял всего 10%. Примерно через неделю после того, как я продал, компания опубликовала отчёт о доходах (в точке I), который пришелся рынку не по душе. Акция упала в цене и на следующий день сформировала гэп (гэп истощения), упав ещё ниже.

		Вход в эту сделку был идеальным. Выход же из неё был поздним: цена акции существенно снизилась, после чего частично восстановилась.

		Если бы у меня было правило, которое гласило, что я должен продать, если во время долгосрочного удержания позиции цена упала на 20%, то мой убыток был бы в два раза больше. Тем не менее, в точке J появляется ключ к тому, что я сделал неправильно. После публикации отчёта компании о прибыли цена с гэпом упала (пробойный гэп).

		Как правило, открывая позиции «покупай и удерживай», вы хотите удерживать их в течение многих лет, поэтому я игнорирую результаты отчётов о прибыли. Однако в данном случае отчёт о прибыли вышел примерно через месяц после того, как я купил эту акцию, и рынку он явно не понравился. Эта публикация вызвала ценовой каскад, в результате которого акция упала от максимума на 29% (до минимума в точке F). Обычно после выхода плохого отчёта о прибыли я продаю свои акции, купленные в рамках торговли на колебаниях, но, видимо, в данной позиции «покупай и удерживай» я решил проигнорировать это правило.

		Урок: быстро продавайте акцию, если рынку не нравится опубликованный отчёт о доходах. В противном случае для восстановления цены могут потребоваться месяцы или более длительный период.

		Глава 15

		Паттерн «разворот “изгиб и разгон”, вершина»

		Краткий обзор

		Внешний вид: цена неуклонно растёт вдоль линии тренда, затем рост усиливается, график цены закругляется, цена начинает падать, пробивая линию тренда и продолжая снижение.

		Нисходящие пробои

		Если бы вы планировали купить акции какой-либо компании, то как бы вы отреагировали, узнав, что завтра цена покупки будет ниже? Вряд ли положительно! Но как можно спрогнозировать завтрашнюю цену? Этим вопросом я задался, когда обнаружил паттерн «разворот “изгиб и разгон”, вершина» (РИРВ). Я пытался выяснить надежный способ определения, какой будет завтрашняя цена: выше или ниже, чем сегодня, и насколько.

		Чтобы повысить точность своего прогноза, я испробовал все виды математических игр и получил лишь ограниченный результат. Затем отобразил его визуально. Я нарисовал на графике линию тренда и задался вопросом, можно ли определить, насколько низко упадёт цена относительно этой линии. Я просмотрел графики многих акций, пытаясь увидеть, существует ли взаимосвязь между линией тренда и её пробоем. Именно так я обнаружил данный паттерн, который первоначально назвал «изгиб и разгон». Я хотел оставить это название как есть, но решил, что инвестиционное сообщество не поверит в правдивость нового паттерна. Поэтому я изменил название на «разворот “изгиб и разгон”, вершина» (РИРВ).

		Вышеприведённый краткий обзор результатов показывает, что данный паттерн занимает третье место по производительности как на бычьем, так и на медвежьем рынках, где его рейтинг является лучшим. Это означает, что среднее снижение цены является выше среднего. Такой себе словесный каламбур. Одно краткое замечание: «процент паттернов, достигающих ценового ориентира» основан на падении цены акции до минимума, зафиксированного в начале паттерна РИРВ, а не на высоте паттерна.

		Давайте проведём обзор ценового движения данного паттерна.

		Рисунок 15.1. В период вводной фазы цена двигалась вдоль линии тренда, затем резко подскочила вверх в фазе изгиба, после чего упала вниз, пробив линию тренда, словно скатываясь вниз с горы. Объём в начале формирования паттерна и затем в начале фазы изгиба, как правило, высокий, но падает в процессе закругления ценового движения. Примерно в половине случаев цена пробивает линию тренда на высоком объёме.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 15.1. показан яркий пример паттерна РИРВ. В целом этот паттерн напоминает мне горный хребет. В начале присутствуют низкие и подавленные подножия гор, не возвышающиеся слишком высоко над восходящей наклонной плоскостью. Объём в начале паттерна высокий, но быстро снижается. Затем на высоком объёме значительно выше подножий поднимаются горы. Энтузиазм инвесторов достигает пика, ценовое движение наверху закругляется, после чего на противоположной стороне цена снижается. В конце горы цена резко снижается и продолжает двигаться вниз. Так формируется паттерн РИРВ: цена поднимается с низов, закругляется и снова падает вниз.

		Этот графический паттерн является визуальным представлением импульса. Основание паттерна следует линии тренда, которая всегда наклонена вверх. Это сигнализирует о готовности инвесторов приобретать данную акцию. С каждым днём инвесторы предлагают более высокую цену неохотным продавцам, и цена растёт.

		Другие игроки, торгующие на импульсе, в конце концов замечают рост цены на данную акцию. После публикации на удивление отличного отчёта о прибыли многие из них запрыгивают в рынок. Именно тогда и начинается фаза изгиба. Вместе с ценой резко возрастает объём. Быстро растущие цены привлекают других присоединиться к этому движению, что отправляет цену акции еще выше. По мере увеличения импульса скачок цены формирует новую, более отвесную восходящую линию тренда. После этого всё начинает идти не так.

		Предложение догоняет спрос. Как только это происходит, рост замедляется, а выгодно инвестированные средства становятся более осторожными. Энтузиазм инвесторов ослабевает, и война между спросом и предложением доходит до кульминации. Цена акции закругляется и начинает падать.

		Когда умные деньги видят падение цены, они продают, и снижение цены набирает скорость. Нисходящий импульс усиливается и возвращает цену к линии тренда. В этот момент энтузиазм покупок может несколько поднять цену и отправить её вверх в виде последней попытки отобразить новый пик. Однако обычно цена не отскакивает от линии тренда, а продолжает двигаться вниз. Иногда происходит пауза, а иногда цена просто пробивает линию тренда, как показано на рисунке 15.1.

		После того, как цена пробивает линию тренда, увеличивается объём, поскольку инвесторы избавляются от акции. Всё больше инвесторов начинают продавать свои акции, и нисходящий тренд подпитывает сам себя. В итоге после нескольких месяцев снижения цены давление продавцов ослабевает, и энтузиазм покупок останавливает её падение. Цена предварительно выравнивается и, возможно, даже демонстрирует небольшой отскок. Как только причина данного разворота исчезнет, цена вновь начнет расти, и этот процесс начинается заново.

		Таблица 15.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 15.1. представлены различные фазы паттерна РИРВ, которые проиллюстрированы на рисунке 15.1.

		Внешний вид. Цена в начале паттерна должна расти, но высота вводной фазы должна быть короче высоты фазы изгиба. Цена растёт по мере следования вдоль линии тренда. Во время фазы изгиба цена образует высокую гору. После этого цена акции опускается вниз и продолжает падать, пробивая линию тренда, сформированную в начале графического паттерна.

		Арифметическая шкала. Используйте арифметическую, а не полулогарифмическую шкалу, поскольку полулогарифмическая шкала искажает вертикальные расстояния.

		Восходящие линии тренда. На рисунке восходящая линия тренда, проведённая по минимумам данной акции, продлевается до тех пор, пока не пересечёт цену во время снижения в мае. В начале паттерна объём является высоким, а ценовой тренд – восходящим. Это ключевой критерий: цена должна расти. Линия тренда должна иметь наклон приблизительно 30 градусов, но степень наклона зависит от масштабирования, используемого для просмотра графика. Если линия тренда горизонтальная или почти горизонтальная, этот паттерн РИРВ не является хорошим. Линия тренда показывает энтузиазм инвесторов в отношении данной акции. Однако линия тренда не должна быть слишком крутой. Крутые линии тренда (имеющие наклон более 60 градусов или около того) не дают достаточного пространства для правильного завершения изгиба.

		Вводная фаза, высота вводной фазы. Первая часть паттерна, называемая вводной фазой, переходит в фазу изгиба. Вводная фаза должна длиться не менее 1 месяца (но эта цифра должна быть гибкой), обычно она находится в диапазоне от 2-х до 3-х месяцев, но может быть значительно длиннее. Цена в этой фазе колеблется вверх и вниз и имеет диапазон не менее 1 $, измеряемый от самого высокого максимума до линии тренда (но он будет варьировать в зависимости от цены акции). Этот диапазон, называемый высотой вводной фазы, рассчитывается с использованием цены из первой четверти всего графического паттерна.

		Например, на рисунке 15.1. показано, что самый высокий максимум в течение первой четверти паттерна приходится на 12 января 1994 года, когда он составлял 25,63. Линия тренда непосредственно под этой датой имеет значение около 24,25; таким образом, высота вводной фазы составляет 1,38. Высота вводной фазы является важным параметром, потому что это значение используют минимальная высота фазы изгиба и целевая цена, которая будет рассчитываться позже. Более точный подход заключается в использовании наивысшего расстояния от линии тренда до максимума, которое необязательно находится между наивысшим максимумом и линией тренда. Используйте любой метод, удобный для вас.

		Во время вводной фазы подавленное ценовое движение выглядит так, словно акция набирала силу для фазы изгиба. Ценовое движение не очень далеко отходит от линии тренда и обычно выглядит закруглённым. Если вы визуализируете данный

		графический паттерн как горный хребет, то вводная фаза представляет подножия гор.

		Объём в начале вводной фазы высокий. Часто это связано с событиями, которые происходят непосредственно перед началом формирования паттерна РИРВ. Перед началом фазы изгиба объём падает, но в начале фазы изгиба внезапно поднимается. Более высокий объём продаж по акции и энтузиазм по поводу её покупки способствуют повышению цены. На рисунке 15.1. этот рост цены происходит 17 февраля и сопровождается самым высоким за полгода объёмом.

		Фаза изгиба. В начале фазы изгиба цена подскакивает и быстро поднимается с минимума 26,50 до максимума 34,38 в конце марта. В течение всего этого периода объём остается высоким, а затем быстро снижается, когда ценовое движение на графике закругляется на вершине. Во многих случаях вершина фазы изгиба приобретает вид паттерна «голова и плечи» или «двойная или тройная вершина». Если вы распознаете какой-либо из этих паттернов на вашем графике, игнорируйте паттерн РИРВ и действуйте в соответствии с этими паттернами.

		Высота фазы изгиба, измеряемая от самого высокого максимума до линии тренда, должна по крайней мере в два раза превышать высоту вводной фазы. В данном примере высота фазы изгиба равна 8 (= 34,38 - 26,38). Это более чем в два раза превышает высоту вводной фазы 1,38.

		Минимальное соотношение 2:1 является произвольным. Идея состоит в том, чтобы убедиться, что энтузиазм инвесторов и, следовательно, импульс угасают. Восходящая линия тренда, которая в фазе изгиба становится более отвесной, подчёркивает нарастающий импульс. Сложно слишком долго поддерживать такой неограниченный энтузиазм, и цена акции в конечном итоге снижается.

		Именно это снижение и происходит на рисунке 15.1. Цена закругляется и начинает снижаться. Иногда падение цены происходит упорядоченно, а иногда порывисто. Почти во всех случаях цена возвращается к линии тренда. Подойдя к ней, цена акции может совершить несколько вещей.

		Двойные изгибы. Довольно часто цена снова повышается, и это называется паттерном РИРВ с двойной фазой изгиба, или двойной паттерн РИРВ. Иногда двойной паттерн РИРВ содержит несколько фаз изгиба, но результат остается тем же. В конечном итоге цена падает ниже линии тренда.

		Нисходящее движение. Иногда цена скользит вверх вдоль линии тренда в течение месяца или около того, прежде чем продолжит падение. В других случаях цена сразу же пробивает линию тренда, разворачивается, поднимается снова и в конечном итоге падает. В некоторых редких случаях цена снижается от максимума и никогда не возвращается к линии тренда, а движется вверх. Эти случаи обычно отображаются на недельных или месячных ценовых графиках. Если цена не закрывается ниже линии тренда, такой паттерн РИРВ считается недействительным.

		Направление пробоя, подтверждение. По своему определению пробой этого паттерна является нисходящим. Если цена не совершает нисходящего пробоя, такой паттерн РИРВ считается недействительным.

		Рисунок 15.2. На недельном графике представлен паттерн «разворот “изгиб и разгон”, вершина». Возможный паттерн «разворот “изгиб и разгон”, вершина» слева оказывается несостоятельным: в конце паттерна цена поднимается, а не опускается ниже линии тренда. Находящийся в центре паттерн «разворот “изгиб и разгон”, вершина» имеет хорошие характеристики объёма: высокий объём в начале формирования паттерна, в начале фазы изгиба и в момент пересечения линии тренда. Тем не менее, цена упала ниже линии тренда всего на 4%. Этот паттерн попадает в категорию паттернов, которые не смогли обеспечить снижение цены более чем на 5%. Правый паттерн

		«разворот “изгиб и разгон”, вершина» также является действительным паттерном, поскольку в марте цена приблизилась к линии тренда, сформировала второй пик, а затем упала ниже линии тренда.

		Несостоявшиеся паттерны

		На недельном графике, представленном на рисунке 15.2., в первом паттерне РИРВ слева в начале фазы изгиба был высокий объём, чего и следовало ожидать. Отношение высоты фазы изгиба к высоте вводной фазы выглядит хорошо (более чем 2:1), и очевидно, что энтузиазм инвесторов является высоким. Тем не менее, цена продолжает расти, а не закругляться и двигаться вниз. Данный паттерн РИРВ является недействительным.

		Теперь давайте посмотрим на несостоявшийся паттерн РИРВ, находящийся в центре. Средний паттерн РИРВ внешне имеет красиво закругленную фазу изгиба. Именно такой паттерн объёма вы ожидаете: высокий объём в начале формирования паттерна РИРВ, в начале фазы изгиба и когда цена пересекает линию тренда. Однако цена падает ниже линии тренда всего на 4%. Любые паттерны, в которых цена после пробоя не снизилась более чем на 5%, считаются несостоявшимися.

		Паттерн РИРВ справа – это двойной паттерн РИРВ. В конце марта 1994 года цена приближается к линии тренда (но остается выше неё в этом случае, так что это пример неполноценного двойного РИРВ), а затем так же быстро поднимается снова, образуя второй пик, после чего пробивает линию тренда. Зачастую пик второго изгиба ниже первого.

		На недельных и месячных ценовых графиках вы часто увидите, как цена с течением времени неуклонно растёт. Однако без резкого роста цены паттерну РИРВ не следует предписывать тенденцию к росту. Наклон линии ценового тренда должен составлять примерно от 30 градусов в начале паттерна до 60 градусов или выше во время фазы изгиба. Соотношение высот графического паттерна может затруднить определение степени наклона линии тренда.

		Чтобы уменьшить процент несостоявшихся паттернов, ждите, пока цена не закроется ниже линии тренда. Ожидание увеличивает процент успешных сделок, но уменьшает прибыль, которую вы получили бы, если бы продавали вблизи вершины. В разделе «Тактика торговли» этой главы я покажу вам, как продавать вблизи вершины, прежде чем действительно начнется спад. Таким образом, вы можете сохранить большую часть вашей прибыли или заработать ещё больше на продаже.

		Таблица 15.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 15.2. приведены общие статистические данные по паттернам РИРВ.

		Найденное количество паттернов. Паттерны РИРВ изобилуют на рынке. Первый я обнаружил в июле 1991 года и закончил свои поиски в августе 2019 года. За это время я нашел 1 766 паттернов на графиках 758 акций.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Большинство из этих паттернов выступали в роли разворотных паттернов преобладающего ценового тренда, а не в роли паттернов продолжения тренда. Поскольку мы знаем, что в действительных паттернах РИРВ будет происходить нисходящий пробой, тренд входящей цены до разворота должен находиться ниже паттерна.

		Производительность разворотов/продолжения тренда. Как показано в таблице, между разворотами и продолжением тренда нет большой разницы в производительности.

		Среднее снижение цены. Как и следовало ожидать, среднее снижение на бычьих рынках (17%) меньше, чем превосходные результаты на медвежьих рынках (24%). Оба показателя превосходят среднее снижение для всех видов графических паттернов, поэтому у данного паттерна хороший рейтинг производительности.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. На бычьих рынках индекс S&P 500 падал на 1%. Я ожидал увидеть рост, поэтому проверил статистику, и она оказалась верной. Тем не менее, паттерны РИРВ –

		это медвежий графический паттерн. Возможно, цена падает вместе с падающим общим рынком, даже несмотря на то, что рыночный тренд остается бычьим (бычьи рынки).

		На медвежьих рынках индекс снижался в среднем на 12%, что способствовало нисходящему ценовому движению акций, на которых формировался паттерн РИРВ, после нисходящих пробоев.

		Количество дней до абсолютного минимума. Для достижения абсолютного минимума требовалось около 2 месяцев. Обратите внимание, однако, что на медвежьих рынках падение цены на 24% происходило в течение 54 дней, а на бычьих рынках падение цены на 17% происходило в течение 67 дней. Падение цены на медвежьем рынке имеет более высокую скорость, но на сколько? Ответ: падение цены на медвежьих рынках происходит почти в два раза быстрее, чем на бычьих рынках.

		Как часто меняется тренд? Медвежьи графические паттерны демонстрируют падение цены более чем на 20% в редких случаях. Я считаю хорошими значения выше 50% случаев, но это для восходящих пробоев. Тем не менее, факт того, что больше половины паттернов на медвежьих рынках демонстрируют снижение цены более чем на 20%, говорит об особенно нестабильной ситуации. Если вы видите паттерн РИРВ на медвежьем рынке и имеете навыки управления короткими позициями, то рассмотрите возможность открытия короткой позиции по акции после нисходящего пробоя. Если вы будете правильно торговать на них, вы сможете быстро заработать много денег.

		Таблица 15.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 15.3. приведены проценты несостоявшихся паттернов РИРВ. Проценты несрабатывания ниже по сравнению с другими видами

		графических паттернов, особенно на медвежьих рынках. Как и следовало ожидать, проценты несостоятельности на медвежьих рынках ниже, чем на бычьих.

		На медвежьих рынках половина паттернов не приведут к падению цены более чем на 25% после пробоя. На бычьих рынках отметка половины паттернов соответствует максимальному падению цены 14% (не показана в таблице) – это означает, что половина паттернов не приведут к снижению цены более чем на 14%. По сравнению с другими медвежьими паттернами процент несостоятельности паттернов РИРВ является небольшим. Тем не менее, обратите внимание, как быстро растёт процент несработавших паттернов, когда цена падает с 5% до 10% и больше.

		Один из способов использования таблицы – для правила измерения. Позже в разделе «Тактика торговли» я озвучу это правило, но предположим, что после пробоя прогнозируется снижение цены акции с 20 $ до 15 $. Это падение на пять пунктов составляет 25% от цены акции стоимостью в 20 $. Какова вероятность, что цена действительно понизится на это значение? Ответ представлен в таблице 15.3. На бычьих рынках 78% паттернов РИРВ не смогут привести к падению цены более чем на 25%, а на медвежьих рынках 58% паттернов не приведут к падению более чем на 25%. Таким образом, на обоих рынках цена вряд ли достигнет данного целевого показателя. Это средний показатель, поэтому ваши результаты будут варьировать.

		Таблица 15.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 15.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев для паттернов РИРВ.

		Направление пробоев. По определению, паттерн РИРВ имеет нисходящие пробои. Пробой происходит, когда цена закрывается ниже наклонной линии тренда в нижней части паттерна.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Когда паттерны РИРВ демонстрируют наибольшую производительность? Лучшую производительность демонстрируют те паттерны РИРВ, в которых цена пробоя находится вблизи годового минимума. Другими словами, избегайте торговли на паттернах РИРВ, в которых цены пробоя находятся в пределах верхней трети годового ценового диапазона. Они работают хуже всех.

		Откаты. Откат происходит почти в двух третях случаев, и для возврата акций к цене пробоя требуется около 2 недель. Это означает, что цена падает в течение недели приблизительно на 6-9% ниже цены пробоя (в среднем), затем разворачивается и начинает двигаться обратно.

		Обратите внимание, что когда происходит откат, производительность очень сильно страдает. После завершения отката акция возобновляет нисходящий тренд в среднем более чем в 60% случаев.

		Проверьте, есть ли поблизости область поддержки – она может стать основанием для повышения цены. Если вы открываете по акции

		короткую позицию, а цена начинает расти, это может быть временным явлением, вызванным откатом. Цена должна вернуться к цене пробоя (или приблизиться к ней), после чего возобновить нисходящее движение. Если цена продолжит расти, закройте свою короткую позицию. Если цена продолжит снижаться, рассмотрите возможность добавления к вашей короткой позиции или открытия новой.

		Гэпы. Это звучит странно, но наличие гэпов ухудшает производительность. Торговая история говорит о том, что наличие гэпа в день пробоя обычно улучшает производительность, и мы видели это в других видах графических паттернов. Обратите внимание, что разница в производительности паттернов при наличии и отсутствии гэпов составляет всего лишь один процентный пункт. Таким образом, эти различия, вероятно, не являются статистически значимыми.

		Рисунок 15.3. Паттерн «разворот “изгиб и разгон”, вершина» с закругленной фазой изгиба встречается в среднем в 76% случаев. Абсолютный минимум, достигнутый в октябре, составляет 12,25, цена падает более чем на 50%.

		Рисунок 15.4. На рисунке показан паттерн «разворот “изгиб и разгон”, вершина» с заострённой первой фазой изгиба, оставляющий инвесторам мало драгоценного времени, чтобы выйти из акции. Во многих акциях компаний, выпускающих полупроводниковую продукцию, в конце 1995 года наблюдался аналогичный ценовой паттерн, что создало предпосылки для общего спада в отрасли. Абсолютный минимум, достигнутый в середине января 1996 года, наступает после падения цены почти на 70%.

		Количество двойных изгибов. Иногда цена отбивается от линии тренда и образует ещё один изгиб. Это то, что я называю двойным паттерном РИРВ. Сравните между собой рисунки 15.3. и 15.4. Ценовое движение акции на рисунке 15.3. имеет изгиб с округлым внешним видом, что даёт инвесторам достаточно времени для продажи этой акции вблизи максимума.

		На рисунке 15.4. показан графический паттерн с гораздо более узким пиком. У инвесторов было всего несколько дней, чтобы продать на вершине, прежде чем цена быстро снизится. График на рисунке 15.4. также представляет собой двойной паттерн РИРВ (с двумя или более фазами изгиба). Непосредственно перед тем, как цена опускается ниже линии тренда, формируется второй, меньший по высоте изгиб. Паттерны РИРВ с двойной или несколькими фазами изгиба возникают в 18-21% случаев.

		Таблица 15.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 15.5. приведена статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров.

		Высота. Между высокими и короткими паттернами РИРВ нет большой разницы в производительности. На бычьих рынках действительно имеется разница (в два процентных пункта), однако медвежьи рынки показывают обратное (короткие паттерны демонстрируют лучшую производительность).

		Я рассчитал разницу между самым высоким максимумом и самым низким минимумом в паттерне, а затем разделил эту высоту на цену пробоя. Если значение выше медианы, то такой паттерн считается высоким; если значение ниже медианы, то такой паттерн считается коротким. Согласно общему правилу, придерживайтесь торговли на высоких паттернах.

		Ширина. Опять же, результаты неоднозначны и, вероятно, не являются статистически значимыми. В качестве разделителя между узким и широким паттернами я использовал медианную ширину. Поскольку широкие паттерны, как правило, работают лучше, чем узкие (согласно общему правилу, распространяющемуся на другие виды графических паттернов), я бы придерживался выбора торговли на широких.

		Комбинации высоты и ширины. На бычьих рынках лучшую производительность показывают высокие и узкие паттерны. На медвежьих рынках лучшую производительность показывают короткие и узкие паттерны. Тем не менее, вам лучше избегать коротких и

		широких паттернов. Они показывают наихудшую производительность как на бычьем, так и на медвежьем рынках.

		Таблица 15.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объема

		В таблице 15.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд объёма. Я использовал линейную регрессию от начала формирования данного паттерна до его завершения и обнаружил, что в рамках данного паттерна объём в большинстве случаев имеет восходящий тренд. Действительно ли объём является важным параметром для производительности? Давайте посмотрим.

		Растущий/падающий объём. Паттерны РИРВ с падающим объёмом показали лучшие результаты, чем паттерны с растущим объёмом. Это является особенно верным на медвежьих рынках.

		Объём в день пробоя. Я не вижу большой разницы в производительности между паттернами с разными объёмами в день пробоя. Другими словами, шип объёма, превышающий значения объёма за предыдущие 30 дней, не оказывает сильного влияния на производительность (и ухудшает её на бычьих рынках).

		Так как мой метод расчёта уровней стоп-лосс не применяется к данному паттерну, таблица 15.7. («Как часто пробиваются уровни стоп-лосс») в данной главе не приводится.

		Таблица 15.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 15.8. показана производительность паттерна РИРВ за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. Производительность не сильно отличается за последние 30 лет. В 2000-е годы производительность была наихудшей, а наилучшей она была в 2010-е годы.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Я посчитал, сколько раз цена не падала более чем на 5% после пробоя. Самая высокая частота несрабатывания паттерна отмечалась в 2000-х годах, а самая низкая – в 1990-х годах.

		Таблица 15.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 15.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Сравнительно небольшое количество паттернов не срабатывают, особенно на медвежьих рынках.

		Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я классифицировал в одну из трех категорий: одно-, двух- и трёх- или более кратно несработавшие паттерны. Как показывает таблица, в подавляющем большинстве случаев происходит однократное несрабатывание. Двукратных несрабатываний происходит немного.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. У меня нет данных для сработавших паттернов, потому что у меня не было таких паттернов. Остается только сравнивать однократно несработавшие паттерны со всеми тремя категориями: одно-, двух- и трёх- и более кратно несработавшими паттернами. Однократно несработавшие паттерны демонстрируют наилучшую производительность. Могу лишь сказать, что средний рост цены для всех категорий несработавших паттернов составляет 42% на бычьих рынках и 28% на медвежьих рынках. Таким образом, однократно несработавшие паттерны работают лучше среднего значения.

		Рисунок 15.5. На рисунке показана линия тренда в паттерне РИРВ и две параллельные линии: сигнальная линия и линия продажи. Для

		получения прибыли в паттерне «разворот “изгиб и разгон”, вершина» имеется масса временных точек. В декабре цена акции достигла минимума в 17,50, что на 40% ниже точки продажи в июле. Также в период с июля по сентябрь сформировалась «двойная вершина».

		Таблица 15.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 15.10. представлена тактика торговли на паттерне РИРВ.

		Правило измерения. На рисунке 15.5. показано правило измерения в действии. В качестве цели можно использовать основание паттерна (в начале паттерна). В нижней части таблицы показано, как часто цена падает до различных целевых значений высоты.

		Вы также можете рассчитать высоту паттерна (или кратное ей значение) от самого высокого пика до самого низкого основания в паттерне и вычесть значение высоты из цены пробоя паттерна. В нижней таблице показано, насколько хорошо работает правило

		измерения. Например, если при расчёте правила измерения использовать полную высоту, то цена на бычьих рынках будет падать до целевого значения только в 17% случаев. Именно поэтому основание паттерна является лучшим выбором для размещения ближайшего целевого ориентира.

		Ещё один метод заключается в расчёте высоты вводной фазы путём разделения паттерна по линии тренда на четыре равные части. В первой четверти паттерна РИРВ вычислите высоту от самого высокого максимума до линии тренда, измеряемую по вертикали (или используйте самое высокое расстояние между ними). Отнимите полученный результат от значения цены в месте, где цена пробивает линию тренда сверху вниз (точка пробоя). На рисунке 15.5. высота вводной фазы составляет 3,50 (= 21,50 - 18). Таким образом, целевой ценовой ориентир составляет 21,63 (25,13 - 3,50) – цена достигает его в течение недели после пробоя.

		После пробоя цена акции снова поднимается вверх к линии тренда, после чего возобновляет падение (в этом примере). Данная линия тренда выступает в роли области сопротивления при приближении к ней цены снизу, поэтому цена разворачивается. В период с июля по сентябрь цена формирует «двойную вершину» и падает вниз.

		После того, как вы определите целевой ориентир цены, конвертируйте потенциальное падение в процент от текущей цены и сравните результаты с таблицей 15.3. Например, падение в приведённом выше примере составляет 3,50, и в качестве текущей цены мы будем использовать цену пробоя (25,13). Снижение цены на 3,50 составляет 14% (3,50/25,13 х 100%). Является ли значение цели в 14% достижимым?

		Согласно таблице 15.3., на бычьих рынках 53% паттернов не смогут обеспечить падение цены более чем на 15% (цифра максимально близкая к 14%). То есть примерно в половине сделок цена упадет более чем на 15%, а в половине не пойдет так далеко.

		Сигнальная линия и линия продажи. Когда вы периодически просматриваете свои биржевые графики, вы можете обратить внимание, что некоторые акции будут следовать восходящим трендовым линиям. Это те, движения которых нужно тщательно отслеживать. Иногда цена акции начинает быстро подниматься на большом объёме и переходит в фазу изгиба паттерна РИРВ.

		По определению, паттерн РИРВ действителен только в том случае, если высота фазы изгиба, измеряемая от самой высокой вершины до

		линии тренда, по крайней мере в два раза превышает высоту вводной фазы. Две линии, проведённые параллельно линии тренда, помогают в этом определении. Первая линия, называемая сигнальной, отображается на расстоянии высоты вводной фазы над линией тренда. Вторая линия тренда, параллельная первым двум и отображаемая на расстоянии высоты вводной фазы над сигнальной линией предупреждения, является линией продажи.

		Сигнальная линия служит сигналом того, что на графике может формироваться паттерн РИРВ. После того, как цена уверенно движется выше линии, рассмотрите возможность проведения любого фундаментального или технического исследования данной акции для подготовки к её продаже.

		К тому времени, когда цена достигнет линии продажи, вы должны иметь четкое представление о компании, её отрасли и перспективе рынка. Линия продажи не является автоматическим триггером продажи, но она подтверждает наличие паттерна РИРВ. Касание линии продажи указывает на то, что у игроков, торгующих на импульсе, имеется перевес. Игра может продолжаться в течение нескольких недель или месяцев, прежде чем начнется фаза нисходящего движения, так что не слишком спешите с продажей. Поскольку большинство изгибов (пиков) выглядят округлыми, у вас есть достаточно времени, чтобы продать эту акцию. Выжидая, вы даете игрокам, торгующим на импульсе, дополнительное время, чтобы подтолкнуть цену акции ещё выше.

		Однако бывают ситуации, когда вам захочется продать быстро. Если компания, её отрасль или рынок в целом выглядят рискованно, то, возможно, пришло время получить прибыль. Конечно, вы не продаёте на самом верху, но вы никогда не прогораете и получаете прибыль. Более того, если фаза изгиба не окажется закругленной, рассмотрите возможность продажи. За быстрым ростом часто следует быстрый спад.

		На рисунке 15.5. показана линия тренда паттерна РИРВ и параллельные линии: сигнальная линия и линия продажи, каждая из которых находится на расстоянии высоты вводной фазы одна от другой. Данный график является недельным, и он подчеркивает расслабленный характер некоторых паттернов РИРВ. Если бы вы владели акцией, изображённой на рисунке, и продали её, когда цена пробила линию продажи сверху вниз, вы бы не продали её на вершине. Тем не менее, вы бы избежали 40%-го падения цены, которое последовало за пробоем. Данное падение цены также указывает на то,

		что, возможно, легко заработать деньги на бумаге, но трудно сохранить их.

		Глава 16

		Медвежий паттерн «бабочка»®

		Краткий обзор

		Внешний вид: паттерн выглядит как большая буква W с разворотными точками, расположенными в соответствии с отношениями Фибоначчи.

		Нисходящие движения

		Медвежий паттерн «бабочка» является паттерном, основанным на отношениях Фибоначчи, разворотные точки которого определяются числами Фибоначчи. Я измерял производительность паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, иным образом, чем другие виды графических паттернов. Это связано с тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, а не восходящий или нисходящий пробой. Таким образом, структура этой главы отличается от большинства других глав этой книги.

		Вышеприведённый краткий обзор результатов показывает, что данный паттерн демонстрирует слабую производительность по сравнению с другими паттернами, основанными на отношениях Фибоначчи. Среднее падение на бычьих рынках составляет 13%, что ниже среднего падения на 15% для паттернов, не основанных на отношениях Фибоначчи. Оба измеряют падение цены до абсолютного минимума, но начинаются с разных точек (в паттернах, основанных на отношениях Фибоначчи, падение цены измеряется от максимума в точке D, а в обычных паттернах – от цены пробоя).

		На медвежьем рынке данные паттерны работают значительно лучше: среднее падение цены составляет чуть более 20%, но оно по-прежнему меньше среднего падения цены в паттернах, не основанных на отношениях Фибоначчи, которое у них составляет 22,2%. Это сравнение сопоставимых показателей, но бабочка должна прогнозировать разворот в точке D и падение цены от этой точки.

		Насколько хорошо работает эта концепция? Измерение показывает, что цена разворачивается вниз в точке D по крайней мере в 85% случаев. Таким образом, если вы сможете идентифицировать этот паттерн, вы будете знать, на каком уровне предполагается, что цена акции развернётся и пойдёт вниз. Это бесценная информация. В разделе «Статистика» этой главы мы изучим, как далеко ожидается падение цены. А пока давайте научимся ловить медвежий паттерн «бабочка» и посмотрим, как он выглядит.

		Рисунок 16.1. Этот медвежий паттерн «бабочка» предвещает очень сильное бычье движение. Цена продолжает восходящий тренд.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 16.1. показан пример медвежьего паттерна «бабочка». После сильного восходящего движения, которое началось в декабре 2018 года, цена начала формировать паттерн на небольшом максимуме X. Затем последовал откат, который сформировал вторую разворотную ценовую точку, точку A. Далее цена восстановилась до точки B, и её местоположение было определено отношением движения BA к XA, значение которого является числом Фибоначчи.

		После точки B точка C была ещё одной разворотной точкой, основанной на числах Фибоначчи, найденной путём отношения коррекционного движения BC к BA. Более подробно мы обсудим это в следующем разделе.

		И завершает формирование данного паттерна разворотная точка D, для нахождения которой использовалось расширение Фибоначчи от движения BC. Цене потребовалось некоторое время, чтобы развернуться вниз, это произошло, когда она сделала сильное движение вниз ко дну в точке G. Далее произошло быстрое восстановление, хотя дневной бар закрылся вблизи вершины в точке G с последующим восходящим пробоем в точке E.

		Объём (линия F) был нисходящим, как видно на графике – это является типичным для данного паттерна.

		С точки зрения свинг-трейдера, в короткой позиции на этом паттерне «бабочка» было бы трудно заработать прибыль. Падение к точке G было слишком быстрым. Конечно, этот график является лишь одним из примеров медвежьего паттерна «бабочка», но он служит предупреждением о том, что заработать деньги на этом паттерне может быть сложнее, чем на других паттернах, основанных на отношениях Фибоначчи.

		Давайте детально рассмотрим рекомендации по распознаванию этого паттерна, чтобы мы умели находить бабочек в кустах.

		Таблица 16.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 16.2. Этот медвежий паттерн «бабочка» приводит к падению цены от точки D, и цена падает чуть ниже нижней части паттерна.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 16.1. приведены рекомендации по распознаванию медвежьего паттерна «бабочка». См. ещё один пример медвежьего паттерна «бабочка» на рисунке 16.2. Я показываю паттерн «бабочка» разворотными точками XABCD. Цена акции, как и предполагалось, падает от точки D и совершает сильный толчок вниз, закрываясь ниже нижней части паттерна в точке E и формируя нисходящий пробой. К сожалению, цена падает только на 3% до точки F, после чего начинает восстанавливаться. Цена акции колеблется на пути к точке G и не в состоянии совершить нисходящий пробой.

		Для свинг-трейдеров движение после точки F является не столь важным, как разворот в точке D и последующее падение. На самом деле, если вы знаете, когда произойдет падение, вы можете подготовиться (шортить акцию, купить защитные опционы пут на длинную позицию, непосредственно продать акцию или просто спрятаться в шкафу, нервно грызя ногти, когда ваша позиция станет убыточной).

		Внешний вид. Медвежий паттерн «бабочка» приблизительно напоминает большую букву W или двойное дно с довольно высокими сторонами на обоих концах и двумя точками на дне, которые находятся на разных уровнях. Некоторые бабочки выглядят как двойное дно, а некоторые, как на рисунке 16.2., напоминают уродливое двойное дно (то есть двойное дно, где правая точка С намного выше левой точки А).

		Соотношение BA/XA (коррекция). Определите местоположение точки B, рассчитав отношение BA к XA, значение которого является числом Фибоначчи. Поскольку этот паттерн является таким сложным, в данном соотношении я использовал диапазон цен максимума и минимума последней точки (B). Например, цена максимума в точке X составляет 58,81, цена минимума в точке A составляет 53,14, а диапазон от максимума до минимума в точке B составляет от 57,81 до 56,69. Используя цену максимума в точке B, получаем (57,81 - 53,14)/(58,81 - 53,14) = 0,82. Подставляя цену минимума в точке B в это же уравнение, получаем число 0,63. Поскольку диапазон от 0,63 до 0,82 охватывает целевое значение коррекции Фибоначчи 0,786, местоположение точки B квалифицируется как действительное.

		Ваше программное обеспечение может использовать другие алгоритмы для распознавания паттернов, поэтому не удивляйтесь, если ваши медвежьи паттерны «бабочка» будут отличаются от тех, которые вы видите в этой главе.

		Соотношение BC/BA (коррекция). Аналогичным образом я квалифицирую разворот в точке C, который регулируется отношением

		BC к BA. Диапазон максимальных-минимальных цен в точке C составляет от 57,65 до 55,50. Используя цену максимума в точке B и цену минимума в точке C, получаем (57,81 - 55,50)/ (58,81 - 53,14) = 0,495. Используя цену максимума в точке C, получаем 0,034. Диапазон от 0,034 до 0,495 должен охватывать одно из чисел Фибоначчи, перечисленных в таблице 16.1. Он охватывает число 0,382; следовательно, точка C квалифицируется как действительная.

		Соотношение DC/BC (расширение). Для точки D я использую тот же метод, что и в предыдущих соотношениях. Диапазон максимальных-минимальных цен в точке D составляет от 60,46 до 59,64. Расширение использует цену максимума в точке B, цену минимума в точке C и диапазон максимальных-минимальных цен в точке D. То есть (60,46 - 55,50)/(57,81 - 55,50) = 2,15. Используя цену минимума в точке D, получаем (59,64 - 55,50)/(57,81 - 55,50) = 1,79. Диапазон от 1,79 до 2,15 включает число Фибоначчи 2, поэтому точка D тоже является действительной.

		Соотношение DA/XA (расширение). Расширение DA/XA я вычисляю иначе. В этом случае я использую 3%-ый зазор (от -3% до +3%) в точке D, чтобы проверить, попадает ли число Фибоначчи 1,27 в этот диапазон. Используя цену максимума в точке D, цену минимума в точке A и цену максимума в точке X, получаем (60,46 - 53,14)/(58,81 - 53,14) = 1,29. Значение 1,29 должно быть в пределах ±3% от 1,27, что в данном случае так и есть. Это завершает наш процесс верификации данного паттерна с помощью отношений Фибоначчи, и мы квалифицируем его как действительный.

		Объём. В большинстве случаев объём снижается, как мы далее увидим в таблице 16.2. Тем не менее, не игнорируйте медвежий паттерн «бабочка» только потому, что объём имеет тенденцию к росту. Тренд объёма не является обязательным фактором верификации медвежьего паттерна «бабочка» – это просто наблюдение.

		Тренд объёма на рисунке 16.2. является нисходящим (линия H), как измерено между точками X и D с использованием линейной регрессии. Зачастую вы можете определить тренд объема, просто взглянув на объём.

		Продолжительность. Я ограничил ширину паттернов «бабочка» максимум 6 месяцами, но это произвольное ограничение, которое я использую для большинства графических паттернов.

		Рисунок 16.3. После точки D цена снизилась, но упала не сильно и в скором времени продолжила рост.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 16.3. представлен медвежий паттерн «бабочка» с разворотными точками XABCD. Этот паттерн «бабочка» является частью графического паттерна «закругляющееся дно», начиная с максимума в точке H. Это не очень хорошее «закругляющееся дно», потому что не является таким гладким, как я хотел бы видеть, но оно есть. Несмотря на это, данный паттерн «бабочка» выступает в роли разворотного паттерна, когда появляется в нижней части «закругляющегося дна».

		Цена поднимается до точки D, завершая формирование паттерна, а затем, как и предполагалось, разворачивается вниз в точке D. К сожалению, падение от максимума в точке D до минимума в точке E составляет всего 3%. Это слишком мало для того, чтобы большинство трейдеров чувствовали себя хорошо, совершая короткие сделки по акции (но как они могут знать об этом заранее?).

		Цена акции восстанавливается и пробивается вверх в точке F, инсценируя восходящий пробой паттерна «бабочка» и взлетая до нового максимума. Паттерн «закругляющееся дно» завершает свое формирование, и цена поднимается примерно на десять пунктов выше уровня максимума в точке H.

		Как показано на графике, цена акции формирует очень красивый паттерн «голова и плечи, вершина». Этот паттерн подтверждается, когда цена закрывается ниже линии шеи (вблизи горизонтальной линии). Откат к точке I даёт трейдерам некоторое время, чтобы признать тенденцию к падению цены в паттерне «голова и плечи, вершина» до начала её падения.

		После завершения отката цена акции падает вниз, летя, словно со скалы в воду.

		Если бы я шортил эту акцию, то я хотел бы видеть именно такое медвежье движение от точки I, а не скудное падение от точки D.

		Данный медвежий паттерн «бабочка» терпит неудачу, потому что от пика в точке D цена падает на 5% или меньше. Именно такое мизерное снижение как раз и относит этот паттерн к категории несостоявшихся.

		Столь же своевременно, как и медвежий паттерн «голова и плечи», в точках A и C появляется бычий паттерн «двойное дно», сигнализируя о восходящем движении. Обратите внимание, что минимум в точке C немного выше минимума в точке A. Такое поведение можно наблюдать вблизи оснований паттернов «закругляющееся дно», где цена достигает дна и делает решительный толчок вверх чуть выше того уровня, откуда начал формироваться этот паттерн. Другими словами, это движение от точки A к точке C.

		Возможно, один из способов заметить потенциальную несостоятельность паттерна «бабочка» состоит в том, чтобы посмотреть на контекст, в котором появляется этот паттерн. «Закругляющееся дно» – это бычий графический паттерн. Конечно, нет никакой гарантии, что цена акции завершит разворот и продолжит восходящее движение. «Закругляющееся дно», возможно, формирует второй пик, противоположный точке H, и создаёт двойную вершину, после которой цена обвалится. Именно такого движения я ожидал в паттерне «медвежья бабочка» в точке D.

		Если бы медвежий паттерн «бабочка» появился немного выше в «закругляющемся дне», то это было бы явным предупреждением о предстоящем снижении цены. Как видно на графике, этого не произошло. Проверка фундаментальных данных (новостей, например, публикации отчёта о прибыли) может пролить некоторый свет на то, почему цена акции продолжила своё восходящее движение от минимума в точке C.

		Вот, собственно, и всё. Данный медвежий паттерн «бабочка» не приводит к устойчивому развороту ниже точки D, разочаровывая трейдеров, которые, возможно, шортили эту акцию вблизи пика в точке D.

		Таблица 16.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 16.2. приведены общие статистические данные по медвежьим паттернам «бабочка».

		Найденное количество паттернов. Я нашел 1230 медвежьих паттернов «бабочка» в моём домашнем офисе. Они сформировались на 662 акциях в период с августа 1991 года по август 2019 года. Не все акции охватывали весь этот период. И да, он включает в себя акции, которые больше не торгуются (я знаю, что вы задавались этим вопросом).

		Процент несработавших паттернов, выходящих на уровень безубыточности. Процент несостоявшихся паттернов показывает, сколько паттернов не приводят к падению цены более чем на 5% ниже пика в точке D.

		На бычьих рынках доля несработавших паттернов составляет впечатляющие 27,3%. Ничего себе! Сравните этот показатель с долей несработавших паттернов 7,6% на медвежьих рынках. Я предлагаю вам избегать торговли на этом паттерне на бычьих рынках, если у вас нет специального соуса, который вы можете добавить в рагу, чтобы этот паттерн был более приемлемым для вашего портфеля.

		Среднее снижение цены. Цифры в таблице говорят о том, что для наилучшей производительности следует торговать на этом паттерне на медвежьих рынках. Тем не менее, как на бычьих, так и на медвежьих рынках данные показатели не дотягивают до среднего значения производительности паттернов, не основанных на отношениях Фибоначчи.

		Тенденция изменения объёма, производительность. Для определения тренда объёма я использовал линейную регрессию и обнаружил, что объём чаще имеет тенденцию к снижению. Эти цифры чуть выше случайных. Тем не менее, прибыль от производительности является небольшой, и вы должны обратить внимание на наклон объёма (восходящий на бычьих рынках и нисходящий на медвежьих рынках).

		Таблица 16.3.

		Движение цены после завершения формирования паттерна

		Тактика торговли

		Некоторые из уже обсуждавшихся чисел сравнивают производительность медвежьего паттерна «бабочка» с обычными графическими паттернами, не основанными на отношениях Фибоначчи. Тем не менее, фокусироваться на этом паттерне следует главным образом свинг-трейдерам. Они стремятся шортить данную акцию в конце формирования паттерна (или продать и длительно удерживать свою позицию). Вот некоторые статистические данные, которые помогают определить его производительность в точке D.

		В таблице 16.3. показаны цифры, как ведёт себя цена после завершения формирования медвежьего паттерна «бабочка». Разве это не увлекательно?

		Как часто цена разворачивается в точке D? Один из принципов этого паттерна заключается в том, что в точке D цена будет разворачиваться и идти вниз. Статистика в таблице подтверждает это практически всё

		время. Возникает новый вопрос: насколько сильно падает цена после точки D?

		Как часто цена падает до уровня точки C? Я использовал развороты паттерна и подсчитал, как часто цена достигала этих разворотных точек. Например, я обнаружил, что цена падала до уровня точки С от 38% случаев (на бычьем рынке) до 44% случаев (на медвежьем рынке).

		Надеюсь, вы сможете использовать эти местоположения, чтобы определить, где цена будет разворачиваться и начинать рост, что даст вам подсказку, когда следует закрывать свою короткую сделку или, возможно, открывать противоположную (длинную) сделку.

		Прежде чем совершить сделку на этом графическом паттерне, из таблицы 16.2. мы видим, что среднее снижение цены на бычьих рынках составляет 13%. Вы можете сравнить это с местоположением точек в вашем паттерне «бабочка», чтобы увидеть, где оно совпадает с разворотными точками XABC (отмерьте 13% вниз от пика в точке D). Затем используйте таблицу 16.3, чтобы посмотреть на вероятность падения цены акции до этой разворотной точки. После чего оцените, стоит ли потенциальная прибыль риска в данной сделке.

		Глава 17

		Бычий паттерн «бабочка»®

		Краткий обзор

		Внешний вид: паттерн с пятью разворотными точками, расположенными в соответствии с отношениями Фибоначчи; часто выглядит как большая буква M.

		Восходящие движения

		Бычий паттерн «бабочка» основан на отношениях Фибоначчи; после завершения формирования паттерна предполагается, что цена совершит восходящее движение. Паттерны, основанные на отношениях Фибоначчи, идеально подходят для свинг-трейдеров, которые зарабатывают деньги в краткосрочной перспективе на ценовых американских горках.

		Я измерял производительность паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, иным образом, чем другие виды графических паттернов. Это связано с тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, а не восходящий или нисходящий пробой. Таким образом, структура этой главы отличается от большинства глав этой книги.

		По сравнению с другими паттернами, не основанными на отношениях Фибоначчи, приведённый выше краткий обзор показывает более низкую среднюю производительность движения после разворота в точке D. Тем не менее, процент паттернов, которые не обеспечивают рост цены более чем на 5%, является низким и составляет всего лишь 2,6%. Это очень низкий показатель (данный паттерн занимает первое место среди всех паттернов). Это предполагает, что цена формирует достаточно продолжительный тренд, что даёт возможность свинг-трейдерам получить прибыль.

		Давайте выполним обзор ценового движения, чтобы узнать, как выглядит этот паттерн.

		Рисунок 17.1. Данный бычий паттерн «бабочка» приводит к быстрому восстановлению цены.

		Обзор ценового движения

		Рисунок 17.1. иллюстрирует хороший пример того, как выглядит бычий паттерн «бабочка» и как он предположительно должен себя вести. Я показываю паттерн «бабочка» разворотными точками XABCD. Цена

		начинает нисходящий тренд в точке F, который приводит к началу формирования паттерна «бабочка» в точке X. Цена быстро отскакивает вверх к точке A, так же быстро падает вниз к точке B, демонстрируя коррекцию ценового движения AB к точке C, и завершает формирование паттерна в точке D. Тренд объёма (линия E) в этом примере является восходящим.

		Что я нахожу странным в этом паттерне «бабочка», так это то, как компактно она выглядит. Обычно разворотные точки являются более разбросанными, но не в этот раз. Выглядит, как будто быки и медведи то и дело перехватывали лидерство в контроле над акцией.

		Цена достигла дна в точке D, а затем взлетела, быстро поднявшись до точки G. Однако она не была абсолютным максимумом. В июне 2014 года цена акции достигла абсолютного максимума по цене почти 27, т.е. потенциальный прирост составил 50% выше минимума в точке D.

		Если бы вы были свинг-трейдером и ловцом бабочек, у вас было всего несколько дней, чтобы купить эту акцию после формирования дна в точке D, прежде чем цена взлетела вверх. Если бы вы планировали продавать в верхней части паттерна (A), вы упустили бы хорошее и быстрое движение к точке G.

		Давайте узнаем, как найти бычьих бабочек без похода в зоопарк.

		Таблица 17.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 17.2. Данный бычий паттерн «бабочка» сформирован точками XABCD и имеет нисходящий пробой, хотя после точки D всё ещё имеется приличный рост для торговли на колебаниях.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 17.1. приведены рекомендации по распознаванию бычьего паттерна «бабочка». По мере того, как я буду рассказывать вам, как моё программное обеспечение распознает данные паттерны, обращайтесь к рисунку 17.2. Данный паттерн «бабочка» (показан в виде разворотных точек XABCD) цена пробивает вниз в точке F, когда закрывается ниже дна паттерна. Тем не менее, свинг-трейдеры не будут беспокоиться об этом. Они будут планировать вход в точке D и покупать эту акцию на восходящем движении, пытаясь захватить как можно бо́льшую часть подъёма цены к точке G.

		Внешний вид. Идеальный бычий паттерн «бабочка» может напомнить вам существо с двумя крыльями, первое крыло очерчивается линиями, соединяющими разворотные точки XAB (и обратно к точке X), а второе крыло – линиями, соединяющими точки BCDB. Они присоединяются к телу в точке B. Однако на реальном рынке вы будете видеть мутантных бабочек.

		Различные разворотные точки бычьего паттерна «бабочка» регулируются соотношениями Фибоначчи. Давайте пройдёмся по каждому из них, чтобы показать, как я их определяю.

		Соотношение AB/AX (коррекция). Я использую соотношение различных разворотов, чтобы увидеть, близок ли результат к числу Фибоначчи. В этих вычислениях я использую диапазон цен максимума и минимума последней точки. Вы понимаете, что я имею в виду?

		Минимум в точке X составляет 19,40, максимум в точке A составляет 29,05, а диапазон от максимума до минимума в точке B составляет от 22,19 до 20,94. Используя минимум на уровне B, соотношение AB/AX составляет (29,05 - 20,94)/(29,05 - 19,40) = 0,84. Используя максимум в точке B, получаем (29,05 - 22,19)/(29,05 - 19,40) = 0,71. Интервал между 0,71 и 0,84 включает в себя целевое число Фибоначчи 0,786 (см. таблицу 17.1.), поэтому точка B является действительной разворотной точкой в этом паттерне.

		Соотношение CB/AB (коррекция). Аналогичным образом я нахожу соотношение CB/AB (коррекцию), используя диапазон от максимума до минимума в точке C (от 26,96 до 25,62), максимум в точке A и минимум в точке B. Подставив в формулу максимум в точке C, получаем (26,96 - 20,94)/(29,05 - 20,94) = 0,742. Используя минимум в точке С, получаем (25,62 - 20,94)/(29,05 - 20,94) = 0,577. Диапазон от 0,577 до 0,742 должен охватывать по крайней мере одно из чисел Фибоначчи, перечисленных в таблице 17.1. В этом диапазоне находятся два числа Фибоначчи: 0,618 и 0,707 – так что разворот ABC квалифицируется как действительный.

		Соотношение CD/CB (расширение). Расширение я определяю аналогичным образом, используя диапазон цен от максимума до минимума последней точки (точки D в этом случае). Точка D имеет цену максимума 18,47 и цену минимума 17,01. Подставляя эти значения в формулу, получаем диапазон чисел Фибоначчи от 1,41 до 1,65. Этот диапазон включает число Фибоначчи 1,618, поэтому точка D является действительной.

		Соотношение AD/AX (коррекция). Поскольку паттерны, основанные на отношениях Фибоначчи, являются очень сложными, я использую диапазон от максимума до минимума, как обсуждалось выше, чтобы квалифицировать данную разворотную точку, за исключением соотношения AD/AX. Для этого соотношения я использую 3%-й зазор (±3%). Я использую в формуле цену максимума в точке A, цену минимума в точке D и цену минимума в точке X, что даёт мне значение 1,25, которое находится в пределах 3% от числа 1,27. Таким образом, у нас есть действительный бычий паттерн «бабочка», разворотные точки которого находятся вблизи чисел Фибоначчи, перечисленных в таблице.

		Объём. По поводу объёма мы поговорим позже в разделе «Статистика», тем не менее, объём от начала паттерна (точка X) до его завершения (точка D) чаще всего имеет тенденцию к снижению. Это на медвежьих рынках. Тренд объёма на бычьих рынках является приблизительно случайным.

		Продолжительность. Я ограничил ширину паттернов 6 месяцами, но это произвольное ограничение.

		В этом примере цена акции, как и прогнозировалось, поднялась после разворотной точки D, но только до точки G, а затем развернулась. Позже мы обсудим статистику, чтобы увидеть, можем ли мы лучше оценить, как высоко цена может подняться после завершения формирования паттерна.

		Рисунок 17.3. Данный бычий паттерн «бабочка» не приводит к росту цены после точки D.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 17.3. показан бычий паттерн «бабочка» с пятью разворотными точками XABCD. При резком развороте в точке F цена акции сформировала острый, как игла, паттерн V-образная вершина и резко упала, отобразив внизу разворотную точку X – начало паттерна «бабочка». Цена в серии волн поднялась до точки А, после чего последовало еще одно падение, которое привело к тому, что цена упала до точки B. После очередного восстановления цена акции упала до точки D.

		Свинг-трейдеры, желающие поучаствовать в восстановлении ценового движения, вероятнее всего, покупали в течение недели после точки D. У них было много времени, так как цена акции скользила в боковом движении и сформировала хороший узкий узел на уровне поддержки. Объём (не показан) демонстрировал боковое движение от точки X к точке D без каких-либо выдающихся пиков, которые повредили бы ноги любого, кто наступит на них.

		Ключевым фактором несостоятельности данного паттерна является то, что произошло в точке D. Я не проверял новости, но когда цена акции пробила сверху вниз уровень поддержки, это было сигналом выхода для тех, кто купил в точке D и надеялся увидеть рост цены.

		Падение до точки E было прямолинейным, и вслед за ним последовало ещё более быстрое восстановление (вплоть до уровня точки D). Уровень поддержки в точке D, который теперь стал уровнем сопротивления, оттолкнул цену акции и заставил её упасть. Потребовалось ещё две попытки, чтобы пробить уровень сопротивления, сформированный этим узлом.

		Те, кто купил в точке D в ожидании роста цены, были разочарованы. Возможно, вы слышали их крики, когда они закрывали свои позиции с убытком. Если бы они удержали свои позиции, они получили бы прибыль, когда цена акции начала восстанавливаться в мае.

		К сожалению, получение вознаграждения за нарушение правил является одной из проблем, которую приходится преодолевать трейдерам-новичкам. Если они нарушат свои собственные правила и будут удерживать позицию по мере падения цены, чтобы получить прибыль во время её восстановления, у них может возникнуть соблазн удерживать её слишком долго в следующий раз. Именно так и формируется плохая привычка, которая будет истощать их кошелёк столь же уверенно, как встаёт солнце на следующий день, когда цена акции падает и остается внизу.

		Цена акции коммунальной компании выросла до 48 в 2007 году, после чего появился медвежий рынок и нанёс её держателям нокаутирующий удар.

		Возвращаясь к развороту в точке D, следует отметить, что, к счастью, подобное поведение для многих паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, встречается редко. Цена в точке D почти всё время растет. Это означает, что для бычьего паттерна «бабочка» цена в точке В будет расти по крайней мере в 88% случаев. На фоне низкой частоты несрабатывания паттернов захват восходящего движения от бычьего паттерна «бабочка» делает его хорошим инструментом для свинг-трейдеров, который им следует взять на вооружение.

		Давайте проверим цифры и посмотрим, что они говорят о поведении бычьих паттернов «бабочка».

		Таблица 17.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 17.2. приведены общие статистические данные по бычьим паттернам «бабочка».

		Найденное количество паттернов. Я нашёл небольшое количество таких паттернов, в общей сложности 882 (как на бычьем, так и на медвежьем рынке). Я обнаружил их на 601 акции в период с июля 1991 года по июнь 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Процент несработавших паттернов, выходящих на уровень безубыточности. Процент несостоятельности бычьих паттернов «бабочка» является низким, особенно на медвежьих рынках. Почему процент несостоятельности настолько низок, остается загадкой. Медвежий рынок должен способствовать падению цены, даже когда цена поднимается вверх после разворота в точке D. Разумно было полагать, что количество паттернов, неспособных обеспечить рост цены более чем на 5%, будет высоким, но на самом деле это не так.

		Проверка электронной таблицы показывает, что всё в порядке. В данный расчёт было взято 152 паттерна, что меньше 173 паттернов, обнаруженных на медвежьих рынках. Это связано с тем, что остальные не продемонстрировали разворот цены вверх в точке D (цена в них продолжала падать), поэтому они не учлись в расчёте. Возможно, причиной низкой частоты несостоятельности является недостаточное количество паттернов.

		Средний рост цены после точки D. Таблица показывает средний рост, измеряемый от минимума в точке D до абсолютного максимума. Абсолютный максимум – это наивысший максимум до того, как цена упадёт на 20%, или до того, как акция закроется ниже минимума в точке D.

		Несмотря на то, что данные цифры являются ниже средних по сравнению с графическими паттернами, не основанными на отношениях Фибоначчи, они являются достаточно высокими для трейдеров, торгующих на краткосрочных колебаниях.

		Тенденция изменения объёма, производительность. Тренд объёма на бычьих рынках является приблизительно случайным. На медвежьих рынках объём для данного паттерна имеет восходящий тренд. Это выглядит немного странным, потому что в большинстве графических паттернов объём снижается.

		Производительность на бычьем рынка, вероятно, не является статистически значимой, но цифры на медвежьем рынке показывают широкую разницу в производительности. Паттернов было немного, и в 77 из них объём повышался, а в 75 – понижался, что дает разброс производительности в шесть процентных пунктов, от 31% до 25%. Короче говоря, на медвежьих рынках для лучшей производительности ищите восходящий тренд объёма.

		Таблица 17.3.

		Движение цены после завершения формирования паттерна

		Тактика торговли

		Бычий паттерн «бабочка» предназначен для свинг-трейдеров, которые для расчёта цены, где появится разворотная точка D, могут использовать отношения Фибоначчи. Затем они могут выждать время, чтобы совершить покупку, когда появится данная точка разворота. После этого им больше ничего не нужно делать, кроме как накапливать свою прибыль. Это действительно очень просто. Насколько это просто? На этот вопрос можно ответить следующим образом.

		Таблица 17.3. описывает поведение цены после завершения формирования паттерна.

		Как часто цена разворачивается в точке D? Если в точке D цена разворачивается неуверенно, то трейдеры тратят своё время на погоню за бабочками. Однако бычий паттерн «бабочка» не разочаровывает. В среднем акция будет расти вверх от точки D по крайней мере в 88% случаев. Но как высоко поднимается цена после того, как совершит разворот?

		Как часто цена поднимается до уровня...? Я сопоставил рост цены после каждой разворотной точки A, B и C и обнаружил, что в тех паттернах, в которых цена разворачивалась в точке D, акция поднималась до уровня точки A в 39% случаев на бычьих рынках и в 15% случаев на медвежьих рынках. Точка А, как вы помните, находится на вершине «бабочки».

		На медвежьих рынках ожидается, что цена акции будет с трудом достигать вершины паттерна. На бычьих рынках, когда рыночный тренд способствует восходящему ценовому движению акции, цена более чем в два раза чаще достигает уровня точки А, чем на медвежьих рынках. В оставшейся части таблицы показано, как часто цена поднимается до уровня других разворотных точек.

		Глава 18

		Облачная гряда

		Краткий обзор

		Внешний вид: высокий уровень сопротивления, сформированный за несколько лет, образует плоское основание с последующим значительным падением цены.

		Восходящие пробои

		*Измеряется на месячном графике от самого низкого минимума до минимума основания облака или до уровня, на котором восстановилась цена акции.

		Эта глава имеет иной формат, чем другие главы этой книги, из-за природы паттерна «облачная гряда». Паттерн «облачная гряда» больше

		подходит для людей, которые покупают и удерживают акции в течение многих лет, а не для краткосрочных трейдеров, которые любят, когда их выкидывает из рынка (то есть которые используют стопы). Поскольку для оценки производительности паттернов «облачная гряда» используется месячный график, я не предоставляю рейтинг производительности (рейтинг для других графических паттернов основан на дневном графике, поэтому в данном случае мы сравнивали бы яблоки с апельсинами).

		Сколько раз вы переходили на месячный таймфрейм и искали графические паттерны? На более долгосрочных таймфреймах вы увидите некоторые из ваших любимых паттернов: двойные вершины и основания, небольшое количество треугольников и, возможно, данный паттерн «облачная гряда». Если вы хотите инвестировать, это, вероятно, будет тем паттерном, который вам стоит искать. Он один из моих любимых.

		Рисунок 18.1. Паттерн «облачная гряда» формируется в течение нескольких лет, после чего на медвежьем рынке 2007-2009 годов происходит падение цены.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 18.1. показано, как выглядит «облачная гряда» на месячном графике. Основание облака формируется с 2003 по 2008 год, хотя фактический ценовой тренд не такой плоский, как горизонтальная линия. В течение этого периода цена колеблется вверх и вниз, но есть

		и горизонтальный компонент этого движения, поскольку цена скользит вбок. Именно это боковое движение вы ищете при поиске паттернов «облачная гряда».

		После того, как цена начинает падать на медвежьем рынке, она пробивает уровень поддержки сверху вниз и падает ещё ниже. Эта акция удерживалась лучше, чем рыночные индексы. В октябре 2007 года начался медвежий рынок, и эта акция продержалась до сентября 2008 года, пока действительно не началось падение. В марте 2009 года как фондовый рынок, так и общий рынок достигли дна – медвежий рынок завершился.

		Вслед за ним началось восстановление цены на бычьем рынке. В данном примере произошёл быстрый рост, цена акции вновь взлетела в облака всего через четыре месяца после дна. Цена акции упала до 40,87 и достигла основания облаков на уровне 67,05 (прирост цены составил 64%). Хорошее восстановление. Даже если бы вы захватили только половину этого движения, вы всё равно получили бы приличную прибыль.

		Для «облачных гряд» характерны такие большие прибыли, именно поэтому они мне и нравятся. Средний рост цены составляет 386%. Вот это круто! К сожалению, он измеряется от самого низкого минимума до минимума основания облака или же до самого высокого максимума, до которого восстановилась цена акции. Огромная прибыль предполагает, что торгуя на «облаках», можно заработать приличные деньги, если вы готовы длительно удерживать свою сделку и толерантны к риску.

		Таблица 18.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 18.2. На этом графике появляются два паттерна «облачная гряда» (A и D), первый из которых приводит к медвежьему рынку 2007-2009 годов.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 18.1. приведены рекомендации по распознаванию паттернов «облачная гряда». В процессе моего обсуждения обращайтесь к рисунку 18.2.

		Внешний вид. Цифры в этой главе используйте исключительно в качестве руководства – ищите акцию, которая движется вбок в течение многих лет, прежде чем резко упасть.

		Таймфрейм. Находить паттерны «облачная гряда» на графиках легко. Для этого переключитесь на месячный таймфрейм. На рисунке 18.2. показаны два паттерна «облачная гряда»: A и D. Обратите внимание, что каждый ценовой бар представляет собой 1 месяц, то есть 12 баров составляют 1 год. Такой таймфрейм позволяет находить эти длинные паттерны, которые часто растягиваются на несколько лет, прежде чем произойдёт большое ценовое падение.

		Облако. Паттерн «облачная гряда» A имеет хорошую закругляющуюся вершину, как у геодезического купола. Основание паттерна опирается на уровень поддержки, который я показываю в виде горизонтальной линии. Этот пример выглядит компактно и аккуратно, но давайте рассмотрим паттерн «облачная гряда» D.

		Форма облака является неправильной и более типичной для рисунка облака. Цена опирается на уровень поддержки, показанный горизонтальной линией D. Очевидно, что паттерн D не является идеальным примером.

		Рассматривайте основание облака как нормальную цену данной акции. Большое падение, которое происходит после облака, представляет собой аномалию. Причиной может быть медвежий рынок или, возможно, нечто другое (например, разочаровывающий отчёт о прибыли компании). Вы хотите быть максимально уверенными в том, что цена акции вернётся в диапазон облака. Если причиной является медвежий рынок, то бычий рынок должен изменить данную ситуацию на противоположную и оказать поддержку цене акции по мере восстановления цены.

		Падение. Цена акции совершает большое падение (основания в точках B, E и G). Падение обычно бывает быстрым, и цена существенно падает. Я использую минимальное падение величиной в 40%, потому что хочу получить крупную прибыль на восстановлении цены. Я отбрасываю облака с падением цены менее 40%.

		Посмотрите на падение цены от точки A до точки B. На медвежьем рынке 2007-2009 годов цене требуется около полугода, прежде чем достигнуть дна в точке B. Затем требуется более двух лет, чтобы восстановиться до уровня основания облака (точка C).

		После паттерна «облачная гряда» D цена акции падает до точки E и восстанавливается к точке F. Я не считаю точку E дном этого паттерна, хотя цена в ней падает на 46%. Просто похоже, что точка F является «откатом» (который является графическим паттерном) перед возобновлением нисходящего ценового движения.

		Цена акции формирует более низкое дно в точке G, и похоже, что для восстановления к точке H (от точки G) ей требуется столько же времени, сколько и на восстановление от точки E к точке F.

		События. Если рынки не являются медвежьими, то вам следует проверить наличие новостей по компании данной акции. Узнайте, почему эта акция падает. Например, у компании Toys-“R”-Us были проблемы с конкуренцией с Интернет-магазинами и большая долговая нагрузка, которая препятствовала обновлению их магазинов. Они объявили о банкротстве, поэтому торговля на паттерне «облачная гряда» на этой акции могла привести к катастрофе.

		Компания GameStop пострадала из-за того, что люди могут загружать игры без необходимости посещать их обычные магазины. Они зарабатывают большие деньги на подержанных играх, но цифровая загрузка игр ставит под угрозу эти жирные прибыли.

		Компания Stamps.com потеряла эксклюзивный контракт с почтовой службой США.

		Эти компании могут не восстановиться, поэтому, даже если на графиках их акций сформируется паттерн «облачная гряда», риск дальнейших убытков предполагает воздержание от позиции.

		Медвежий рынок. Когда в начале 2010 года я обнаружил паттерн «облачная гряда», я подумал, что это просто причуда одного медвежьего рынка. Действительно, медвежий рынок 2007-2009 годов имеет много «облачных гряд», но, как показывает данный график, облака появляются не только на медвежьих рынках. Акции формируют свой собственный медвежий рынок (независимо от индексов).

		Восстановление цены. Если индексы продолжат формировать более низкие минимумы, есть хороший шанс, что ваши акции, на графиках которых сформировались паттерны «облачная гряда», тоже упадут. Так что не спешите покупать. Вы можете совершить покупку по более низкой цене.

		Тем не менее, большинство паттернов «облачная гряда» (63%) приводят к V-образному восстановлению цены (из оставшихся: 17% этих паттернов приводят к образованию «двойного дна», 12% – уродливого «двойного дна» и 8% – к горизонтальному ценовому движению), поэтому воздержание от покупки означает меньший риск и потенциально более низкую прибыль.

		Рисунок 18.3. Цена не восстанавливается после падения на медвежьем рынке.

		Несостоявшиеся паттерны

		Каким образом не срабатывают паттерны «облачная гряда»? Два варианта: цена не возвращается к уровню основания облака или, даже если это происходит, это занимает слишком много времени, пока она достигнет его. Вероятно, самой опасной ошибкой, которую совершают трейдеры, является слишком ранняя покупка, прежде чем цена достигнет дна.

		На рисунке 18.2. показан пример несработавшего паттерна. Дно «облачной гряды» D находится на уровне 28,64, а цена акции достигает дна на уровне 15,42 (точка E), т.е. падение составляет 46%. Это превышает значение минимального падения в 40% для паттернов «облачная гряда». Если бы вы ждали, когда цена закроется выше 4-месячной простой скользящей средней, вы бы купили эту акцию по цене 21,26 в следующем месяце (на открытии октябрьской свечи). И вы прокатились бы на акции до основания облака, получив почти 35% прибыли. Это неплохо, но это гораздо хуже, чем если бы вы купили по 12,73 (на втором ценовом баре после точки G) и прокатились бы до основания 28,64, получив 125% прибыли. Конечно, точка входа G требует идеального времени, поэтому не обманывайтесь. Найти точную точку входа непросто.

		На рисунке 18.3. показана ужасная отработка паттерна «облачная гряда». В июле 2009 года компания сделала обратное дробление своих акций, объединив двадцать акций в обмен на одну. Вот почему цена настолько высока. В точке B цена акции достигла дна, и я показываю вставку ценовых баров.

		На графике не показано, но 4-месячная простая скользящая средняя дала бы вам сигнал на покупку на закрытии бара А. Если бы вы купили на открытии следующего месяца, вы получили бы исполнение своего ордера где-то по 27,60. И два месяца спустя вы смотрели бы на то, как цена достигла минимума 8,22 (точка C), что привело бы к убытку в 70%. Ничего себе!

		Далее цена акции восстановилась и поднялась до максимума около 67,50. Это хороший доход в 145%, но это очень далеко от уровня основания облака (998,20), по достижении которого потенциальная прибыль составила бы 352%.

		Спустя десять лет цена так и не приблизилась к основанию облака.

		Таблица 18.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 18.2. приведена статистика для паттернов «облачная гряда». Я обнаружил паттерны «облачная гряда» в базе данных из 371 акции с января 1991 года по октябрь 2018 года. Давайте пройдёмся по каждому из пунктов статистики по порядку.

		Найденное количество паттернов. Охотясь за паттернами «облачная гряда» и используя для этого только месячный таймфрейм, я обнаружил 439 штук. Это число не является средним, хотя находится в среднем столбце таблицы.

		Продолжительность облака. Паттерны, которые я нашел, являются длинными, в среднем их продолжительность составляет почти три года (если измерять от начала до большого обвала).

		Падение цены от облака до самого низкого минимума. Самый низкий минимум на рисунке 18.3. – это точка B. Для акций, цена которых возвращается к облаку, это был самый низкий минимум между концом облака и датой, когда цена акции возвращается к облаку. Для тех акций, цены которых не возвращаются к облаку, я использовал самый низкий минимум перед завершением паттерна (бо́льшую часть времени; иногда цена очень близко подходила к основанию облака, поэтому я использовал минимум между этой точкой и концом облака).

		Среднее падение от основания облака до самого низкого минимума составило 68%.

		Падение цены в паттернах, в которых цена восстанавливалась/не восстанавливалась до основания облака. Я измерял падение от основания облака до самого низкого минимума. Для акций, цена которых возвращалась к облаку, падение цены (от облака до самого низкого минимума) составляло в среднем 66%. Для акций, цена которых не возвращалась к облаку (или ещё пока не вернулась к нему), падение цены было больше и составляло в среднем 82%. Таким образом, если ваши акции имеют необычно большое падение (превышающее 66%), вы можете избежать торговли на паттерне «облачная гряда», если другие акции не показывают аналогичного падения.

		Процент паттернов, в которых цена восстанавливается до основания облака. В большинстве (86%) акций, которые я рассмотрел, цена восстанавливается до основания облака. Другие, такие как акция

		AIG (см. рисунок 18.3.), потеряли свои данные перед обратным движением.

		Процент паттернов, в которых цена восстанавливается выше вершины облака. Из тех акций, в которых цена выросла до основания облака, только 64% показали пробой верхнего уровня сопротивления, и цена пошла выше вершины облака.

		Время до достижения основания облака/до подъёма цены выше облака. Вот интересная статистика по облакам. Чтобы подняться выше облака, цене требуется больше времени (2,8 года), чем для подъёма от самого низкого минимума до основания облака (1,7 года). Как только цена достигнет основания облака, продавайте и ищите другую сделку.

		Изменение индекса S&P 500 и рост цены в паттернах, в которых цена восстанавливается до основания облака. Рост цены для тех паттернов, в которых цена восстанавливается до основания облака, составляет в среднем 362%, а медиана составляет 178%. Это сопоставимо с ростом на 47% и 36% соответственно для индекса S&P за тот же период. Это измеряется от самого низкого минимума до основания облака. Имейте в виду, что вы не купите на самом низком минимуме, если только не сделаете это идеально, поэтому ваши результаты будут в среднем намного меньше, чем 362%.

		Рост цены во всех паттернах «облачная гряда». Я измерял подъём цены от абсолютного минимума до минимума основания облака или пика перед завершением паттерна. Цены акций, возможно, поднимались еще выше. Действительно, одна акция поднялась от абсолютного минимума в 55 центов до 483,86 $, принеся прибыль в 87 875%. Некоторые другие акции тоже показали диковинные цены восстановления, поэтому я ограничил потенциал роста до основания облака. В таблице показаны обнаруженные мной данные.

		Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов «облачная гряда» приводят к росту цены более чем на 20%. Почти все паттерны соответствуют этому требованию, возможно, по причине использования месячного графика и того, как далеко цена поднимается до абсолютного максимума. Я измерял подъём цены от самого низкого минимума до минимума основания облака или до того максимума, до которого цена акции восстанавливается до сих пор.

		Таблица 18.3.

		Частотное распределение времени для восстановления цены до основания облака

		В таблице 18.3. показано частотное распределение тех сделок по паттерну «облачная гряда», в которых цена восстанавливается до основания облака. Например, 21% паттернов демонстрирует восстановление цены до основания облака в течение 6 месяцев. Еще 27% паттернов потребовался целый год, чтобы цена совершила восстановление. К концу третьего года 83% паттернов завершают восстановление цены.

		Объём. Я не показываю таблицу статистики объёма, потому что тут особо не о чем рассказывать. Я обнаружил, что в среднем объём в паттерне «облачная гряда» (от начала формирования паттерна до его завершения) был в момент падения, приводящий к самому низкому минимуму (после завершения паттерна перед самым низким минимумом), и на самом низком минимуме (используя среднее значение за один месяц). В 80% случаев объём был выше во время падения, чем во время формирования облака.

		Когда цена достигала дна на абсолютном минимуме, всего в 44% случаев объём был выше, чем во время формирования облака или последующего падения цены. Другими словами, объём не даёт надежной подсказки, когда цена акции может развернуться вверх для стабильного восстановления.

		Таблица 18.4.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 18.4. представлена тактика торговли. Образец сделки дает более подробную информацию о том, как работает сетап скользящей средней.

		Медвежий рынок. В большинстве паттернов «облачная гряда» цена достигает дна на медвежьем рынке или подходит очень близко к нему менее чем за месяц. После того, как медвежий рынок заканчивается, все прыгают, чтобы купить дешёвые акции, и начинается бычий рынок с удовольствием от удержания акции во время восходящего движения.

		Измерьте величину падения цены. Измерьте, насколько сильно упала акция после выхода из облака. Для совершения сделки на паттерне «облачная гряда» в качестве минимального значения падения цены я использовал цифру 40%. Если вы покупаете на паттерне «облачная гряда», в котором цена падает менее чем на 40%, вы рискуете увидеть,

		что цена продолжает свое падение, или ваша потенциальная прибыль будет небольшой.

		Как уже упоминалось в таблице 18.2., обычное падение цены ниже основания облака составляет в среднем 66% (медиана 64%); однако в тех паттернах «облачная гряда», которые испытывают сложности с возвратом цены к облаку, значение падения цены в среднем составляет 82% (медиана 86%). Таким образом, если цена вашей акции падает существенно (более чем на 66%), то ей может потребоваться необычно много времени для восстановления цены к облаку, если это вообще произойдет когда-либо.

		Самый низкий минимум. Если цена падает в прямолинейном нисходящем тренде (то есть падает месяц за месяцем с небольшой паузой, или откатом, или его отсутствием), то хорошие сигналы для входа может дать 4- или 5-месячная простая скользящая средняя. Дождитесь закрытия цены выше скользящей средней и покупайте на открытии следующего месяца.

		В качестве сигнала на покупку можно использовать ещё один метод: подтверждённый уродливый графический паттерн «двойное дно». Рассмотрите возможность торговли на «двойном дне», за исключением случаев, когда второе дно будет более чем на 5% выше первого (но будьте гибкими). Покупайте, когда цена закроется выше вершины паттерна. Установите стоп-лосс ниже цены первого дна (если вы можете смириться с таким убытком).

		Пересечение со скользящей средней. Если для определения времени входа вы используете скользящую среднюю, подождите, пока цена не пересечёт простую скользящую среднюю (SMA). Я рекомендую использовать SMA с периодом 4 или 5 месяцев. Тестирование SMA с периодами 4, 5, 7 и 10 месяцев показывает, что 4- и 5-месячные SMA приносят наибольшую прибыль и наименьшие убытки (максимальную сумму денег, которую вы можете потерять, если продадите в худшее время) во время удержания позиции.

		Измеряйте величину падения от основания облака до самого низкого минимума. Если цена акции упала менее чем на 40%, подождите. Цена акции может упасть ещё больше. В противном случае покупайте на открытии следующей торговой сессии.

		Время удержания. Сделки на паттерне «облачная гряда» – это инвестиции в покупку акции и её удержание. Если на медвежьем рынке цена акции падает ниже цены покупки, не волнуйтесь. Большинство акций будут выглядеть уродливо, как и та, которую вы купили.

		Проверяйте новости и фундаментальные данные. Если они хорошие, то удерживайте акцию. Если это не медвежий рынок, то перепроверьте свою работу и причину покупки данной акции. Если вы продолжаете ждать восстановления цены, то удерживайте свою позицию, в противном случае продайте акцию.

		Продавайте на уровне основания облака. Статистика показывает, что для подъёма выше облака цене требуется больше времени, чем для подъёма от самого низкого минимума до основания облака. Таким образом, если цена акции достигает основания облака или очень близко приближается к нему (ещё вопрос, как вы определяете понятие «близко»), то подумайте о продаже. Бывают случаи, когда цена акции взлетает, каждый месяц совершая новые максимумы. В этих случаях продолжайте удерживать акцию и прокатитесь на росте её цены выше облака, пока цена не начнет двигаться горизонтально или падать. После этого продавайте.

		Опыт торговли

		Позвольте мне поделиться с вами находками при обзоре моей торговли на этом паттерне.

		Акция компании Northwest Pipe Co.

		Я часто открываю позиции на «облачной гряде», когда у меня есть свободные деньги и я хочу инвестировать. Думаю, что акция компании Northwest Pipe Co. (NWPX) была для этого отличным решением. Я также вкратце упоминаю об этой сделке в главе о «прямоугольных вершинах».

		В 2011 году и на протяжении большей части 2012 года цена акции отскакивала от уровня поддержки 19-21, формируя облачную гряду. Последнее касание было в декабре 2012 года. После этого цена акции выросла до максимума в июне 2014 года, превысив значение 41. А затем в начале 2016 года упала до 7,46.

		Цена акции восстановилась до 12 и двигалась вбок, образуя «прямоугольную вершину». В своём торговом журнале я записал следующее: «Цена сформировала графический паттерн «прямоугольная вершина», которая представляет собой «облачную гряду» (с основанием на уровне 19-21). Причина покупки: паттерн «прямоугольная вершина». Думаю, что нисходящее движение с 2014 года закончилось, и цена совершит отскок вверх после того, как прямоугольник пробьётся снизу вверх. Полагаю, мне следует разместить ордер buy stop на уровне 12,41. Рынок вяло торгуется, и

		это риск, поэтому я с лёгкостью куплю. Данная компания производит стальные трубы для системы водоснабжения. Я не вижу никакого роста в этой отрасли. Я надеялся, что стихийный прорыв системы водоснабжения во Флинте, штат Мичиган, из-за подвергшихся коррозии труб вызовет некоторый интерес к этой акции, но я не вижу, чтобы происходило нечто подобное. В середине 2015 года компания закрыла свой завод в Денвере и уволила 65 человек. Тьфу. Если мы получим нисходящий пробой прямоугольника, то этой акции следует избегать».

		«22 октября 2016 года. Мой ордер buy stop, установленный два дня назад, сработал на открытии вчерашней сессии. Он не исполнился вблизи цены открытия 12,46, а исполнился по цене 12,70. Ужас. Он исполнился в первую минуту, но прямо на самой вершине этого ценового бара. Это плохое исполнение. Тем не менее, в полдень цена акции продемонстрировала хороший рост, после чего оставшуюся часть дня двигалась горизонтально. Как сообщили новости, 19 октября компания заключила контракт на поставку почти 67 000 футов (20,5 км) 84-дюймовой бетонной трубы от Регионального управления водными ресурсами округа Таррант и компании Dallas Water Utilities. И ни единого упоминания о стоимости».

		Я купил чуть меньше половины позиции, установив тейк-профит на уровне 19-21, а стоп-лосс на уровне 11,54, т.е. мой потенциальный убыток составлял 4,5%. Поскольку это было долгосрочное удержание позиции (покупка и удержание), я не передал ордер стоп-лосс моему брокеру.

		Примерно через две недели я исполнил вторую часть сделки, снова купив, на этот раз торгуя на паттерне V-образное дно. Для входа в рынок смотрите эту главу. У них одна и та же точка выхода, которую мы обсудим далее.

		Цена акции выросла, но не дошла до цели в 19 $ на 8 центов. Она упала обратно до 14, после чего развернулась и спустя чуть более месяца поднялась до пика на 19,55.

		Я не продал ни на одном из этих разворотов. Цена акции упала до 12,41 и восстановилась в 2018 году. В моём торговом журнале я записал: «9 января 2018 года. По состоянию на 3 января 2018 года по индексу S&P происходят сильные продажи. Всё в негативе: ценность, качество, рост, финансовая стабильность, ценовой импульс. Другие аналитические показатели тоже красные [медвежьи]. Продавать ли её? Тем не менее, инсайдеры удерживают эти акции. Основание «облачной

		гряды» находится на уровне 20, т.е. цена акции находится прямо на основании».

		В ордере на продажу я написал: «Причина продажи: в прошлом году цена акции ни к чему не пришла, но меня пугает негативная точка зрения аналитиков. Так что лучше я продам. Причина продажи: цена пробила основание облака».

		В этой сделке я заработал 51%.

		Урок: я опоздал с открытием сделки на покупку как по времени, так и по цене. Разворот на дне часто имеет V-образную форму, тогда как пики выглядят более округлыми. Следует попробовать улучшить точку входа.

		Урок: если цена акции приближается к цели в пределах 3%, подумайте о продаже.

		Второй урок я усвоил из другой главы этой книги, но он справедлив и для этой сделки. В январе 2017 года цена акции достигла моей цели 19, а в ноябре прошлого года не дошла до нее на 8 центов. Я мог бы закрыть эту сделку в районе своей цели по прибыли и искать другую сделку в другом месте (или спустя время снова торговать на этой же акции). Вместо этого я удерживал свою позицию и наблюдал, как цена акции падает до моей цены покупки, после чего снова восстанавливается.

		Конечно, это не было торговлей на колебаниях – это была покупка с последующим удержанием позиции. Цена акции продолжала расти, демонстрируя большие колебания вверх и вниз, в конечном итоге достигнув цены 36,70 в феврале 2020 года, но она по-прежнему была ниже вершины облака. Если бы я удерживал эту акцию дольше, то в течение примерно 2-х лет я мог бы почти удвоить свою прибыль (но это при условии, что я продал бы на вершине, что выглядело очень сомнительно).

		Прыжок дохлой кошки (ПДК)

		Три из моих сделок на паттерне «облачная гряда» завершились прыжком дохлой кошки. По акции компании American Equity Life (AEL) начиналось формирование паттерна «облачная гряда». Я купил вблизи минимума, и цена акции поднялась. Затем вышла новость: «Цена упала на 15% на новости о том, что США нацелились на аннуитеты в правилах Обамы о выходе на пенсию. Данная компания является вторым по величине продавцом этого продукта». Я случайно увидел эту

		новость и продал акцию, понеся убыток в 2%. Четыре месяца спустя цена пробила снизу вверх уровень сопротивления своего бокового движения и за 6 месяцев достигла моей цели (минимума основания облака).

		Урок: попробуйте лучше понять последствия, которые данное событие может иметь для акции.

		Поскольку цена акции упала на 15% на новостях, другие тоже открыли ордера на продажу, как и я. Для меня эта новость звучала, как если бы компания-производитель автомобильных антенн вдруг начала выпускать автомобили. Завершился бы на этом их образ жизни? Я подумал, что да, но время исцелило перспективы, и акция выросла в цене.

		По акции Gap (GPS) я искал подъём от уровня 30, где я купил эту акцию, до 36-40, поскольку цена должна была восстановиться до основания облака. Через 10 дней после покупки я продал её. «Причина продажи: ПДК. В новостях говорилось, что SSS [повторные продажи в том же магазине] были жалкими, в связи с чем цена акции упала примерно на 9%. Поэтому я решил продать её по цене открытия. Это сэкономило мне несколько долларов, так как цена закрылась на доллар ниже». После того, как я продал, цена акции упала на 34% ниже.

		Что касается акции компании Newell (NWL), в конце декабря 2017 года я купил половину позиции по этой акции на паттерне «облачная гряда» по цене 45. В своем торговом журнале я записал следующее: «Надеюсь, что через 1,5 месяца мы не увидим снова ПДК. Надеюсь, цена поднимется до основания облака на 45 и пойдёт выше». Первый прыжок дохлой кошки произошёл в начале ноября, и я обычно избегаю открытия позиции по акции, которая совершает такой прыжок в течение 6 месяцев. Почему? Потому что слишком высока вероятность того, что произойдёт еще один ПДК.

		Из моего торгового журнала: «Дата продажи: 25 января 2018 года. Детали ордера: я продал всю позицию за несколько минут до 10:00 после входа в систему, чтобы проверить свой портфель. Цена акции упала более чем на 6 пунктов после выхода отчёта о доходах и заявления компании о том, что она планирует продать свои активы и закрыть почти половину своих заводов. Ой!»

		Урок: не открывайте позицию по акции, на которой в течение 6 месяцев до этого произошёл прыжок дохлой кошки.

		Глава 19

		Медвежий паттерн «краб»®

		Краткий обзор

		Внешний вид: паттерн выглядит как большая буква W с разворотными точками, расположенными в соответствии с отношениями Фибоначчи.

		Нисходящие движения

		Медвежий паттерн «краб» выглядит как большая буква W, за исключением того, что разворотные точки расположены в соответствии с отношениями Фибоначчи. Позже в этой главе я расскажу, как они появляются.

		Я измерял производительность паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, иным образом, чем другие виды графических паттернов. Это связано с тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, а не восходящий или нисходящий пробой. Таким образом, структура этой главы отличается от большинства других глав этой книги.

		Краткий обзор результатов показывает важные цифры для этого паттерна. По рейтингу производительности данный паттерн занимает первое и второе место на бычьем и медвежьем рынке соответственно. Он заслуживает похвалы. Я измерял производительность от максимума в конце паттерна до абсолютного минимума, поэтому могу сравнивать производительность каждого паттерна.

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, лучше, чем у паттернов, не основанных на отношениях Фибоначчи. Показатель безубыточности описывает меру, которая подсчитывает, как часто цена не может упасть более чем на 5% после разворотной точки D (последней точки в паттерне).

		Тем не менее, среднее значение падения было смешанным. Средняя производительность для бычьего рынка немного хуже, но на медвежьем рынке его производительность чуть лучше, чем у паттернов, не основанных на отношениях Фибоначчи.

		Тренд объёма является случайным как для бычьих, так и для медвежьих рынков (50% для бычьего рынка и 51% для медвежьего рынка).

		Следующая строка в таблице, возможно, является самой важной: частота разворотов в точке D. Свинг-трейдеры будут ожидать падения цены в точке D, чтобы открыть короткие позиции и длительно удерживать их. В приведённой выше таблице показано, что по крайней мере в 87% случаев после разворота в точке D происходит падение цены. Насколько сильно падает цена, мы увидим позже. Это тоже является важным моментом. Данный паттерн, возможно, имеет высокую частоту разворота ценового движения, но если от точки D цена не будет значительно двигаться вниз, то это будет похоже на попытку ехать на работу со спущенной шиной (иными словами, это опасно).

		Давайте прокатимся по торговым водам на «медвежьих крабах», чтобы увидеть, как они выглядят.

		Рисунок 19.1. Данный медвежий паттерн «краб» приводит к падению цены после формирования точки D.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 19.1. представлен медвежий паттерн «краб» с разворотными точками X, A, B, C и D. Прежде чем мы обсудим этот паттерн, взгляните на ценовой ландшафт. В точке F цена акции достигает максимума, но движется горизонтально в течение нескольких месяцев, образуя плоскую вершину. После этого горизонтального движения появляется графический паттерн «краб», или «двойное дно», в точках A и C. Во многих случаях, на которые я смотрел, бычий графический паттерн (например, «двойное дно») не работает так, как ожидалось (вы увидите рост цены на несколько процентов, а затем цена разворачивается вниз, делая несостоятельным восходящий пробой).

		В этом случае бычий паттерн «двойное дно» действительно приводит к росту цены, но только до точки D. После этого цена падает. В данном случае ценовое движение привело к росту от точки B (вершина «двойного дна») до точки D на 13%. Это хорошее значение для торговли на колебаниях, но оно намного ниже среднего роста цены для «двойного дна».

		Будьте осторожны, когда увидите, что цена формирует вершину, а в конце этой вершины появляется бычий графический паттерн. Это может быть бычьей ловушкой.

		Давайте поговорим о медвежьем паттерне «краб». От точки F цена начинает падать, формируя пять разворотных точек X, A, B, C и D. Разворотные точки определяются числами Фибоначчи, которые я рассмотрю в следующем разделе. Не полагайтесь на паттерн, который имеет такой вид. Поскольку числа Фибоначчи варьируют, каждый паттерн будет отличаться по форме от другого паттерна. Однако, если вы посмотрите на них, то увидите, что они выглядят как большая буква W или «двойное дно» с высокими сторонами.

		В конце паттерна цена поднимается до точки D. Ключевая особенность паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, состоит в следующем. Предполагается, что они сделают существенный разворот в точке D. В этом случае, если это медвежий паттерн «краб», цена должна пойти вниз. Это происходит не всегда, но для паттерна «краб» частота разворотов является очень высокой – 87% случаев.

		Частота разворотов – первая половина данного пазла. Вторая его половина – насколько сильно падает цена. Если цена развернётся и пойдёт вверх, это не принесёт трейдерам большой пользы. Для «краба» среднее падение цены является слабым (на бычьих рынках оно составляет 14%, но только если торговать на них идеально и достаточно часто). Для свинг-трейдера поздняя покупка и ранний или поздний выход из рынка снизят этот процент, поэтому вы можете испытывать трудности при попытке заработать деньги с помощью этого паттерна.

		Возможно, этот паттерн у вас будет отрабатывать лучше, потому что число 14% является средним значением для более чем 1300 паттернов. Если у вас есть лучший алгоритм для распознавания этих паттернов, чем тот, который использовал я, или дополнительные торговые инструменты для фильтрации, которые я тоже использовал, то вы можете заработать на нём деньги. Даже одно только знание того, что по достижении точки D цена будет снижаться, является ценным фактом.

		В примере, показанном на рисунке 19.1., в точке D цена акции развернулась вниз, упала с гэпом вниз в точке E (гэп на отрыв или гэп продолжения) и совершила нисходящий пробой паттерна в этом месте. Падение до минимума в феврале привело к падению цены акции почти вдвое. Держу пари, это больно.

		Таблица 19.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 19.2. Этот хорошо отработавший паттерн «краб» был пробит вниз.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 19.1. приведены рекомендации по распознаванию медвежьего паттерна «краб». На рисунке 19.2. показано, как должен выглядеть хорошо отработавший медвежий паттерн «краб».

		Внешний вид. Я не знаю, как появилось название «краб» для этого паттерна. На рисунке мы видим среди джунглей серию узких разворотных точек (X, A, B и C) с точкой D. Это связано с тем, что расширение Фибоначчи для разворота DBC является длинным и составляет от 2,618 до 3,618 длин отрезка BC. Давайте поговорим о том, как я запрограммировал свой компьютер на поиск этих разворотных точек.

		Соотношение BA/XA (коррекция). Коррекция BA ценового движения XA должна быть одним из чисел Фибоначчи, перечисленных в таблице 19.1. Чтобы найти значение B, я сначала выбрал две небольших разворотных точки (X и A), а затем искал разворотную точку B. В этом примере максимум в точке X составлял 46,89, минимум в точке A составлял 41,68, а диапазон значений цены в точке B от максимума до минимума составлял от 44,54 до 43,61. Я использовал диапазон от максимума до минимума последней точки B, чтобы увидеть, содержит ли он число Фибоначчи. Если да, то разворотная точка B является действительной. Подставив значение максимума точки B в уравнение, получаем: (44,54 - 41,68)/(46,89 - 41,68) = 0,55. Подставив значение минимума точки B в уравнение, получаем: (43,61 - 41,68)/(46,89 - 41,68) = 0,37. Диапазон от 0,37 до 0,55 содержит два числа Фибоначчи: 0,382 и 0,5; таким образом, мы нашли действительную разворотную точку B.

		Соотношение BC/BA (коррекция). Для определения отношения коррекционного движения BC к BA я использовал минимум в точке A, максимум в точке B и диапазон значений цены в точке C от максимума до минимума. Значение цены от максимума до минимума в точке C составляет от 42,92 до 41,82. Подставляя эти значения в формулу соотношения (B - C)/(B - A), мы находим диапазон от 0,57 до 0,95. Данный диапазон как раз содержит числа, перечисленные в таблице 19.1.; таким образом, мы нашли действительную разворотную точку C.

		Соотношение DC/BC (расширение). Расширение работает так же, как и коррекция. В этом случае формулой является (D - C)/(B - C). Используя значение цены от максимума до минимума в точке D (от 50,03 до 48,19), получаем диапазон от 2,34 до 3,02. Точка D включает в себя число Фибоначчи 2,618, поэтому точка D квалифицируется как действительная.

		Я использую диапазон от максимума до минимума для последней точки каждого разворота цены, потому что паттерны Фибоначчи являются сложными, и именно по этой причине они редкие. Предоставление им немного свободы действий на каждом движении помогает увеличить количество паттернов, не включая псевдопаттерны. По крайней мере,

		таково моё впечатление о результатах. Ваше программное обеспечение может использовать другой алгоритм и находить другие результаты.

		Соотношение DA/XA (коррекция). Для последнего движения я использую 3%-й зазор (±3%). Используя максимум в точке X, минимум в точке A и максимум в точке D, получаем значение 1,6. Это в пределах 3% от целевого числа Фибоначчи 1,618. Данный паттерн квалифицируется как действительный медвежий паттерн «краб».

		Продолжительность. Я ограничил ширину паттернов максимум 6 месяцами.

		От точки D, как и предполагалось, цена акции упала, снизившись более чем наполовину менее чем за 3 месяца. Однако не ждите такого снижения от медвежьих паттернов «краб».

		Рисунок 19.3. Данный медвежий паттерн «краб» не приводит к значительному падению цены после разворотной точки D.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 19.3. показана ситуация, которую я считаю неспособностью медвежьего паттерна «краб» отработать согласно ожиданиям. Я показываю паттерн «краб» разворотными точками X, A, B, C и D. Все разворотные точки были проверены на действительность, и данный паттерн квалифицируется как действительный паттерн, основанный на отношениях Фибоначчи. Тренд объёма (линия F) является нисходящим

		(подтверждено с помощью линейной регрессии), вероятно, из-за резкого увеличения объёма в начале паттерна.

		Переход от июльского пика в 2016 году к точке D представлен в виде красивого и плавного закруглённого разворота. Восходящий канал G формирует ручку для паттерна «чашка с ручкой». Это бычий паттерн, и в данном примере он себя хорошо отрабатывает. После формирования ручки цена поднимается, достигая максимума на уровне 52, и в середине ноября разворачивается (не показано на рисунке).

		Давайте сосредоточимся на паттерне «краб». В данном примере после точки D цена опускается ниже, но не падает слишком низко, а доходит только до точки E. Это падение составляет 3%, что значительно меньше среднего значения падения в 14% для медвежьих паттернов «краб». Данный паттерн «краб» демонстрирует пример того, что я называю несостоятельностью паттерна.

		Я подсчитал, какое количество графических паттернов не смогло обеспечить снижение цены более чем на 5%. Частота несрабатывания для «крабов» составляет почти 20%. Это высокий показатель: всё, что выше нуля, считается высоким значением, если ваша сделка убыточна.

		В этом примере цена падает до точки E за 1 день, после чего начинается коррекция. Как я уже говорил, цена акции растёт. Если бы вы продали акцию в точке D, вам было бы трудно получить прибыль в этой сделке.

		Если бы вы удерживали эту акцию в течение длительного времени в ожидании резкого падения цены в точке D и активно продавали её, когда цена упала до точки E, то зимой, когда цена акции достигла максимума на уровне 52, это было бы для вас ударом.

		Теперь давайте обсудим показатели производительности, чтобы лучше понимать, как на самом деле работают медвежьи паттерны «краб».

		Таблица 19.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 19.2. приведены общие статистические данные по медвежьим паттернам «краб».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1566 медвежьих паттернов «краб» на 883 акциях, используя данные с декабря 1990 года по июнь 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. Процент несостоявшихся паттернов показывает, сколько паттернов не приводят к падению цены более чем на 5% ниже пика в точке D. Чем ниже это число, тем лучше. Как видно из таблицы и как следовало ожидать, на медвежьих рынках процент несостоявшихся паттернов более чем в два раза меньше, чем на бычьих рынках. Это связано с тем, что на медвежьих рынках цена следует нисходящему тренду, а не падает против восходящего тренда на бычьих рынках.

		Среднее снижение цены после точки D. Я измерял среднее снижение от пика в точке D до абсолютного минимума (самый низкий минимум до того, как цена поднялась более чем на 20%, или самый низкий минимум, измеренный от точки D до того, где цена закрылась выше точки D). На медвежьих рынках паттерны показывают бо́льшее снижение. И в этом нет ничего удивительного.

		Тенденция изменения объёма, производительность. Цифры динамики объёма являются случайными. Тем не менее, показатели производительности подтверждают, что паттерны «краб» с восходящими трендами объёма (измеренными с использованием линейной регрессии от начала паттерна до его конца, от точки X до точки D) незначительно превосходят паттерны «краб» с нисходящими

		трендами объёма. Я считаю, что различия в производительности не заслуживают внимания.

		Таблица 19.3.

		Движение цены после завершения формирования паттерна

		Тактика торговли

		Свинг-трейдеры обратят внимание на этот паттерн, особенно если они любят шортить акции. Медвежий паттерн «краб» – это сигнал для открытия короткой позиции на развороте после формирования точки D. Насколько хорошо работает этот паттерн? Я собрал несколько показателей и представил их в таблице 19.3.

		Как часто цена разворачивается в точке D? Если цена не разворачивается достаточно часто, то паттерн не является надёжным и на нём трудно торговать прибыльно. «Краб» хорошо справляется с формированием небольшого максимума в точке D и обеспечивает дальнейшее падение цены. Частота разворотов цены составляет 87% на бычьих рынках и ещё больше на медвежьих рынках. Другими словами, в подавляющем большинстве случаев цена опустится ниже после точки D.

		Как часто цена падает до ...? Даже если частота разворота является высокой и после формирования точки D цена падает, это не принесёт особой пользы, если цена не упадёт достаточно далеко, чтобы получить прибыль. Процент несостоятельности паттернов представлен в таблице 19.2. – он также оценивает и то, как часто цена достигает одной из разворотных точек в паттерне.

		Например, на бычьих рынках данные паттерны приводили к падению цен на акции до точки X (ближайшей точке ниже точки D) в 59% случаев, на медвежьих рынках эта частота была немного лучше: 68% случаев. Это очень хорошо. Что касается разворотных точек A, B и C, которые находятся ниже точки X, то статистика показывает, что цена с трудом достигает их.

		Показатели, представленные в таблице, не являются столь хорошими, поэтому серьёзно подумайте, прежде чем шортить акцию, на которой сформировался медвежий паттерн «краб». Если вы удерживаете по данной акции длинную позицию, то, возможно, будет разумным проигнорировать данный паттерн и просто удерживать её далее, но это решение принимается исключительно вами и зависит от вашей ситуации. Возможно, краб предвещает приближающийся обвал цены (как показано на рисунке 19.2.). Или может не сработать, как на рисунке 19.3. (где вскоре после точки D цена поднимается).

		Глава 20

		Бычий паттерн «краб»®

		Краткий обзор

		Внешний вид: паттерн состоит из пяти разворотных точек, четыре из которых основаны на отношениях Фибоначчи.

		Восходящие движения

		Бычий паттерн «краб» является одним из паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи. Это означает, что разворотные паттерны должны пройти проверку числами Фибоначчи (я объясню это в разделе «Рекомендации по распознаванию паттерна»). Я измерял производительность паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, иным образом, чем другие виды графических паттернов. Это связано с тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, а не восходящий или

		нисходящий пробой. Таким образом, структура этой главы отличается от большинства других глав этой книги.

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, для бычьих паттернов «краб» занимает первое место (т.е. паттерн является наилучшим по производительности, не показано в приведённой выше таблице) по сравнению с другими паттернами, основанными на отношениях Фибоначчи, и этот показатель значительно ниже, чем у паттернов, не основанных на отношениях Фибоначчи (что также хорошо для этого паттерна). Тем не менее, в отношении среднего роста на бычьих рынках особо не о чем писать как в сравнении с паттернами, основанными на отношениях Фибоначчи, так и с теми, которые не основаны на отношениях Фибоначчи. На медвежьих рынках средний рост опережает большинство паттернов, не основанных на отношениях Фибоначчи, и занимает второе место из 5 для паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи.

		Позвольте мне подчеркнуть, что средний рост не применяется к этому паттерну, поэтому особо не беспокойтесь о его низкой производительности. На этом паттерне мы покупаем акции не после восходящего пробоя, а после того, как цена опустится до точки D, конца паттерна. Этот момент обсудим позже.

		Частота разворотов цены в точке D является очень высокой. Если в конце паттерна (в точке D) цена не разворачивается вверх, то свинг-трейдерам будет трудно заработать на нём деньги. В этом паттерне частота разворотов цены в точке D составляет не менее 84% (в среднем на медвежьем рынке), что я считаю отличным показателем. Но нам нужно видеть, развивается ли после разворота стабильный ценовой тренд. Это потому, что производительность может быть схожей во многих свечных паттернах, которые я протестировал. Некоторые из них имеют высокую частоту разворота, но цена не демонстрирует значительного движения. Такие паттерны не предназначены для торговли (сами по себе).

		Прежде чем мы пойдём дальше, давайте посмотрим, как выглядит бычий паттерн «краб». [Случай из жизни. Когда я жил в Бостоне, у меня было две рыбы Оскар длиной в 11”, которые выросли с 4”. Однажды я купил краба, и один из Оскаров съел его. Всё, что я увидел от краба, это одну красную клешню, которой он тыкал Оскару в глаз. После этого я стал вегетарианцем.]

		Рисунок 20.1. Этот бычий краб формирует удлинённое V-образное дно в разворотной точке D.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 20.1. показан пример бычьего краба с разворотом вверх в точке D. Разворотные точки X, A, B, C и D формируют паттерн «краб». Отношения Фибоначчи определяются тремя разворотными точками, причём первые две точки являются случайными, пока вы не сможете определить точку B как действительную. В следующем разделе я более детально расскажу о том, как я нахожу эти паттерны. Позвольте мне добавить: чтобы найти паттерны «краб», вам нужен компьютер с программным обеспечением для распознавания паттернов. Если вы хотите использовать тот, который использовал я, то он находится в бесплатном доступе на моём сайте.

		В этом примере объём (линия F) имеет нисходящий наклон – это является необычным, потому что такое происходит один раз на каждые три паттерна «краб». Тем не менее, как мы далее увидим, восходящий тренд объёма на бычьих рынках может улучшить производительность данного паттерна на несколько процентов.

		В этом примере в точке D цена достигает конца паттерна «краб», образуя паттерн «V-образное дно» с расширением (в точке G) (то есть графический паттерн «расширенное V-образное дно»). Цена акции совершает драматический и наполняющий кошелёк рост до точки E, где происходит восходящий пробой (закрытие цены выше максимума в

		разворотной точке A представляет собой восходящий пробой паттерна). К сожалению, ценовое движение выдыхается, и цена падает, но только на несколько недель, после чего подъём по лестнице возобновляется.

		Таблица 20.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 20.2. Этот бычий паттерн «краб» приводит к устойчивому восходящему ценовому тренду после пробоя вверх.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 20.1. приведены рекомендации по распознаванию паттернов «краб». Для визуального отображения см. рисунок 20.2. Я показываю бычий паттерн «краб» разворотными точками X, A, B, C и D. Объём имеет восходящий наклон (точка E), измеренный с помощью линейной регрессии от точки X до точки D (начало и конец паттерна «краб»). Данный паттерн «краб» приводит к восходящему пробою в точке F, когда цена поднимается выше вершины паттерна. Тем не менее, рост цены от точки D – это именно то, что является важным для свинг-трейдеров (которые покупают акцию вблизи минимума в точке D и удерживают её по мере роста цены).

		Внешний вид. Паттерн «краб» содержит пять разворотных точек. В данном паттерне я нахожу странным как само его название (краб), так и то, как далеко уходит цена от разворотной точки D. Как говорится, что есть, то есть. Давайте обсудим, как я определяю пять разворотных точек.

		Соотношение AB/AX (коррекция). Я запрограммировал свой компьютер для поиска небольших максимумов и минимумов и выбрал две точки, X и A. Затем я искал разворотную точку B. Если соотношение AB/AX охватывает одно из трёх чисел Фибоначчи, перечисленных в таблице, то точка B является действительной разворотной точкой «краба».

		Для этого я использовал минимум в точке X (40,75), максимум в точке A (51,78), а для целевой разворотной точки (последняя точка из трёх) – диапазон от максимума до минимума в точке B (от 45,64 до 44,34). Подставляя цифры в данное соотношение и используя максимум в точке B, получаем (51,78 - 45,64)/ (51,78 - 40,75) = 0,56. А используя минимум в точке B, получаем (51,78 - 44,34)/(51,78 - 40,75) = 0,67. Диапазон от 0,56 до 0,67 содержит число Фибоначчи 0,618; таким образом, мы нашли действительную разворотную точку B.

		Соотношение CB/AB (коррекция). Аналогичным образом я использую диапазон от минимума до максимума в точке C (от 41,82 до 48,23), максимум в точке A и минимум в точке B. Если подставить эти цифры в данное соотношение CB/AB, получим диапазон от 0,20 до 0,52. Этот диапазон содержит два числа Фибоначчи: 0,382 и 0,5 – из таблицы 20.1.; таким образом, мы нашли действительную разворотную точку C.

		Соотношение CD/CB (расширение). Для расширения я использую тот же метод: диапазон от максимума до минимума в последней точке (точке D, от 34,85 до 33,72). Также я использую минимум в точке B и максимум в точке C. Это дает диапазон от 3,44 до 3,74. Этот диапазон как раз включает число Фибоначчи 3,618, поэтому точка D тоже является действительной.

		Соотношение AD/AX (коррекция). Для последнего соотношения я использую 3%-й зазор (±3%), чтобы проверить, вписывается ли в соотношение AD/AX число Фибоначчи 1,618. Используя цену максимума в точке A, цену минимума в точке X и цену минимума в точке D, получаем (51,78 - 33,72)/(51,78 - 40,75) = 1,64 – число Фибоначчи 1,618 находится в пределах ±3% этого значения. Другими словами, данный паттерн квалифицируется как действительный бычий паттерн «краб». Ваше программное обеспечение для распознавания паттернов может использовать другой алгоритм и получать другие результаты.

		Объём. На бычьих рынках объём, показанный во время формирования паттерна «краб», обычно растёт, и это хорошая новость (улучшается производительность).

		Продолжительность. Я ограничил ширину паттернов максимум 6 месяцами. Это ограничение является произвольным, я использую его для большинства графических паттернов.

		Рисунок 20.3. Данный бычий паттерн «краб» пробивается вниз после подъёма всего на 2% выше минимума в точке D.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 20.3. показана ситуация, которую я считаю неспособностью бычьего паттерна «краб» отработать себя согласно ожиданиям. Объём (линия F) имеет восходящий наклон, как это и происходит в более чем 60% случаев.

		В данном примере цена акции достигает точки D и, как и предполагалось, формирует дно. Тем не менее, она не демонстрирует сильного роста (её рост составляет всего 2%). Цена акции пробивает паттерн ниже разворотной точки D и движется вниз к точке E.

		Цена не задерживается долго в точке E (только на один торговый день) и делает быстрый разворот, поднимаясь почти вертикально вверх к пику в конце августа.

		Неспособность цены акции подняться более чем на 5% после точки D я классифицирую как несостоятельность. К счастью, такие ситуации являются редкими и происходят примерно в 7% случаев или менее. Частота несостоятельности бычьих паттернов «краб» является низкой даже по сравнению с графическими паттернами, не основанными на отношениях Фибоначчи, и она ещё ниже на медвежьих рынках – 2,6%.

		Ордер стоп-лосс, размещённый ниже минимума в точке D, защитит вас от такого рода неудач. Просто убедитесь, что разворотная точка D является действительной.

		Теперь давайте обсудим производительность этих паттернов в цифрах.

		Таблица 20.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 20.2. приведены общие статистические данные для бычьего паттерна «краб».

		Найденное количество паттернов. Бычьи паттерны «краб» представляют собой большую редкость. Я обнаружил всего 737 штук на 530 акциях в своей базе данных. Первый паттерн «краб» я обнаружил в июле 1991 года, а последний – в июне 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. Как я уже упоминал, частота несостоятельности бычьих паттернов «краб» является низкой: ниже, чем у традиционных графических паттернов, и даже ниже, чем у средних паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи. Производительность измеряется ростом цены от минимума в точке D до абсолютного максимума. Конечный максимум – это наивысший ценовой пик перед падением цены более чем на 20% или наивысший максимум перед закрытием цены ниже точки D (основание паттерна). Я посчитал, как часто цена не поднималась более чем на 5%.

		Средний рост цены после точки D. Средний рост от минимума в точке D до абсолютного максимума на бычьих рынках оставляет желать лучшего. Он ниже среднего. Однако на медвежьих рынках он выше среднего как для паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, так и для паттернов, не основанных на отношениях Фибоначчи.

		Тенденция изменения объёма, производительность. Для определения тренда объёма я использовал линейную регрессию из точки X в точку D. Принимая во внимание, что на бычьих рынках средний рост цены составляет 39%, «крабы» с восходящим трендом объёма приводят к росту цены в среднем на 41%. Паттерны с нисходящим трендом объёма страдают в большей степени: они приводят к росту цены всего лишь на 36%.

		На медвежьих рынках тренд объёма, похоже, не оказывает значимого влияния на производительность. Возможно, при увеличении выборки этот показатель изменится.

		Таблица 20.3.

		Движение цены после завершения формирования паттерна

		Тактика торговли

		Как я уже упоминал, свинг-трейдеры захотят торговать на этом паттерне, определив, что разворотная точка D является действительной – в этом вам помогут математические подсчёты (вы можете спрогнозировать ценовую разворотную точку D). Затем подождите, пока цена акции не опустится на дно в точке D. Как только сформируется разворотная точка, покупайте акцию и прокатитесь на её восходящем ценовом движении. Вот некоторые цифры для оценки производительности.

		В таблице 20.3. показано, как цена ведёт себя в конце паттерна и после его завершения. У паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, есть две важные особенности: цена разворачивается в точке D и формирует тренд. Насколько хорошо работают эти характеристики для бычьих паттернов «краб»?

		Как часто цена разворачивается в точке D? Как и следовало ожидать, на бычьих рынках цена чаще разворачивается вверх. На медвежьем рынке развороты происходят реже: цена разворачивается в точке D в 84% случаев. Тем не менее, это всё равно хороший показатель частоты разворота.

		Как часто цена поднимается до уровня...? После достижения дна цена на хорошо ведущих себя «крабах» растёт, но вопрос: как далеко? И именно здесь результаты, на мой взгляд, являются слабыми. Ближайший уровень, которого достигает цена после разворота в точке D – это уровень точки X. Если вы посмотрите на графики в этой главе, то заметите, что точка X расположена не совсем близко к точке D. Таким образом, чтобы достичь точки X, цена должна продемонстрировать существенный рост. Помните, что если цена закрывается ниже точки D, то в качестве абсолютного максимума я беру самый высокий пик между этой точкой и точкой D.

		Цена достигает минимума в точке X в 55% случаев (на медвежьем рынке) и в 65% случаев (на бычьем рынке). В таблице также показано,

		как часто цена поднимается до уровня других разворотных точек: A, B и C.

		Например, если вы надеетесь, что цена поднимется до максимума в точке А, который является вершиной паттерна, то вы должны знать, что цена достигнет или превысит эту цель только в 33% случаев на бычьих рынках и только в 14% (менее половины) случаев на медвежьих рынках.

		Как свинг-трейдер имейте в виду эти проценты и торгуйте в соответствии с ними. Если цена находится на взлёте, позвольте ей расти до тех пор, пока её рост не остановится. Затем уходите с рынка.

		Глава 21

		Чашка с ручкой

		Краткий обзор

		Внешний вид: паттерн имеет вид профиля чашки с ручкой с правой стороны.

		Восходящие пробои

		Паттерн «чашка с ручкой» выглядит как чашка с ручкой с правой стороны. Найти его сложно, но я упростил рекомендации по его

		распознаванию поисками паттернов, которые более продуктивны, чем версия О’Нила, и работают почти так же хорошо. Некоторые из его рекомендаций ориентированы на торговлю на этих паттернах, а не на их распознавание, поэтому я исключаю их. Рекомендации по распознаванию паттернов я предоставлю чуть позже.

		Благодаря включению дополнительных примеров в это третье издание книги паттерн «чашка с ручкой» показал значительное улучшение производительности выше среднего. Это потрясающе! Этот паттерн также имеет низкий уровень несостоятельности, занимая второе место (где первое место считается лучшим).

		Для включения в статистику медвежьего рынка мне нужно было найти по меньшей мере 150 паттернов, но я не смог найти достаточного количества чашек на медвежьем рынке, чтобы сделать какие-то выводы. Таким образом, эта глава описывает результаты только для бычьего рынка.

		Рисунок 21.1. Паттерн «разворот “изгиб и разгон”, вершина» приводит к формированию «чашки с ручкой». Обратите внимание на ценовую шкалу, поскольку пробой происходит примерно на уровне 30, и цена акции менее чем за 2 месяца поднимается до 120. Ручка чашки представляет собой высокий и плотный паттерн «флаг».

		Обзор ценового движения

		Паттерн «чашка с ручкой» был хорошо описан Уильямом Дж. О’Нилом в его книге «Как делать деньги на фондовом рынке» (издательство McGraw-Hill, 1988 год). На рисунке 21.1. показан его пример. Цена акции выросла примерно на 295% за 2 месяца (от правого края чашки до абсолютного максимума).

		Цена акции начала неуклонно расти в начале августа приблизительно с 5,50 и росла до тех пор, пока не подскочила в начале декабря. На данном этапе объём, кстати, был очень высоким для этой акции. Цена акции сильно поднялась, затем закруглилась и опустилась обратно, пробив раннее сформированную линию тренда и завершив формирование паттерна «разворот “изгиб и разгон”, вершина» (РИРВ).

		Во время роста цена акции достигла более высокого значения 26,88 в конце декабря и минимума 12,38 после РИРВ – падение на 54%. Подъём и падение цены сформировали левую сторону чашки. В течение следующих 2 месяцев цена, колеблясь, поднялась вверх и пробила уровень предыдущего максимума в конце марта. Повышение цены до уровня предыдущего максимума завершило формирование правой стороны чашки.

		Фиксация прибыли трейдерами замедлила подъём цены, и в течение почти 2 недель цена двигалась горизонтально, после чего возобновила свой рост. Это движение сформировало ручку чашки (кстати, ручка в этом паттерне является высоким и плотным графическим паттерном «флаг»). Объём во время формирования ручки был косонисходящим: более высоким в начале со склонностью к снижению. Когда цена закрылась выше правого края чашки, произошёл пробой. Он сопровождался резким увеличением объёма, что привело к росту цены. Однако через неделю после пробоя цена откатилась обратно к вершине ручки, после чего продолжила восходящее движение. Эта коррекция позволила проворным трейдерам открыть новые позиции или добавиться к уже существующим. К концу мая, всего через 44 дня после пробоя, цена акции достигла абсолютного максимума на уровне 120.

		Таблица 21.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 21.1. приведены рекомендации по распознаванию паттернов «чашка с ручкой».

		Внешний вид. Паттерн имеет вид профиля чашки с ручкой с правой стороны.

		U-образная чашка. Суждение о том, является ли чашка V- или U-образной, зависит от опыта человека, смотрящего на график, и в некоторой степени от программного обеспечения, используемого для её отображения (соотношение сторон). Это объективная интерпретация. В основном я находил паттерны с закругленными разворотами и удалял из анализа V-образные паттерны (на рисунке 21.5. изображена чашка с закруглённым разворотом более V-образной формы, чем мне хотелось бы видеть). В качестве ориентиров используйте другие рисунки, представленные в этой главе.

		Восходящий тренд. Не помню, исключал ли я какие-либо чашки с нисходящим ценовым трендом (например, внутренняя чашка), но вы должны искать такие паттерны «чашка с ручкой», перед формированием которых имеет место восходящий ценовой тренд. О’Нил ожидает, что перед началом паттерна цена должна подняться на 30%, но это больше торговый стиль, а не критерий для распознавания паттерна. Если цена войдет в левый край чашки снизу (без необходимого повышения на 30%), я буду доволен и этому.

		Ручки. «Чашка с ручкой» без ручки – это как арахисовое масло без студня. Необходимо, чтобы в каждом паттерне «чашка с ручкой» была ручка. После внесения в каталог почти 1000 этих паттернов я позволил статистике определить размер длины ручки.

		Минимальная длина ручки составляет 1 неделю, а средняя её продолжительность – 22 дня. Я измерял длину ручки в виде интервала от конца чашки до пробоя паттерна. При расчёте медианы я исключил все паттерны, где цене требовались месяцы для совершения пробоя. Паттерны, длина ручек у которых была короче медианы, имели более высокую производительность.

		Я также наблюдал за тем, чтобы ручка формировалась в верхней половине чашки.

		Край чашки. Я ожидаю, что оба края чашки будут приблизительно на одном и том же ценовом уровне. Иногда ручка находилась выше левого края чашки, а иногда была ниже него. Я не хотел, чтобы данный паттерн выглядел как восходящий или нисходящий гребень, где правая сторона чашки достигает только половины уровня левой стороны.

		Направление пробоев. Пробой имеет восходящее направление, когда свеча закрывается выше уровня правого края или достигает максимума (в зависимости от того, что выше). Нисходящие пробои, когда свеча закрывается ниже дна чашки, аннулируют данный паттерн.

		Рисунок 21.2. Паттерн «чашка с ручкой», расположенный в окружении других паттернов «чашка с ручкой». Эта «чашка с ручкой» имеет красивую форму, а правый край чашки немного выше левого.

		Продолжительность. Продолжительность чашки составила около 15 месяцев или меньше.

		На рисунке 21.2. показан ещё один хороший пример паттерна «чашка с ручкой» на дневном графике. Чашка аккуратно закругляется, и цена поднимается чуть выше её левого края, после чего делает паузу. При формировании ручки цена дрейфует вниз на нисходящем паттерне объёма перед пробоем. Затем объём растёт, и цена движется вверх. Через два дня после пробоя цена снова незначительно снижается и входит в область правого края чашки. После краткосрочной коррекции цена в скором времени снова возобновляет свое движение. Менее чем через 2 месяца цена акции достигает максимума в 15,50 – рост на 22%.

		Рисунок 21.3. Паттерн «чашка с ручкой» на недельном графике. Неспособность цены подняться выше 10-15% от уровня пробоя является вполне типичной для данного графического паттерна. Однако цена этой акции восстановилась и продолжила свой рост.

		На рисунке 21.3. показан паттерн «чашка с ручкой» на недельном графике. Когда я выполнял поиск чашки, я обнаружил, что недельные графики обеспечивают простой способ определить многие паттерны. Конечно, я также смотрел и на дневные таймфреймы в целях уточнения ценового движения паттернов, обнаруженных на недельных графиках, и распознавания новых паттернов, которые я мог пропустить.

		На данном графике показан пример паттерна «чашка с ручкой», в котором после пробоя рост цены замедляется после подъёма всего на 11%. К счастью, после падения цены к основанию ручки цена акции восстанавливается и продолжает формировать новые максимумы. В конечном счёте цена акции вырастает на 52%.

		На рисунке также изображена внутренняя чашка. От уровня левого края цена движется вниз, а не вверх. Формирование ручки также продолжается в течение всего лишь 2 недель. Тем не менее, внутренние чашки предлагают прекрасные торговые возможности, поскольку они позволяют трейдерам попасть на первый этаж предстоящего подъёма. Даже если цена поднимается только до высоты внешнего левого края чашки, это движение может быть значительным.

		Рисунок 21.4. Здесь показана неспособность цены подняться выше 5% после пробоя паттерна «чашка с ручкой». Несмотря на то, что цена демонстрирует восходящий пробой, она движется менее чем на 5% выше края чашки, после чего падает вниз.

		Несостоявшиеся паттерны

		Как и большинство графических паттернов, чашки тоже не срабатывают, если цена акции не может подняться более чем на 5%. На рисунке 21.4. показан такой пример. После продолжительного роста цены с 33 до 45 происходит формирование чашки красивой

		формы. Оба края чашки имеют примерно одинаковый ценовой уровень. В свою очередь, ручка формирует небольшую собственную чашку (но без ручки). В конце сентября цена резко движется вверх и пробивает правый край чашки, после чего продолжает восходящее движение, но ненадолго. Цена акции достигает максимумов на уровне 47,88, движется горизонтально в течение примерно 3 недель, а затем начинает падать. Спустя 2 месяца цена акции достигает минимума 37,63. Ценовой рост после пробоя составляет чуть менее 5%. Такие паттерны, в которых после пробоя цена акции растёт не более чем на 5%, я классифицирую как несработавшие.

		Почему чашки терпят неудачу? Помните, что частота несостоятельности чашек является низкой, всего 5%, в связи с чем этот паттерн занимает второе место из 39 паттернов, где первое место считается лучшим (наименьшее количество несостоятельностей). Этот уровень несостоятельности является низким (в сравнении с другими, которые имеют ужасную частоту несостоятельности).

		Ответ на этот вопрос неоднозначен. Сопротивление над вершиной паттерна может остановить рост цены. Поскольку чашки, как правило, формируются в течение длительного времени, за этот период могут измениться фундаментальные данные, что приведёт к обвалу цены акции. В отрасли могут возникнуть проблемы с поставками основного ингредиента для продукта, производимого данной компанией (наиболее распространённым фактором является рост цен на сырье). Рынок может упасть (стать медвежьим). Может произойти всё что угодно. Зачастую элементарной причиной может быть то, что отчёт по прибыли компании не превзошёл прогнозы.

		Позже в этой главе мы рассмотрим частоту несрабатывания этих паттернов и обсудим её. Теперь давайте поговорим о цифрах.

		Таблица 21.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 21.2. приведена общая статистика для паттернов «чашка с ручкой». Как я уже упоминал ранее, я удалил статистику медвежьих рынков, потому что не нашёл достаточного количества примеров, чтобы было удобно комментировать их.

		Найденное количество паттернов. Я нашёл 995 чашек в 645 акциях; первую чашку я обнаружил в сентябре 1991 года, а последнюю – в январе 2018 года. 913 из них были взяты с бычьих рынков – это то, о чём я сообщил выше.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По определению, поскольку перед формированием паттерна происходит рост цены, а после паттерна – восходящий пробой, «чашка с ручкой» является паттерном продолжения преобладающего ценового тренда.

		Средний рост цены. Средний рост является заманчивым: он составляет 34%.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Я сравнил рост индекса с ценовым движением от даты пробоя чашки до абсолютного максимума. Индекс за тот же период отставал от паттерна «чашка с ручкой».

		Кол-во дней до достижения абсолютного максимума. Поскольку рост цены является стойким, требуется много времени, чтобы цена достигла абсолютного максимума – около 10 месяцев. Однако медианное время составляет половину этого значения.

		Как часто меняется тренд? Это то самое место, где данный паттерн блестяще отрабатывает. Более двух третей паттернов будут приводить к росту цены более чем на 20%. Очень мило, правда?

		Таблица 21.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 12.3. показана частота несработавших паттернов. Процент несработавших паттернов «чашка с ручкой» быстро растёт по мере увеличения максимального движения цены. Например, 5%, или 48 паттернов, не смогли обеспечить роста цены более чем на 5% после пробоя. Дополнительные 68 паттернов (13%) в сочетании с предыдущими 48 не смогли обеспечить роста цены более чем на 10% после пробоя. Половина паттернов не смогут обеспечить рост цены более чем на 35%.

		Несмотря на то, что рост значений от одной строки к другой кажется большим, он является намного лучшим, чем для многих других графических паттернов.

		Таблица 21.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		* В анализ было взято менее 30 паттернов.

		В таблице 21.4. представлена статистика, связанная с пробоями.

		Направление пробоев. По определению, если у вас нет восходящего пробоя, то ваш паттерн не является паттерном «чашка с ручкой». Пробой происходит, когда цена закрывается выше правого края чашки или поднимается выше.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Когда я увидел средний рост на 238% для паттернов в пределах трети годового минимума, я подумал, что это опечатка. Но на самом деле нет, хотя эта цифра основана только на пяти паттернах. Даже 58%-й рост цены обеспечивается всего лишь 29 паттернами – это ужасно маленькая выборка. У большинства паттернов пробои будут происходить в пределах верхней трети годового ценового диапазона.

		Возникновение коррекции. Почти в двух из каждых трёх сделок цена возвращается к цене пробоя (или приближается к ней). Требуется 10 дней, чтобы цена совершила подъём и опустилась обратно, и половину этого времени цена поднимается в среднем на 5% (после чего демонстрирует коррекцию).

		Паттерны без коррекций отрабатывают лучше, чем паттерны с коррекциями. Это типично для многих паттернов. После завершения коррекции ценовое движение возобновляется: цена практически неуклонно поднимается почти всё время, за исключением тех акций, которыми владеете вы. Разве это не так работает?

		Гэпы. Различие в производительности между чашками с гэпами и чашками без гэпов в день пробоя составляет всего лишь один процентный пункт.

		Таблица 21.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 21.5. приведена статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров.

		Высота. Именно здесь всё становится странным. Для большинства паттернов высокие паттерны превосходят по производительности

		короткие паттерны. Тем не менее, чашки не попадают под это правило: у них всё наоборот. Я измерял высоту паттерна от самого высокого пика до самого низкого минимума в основании и делил её на цену пробоя (значение самого высокого пика). Если полученное значение больше, чем представленная в таблице медиана, то ваш паттерн является высоким.

		Ширина. Более узкие паттерны по сравнению с медианной шириной, представленной в таблице, демонстрируют значительно лучшую производительность. Обычно более широкие паттерны демонстрируют несколько лучшую производительность по сравнению с узкими, тем не менее, в случае с чашками такой закономерности не прослеживается. Ширина включает в себя как закруглённую чашку, так и ручку.

		Комбинации высоты и ширины. По моим наблюдениям, короткие чашки показывают лучшую производительность, и узкие чашки тоже показывают лучшую производительность, поэтому вы можете ожидать, что комбинация коротких и узких чашек в среднем будет иметь лучшую производительность. Но на самом деле нет! Лучшую производительность демонстрируют высокие и узкие паттерны. На втором месте идут короткие и узкие паттерны. На последнем месте находятся высокие и широкие паттерны (которые в других паттернах обычно демонстрируют лучшую производительность).

		Таблица 21.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 21.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Большую часть времени тренд объёма является нисходящим, но этот результат недалёк от случайного. Имеет ли значение направление тренда?

		Растущий/падающий объём. Ответ на вопрос выше – нет. Разница в производительности между чашками с растущим объёмом и чашками с падающим объёмом составляет два процентных пункта. Вероятно, это связано с тем, что данный паттерн настолько широк, что любой паттерн объёма будет казаться неправильным. Линейная регрессия, которую я использовал для определения тренда объёма, показала чёткий результат, поэтому мне не нужно было угадывать.

		Объём в день пробоя. Большой ли объём в день пробоя? Малый ли объём в день пробоя? Паттерн «чашка с ручкой» не показал каких-либо предпочтений в моих тестах.

		Таблица 21.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 21.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я разделил паттерн пополам, надеясь, что это не повредит. Я проверил, как часто цена возвращалась к одному (или нескольким) уровням, показанным в таблице, по мере достижения цены абсолютного максимума. Цена почти всё время возвращалась к вершине паттерна, поэтому размещённый там ордер стоп-лосс часто срабатывал.

		Цена почти никогда не падала до середины и нижней части паттерна. Таким образом, размещая стоп-лосс в любом из этих мест, можно ожидать, что он редко будет срабатывать, за исключением того момента, что в случае снижения цена пройдёт слишком большое расстояние. Поэтому протестируйте падение цены и посмотрите, сможете ли вы пережить такой убыток без развития сердечного приступа.

		Удобным местом для размещения ордера стоп-лосс будет уровень чуть ниже ручки. Я протестировал его, чтобы увидеть, насколько хорошо работает этот уровень. Стоп-лосс, размещённый на пенни ниже

		минимума ручки, будет срабатывать в 21% случаев. Я считаю, что это немного высоко, но он будет удерживать убытки в пределах разумного (вам следует протестировать его).

		Таблица 21.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 21.8. показана производительность паттерна «чашка с ручкой» за три десятилетия. Эта таблица заинтересовала меня, потому что я хотел увидеть производительность с течением времени (поскольку в этом новом издании чашки работают намного лучше, чем те, о которых я писал во втором издании в начале 2000-х годов).

		Производительность с течением времени. На протяжении многих лет производительность паттернов постоянно улучшалась. Таким образом, тот факт, что чашки работают лучше, чем те, на которые я смотрел 15 лет назад, не является моим воображением.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Я подсчитал, сколько паттернов не смогли привести к росту цены более чем на 5%. В течение трёх десятилетий частота несостоятельности паттернов является стабильной.

		Таблица 21.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 21.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Не срабатывает лишь небольшое количество паттернов (10%). Для некоторых других графических паттернов вам нужно иметь дополнительный кислород, потому что такая низкая частота несрабатывания может вызвать изумление. В случае же с чашками это действительно так.

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трём категориям (одно-, двух-, а также трёх- и более кратно несработавшие паттерны). Большинство несрабатываний данных паттернов являются однократными. Это меня не удивляет, но для таких высоких паттернов, как «чашка с ручкой» (в которых медианная высота составляет 23%), я бы ожидал увидеть меньшее количество двух-, а также трёх- и более кратно несработавших паттернов, чем показано здесь. Очевидно, что некоторые чашки испытывают сложности в определении направления тренда.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Поскольку чашек с нисходящим пробоем не бывает, я не показываю в таблице производительность сработавших паттернов. Я сравниваю только однократно несработавшие паттерны со всеми тремя категориями: одно-, двух-, трёх- и более кратно несработавшими паттернами. Знак минус означает, что цена упала, и это является мерой того, насколько далеко ниже дна чашки в среднем падает цена.

		Таблица 21.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В двух таблицах выше я показываю тактику торговли. Начнём с привычной для графических паттернов информации, приведённой в таблице 21.10.

		Правило измерения, цели. Правило измерения прогнозирует цену, до которой будет расти акция. Традиционный метод включает определение высоты паттерна от самого низкого минимума в основании чашки до максимума на правом крае чашки. Добавьте разницу к максимуму на правом крае чашки, и в результате получится целевая цена.

		Как часто это работает? В нижней части таблицы показан ответ в зависимости от высоты, используемой в расчёте. Например, если использовать полную высоту, то цена достигнет целевого значения в 64% случаев. Если вы возьмёте половину высоты, вы получите более близкую цель. Если в качестве цели использовать двойную и тройную высоту, то цена будет с трудом достигать этой цели.

		Как только вы определите цель, измерьте расстояние от текущей цены до цели и пересчитайте его в процентном выражении. Например, если цель равна 54, а текущая цена равна 45, то это движение будет составлять 9/45, или 20%. Для проверки того, с какой вероятностью цена будет достигать этой цели, обратитесь к таблице 21.3. Как часто цена не будет подниматься более чем на 20%? Ответ: в 31% случаев. Таким образом, у вас есть вероятность, что в 69% случаев вы заработаете деньги, и это при условии, что вы будете торговать идеально (так ведут себя чашки, на которые я смотрел. Если бы я не смотрел на них, вели бы они себя лучше или хуже? Это всё равно что сказать, что здесь, возможно, спал Гейзенберг).

		На рисунке 21.5. (недельный таймфрейм) показан пример правила измерения на практике. Рассчитайте высоту чашки, взяв разницу между максимумом правого края чашки (цена 19 в точке A) и минимумом в основании чашки (цена 10 в точке B). И добавьте эту разницу (9) к уровню правого края чашки – вы получите целевую цену (28). В середине мая цена достигла этой цели, но на следующей неделе упала.

		Более консервативный метод ценового ориентира использует половину высоты паттерна. Этот метод расчёта даёт цель всего лишь на уровне 23,50 – цена достигла её в начале июля. Акции быстро поднимаются к более близкому целевому ориентиру без каких-либо серьёзных падений, наблюдаемых на пути к достижению более рискованного, более высокого ценового ориентира.

		Внутренняя чашка. На рисунке 21.5. также показана внутренняя чашка. Если вы собираетесь торговать на этом графическом паттерне и можете распознать внутреннюю чашку, покупайте на ней. Внутренняя чашка выглядит как два широко расположенных незначительных максимума, которые находятся примерно на одном и том же уровне цен. Вашим целевым ориентиром будет цена левого края внешней чашки по мере продвижения цены акции к старому максимуму и далее, если внешний паттерн «чашка с ручкой» будет хорошо себя отрабатывать после восходящего пробоя. Сделка на внутренней чашке, показанная на рисунке 21.5., увеличила бы прибыль примерно на 2 доллара за акцию, или на 12%.

		Размещение ордера стоп-лосс. Как только вы откроете сделку, размещайте ордер стоп-лосс на 15 центов ниже дна ручки (обратите внимание, что в таблице 21.7. стоп-лосс размещается на пенни ниже дна ручки, поэтому такой стоп-лосс срабатывает немного чаще). Дно ручки является уровнем поддержки, и иногда на этом уровне падение цены останавливается. Размещение ордера стоп-лосс чуть ниже

		минимума дна ручки будет приводить к закрытию ваших сделок, если цена акции продолжит падать. Тем не менее, данный стоп-лосс будет срабатывать в среднем в 18% случаев, поэтому решать вам, является это правильным местом для размещения ордера стоп-лосс или нет.

		Таблица 21.11.

		Особые характеристики

		В таблице 21.11. приведены особые характеристики паттерна «чашка с ручкой». Я играл с ручками и краями чашки и проверял производительность паттернов.

		Высота ручки. Я измерил, насколько низко опускалась цена ручки ниже правого края чашки (медианное значение составляет 7%), а затем сравнил производительность этих паттернов с высокими или короткими ручками. Чашки с короткими ручками демонстрировали лучшую производительность, чем чашки с высокими ручками. Другими словами, если цена не совершает глубокой коррекции в ручке, производительность паттерна улучшается.

		Длина ручки. Я измерил продолжительность ручки от правого края чашки до пробоя и обнаружил, что медиана составляет 22 календарных дня. Паттерны с короткими ручками по сравнению с медианой показывали лучшую производительность, чем паттерны с более широкими ручками.

		Более высокий край чашки. Я разделил все паттерны на две группы: чашки с более высоким правым краем и чашки с более высоким левым краем. Паттерны с более высоким правым краем демонстрировали лучшую производительность после пробоя.

		Опыт торговли

		Ниже описывается часть моего опыта торговли на паттернах «чашка с ручкой».

		Акция Rowan Companies

		В декабре 2006 года и в мае 2007 года цена на графике акции Rowan Companies (RDC) сформировала паттерн «чашка с ручкой», которая также выглядела как «двойное дно». Я разместил ордер buy stop на 2 цента выше вершины ручки. В день пробоя мой ордер на покупку сработал.

		Вот моя запись в торговом журнале: «Причина покупки: формирование паттерна «чашка с ручкой»/закруглённого разворота в горячем секторе экономики. Каждый графический паттерн даёт сигнал на продажу [я имел в виду покупку?], поэтому я собираюсь сыграть на нём. Рост планируется до 44; следовательно, в этой сделке я планирую заработать 5 $ на акцию, если всё пойдет согласно ожиданиям. Я размещаю волатильный стоп-лосс на уровне 35,45. Тьфу. При цене входа 39,11 размещать стоп-лосс на 12% ниже – это слишком далеко. Давайте размещу стоп-лосс на уровне 10%, т.е. на цене 35,20. Рост составил 13%. Слабое соотношение... Вчера я не чувствовал себя хорошо в этой сделке, поэтому отменил её. Сегодня я хочу купить какую-то акцию в горячем секторе. Звучит так, как будто эта сделка будет провальной...»

		Акция взлетела в цене поэтапно. Возможно, именно это меня и беспокоило. Шесть недель спустя я написал в своем торговом журнале следующее: «Причина продажи: вчера я заметил, что многие акции в этом секторе и других нефтяных отраслях достигли максимума и начали двигаться вниз. Я провёл исследование и обнаружил, что 11 из 14 акций компаний нефтяных месторождений, 9 из 10 акций интегрированных нефтяных компаний и 6 из 6 акций добывающих компаний имеют тенденцию к снижению цены. Другими словами, 26 из 30. Я не думаю, что акция Rowan не поддержит этот тренд. Пришло время взять свою прибыль и уйти».

		В этой сделке я заработал 6%: примерно половину того, что я ожидал получить. Если бы я не испугался и удерживал позицию до тех пор, пока она не достигла максимума, цена достигла бы моей цели 44 и продолжила подниматься до 46,16. Если бы я продал на пике, я бы заработал 18%. Но продажа на пике представляла бы собой идеальную сделку.

		Урок: не все «чашки с ручками» приводят к большой прибыли (средний рост цены составляет 34%).

		Урок: данная сделка принесла бы немного больше прибыли, если бы я использовал трейлинг-стоп, размещённый на пенни ниже минимума предыдущего дня.

		В этой сделке я проявил излишнюю активность, глядя на другие акции в этом секторе и смежных секторах, но это оказалось ошибкой. Это заставило меня закрыть хорошую прибыльную сделку почти на месяц раньше срока.

		Урок: смотрите на другие акции того же сектора, чтобы понять, как может развиваться ваша сделка.

		Акция корпорации EMC

		В начале 2005 года после хорошего роста с 9 до 15 цена акции корпорации EMC сформировала левый край «чашки с ручкой». В июне в конце чашки сформировалась правильная ручка. Дно паттерна выглядело бы как «комплексная голова и плечи, дно» (несколько голов), если бы в апреле цена не сформировала шип.

		Вот моя запись в торговом журнале: «Причина покупки: идеальный паттерн «чашка с ручкой». Я покупаю перед подтверждением, поскольку имею очень сильную интуицию по поводу этой сделки. На недельном графике январский пик в 2005 году пробивает долгосрочную нисходящую линию тренда. Если эта акция сможет, наконец, пробить данный уровень сопротивления, она может взлететь до небес. Если это произойдёт, возможно, я докуплюсь. Моя цель по прибыли составляет 18,19 (на 3 $ выше). На данном этапе есть всего лишь 2 проблемы: слабый рынок и отсутствие подтверждения. 7 июля 2005 года перед открытием рынка террористы взорвали четыре бомбы в Лондоне. Я думал, что это приведёт к гэпу вниз на открытии сессии, а затем цена восстановится в течение дня. Как оказалось, я был прав, когда получил исполнение своего ордера по цене намного ниже (14,22) цены закрытия вчерашнего дня (14,48).

		Спустя неделю я вышел из рынка. «Причина продажи: я считаю, что сформировался более низкий максимум. Это говорит об изменении краткосрочного тренда. Поскольку моя позиция в прибыли, я подумал, что сейчас будет лучше, если я зафиксирую её и подожду, пока цена не пойдёт вниз, а затем восстановится. Когда она пробьёт долгосрочную линию нисходящего тренда, тогда, возможно, стоит взглянуть на эту акцию ещё раз».

		Я заработал в этой сделке 2%, но хорошо, что я продал. После формирования паттерна «чашка с ручкой» цена акции упала, достигнув дна на 9,44, или на 35% ниже уровня, на котором я продал. У меня были хорошие инстинкты в этой сделке.

		Урок: иногда, когда цена не достигает нового максимума, это означает изменение тренда.

		Акция компании CNO Financial

		Эта сделка была ошибочной. В октябре 2009 года акция компании CNO Financial (CNO) начала формировать паттерн «чашка с ручкой». В марте 2010 года на графике акции завершилось формирование правого края чашки. Затем начала формироваться ручка. В середине апреля ручка завершила своё формирование, и я совершил покупку. «Причина покупки: сформировался паттерн «чашка с ручкой», и появилась хорошая возможность для получения прибыли от долгосрочного удержания позиции [утроить мои инвестиции], задействовав при этом только 3% моих средств. Я хотел потратить часть имевшихся у меня денег, поскольку по ним всё равно не набегали проценты».

		Слово «возможность» – это предупреждение. Данный паттерн «чашка с ручкой» никогда не пробивался вверх, по крайней мере, до моей покупки. Цена акции снова показала коррекцию, упав на 12 центов выше дна чашки, после чего восстановилась.

		В июле 2010 года я был обеспокоен по поводу этой акции. «5 июля. Я не знаю, что делать с этой акцией. Наблюдаю снижение цены до 2. Один инсайдер купил 41 тыс. акций по цене 5,94 $, и цена акции упала примерно на 1 $. Если будет пробит уровень поддержки 4,18, то придётся продавать. К 6 сентября 2010 года я выставил [условный ордер] на продажу по цене 4,13. Цена акции сейчас чуть ниже февральского минимума».

		Неделю спустя, начиная с 7 июля, я почти ежедневно поднимал свой стоп-лосс. «Я отменяю стоп-лосс, потому что рынок хочет пойти выше, и акция по-прежнему имеет большой потенциал роста».

		В течение 2010 года цена акции сформировала ещё одну «чашку с ручкой», затем ещё одну в 2011-2012 годах, и, наконец, летом 2012 года она совершила восходящий пробой.

		Цена акции двигалась вверх; это был хоть и не прямолинейный, но, тем не менее, хороший подъём. В моих примечаниях к покупке говорилось,

		что целевые ориентиры по этой акции были 8, 10, 17 и 20. Я купил её по цене 6,52, и когда акция начала восходящее движение, она была приблизительно на уровне 8,50 (пробив уровень сопротивления на 8). На уровне 10 (как и прогнозировалось) цена совершила паузу, затем поднялась выше 17 и достигла 19, где совершила коррекцию, и начала боковое движение приблизительно на уровне 16.

		Перенесёмся к 26 сентября 2015 года. «Причина продажи: диверсификация. Zacks говорит, что компания перегружена долгами, а в другом отчёте брокера говорится, что её долг выше среднего в данном секторе. Если бы эта акция совершила прыжок дохлой кошки, это была бы трагедия, но её доля составляет всего лишь 8% моего портфеля. Тем не менее, пришло время немного продать. Акция не совершила никаких движений с 2014 года, поэтому, возможно, пришло время найти какую-то другую, которая в будущем будет хорошо развиваться».

		Я заработал 195% в этой сделке, почти втрое больше, чем планировал.

		Урок: иногда ошибки заканчиваются хорошо.

		Урок: если акция работает не так, как ожидалось, подумайте о продаже, но также признайте, что акциям нужно время, чтобы перегруппироваться, прежде чем двигаться вверх, особенно после резкого роста.

		Глава 22

		Перевёрнутая чашка с ручкой

		Краткий обзор

		Внешний вид: ценовое движение соответствует форме перевёрнутой чашки, после которой формируется ручка.

		Нисходящие пробои

		Для нахождения этого паттерна у меня было всего две вещи, с которыми мне пришлось работать: изображение идеальной перевёрнутой чашки с веб-сайта и одна строка текста, описывающая его. Этого было достаточно. Я просмотрел свои базы данных для этого паттерна, создал некоторые рекомендации по его распознаванию, затем собрал статистику. Этот паттерн работал лучше, чем я ожидал.

		Как видно из прилагаемого краткого обзора, на медвежьих рынках процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, составляет 9%, занимая десятое место из 19 (не показано).

		Среднее снижение составляет 23%, что является хорошим показателем для медвежьего паттерна. Рейтинги производительности у данного паттерна ещё лучше. Его производительность близка к лучшей.

		Процент достижения целевого ориентира основан не на высоте паттерна, а на высоте ручки – это повышает показатель успеха. Чтобы получить целевой ориентир цены, вычтите высоту ручки из уровня правого края чашки.

		Теперь давайте более детально обсудим этот паттерн.

		Рисунок 22.1. «Перевёрнутая чашка с ручкой» формируется на фоне куполообразного объёма. Ручка образует откат цены, поднимаясь от точки A к точке B, а затем цена движется ниже, образуя гэп вниз ниже правого края чашки, подтверждая действительность данного паттерна.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 22.1. показан пример «перевёрнутой чашки с ручкой» (ПЧСР). Данный паттерн выглядит как закругленная вершина, но включает в себя ручку на правой стороне паттерна. Конкретно эта ручка является узкой и высокой, со значительным ценовым откатом (от точки A до точки B) после снижения цены от вершины паттерна до правого края чашки (точка A). Далее цена продолжает падать, закрываясь ниже уровня правого края чашки и подтверждая действительность данного паттерна. На рисунке показан ценовой гэп вниз (гэп на отрыв) на большом объёме, но не ожидайте такого же поведения цены в других паттернах. Как только паттерн ПЧСР подтвердится, цена падает, но обычно не так резко, как показано на рисунке.

		Рисунок 22.2. Данный паттерн «перевёрнутая чашка с ручкой» имеет V-образную форму, а ручка полностью отражает форму чашки в миниатюре.

		Таблица 22.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 22.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна ПЧСР. В процессе обсуждения обращайтесь к рисунку 22.2.

		Внешний вид. Представьте себе чашку, перевёрнутую вверх дном, с ручкой, расположенной справа. Вот так выглядит паттерн ПЧСР.

		Закруглённая чашка. Я не проверял производительность закругленных чашек по сравнению с V-образными. Тем не менее, я попытался ограничить свой выбор округлой формой чашки. Я считаю, что на рисунке 22.2. паттерн ПЧСР имеет V-образную форму (но я использовал его в своём исследовании), другие же паттерны в этой главе выглядят закруглёнными. В поисках этого паттерна вам, возможно, будет легче представить себе перевёрнутую чашку кофе.

		Края чашки. Края чашки представляют собой точки A и B на рисунке. Лишь в немногих паттернах, которые я наблюдал, края чашки имели одинаковую цену. Цена в основании паттерна варьирует в среднем на 2%.

		Ручка чашки. Я определяю ручку чашки как ценовое движение от правого края чашки до пробоя (то есть до тех пор, пока цена не закроется ниже уровня правого края чашки). На рисунке ручка формируется от точки B и почти до мая. Длина ручки составляет в среднем 30 дней – это даст вам некоторое представление о том, насколько продолжительными могут быть ручки. Ожидайте вариаций.

		Откат цены после формирования чашки. Я следовал двум правилам: (1) ручка не должна подниматься выше верхней части чашки, и (2) после того, как у основания паттерна сформируется правый край чашки, должен быть хотя бы некоторый подъём – ценовой отскок. В таблице приведён наиболее распространённый откат. То есть цена поднялась на некоторую часть высоты чашки (во время формирования ручки), после чего развернулась, и произошёл пробой.

		Направление пробоев. Вы должны дождаться пробоя паттерна и только после этого торговать. Слишком много паттернов, которые я наблюдал, приводили к восходящему, а не нисходящему ценовому движению, особенно на бычьих рынках. Пробоем считается закрытие свечи ниже уровня точки B, т.е. ниже самого низкого минимума на правом крае чашки.

		Подтверждение. Паттерн подтверждается как действительный, когда цена закрывается ниже правого края чашки (нисходящий пробой).

		Рисунок 22.3. Края данной «перевёрнутой чашки с ручкой» не находятся на одном уровне, а объём имеет U-образную форму.

		На рисунке 22.3. показан ещё один пример «перевёрнутой чашки с ручкой». Края данной ПЧСР не находятся на одном уровне, а вершина фактически представлена графическими паттернами «двойная вершина „Ева и Ева”» и «алмазное дно» (не выделено на графике), расположенное между этими двумя пиками.

		Перевёрнутая чашка формируется мягким восходящим изгибом цены от точки A до точки B. Цены точек A и B находятся на расстоянии 9% друг от друга. Это более широкий интервал, чем я хотел бы видеть, но я считаю этот паттерн ПЧСР действительным. Ручка образует второй изгиб значительно ниже основного изгиба чашки, но имеет неправильную форму.

		Рисунок 22.4. Этот паттерн не является «перевёрнутой чашкой с ручкой», потому что цена не может закрыться ниже правого края чашки и подтвердить действительность паттерна. Происходит восходящий, а не нисходящий пробой.

		Несостоявшиеся паттерны

		Как выглядят несостоявшиеся паттерны и что является причиной их формирования? На рисунке 22.4. показан один из видов несостоятельности паттерна – несостоятельность идентификации. Чашка появляется в восходящем ценовом тренде; предполагается, что она будет разворотным паттерном после нисходящего пробоя. Сама по себе чашка имеет округлую форму, а ценовые значения её краев находятся на расстоянии 5% друг от друга. Данный паттерн можно отнести к паттернам ПЧСР с одним вопиющим исключением. Знаете, каким?

		Как вы, наверное, догадались, этот паттерн завершается восходящим пробоем (пробой должен быть нисходящим). Если бы вы продали эту акцию после формирования ручки, вы получили бы убыток. Данный рисунок является ярким примером того, почему вы должны ждать пробоя, особенно при рассмотрении возможности продажи.

		Рисунок 22.5. Большое плоское основание перед началом формирования чашки послужило поддержкой для ценового движения и остановило падение.

		На рисунке 22.5. показан следующий пример неудачной сделки. Вопреки рекомендациям по распознаванию паттерна, ценовой тренд, приводящий к паттерну, является боковым, но это не самое страшное. Чашка имеет округлую форму, и края чашки находятся на одном ценовом уровне. Ручка представляет собой восходящий откат цены, значение которого составляет 61%, что близко к значению коррекции Фибоначчи 62%. Пробой является нисходящим, как того требуют рекомендации. Тем не менее, цена падает всего на 3% и восстанавливается.

		Что случилось?

		Если посмотреть на исторические данные, то на недельном таймфрейме есть обширная зона поддержки и сопротивления, начиная с середины 1999 года (не показано на графике), которая продолжалась в течение года на уровне 6,50. Именно на этом ценовом уровне сформировался край ПЧСР. Когда произошёл нисходящий пробой, цена столкнулась с жёстким уровнем поддержки и не смогла упасть более чем на 3% ниже уровня пробоя.

		Это яркий пример того, насколько важно размещать ордера стоп-лосс при открытии коротких позиций. После открытия короткой позиции установите стоп-лосс чуть выше предыдущего более низкого максимума или выше близлежащей зоны сопротивления. Не размещайте его слишком близко, иначе он будет срабатывать на нормальной волатильности цены. Использование стоп-лосса спасёт трейдера от позорного убытка.

		Почему эти паттерны терпят неудачу? Этого никто не знает наверняка, и у каждого паттерна есть на то своя причина. Хороший отчёт о доходах, который превосходит ожидания, будет способствовать росту цены акции. Другие фундаментальные факторы, такие как хорошие повторные продажи в том же магазине, получение нового контракта или даже предложение о поглощении другой компанией, остановят ценовой спад.

		Таблица 22.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 22.2. приведены общие статистические данные для паттерна ПЧСР.

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил эти паттерны в интервале данных с августа 1991 года по ноябрь 2017 года на 591 акции и категоризировал 944 паттерна. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). На бычьих рынках незначительное количество паттернов выступают в качестве

		разворотных в восходящем ценовом тренде. На медвежьих рынках этот паттерн действует одинаково как паттерн продолжения тренда, так и разворотный паттерн.

		Производительность разворотов/продолжения тренда. Разница в производительности между ПЧСР, выступающими в качестве разворотных паттернов и паттернов продолжения тренда, является незначительной: два процентных пункта на бычьих рынках и отсутствие такой разницы на медвежьих рынках. Статистические различия в один или два процентных пункта являются общими для нисходящих пробоев всех видов паттернов.

		Среднее снижение цены. Производительность этого паттерна выше средних значений других видов медвежьих паттернов. Вот почему рейтинг производительности такой низкий (низкий – это хорошо).

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Вы можете видеть, как общий рынок оказывает влияние на среднее снижение цены акции. На бычьих рынках он лишь незначительно способствует снижению. На медвежьих рынках он значительно способствует ему – по крайней мере, так гласит теория.

		Количество дней до абсолютного минимума. Я проверил скорость снижения на бычьих и медвежьих рынках и обнаружил, что на медвежьих рынках цена падала в 2,5 раза быстрее, чем на бычьих. На медвежьих рынках торгуйте в направлении нисходящего тренда.

		Как часто меняется тренд? Значения выше 50% являются ужасными для восходящих пробоев, но в то же время они являются очень низкими для нисходящих пробоев. И всё же мы видим, что 57% ПЧСР на медвежьих рынках приводят к падению цены более чем на 20% (изменение тренда). Это очень хорошо. Даже падение на бычьем рынке превышает среднее значение в 28%.

		Таблица 22.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 22.3. показана частота несработавших паттернов ПЧСР. Я обнаружил, что на медвежьих рынках только 9% ПЧСР не смогли привести к падению цены более чем на 5% после пробоя. Если проанализировать этот список сверху вниз, то можно обратить внимание, что процент несостоявшихся паттернов стремительно увеличивается. 21% паттернов не приводит к падению цены более чем на 10%. Это в два раза больше по сравнению с предыдущей строкой.

		На бычьем рынке в первых двух строках частота несостоятельности в два раза выше, чем на медвежьем рынке. Половина (52%) паттернов не приводит к падению цены более чем на 15%. Если вы хотите зарабатывать деньги, торгуя на этом паттерне, то сфокусируйтесь на поиске и торговле на медвежьих рынках.

		Таблица 22.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 21.4. представлена статистика, связанная с пробоями.

		Направление пробоев. По определению, цена пробивает паттерн ПЧСР сверху вниз. Пробой происходит, когда цена закрывается ниже правого края чашки.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Изменяется ли производительность в зависимости от того, где происходит пробой в рамках годового ценового диапазона? Ответ, похоже, заключается в том, что чем ниже пробой появляется в рамках годового ценового диапазона, тем лучше производительность паттерна. Это очевидно на бычьих рынках, но медвежьи рынки нарушают данную закономерность.

		Откаты. Откат происходит в среднем в 60-67% случаев. Во время среднего отката цена падает на 5-9% ниже цены пробоя за 6 дней, после чего возвращается (или приближается) к цене пробоя в течение 12 дней.

		Во всех случаях, когда происходит откат, производительность снижается. Результаты можно увидеть в таблице. Прежде чем открывать позицию по акции, найдите близлежащие зоны поддержки – области, которые могут оттолкнуть нисходящее ценовое движение.

		Гэпы. ПЧСР с гэпами демонстрируют лучшую производительность после пробоя, но только на медвежьих рынках.

		Таблица 22.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 22.5. приведена статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем короткие, но разница в их производительности незначительна, и это относится только к бычьим рынкам. Чтобы использовать это наблюдение, вычислите высоту паттерна, взяв разницу между вершиной ПЧСР и основанием, образованным двумя краями, а затем разделите эту высоту на цену правого края. Если результат выше, чем медиана, показанная в таблице, то данный паттерн является высоким. В ином случае он короткий.

		Ширина. Я не обнаружил разницы в производительности после сортировки паттернов по ширине.

		Комбинации высоты и ширины. Высокие паттерны работают лучше, чем короткие, но различия в производительности между ними несущественны.

		Таблица 22.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 22.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом.

		При анализе таблицы обратите внимание, что разница в производительности является незначительной независимо от категории. Таким образом, объём не является хорошим прогностическим фактором производительности ПЧСР, по крайней мере, для паттернов, которые я использовал в исследовании. Медвежьи рынки вообще не показывают разницы в производительности.

		Тренд изменения объёма. Тренды изменения объёма чаще всего нисходящие, но их направление является практически случайным. Не игнорируйте паттерн из-за необычного восходящего тренда объёма.

		Растущий/падающий объём. Паттерны с падающим объёмом на бычьих рынках, как правило, демонстрируют снижение цены немного больше, чем с растущим объёмом.

		Объём в день пробоя. Незначительный объём в день пробоя повышает производительность (только на бычьих рынках), но повышение производительности является незначительным. Согласно рыночным знаниям, большой объём в день пробоя повышает производительность, но мы не видим этого ни в данных паттернах, ни в некоторых других видах графических паттернов.

		Таблица 22.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 22.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Вы можете использовать эти цифры, чтобы найти оптимальное место для размещения ордера стоп-лосс для защиты прибыли и ограничения убытков.

		Я проверил, как высоко поднималась цена после нисходящего пробоя на пути к абсолютному минимуму. Я нашёл один паттерн на бычьем рынке, цена в котором возвращалась к вершине ПЧСР, но это не повлияло на представленные цифры (показано 0%).

		Если вы размещаете стоп-ордер на вершине самого высокого пика в ручке, ваш стоп-лосс будет срабатывать в среднем в 6-11% случаев, по мере того как цена будет достигать абсолютного минимума. Вы можете увидеть, как часто цена поднимается до других уровней в этом паттерне.

		Таблица 22.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 22.8. показана производительность паттерна «перевёрнутая чашка с ручкой» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. Поскольку медвежьи рынки появились только в 2000-х годах, они не были включены в эту статистику. В 2010-е годы паттерн ПЧСР показал лучшую производительность, а в 2000-е годы – худшую.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Как и следовало ожидать, несостоятельность была самой высокой в 2000-х годах и самой низкой в 2010-х годах. Это имеет интуитивный смысл, потому что производительность была худшей в 2000-х годах (большее количество несрабатываний) и лучшей в 2010-х годах (меньшее количество несрабатываний).

		Таблица 22.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 22.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Сравнительно небольшое количество паттернов ПЧСР не срабатывает, особенно на медвежьих рынках.

		Частота несработавших паттернов. Среди несработавших паттернов большинство являются однократно несработавшими, однако обратите внимание, что второе место занимают трёх- и более кратно несработавшие паттерны (т.е. несработавшие более двух раз).

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Поскольку ПЧСР пробиваются только вниз, нет сработавших ПЧСР, с которыми можно было бы сравнить результаты. Однократно несработавшие паттерны демонстрируют наилучшую производительность, чем двух-, трёх- и более кратно несработавшие паттерны.

		Таблица 22.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 22.10. представлена тактика торговли на паттерне ПЧСР.

		Правило измерения, цели. Чтобы улучшить показатели успеха, я решил в правиле измерения в качестве целевого ориентира использовать высоту ручки, вычитаемую из значения минимума правого края чашки. Игнорируйте значения ниже нуля и конвертируйте высоту в процентное отношение от минимума правого края чашки,

		чтобы увидеть, является ли разумным прогнозируемое снижение цены. С помощью таблицы 22.3. определите вероятность снижения цены до такой степени.

		Предположим, что цена ручки достигает максимума на уровне 20, а пробой (минимум правого края чашки) происходит по цене 17. Вычтите разницу (3) из цены правого края чашки (17), и вы получите целевой ценовой ориентир (14). Падение акций от уровня 17 $ на 3 пункта составляет 18%, что звучит разумно. Однако таблица 22.3. показывает, что на бычьих рынках приблизительно 60% паттернов не приведут к такому падению цены.

		Нижняя таблица 22.10. показывает, как часто цена достигает цели для различных кратных значений высоты. Если при расчёте правила измерения использовать полную высоту (как я сделал в данном случае), то цена будет падать до целевого значения в среднем в 62% случаев. Это расстояние, естественно, может варьировать.

		Голова и плечи. Посмотрите, не появляется ли слева от чашки ещё одна ручка. Если да, то, скорее всего, это паттерн «голова и плечи, вершина». Для получения дополнительной информации о торговле на этом графическом паттерне см. паттерн «голова и плечи, вершина».

		Открытие короткой позиции. Это напоминает мне время, когда я тестировал новую печатную плату для системы противовоздушной обороны Patriot. Каждый раз, когда я подавал питание на плату, выключатель отключался. Я обнаружил, что на макете люди подключили питание к земле. Ой-ой-ой...

		Когда цена закрывается ниже минимума правого края чашки, открывайте короткую позицию. Обязательно используйте стоп-лосс или другой метод выхода из рынка в случае роста цены.

		Закрытие короткой позиции. Если цена быстро снижается – на несколько пунктов в течение нескольких дней (почти вертикально), – рассмотрите возможность закрытия короткой позиции. Иногда цена быстро отскакивает.

		Линия тренда. Ещё один метод выхода – провести нисходящую линию тренда по правой стороне чашки, касаясь верхушки ручки, и продлить её вниз. После нисходящего пробоя наклон падения обычно будет круче, чем наклон этой линии тренда (поэтому цена падает ниже линии). Когда цена закроется выше линии тренда, закройте сделку.

		Если цена формирует новый нисходящий тренд, который будет круче, чем линия тренда, проведённая по правой стороне паттерна «перевёрнутая чашка с ручкой», нарисуйте новую нисходящую линию тренда по ценовым пикам. Когда цена закроется выше новой линии тренда, закройте свою позицию.

		Размеренное движение вниз. Ищите графический паттерн «размеренное движение вниз». В некоторых случаях ручка является фазой коррекции паттерна «размеренное движение». Если вторая фаза паттерна «размеренное ценовое движение» отражает длину или форму движения в первой фазе, будьте готовы закрыть свою короткую позицию. Для получения подробной информации см. графический паттерн «размеренное движение вниз».

		Размещение ордера стоп-лосс. Чтобы узнать, уместно ли разместить ордер стоп-лосс выше уровня ручки, см. таблицу 22.7. Прежде чем открывать сделку, выполните конвертацию потенциального убытка в процентное выражение, чтобы увидеть, сможете ли вы допустить такой убыток.

		Торговля на несработавших паттернах. Несработавшие ПЧСР склонны приводить к большим восходящим движениям во время восстановления цены. Торговля на несработавшем паттерне, возможно, имеет больше смысла, чем попытка извлечь небольшую прибыль из короткой сделки.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для Tlap.io

		Глава 23

		Ромбовидное дно

		Краткий обзор

		Внешний вид: паттерн «ромбовидное дно» формируется после нисходящего ценового тренда.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		«Ромбовидные донья» формируются в нисходящем тренде, а «ромбовидные вершины» формируются в восходящем тренде. Что ещё нужно знать об этих паттернах? Много всего, в кратком обзоре мы лишь поверхностно рассмотрим всю информацию о них.

		На основе краткого обзора мы видим, что «ромбовидные донья» являются лучшими паттернами в рейтинге производительности на нисходящих пробоях – они демонстрируют лучшую производительность, чем любой другой графический паттерн. Но на восходящих пробоях их производительность приближается к худшей. Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности (показатель того, как часто цена не может переместиться более чем на 5% после пробоя), мало отличается у восходящих и нисходящих пробоев (на нисходящих пробоях он немного выше, чем на восходящих).

		Теперь давайте подробнее рассмотрим этот графический паттерн.

		Рисунок 23.1. Разворотный паттерн «ромбовидное дно». По мере формирования паттерна объём, как правило, падает вплоть до дня пробоя. В данном случае сформировался двухдиагональный ромб.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 23.1. показан пример паттерна «ромбовидное дно». Обратите внимание, что в данном примере перед формированием паттерна цена движется вниз, далее формируется ромб, и затем цена разворачивается. Нисходящее движение цены перед формированием паттерна означает, что этот паттерн – «ромбовидное дно», а не «ромбовидная вершина». Я игнорирую любой незначительный рост или падение цены в течение одной-двух недель перед началом формирования паттерна. Незначительный рост или падение цены – это откат или коррекция, предшествующие началу формирования паттерна.

		«Ромбовидное дно» начинается с того, что цена формирует более высокие максимумы и более низкие минимумы, а затем процесс разворачивается. Далее ценовой диапазон сужается и происходит пробой.

		На протяжении всего графического паттерна объём уменьшается. Пробой обычно сопровождается значительным увеличением объёма. На рисунке показан высокий объём на пробое, когда цена проходит через границу трендовой линии ромба. (В восходящем тренде во время

		пробоя есть три гэпа. Первый – гэп на отрыв; средний, когда цена пробивает верхнюю линию тренда – гэп продолжения; завершает восходящий тренд гэп истощения.) Менее чем за 3 месяца цена акции поднимается более чем на 20% до максимума 22,25.

		«Ромбовидное дно» представляет собой борьбу между покупателями и продавцами. Покупатели толкают цену вверх до нового небольшого максимума, пока давление продавцов не заставит цену вернуться вниз. Если давление продавцов является достаточно сильным, цена падает до нового небольшого минимума. Продолжает формироваться расширяющийся паттерн, но обычно количество ценовых колебаний является небольшим.

		В правой половине ромба ненасытные держатели данной акции видят хорошую цену для её продажи, и рост цены прекращается: цена разворачивается и падает. Продавцы снова покупают эту акцию, но до того, как цена достигнет нового минимума. Они в восторге от акции и покупают её до разворота цены, чтобы не потерять шанс открыть хорошую позицию. Эта активность притупляет нисходящий импульс и создает более высокий небольшой минимум. Таким образом, в правой стороне ромб начинает сужаться.

		В конце концов одна из воюющих сторон побеждает, и подавляющий спрос на покупку или давление со стороны продавцов приводит к тому, что цена пробивает ромбовидный паттерн. Цена продолжает движение в направлении пробоя, пока не остановится на несколько пунктов выше верхней границы ромба. Для восходящих пробоев пауза может быть достаточно пугающей, пока держатели не продадут эту акцию и цена не вернётся к трендовой линии ромба (произойдёт коррекция).

		При нисходящих пробоях покупательский спрос со стороны трейдеров, полагающих, что они покупают акции по бросовым ценам, создает откат. Умные деньги знают счёт и используют последнюю возможность избавиться от своих акций. Это дополнительное давление вынуждает акции снова падать, как правило, в течение довольно длительного времени (от нескольких недель до нескольких месяцев).

		Такова судьба ромба.

		Таблица 23.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Как распознать паттерн «ромбовидное дно»? Посмотрите характеристики по распознаванию паттерна, представленные в таблице 23.1.

		Самая сложная часть определения любого паттерна – это отслеживание формы, которую формирует ценовое движение. Что касается ромбов, их особенно трудно распознать. Тем не менее, они часто формируются в ценовых разворотных точках. Таким образом, ищите «ромбовидные донья» в конце нисходящего ценового тренда.

		Внешний вид. При поиске ромбов ищите цены, которые со временем расширяются, образуя более высокие максимумы и более низкие минимумы. Данный ценовой паттерн должен выглядеть как графический паттерн «расширяющееся основание». Затем цена сужается, формируя более низкие максимумы и более высокие минимумы. Вторая половина должна выглядеть как симметричный треугольник. Если вы рисуете линии тренда через небольшие минимумы и максимумы, то в результате должен получиться ромб. Не ожидайте увидеть идеальный ромб. Скорее всего, вершина или дно ромба будет смещаться.

		Кроме того, я не устанавливаю минимального количества касаний линии тренда. Одна из линий тренда может иметь только одно касание (небольшого максимума или небольшого минимума). Другие линии тренда могут иметь два касания, но форма ромба должна быть

		очевидной. Для руководства используйте приведённые в этой главе рисунки.

		Ценовой тренд. Поскольку мы имеем дело с «ромбовидными доньями», а не с «ромбовидными вершинами», преобладающий ценовой тренд, ведущий к формированию ромба, является нисходящим. При попытке измерить направление входящей цены перед началом формирования паттерна игнорируйте любой незначительный рост или падение цены в течение одной-двух недель.

		Объём. По ходу формирования паттерна объём обычно имеет тенденцию к снижению, но необязательно. Не следует игнорировать этот паттерн, если тренд объёма восходящий, а не нисходящий.

		Объём в день пробоя обычно высокий, выше среднемесячного. Опять же, не игнорируйте данный паттерн, если объём в день пробоя не будет высоким.

		Направление пробоев. Цена может пробиться в любом направлении, но чаще всего пробой является восходящим. В разделе «Тактика торговли» я расскажу, как лучше определить направления пробоя для однодиагонального паттерна.

		Рисунок 23.2. Паттерн «ромбовидное дно» с нисходящим трендом объёма. Цена быстро восстанавливается и достигает новых максимумов. В данном случае сформировался двухдиагональный ромб.

		На рисунке 23.2. показан ещё один пример паттерна «ромбовидное дно». Нисходящий ценовой тренд продолжается в течение почти 2 месяцев, в результате на графике появляется ромб. По мере формирования разворотного ромбовидного паттерна цена начинает двигаться во флэте; ценовой диапазон расширяется: появляются более высокие максимумы и более низкие минимумы. Затем ценовой диапазон сужается: появляются более низкие максимумы и более высокие минимумы. После соединения линиями тренда небольших максимумов и небольших минимумов формируется ромбовидный паттерн, в рамках которого цена движется сверху вниз и снизу вверх, заполняя его свободное пространство.

		На протяжении формирования графического паттерна объём уменьшается. Это типичное явление, но оно не является обязательным условием для хорошо сформированного «ромбовидного дна». На пробое объём обычно растет. На рисунке показано, что объём в день пробоя в четыре раза выше, чем в предыдущий день, но немного выше среднего для данной акции.

		Рисунок 23.3. Области поддержки для «ромбовидного дна» находятся вблизи основания паттерна. На данном недельном графике показана область поддержки на уровне 10.

		На рисунке 23.3. (недельный график) показана область поддержки ромбовидного дна, в данном случае на уровне $ 10. Уровень поддержки варьирует в разных ромбовидных паттернах, но обычно он находится вблизи основания ромба.

		Ещё одна область поддержки часто появляется после коррекции ценового движения акции. На рисунке показан её пример (если проигнорировать тот факт, что это недельный график, и требование, что откат должен возвратиться к цене пробоя в течение месяца).

		Во время коррекции цена, поднявшись после пробоя ромбовидного паттерна, разворачивается и движется вниз. Вблизи вершины правой половины ромба (рассмотрите её как вершину симметричного треугольника) цена акции встречает область поддержки, обычно ненадолго останавливаясь возле цены пробоя, затем снова разворачивается и поднимается. Коррекция к ромбу происходит примерно в половине случаев и дает ещё одну возможность открыть сделку или добавиться к существующей позиции.

		Рисунок 23.4. «Ромбовидное дно» выступает в качестве паттерна продолжения нисходящего ценового тренда. В данном случае сформировался двухдиагональный ромб.

		На рисунке 23.4. показан ещё один пример хорошо сформировавшегося паттерна «ромбовидное дно». 9 мая был опубликован квартальный отчёт о доходах, и цена акции отреагировала на него в точке D гэпом на отрыв на большом объёме. Цена акции сформировала двухдиагональный ромб ABC (подробнее это мы

		обсудим позже), в точке E произошёл нисходящий пробой. Далее цена откатилась к точке F и опустилась к точке G, на 11% ниже цены пробоя. Измерив падение от цены закрытия дня перед гэпом в точке D, видим, что акция потеряла 37% своей стоимости. Это была реакция всего лишь на один отчёт о доходах, который не понравился рынку.

		Однако далее цена акции восстановилась. После следующего квартального отчёта о доходах в точке H произошёл гэп продолжения (напротив точки D). Эти 2 гэпа выделяют данный паттерн «ромбовидное дно», который сформировался на дне ценового разворота. Цена акции продолжила восстановление, словно предыдущего плохого отчёта, вышедшего в точке D, никогда и не было. Трейдеры или инвесторы, которые продавали эту акцию, когда её цена упала до точки G, вероятно, рвали на себе волосы и проклинали эту компанию, когда в ноябре цена её акции поднялась до нового годового максимума.

		Рисунок 23.5. Расположенный выше уровень сопротивления блокирует восходящий пробой этого «ромбовидного дна». В данном случае сформировался однодиагональный ромб.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке показан несостоявшийся ромбовидный паттерн – паттерн, который не смог обеспечить рост цены более чем на 5%. Несостоятельность паттерна – это когда цена пробивает паттерн, перемещается не более чем на 5% и разворачивается. Цена после разворота может двигаться более чем на 20% или развернуться на другой стороне паттерна (на дне паттерна для восходящих пробоев или на вершине паттерна для нисходящих пробоев).

		На рисунке 23.5. показан пример несостоявшегося паттерна «ромбовидное дно». Является ли данный ромб действительным? Перед формированием паттерна цена находилась в нисходящем тренде, паттерн имеет чёткую форму ромба, но объём имеет тенденцию к росту (справа объём выше, чем слева). Является ли растущий тренд объёма причиной для беспокойства? Нет. Объём в день пробоя тоже низкий, а не высокий, но разве стоит обращать на это внимание? В данном паттерне всё выглядит хорошо, кроме объёма. Если бы эту сделку совершал я, то данные аномалии объёма я бы даже не принимал во внимание. Меня больше беспокоило бы кое-что другое. Хотите знать, что именно?

		Взгляните ещё раз на этот паттерн. Видите нисходящий треугольник, висящий над ромбом? Он выглядит словно приближающийся шторм. Но даже если вы и не распознали этот треугольник, вы должны обратить внимание на расположенный выше ромба уровень сопротивления. Меня бы отпугнул этот плотный блок практически горизонтального ценового движения, начавшийся в октябре (в начале формирования треугольника) и закончившийся в декабре. В свете данных обстоятельств единственное, что я мог бы сделать – это открыть короткую позицию, как только цена развернётся на уровне основания треугольника.

		По сути, так и произошло. Цена совершила восходящий пробой, и массивный уровень сопротивления вверху остановил её рост. Цена вернулась к ромбу и продолжила падение. Позвольте мне также упомянуть, что этот паттерн сформировался в середине медвежьего рынка. Таким образом, перед ромбом у нас был медвежий рынок, падающий ценовой тренд и массивный уровень сопротивления сверху. Единственным сюрпризом было бы, если бы цена плавала, как пемза, а не падала вниз, как брошенный в пруд алмаз. Ваша задача как трейдера заключается в нахождении драгоценных камней, которые плавают на поверхности воды.

		Таблица 23.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 23.2. приведены общие статистические данные для этого паттерна.

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил паттерны «ромбовидное дно» в 419 акциях с сентября 1991 года по октябрь 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. После удаления 119 паттернов на медвежьем рынке (слишком малое количество для проведения статистического анализа) у меня осталось 477 паттернов на бычьем рынке. Это не так много. Наличие всего 126 паттернов с нисходящими пробоями говорит о том, что причиной хорошей производительности этого графического паттерна может быть малая выборка. Хмм. Есть над чем задуматься.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку цена должна войти в «ромбовидное дно» сверху вниз (по определению, перед паттерном должен быть нисходящий тренд), то на восходящем пробое этот паттерн будет считаться разворотным. А на нисходящих пробоях эти паттерны выступают в качестве паттернов продолжения ценового движения.

		Средний рост или снижение цены. Средний рост цены составляет менее 42% (значение, которое мы наблюдаем для большинства других видов графических паттернов), а среднее снижение цены составляет более 15% (значение, которое мы наблюдаем для большинства других видов графических паттернов). Это поясняет самый высокий рейтинг производительности данного паттерна, выделенный в кратком обзоре в начале главы.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Я измерял производительность индекса от даты пробоя ромба до абсолютного максимума или минимума. Если вы считаете, что рыночный тренд

		способствует производительности паттерна после пробоя, то движение индекса именно это и подтвердило. Прилив воды поднимает все лодки на растущем рынке, а отлив опускает их на падающем рынке.

		Кол-во дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Скорость роста цены составила 39% за 182 дня, скорость её падения – 19% за 40 дней. Т.е. падение цены происходит в 2,2 раза быстрее, чем её рост. Превосходно, не так ли?

		Как часто меняется тренд? В этом параметре я предпочитаю видеть значение выше 50%. На восходящих пробоях эти паттерны демонстрируют подобную производительность (в данном случае 56% «ромбовидных доньев» с восходящими пробоями приводят к росту цены более чем на 20% после пробоя). Для нисходящих пробоев цифры тоже довольно хороши: 39% «ромбовидных доньев» приводят к падению цены более чем на 20%. Эта цифра даже, можно сказать, является лучшей, чем хорошей (среднее значение этого параметра для других видов графических паттернов составляет 28%, поэтому да, «ромбовидные донья» работают особенно хорошо).

		Таблица 23.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 23.3. показано, как часто данный паттерн терпит неудачу. Например, на бычьих рынках после восходящих пробоев 13% паттернов «ромбовидное дно» не смогли привести к росту цены более чем на 5% после пробоя. В общей сложности 26% паттернов не приводят к росту цены более чем на 10%. Или, например, после нисходящих пробоев половина (51%) паттернов не приводит к падению цены более чем на 15% после пробоя.

		Обратите внимание, как быстро растёт процент несработавших паттернов по мере увеличения или снижения максимального движения цены. Частота несрабатывания паттернов удваивается при переходе от значения роста/падения цены 5% к значению 10%.

		Таблица 23.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 23.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоев. Не знаю почему, но цифра 74% паттернов «ромбовидное дно», которые демонстрируют восходящий пробой, приводит меня в восхищение. Возможно, мне следовало бы видеть еще бо́льшую цифру.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Какие паттерны демонстрировали лучшую производительность в зависимости от того, где они находились в рамках годового ценового диапазона от максимума до

		минимума? Лучше всего отрабатывают паттерны, которые пробиваются в середине годового ценового диапазона. Предполагаю, что при наличии бо́льшей выборки результат сместился бы к нижней трети диапазона, но это всего лишь моё предположение.

		Коррекции и откаты. Коррекции и откаты (когда цена возвращается к цене пробоя или границе ромба в течение месяца) происходят более чем в половине случаев.

		Когда происходит коррекция или откат, цене требуется в среднем 12-13 дней, чтобы завершить возврат к цене пробоя. При наличии коррекции или отката производительность паттерна снижается.

		Чтобы избежать коррекции или отката, перед открытием сделки обратите внимание, нет ли выше паттерна уровня сопротивления или ниже паттерна уровня поддержки. Избегайте торговли на ромбовидных паттернах, вблизи которых находятся зоны консолидации.

		После завершения коррекции или отката цена чаще всего растёт. Однако после отката это плохая новость (в 46% случаев цена после отката продолжает снижаться, то есть в остальных 54% случаев цена растёт).

		Гэпы. Я сравнил производительность паттернов «ромбовидное дно» при наличии гэпов в день пробоя и при их отсутствии. Чаще всего гэпы улучшают производительность – именно эту тенденцию мы и наблюдаем в паттернах «ромбовидное дно». Я измерял производительность от цены открытия следующего дня после гэпа до абсолютного максимума или минимума. Таким образом, если вы видите гэп, вы можете купить или продать данную акцию (в зависимости от направления пробоя) и, возможно, заработать дополнительную прибыль, что улучшит вашу производительность.

		Таблица 23.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 23.5. приведены статистические данные, связанные с размерами паттерна.

		Высота. Высокие «ромбовидные днища» работают лучше, чем короткие. Чтобы использовать этот результат, вычислите высоту ромба, вычитая цену самого низкого минимума в ромбе из цены самого высокого максимума, а затем разделите его высоту на цену пробоя (точку, в которой цена закрывается за пределами границы трендовой линии ромба). Если результат превышает медианное значение, то ваш паттерн является широким.

		Ширина. Широкие ромбы работают лучше, чем узкие, но только после восходящего пробоя. Для нисходящих пробоев ширина паттерна не влияет на его производительность. В качестве разделителя между узким и широким паттернами я использовал медианную ширину.

		Комбинации высоты и ширины. На восходящих пробоях лучшую производительность демонстрируют высокие и узкие паттерны. Казалось бы, очевидно, что лучше должны отрабатывать как высокие, так и широкие «ромбовидные донья». Однако на самом деле наилучшую производительность как на восходящих, так и на нисходящих пробоях показывают высокие и узкие паттерны. Избегайте торговли на коротких паттернах (как широких, так и узких). Они работают хуже всех.

		Таблица 23.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 23.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Чаще всего паттерны «ромбовидное дно» имеют тенденцию к падению объёма. Не следует игнорировать этот паттерн, если тренд объёма восходящий, а не нисходящий.

		Растущий/падающий объём. На восходящих пробоях паттерны «ромбовидное дно» с нисходящим трендом объёма демонстрируют лучшую производительность на два процентных пункта по сравнению с паттернами с восходящим трендом объёма. На нисходящих пробоях лучшую производительность демонстрируют паттерны с восходящим трендом объёма, но разница невелика.

		Объём в день пробоя. Что касается объёма в день пробоя, то на восходящих пробоях лучшая производительность после пробоя демонстрируется в случае, если объём в день пробоя выше среднего, а на нисходящих пробоях лучшая производительность после пробоя демонстрируется на малом объёме.

		Таблица 23.7. посвящена тому, как часто цена достигает уровня стоп-лосс, но из-за того, как я рассчитываю уровни стоп-лосс для этих паттернов, она не применяется к «ромбовидным доньям», поэтому в данном разделе не представлена.

		Таблица 23.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 23.8. показана производительность паттерна «ромбовидное дно» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. Как видно из таблицы, с 1990-х годов производительность ромбов ухудшилась. Это показано в столбце восходящих пробоев. Производительность на нисходящих пробоях, однако, ненамного лучше, поскольку последние два десятилетия имеют аналогичные показатели, но оба они значительно ниже уровня 1990-х годов.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Этот параметр показывает, сколько паттернов не приводят к движению цены более чем на 5% после пробоя. Объём выборки небольшой: 46 паттернов с восходящими пробоями и всего 19 паттернов с нисходящими. Я бы проигнорировал эти результаты, особенно цифру частоты несостоятельности паттернов 26% (на бычьем рынке в 2010-е годы). Во всех трёх десятилетиях объём выборки варьирует от 110 до 121 (только на восходящих пробоях), и проблема малого объёма выборки отсутствует. Поэтому данные цифры, вероятнее всего, являются правильными.

		Таблица 23.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 23.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Ромбы не срабатывают часто, но не так часто, как другие виды графических паттернов.

		Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я классифицировал в одну из трёх категорий: одно-, двух- и трёх- или более кратно несработавшие паттерны. Как показывает таблица, в подавляющем большинстве случаев происходит однократное несрабатывание. Какие из них занимают второе место, зависит от колонки пробоя, на которую вы смотрите. Второе место по частоте несрабатывания обычно занимают трёх- и более кратно несработавшие паттерны (для паттернов «ромбовидное дно» это справедливо для нисходящих пробоев).

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Если вам посчастливилось торговать на однократно несработавшем паттерне, вы можете получить такой же хороший результат или даже лучший, чем при торговле на сработавшем «ромбовидном дне». Чтобы соответствовать цифрам, приведённым в таблице, вы, естественно, должны торговать идеально и часто. Удачи вам в этом. Однако цифра роста цены на 48% после нисходящего пробоя заставляет меня ждать появления однократно несработавшего ромба на нисходящем пробое. Возможно, мне повезёт, и я поймаю этот момент.

		Таблица 23.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 23.10. представлена тактика торговли на паттерне «ромбовидное дно».

		Правило измерения, цели. Краткий обзор («процент паттернов, достигающих ценового ориентира цены») в начале этой главы показывает, как часто срабатывает правило измерения с использованием целевого показателя полной высоты.

		Для примера см. рисунок 23.7. В обоих ромбах вычисляйте высоту, вычитая цену самого низкого минимума в паттерне (точка B) из цены самого высокого максимума (точка A), затем добавляйте её к цене пробоя (для восходящих пробоев) или вычитайте её из цены пробоя (точка C для нисходящих пробоев). Пробой происходит, когда дневная свеча закрывается за пределами трендовой линии ромба.

		В частности, «ромбовидная вершина» (левый ромб) имеет высоту 7,62 = 79,25 - 71,63 (цена максимума минус цена минимума). Поскольку данный пробой является нисходящим, вычтите данный результат из цены пробоя. Это дает целевой ориентир 65,88 = 73,50 - 7,62 (цена

		пробоя минус высота паттерна). Для нисходящих пробоев игнорируйте целевые ориентиры ниже нуля.

		В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения для различных значений высоты. Например, если при расчёте правила измерения использовать половину высоты, то цена, вероятнее всего, достигнет целевого значения в более чем 80% случаев. Это очень хороший показатель. Использование проекции более высоких значений (двойной и тройной) высоты означает, что цель по правилу измерения будет труднее достичь, но если цена ее всё же достигнет, вы получите лучшую прибыль.

		Как только вы рассчитали цель по прибыли, вы можете использовать высоту ромба, чтобы увидеть, является ли эта цель разумной. Теперь давайте посмотрим на цифры цели по прибыли левого ромба в процентах. Разделите высоту ромба (7,62) на цену пробоя (73,50) и получите цель возможного падения цены в процентах (10%). Из таблицы 23.3. видно, что 37% паттернов «ромбовидное дно» с нисходящими пробоями на бычьем рынке не приведёт к падению цены более чем на 10%. Иными словами, вышесказанное означает, что в 63% случаев акция достигнет цели по прибыли в 10% ниже текущей цены. Это не впечатляет, но и не ужасает.

		Быстрый рост/падение цены. На рисунке 23.7. также показан альтернативный способ определения величины роста или падения цены. Когда цена взлетает вверх и ромб формируется на вершине восходящего тренда (как в случае с левым ромбом), то после него часто следует быстрое падение цены, и цена может вернуться к точке старта (обычно останавливаясь чуть выше него). На рисунке я показываю это как «ожидаемое падение цены».

		«Ромбовидное дно» (правый ромб) демонстрирует аналогичную ситуацию. Цена резко падает, затем формируется паттерн, и после него цена резко восстанавливается аналогичным образом. Цена акции перестаёт расти вблизи точки старта (на рисунке я показываю это как «ожидаемый рост цены»).

		Дождитесь пробоя. Прежде чем инвестировать в акции, на которых сформировался данный графический паттерн, дождитесь пробоя. Поскольку ромбы могут пробиваться как вверх, так и вниз, вы не можете с уверенностью спрогнозировать направление пробоя. Таким образом, дождитесь пробоя – закрытия дневной свечи за пределами границы паттерна – и только потом открывайте позицию. Да, иногда происходят ложные пробои, но они бывают редко. Ложный пробой происходит, когда цена закрывается за пределами границы ромба, но

		затем через день или два возвращается в границы ромба. В 288 ромбах, которые я отслеживал, я нашёл менее десятка с ложными пробоями.

		Торговля на несработавших паттернах. На нисходящих пробоях на однократно несработавших паттернах можно заработать хорошую прибыль. Для получения дополнительной информации см. таблицу 23.9.

		Таблица 23.11.

		Одно- и двухдиагональные конфигурации ромбов

		Рисунок 23.6. На данном рисунке представлены четыре конфигурации ромбов.

		В таблице 23.11. приведены характеристики одно- и двухдиагональных конфигураций ромбов. Названия ромбов взяты из статьи Игоря Р. Тощакова в ноябрьском выпуске журнала «Технический анализ акций и сырьевых товаров» за 2018 год. На рисунке 23.6. показаны схемы их примеров. Прежде чем говорить о цифрах, давайте обсудим эти паттерны.

		Посмотрите на однодиагональный паттерн ромб AB, в котором вершина и дно соединяются самым длинным ценовым трендом. Это паттерн «ромб» (да, я мог бы нарисовать его лучше, поэтому давайте условимся, что это красивый ромб), в котором дно (B) появляется раньше вершины (A). Эта комбинация указывает на то, что пробой будет нисходящим.

		Паттерн CD является ещё одним однодиагональным ромбом, в котором вершина (C) появляется раньше дна (D). Прогнозируемое направление пробоя этого паттерна – восходящее.

		В правой части рисунка показаны двухдиагональные ромбы. Вместо одного длинного ценового тренда, соединяющего вершину паттерна с его дном, мы видим два ценовых движения равной или почти равной длины, которые соединяют вершину и дно паттерна. В данном случае формируются две диагонали, касающиеся противоположных сторон ромба в точках F, G и I, J соответственно – в этом и состоит небольшая разница между одно- и двухдиагональными ромбами.

		В верхнем ромбе справа ценовые тренды EF и EG образуют два самых длинных сегмента. Обратите внимание, что эти линии соединяются не с дном ромба, а с его сторонами, и выглядят, словно расставленные ноги.

		В нижнем ромбе справа представлен подобный ему паттерн, только перевёрнутый вверх ногами. Ценовые тренды HI и HJ соединяют вершину паттер на с его дном. Опять же, эти линии соединяются не с вершиной ромба, а с его сторонами. Согласно Тощакову, двухдиагональные ромбы могут пробиваться в любом направлении.

		Однодиагональные ромбы. Я использовал 246 паттернов «ромбовидное дно», обнаруженных в период с мая 1996 года по апрель 2020 года. Я просмотрел каждый паттерн и отметил, был ли он одно- или двухдиагональным, и записывал, когда в них появлялись вершина и дно. В нижней части таблицы 23.11. приведены результаты.

		Если вы проигнорируете, является ли паттерн одно- или двухдиагональным, то нисходящий пробой должен произойти в 26% случаев, а восходящий – в 74% случаев. Это ориентир для направления пробоя (взятый из таблицы 23.4.), который я хочу протестировать.

		Я отсортировал одно- и двухдиагональные ромбы по критерию, что́ в нём появлялось первым: вершина или дно. Однодиагональный паттерн AB, в котором дно появляется раньше вершины, должен пробиваться вниз. Я обнаружил, что нисходящий пробой происходил только в 28% случаев. Это лучше, чем цифра-ориентир 26%, но она намного меньше цифры 72% (частоты возникновения восходящего пробоя). Другими словами, правильнее будет сказать, что данный паттерн чаще всего пробивается вверх.

		Однодиагональный паттерн CD, в котором дно появляется после вершины, должен пробиваться вверх. Действительно, в 81% случаев

		происходит восходящий пробой (эта цифра больше цифры-ориентира 74%) – удобная поправка.

		Двухдиагональный ромб. Для двухдиагональных ромбов я проверял, что́ в них появлялось первым: вершина или дно, и сверял направление пробоя. Эталонный ориентир не меняется: в 26% случаев паттерны пробиваются вниз, а в остальных 74% случаев – вверх.

		Я обнаружил, что двухдиагональные ромбы, в которых дно (F) появляется раньше вершины (E в паттерне EFG), в 26% случаев пробиваются вниз. Эта цифра равна цифре-ориентиру. Иными словами, в 74% случаев эти паттерны пробиваются вверх.

		Двухдиагональный ромб, в котором дно (H) появляется после вершины (I в паттерне HIJ), правильно прогнозирует восходящий пробой в 76% случаев. Это немного лучше, чем цифра-ориентир 74%. Тощаков, естественно, не утверждает, что двухдиагональный ромб имеет определённое направление пробоя, но я всё равно проверил это. На рисунках 23.1. и 23.2. показаны двухдиагональные ромбы, и оба имеют восходящие пробои. На рисунке 23.4. показан двухдиагональный ромб с нисходящим пробоем.

		Как применить эту информацию в торговле? Когда дно ромба появляется после вершины, ожидайте пробоя вверх. Этому тесту соответствуют две конфигурации ромбов: однодиагональный ромб с вершиной левее дна, показанный как паттерн CD на рисунке 23.6., и двухдиагональный ромб HIJ. Ожидайте восходящего пробоя в среднем в 76-81% случаев, в зависимости от того, является ли этот ромб одно- или двухдиагональным.

		На рисунке 23.5. показан однодиагональный паттерн, в котором дно находится перед вершиной. Предполагается, что пробой в нём будет нисходящим, но на самом деле это не так. На рисунке 23.7. показаны два однодиагональных ромба, в которых вершины находятся перед дном. Левый ромб пробивается вниз (прогноз не оправдался), а правый ромб показывает оправданный восходящий пробой.

		Рисунок 23.7. Паттерны «ромбовидная вершина» (слева) и «ромбовидное дно» (справа) являются однодиагональными ромбами.

		Глава 24

		Ромбовидная вершина

		Краткий обзор

		Внешний вид: паттерн «ромбовидная вершина» формируется после восходящего ценового тренда.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Краткий обзор результатов показывает важные цифры для паттерна «ромбовидная вершина». По внешнему виду единственным отличием между «ромбовидной вершиной» и «ромбовидным дном» является ценовой тренд, ведущий к появлению ромба. «Ромбовидным вершинам» предшествует восходящий ценовой тренд, а «ромбовидным доньям» – нисходящий тренд.

		На восходящих пробоях данный паттерн занимает последнее место в рейтинге производительности. Средний рост цены составляет 29%, что значительно ниже цифры роста 42,4% (среднего значения, которое мы наблюдаем в большинстве других графических паттернов). Процент несработавших паттернов тоже высокий: 33 место из 39. Хотя это и не последнее место в рейтинге, но данный показатель является плохим.

		На нисходящих пробоях «ромбовидные вершины» отрабатывают хорошо, что видно по среднему падению цены. Они занимают третье место. «Ромбовидные вершины», по всей видимости, являются медвежьими паттернами: на восходящем пробое они не приносят хороших результатов, в то время как на нисходящем пробое этот паттерн показывает блестящие результаты.

		Рисунок 24.1. Хороший пример паттерна «ромбовидная вершина». Обратите внимание, что цена быстро вернулась к уровню 20 $.

		Обзор ценового движения

		Как выглядит паттерн «ромбовидная вершина»? На рисунке 24.1. показан яркий пример данного паттерна. Этот ромб сигнализирует о развороте преобладающего восходящего ценового тренда и показывает предпочтительное поведение «ромбовидной вершины»: цена возвращается к уровню, от которого начался восходящий ценовой тренд, на вершине которого сформировался ромб (стартовая цена).

		На развороте (в конце быстрого восходящего тренда) чётко выделяется ромб. Конечно, не все «ромбовидные вершины» ведут себя таким образом. Некоторые сигнализируют о развороте преобладающего тренда, и цена не только восстанавливается до стартового уровня, но и продолжает двигаться вниз.

		На этом рисунке я хочу подчеркнуть возврат к стартовой цене. Обратите внимание на сильное восходящее движение в точке A. Цена взлетает вверх на большом объёме. А после завершения формирования «ромбовидной вершины» цена акции стремительно падает. Часто падение цены происходит не так быстро, как её подъём. Цена какое-то время может двигаться в боковом направлении. В некоторых случаях (конечно же, не во всех, и у меня нет для вас хорошей цифры для оценки того, как часто это происходит) цена

		делает коррекцию и останавливается чуть выше стартовой цены. Под этим я подразумеваю, что точка B может находиться чуть выше точки A.

		В данном случае этого не происходит. Цена падает до точки B, которая находится на уровне точки A, и падение цены от ромба до точки B происходит очень быстро. Тем не менее, во многих случаях вы можете увидеть, что цена быстро движется вверх в точке A, но после нисходящего пробоя не возвращается к уровню точки A или хотя бы немного выше. Т.е. цена акции просто-напросто не восстанавливается до стартовой цены. Однако эта идея возврата к стартовой цене облегчает установку целевого ценового ориентира. Это не всегда работает, но у вас есть представление о том, насколько сильно может упасть цена.

		Таблица 24.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 24.2. Данный паттерн «ромбовидная вершина» появился, когда цена двигалась во флэте.

		Рисунок 24.3. В верхней части паттерна отображаются зоны поддержки и сопротивления ромба. Зона поддержки и сопротивления на уровне цены 31, сформированная ромбом, длится полтора года. Обратите внимание, что это график недельного таймфрейма.

		Рисунок 24.4. Данный паттерн «ромбовидная вершина» приводит к дальнейшему росту цены.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 24.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «ромбовидная вершина». Рассмотрим «ромбовидную вершину», изображенную на рисунке 24.2. Паттерн «расширяющаяся вершина» имеет вид открытого рта в точке G, выдыхающего цену. В точке D появляется ромб, давайте рассмотрим его.

		Внешний вид. Колебания пиков и оснований образуют форму ромба, если соединить их линиями тренда, как показано на рисунке. Обратите внимание: данный ромб несимметричный – на этом рисунке ромб неправильной формы. Тем не менее, форма этой фигуры напоминает ромб.

		Ценовой тренд. Краткосрочный тренд от точки А до точки В, ведущий к началу формирования паттерна, является восходящим. Перед появлением ромба мы видим небольшое падение цены от точки B до точки C. При оценке того, является ли этот паттерн «ромбовидной вершиной» или «ромбовидным дном», игнорируйте любой незначительный рост или падение цены перед ним.

		Объём. Тренд объёма в этом ромбе, измеренный с помощью линейной регрессии, является нисходящим. Всё, что я вижу – это высокий пик объёма в середине паттерна. Это как средний палец, указывающий на ромб. Объём в день пробоя (E) в точке H высокий, но даже и близко не соизмерим с тем объёмом, который был в середине ромба. Цена возвращается к цене пробоя (точка F), после чего возобновляет восходящее движение.

		Области поддержки и сопротивления. Области поддержки и сопротивления для «ромбовидных вершин» обычно появляются в верхней части паттерна, как показано на рисунке 24.3. Разворотный паттерн «ромбовидная вершина» формирует уровень сопротивления, от которого отбивается цена во время роста в марте и апреле 1993 года, и пробивается он только спустя год.

		В октябре 1993 года формируется область консолидации, и она продолжается до марта следующего года, пока цена убедительно не поднимется выше этой области сопротивления. И даже после её пробоя в апреле и мае 1994 года цена находится вблизи этой области поддержки на уровне 31, сформированной полтора года назад.

		На рисунке 23.4. показан ещё один пример паттерна «ромбовидная вершина». Я ждал, что цена пробьёт этот паттерн вниз по причине быстрого ценового роста, который имел место перед формированием данного паттерна (в конце января), и будет падать, пока не найдёт поддержку вблизи уровня 108, ценового диапазона январских минимумов. Как видите, этого не произошло. Вместо этого цена выросла.

		Соответствует ли этот ромб рекомендациям по распознаванию паттерна «ромбовидная вершина»? Перед формированием паттерна цена растёт, поэтому восходящий ценовой тренд является правильным параметром для «ромбовидной вершины». После отображения линий тренда вдоль небольших максимумов и минимумов становится очевидной форма ромба. Метод линейной регрессии показывает, что тренд объёма имеет нисходящий наклон, как и ожидалось (поверьте мне на слово). Объём в день пробоя высокий, но опять же, это не правило, а просто наблюдение. Пробой на низком объёме – это прекрасно.

		Короче говоря, паттерн «ромбовидная вершина», изображённый на рисунке 24.4., является действительным. При восходящем пробое я бы проверил, не находится ли сверху уровень сопротивления, который может препятствовать восходящему ценовому движению, поскольку на данном рисунке мы не видим сверху никакой зоны сопротивления. Для

		этого следует посмотреть на недельный график, который прояснит данную ситуацию и позволит трейдеру оценить вероятный рост цены (полагая, что цена остановится в расположенной выше области сопротивления).

		Направление пробоев. Направление пробоя является практически случайным, но несколько чаще происходит нисходящий пробой.

		Рисунок 24.5. Действительный паттерн «ромбовидная вершина» пробивается вниз, но цена не опускается далеко из-за находящейся ниже области поддержки.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 24.5. показан несостоявшийся паттерн «ромбовидная вершина». Данный ромб, возможно, выглядит несколько необычно по причине своего несимметричного внешнего вида, но является ли он действительным ромбом? Да. Ценовой тренд, ведущий к формированию этого паттерна, является восходящим, в паттерне много касаний линии тренда, а объём по мере формирования паттерна уменьшается от высокого слева до низкого справа – все эти параметры говорят о том, что данный паттерн «ромбовидная вершина» является

		действительным. Объём в день пробоя, однако, слабый, значительно ниже пиков, сформированных в течение предыдущих трёх дней.

		Цена пробивает ромб сверху вниз и достигает абсолютного минимума, как показано на графике. После этого происходит откат: цена восстанавливается до цены пробоя и продолжает быстро подниматься вверх, достигая максимума в начале февраля. Далее цена падает гэпом вниз (гэп на отрыв).

		Был ли низкий объём в день пробоя причиной того, что цена не смогла опуститься значительно ниже (пройдя всего 3%)? Возможно. Пробой на высоком объёме придал бы больше уверенности медвежьей ситуации и, возможно, предотвратил бы откат. Я заметил, что после нисходящих пробоев на высоком объёме цена откатывается реже, чем после пробоев на малом объёме. Это имеет интуитивный смысл, поскольку высокие объёмы склонны толкать цену вниз гораздо дальше, чем небольшие объёмы.

		Возможно, ключевой фактор несостоятельности данного паттерна, как и многих других, состоит в том, что находящаяся ниже паттерна область поддержки тормозит падение цены. На недельном графике (здесь он не показан) уровень поддержки появляется в феврале и августе 1996 года, а также в мае 1995 года, когда цена достигла максимума вблизи уровня 17. С учётом общего бычьего рынка восходящая волна подняла все лодки и помешала этой лодке опуститься ниже.

		Основываясь на этом графике, если бы эту сделку совершал я, я бы обратил внимание на область поддержки в июле (точка A) в качестве предупреждающего сигнала. Это было бы моим предположением о том, насколько сильно может упасть цена. В апреле цена действительно останавливается на этом уровне, но это происходит уже после несостоятельности данного паттерна.

		Если бы цена пробила область поддержки точки А на уровне 15,50, я бы ожидал продолжения снижения цены до сентябрьского минимума. Для более безопасной игры я бы, возможно, поставил цель на уровне 14,50 (выше сентябрьского хвоста, поскольку не следует размещать цель на уровне случайного ценового шипа).

		Моя короткая позиция закрылась бы по ордеру стоп-лосс на предыдущем небольшом максимуме (вблизи уровня цены, где на рисунке написано слово «откат»).

		Почему графические паттерны терпят неудачу? Кто знает.. Иногда такое происходит. Для защиты своей позиции используйте ордера стоп-лосс и консервативные ценовые ориентиры.

		Таблица 24.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 24.2. приведены общие статистические данные для паттернов «ромбовидная вершина».

		Найденное количество паттернов. Я проверил свои три базы данных для поиска достаточного количества «ромбовидных вершин», чтобы получить содержательные данные касательно их статистики. Первый паттерн я обнаружил в августе 1991 года, а последний – в ноябре 2019 года. В целом я нашёл 896 паттернов «ромбовидная вершина» в 539 акциях, но не все акции охватывали весь указанный период: некоторые акции больше не торгуются на рынке. Мне не удалось найти достаточного количества «ромбовидных вершин» на медвежьем рынке, чтобы включить их в эту главу.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку перед формированием паттерна имеет место восходящий ценовой тренд, то на восходящем пробое данный паттерн будет выступать в роли паттерна продолжения ценового тренда. А на нисходящем пробое этот паттерн будет выступать в роли разворотного.

		Средний рост или снижение цены. Как я уже упоминал ранее, скудный рост цены после восходящего пробоя значительно отстает от среднего значения роста цены, наблюдаемого в других графических паттернах. Однако на нисходящих пробоях данный паттерн демонстрирует хорошую производительность.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Эти цифры показывают, насколько хорошо вы могли бы преуспеть, если бы купили акции в индексе, а не идеально торговали на ромбах. Данные цифры также показывают влияние общего рынка на средний рост или падение цены. Большое восходящее движение (бычий рынок) способствовало бы росту цены, в то время как нисходящее движение (медвежий рынок) потянуло бы акцию вниз.

		Кол-во дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Я проверил скорость роста и падения цены акции после пробоя и обнаружил, что падение цены после нисходящего пробоя «ромбовидной вершины» происходит почти в два раза быстрее, чем её рост после восходящего пробоя. Таким образом, если вы когда-нибудь задавались вопросом, почему так быстро теряете на падении цены акций, теперь вы знаете ответ.

		Как часто меняется тренд? Я считаю, что для восходящих пробоев хорошими являются значения роста цены выше 50%, но «ромбовидные вершины» не достигают этой цифры. Только 48% паттернов приводят к росту цены более чем на 20% после восходящего пробоя. Однако на нисходящих пробоях падение цены превышает среднее значение 28% (значение, которое мы наблюдаем у большинства других видов графических паттернов), что даёт нам преимущество.

		Таблица 24.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 24.3. приведены различные часто́ты несостоявшихся паттернов «ромбовидная вершина» для обоих направлений пробоя.

		Как правильно интерпретировать данные цифры? В таблице показано, с какой вероятностью ваш паттерн не сможет обеспечить рост или

		падение цены на заданную величину. Например, на бычьих рынках 21% «ромбовидных вершин» после восходящих пробоев не смог обеспечить рост цены более чем на 5%. 37% паттернов не привели к росту цены более чем на 10%. Аналогичным образом 15% паттернов на бычьих рынках не смогли обеспечить падение цены более чем на 5% после нисходящих пробоев.

		Для небольших ценовых движений (до 15%) лучшую производительность будут демонстрировать «ромбовидные вершины» с нисходящими пробоями. У них самые низкие показатели несрабатывания. Однако для крупных ценовых движений в 15% и выше показатели несрабатывания после нисходящих пробоев повышаются. На бычьих же рынках для крупных ценовых движений восходящие пробои демонстрируют более низкую частоту несрабатывания данных паттернов.

		Таблица 24.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 23.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоев. Чаще всего случаются нисходящие пробои, но направление пробоя является практически случайным.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Сопоставляя производительность с годовым ценовым диапазоном, мы обнаруживаем, что наилучшую производительность имеет паттерн, находящийся в пределах нижней трети годового ценового минимума. Остальные две трети не показывают большой разницы в производительности между собой.

		Коррекции и откаты. Как часто цена совершает коррекции (на восходящих пробоях) или откаты (на нисходящих пробоях) к границе линии тренда или цене пробоя ромба? Примерно в половине случаев.

		Время завершения коррекции или отката составляет от 10 до 13 дней. Во всех случаях, когда происходит коррекция или откат, производительность паттерна снижается. Таким образом, ключевым фактором для выбора паттернов с лучшей производительностью перед началом торговли является поиск расположенных снизу областей поддержки или расположенных сверху областей сопротивления, поскольку нисходящее или восходящее ценовое движение может отбиваться от ближайших областей поддержки или сопротивления соответственно.

		Гэпы. Гэпы повсеместно снижают производительность. Под гэпами я подразумеваю ценовой разрыв, который возникает в тот же день пробоя, когда цена закрывается за пределами границы паттерна. Непонятно, почему это происходит, так как обычно гэпы должны способствовать производительности, а не мешать ей.

		Таблица 24.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 24.5. приведена статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров.

		Высота. Я считаю, что высота является лучшим прогностическим фактором будущей производительности. Высокие «ромбовидные вершины» работают лучше, чем короткие. Чтобы определить, является паттерн коротким или высоким, измерьте высоту ромба от самого высокого максимума до самого низкого минимума в паттерне, а затем разделите значение высоты на цену пробоя (где цена пробивает границу ромба). Если результат выше медианы, показанной в таблице, то ваш паттерн является высоким; если же он ниже медианы, значит, ваш паттерн является коротким.

		Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие. В качестве разделителя между узким и широким паттернами я использовал медианную ширину.

		Комбинации высоты и ширины. «Ромбовидные вершины», как высокие, так и широкие, демонстрируют аналогичную или лучшую производительность, чем другие комбинации высоты и ширины. На восходящих пробоях избегайте коротких и узких паттернов. На нисходящих пробоях производительность паттернов падает, если паттерн является коротким и широким.

		Таблица 24.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 24.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Тренды изменения объёма являются нисходящими, но их направление практически случайное. Для определения тренда я использовал линейную регрессию объёма, так что фактор угадывания здесь отсутствует.

		Растущий/падающий объём. В отношении роста и падения объёма как такового последовательного тренда не существует. На восходящих пробоях паттерны демонстрируют лучшую производительность, если по мере формирования всего паттерна объём растёт. На нисходящих пробоях наблюдается обратная зависимость: лучшую производительность демонстрируют паттерны, сформировавшиеся на падающем объёме.

		Объём в день пробоя. На восходящих пробоях паттерны демонстрируют лучшую производительность, если объём превышает 30-дневное среднее значение. На нисходящих пробоях наблюдается обратная зависимость: цена больше падает на низком объёме в день пробоя.

		Нечёткая согласованность восходящих и нисходящих пробоев как с растущим/падающим, так и с высоким/низким объёмом предполагает, что данные результаты не являются надежными. Как трейдер я не придаю большого значения объёму. Я предпочитаю смотреть на графики без объёма. Я наблюдал, что рост объёма на пути к абсолютному максимуму, вероятно, способствует производительности паттерна, но не нашёл способа прогнозировать такой тренд объёма.

		Таблица 24.7., посвящённая тому, как часто пробиваются уровни стоп-лосс, в данном разделе отсутствует. Мой компьютер не может правильно разместить ордера стоп-лосс для этого паттерна, поэтому я не привожу здесь эту таблицу.

		Таблица 24.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 24.8. показана производительность паттерна «ромбовидная вершина» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. На нисходящих пробоях паттерны «ромбовидная вершина» демонстрировали хорошую производительность в 1990-х годах, но с тех пор их производительность неуклонно падала. На восходящих пробоях данные паттерны демонстрировали хорошую производительность в 2000-х годах, а в другие два десятилетия их производительность была практически одинаковой (в пределах двух процентных пунктов).

		Несостоятельность паттернов с течением времени. На нисходящих пробоях частота несостоятельности этих паттернов неуклонно растёт (цифры показывают, как часто «ромбовидные вершины» не могут привести к движению цены более чем на 5% после пробоя).

		На восходящих пробоях такая тенденция отсутствует. Самый высокий процент несостоятельности паттернов был в 2010-х годах, а в 2000-х годах он падает до минимума.

		Таблица 24.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 24.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Треть всех паттернов «ромбовидная вершина» не срабатывает. Это означает, что после пробоя цена движется не более чем на 10%, а затем разворачивается, пересекает паттерн и пробивает его в другом направлении.

		Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я классифицировал в одну из трёх категорий: одно-, двух- и трёх- или более кратно несработавшие паттерны – и обнаружил, что чаще всего происходили однократные несрабатывания. Чтобы узнать, какая категория паттернов занимает второе место по частоте, необходимо смотреть таблицу. Мне нравится видеть высокую частоту однократно несработавших паттернов, например, 70% или выше. В этом случае, если я хочу торговать на несработавшем паттерне, я могу предположить, что он будет однократно несработавшим и даст мне лучшую производительность. Поскольку частота однократно несработавших паттернов ниже 70%, я бы избегал торговли на несработавшем паттерне, если только вы не уверены, что он не сработает только один раз. Почему акцент делается на однократно несработавших паттернах?

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Ответ заключается в том, что однократно несработавшие паттерны показывают лучшую производительность, чем любая из трёх категорий (однократно, двукратно и трёх- и более кратно) несработавших паттернов и сработавшие паттерны. Фактически на нисходящем пробое однократно несработавшие паттерны показывают в два раза лучшую производительность, чем сработавшие. И на них можно получить хорошую прибыль, не так ли?

		Таблица 24.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 24.10. представлена тактика торговли на паттерне «ромбовидная вершина».

		Правило измерения, цели. Для прогнозирования целевого ценового ориентира используйте правило измерения. Рассмотрим рисунок 24.7., на котором представлен графический паттерн «ромбовидная вершина». Вычислите высоту паттерна, определив разницу между ценовым максимумом в паттерне (43,85 – точка A в этом примере) и его ценовым минимумом (38,08 – точка B). Добавьте эту разницу (5,77) к цене пробоя

		(41,85 – точка C, в которой цена пробивает границу ромба), и получите целевую цену (47,62). В данном примере цена не достигла этой цели.

		В нижней части таблицы показано, как часто работает правило измерения с использованием различных значений высот. Например, использование полной высоты (как мы сделали в данном примере) показывает, что цена достигает цели в 63-65% случаев в зависимости от направления пробоя. Если поделить высоту пополам и использовать в вышеприведённой формуле значение половины высоты, то процент успеха увеличится. Если использовать значение двойной или тройной высоты, то процент успеха упадёт.

		После того, как вы вычислите высоту паттерна, разделите её на текущую цену пробоя и сравните с результатами в таблице 24.3. В приведённом выше примере высота составляет 5,77, и давайте предположим, что цена пробоя является текущей ценой 41,85, в таком случае потенциальный рост составляет 14%. Насколько вероятно, что цена поднимется на 14%?

		В таблице 24.3. говорится, что на бычьих рынках почти половина (46%) паттернов не обеспечивают роста цены более чем на 15% (что ближе всего к нашему значению в 14%). Иными словами, 54% паттернов обеспечат рост цены более чем на 15% после пробоя. Таким образом, вероятность успеха этой сделки немного выше.

		Также существует и альтернативный метод определения целевого ценового ориентира, который иногда даёт более точные результаты. Этот метод заключается в следующем: необходимо посмотреть на ценовой график в поисках неких уровней, на которых цена может развернуться. Иногда ромбы формируются после быстрого взлёта (или падения) цены. Цена может дойти до стартовой отметки, откуда начала свой восходящий тренд, и развернуться, и вы можете потерять часть своей прибыли. На рисунке 24.1. показан пример того, как это сработало (цена вернулась к точке B, которая находится на одном ценовом уровне с точкой A).

		Дождитесь пробоя. При совершении сделки на таких технических паттернах, как «ромбовидные вершины», всегда безопаснее дождаться пробоя. Если вы не будете ждать пробоя, вы можете столкнуться с ситуацией, аналогичной той, которая показана на рисунке 24.4. Вместо того, чтобы совершить коррекцию к январскому минимуму, откуда начался быстрый рост цены к паттерну, цена возобновила восходящий тренд. Трейдер, открывающий короткую позицию по акции до возникновения пробоя, скорее всего, понесёт убытки.

		Соотношение риска к прибыли. Перед размещением сделки оцените, насколько целесообразным является ваше предполагаемое соотношение риска к прибыли. По сути, вы сначала определяете уровни поддержки и сопротивления и вычисляете разницу между этими уровнями и текущей ценой. Сто́ящими считаются сделки, соотношение риска к прибыли в которых составляет 1:2 или выше. При меньших коэффициентах риск может быть слишком высоким, чтобы оправдать данную сделку.

		Признаюсь, это очень непросто. В своей торговле я не сильно обращаю внимание на соотношение риска к прибыли. Почему? Потому что я позволяю своей прибыли расти, легко превзойдя мерзкое соотношение риска к прибыли в сделке, которую другие могут отбросить.

		Несработавшие паттерны. Для получения рекомендаций по торговле на несработавших паттернах см. таблицу 24.9. Лучшее преимущество в производительности обеспечивают паттерны с нисходящими пробоями. После того, как паттерн не сработал на нисходящем пробое и цена акции закрылась выше вершины ромба, открывайте сделку на покупку.

		Таблица 24.11.

		Одно- и двухдиагональные конфигурации ромбов

		Рисунок 24.6. Прогнозируемое направление пробоя для одно- и двухдиагональных конфигураций ромбов.

		В таблице 24.11. приведены характеристики одно- и двухдиагональных конфигураций ромбов. Названия ромбов взяты из статьи Игоря Р. Тощакова в ноябрьском выпуске журнала «Технический анализ акций и сырьевых товаров» за 2018 год. На рисунке 24.6. показаны схемы их примеров. Прежде чем говорить о цифрах, давайте обсудим эти паттерны.

		Посмотрите на однодиагональный паттерн ромб AB, в котором вершина и дно соединяются самым длинным ценовым трендом. Это паттерн «ромб» (да, я мог бы нарисовать его лучше, поэтому давайте условимся, что это красивый ромб), в котором дно (B) появляется

		раньше вершины (A). Эта комбинация указывает на то, что пробой будет нисходящим.

		Паттерн CD является ещё одним однодиагональным ромбом, в котором вершина (C) появляется раньше дна (D). Прогнозируемое направление пробоя этого паттерна – восходящее.

		В правой части рисунка показаны двухдиагональные ромбы. Вместо одного ценового тренда, соединяющего вершину паттерна с его дном, мы видим два ценовых движения равной или почти равной длины, которые соединяют вершину и дно паттерна. В данном случае формируются две диагонали, касающиеся противоположных сторон ромба в точках F, G и I, J соответственно – в этом и состоит небольшая разница между одно- и двухдиагональными ромбами.

		На верхнем ромбе справа ценовые тренды EF и EG образуют два самых длинных сегмента. Обратите внимание, что эти линии соединяются не с дном ромба, а с его сторонами, и выглядят, словно расставленные ноги.

		На нижнем ромбе справа представлен подобный ему паттерн, только перевёрнутый вверх ногами. Ценовые тренды HI и HJ соединяют вершину паттерна с его дном. Опять же, эти линии соединяются не с вершиной ромба, а с его сторонами. Согласно Тощакову, двухдиагональные ромбы могут пробиваться в любом направлении.

		Однодиагональные ромбы. Я использовал 388 паттернов «ромбовидная вершина», обнаруженных в период с мая 1996 года по апрель 2020 года. Я просмотрел каждый паттерн и отметил, был ли он одно- или двухдиагональным, и записывал, когда в них появлялись вершина и дно. В нижней части таблицы 24.11. приведены результаты.

		Если вы проигнорируете, является паттерн одно- или двухдиагональным, то нисходящий пробой должен произойти в 54% случаев, а восходящий – в 46% случаев. Это ориентир для направления пробоя (взятый из таблицы 24.4.), который я хочу протестировать.

		Я отсортировал одно- и двухдиагональные ромбы по критерию, что́ в нем появлялось первым: вершина или дно. Однодиагональный паттерн AB, в котором дно появляется раньше вершины, должен пробиваться вниз. Я обнаружил, что нисходящий пробой происходил в 58% случаев. Это лучше, чем цифра-ориентир 54%, но она слишком близка к случайной.

		Однодиагональный паттерн CD, представленный на рисунке 24.6., в котором дно появляется после вершины, должен пробиваться вверх. Действительно, в 65% случаев происходит восходящий пробой (эта цифра больше цифры-ориентира 46%) – значительная поправка.

		Двухдиагональный ромб. Для двухдиагональных ромбов я проверял, что́ в них появлялось первым: вершина или дно, и сверял направление пробоя. Эталонный ориентир не меняется: в 54% случаев паттерны пробиваются вниз, а в остальных 46% случаев – вверх.

		Я обнаружил, что двухдиагональные ромбы, в которых дно (F) появляется раньше вершины (E в паттерне EFG), в 57% случаев пробиваются вниз – эта цифра чуть лучше цифры-ориентира 54%.

		Двухдиагональный ромб, в котором дно (H) появляется после вершины (I в паттерне HIJ), правильно прогнозирует восходящий пробой в 52% случаев. Эта цифра является практически случайной. Тощаков, естественно, не утверждает, что двухдиагональный ромб имеет определённое направление пробоя, но я всё равно проверил это. На рисунке 24.4. показан хороший пример двухдиагонального ромба, в котором дно находится перед вершиной. Предполагается, что он будет пробиваться вверх, что и происходит в этом примере.

		Как применить эту информацию в торговле? Достаточно хорошо отрабатывают только однодиагональные паттерны, в которых дно появляется после вершины – рассматривайте возможность торговли на них. Прежде всего вы должны определить, является ли данный ромб одно- или двухдиагональным паттерном. Как только вы выясните это, проверьте, появляется ли дно после вершины. Если да, то вероятность того, что цена пробьет паттерн вверх, составляет 65%.

		В однодиагональном паттерне CD, показанном на рисунке 24.6., дно появляется после вершины. И посмотрите, что происходит далее! Он пробивается вверх. На рисунке 24.5. показан ещё один однодиагональный паттерн ромб, в котором дно появляется после вершины, но далее происходит пробой вниз, хотя должен быть вверх.

		Рисунок 24.7. Здесь показан паттерн «ромбовидная вершина» с куполообразным объёмом. Для получения целевого ценового ориентира вычислите высоту паттерна (цена в точке A минус цена в точке B) и добавьте её к цене в точке C (цена пробоя). Результатом будет являться целевая цена для восходящих пробоев.

		Глава 25

		Трамплин для прыжков в воду

		Краткий обзор

		Внешний вид: цена движется в горизонтальном направлении в течение нескольких недель или месяцев, формируя плоское основание с последующим резким падением.

		Восходящие пробои

		В конце 2019 года отдельные акции изо всех сил пытались подняться выше в разреженной атмосфере высокогорья. Многие из них двигались в боковом направлении, формируя плоское основание в 2020 году.

		Затем началась пандемия Covid-19, которая стала убивать сотни тысяч людей и заражать миллионы людей по всему миру. Индексы обвалились на 35%. По некоторым акциям цены упали почти на 70% от максимумов, достигнутых в конце прошлого года.

		В конце марта 2020 года рынки начали восстанавливаться в надежде на скорый подъём. Плохие отчёты о доходах компаний обычно приводят к падению цен своих акций, а плохие отчёты о доходах более крупных компаний тянут за собой вниз и общий рынок. Но рынки склонны приходить в себя после плохих новостей (бычий сигнал). Также могут пострадать ценовые движения акций в будущих кварталах, поэтому в настоящий момент покупка сопряжена с большим риском (или потенциальной прибылью). Именно по причине неопределённости рынки являются столь волатильными, получая или теряя тысячи пунктов за одну торговую сессию.

		В такие времена мы наблюдаем на отдельных акциях так называемый паттерн «трамплин для прыжков в воду». Он состоит из плоского основания (фазы трамплина), за которым следует крутое падение цены, а вслед за ним восстановление. Данный паттерн по форме похож на графический паттерн «облачная гряда», но несколько отличается от него деталями.

		Я обнаружил паттерн «трамплин для прыжков воду» в День благодарения в 2010 году, когда отслеживал рынки в поисках покупки подходящей акции. На недельном таймфрейме я увидел плоское основание, за которым последовало падение (погружение в воду) и прямолинейное восстановление (возврат к поверхности и выход из воды). Плоское основание напомнило мне трамплин для прыжков в воду, отсюда и название данного паттерна.

		Этот паттерн я часто ищу, когда рынки взлетают до новых максимумов и многие хорошие акции переоценены (их цена слишком высока). Я переключаюсь на недельные графики и ищу на них паттерны «трамплин для прыжков в воду». Они представляют собой большую ценность и имеют хороший потенциал для долгосрочной оценки. Но они не являются низкорисковыми, особенно если вы покупаете вблизи минимума фазы погружения (о фазе погружения я расскажу позже).

		Приведённый выше краткий обзор результатов показывает высокое значение среднего роста цены и небольшой процент несработавших паттернов. Эти два показателя являются противоположными друг другу и похожи на детские качели: когда один конец качелей поднимается, другой опускается. На фоне того, что паттерн является настолько высоким, процент паттернов, достигающих целевого

		ориентира (62%), не является таким большим, каким мне хотелось бы его видеть. Это предупреждение о том, что получение прибыли от сделки на этом паттерне может быть не таким простым, как предполагает низкая частота несработавших паттернов.

		Эти цифры взяты с недельного таймфрейма, поэтому для сравнения у нас есть только два других параметра данного графического паттерна. Поиск абсолютного максимума на недельном таймфрейме даёт гораздо более высокие результаты, чем на дневном таймфрейме, поэтому не сравнивайте результаты этого паттерна с результатами других паттернов, взятых с дневного таймфрейма.

		Теперь давайте подробнее рассмотрим этот графический паттерн.

		Рисунок 25.1. Данный паттерн «трамплин для прыжков в воду» приводит к большому восходящему ценовому движению. Примечание: паттерн сформировался на недельном таймфрейме.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 25.1. показан пример того, как выглядит паттерн «трамплин для прыжков в воду» на недельном графике. Фаза трамплина паттерна находится на уровне A (я подчёркиваю – фаза трамплина, потому что именно на неё я часто ссылаюсь в этой главе. Это плоское ценовое движение перед фазой погружения). Цена движется горизонтально, образуя плоское или почти плоское дно. Фаза трамплина часто длится в течение недель или месяцев. По завершении фазы трамплина цена не просто падает или опускается – она стремительно летит вниз. Это

		крутое падение (до точки B) я называю фазой погружения (то есть падение цены от конца трамплина до последующего минимума) – именно на этот термин я буду ссылаться в данной главе.

		Падение часто бывает сильным: оно приводит к значительному снижению цены в течение нескольких недель или месяцев. Если свинг-трейдер сможет правильно определить дно этого падения, то сможет заработать хорошие деньги на восстановлении ценового движения. Вы можете рассматривать этот паттерн как малую или более краткую версию паттерна «облачная гряда» (см. главу «Облачная гряда») и прокатиться на восходящем ценовом тренде акции до основания облака (трамплина).

		Торговать на восстановлении цены сложно. Паттерн «трамплин для прыжков в воду» не имеет конкретного требования к глубине падения цены, которое я предъявляю к паттерну «облачная гряда» (падение цены на 40% или более), поэтому поздний вход уменьшит потенциал прибыли, и нет никакой гарантии, что цена поднимется до уровня трамплина. Насколько хорошо работает этот сетап, я опишу позже в этой главе (см. таблицу 25.11.). В данном примере цена возвращается к уровню трамплина и совершает восходящий пробой на уровне C.

		Предпочтительным методом торговли на паттернах «трамплин для прыжков в воду» является ожидание закрытия цены выше вершины трамплина (вершины графического паттерна). Покупайте данную акцию в надежде на продолжение ценового роста. В рамках статистики в этой главе обсуждается данный сетап.

		Таблица 25.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 25.2. Примечание: данный паттерн сформировался на недельном таймфрейме. Дно этого трамплина (уровень A) плоское, за ним следует падение (точка B). В точке E появляется паттерн «расширяющаяся вершина».

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 25.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «трамплин для прыжков в воду». Для более подробной информации см. рисунок 25.2. В поисках данного паттерна представьте, что вы едете по дороге и попадаете в выбоину. Дорога – это трамплин, а выбоина – это падение. С точки зрения технического анализа найдите плоское основание, за которым последует резкое падение цены. Как только цена восстановится, она может взлететь. Вы хотите поймать цену и взлететь с ней до небес.

		Внешний вид. При поиске паттернов «трамплин для прыжков в воду» переключитесь на недельный график, потому что это долгосрочные паттерны. Цена движется горизонтально, образуя трамплин, который обычно имеет плоское дно, но игнорирует появление вершины.

		На рисунке фаза трамплина показана в виде горизонтальной линии на уровне A. Цена движется во флэте в течение примерно двух месяцев, находя на этой линии уровень поддержки. Иногда дно паттерна не будет плоским, но боковое ценовое движение должно быть очевидным.

		Я предпочитаю видеть, чтобы цена часто касалась уровня основания трамплина, создавая надёжную зону поддержки. Продолжительность трамплина часто составляет месяцы, а в редких случаях может составлять год или более.

		Трамплин. Фаза трамплина представляет собой плоскую область поддержки (уровень A) перед погружением (точка B). Она не включает в себя падение.

		Падение. После завершения формирования трамплина цена резко падает. Падение варьирует от незначительного (однозначные цифры) до 98%, при этом для тех паттернов, в которых происходят восходящие пробои, медианное значение падения составляет 14% (в среднем 19%). Как я уже упоминал, фаза погружения – это падение цены от конца линии на уровне A до дна в точке B.

		Объём. Тенденция объёма от начала формирования трамплина до дна является восходящей. Вы часто будете наблюдать рост объёма по мере падения, особенно на дне или вблизи его.

		Направление пробоев. Как следует из определения паттерна, пробой всегда восходящий. Восходящий пробой происходит, когда цена закрывается выше вершины графического паттерна. Игнорируйте паттерн, если цена не сможет закрыться выше вершины паттерна или совершит более низкое падение.

		В этом примере вершиной паттерна является точка C, а восходящий пробой происходит, когда цена закрывается выше линии в точке D. В точке E цена акции формирует паттерн «расширяющаяся вершина», после которого продолжает восходящее движение.

		Продолжительность. Данная таблица даёт представление о том, как долго длится паттерн «трамплин для прыжков в воду». Я предпочитаю, чтобы продолжительность паттернов «трамплин для прыжков в воду» составляла по меньшей мере один или два месяца.

		Рисунок 25.3. Примечание: данный паттерн сформировался на недельном таймфрейме. На этом графике появляется ряд потенциальных паттернов «трамплин для прыжков в воду», но ни один из них не имеет восходящих пробоев, т.е. ни в одном из них цена не закрывается выше вершины паттерна.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 25.3. показан график недельного таймфрейма с тремя паттернами «трамплин для прыжков в воду» и отмеченными на них уровнями. Давайте обсудим каждый из них. Линия А показывает важный уровень поддержки, когда цена падает к линии или приближается к ней. Цена резко падает к точке B, завершая формирование паттерна «трамплин для прыжков в воду». Далее появляется паттерн «двойное дно» (с неравнозначными минимумами в точках B и B1), цена восстанавливается, поднимаясь до основания трамплина (уровня A), и продолжает расти.

		Но, к сожалению, цена не пробивает вершину паттерна (не закрывается выше максимума в фазе трамплина). Таким образом, вам следует игнорировать этот паттерн. Он не работает так, как ожидалось.

		В точках C, D и F снова формируются паттерны «трамплин для дайвинга». Цена опирается на уровень поддержки, несколько раз касается или приближается к горизонтальным линиям поддержки. Далее цена падает до точки E (фаза погружения после трамплина C) и до точки G после трамплина на уровне F.

		Трамплины A и C формируются на восходящем тренде, а трамплин F – на нисходящем. Статистика показывает, что существует незначительная разница в производительности (после пробоя), основанная на направлении ценового тренда перед началом формирования паттерна. Другими словами, трамплины A, C и F должны отрабатывать себя одинаково, даже если первые два (A и C) появляются в восходящем тренде, а последний (F) появляется в нисходящем тренде.

		Представленные здесь паттерны «трамплин для прыжков в воду» не пробиваются вверх – это происходит в большинстве несостоявшихся паттернов. Тем не менее, если цена не демонстрирует очень высокого роста (более чем на 5%) после пробоя, то это тоже считается несостоятельностью данного паттерна.

		Таблица 25.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 25.2. приведены общие статистические данные для этого паттерна. Я не подводил итог статистике на медвежьих рынках, потому что эти паттерны закончились примерно к концу медвежьего рынка

		2007-2009 годов. Вы не получаете разнообразия, которого я ищу в этой статистике.

		Найденное количество паттернов. Поскольку я использую недельный таймфрейм, то, вероятно, общее количество паттернов будет меньше, чем если бы я использовал дневной таймфрейм. Тем не менее, паттерны «трамплин для прыжков в воду» встречаются в изобилии. Я использовал данные с мая 1990 года по июнь 2019 года, обнаружив эти паттерны в 513 акциях. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Большинство паттернов «трамплин для прыжков в воду» выступали в качестве паттернов продолжения восходящего ценового тренда, а не разворотных. Помните, что я смотрю только на восходящие пробои.

		Производительность разворотов/продолжения тренда. Производительность разворотных паттернов превосходила производительность паттернов продолжения тренда с большим отрывом, но это, возможно, связано с очень малой выборкой первых (278 по сравнению с 482). Включение в статистику дополнительного количество паттернов, вероятнее всего, сузит данный разрыв в производительности.

		Средний рост цены. Поскольку я использую недельный таймфрейм, то ценовые тренды на нём длиннее, чем на дневном таймфрейме (по причине того, как я ищу абсолютный максимум). Таким образом, данные паттерны приводят к огромному среднему росту цены в 73%. Но медианное (или среднее) значение является более сдержанным – 42%. Такая прибыль всё равно будет хорошим дополнением к вашему кошельку. К сожалению, такая крупная прибыль обычно не происходит за одну ночь (кроме как во сне).

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. В таблице показан средний прирост индекса S&P 500 от момента пробоя паттерна «трамплин для прыжков в воду» до абсолютного максимума. Паттерн демонстрирует лучшую производительность, чем индекс, и это характерно для производительности всех графических паттернов независимо от их вида. Тем не менее, помощь общего рынка в поддержке акции является хорошим дополнением.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума. Время до достижения абсолютного максимума составляет около 15 месяцев. Имейте в виду, что средний рост цены составляет 73%, поэтому повышение цены займёт больше времени, чем ценовой рост меньших

		значений. Тем не менее, этот графический паттерн лучше всего подходит для долгосрочного инвестирования, а не для торговли на колебаниях.

		В таблице 25.11. обсуждаются статистические данные для торговли на восстановлении цены после её падения до минимума, что может заинтересовать краткосрочных трейдеров.

		Как часто меняется тренд? Почти три четверти (72%) паттернов приводят к росту цены более чем на 20% после пробоя. Это огромный процент. Опять же, это, вероятно, больше связано с тем, что мы проводим анализ на недельном таймфрейме, и тем, как он влияет на рост цены от пробоя до абсолютного максимума.

		Таблица 25.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 25.3. показана суммарная частота несостоявшихся паттернов «трамплин для прыжков в воду». Я измеряю несостоятельность паттернов по тому, как часто цена не достигает целевого ориентира. Например, я обнаружил, что 34, или 4%, паттернов «трамплин для прыжков в воду» не смогли обеспечить роста цены более чем на 5% после пробоя. Ещё дополнительные 68 паттернов, в общей сложности 102 (68 + 34), или 13% от общего их числа, не смогли обеспечить роста цены более чем на 10%.

		Таблица 25.4. Я решил удалить таблицу статистики пробоев, потому что она содержала всего лишь две строки. В первой строке говорилось, что все пробои уровня трамплина являются восходящими. Пробой происходит, когда цена закрывается выше самого высокого пика в фазе трамплина данного паттерна.

		Во второй строке обсуждалось распределение производительности в рамках годового ценового диапазона от максимума до минимума. В двух диапазонах была слишком малая выборка паттернов, в результате чего основная часть паттернов показывала цифру среднего роста почти 73%, представленную в таблице 25.2.

		Таблица 25.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 25.5. приводится количественная оценка производительности паттернов в зависимости от их размеров.

		Высота. Я измерял высоту паттерна от его вершины до дна в фазе погружения и сортировал паттерны по высоте в процентах от цены пробоя. Высокие паттерны превосходят по производительности короткие паттерны, и это характерно для всех видов графических паттернов. Высота действительно является превосходным показателем производительности. Однако только лишь факт того, что ваш паттерн «трамплин для прыжков в воду» является высоким, не гарантирует, что он приведёт к росту цены выше среднего после пробоя. Аналогичным образом короткий паттерн «трамплин для прыжков в воду» тоже может показать отличную производительность.

		Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие. Ширина паттерна измеряется от начала формирования трамплина до дна в фазе погружения (а не до конца трамплина). Медианная ширина, определяющая, является паттерн узким или широким, составляет почти 7 месяцев.

		Комбинации высоты и ширины. Поскольку лучше отрабатывают высокие и широкие паттерны, вы ожидаете, что комбинация высоких и широких паттернов покажет самую лучшую производительность. Данные в таблице действительно подтверждают это. Однако худшие результаты достигаются не за счёт комбинации коротких и узких паттернов, как можно было бы ожидать, а за счёт комбинации высоких и узких паттернов.

		Таблица 25.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 25.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом. Однако, поскольку данный паттерн является очень длинным и формируется на недельном таймфрейме, я не думаю, что объём имеет большое значение (потому что он будет носить нерегулярный характер). Возможно, более важно проверять фундаментальные факторы, чтобы видеть, что приводит в движение данную акцию.

		Тренд изменения объёма. Восходящий тренд объёма чаще всего, вероятно, связан с увеличением оборота данной акции по мере падения её цены до минимума.

		Растущий/падающий объём. Восходящий или нисходящий тренд объёма (от начала формирования паттерна до минимума погружения) не влияет на его производительность.

		Объём в день пробоя. Высокий объём в день пробоя толкает цену выше, чем низкий объём, но я не уверен, что это имеет большое значение. Мало кто ищет паттерны «трамплин для прыжков в воду», но когда цена пробивает уровень предыдущего пика (пробой), я ожидаю, что объём увеличится, когда быки присоединятся к покупательскому буму и подтолкнут цену выше.

		Таблица 25.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 25.7. показано, как часто цена будет падать и касаться ордера стоп-лосс, размещённого в различных местах на трамплине, не включая фазу погружения. Я измерял падение цены от недели после пробоя до абсолютного максимума и сравнивал его с различными точками на трамплине (от самого высокого пика до самого низкого минимума перед падением.

		Цена будет двигаться к вершине паттерна в 74% случаев и реже до середины и дна трамплина. Я удивлен, что первая цифра не превысила значение 74%, но это похоже на то, как покупатели говорят: «Мы хотим, чтобы цена выросла прямо сейчас!»

		Если вы хотите разместить стоп-лосс в верхней части паттерна, то среднем в 74% случаев он будет срабатывать. Размещение ордера стоп-лосс в середине трамплина существенно сократит его срабатывание до 23%. Очевидно, вы захотите определить, насколько большой убыток понесёте, если сработает ваш ордер стоп-лосс, и соответствующим образом скорректировать его размещение.

		В стратегии долгосрочного удержания позиций, для которых этот паттерн подходит лучше всего, вы можете не размещать ордер стоп-лосс, а просто периодически отслеживать производительность своей сделки. Помните, что для достижения абсолютного максимума цене в среднем требуется 2 года. Если вы используете ордер стоп-лосс, то он, скорее всего, будет срабатывать, и ваша сделка будет закрываться до того, как цена достигнет абсолютного максимума.

		Таблица 25.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 25.8. показано, как работали паттерны «трамплин для прыжков в воду» на протяжении десятилетий.

		Производительность с течением времени. В 1990-х годах было минимальное общее количество паттернов (167), а в 2010-х годах – максимальное их количество (395), поэтому, возможно, уменьшающаяся производительность связана с количеством паттернов. То есть по мере того, как количество паттернов становится больше, их производительность падает.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Несостоятельность паттернов демонстрирует аналогичную тенденцию. Чем больше общее число паттернов, тем ниже частота их несостоятельности.

		В таблице 25.9. должна быть показана производительность несработавших паттернов, но для этого паттерна я не выполнял анализ его несостоятельности. Таким образом, таблица 25.9. пропускается.

		Таблица 25.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 25.10. представлена тактика торговли на паттерне «трамплин для прыжков в воду».

		Правило измерения, цели. Данный образец сделки даст пример того, как использовать правило измерения. Я обнаружил, что если вы используете полную высоту паттерна от его вершины до минимума фазы погружения и добавляете высоту к вершине паттерна, то цена будет достигать вашей цели в 62% случаев. Это при условии, что ваш паттерн будет вести себя так же, как у меня.

		Для более близкой или дальней цели по прибыли соответствующим образом регулируйте высоту паттерна в своих расчётах. В нижней части таблицы показано, как часто работает правило измерения для различных значений высоты, используемых в расчёте. Например, если вы примените половину высоты, то цена акции достигнет вашей цели в среднем в 79% случаев.

		Вычислив высоту, вы можете разделить её на цену пробоя и проверить с помощью таблицы 25.3., как часто цена не сможет достичь данного целевого ориентира. В разделе «Пример сделки» мы обнаружим, что высота паттерна «трамплин для прыжков в воду» составляет 16,49, что при цене пробоя 80,53 составляет 20,5%. В таблице 25.3. говорится, что 28% паттернов не приведут к росту цены более чем на 20% (самая близкая цифра к нашей 20,5%). Таким образом, у вас есть шанс в 72% на то, что данная сделка будет прибыльной. Это довольно хорошая цифра, но она, естественно, зависит от того, как вы торгуете.

		Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 25.7. обсуждается размещение ордеров стоп-лосс, поэтому обязательно сверьте свои данные с этой таблицей, чтобы определить, с какой вероятностью будут срабатывать ваши стопы. Кроме того, конвертируйте потенциальный убыток в процент от цены покупки. Если данный процент является высоким, вы можете скорректировать ваш уровень стоп-лосс, чтобы не потерять слишком много. Однако при таких долгосрочных сделках, как эта, вы можете и не размещать стоп-лосс. Просто периодически отслеживайте ценовое движение по данной акции и продавайте, если акция будет демонстрировать слабость или настолько ухудшатся фундаментальные/технические данные, что разумнее будет продать эту акцию.

		Прокатитесь на отскоке цены. Вы можете торговать на паттерне «трамплин для прыжков в воду» так же, как на паттерне «облачная гряда». В качестве целевого ориентира вы можете использовать основание трамплина (перед фазой погружения). Совершайте вход после окончания погружения, если можете сказать, когда это произойдёт (удачи вам в этом!). Разница между этими двумя пунктами будет вашей прибылью. Если риск в данной сделке достаточно высокий, покупайте данную акцию и удерживайте её до тех пор, пока цена не вернется к уровню трамплина.

		Более низкое падение. Если акция падает второй раз до уровня первого падения или ниже его, избегайте торговли на этом паттерне, поскольку такие паттерны имеют более высокую вероятность несрабатывания. Пример такого паттерна представлен на рисунке 25.5. в точке B1.

		Покупайте на пробое. Чтобы своевременно войти в сделку, найдите самый высокий пик в фазе трамплина паттерна. Установите ордер buy stop на пункт выше этой цены и подождите, пока этот ордер не сработает. Чтобы полностью реализовать потенциал паттерна «трамплин для прыжков в воду», рассчитывайте удерживать данную

		акцию от нескольких месяцев до одного-двух лет. Если акция не растёт, не покупайте её (шутка).

		Таблица 25.11.

		Торговля на отскоке цены

		Торговля на отскоке цены

		В таблице 25.11. приведены статистические данные, которые могут помочь вам решить, стоит ли совершать сделку на отскоке цены. Данная таблица применима только к бычьим рынкам.

		Сколько паттернов «трамплин для прыжков в воду» не приводят к росту цены до уровня трамплина, то есть они пробиваются вниз, а не вверх? Ответ: 29% (не указано в таблице). Если вы будете пытаться купить акцию после окончания фазы погружения в надежде увидеть, как цена вернется к основанию трамплина, то вы будете ошибаться в среднем в 29% случаев, если ваша сделка будет следовать параметрам найденных мной паттернов. Это означает, что используя этот сетап, в 71% случаев вы сможете заработать деньги. Вам следует разместить стоп-лосс ниже дна погружения и рассмотреть возможность его корректировки по мере роста цены.

		Производительность в зависимости от силы падения. Я измерял её от самого низкого минимума цены в фазе трамплина до минимума в фазе падения для всех паттернов на бычьих рынках, отсортированных по направлению пробоя. В таблице показано медианное (среднедиапазонное) значение падения (14% и 19%). Если цена поднимается от минимума фазы падения до пробоя выше вершины паттерна (для восходящих пробоев), то глубина падения не имеет большого значения (прирост цены составляет 75% по сравнению с 72%). Однако нисходящие пробои показывают другую статистику. После неглубоких падений ниже медианного значения 19% цена в среднем восстанавливается на 22%, после чего разворачивается и

		совершает пробой вниз. После более глубоких падений цена растёт в среднем на 62%, после чего разворачивается и идёт вниз.

		Что это означает для открытия сделки? Если вы пытаетесь купить на отскоке цены, то помните: чем больше падение цены от уровня трамплина, тем больше будет отскок. Я обнаружил такое же поведение цены в событийном паттерне, называемом «прыжок дохлой кошки».

		Производительность в зависимости от длины трамплина. Медианная длина трамплина не сильно варьирует в зависимости от направления пробоя. Тем не менее, паттерны с длинной фазой трамплина (от начала формирования паттерна до начала фазы падения), похоже, оказывают влияние на производительность. Как показано в таблице, производительность паттернов с длинной фазой трамплина значительно превосходит производительность паттернов с короткой фазой трамплина для обоих направлений пробоев. Обратите внимание на различие в производительности между длиной фазы трамплина в этой таблице и шириной паттерна в таблице 25.5. Таблица 25.5. включает фазу погружения, а таблица 25.11. – нет.

		Рисунок 25.4. Примечание: данный паттерн сформировался на недельном таймфрейме. Сделка на паттерне «трамплин для прыжков в воду» привела к небольшой прибыли.

		Опыт торговли

		Позвольте мне поделиться с вами одной сделкой на паттерне «трамплин для прыжков в воду». Это поучительная история о том, что всё может отработать не так, как вы ожидаете или надеетесь. Я показываю этот сетап на рисунке 25.4. на недельном таймфрейме.

		Цена акции компании Williams Companies Inc. (WMB) летом 2016 года начала формировать паттерн «трамплин для прыжков в воду» (уровень A), фаза трамплина продолжалась до ноября 2017 года.

		Я ломаю голову в поисках фазы падения. Думаю, что падение началось в точке C. Падение цены ниже минимума трамплина представляет собой снижение на 3%. Это значительно меньше среднего значения падения, показанного в таблице 25.11. (14%).

		По-видимому, этот факт меня не беспокоил, потому что я не упоминал о нём в своих записях. Я больше сосредоточился на плоском основании в качестве стартовой площадки и зоны будущей поддержки на случай, если сделка пойдёт плохо.

		Давайте пройдёмся по этому паттерну. Трамплин находится на уровне A, это плоское основание, в котором цена несколько раз касается дна диапазона в течение нескольких месяцев. Вершина трамплина находится на уровне B. Закрытие цены выше уровня B означает восходящий пробой. В точке C начинается падение. Закрытие цены ниже точки C будет означать нисходящий пробой.

		19 декабря 2017 года я купил эту акцию на недельном графике в точке D. Обратите внимание, что я не ждал восходящего пробоя.

		Ниже приведены мои заметки к этой сделке. Я купил менее полного размера позиции (около 75% от её полного размера), размер позиции автоматически определяется волатильностью рынка и акции. Мой компьютер рассчитал стоп-лосс на уровне 28,77, т.е. мой потенциальный убыток составлял 4,6%, но поскольку это было долгосрочное удержание, я не использовал ордер стоп-лосс.

		Целевым ориентиром была цена 47. Это был первый значительный уровень сопротивления, сформированный двумя основаниями в 2015 году.

		Ценовой тренд по данной акции и рынку в целом был восходящим в течение 1-2 месяцев, но смешанным в течение 6 месяцев (цена акции падала, но в целом рынок демонстрировал рост). В течение этих трёх периодов измерения данный сектор экономики тоже демонстрировал смешанное движение: примерно половина акций находилась в

		восходящем тренде, а половина – в нисходящем. Мне нравится совершать сделки, когда все три направления: акция, рынок и сектор – находятся в восходящем тренде. Наконец, относительная сила акции по отношению к индексу Standard & Poor’s 500 росла, что означало, что рост данной акции опережал рост рынка в целом.

		«Причина покупки: на графике сформировался паттерн «трамплин для прыжков в воду», и цена движется вверх. На уровне 30,14 акция имеет доходность 4,04%, что является очень хорошим показателем. Таким образом, это, похоже, целесообразно, и цена имеет потенциал для роста, если паттерн «трамплин для прыжков в воду» хорошо себя отработает. По состоянию на 14 ноября 2017 года акция стоила 27,83, а индекс S&P дал сигнал на покупку. Имеется информация о том, что в 2016 году компания снизила дивиденды по своим акциям на 69%. Вау. Инсайдерская информация смешанная: одни говорят о покупке, а другие – о продаже. В мае-июне имели место небольшие покупки на 1 тыс., 5 тыс., 15тыс. и 17 тыс. акций. В мае имели место продажи на 10 тыс. и 81 тыс. акций. Другие продажи были в августе, сентябре и ноябре; самые большие из них, 272 тыс. акций, приходились на сентябрь. Небольшие покупки были в августе (5 тыс. акций) и ноябре (6 тыс. и 6 тыс. акций)».

		«Сразу же после того, как я купил, я увидел, что долг этой компании составляет 141% от собственного капитала, иными словами, данная компания имеет $ 21 млрд долларов долгосрочного долга. Отношение оборотного капитала к краткосрочным обязательствам составляет 0,97. Вау. Коэффициент выплаты дивидендов – 193%. Ого! Полагаю, что я купил эту акцию, не исследовав её в достаточной мере. Эта дрянь имеет высокий риск. Индекс S&P говорит, что она недооценена (четвертая из пяти наиболее недооценённых акций). Он показывает, что процент долгосрочного долга в капитализации составляет 60%, но я думаю, что это в перспективе года. Статистика показывает, что тот же показатель в 2016 году составлял 60%, а в 2015 году – 58,5%. По-видимому, они не рассматривают долг как насущную проблему».

		Цена акции пробила вершину паттерна в точке F. Однако в точке E я изменил свое мнение в отношении данной акции. Вот что я написал в пользу продажи. «Дата продажи: 18 января 2018 года. Причина продажи – слабость акции. Данный сектор экономики в основном движется вниз. По данной акции имеется высокий долг и высокая степень риска. Неделю назад данной компании было отказано в разрешении на строительство трубопровода, и её акция упала на этой новости. Думаю, пора закрывать по ней позицию ближе к вершине паттерна. Исходя из спреда, похоже, что цена открытия будет ниже

		уровня 32. Тьфу. Моя продажа исполнилась на уровне 32,24 – немного ниже вчерашней цены закрытия».

		В точке G цена акции немного превысила уровень максимума паттерна, а затем начала снижаться. Пандемия Covid-19 нарушила все планы данной акции, и в точке H она обвалилась и достигла дна на уровне 8,41, что было на 74% ниже моей цены продажи.

		В моей электронной таблице об этой сделке говорится, что я заработал в ней 7%, но не получил по этой акции никаких дивидендов. Я опоздал со входом и выходом. Не уверен, что я согласен с этой оценкой. Оптимальное место покупки должно быть на пункт выше цены пробоя – я же купил задолго до этого, но и значительно выше дна трамплина. Возможно, я думал, что дно трамплина является оптимальной ценой для входа. Если это так, то да, я поздно совершил эту сделку.

		Что касается выхода, то я продал эту акцию (здесь не показан дневной график этой акции) прямо на основании двойной вершины. Увы и ах... Если бы я продал её на 3 дня раньше или на 3 дня позже, у меня была бы идеальная точка выхода. И всё же, продав её, я зафиксировал небольшую прибыль и избежал огромных убытков.

		Из этой сделки я извлёк следующие уроки.

		Урок: следует лучше выполнять домашнее задание. Я совершил ошибку, узнав о долгах данной компании уже после того, как купил её акции.

		Урок: «акции, которые снижают свои дивидендные ставки, год спустя показывают лучшую производительность». Я узнал об этом, изучая дивиденды в своей книге «Фундаментальный анализ и позиционная торговля: эволюция трейдера» (“Fundamental Analysis and Position Trading: Evolution of a Trader”) (издательство Wiley, 2013 год). Владение акциями, компании которых снижают свои дивиденды, является болезненным, но их производительность в течение предстоящего года может принести хорошую прибыль.

		Урок: в качестве цены входа используйте ордер buy stop на пункт выше вершины паттерна. Если бы я последовал этому правилу, я бы заработал меньше прибыли, однако это правильный способ торговли на паттерне «трамплин для прыжков в воду».

		Урок: когда меняются фундаментальные данные, продавайте. Именно это я и сделал, когда узнал, что компания не получила разрешения на строительство трубопровода. В моём случае

		продажа зафиксировала небольшую прибыль и предотвратила огромный убыток.

		Рисунок 25.5. Примечание: данный паттерн сформировался на недельном таймфрейме. Сделка на паттерне «трамплин для прыжков в воду».

		Глава 26

		Двойное дно „Адам и Адам”

		Краткий обзор

		Внешний вид: данный паттерн представляет собой «двойное дно» с узкими V-образными или игольчатыми доньями.

		Восходящие пробои

		Это первая из четырёх глав о паттернах «двойное дно». Каждая глава представляет собой различную форму паттерна «двойное дно» (каждая вариация описана обозначениями «Адам» и «Ева»). Паттерн «двойное дно „Адам и Адам”» похож на человека на ходулях: узкие и длинные V-

		образные ноги, возможно, сформированы одиночными шипами, которые касаются земли примерно на одном ценовом уровне.

		В кратком обзоре результатов представлены важные цифры для этого паттерна. Процент паттернов «двойное дно „Адам и Адам”», не достигающих уровня безубыточности, имеет показатели безубыточности немного выше среднего и не особо примечательный средний рост цены после пробоя. Иными словами, по рейтингу производительности он находится в нижней половине списка всех графических паттернов. Коррекции происходят в двух из трёх сделок, поэтому во время коррекции вы можете добавиться к своей позиции или открыть новую.

		Давайте выполним обзор ценового движения, чтобы узнать, как выглядит этот паттерн.

		Рисунок 26.1. «Двойное дно „Адам и Адам”» с двумя шипами. Левое дно сформировалось на более высоком объёме, чем правое, и между ними наблюдается U-образная динамика объёма.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 26.1. показан первый пример паттерна «двойное дно „Адам и Адам”». Поскольку мы говорим о дне, паттерн формируется в конце нисходящего тренда и выступает в роли разворотного. Он также может появиться в фазе коррекции паттерна «размеренное движение вверх» (восходящий ценовой тренд – формирование «двойного дна» во время коррекции – продолжение восходящего тренда).

		Обратите внимание на двойные пики (донья), которые так часто формируются в этом паттерне. Они падают значительно ниже окружающих ценовых минимумов, но находятся приблизительно на одном ценовом уровне. Если донья образованы не в виде единичных шипов, то они принимают форму узкой буквы V. Донья по типу «Ева», напротив, широкие и округлые.

		Между двумя доньями происходит восстановление цены. Подъём не должен выглядеть округлым – в большинстве случаев он не имеет какой-либо определённой формы. Объём выше на левом дне, чем на правом, как в данном примере. Таким образом, тренд объёма по мере формирования паттерна обычно нисходящий.

		Линия подтверждения проводится через самый высокий максимум в паттерне. Паттерн «двойное дно» не является действительным, пока цена не закроется выше линии подтверждения. Это событие сигнализирует о пробое и времени открытия позиции по данной акции. Но прежде чем торговать на этом паттерне, изучите рекомендации по его распознаванию.

		Таблица 26.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 26.1. приведены рекомендации по определению паттерна «двойное дно „Адам и Адам”».

		Внешний вид. Форма каждого дна должна быть одинаковой. Это означает, что оба дна должны выглядеть узкими, V-образными, возможно, с длинным нисходящим ценовым пиком или хвостом свечи. Чтобы измерить ширину паттерна, посмотрите на вершину дна. Знаю, что это звучит запутанно, но вершина дна, как правило, остаётся более узкой, чем вершина дна Евы на протяжении всей своей высоты (донья Евы, напротив, будут выглядеть более округлыми и более широкими, чем их аналоги – донья Адама).

		Оценивая форму доньев, спросите себя, одинаково ли выглядят эти два дна или по-разному? Если они выглядят одинаково, то перед вами паттерн «двойное дно „Адам и Адам”» или «двойное дно „Ева и Ева”». Узкие донья означают донья Адама, а широкие донья – Евы.

		Ценовой тренд. Перед формированием данного графического паттерна ищите нисходящий ценовой тренд. Таким образом, это «двойное дно» выступает в роли разворотного паттерна нисходящего ценового тренда. Как долго должен длиться тренд перед началом формирования данного паттерна? Среднесрочные и долгосрочные тренды работают лучше всего. Ценовой тренд перед паттерном должен длиться более 3 месяцев.

		Рост цены между доньями. Раньше трейдеры искали рост цены между двумя доньями более чем на 10%, измеряя его от самого низкого дна до самого высокого максимума между двумя доньями. Это произвольное значение. Я не обращаю особого внимания на минимальную высоту, за исключением того, что более высокие паттерны работают лучше, чем короткие.

		Рисунок 26.2. «Двойное дно „Адам и Адам”» с коррекцией. Паттерн AB (слева вверху) представляет собой небольшое «двойное дно», но не является «двойным дном „Адам и Адам”».

		Например, рассмотрим рисунок 26.2., на котором показан действительный паттерн «двойное дно „Адам и Адам”» (центральный паттерн) и возможный паттерн «двойное дно» ABC (слева вверху).

		Центральный паттерн «двойное дно „Адам и Адам”» имеет два узких V-образных дна и объём, который выше на левом дне, чем на правом.

		Двойное дно AB (слева вверху на графике) не имеет адамовидных доньев. Дно в точке B имеет более широкий и более округлый вид; оно, скорее, является паттерном «двойное дно „Адам и Ева”» или даже «двойное дно „Ева и Ева”».

		Рост цены до точки C составляет всего 4%. Это хорошо, но значительно ниже 10% (или более), которые я хотел бы видеть.

		Самый низкий ценовой минимум в дне. От самого низкого минимума слева до самого низкого минимума справа колебание цены должно быть небольшим. Например, не пытайтесь присвоить статус «двойного дна „Адам и Адам”» паттерну, опираясь на правое дно в октябре и дно в точке D на рисунке 26.2. Точка D не опускается достаточно низко до уровня правого дна, чтобы квалифицировать её как действительное дно.

		Медианная разница между уровнями доньев должна составлять всего 1%.

		Расстояние между доньями. Насколько далеко друг от друга должны находиться донья? В некоторых текстах говорится, что интервал между доньями должен составлять не менее месяца, но я такого лимита не устанавливаю. В моей базе данных медиана ширины между доньями составляла 16 дней.

		Объём. Объём на левом дне обычно более высокий, чем на правом. Тем не менее, не исключайте паттерн из рассмотрения, если более высокий объём будет на правом дне. На рисунках 26.1. и 26.2. объём на левых доньях выше, чем на правых.

		Направление пробоя, подтверждение. Пробой «двойного дна» всегда восходящий. Если цена не пробивает уровень самого высокого пика между двумя доньями снизу вверх, то данный паттерн «двойное дно» является недействительным.

		Паттерн «двойное дно» не является действительным, пока цена не закроется выше максимума между двумя доньями. Всегда ждите подтверждения, прежде чем открывать позицию по акции, потому что в 48% случаев цена продолжает снижаться.

		Рисунок 26.3. Здесь показаны два паттерна «двойное дно „Адам и Адам”». Горизонтальные линии – это линии подтверждения. Закрытие цены над линией означает, что данный паттерн является истинным паттерном «двойное дно „Адам и Адам”».

		На рисунке 26.3. показаны два примера «двойного дна „Адам и Адам”». Являются ли они действительными паттернами «двойное дно» или просто двумя отдельными доньями? В обоих случаях ценовой тренд, ведущий к формированию паттернов, нисходящий, как и требуется (поэтому они являются доньями, а не вершинами).

		Донья острые и представлены однодневными шипами. Все донья имеют V-образную форму, не широкие и не закруглённые. Рост до линии подтверждения (то есть высота паттерна) составляет 24% для августовского паттерна и 17% для октябрьского паттерна.

		Цены каждого дна достаточно близки друг к другу, чтобы выглядеть дном, а не ступеньками. Временно́й интервал между двумя доньями составляет 3 недели для августовского паттерна и 2 недели для октябрьского паттерна. Цена быстро поднимается до точки подтверждения (показана горизонтальной линией), закрываясь выше самого высокого максимума всего за несколько дней (но это не является обязательным условием).

		Паттерн объёма не впечатляет, включая объём в день пробоя. В обоих примерах объём выше на левом дне, чем на правом, поэтому тренд объёма нисходящий. Это типично. Объём в день пробоя немного выше 30-дневного среднего – это говорит о том, что объем в день пробоя высокий. Таким образом, оба паттерна, показанные на рисунке 26.3., являются действительными «двойными доньями». Однако после пробоя цена вырастает всего на 18% и 16%. Как отличить высокопроизводительные паттерны от низкопроизводительных?

		Рисунок 26.4. Паттерн «двойное дно „Адам и Адам”» подтвердился как действительный, когда цена закрылась выше линии подтверждения, но вскоре остановилась. Возможно, в данном случае сыграла роль расположенная выше область сопротивления (не показана на графике), но на других акциях этого сектора сформировались вершинные паттерны.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 26.4. показан первый вид несостоятельности паттерна «двойное дно», и такая несостоятельность является типичной. Паттерн «двойное дно „Адам и Адам”» имеет основания, которые формируются после краткосрочного нисходящего ценового тренда, и оба основания находятся приблизительно на одном ценовом уровне. Эти основания

		находятся на расстоянии 29 дней друг от друга, с ценовым ростом между ними в 17%. Когда цена поднимается выше линии подтверждения, происходит восходящий пробой, и данный паттерн становится действительным «двойным дном „Адам и Адам”».

		Но после пробоя цена поднимается всего на 2%. Почему? Первый аргумент заключается в том, что паттерн находится в медвежьем рынке, что никогда не будет хорошим фактором для бычьих графических паттернов.

		Второй аргумент заключается в том, что нисходящий тренд был не столь продолжительным, чтобы развернуться. Нисходящий ценовой тренд начинается на мартовском пике (самом высоком на графике), который ненамного выше линии подтверждения. Другими словами, данное «двойное дно» выступало не в роли разворотного паттерна долгосрочного преобладающего ценового тренда, а как консолидация.

		Если прокрутить график влево, то вы увидите длинную линию пиков, простирающуюся до мая 2000 года. Эта линия представляла собой массивную зону расположенной выше области сопротивления, через которую цена не смогла пройти после пробоя паттерна «двойное дно». Проверка других акций в диверсифицированной газовой отрасли показала, что большинство из них достигли своего ценового максимума в мае или июне. Все они начали разворачиваться одновременно. Они сформировали вершинные паттерны, которые преобладали на рынке («двойные вершины» и «тройные вершины»), сигнализируя о нисходящем ценовом тренде. Таким образом, умный инвестор не совершил бы эту сделку.

		Рисунок 26.5. Пример второго вида несостоятельности паттерна: неспособность дождаться подтверждения пробоя. Тед поспешил войти в рынок на «двойном дне», но потерял деньги.

		На рисунке 26.5. показан пример второго вида несостоятельности паттерна, который, возможно, вы наблюдали. Тед торговал на нем следующим образом.

		Тед – высокомерный инвестор-новичок. Он смотрит на график акции, сверяет рекомендации по распознаванию паттерна и считает, что данная акция формирует «двойное дно». Когда после второго дна цена поднимается, Тед решает нажать на курок раньше времени и покупает акцию по цене 42,63. Он считает, что все индикаторы указывают на то, что акция сформировала действительный паттерн «двойное дно», так почему бы не купить её прямо сейчас?

		В этом есть смысл. Он доволен ценовым движением этой акции, пока оно не начинает закругляться. Продать её сейчас, зафиксировав небольшую прибыль, или удерживать позицию, рискуя попасть в просадку, в ожидании получения дополнительной прибыли? Это вечная дилемма всех трейдеров.

		Он решает удерживать свою позицию. В мае цена акции снова поднимается вверх, а затем начинает падать. Тед с ужасом наблюдает, как исчезает его прибыль и растут убытки. В итоге, когда цена

		опускается всё ниже, он продает акцию по цене открытия следующего дня, закрывая свою позицию с убытком.

		Что он сделал не так? Он не дождался подтверждения. Цена должна закрыться выше точки подтверждения (выше пика между двумя доньями), и только после этого следует открывать сделку. В противном случае ваши шансы на успех уменьшаются (в 48% случаев данный паттерн не подтверждается как действительный).

		Таблица 26.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 26.2. приведены общие статистические данные для этого паттерна.

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1 295 паттернов в 662 акциях, первый паттерн был обнаружен в августе 1991 года, а самый последний – в феврале 2020 года, но не все акции охватывали весь указанный период: некоторые акции больше не торгуются на рынке. Паттерны медвежьего рынка были исключены из подсчёта, потому что их было слишком мало.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Паттерн «Адам и Адам» – это донный, а не вершинный паттерн. Т.е. цена входит в паттерн сверху вниз, а пробивает его снизу вверх; таким образом, он выступает в роли разворотного паттерна нисходящего ценового тренда.

		Средний рост цены. Средний рост цены приведён в таблице. Он ниже среднего значения, которое для всех графических паттернов составляет 42,4%.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Индекс S&P 500 поднялся и помог подтолкнуть вверх цены отдельных акций. Я измерял производительность роста индекса от даты пробоя «двойного дна» до абсолютного максимума. Даже несмотря на то, что общий рынок помогает подтолкнуть акции вверх, производительность данного паттерна всё еще отстает от других графических паттернов.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума. Для достижения абсолютного максимума цене в среднем требуется 7 месяцев. Каждая сделка индивидуальна, но это говорит о том, что трейдерам нужно быть терпеливыми, поскольку в долгосрочной перспективе цена растёт. Тем не менее, медиана составляет всего 73 дня (разница заключается в том, что в некоторых паттернах цена неуклонно движется вверх и не достигает абсолютного максимума в течение многих лет). Независимо от того, займёт это 2 месяца или 7, прокатитесь по акции как можно дольше, и она принесёт вам прибыль.

		Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов «двойное дно» приводят к росту цены более чем на 20%. В этом параметре я предпочитаю видеть значение выше 50%, и паттерн «двойное дно» соответствует этому требованию. Тем не менее, среднее значение для графических паттернов составляет 55%, поэтому паттерны «двойное дно „Адам и Адам”» немного отстают от этой цифры.

		Таблица 26.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 26.3. показано, что частота несрабатывания паттерна «двойное дно» выше среднего (т.е. хуже), чем у других видов графических паттернов. Процент несостоявшихся паттернов приведён

		в таблице. Например, 16% паттернов на бычьих рынках не смогли обеспечить роста цены более чем на 5% после пробоя. Почти треть (31%) паттернов не приводили к росту цены более чем на 10% после пробоя. Обратите внимание, что при анализировании этого списка сверху вниз процент несостоявшихся паттернов «двойное дно» увеличивается. Тем не менее, рост с каждой строкой не такой крутой, как мы видели в других графических паттернах (за исключением различия между 5% и 10%, когда процент несработавших паттернов почти удваивается).

		Таблицу 26.3. можно использовать и для проверки прогнозирования правила измерения, которое будет позже обсуждаться в разделе «Тактика торговли». Допустим, что по данному правилу предполагается, что ценовое движение составит от 10 до 13. Это 30%-ный рост. В скольких паттернах цена вырастет более этой цифры? Ответ: в 38% паттернов (62% паттернов в среднем не приведут к росту до этой цифры). Таким образом, кажется, что 30%-ная цель находится слишком далеко, но вам может повезти.

		Таблица 26.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 26.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоев. По определению, пробой происходит снизу вверх, когда цена закрывается выше самого высокого пика между двумя доньями. Все паттерны «двойное дно» пробиваются вверх, в противном случае эти паттерны не будут действительными.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Я отсортировал цену пробоя в одну из трёх категорий в зависимости от того, где она находилась в годовом ценовом диапазоне от максимума до минимума. Наибольшую производительность имеют паттерны, пробои которых происходят в пределах нижней трети годового ценового диапазона. Избегайте торговли вблизи годового максимума. Это говорит о том, что донный лов (покупка на дне с последующей продажей на вершине) для паттернов «двойное дно» работает лучше, чем импульсная торговля (покупка на максимуме с последующей продажей по более высокой цене).

		Коррекции. Коррекции происходят примерно в двух третях случаев. Это высокая частота. Таким образом, если вы пропустили время для инвестирования в «двойное дно», у вас может быть ещё одна возможность: на коррекции ценового движения.

		Среднее время ценового движения в обе стороны для завершения коррекции составляет 12 дней – это среднестатистическое значение для графических паттернов. Обратите внимание, что когда происходит коррекция, производительность «двойного дна» очень сильно страдает. Чтобы избежать коррекции, перед совершением сделки обратите внимание, не находится ли выше паттерна уровень сопротивления. Хорошая новость заключается в том, что если цена совершает коррекцию, она возобновляет восходящий тренд в 72% случаев.

		Гэпы. Гэпы в день пробоя способствуют производительности, но не на огромную величину.

		Таблица 26.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 26.5. приведены статистические данные, связанные с размерами паттерна.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем короткие. Чтобы использовать этот вывод, измерьте высоту от самого высокого максимума до самого низкого минимума в паттерне и разделите её на цену самого высокого максимума. Затем сравните результат с медианой, показанной в таблице. Значение выше медианы означает, что данный паттерн является высоким. А если оно ниже медианы, то данный паттерн является коротким.

		Для достижения лучшей производительности торгуйте на высоких паттернах. Для паттерна «двойное дно „Адам и Адам”» разница в производительности между короткими и высокими паттернами особенно велика, поэтому вы должны обращать внимание на высоту.

		Ширина. Широкие паттерны превосходят по производительности узкие, поэтому выбирайте для торговли широкие паттерны. В качестве разделителя между узкими и широкими паттернами я использовал медианную ширину.

		Комбинации высоты и ширины. Как мы видим, особенно хорошо работают высокие и широкие паттерны. В таком случае будет ли комбинация высоких и широких паттернов тоже демонстрировать лучшую производительность? Нет! Комбинация высоких и узких паттернов демонстрирует несколько лучшую производительность по сравнению с комбинацией высоких и широких паттернов. Данные цифры предполагают, что вы должны избегать коротких паттернов, а также узких или широких.

		Таблица 26.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 26.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Практически в двух из трёх случаев имеется нисходящий тренд объёма. Меняется ли производительность в зависимости от восходящего или нисходящего тренда объёма?

		Растущий/падающий объём. Ответ: нет. Я не наблюдал никакой разницы в производительности между этими двумя тенденциями.

		Объём в день пробоя. Обычно высокий объём в день пробоя предполагает лучшую производительность, но в данном графическом паттерне этого не наблюдается. Разница в производительности между высоким и низким объёмом является достаточно высокой, поэтому, возможно, вам следует обратить внимание на торговые пробои, которые происходят на объёме ниже 30-дневного среднего.

		Таблица 26.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 26.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я разделил высоту паттерна пополам по ценовой шкале и измерил, как часто цена возвращалась в различные части паттерна от пробоя до абсолютного максимума.

		Если бы вы размещали стоп-лосс в верхней части паттерна, то цена пробивала бы его в 76% случаев. Но если вы будете размещать свои ордера стоп-лосс в нижней части паттерна, то ваши стопы будут срабатывать лишь в 3% случаев. К сожалению, вы будете получать бо́льший убыток, чем если бы ваш стоп-лосс находился вблизи вершины паттерна. Независимо от того, где вы будете размещать стоп-лосс, рассчитывайте потенциальный убыток в процентах от текущей цены, чтобы увидеть, сможете ли вы терпеть или позволить себе такой убыток.

		Таблица 26.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 26.8. показана производительность паттерна «двойное дно» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. Бурные 2000-е годы показали огромный средний прирост (60%). Цифры не включают два медвежьих рынка в течение этого десятилетия. Худшая производительность приходится на 2010-е годы. В этом десятилетии производительность, которую мы наблюдали в 2000-х годах, падает почти вдвое (34% по сравнению с 60%).

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Несостоятельность паттерна со временем растёт, почти удваиваясь каждое десятилетие. Это несколько пугает.

		Таблица 26.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 26.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Более четверти паттернов не срабатывают. Это означает, что цена поднимается на 10% или менее, после чего разворачивается и закрывается ниже дна графического паттерна.

		Частота несработавших паттернов. Я подсчитал, как часто происходит одно-, двух-, трёх- и более кратное несрабатывание данного паттерна, и свёл все цифры в таблицу. Большинство из них представляют собой однократно несработавшие паттерны.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнивал производительность несработавших паттернов «двойное дно „Адам и Адам”» с производительностью сработавших паттернов «двойная вершина „Адам и Адам”». Производительность несработавших паттернов как для однократно несработавших, так и для комбинации одно-, двух-, трёх- и более кратно несработавших паттернов была лучше, чем для сработавших паттернов.

		Таблица 26.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 26.10. представлена тактика торговли на паттерне «двойное дно».

		Правило измерения, цели. Правило измерения используется для расчёта целевой цены. Это правило даёт вам представление о том, насколько сильно цена может вырасти после пробоя. Это не гарантия, и сейчас мы поговорим о цифрах.

		Чтобы определить цель, вычтите самый низкий минимум более низкого дна из самого высокого максимума между двумя доньями и добавьте эту разницу к самому высокому максимуму. Результатом является целевая цена.

		Например, посмотрите на рисунок 26.6. Самый высокий максимум находится на уровне 20 (цена пробоя, или линия подтверждения), а более низкое правое дно находится на уровне 15,50. Добавьте разницу 4,50 к самому высокому максимуму, и вы получите цель по прибыли 24,50.

		В нижней таблице показано, как часто цена достигает целевого показателя, вычисленного по правилу измерения. В этом примере мы использовали полную высоту паттерна в правиле измерения. Этот метод работает в среднем в 73% случаев. Если вы урежете высоту пополам, вы получите более близкую цель, но меньшую потенциальную прибыль. Если вы удвоите высоту в вычислениях, показатель успеха упадёт до 53%, но вы сможете заработать больше.

		Как только вы вычислите цель по прибыли, перейдите к обсуждению таблицы 26.3., чтобы оценить свои шансы на успех.

		Дождитесь пробоя. Поскольку «двойное дно» выступает в роли разворотного паттерна преобладающего ценового тренда, существует вероятность в 48% (я измерил её в исследовании 2018 года о лучшей точке входа), что цена продолжит снижаться, а не подтвердит паттерн «двойное дно». Вот почему вы должны ждать пробоя (закрытия цены над линией подтверждения, проведённой через самый высокий максимум между двумя доньями). Покупка до пробоя – это простой способ потерять деньги, но если вы окажетесь правы, вы сможете заработать бо́льшую прибыль.

		В своей торговле я размещаю ордер buy stop на цент выше вершины графического паттерна для входа в сделку. Это означает, что я не жду закрытия цены над паттерном (и входа на следующий день по цене открытия), но статистические результаты показывают, что с помощью этого метода частота несрабатывания падает, а медиана роста цены незначительно увеличивается.

		Торгуйте в направлении рыночного тренда. Вы заработаете больше денег, если будете торговать в соответствии с рыночными и отраслевыми трендами. Если общий рынок является бычьим, то открывайте длинную позицию. Если же он медвежий, то не добавляйтесь к длинной позиции, пока медвежий рынок не приблизится к своему концу (например, через 1,5 года после его начала).

		Проверяйте ценовое движение других акций в данном секторе. Что делают другие акции в том же секторе экономики? Если они демонстрируют признаки дна, то данный паттерн «двойное дно» становится более значимым. Если другие акции продолжают падать, избегайте торговли на этом «двойном дне», ибо, скорее всего, данная акция не отработает так, как ожидалось.

		Размещение ордера стоп-лосс. Для оценки вероятности срабатывания стопа см. таблицу 26.7. Трейдеры, торгующие на

		колебаниях, в большинстве сделок захотят использовать стоп-лосс, а инвесторы, длительно удерживающие свои позиции, захотят избежать установки стопов.

		Торговля на несработавших паттернах. В таблице 26.9. показано, что несработавшие «двойные донья» демонстрируют лучшую производительность, чем сработавшие «двойные вершины». Несработавшее «двойное дно» обеспечивает лёгкий сигнал для открытия короткой позиции.

		Таблица 26.11.

		Особые характеристики

		В таблице 26.11. приведены особые характеристики паттерна «двойное дно».

		Разница между ценовыми уровнями доньев. Я измерял разницу между ценовыми уровнями доньев и обнаружил, что она оказалась меньше, чем я ожидал: 1%. Я отсортировал паттерны «двойное дно „Адам и Адам”» по разнице между ценовыми уровнями доньев и вычислил производительность в каждой из категорий. Из таблицы видно, что когда разница между ценовыми уровнями доньев была больше медианы, производительность паттерна значительно улучшалась. Я не знаю, как это объяснить. Я могу понять, что если правое дно находится выше левого, то это будет указывать на энтузиазм со стороны покупателей. Но проблема в том, что это не работает. Почему? Числа всё объясняют.

		Более низкое дно. Я проверял производительность паттерна в зависимости от того, какое дно было ниже. Как видно из таблицы, большой разницы в производительности нет, но поскольку у вас есть выбор, то для торговли ищите паттерны, у которых правое дно ниже левого.

		Опыт торговли

		Позвольте мне поделиться своим опытом торговли на паттерне «двойное дно „Адам и Адам”» и уроками, которые я могу вынести из своих сделок.

		Акция корпорации KB Home

		Цена акции корпорации KB Home (KBH) в 2010 году сформировала паттерн «двойное дно „Адам и Адам”», который был подтверждён как действительный. 2 августа я купил эту акцию. Цена покупки составила 11,65, первая цель по прибыли – 16, а вторая – 20, то есть обе цели были далеко. Ордер стоп-лосс был установлен на 9,91 – ближе, чем стоп-лосс волатильности 9,68 и ниже круглой цифры 10 (область поддержки). В своём торговом журнале я сделал следующую запись: «Недельный таймфрейм: акция выглядит слабой, цены многих акций данного сектора опускаются на дно. Похоже, что в этом месте сектор жилищного строительства готов совершить разворот и пойти вверх. Плохая новость: индекс относительной силы по данной акции в сравнении с S&P 500 падает. Причина покупки: подтверждённый паттерн «двойное дно» с почти прямолинейным нисходящим движением, сформировавшим дно. Ожидаю, что это будет V-образное дно, и цена снова поднимется вверх. Но рынок стремительно падает, и продажи идут ниже уровня поддержки 9,91. Не следует продавать на нём».

		Я не размещал ордер buy stop на цент выше линии подтверждения (оптимальная точка входа). Вместо этого я купил после завершения коррекции, когда цена акции начала двигаться вверх (вторая лучшая точка входа).

		На следующей неделе цена акции снижалась в течение 3 дней, а затем восстановилась. Но после этого она просто пошла вниз.

		«Причина продажи: цена акции пробила уровень поддержки на минимуме «двойного дна» и продолжает падать. Время продавать. Возможно, происходит формирование «расширяющегося дна», но я предполагаю, что цена акции не отобьётся от более низкой линии тренда (она пронзила её, но восстановилась), что, надеюсь, произойдёт сегодня. Рынок снижается 3 дня подряд, и я ожидаю, что он отобьётся, но сегодня утром ситуация, похоже, усугубилась. Я просто продам эту индейку. Мой ордер исполнился по цене 9,5701. Размещение жёсткого стопа чуть выше 10 улучшило бы мои результаты, но 10 – это круглая цифра. Я никогда не смогу заработать деньги на торговле этими акциями сектора жилищного строительства... Существующие продажи домов были намного слабее, чем ожидалось, но данная акция открылась ниже, опустилась, а затем поднялась и закрылась выше.

		Увы и ах... Сегодня (25 августа) будут объявлены продажи жилья на первичном рынке США, и ожидается, что они будут слабыми. Вероятно, это приведёт к падению данной акции».

		Я продал в тот день, когда цена акции достигла дна. Затем она двигалась вверх с переменным успехом, пока в январе 2011 года не достигла абсолютного максимума на уровне 16,11 (ниже моей цели 20). Данный паттерн «двойное дно» не сработал, и я понёс убыток в 17%. Эта цифра была в два раза больше приемлемой для меня.

		Урок: если бы я разместил ордер buy stop на цент выше вершины графического паттерна, я бы вошёл в рынок по более низкой цене.

		Урок: сохраняйте убытки на низком уровне. Жёсткий стоп-лосс, размещённый на один или два цента ниже более низкого из двух доньев, ограничил бы мои убытки.

		Акция корпорации Charles Schwab

		Сделка по акции корпорации Charles Schwab (SCHW) тоже не удалась. «21 ноября 2002 года. Я купил акцию по рыночному ордеру, который исполнился по цене 11,72. Это была сделка на паттерне «двойное дно „Адам и Адам”». Банк «Меррилл Линч» повысил рейтинг данной акции, и её цена поднялась, остановившись вблизи находящейся сверху области сопротивления на уровне 11,50. Я ожидаю подъёма до 12-13, где цена встретит сопротивление и сделает паузу [она затормозилась на уровне 12, а затем повторно затормозилась на 12,50 на втором пике]. Она будет пробиваться через эту область с большим усилием и двигаться вверх по мере возвращения бычьего рынка. В худшем случае цена упадёт до 9, дна диапазона поддержки (9-10). Линия шеи паттерна «голова и плечи, вершина» находится на уровне 8,50; таким образом, этот уровень будет дополнительным уровнем поддержки. Медианный рост цены составляет 12,49, и я надеюсь, что цена превысит это значение. Сейчас я жду повторного тестирования уровня пробоя, но посмотрим. Другие акции брокерских компаний сталкиваются с огромными проблемами».

		Между двумя доньями в рамках паттерна «двойное дно» сформировался новый паттерн «голова и плечи, вершина». Линия шеи этого паттерна была на уровне 8,50.

		После моей покупки цена акции сформировала симметричный треугольник с восходящим пробоем. Он выглядел многообещающе, но далее цена развернулась и пошла вниз. В момент продажи в своём

		журнале я записал следующее: «21 января 2003 года. Сегодня я продал эту акцию, потому что её цена упала, пробив уровень поддержки в области вершины треугольника, в результате выхода плохого отчёта о доходах. Мой ордер исполнился по цене 10,90 с убытком в 7%. Причина продажи: симметричный треугольник не сработал так, как ожидалось, поэтому пришло время закрыть эту сделку».

		Я опоздал с покупкой этой акции, что стоило мне денег. Цена акции продолжила падение до 6,25 – на 43% ниже уровня, на котором я её продал. К счастью, я быстро продал её и зафиксировал разумный убыток на уровне 7%.

		Урок: остерегайтесь публикаций отчётов о доходах. В данном случае отчёт обрубил цену акции почти наполовину. Даже те, кто использует стратегию покупки и удержания своих позиций, должны обращать внимание на публикацию отчётов о доходах. Часто правильным выбором является немедленная продажа акции.

		Акция компании Southwest Airlines

		В конце февраля 2002 года цена акции Southwest Airlines (LUV) достигла максимума 22 и опустилась до 10,90, где сформировала первое дно паттерна «двойное дно „Адам и Адам”». Примерно через месяц, в середине августа сформировалось второе дно. Через два дня после того, как цена достигла дна, я совершил покупку, не дождавшись подтверждения. «16 августа 2002 года. Я купил по цене открытия рынка, мой ордер исполнился по цене 12,45. Думаю, что акция достигла дна, хотя компания UAL [United Airlines] могла обанкротиться. Если цена поднимется выше линии подтверждения, то похоже, что она сформирует «двойное дно „Адам и Адам”». Возможно, это будет сложно в краткосрочной перспективе, поскольку рынок нервничает, а акции авиакомпаний являются полным отстоем. Я куплю их ещё больше, если цена снизится до 11 или около того, возможно, в ноябре, а затем буду молиться о том, чтобы весной цена поднялась, так как в это время акции авиакомпаний обычно растут».

		К моему большому удивлению, цена акции поднялась и подтвердила паттерн «двойное дно». Ура!

		Как и следовало ожидать, цена акции вернулась к цене пробоя (коррекции происходят в 67% случаев), за исключением того, что цена моей акции продолжила снижаться и дальше. Она опустилась до 11,23, на 27% ниже максимума (15,30), достигнутого незадолго до коррекции.

		После того, как цена акции достигла дна, её график выглядел как «тройное дно», в результате чего она восстановилась, и паттерн подтвердился.

		Акция двигалась то вверх, то вниз вокруг цены подтверждения «тройного дна». 14 ноября 2002 года в своём торговом журнале я написал следующее: «Я собираюсь продать эту акцию по цене открытия рынка. CCI [индекс товарного канала] показывает отрицательную дивергенцию, и это главная проблема. Акции других авиакомпаний сталкиваются с расположенной выше зоной сопротивления, поэтому я ожидаю снижения цены. Хотя сейчас ноябрь, хороший период удержания, думаю, что краткосрочное снижение от многообещающего «двойного дна „Адам и Адам”» является вполне уместным. Цена может опуститься до 13 или, возможно, до 12. Затем снова выкупить её. А пока бери деньги и беги».

		Я продал по 15 и заработал 20% в этой сделке, включая небольшой дивиденд. Если бы я оставался в сделке ещё 2 недели, я мог бы продать её на абсолютном максимуме 16,70. После этого цена акции обвалилась на 30%.

		Урок: дожидайтесь пробоя, иначе в 48% случаев вы рискуете понести убытки. В данном случае ранняя покупка отработала хорошо.

		Урок: если бы это была сделка на колебаниях (чего не должно было быть), то при размещении заранее определённой цены выхода 15 моя позиция закрылась бы примерно через неделю (когда акция достигла максимума на 15,30).

		Урок: я больше не использую индикаторы. Они заставили меня закрыть сделку слишком рано, но, по крайней мере, я не вернул всю свою прибыль по этой акции.

		Рисунок 26.6. Рэнди торговал на этом паттерне «двойное дно „Адам и Адам”», купив акцию по цене подтверждения и докупив её снова, когда цена закрылась выше линии тренда на паттерне «чашка с ручкой», и продав её, когда цена акции закрылась ниже длинной восходящей линии тренда.

		Глава 27

		Двойное дно „Адам и Ева”

		Краткий обзор

		Внешний вид: паттерн «двойное дно» с одним узким и одним широким дном.

		Восходящие пробои

		Графический паттерн «Адам и Ева» является разновидностью «двойного дна». Дно «Адам» выглядит узким и V-образным, возможно, с большим нисходящим ценовым шипом. Дно «Ева» широкое, округлое и

		иногда имеет много коротких шипов, которые выглядят, как прорастающие на газоне сорняки. Два дна в этом паттерне должны отличаться друг от друга.

		В трёх из четырёх комбинаций двойного дна «Адам» и «Ева» производительность паттерна одинакова, исключение составляет паттерн «двойное дно „Ева и Ева”», который демонстрирует превосходную производительность. Тем не менее, для полной уверенности я рассматриваю каждую вариацию как отдельный паттерн. В кратком обзоре результатов представлены важные цифры для этого паттерна.

		Средний рост на бычьих рынках немного выше среднего значения, присущего всем графическим паттернам (42,4%), что даёт данному паттерну рейтинг производительности 17 из 39, где 1 является лучшим. Коррекции происходят в двух третях случаев, но когда они происходят, производительность паттерна снижается.

		Позвольте мне рассказать вам об этом графическом паттерне.

		Рисунок 27.1. Дно «Адам» представлено одной свечой, имеющей длинную нижнюю тень-шип. Дно «Ева» представлено в виде широкого и округлого ценового разворота.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 27.1. показан первый пример паттерна «двойное дно „Адам и Ева”». Это не самый лучший пример, но он вполне хорошо себя отрабатывает. Дно «Адам» похоже на ценовой выброс, спускающийся вниз ко дну «Ева». А дно «Ева» при таком соотношении сторон (ширины и высоты) тоже выглядит V-образно. На экране моего компьютера они выглядят лучше, чем показано здесь. Однако мои очки для чтения, возможно, нуждаются в коррекции.

		Это, естественно, поднимает первую проблему: как отличить дно «Адам» от дна «Ева»? Я запрограммировал свой компьютер для поиска обоих типов доньев. Он может системно проводить различие между доньями «Адам» и «Ева» без участия субъективного фактора. Это слишком сложно описать словами, и мало кто из читателей будет интересоваться этим. Обычно достаточно посмотреть на паттерн и визуально определить тип дна: «Адам» или «Ева».

		Когда я смотрю на этот паттерн, в качестве дна «Адам» я вижу вертикальную линию. Эта линия указывает на гэп. Но она является ценовым баром, который создал зональный гэп, когда цена открылась ниже.

		Я проверил два источника данных, чтобы убедиться, что у меня есть достоверные данные касательно этого ценового бара. Результаты оказались верными. В этом примере паттерн «двойное дно „Адам и Ева”» появляется после продолжительного нисходящего ценового тренда. Дно «Адам» узкое, представлено в виде однодневного ценового шипа (в этом примере), а дно «Ева» шире и состоит из нескольких коротких ценовых шипов. В данном случае дно «Адам» не только необычайно длинное, но и эти ценовые донья находятся на разных ценовых уровнях. Чаще всего разница между ценовыми уровнями двух доньев незначительна.

		Рисунок 27.2. Данный паттерн «двойное дно „Адам и Ева”» отображается как фаза коррекции графического паттерна «размеренное движение вверх».

		Рисунок 27.3. Это «двойное дно» формируется после нисходящего ценового тренда. И данный паттерн выступает в роли разворотного.

		Таблица 27.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Как распознать паттерн «двойное дно „Адам и Ева”»? Сначала рассмотрим несколько примеров, чтобы лучше понять, как формируется этот паттерн. На рисунке 27.2. показано «двойное дно» в середине восходящего тренда, который начался в марте 2003 года. Я привожу его в качестве примера «двойного дна», действующего как фаза коррекции графического паттерна «размеренное движение вверх». Это «двойное дно» позволяет цене перегруппироваться перед возобновлением атаки на новый максимум.

		Дно «Адам» – это однодневный нисходящий ценовой шип. У дна «Ева» тоже есть шип, но он короче, а близлежащая широкая консолидация цены отличает дно «Ева» от более узкого дна «Адам». Эти два дна выглядят по-разному: одно тонкое, другое толстое.

		На рисунке 27.3. представлен более показательный пример «двойного дна „Адам и Ева”», за исключением того, что оно является частью долгосрочного нисходящего ценового тренда. После завершения

		формирования паттерна цена разворачивается и несколько месяцев движется вверх, прежде чем произойдёт её падение. Опять же, дно «Адам» выглядит узким и V-образным, а дно «Ева» – широким и более округлым. У дна «Ева» обычно имеется несколько коротких ценовых шипов, а у дна «Адам» шип обычно один или два.

		В таблице 27.1. перечислены рекомендации по распознаванию данного паттерна. Давайте обсудим их.

		Внешний вид. Два дна должны отличаться друг от друга. Левое дно «Адам» должно быть узким, заострённым и V-образным, возможно, в виде однодневного бара с длинной нижней тенью. Правое дно «Ева» должно быть более широким и округлым, а не V-образным.

		Ценовой тренд. Поскольку мы имеем дело с доньями, а не с вершинами, ищите паттерн, который появится в конце нисходящего ценового тренда. Тренд не обязательно должен быть очень длинным, как показано на рисунке 27.2. (с июньским пиком) – классическая ситуация выглядит, как показано на рисунке 27.3. Цена снижается в течение нескольких недель или месяцев, что приводит к формированию паттерна.

		Рост цены между доньями. Я удалил критерий минимального роста цены между доньями на 10%, поскольку предпочитаю, чтобы эту высоту устанавливал сам паттерн «двойное дно». Однако более высокие паттерны работают лучше, чем короткие, поэтому имейте это в виду при поиске действительного «двойного дна». Медианная высота в паттернах, на которые я смотрел, составляет чуть более 12%, вероятно, из-за того, что много лет назад я использовал минимальный критерий для роста цены в 10%.

		Самый низкий ценовой минимум в дне. Оба дна должны опускаться примерно до одного и того же ценового уровня. На рисунке 27.1. различие между уровнями доньев составляет 8%. Рисунок 27.3. является лучшим примером, поскольку донья расположены близко друг к другу.

		Расстояние между доньями. Насколько далеко друг от друга должны находиться донья во временно́м интервале? Медиана ширины между доньями составляет 25 дней. Широкие паттерны демонстрируют лучшую производительность.

		Рост цены после правого дна. Подъём цены от правого дна до цены подтверждения может быть коротким, но обычно он занимает в среднем чуть менее 2 недель (13 дней). Если до того, как произойдёт

		подтверждение, цена сформирует третье дно, то данный паттерн «двойное дно» будет недействительным.

		Объём. Большинство паттернов «двойное дно „Адам и Ева”» будут иметь более высокий объём на левом дне, чем на правом. Но не исключайте паттерн, если объём на правом дне будет выше.

		Направление пробоев. В действительном паттерне «двойное дно» пробой всегда восходящий. Пробой происходит, когда цена закрывается выше самого высокого пика между двумя основаниями. Это подтверждает «двойное дно» как действительный графический паттерн. Только после этого вы можете рассматривать покупку акции. В своей статистике я использую цену закрытия, потому что она помогает предотвратить преждевременные пробои.

		Рисунок 27.4. Цена подтверждает пробой, как только закрывается выше горизонтальной линии, проведённой через точку подтверждения. После пробоя цена часто возвращается к этому уровню.

		Почему образуются паттерны «двойное дно»? Чтобы ответить на этот вопрос, рассмотрим «двойное дно», показанное на рисунке 27.4. После достижения многолетнего минимума, сформировавшегося в июне, цена частично восстановилась, поднявшись и оставив позади дно «Адам».

		Обычно цена может повторно протестировать уровень минимума: она возвращается к ранее сформированному уровню минимума и

		проверяет, можно ли найти поддержку на этом ценовом уровне. Если нет, цена продолжит нисходящее движение. При наличии поддержки на уровне минимума цена прекратит падение и начнёт восстанавливаться – именно этот случай изображен на рисунке. Из паттерна объёма очевидно, что многие инвесторы полагали, что минимум в точке B был повторным тестированием минимума в точке A. Было два всплеска объёма в тщетной надежде, что падение цены закончилось. Но инвесторы ошиблись.

		Цена удерживалась на уровне 21 в течение недели, а затем продолжила снижение. По мере движения цены к уровню июньского минимума (дну «Адам») объём снова рос. Этот всплеск объёма ознаменовал конец нисходящего ценового движения. Цена колебалась на этом уровне чуть менее 2 недель, а затем развернулась и пошла вверх.

		Паттерн «двойное дно» – это не что иное, как повторное тестирование уровня минимума. Инвесторы покупают акцию в надежде, что её падение наконец-то закончилось. Иногда они оказываются правы, а иногда ошибаются, что подводит нас к следующему разделу «Несостоявшиеся паттерны».

		Рисунок 27.5. Пример несостоятельности паттерна «двойное дно». Этот вид несостоятельности происходит, когда цена растёт менее чем на 5%, после чего падает.

		Несостоявшиеся паттерны

		Очевидно, что паттерн, изображённый на рисунке 27.5., является действительным «двойным дном». Первое дно возникает после нисходящего ценового тренда, как и следовало ожидать. Два дна находятся достаточно далеко друг от друга, подъём цены между ними достаточный, чтобы разграничить два ценовых минимума (основания), а колебание цены между двумя доньями является небольшим. Паттерн объёма необычен тем, что объём на втором дне более высокий и более плотный, чем на первом. Однако это не имеет значения.

		После второго дна цена стабильно растёт до точки подтверждения. Затем подскакивает вверх и пробивает цену предыдущего максимума паттерна примерно на уровне 40,63. Когда цена закрывается выше линии подтверждения, она сигнализирует о пробое и о том, что данный паттерн «двойное дно» является действительным.

		В этом случае, как и во многих паттернах «двойное дно», цена совершает коррекцию к уровню пробоя. Тем не менее, эта акция продолжает двигаться вниз. Прокрутив рисунок 27.5. влево, можно увидеть, что в сентябре 1993 года цена достигла нового минимума на уровне 31,63 (не показан на рисунке), который был ниже февральского минимума 34.

		Если бы вы купили эту акцию на пробое и удерживали её, вы бы потеряли деньги. Это то, что я называю 5%-ной несостоятельностью паттерна после пробоя: цена не поднимается более чем на 5% выше цены пробоя и падает вниз. Частота несостоятельности паттернов обеспечить рост цены более чем на 5% у «двойных доньев» выше, чем мне хотелось бы (любая частота выше нуля считается слишком высокой). Для паттернов «двойное дно „Адам и Ева”» частота несостоятельности занимает 14 место из 39, где значение 1 является лучшим (наименьшая частота). Это не так уж плохо.

		Давайте поговорим о цифрах, чтобы увидеть, как работает среднестатистический паттерн «двойное дно „Адам и Ева”» на бычьих рынках.

		Таблица 27.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 27.2. приведены общие статистические данные для этого паттерна.

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1 163 паттерна «двойное дно» в 680 акциях; первый паттерн появился в июле 1991 года, а последний – в феврале 2020 года. Как бы много ни было обнаружено этих паттернов, на медвежьих рынках их было недостаточно, поэтому я удалил их из статистики. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По определению, «двойное дно» является разворотным паттерном нисходящего ценового тренда: после пробоя паттерна начинается восходящий тренд.

		Средний рост цены. Средний рост на бычьих рынках немного выше среднего значения, присущего всем графическим паттернам (42,4%), что даёт данному паттерну рейтинг производительности 17 из 39. Это немного лучше среднего значения.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Поскольку после пробоя «двойного дна» цена росла на 43%, что в это время делал общий рынок? Индекс S&P поднялся на 13%, что тоже поспособствовало росту отдельных акций. С технической точки зрения это не совсем точно, не так ли?

		Индекс включает в себя 500 акций, и они двигались вверх группой с даты пробоя «двойного дна» до даты абсолютного максимума. Однако можно утверждать, что энтузиазм, проявленный этой группой, побудил инвесторов и трейдеров покупать акции, и приливная волна подняла все лодки.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума. Сколько времени требуется, чтобы достичь абсолютного максимума? Ответ: в среднем 7 месяцев. Таким образом, будьте терпеливы, но не засыпайте перед выключателем. Не всем паттернам «двойное дно» потребуется так много времени, прежде чем начнется массовое снижение (которое либо снизит цену более чем на 20%, либо опустит её ниже дна паттерна).

		Как часто меняется тренд? Мне нравится видеть значения выше 50% для графических паттернов. Чтобы говорить о смене тренда, цена акции должна вырасти более чем на 20% после пробоя. Среднее значение для всех графических паттернов составляет 55%, поэтому «двойное дно „Адам и Ева”» немного превосходит другие виды паттернов.

		Таблица 27.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 27.3. показана частота несработавших паттернов. Как следует читать эту таблицу? Позвольте мне показать вам несколько примеров. На бычьих рынках 12% паттернов «двойное дно» не смогут привести к росту цены более чем на 5% после пробоя. Половина паттернов не приведёт к росту цены на 25%.

		В таблице показано, как быстро растёт частота несработавших паттернов для данного ценового подъёма. Обратите внимание: когда мы ожидаем изменения максимального роста цены с 5% до 10%, процент несработавших паттернов удваивается (с 12% до 25%).

		Данная таблица даёт представление о том, насколько сложно зарабатывать деньги, торгуя на графических паттернах.

		Давайте посмотрим на эту таблицу с другой стороны. Предположим, вы хотите заработать 20% в своей сделке. Как часто цена не будет подниматься до такого уровня доходности? Ответ: в 43% случаев. Таким образом, вы должны позволить своей прибыли расти и сокращать свои убытки до того, как этот убыток станет настолько большим, что брокерам придется закрыть ваш счёт по маржин-коллу.

		Таблица 27.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 27.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоев. По определению, цена всегда пробивает данный паттерн снизу вверх. Помните, что для этого исследования пробой означает закрытие цены выше самого высокого пика между двумя доньями.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Сопоставление производительности паттернов «двойное дно» с годовым ценовым диапазоном показывает, что наилучшую производительность демонстрируют паттерны с пробоями вблизи годового максимума. Избегайте пробоев в пределах нижней трети годового ценового диапазона. Вполне возможно, что наиболее продуктивный паттерн выглядит так, как показано на рисунке 27.2., поскольку он формируется в рамках долгосрочного восходящего тренда.

		Я проверил эту идею и обнаружил только 49 паттернов, перед формированием которых ценовой тренд был восходящим: на этих «двойных днищах» цена повышалась на 64%; для сравнения: в 975 паттернах, которые формировались на нисходящем тренде, цена после пробоя повышалась на 42%.

		Использование другого метода определения основного тренда (в котором учитывался рыночный тренд за год до появления данного графического паттерна) показало более скромные результаты. Если основной тренд был восходящим, то цена вырастала в среднем на 42% после пробоя по сравнению с ростом в среднем на 44% для тех паттернов, где основной тренд перед паттерном был нисходящим.

		Должен сказать, что мне нравится видеть, как увеличивается производительность паттернов, представленная в таблице 27.4., в зависимости от того, где возникает этот паттерн в рамках годового ценового диапазона (то есть рост цены от 38% до 42% и до 47% – это лучше, чем если бы результаты выглядели вперемешку, например, 47%, 38% и 42%).

		Коррекции. Следующие несколько строк в таблице 27.4. касаются коррекций. В двух случаях из трёх цена акции совершает коррекцию к цене подтверждения. Перед разворотом цена растёт на 7% всего за 6 дней. Среднее время до завершения коррекции составляет 12 дней.

		При торговле на паттерне «двойное дно» при наличии коррекции трейдер платит большую цену: 17 процентных пунктов. Таким образом, старайтесь выбирать паттерны, над которыми отсутствует зона сопротивления, которая может заставить цену акции развернуться вниз и вызвать коррекцию.

		После завершения коррекции цена акции возобновляет рост в 69% случаев. Это хорошая новость! Всё, что вам нужно сделать, это набраться терпения и дождаться восстановления цены акции после отката.

		Гэпы. Гэпы в день пробоя негативно сказываются на производительности, что кажется мне странным. Я наблюдал это и в некоторых других графических паттернах. Обычно гэпы в день пробоя способствуют производительности, а не вредят ей.

		Таблица 27.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 27.5. приведена статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны превосходят по производительности короткие паттерны, и я считаю, что высота паттерна является одним из главных маркеров его будущей производительности. Чтобы использовать этот вывод, вычислите высоту паттерна от самого высокого пика до самого низкого минимума в паттерне и разделите её на цену пробоя (цену самого высокого максимума). Сравните результат с медианой. Если результат превышает медианное значение, значит, ваш паттерн является высоким.

		Ширина. Обратите внимание, что два значения ширины зеркально отображают значения высоты. Это интересный факт. Точнее, некая статистическая аномалия. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие. В качестве разделителя между узким и широким паттерном я использовал медианную ширину.

		Комбинации высоты и ширины. Как и ожидалось, паттерны, которые являются высокими и широкими, демонстрируют лучшую производительность, чем другие комбинации высоты и ширины, но ненамного, за исключением коротких и узких паттернов. Вам следует избегать торговли на коротких и узких паттернах.

		Таблица 27.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 27.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Тренд объёма от первого дна ко второму в большинстве случаев является нисходящим. Имеет ли это значение? Да.

		Растущий/падающий объём. Паттерны «двойное дно» с нисходящим трендом объёма демонстрируют лучшую производительность на три процентных пункта. Может показаться, что это не так уж много, но каждая мелочь имеет значение. Просто помните, что ваши результаты могут отличаться.

		Объём в день пробоя. Я читал, что нужно покупать на паттернах «двойное дно» только в том случае, если пробой происходит на большом объёме. Правда ли это? Я обнаружил большую разницу в производительности в шесть процентных пунктов между паттернами, в которых объём в день пробоя превышал 30-дневное среднее, по сравнению с паттернами с низким объёмом. Тем не менее, я не думаю, что объём имеет большое значение, но это чисто мое мнение. В других видах графических паттернов высокий объём обычно не приводит к такому росту производительности, который многие ожидают.

		Таблица 27.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 27.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Сравнивая статистику двух видов паттернов «двойное дно», я обнаружил, что «двойные донья „Адам и Адам”» имеют почти те же значения в процентах, что и «двойные донья „Адам и Ева”». Является ли это совпадением?

		Но если вы будете размещать свои ордера стоп-лосс в нижней части паттерна, то они будут срабатывать в среднем менее чем в 3% случаев. Тем не менее, в этом случае вы можете понести крупные убытки. При более близком размещении ордера стоп-лосс потенциальный убыток уменьшится, но вероятность его срабатывания увеличится. Другими словами, вы должны индивидуально найти такой уровень для ордера стоп-лосс, который будет работать для вас и вашего стиля торговли.

		Таблица 27.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 27.8. показана производительность паттерна «двойное дно» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. В 2000-е годы производительность данного паттерна была наилучшей, а в 2010-е годы – наихудшей. Это нехорошее предзнаменование, не так ли?

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Я подсчитал, как часто цена не поднималась более чем на 5% после пробоя. Этот показатель был постоянным в 1990-х и 2000-х годах, но резко вырос в 2010-х годах. Я не знаю, по какой причине.

		Таблица 27.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 27.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Количество несработавших паттернов составляло менее четверти, что, на мой взгляд, является довольно неплохим показателем. Это говорит о том, что 23% паттернов, на которые я смотрел, пробивались снизу вверх и не смогли подняться более чем на 10%, после чего цена разворачивалась и закрывалась ниже дна паттерна.

		Частота несработавших паттернов. Чаще всего встречаются однократно несработавшие паттерны, что является обнадёживающим фактором, потому что они также демонстрируют и лучшую производительность.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трём категориям (одно-, двух-, а также трёх- и более кратно несработавшие паттерны) и сравнивал их производительность между собой и с производительностью сработавших паттернов «двойная вершина „Адам и Ева”». Как известно, «двойные вершины» пробиваются сверху вниз, поэтому они являются хорошим индикатором сработавшего медвежьего паттерна.

		Однократно несработавшие паттерны демонстрируют наилучшую производительность. Две другие категории находятся на втором месте. Если вы хотите открыть короткую позицию по акции с несработавшим «двойным дном», попробуйте найти ситуацию, когда под ценой отсутствует зона поддержки (чтобы предотвратить двух- или более кратное несрабатывание).

		Таблица 27.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		Поскольку данный графический паттерн является бычьим, вам нужно чётко знать, когда следует покупать на «двойном дне „Адам и Ева”». Торговля на паттернах, конечно же, является самым сложным моментом. Прежде чем покупать, рассмотрите тактику торговли, представленную в таблице 27.10.

		Правило измерения, цели. Правило измерения вычисляет целевую цену для акции. Рассмотрим графический паттерн, представленный на рисунке 27.6. Чтобы рассчитать прогнозируемую цель, сначала определите высоту паттерна путём вычитания самого низкого минимума из самого высокого максимума в паттерне «двойное дно». Самый низкий минимум в этом примере находится на правом дне, на ценовом уровне 27,57. Самый высокий максимум отмечен на рисунке точкой А и составляет 31,09. Добавьте разницу 3,52 к цене подтверждения, или наибольшему максимуму между двумя доньями (то есть 31,09 + 3,52). Результатом будет целевая цена 34,61.

		График показывает, что цена достигла этой цели в конце декабря. Через несколько дней после достижения целевого ориентира цена на мгновение снизилась, затем возобновила восхождение. В середине апреля цена акции достигла своего абсолютного максимума 40,26 и начала снижаться (не показано на графике).

		Как часто работает этот метод? Ответ показан в нижней таблице. Если при расчёте правила измерения использовать полную высоту (как я это сделал в данном случае), то цена будет достигать целевого значения в среднем в 69% случаев. Если сократить высоту вдвое, то успех увеличится до 85%, но прибыль, скорее всего, сократится, если вы продадите слишком рано. Если использовать двойную или тройную высоту, коэффициент успеха упадёт, но если эта цель будет достигнута, вы сможете заработать больше денег. Таким образом, используйте представленные вероятности, чтобы оценить, насколько сильно может вырасти цена.

		В качестве проверки см. таблицу 27.3. Например, если высота паттерна составляет 3,52, а вершина паттерна находится на уровне 31,09, то потенциальный рост цены составляет 3,52/31,09, или 11%. Как часто цена не поднимается более чем на 10% (эта цифра ближе всего к 11%). Ответ: в 25% случаев. Это означает, что у вас есть шанс в 75% на то, что ваша сделка будет прибыльной, при условии, что вы торгуете правильно.

		Дождитесь пробоя. Как только сформируется второе дно паттерна, вы можете использовать правило измерения для установки цели по прибыли. Если потенциальная прибыль достаточно велика, то дождитесь пробоя и только после этого открывайте сделку. Точка А на рисунке 27.6. показывает точку подтверждения, а место пересечения продлённой линии подтверждения с ценой показывает точку пробоя.

		Если вы решите торговать, не дожидаясь пробоя, то помните, что в 48% случаев паттерн «двойное дно» не подтверждается. Это почти половина. Возможно, вы окажетесь правы и сможете купить по более низкой цене, но это уже будет азартной игрой.

		Торгуйте в направлении рыночного тренда. Это звучит как избитая фраза, но прилив поднимает все лодки. Иными словами, торгуйте в направлении тренда. Избегайте ошибки иметь бычий настрой на медвежьем рынке, что похоже на плавание против течения. Вы сможете добраться туда, куда стремитесь, если вас не переедет баржа.

		Проверяйте ценовое движение других акций в данном секторе. Я нахожу эту тактику особенно полезной. Прежде чем открыть сделку по

		некой акции, я проверяю другие акции из той же отрасли. Если их цена отбивается или совершает развороты у дна, это даёт мне уверенность в том, что моя сделка будет работать так, как ожидается. Если же в других акциях данной отрасли цены движутся вниз, это увеличивает риск убыточной сделки. Вполне возможно, что эта акция является опережающим (бычьим) индикатором для данной отрасли, но зачем же рисковать?

		Размещение ордера стоп-лосс. Для получения информации о размещении ордера стоп-лосс используйте таблицу 27.7. Обязательно конвертируйте потенциальный убыток из денежного выражения в процент от текущей цены. Если потенциальный убыток является слишком большим, то дождитесь другой сделки с лучшей вероятностью получения прибыли. Вам не обязательно торговать на этом паттерне.

		Таблица 27.11.

		Особые характеристики

		В таблице 27.11. приведены особые характеристики паттерна «двойное дно».

		Разница между ценовыми уровнями доньев. Я вычислил медианную разницу между ценовыми уровнями доньев и сравнил производительность паттернов со значениями этих разниц больше и меньше медианы. Паттерны с большой разницей между ценовыми уровнями доньев имели лучшую производительность.

		Возможно, вы подумаете, что этот вывод противоречит рекомендациям по распознаванию данного паттерна, которые гласят, что оба дна должны быть почти на одном ценовом уровне. «Почти» не означает «точно», поэтому стоило проверить, имеет ли преимущество какое-либо различие в ценовых уровнях. Оказалось, что имеет.

		Более низкое дно. Паттерны с более низким правым дном показали лучшие результаты после пробоя, чем паттерны с более низким левым дном. Кто бы мог подумать!

		Опыт торговли

		Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей торговли на этом паттерне.

		Акция Public Service Enterprise Group

		Public Service Enterprise Group (PEG) – электроэнергетическая компания. Мне нравятся акции коммунальных предприятий из-за чеков на получение дивидендов, которые они мне присылают. В середине 2004 года на графике данной акции сформировалось «двойное дно „Адам и Ева”», которое подтвердилось как действительный паттерн. Цена акции сильным толчком совершила восходящий пробой и так же быстро восстановилась. Потребовалось время, чтобы она вернулась к цене пробоя, но затем цена открылась гэпом вниз ниже «двойного дна». Однако закрылась выше минимума «двойного дна». Поскольку цена не закрылась ниже ни одного из доньев, нельзя сказать, что данный паттерн не сработал после восходящего пробоя.

		Менее чем через 2 недели я купил эту акцию. В своём торговом журнале я сделал следующую запись: «По паттерну «двойное дно „Адам и Ева”» произошла коррекция. Процентные ставки завтра вырастут на 0,25 пункта – данная новость не оправдала ожиданий. Похоже, что данная акция достигла дна, и акции коммунальных услуг – это единственная вещь, что растёт на этом рынке (в целом на рынке S&P). Доходность 5,4%».

		Цена акции продолжала расти. За пять дней до Рождества стало известно, что американская энергетическая корпорация Exelon купит эту компанию по цене 52,74 за акцию. Судя по всему, умные деньги уже знали об этой сделке. Семью торговыми днями ранее акция закрылась на уровне 43,12, а за день до публикации новости её цена была уже на уровне 47,28. В день выхода новости цена акции закрылась на уровне 50,56 – крошечная премия выше цены закрытия предыдущего дня.

		Перенесёмся в 5 марта 2005 года. Должно быть, я нервничал. Акция торговалась выше цены поглощения, поэтому я установил стоп-лосс на уровне 53,33. 22 марта мой ордер стоп-лосс исполнился по цене 53,30. «Причина продажи: сработал ордер стоп-лосс, поскольку ФРС [Федеральная резервная система] повышает процентные ставки».

		Урок: если вы удерживаете несколько качественных акций, часть из которых будут поглощены, вы получите существенную прибыль.

		В этой сделке я заработал 35% с учётом дивидендов. В сентябре 2006 года это слияние провалилось. К тому времени данная акция торговалась на уровне 72,62, что было намного выше цены поглощения. На новостях акция потеряла всего лишь около $ 4. В январе 2008 года, в середине медвежьего рынка 2007-2009 годов, данная акция достигла своего абсолютного максимума на уровне 104,60. Другими словами, я продал её слишком рано.

		Если бы я нарисовал линию тренда, соединяющую июльский и октябрьский минимумы 2004 года, и продлил бы её в будущее, то моя сделка закрылась бы по цене более $ 80 за акцию.

		Не знаю, почему я использовал ордер стоп-лосс для этой акции. Это была инвестиция типа «покупай и держи», и данная корпорация платила хорошие дивиденды – в такой ситуации для меня было необычным размещать ордер стоп-лосс; должно быть, я нервничал по какой-то причине, возможно, даже потому, что данное поглощение провалилось.

		Урок: иногда ордер стоп-лосс преждевременно выводит вас из сделки, которая может принести вам крупную прибыль. Это особенно верно в отношении инвестиций типа «покупай и держи».

		Акция компании Hughes Supply

		Акция компании Hughes Supply (HUG) является одной из тех акций, на которой я отлично торговал и потерял деньги. Я не слишком беспокоюсь об убытке, если он невелик или не происходит слишком быстро. В случае с HUG произошло и то, и другое.

		В сентябре 1999 года цена акции сформировала «двойное дно „Адам и Ева”». На следующий день после того, как она пробила паттерн снизу вверх, я купил эту акцию всего на 6 центов выше цены подтверждения. В своём торговом журнале я сделал следующую запись: «12 октября 1999 года. Уровень сопротивления – 26, уровень поддержки – 22. Я купил по цене 23 3/8 [без поправки на разделение] и жду, что она продолжит расти из-за сезона ураганов и увеличения продаж, не влияя на исходы. Это надежда. Компании Lowes и Home Depot преуспевают, а другие, такие как Fastenal и Building Materials Holding – нет. Они, вероятно, не являются такими крупными дистрибьюторами, как эта компания... Я купил по причине формирования «двойного дна» и более высокого минимума по сравнению с мартовским минимумом. Уровень 26 – это сильный уровень сопротивления, поэтому я ожидаю, что цена

		застопорится на уровне 25 1/2 - 25 7/8. Если же она пробьёт этот уровень, то цена поднимется очень высоко. Оба минимума расположены приблизительно на уровне 21. Продажа произошла по цене 20 7/8. Убыток в 10%».

		Я не сделал никаких заметок в своём торговом журнале по поводу продажи, но она произошла всего через 15 дней, когда цена акции совершила коррекцию и продолжила своё падение. Мой стоп-лосс был установлен на несколько центов ниже более низкого из двух минимумов «двойного дна», и он сработал, принеся мне убыток в 11% всего за 2 недели. Я комфортно переношу убытки величиной до 8% или меньше – этот же произошёл в течение 2 недель, как пинок под зад.

		Данная сделка не несёт никакого урока, которым можно было бы поделиться. Вход и выход были идеальными, за исключением того, что между ними меня кремировали.

		Акция компании Family Dollar

		Сделка по акции Family Dollar (FDO) не привела к большим убыткам или прибыли, но здесь есть некоторые нюансы, о которых я хочу упомянуть.

		В 2005 году цена акции сформировала «двойное дно „Адам и Ева”». Я купил её перед подтверждением. В своём торговом журнале я записал следующее: «13 октября 2005 года. Покупка по ордеру buy stop по цене 21,70, размещённому на цент выше цены подтверждения 21,69. Ордер размещён после закрытия рынка. Стоп-лосс установлен на 1,5-кратной волатильности в 81 цент, на уровне 19,33 (ниже самого низкого минимума «двойного дна»). Т.е. потенциальный убыток составляет 10,9%, что немного круто. Но поскольку рынок имеет нисходящий тренд, это может быть разумной игрой».

		«Цель по прибыли: от 25,50 до 26 для роста в рамках паттерна «большая W», находящегося выше июльской зоны сопротивления. Причина покупки: паттерн «двойное дно „Адам и Ева”»... Эта акция потерпела поражение (фактически 22 магазина были закрыты из-за урагана «Катрина»), поэтому доходы компании будут падать. Несколько дней назад по данной компании вышел отчёт о доходности: чистая сумма продаж по состоянию на 6 октября выросла на 9,3% за 5 недель, а повторные продажи в том же магазине выросли на 2,6% за этот же период. Книжная оценка +2».

		Книжная оценка описана в моей книге «Торговля классических графических паттернов» (издательство “Wiley”, 2002 год), в которой

		подробно изложена система баллов, помогающая улучшить выбор паттернов, приводящих к высокой производительности. Баллы выше 0 подразумевают бо́льшую вероятность того, что цена превзойдёт средний рост. Обычно я записываю цель, рассчитанную на основе системы подсчёта баллов, но в данном случае не сделал этого.

		Ордер buy stop сработал на следующий день, получив исполнение по цене 21,70-21,71. Это был ещё один случай покупки примерно на неделю раньше подтверждения паттерна. Но это позволило мне купить по более низкой цене. В данной сделке это имело значение.

		Позвольте мне пояснить. Я разместил ордер buy stop на цент выше цены подтверждения 21,69, и мой ордер исполнился. Однако на тот момент паттерн ещё не был подтвержден. Подтверждение происходит, когда цена акции закрывается выше линии подтверждения, и оно произошло примерно через неделю.

		Три дня спустя я разместил ордер стоп-лосс по цене 20,32. «Этот стоп-лосс основан на волатильности, потому что тот, который находится ниже минимума «двойного дна», был слишком далеко, а цена акции сегодня утром поднялась. Чтобы он сработал, цена должна упасть на 6%. Я использовал минимум 14 октября на 21,13, отнял от него 0,81 и получил цену 20,32».

		Здесь я хочу упомянуть следующее: я чувствовал, что мой ордер стоп-лосс, размещённый ниже дна паттерна, находился слишком далеко. Поэтому я решил использовать стоп-лосс с учётом волатильности.

		20 октября 2005 года я разместил дополнительный ордер на покупку с целью удвоить свою позицию, и он исполнился на следующий день. Накануне паттерн «двойное дно» подтвердился, поэтому это был оптимальный вход по цене открытия 22,78. Проблема была в том, что подтверждение было на уровне 21,69, т.е. более чем на доллар ниже того места, где я докупил.

		Урок: я часто размещаю ордер buy stop на цент выше уровня подтверждения, чтобы войти по хорошей цене даже с риском преждевременного пробоя (торговая цена в течение дня превышает цену подтверждения, но цена закрытия остается ниже).

		Я провёл исследование методов входа и обнаружил, что использование ордера buy stop вместо ожидания подтверждения на самом деле снижает риск и увеличивает прибыль. Однако в

		статистических целях я запрограммировал свой компьютер на ожидание подтверждения и покупку по цене открытия следующего дня.

		В этой книге я повторяю, что вам следует дождаться подтверждения, но в своей реальной торговле я покупаю, используя ордер buy stop на цент выше цены подтверждения. Почему? Вот что я написал на своём сайте: «Ожидание подтверждения и покупка по цене открытия следующего дня после закрытия цены выше вершины паттерна «двойное дно» удваивает медианный рост, сокращая частоту несрабатываний вдвое. Тем не менее, лучший вход состоит в размещении ордера buy stop на один цент выше вершины «двойного дна». Это снижает частоту несрабатывания паттерна и незначительно повышает средний рост цены после пробоя».

		Возвращаясь к сделке 20 октября: «Причина покупки: хороший восходящий пробой «двойного дна», особенно в день, когда индекс Dow упал на 133 пункта. Я хотел добавиться больше к своей позиции, потому что думаю, что паттерн «большая W» переместится с 25,50 на 26. Мне не особенно нравится эта компания или её перспективы, но я думаю, что завтра индекс Dow восстановится, и это поспособствует росту цены данной акции».

		Мне нравятся контртрендовые сделки, где цена акции движется вверх, когда индекс Dow падает, как в данном случае. Я провёл исследование, посвящённое эффективности контртрендовых сделок, которое разместил на своём сайте, но оно слишком сложное, чтобы обсуждать его здесь, и я не уверен, что ценовое движение этой акции действительно подходит под определение контртрендового (я не проверял этого).

		Урок: контртрендовые сделки (когда на фоне снижения общего рынка цена акции продолжает расти) могут предложить лучшую производительность.

		В последующие дни я четыре раза перемещал вверх стоп-лосс по мере роста цены акции. «8 декабря 2005 года. Я поднял стоп-лосс до 22,33, чуть ниже образовавшегося нисходящего треугольника. Это умная игра».

		На следующий день акция пробила мой стоп-лосс. «Продажа по цене 22,33. Причина продажи: сработал ордер стоп-лосс. Я поднял стоп-лосс, потому что чувствовал, что нисходящий пробой «нисходящего треугольника» заберёт часть моей прибыли».

		На первой сделке (открытой по ордеру buy stop) я заработал 3%. На второй сделке (ожидая подтверждения) я потерял 2%.

		Ранее я упоминал книжную оценку +2. Если бы я продал на абсолютном максимуме, то в первой сделке я бы заработал 63%, легко опередив средний рост цены на 44%, указанный в этой книге. Другими словами, система оценки хорошо сработала в этой сделке, предсказывая хороший шанс достичь среднего роста в 44% (если бы я не продал её слишком рано).

		Я продал по причине нисходящего пробоя «нисходящего треугольника», но впоследствии треугольник оказался несостоявшимся паттерном, поскольку цена возобновила рост. Было рискованно удерживать эту акцию в течение более длительного периода, поэтому я думаю, что принял правильное решение о продаже, даже несмотря на то, что после продажи цена акции существенно выросла.

		Урок: иногда хорошо торговать важнее, чем зарабатывать деньги. Если вы торгуете хорошо, деньги обычно приходят к вам сами собой (это предотвращает формирование вредных привычек, которые могут привести к крупным убыткам).

		Рисунок 27.6. Дилемма торговли на «двойном дне». Как бы вы торговали на этом «двойном дне»? Покупали бы сразу же после формирования второго дна или ждали, когда цена поднимется выше

		точки подтверждения? От точки А до точки пробоя формируется паттерн «закруглённое дно».

		Глава 28

		Двойное дно „Ева и Адам”

		Краткий обзор

		Внешний вид: паттерн «двойное дно» с широким закругленным левым дном и узким V-образным правым дном.

		Восходящие пробои

		Из четырех комбинаций «двойных доньев» паттерны „Адам и Ева” и „Ева и Адам” являются самыми редкими.

		Краткий обзор результатов показывает, что паттерны «двойное дно „Ева и Адам”» работают не так хорошо, как другие виды «двойных

		доньев». Производительность данного паттерна является ниже средней. Тем не менее, рейтинг несостоятельности этих паттернов (не представлен в таблице) составляет 12 из 39 (где 1 считается лучшим). Это хороший показатель.

		Тренд изменения объёма является нисходящим, но только в 60% случаев. Даже если тренд объёма будет восходящим, это не сильно влияет на производительность паттерна.

		Коррекции происходят в двух из каждых трёх сделок. К сожалению, когда происходит коррекция, производительность страдает.

		Процент достижения ценового ориентира составляет 72% – это превосходный показатель. Вы можете использовать коэффициент для высоты паттерна при расчёте правила измерения в соответствии с вашими потребностями. Позже я рассмотрю это в разделе «Тактика торговли».

		Рисунок 28.1. Двойное дно формируется после нисходящего ценового тренда. Объём обычно выше на левом дне.

		Обзор ценового движения

		Как выглядит «двойное дно „Ева и Адам”»? На рисунке 28.1. показан хороший пример одного из них.

		Перед формированием июньского дна (дна «Ева») цена находилась в стабильном нисходящем тренде. Когда цена приблизилась к левому дну, объём вырос, а 18 июня, когда цена упала до минимума 12,69, объём достиг значения более чем 1,1 млн акций. С мартовского максимума цена акции упала на 47% за 3 месяца. Высокий объём отметил точку разворота, и акция начала восстанавливаться в цене. Тем не менее, позже произошло повторное тестирование этого минимума: цена закруглилась и снова пошла вниз. В конце августа цена достигла ещё одного дна (дна «Адам»), когда акция упала до 13,06, тоже на высоком объёме.

		На следующий день после формирования правого дна на волне покупательского энтузиазма акция резко выросла и всего за 2 дня достигла точки подтверждения. Однако вместо того, чтобы продолжить восходящее движение, акция более недели двигалась во флете вдоль цены пробоя, после чего возобновила восходящее движение. К концу января цена акции достигла абсолютного максимума, поднявшись на 75% выше цены пробоя.

		Это является подробным описанием разворота ценового движения данной акции в 1992 году. Дно «Ева» в паттерне «двойное дно» представляет собой плавное «закруглённое дно», похожее на маленькую чашку. В сравнении с ним дно «Адам» является заострённым, узким и более V-образным, чем дно «Ева». Вместе они образуют паттерн «двойное дно „Ева и Адам”», но данный паттерн считается действительным только тогда, когда цена акции закрывается выше самого высокого пика между этими двумя доньями. После пробоя паттерна цена прекрасно восстанавливается, взлетая до уровня старого максимума.

		Рисунок 28.2. Дно «Ева» является закруглённым и более широким, чем узкое и V-образное дно «Адам».

		Рисунок 28.3. Дно «Ева» шире, чем дно «Адам». Дно «Ева» имеет закругленную форму, а дно «Адам» – V-образную. Паттерн становится действительным, как только цена закрывается выше линии подтверждения.

		Таблица 28.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Как распознать «двойное дно „Ева и Адам”»? Хотя легко найти два находящихся рядом дна на одном и том же ценовом уровне, может быть трудно различить комбинации доньев «Адам» и «Ева».

		На рисунке 28.2. показан ещё один пример паттерна «двойное дно „Ева и Адам”». Хотя на рисунке не показано, подтвердился ли этот паттерн (не показано закрытие цены выше самого высокого максимума между двумя доньями), данный паттерн на самом деле подтверждается (за пределами графика справа) – это означает, что «двойное дно» является действительным.

		Обратите внимание, что два дна имеют разную форму. Дно «Ева» более широкое и округлое. Дно «Адам» имеет более V-образную форму, оно у́же и обычно состоит из одного или двух длинных нисходящих ценовых шипов. На дне «Ева» тоже имеются шипы, но их много, и они короткие.

		На рисунке 28.3. показан ещё один пример паттерна «двойное дно „Ева и Адам”». В данном случае дно «Ева» имеет более длинные шипы, чем на предыдущем рисунке. Дно «Адам» имеет V-образную форму в отличие от более широкого и закруглённого дна «Ева».

		Теперь, когда мы увидели несколько примеров данного паттерна, давайте поговорим о том, как его распознать на графике.

		В таблице 28.1. перечислены рекомендации по его распознаванию.

		Внешний вид. Оба дна должны опускаться примерно до одного и того же ценового уровня. Каждое дно должно представлять собой два отдельных минимума, а не два шипа, исходящих из одной и той же области консолидации цены, но вы должны проявлять гибкость.

		Имеют ли эти донья разную форму? Если да, то вы на правильном пути: значит, данный паттерн представляет собой «двойное дно „Ева и Адам”» или «двойное дно „Адам и Ева”». Дно «Ева» должно выглядеть округлым и широким. Если на нём появляются шипы, они должны быть короткими и сгруппированными вместе. Дно «Адам» должно отличаться от дна «Ева»: оно должно быть более узким, V-образным и иметь длинный одно- или двухдневный нисходящий ценовой шип.

		Ценовой тренд. Данный паттерн не формируется в восходящем тренде, если только не является частью коррекции, обычно фазы коррекции в рамках паттерна «размеренное движение вверх». Однако чаще всего «двойное дно» символизирует конец нисходящего тренда. Входящий ценовой тренд не обязательно должен быть очень длинным, но в среднем составляет около 4 месяцев. Я исключал любой паттерн, в котором цена падала ниже уровня левого дна. Данный паттерн должен иметь именно два дна, а не три и более.

		Рост цены между доньями. Обычно высокие паттерны работают лучше, чем короткие, поэтому ожидайте, что рост цены между доньями составит не менее 10%. Это устаревшее руководство, поэтому вы можете использовать любое значение по своему усмотрению. Я не устанавливаю ограничений по минимальной или максимальной высоте паттерна.

		Самый низкий ценовой минимум в дне. Ищите донья, которые находятся почти на одном ценовом уровне. Уровни не обязательно должны быть одинаковыми, но медианное значение вариации цены должно быть незначительным: 1%.

		Расстояние между доньями. Я позволял доньям находиться на комфортном расстоянии друг от друга, но медиана составляла 23 дня. Паттерны, превосходящие медианное значение ширины, демонстрировали лучшую производительность.

		Рост цены после правого дна. Цена должна подтвердить действительность данного паттерна. До возникновения пробоя цена не должна формировать третье дно.

		Объём. У большинства паттернов объём выше на правом дне, но только в 60% случаев. Высокий объём в день пробоя не влияет на производительность.

		Направление пробоев. Пробой происходит, когда цена закрывается выше самого высокого пика между двумя доньями. Если цена сначала опускается ниже дна паттерна, то такое «двойное дно» считается недействительным. Когда цена совершает восходящий пробой, она подтверждает данный графический паттерн как действительное «двойное дно».

		Рисунок 28.4. В данном паттерне «двойное дно „Ева и Адам”» объём выше на правом дне, и имеется незначительный рост объёма в день пробоя.

		Является ли двойное дно, показанное на рисунке 28.4., действительным «двойным дном „Ева и Адам”»? Пробежавшись по характеристикам, представленным в таблице 28.1., мы обнаруживаем, что паттерн появляется в нижней части нисходящего ценового тренда.

		Два дна выглядят по-разному: первое шире второго и выглядит более округлым. Второе дно узкое и V-образное в виде двухдневных свечей с длинными нижними тенями. Разница между уровнями двух доньев невелика (1%). Расстояние между двумя доньями составляет 43 дня. Ни по одной из сторон паттерна не появляются ценовые провалы, которые превратили бы этот паттерн в «тройное дно». На правом дне объём выше, чем на левом, а объём в день пробоя ниже среднего.

		Следовательно, данный паттерн является действительным. Слава Богу, иначе мне пришлось бы искать другой паттерн.

		Рисунок 28.5. На данном рисунке представлен пример несработавшего паттерна, после пробоя которого цена не может подняться более чем на 5% выше цены пробоя.

		Несостоявшиеся паттерны

		Чему мы можем научиться у несостоявшихся паттернов? На рисунке 28.5. показан пример несостоятельности паттерна – неспособность цены акции подняться более чем на 5% выше цены пробоя.

		Расстояние между уровнями доньев в этом «двойном дне» выглядит широким, но разница составляет всего 4%. Если вы посмотрите на

		характеристики по распознаванию паттерна, перечисленные в таблице 28.1., то обнаружите, что данный паттерн является истинным «двойным дном „Ева и Адам”».

		Почему же цена не поднимается намного выше цены подтверждения? Для подобных несрабатываний есть типичный ответ: наличие сверху уровня сопротивления. Если вы прокрутите назад график данной акции, вы найдете два максимума в начале и середине 1996 года на уровне 37+. Эти вершины либо достигают линии подтверждения, либо формируют консолидацию на этом ценовом уровне или чуть выше.

		Другими словами, эти максимумы образуют зону сопротивления прямо над уровнем пробоя. Расположенный выше уровень сопротивления является настолько сильным, что в середине 1998 года разворачивает цену назад (не показано на графике). После пробития данного «двойного дна» цена выросла всего на 3%, а затем упала на 47%.

		С точки зрения фундаментальных данных в середине сентября компания оповестила о том, что её годовая прибыль упадёт примерно на 20%, хотя компания повысила свои дивиденды. Брокер понизил рейтинг данной акции. На этих новостях цена акции упала, сформировав на графике гэп на отрыв.

		Знали ли умные деньги обо всем этом вблизи линии подтверждения? Если да, то, возможно, они начали продавать эту акцию, пытаясь выйти из рынка до того, как все остальные узнают об этой новости.

		Частота несостоятельности этого графического паттерна составляет 12%. Другими словами, у вас есть шанс в 88%, что цена поднимется более чем на 5% после пробоя.

		Т.е. вы можете закрыть сделку с убытком или подождать достаточно долго, чтобы ваша убыточная позиция превратилась в прибыльную. То, как вы будете торговать на этой акции, зависит только от вас.

		Перед покупкой убедитесь, что вы осведомлены о всех рисках, как технических, так и фундаментальных. Будьте осторожны при покупке любой акции в течение трёх недель после публикации отчёта о доходах её компании. Я выучил этот урок на собственной шкуре. Есть и множество других проверок, которые вы можете использовать, но давайте сосредоточимся на цифрах.

		Таблица 28.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 28.2. приведены общие статистические данные для этого паттерна.

		Найденное количество паттернов. Как я уже упоминал, «двойное дно „Ева и Адам”» представляет собой самую редкую вариацию из четырёх комбинаций доньев «Адам» и «Ева». Я обнаружил только 855 таких паттернов в 539 акциях, эта цифра включает в себя и паттерны медвежьего рынка. Но на медвежьем рынке их было слишком мало, чтобы включить в статистику. В рамках этого исследования первое «двойное дно» появилось в июле 1991 года, а самое последнее – в феврале 2020 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По определению, паттерн «двойное дно» является разворотным паттерном нисходящего ценового тренда.

		Средний рост цены. Средний рост, показанный в этой таблице, немного ниже цифры 42,4% – среднего роста цены для всех видов графических паттернов. Возможно, вы скажете, что этот паттерн занимает среднее место по своей производительности.

		Однако не думайте, что вы сможете заработать 42% в своей сделке. Цифра, представленная в этой таблице, основана на сотнях совершенных сделок. Она означает покупку по цене пробоя и продажу на абсолютном максимуме. В реальной жизни вы, вероятно, сможете сделать это один или два раза (я смог), но не сотни раз.

		Если вы размещаете ордер стоп-лосс слишком близко и в этой многообещающей сделке он срабатывает, то далее вы наблюдаете, как цена акции удваивается, а вы остаётесь в стороне.

		Но цена может пойти и в другую сторону. Если вы купите акцию непосредственно перед тем, как компания объявит о недостаточной прибыли, и цена акции откроется гэпом вниз в 35%, это принесёт вам очень болезненный убыток.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Индекс S&P 500 показал средний рост на 13%, что помогло многим изучаемым мною акциям подняться в цене. Время выборки измерялось от дат пробоя и абсолютного максимума графического паттерна, применяемого к индексу.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума. Средний рост на 42% может занять много времени (или нет: в 2009 году я торговал на акции Conseco – теперь она называется CNO Financial Group – её цена удвоилась буквально в течение недели). Среднее время достижения пиковой производительности составляет чуть более 7 месяцев. Это означает, что трейдерам нужно проявить терпение, когда акция изо всех сил пытается реализовать свой потенциал. Полагаю, это похоже на то, как растут ваши дети. Они могут подавать большие надежды, но в то же время спотыкаются на своём пути.

		Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов «двойное дно» приводят к росту цены более чем на 20%. Значения выше 50% я считаю хорошими; следовательно, этот паттерн работает хорошо.

		Таблица 28.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 28.3. показана частота несработавших паттернов «двойное дно „Ева и Адам”». Данные цифры несостоявшихся паттернов

		показывают, как часто графический паттерн не отвечает заданному росту цены. Звучит запутанно, не так ли? Например, 12% паттернов не продемонстрируют роста цены более чем на 5%. Почти половина паттернов не покажет роста цены более чем на 25%.

		Процент несостоявшихся паттернов начинается с малого (если можно назвать 12% малым), но уже в следующей строке он удваивается. Если вы проанализируете все строки, то увидите, что с каждой строкой процент несостоятельности паттернов увеличивается, что вызывает тревогу. Таким образом, ожидание получения значительной прибыли на этом паттерне «двойное дно» может быть мечтой.

		Таблица 28.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 28.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоев. По определению, пробой паттерна «двойное дно» всегда восходящий. Пробой происходит, когда цена закрывается выше самого высокого пика между двумя доньями. Если этого не происходит, то данный паттерн «двойное дно» является недействительным.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Сопоставление производительности паттернов «двойное дно» с годовым ценовым диапазоном показывает,

		что наилучшую производительность демонстрируют паттерны с пробоями в средней трети годового ценового диапазона. Избегайте торговли на паттернах «двойное дно», в которых цены пробоя находятся в пределах верхней трети годового ценового диапазона. Они работают хуже всех.

		Коррекции. Коррекции происходят в двух из каждых трёх паттернов. Когда происходит коррекция, цене требуется в среднем около 12 дней, чтобы завершить возврат к цене пробоя. Однако появление коррекции отрицательно сказывается на производительности паттерна. Полагаю, это похоже на нашествие муравьев на вашу еду на пикнике: радость превращается в разочарование. После завершения коррекции восходящий тренд часто возобновляется, поэтому не паникуйте, а продавайте во время коррекции.

		Гэпы. Если в день пробоя происходит гэп вверх, он приводит к лучшей производительности. Я измеряю производительность, используя цену открытия следующего дня после дня пробоя с гэпом, но вы можете купить акцию на гэпе и улучшить её производительность.

		Таблица 28.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 28.5. приведена статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров.

		Высота. Во многих видах графических паттернов высокие паттерны превосходят короткие – эту же закономерность мы видим и здесь. Разница в производительности между короткими и высокими паттернами довольно велика.

		Для получения торгового преимущества измерьте высоту паттерна от самого высокого пика (между двумя доньями) до более низкого из двух доньев и разделите её значение на цену самого высокого пика. Если результат превышает медианное значение, то ваш паттерн является высоким.

		При такой большой разнице в производительности стоит потратить время на то, чтобы проверить, является ли ваш паттерн «двойное дно» высоким, и избегать торговли на коротких паттернах, если для этого нет веских причин.

		Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие. В качестве разделителя между узким и широким паттернами я использовал медианную ширину. Для параметра ширины разница в производительности этого паттерна тоже довольно велика.

		Комбинации высоты и ширины. Комбинация высоких и широких паттернов в идеале должна приносить максимальную прибыль, но в случае с паттернами «двойное дно „Ева и Адам”» максимальную производительность демонстрирует комбинация высоких и узких паттернов. Избегайте торговли на коротких и узких паттернах. Они работают хуже всех.

		Таблица 28.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 28.6. приводятся статистические данные паттерна «двойное дно „Ева и Адам”», связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Чаще всего наблюдается тенденция к снижению объёма, но цифра 60% является не совсем надёжной. Не следует игнорировать этот паттерн из-за необычной тенденции объёма. Как мы видим в следующем пункте, о разнице в производительности не стоит беспокоиться.

		Растущий/падающий объём. Паттерны с падающим объёмом работают немного лучше, чем паттерны с растущим объёмом.

		Объём в день пробоя. Приводит ли высокий объём в день пробоя к лучшей производительности? В этих графических паттернах нет. Я не обнаружил разницы в производительности между паттернами с высоким и низким объёмом в день пробоя.

		Таблица 28.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 28.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я разделил паттерн пополам и составил таблицу того, как часто цена возвращалась в различные точки на пути к абсолютному максимуму.

		Например, если вы будете размещать свои ордера стоп-лосс в нижней части паттерна, то ваши стопы будут срабатывать в среднем в 3% случаев. Это низкий показатель срабатывания стопов, что хорошо, однако если он сработает, то потенциальный убыток при размещении стоп-лосса на дне паттерна может стоить вам большой суммы денег.

		В процессе принятия решения в отношении того, где размещать стоп-лосс, измерьте потенциальный убыток и конвертируйте его в процент от текущей цены акции. Если процент является слишком высоким (некоторые говорят, что хорошим является показатель 8% или меньше), то ищите сделку с более низким риском в другом месте.

		Таблица 28.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 28.8. показана производительность паттерна «двойное дно» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. 2000-е годы, если не считать двух медвежьих рынков, были самым успешным десятилетием. Худшим десятилетием было самое последнее – 2010-е годы. Это вызывает беспокойство. Означает ли это, что производительность будет продолжать ухудшаться? Время ответит на этот вопрос, поэтому не переключайте канал.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Обратите внимание, как с каждым десятилетием увеличивалась частота несостоятельности паттерна: в 2010-х годах она была в четыре раза выше, чем в 1990-х годах. Это страшно, особенно если данная тенденция продолжится.

		Таблица 28.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 28.9. приведены характеристики несработавших паттернов. Я предпочитаю торговать на несработавших паттернах, где ценовой тренд после несрабатывания восходящий, а не нисходящий, как в этом паттерне. Восходящие движения могут принести неограниченную прибыль, а нисходящие могут принести убыток только 100% от стоимости акции.

		Количество несработавших паттернов. Примерно каждый пятый паттерн не срабатывает. Несрабатывание происходит, когда цена пробивает паттерн снизу вверх и поднимается не более чем на 10%, после чего разворачивается вниз и закрывается ниже дна графического паттерна (ниже самого нижнего дна).

		Частота несработавших паттернов. Чаще всего происходит однократное несрабатывание, реже происходит двухкратное и ещё реже трёх- и более кратное несрабатывание паттернов. Это может показаться очевидным, тем не менее, в некоторых графических паттернах мы наблюдаем, что трёх- и более кратное несрабатывание паттернов занимает второе место по частоте.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Лучшую производительность демонстрируют однократно несработавшие паттерны: цена в них падает в среднем на 25% ниже дна паттерна. Я сравнивал производительность несработавших паттернов «двойное дно „Ева и Адам”» с производительностью сработавших паттернов «двойная вершина „Ева и Адам”». Падение цены в них соответствует тому, что мы видим для комбинации одно-, двух-, а также трёх- и более кратно несработавших паттернов.

		Таблица 28.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 28.10. представлена тактика торговли на паттерне «двойное дно „Ева и Адам”».

		Правило измерения, цели. Чтобы определить, как высоко цена может подняться, используйте правило измерения: определите высоту «двойного дна» (отнимите цену самого низкого минимума от цены самого высокого максимума) и добавьте её к цене пробоя.

		Например, паттерн «двойное дно», показанный на рисунке 28.6., имеет цену подтверждения (пробоя) 12,50, а дно «Адам» (более низкое из двух доньев) находится на уровне 9,00. Разница между ними (3,50) представляет высоту данного паттерна. Добавьте это значение высоты к цене пробоя (линия подтверждения на уровне 12,50), и вы получите целевой ориентир 16. Цена достигает целевого ориентира в середине марта.

		В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения для различных значений высоты. Например, в только что рассчитанной цели использовалась полная высота. Цена достигает её в среднем в 72% случаев. Если для определения целевого ориентира вы используете половину высоты или удвоите её, показатель успеха изменится. В таблице перечислены цели с использованием различных коэффициентов высоты.

		Чтобы проверить, с какой вероятностью цена будет достигать этой цели, см. таблицу 28.3. Например, мы знаем, что высота «двойного дна», показанного на рисунке 28.6., составляет 3,50, и предположим, что текущая цена – это цена пробоя 12,50. Данное значение высоты означает потенциальный подъём цены на 28% к целевому ориентиру. Округлим его до 30%. В таблице 28.3. говорится, что в 55% паттернов «двойное дно» цена не поднимется до этого уровня. Это означает, что у вас есть шанс 45%, что цена после пробоя данного паттерна достигнет цели.

		Дождитесь пробоя. Я обновил исследование частоты неподтвержденных паттернов «двойное дно» и обнаружил, что в 48% случаев цена не подтверждала действительность данного паттерна (цена закрывалась ниже дна паттерна вместо восходящего пробоя). Прежде всего, чтобы подтвердить действительность паттерна, цена должна закрыться выше самого высокого пика между двумя доньями. Всегда ждите подтверждения, если у вас нет особой причины для преждевременного входа в сделку (в своих оправданиях я могу проявить изобретательность, говоря: «Мне нравится терять деньги» или «Солнце ослепило мои глаза». А что по поводу вас? Есть ли у вас более веские оправдания?).

		Торгуйте в направлении рыночного тренда. Торгуйте на паттернах «двойное дно» на бычьих рынках, потому что они являются бычьими паттернами. Даже если вы совершаете ошибки, прилив поднимает все лодки, и рынок проявляет снисходительность. Пытаться торговать бычий паттерн на медвежьем рынке – всё равно что получить удар свернутой газетой. Это может причинить боль.

		Проверяйте ценовое движение других акций в данном секторе. Что делают другие акции в том же секторе экономики? Есть ли на их графиках донные разворотные паттерны («двойное или тройное дно», «голова и плечи, дно» и т. п.)? Если многие компании в данной отрасли демонстрируют хорошие результаты, это побуждает других инвесторов покупать их акции, увеличивая тем самым спрос. Эта активность повышает ваши шансы на успех.

		Однако, если другие акции в отрасли выглядят не очень, это заставит вас задуматься, сможет ли данная акция совершить хорошее движение после пробоя? Она будет плыть против течения всей отрасли.

		Если весь сектор в целом демонстрирует признаки слабости, сэкономьте немного денег, не обостряйте ситуацию и избегайте торговли на этой акции. Ищите более перспективный графический паттерн в другой отрасли.

		Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 28.7. показано, как часто срабатывает ордер стоп-лосс при размещении на разных уровнях.

		Таблица 28.11.

		Особые характеристики

		В таблице 28.11. показаны особые характеристики паттернов «двойное дно „Ева и Адам”».

		Разница между ценовыми уровнями доньев. Я вычислил медианную разницу между ценовыми уровнями доньев и сравнил производительность паттернов со значениями этих разниц больше и меньше медианы. Паттерны с большой разницей между ценовыми уровнями доньев имели лучшую производительность. Мы видели этот результат и в других видах «двойных доньев».

		Более низкое дно. Паттерны с более низким левым дном демонстрировали лучшие результаты после пробоя, чем паттерны с более низким правым дном. Для меня это имеет смысл, потому что более высокое второе дно предполагает бо́льший покупательский энтузиазм вблизи старого минимума. Люди начали покупать акцию до того, как она достигла цены предыдущего дна, остановив её падение.

		Опыт торговли

		Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей торговли на этом паттерне.

		Акция компании Alaska Air Group

		Это одна из тех сделок, где я смотрю на график и благодарю звёзды за то, что вовремя закрыл эту сделку. В марте 2001 года на графике акции Alaska Air Group (ALK) сформировалось дно «Ева». В конце июня сформировалось дно «Адам». В середине июля данный паттерн подтвердился как действительный паттерн «двойное дно „Ева и Адам”».

		В своём торговом журнале я записал следующее: «23 июля 2001 года. Я купил эту акцию по рыночной цене 32,19. Акция сформировала паттерн «двойное дно „Ева и Адам”», и он подтвердился как действительный. Плюс ко всему 19 июля вышел удивительно хороший отчёт о доходах данной компании. Цена акции поднялась, но на уровне 32-33, где она сейчас торгуется, возможно, есть область сопротивления. Я ожидаю, что цена пробьёт эту область снизу вверх и продемонстрирует новые максимумы».

		Публикация отчёта о доходах может быть причиной того, что я не купил её, когда «двойное дно» подтвердилось, или даже причиной того, что я не разместил ордер buy stop, который автоматически открыл бы мою сделку.

		Урок: избегайте покупки акций в течение 3 недель после публикации отчёта о доходах.

		«Цены на нефть падают, но ОПЕК, как ожидается, ужесточит ситуацию в ближайшие недели, оказывая давление в сторону повышения цены на топливо. Экономика замедляется, но некоторые прогнозируют, что она достигла дна. Данная авиакомпания является одной из немногих, которые сумели остаться прибыльными. Продавайте в начале весны, когда рынок акций авиакомпаний обычно становится слабым (а начиная с осени, он становится сильным). На уровне 38 находится ещё одна мягкая зона сопротивления. На уровне 28 находится предшествующая зона поддержки в период с марта по июнь 2000 года на недельном графике. Если бы цена упала до этого уровня, это привело бы к довольно крутому убытку в 13%. Та область также находится чуть ниже вершины паттерна «двойная вершина», вероятной зоны поддержки. Это рискованная сделка из-за расположенной выше зоны сопротивления, поэтому я ограничил размер позиции».

		Цена акции в течение недели двигалась во флете, но затем сформировала закруглённую вершину.

		В торговом журнале я подробно описал причину продажи: «6 сентября 2001 года. Этим утром я установил стоп-лосс на уровне 31,50, и он сработал. Акция пробила уровень поддержки и на фоне слабой экономики в сентябре-октябре упала – нам пора уходить с небольшим убытком. Я должен был купить по цене пробоя».

		В этой сделке я потерял 2%. И я вышел за несколько дней до обвала фондового рынка: пять дней спустя было 11 сентября – дата, которая говорит сама за себя. Фондовый рынок не открывался в течение недели, а когда открылся, акция упала до 22,24. Ближе к концу месяца она достигла дна на уровне 17,40 – на 45% ниже цены продажи. Я продал эту акцию как раз вовремя и избежал резни.

		Урок: иногда вы не знаете, насколько хорошо вы торговали, до тех пор, пока не закроете свою сделку.

		Акция компании Cache

		Я собирался показать вам график этой сделки, но там мало что можно увидеть. Выйдя из медвежьего рынка 2007-2009 годов, цена акции Cache (CACH) упала и отскочила, сформировав «двойное дно „Ева и Адам”», второе дно сформировалось в марте 2009 года, всего за 3 дня до официального завершения медвежьего рынка (в то время я, естественно, не знал об этом).

		26 марта графический паттерн «двойное дно» подтвердился как действительный. Цена поднялась в хорошем прямолинейном движении, и я купил эту акцию, когда она сформировала ручку чашки. Вот так это выглядело. Слева на графике был левый край, затем «двойное дно» и правый край, который был зеркальным отражением левого. Затем в течение 18 дней формировалась ручка, и я купил примерно в середине её формирования.

		В моём торговом журнале я записал: «9 апреля 2009 года. Причина покупки: рейтинги S&P остаются в силе. Акция имеет почти 0 [долгосрочных] долгов. С сентября по ней происходит МАССА инсайдерских покупок, но размеры сделок не впечатляют (20 тыс. крупных сделок и 936 мелких). По акции Ford происходят сильные продажи. 3 из 5 находятся на дне. P/E [соотношение цены к прибыли] неприменимо [потому что по ней не было прибыли], а [соотношение цены к денежному потоку] находится в среднем диапазоне, поскольку денежный поток иссяк. Доходность по данной компании

		отрицательная. Позже это приводит к возникновению подтверждённого «двойного дна „Ева и Адам”».

		Верхние целевые ориентиры составляли 8, 13 и 16, а потенциальный стоп-лосс на 2,63 (или на 19,7%) ниже текущей цены. Поскольку стоп был так далеко, я его не размещал. Думаю, что это была сделка типа «покупай и удерживай», в которой я обычно не использую стоп-лосс.

		Подтверждение «двойного дна» было на уровне 2,29, а я купил на уровне 3,10, т. е. на 35% выше оптимальной точки входа. Это был действительно ужасный вход.

		Урок: донья часто имеют V-образную форму. Вершины выглядят более закруглёнными. Вы должны быстрее покупать на дне, чем выходить на вершине.

		Урок: покупайте как можно ближе к цене подтверждения. Это помогает ограничить риск и увеличить прибыль.

		Не знаю, почему я не купил раньше, но я знал, что опоздал, как подтверждает моя запись в торговом журнале.

		Ближайшей целью была 8, что намного выше цены покупки 3,10. Почему она была так далеко? Медвежий рынок быстро засосал акцию на пике на уровне 13,90 и опустил её до минимума на уровне 1,41 – за 3 месяца цена упала на 90%. На недельном графике это выглядело так, словно акция сорвалась со скалы. И в этом падении было не так много пауз, которые могли бы послужить хорошими уровнями сопротивления для будущего движения в противоположном направлении.

		Наличие сопротивления намного выше текущей цены на самом деле не является чем-то плохим. Вы можете надеяться, что цена не застопорится на пути к цели, но зачастую это лишь наше желание.

		В 2008 году цена акции сформировала медленный восходящий канал от 8 до 15 – это было тем местом, где она считалась дома. Я надеялся, что она вернётся домой, но она была только на полпути к нему.

		Однако после того, как я купил, акция начала расти: этому поспособствовали трейдеры, вернувшиеся на бычий рынок. Акция поднялась до 5, а затем развернулась. В июле 2009 года она вернулась к минимуму 3,20, а весной 2010 года достигла максимума 7,25 (что было прекрасным моментом для продажи). После этого цена акции обвалилась на 50%, затем снова поднялась вверх.

		Что касается продажи, в моём торговом журнале есть две записи. Одна за день до продажи: «10 января 2012 года. Данные об ордере: ордер sell limit по цене 5,93. Причина продажи: брокер понизил рейтинг акции, и я хочу продать эту акцию женской одежды. Я зафиксирую прибыль рыночным ордером по цене открытия завтрашнего дня. Эта сделка находится вблизи годового максимума, и сейчас самое подходящее время для выхода. Я ожидаю нисходящего пробоя восходящего треугольника. Поскольку она так вяло торгуется, я надеюсь, что смогу получить хорошее исполнение, но сомневаюсь в этом. Сегодня (во вторник) перед открытием дня я изменил рыночный ордер на лимитный ордер».

		Восходящий треугольник начал формироваться в мае 2011 года и продолжался до января 2012 года; примерно через неделю после того, как я продал, в конце произошёл восходящий пробой. Это намёк на то, что я продал слишком рано.

		В своём торговом журнале я записал следующее: «Причина продажи: слабые фундаментальные данные. Если прогноз того, что в марте рынок упадёт, окажется верным, я продам свои акции, которые показывают прибыль и намереваются упасть. Цена акции недавно достигла своего пика, но мне не нравятся перспективы индустрии женской одежды, к тому же брокер понизил рейтинг акции».

		Я продал её вблизи касания нижней стороны треугольника, почти за 3 месяца до того, как акция достигла максимума 7,88. После этого в декабре началось стабильное падение до 2,00 (снижение на 75%).

		Мои инстинкты в этой сделке были хорошими, чему способствовало окончание медвежьего рынка, где взлетает почти всё, что вы покупаете. Я купил поздно, продал рано и заработал 86%. В годовом исчислении это прирост на 31% в год, что тоже выглядит замечательно.

		Урок: конец медвежьего рынка дает прекрасные возможности для восстановления цен акций. Всё, что вам нужно, это мужество и деньги для покупки. Я купил поздно, вышел рано и почти удвоил свои деньги.

		Рисунок 28.6. На этом «двойном дне „Ева и Адам”» Уилли совершил преждевременную покупку. Он продал, когда цена упала ниже сужающегося восходящего гребня.

		Глава 29

		Двойное дно „Ева и Ева”

		Краткий обзор

		Внешний вид: данный паттерн представляет собой «двойное дно» с широкими закруглёнными доньями.

		Восходящие пробои

		Паттерн «двойное дно „Ева и Ева”» многие называют классическим «двойным дном». Он имеет два закруглённых дна, хорошо отделенных друг от друга, с закруглённым подъёмом между ними. Но немногие паттерны выглядят так идеально в реальном мире.

		Из четырёх разновидностей «двойного дна» «двойное дно „Ева и Ева”» имеет самый высокий средний рост цены на бычьих рынках – 50%, занимая 5 место из 39, где 1-е место является лучшим. Я понимаю, почему этот графический паттерн считается классическим. Рейтинг производительности этого паттерна более чем в три раза лучше, чем у трёх других разновидностей «двойных доньев „Адам и Ева”». Более того, он имеет сравнительно низкий процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности (12%), занимая 13 место из 39 (не показано в таблице). Что ещё может желать трейдер?

		Давайте посмотрим на этот вариант «двойного дна».

		Рисунок 29.1. Паттерн «расширяющееся основание» приводит к образованию «двойного дна „Ева и Ева”». Два дна «Ева» являются широкими и закруглёнными. Цена выросла на 67% после пробоя.

		Обзор ценового движения

		Как выглядит «двойное дно „Ева и Ева”»? На рисунке 29.1. показан хороший пример «двойного дна „Ева и Ева”». Данное «двойное дно» формируется после графического паттерна «расширяющееся основание» (слева на графике). Оба дна «Ева» являются широкими, закруглёнными и отчётливыми минимумами, разделёнными между

		собой так, что они не являются частью одной и той же области консолидации. Рост цены между этими двумя доньями в данном примере необычайно высокий (40%). В марте цена закрылась выше самого высокого максимума в паттерне, подтвердив истинность «двойного дна».

		Почему образуется паттерн «двойное дно»? Все графические паттерны показывают борьбу между покупательским спросом и давлением продавцов. Когда цена падает до точки, где трейдеры рассматривают эту акцию как перепроданную, они покупают её. Если покупательский спрос достаточно высок, цена акции движется вверх. Вот почему дно обычно формируется на высоком объёме. На втором дне давление продавцов уравновешивает покупательский спрос, приводя к длинному и мягкому развороту цены, поскольку быки и медведи борются за доминирование.

		Когда преобладает покупательский спрос, цена растёт до тех пор, пока продавцы, рассматривая акцию как перекупленную, не зафиксируют свою прибыль. Это давление со стороны продавцов в конечном итоге останавливает восходящее движение. Когда другие трейдеры видят замедление восходящего импульса, они избавляются от своих акций, и цена падает.

		Когда цена падает достаточно низко, умные деньги снова покупают эту акцию, иногда тихо, а иногда нет. Другие видят замедляющийся нисходящий ценовой тренд и прогнозируют его разворот. Они тоже покупают.

		По мере того, как цена акции прекращает падение, всё больше трейдеров покупают её, и формируется второе дно «Ева» в виде мягкого закруглённого разворота, обычно расположенного очень близко к уровню цены первого дна. Цена снова начинает расти. Когда она приближается к максимуму между двумя доньями, то обычно притормаживает на этом уровне, поскольку трейдеры фиксируют свою прибыль.

		В подтверждённом «двойном дне» давление со стороны продавцов не приводит к повторному снижению цены. Вместо этого трейдеры чувствуют внутреннюю силу и покупают. Этот покупательский спрос толкает цену вверх, выше уровня максимума между двумя доньями. Это сигнал пробоя. Он превращает ценовые колебания на графике в действительное «двойное дно».

		Технические трейдеры, наблюдающие со стороны, покупают акцию в больших количествах. Объём взлетает вместе с ценой. Продавцы

		неохотно сбрасывают данную акцию нетерпеливым покупателям. В течение нескольких дней цена поднимается, а затем всё меняется. Примерно в двух третях случаев цена возвращается к цене пробоя. Коррекция является короткой; далее цена снова набирает силу и растёт, взлетая до новых максимумов.

		Рисунок 29.2. Точки A и B не образуют «двойное дно», поскольку слева от точки A есть более низкие минимумы.

		Таблица 29.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Я считаю, что распознать паттерн «двойное дно „Ева и Ева”» проще, чем распознать птиц, но в обоих случаях вы должны знать, что искать. Для паттерна «двойное дно „Ева и Ева”» недостаточно наличия только двух доньев, расположенных на одном ценовом уровне.

		В таблице 29.1. перечислены рекомендации, которые облегчают правильный выбор. Изучая рекомендации, смотрите на рисунок 29.2.

		Внешний вид. Относите каждый паттерн «двойное дно» к соответствующей категории в зависимости от вида доньев «Адам» и «Ева». Донья «Адам» выглядят узкими и V-образными, возможно, с одно- или двухдневным большим нисходящим ценовым шипом. Донья «Ева» представлены в виде широких закруглённых разворотов. Они тоже могут иметь ценовые шипы, но те обычно короче и более многочисленны.

		Ценовой тренд. В середине октября 1993 года (не показано на рисунке) цена акции, представленной на графике, начинает снижаться примерно от уровня 56,50. В середине мая она достигает дна на уровне

		41,50, образуя первое дно «Ева». На пути к первому дну цена ни разу не опускается ниже левого дна. Данное пояснение позволяет избежать «тройного дна» или тех паттернов, которые не выступают в роли разворотных.

		Две отмеченные на рисунке точки A и B представляют собой неправильно выбранный паттерн «двойное дно», потому что слева перед точкой A есть более низкий минимум. И данный паттерн выступает в роли паттерна продолжения восходящего ценового тренда, а не разворотного.

		Рост цены между доньями. Когда я впервые начал изучать двойное дно, во многих книгах говорилось, что ценовой рост между двумя доньями, измеряемый от самого низкого дна до самого высокого ценового пика, должен составлять не менее 10%. Но никто из авторов не привёл доказательств для этой цифры и не сказал, почему она является важной. Я отбросил это требование и дал возможность самому паттерну подсказать мне, какое значение должна иметь высота. Я обнаружил, что чем выше, тем лучше, поэтому 10%-ый ориентир – это нормально (хотя я допускаю большое количество более коротких паттернов).

		Самый низкий ценовой минимум в дне. Разница между ценовыми уровнями доньев является небольшой. Основное правило заключается в том, что два дна должны появиться рядом друг с другом на ценовой шкале. На рисунке разница между ценовыми уровнями доньев составляет приблизительно 1%. Это значение также соответствует медианной разнице.

		Расстояние между доньями. Расстояние между доньями должно быть по меньшей мере несколько недель, но это произвольное значение. Ценовые развороты «Ева» обычно являются достаточно широкими, для их формирования требуется несколько недель (не всегда, конечно). Расстояние между многими доньями в паттерне «двойное дно» составляет несколько месяцев, как показано на данном рисунке. Многие профессионалы считают, что для мощного роста цены минимальное временно́е расстояние между доньями должно составлять месяц. Чтобы убедиться, что это правда, я установил более низкий стандарт. Да, это так.

		Рост цены после правого дна. Цена должна вырасти до цены подтверждения без формирования третьего дна.

		Объём. Большинство паттернов «двойное дно „Ева и Ева”» будут иметь более высокий объём на левом дне, чем на правом. На правом дне

		объём будет более низким; соответственно, тренд объёма на протяжении формирования всего графического паттерна будет нисходящим.

		Ни одно из этих правил не является абсолютным. Иногда более высокий объём возникает на правом дне, а не на левом. Не игнорируйте этот паттерн из-за необычной тенденции объёма.

		Направление пробоев. По определению, все «двойные донья» пробиваются вверх. В противном случае эти паттерны являются недействительными. Когда происходит пробой? Он происходит, когда цена акции закрывается выше самого высокого пика между двумя доньями.

		Подтверждение. Точка подтверждения совпадает с ценой пробоя. Это самый высокий максимум между двумя доньями. Он превращает ценовые колебания на графике в действительное «двойное дно».

		Почему следует ждать подтверждения? В своём исследовании я обнаружил, что в 48% случаев цена не подтверждала действительность данного паттерна (вместо восходящего пробоя закрывалась ниже дна паттерна). Таким образом, если вы совершите покупку до подтверждения, то практически в половине случаев потеряете деньги.

		Теперь, когда вы знаете, как выглядит данный паттерн «двойное дно», давайте обсудим, как определить, к какой категории «Адам» или «Ева» относятся данные донья.

		Рисунок 29.3. Эти два дна «Ева» являются более широкими и более закруглёнными, чем дно «Адам», возникшее в декабре, несмотря на однодневные нисходящие ценовые шипы.

		На рисунке 29.3. показан ещё один пример паттерна «двойное дно „Ева и Ева”», но его труднее идентифицировать. Оба дна имеют однодневный нисходящий шип, что более характерно для дна «Адам». Однако, если присмотреться, это дно расширяется. На обоих доньях есть закруглённый разворот. Донья «Адам» более узкие и обычно более высокие и имеют ценовые шипы (один или два), но они длиннее тех, которые вы видите на дне «Ева».

		Хороший пример дна «Адам» сформировался в декабре, когда цена падала вниз в течение трёх дней. Дно выглядит узким и заострённым, а не широким и закруглённым. Обратите внимание на различие между доньями «Адам» и «Ева».

		При попытке определить, имеет ли паттерн «двойное дно» компоненты «Адам» или «Ева», спросите себя, похожи ли эти два дна друг на друга („Адам и Адам” или „Ева и Ева”) или они разные („Адам и Ева” или „Ева и Адам”). Если они выглядят одинаково, то являются ли эти донья широкими или узкими, заострёнными или закруглёнными?

		Рисунок 29.4. Два небольших минимума составляют левое дно «Ева», а правое дно имеет V-образную форму.

		Рассмотрим ещё один пример паттерна, представленный на рисунке 29.4. Левое дно «Ева» уже, чем правое, и выглядит как широко расставленные рога (у него есть два небольших минимума). Правое дно выглядит широким, но имеет V-образную форму. Относятся ли эти днища к категории «Адам»?

		Иногда ответ кроется не в самих доньях, а в окружающем ландшафте. Я искал в этой акции примеры доньев «Адам» и «Ева» и показал их во вставках. Очевидно, что различия между ними поразительны. Сравните каждую вставку с предполагаемым паттерном «двойное дно „Ева и Ева”». Какая вставка больше похожа на данные донья в паттерне? Думаю, что каждому из этих доньев соответствует вставка с дном «Ева».

		Определение категории дна «Ева» или «Адам» является субъективным. Для обеспечения согласованности во всех моих исследованиях я выполнял распознавание доньев «Ева» и «Адам» с помощью компьютера.

		Рисунок 29.5. К какой категории относится данный паттерн: к «двойному дну „Ева и Ева”» или «двойному дну „Ева и Адам”»? И почему цена не смогла высоко подняться?

		Несостоявшиеся паттерны

		Рисунок 29.5. – это тест. К какой категории относится данный паттерн: к «двойному дну „Ева и Ева”» или «двойному дну „Ева и Адам”»? На самом деле это не столь важно. В данном случае цена акции не смогла намного подняться после пробоя, и я считаю, что потеря денег важнее идентификации вида дна.

		Левое дно, по мнению большинства, является истинным дном «Ева». Оно выглядит широким и закруглённым, а не острым, как дно «Адам». А что по поводу правого дна? В нем нет одно- или двухдневного ценового шипа. Оно действительно выглядит V-образно с большим наклоном в левую сторону. На что больше похоже правое дно: на дно «Ева», как в точке A, или на дно «Адам», как в точке B? Мой компьютер распознал этот паттерн как «двойное дно „Ева и Ева”».

		Почему цена не поднялась высоко после пробоя? На графике я отобразил две расположенных выше зоны сопротивления. Верхняя зона выглядит достаточно сильной, чтобы развернуть вспять большинство пробоев (потому что она широкая и плоская). Нижняя

		зона представлена в виде цельного блока в конце июня (в точке А), но она короткая. Она простирается назад до апреля, но в апреле она выглядит более рыхлой и свободной. Плотная зона обычно лучше, чем более рыхлая (я оценивал это).

		До ценового скачка в апреле и августе цена акции находилась в долгосрочном падении. На уровне 17,50 появился блок горизонтального ценового движения, который продлился 3 месяца (не показан на рисунке), если учесть некоторые небольшие минимумы. Таким образом, причина, по которой паттерн «двойное дно „Ева и Ева”» не смог подняться, заключалась в расположенной выше зоне сопротивления в сочетании с ухудшающейся фундаментальной картиной.

		Мне нравится знать, что происходит с акциями, которые я отслеживаю. Я веду базу событий и могу сопоставить событие с ценовым движением. Апрельский и августовский ценовые скачки связаны с публикацией отчёта о доходах компании. Публикация первого отчёта способствовала резкому подъёму цены, а второго – её резкому падению. Во время формирования дна «Ева» появились новости о том, что заказы на станки снизились на 2% по сравнению с предыдущим месяцем и снизились на 30% по сравнению с предыдущим годом. В комбинации с возросшей иностранной конкуренцией и инсайдерскими продажами фундаментальные показатели ухудшились. Эта информация отрицательно сказалась на технической картине.

		Таблица 29.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 29.2. приведены общие статистические данные для этого паттерна.

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1093 паттерна в 675 акциях с сентября 1991 года по февраль 2020 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. Поскольку количество паттернов на медвежьем рынке не поднялось до порогового значения, я не публикую их в этом издании. Вот почему в таблице показано менее 1000 паттернов.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку цена входит в графический паттерн сверху вниз, а выходит из него снизу вверх, данный паттерн действует как разворотный паттерн нисходящего ценового тренда.

		Средний рост цены. Средний рост на бычьих рынках является одним из лучших показателей, которые я видел во всех графических паттернах.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Сильный общий подъём (на 13%) на бычьих рынках способствовал среднему росту цены после пробоя данного графического паттерна (50%). Не могу сказать, насколько это правда, но прилив поднимает все лодки. Мне начинает не нравиться это клише, потому что я использую его слишком часто. Думаю, это не было бы клише, если бы такие люди, как я, не использовали его.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума. Сколько времени нужно, чтобы цена дошла до абсолютного максимума? Ответ: около 7 месяцев. Если вы хотите достичь абсолютного максимума, потребуется много времени, чтобы цена акции выросла на 50%. Тем не менее, это средняя продолжительность. Медиана составляет всего 71 день (около 10 недель).

		Как часто меняется тренд? Из 39 графических паттернов «двойное дно „Ева и Ева”» занимает 8-е место, где 1-е место является лучшим. Мне нравится видеть значения выше 50%, и этот графический паттерн намного превышает его. Кстати, я добавил эту меру, чтобы подсчитать, в каком количестве паттернов «двойное дно» цена повышается более чем на 20% после пробоя. Это была моя попытка определить, привёл ли графический паттерн к стабильному тренду.

		Таблица 29.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 29.3. показана частота несработавших паттернов «двойное дно». Позвольте мне привести несколько примеров того, как следует читать эту таблицу. На бычьих рынках 12% паттернов не смогли привести к росту цены более чем на 5% после пробоя. 23% паттернов не смогли привести к росту цены более чем на 10% после пробоя.

		Обратите внимание, как почти утроилась частота несработавших паттернов (с 12% до 32%) при ожидании роста цены на 15% после пробоя. Половина паттернов не продемонстрируют повышение цены на 30%. Такая тревожная тенденция к увеличению частоты несостоятельности характерна для всех графических паттернов. Она подчёркивает, что заработать деньги в торговле на графических паттернах не так-то просто.

		Таблица 29.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 29.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоев. По определению, пробой паттерна «двойное дно» всегда восходящий. Если «двойное дно» сначала пробивается сверху вниз (цена закрывается ниже самого низкого дна), то такой паттерн является недействительным «двойным дном».

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Где располагаются наиболее эффективные «двойные донья»? Показатели производительности находятся ближе друг к другу, чем я ожидал, но очевидно, что вам следует избегать паттернов с пробоями в средней трети годового ценового диапазона от максимума до минимума.

		Коррекции. Коррекции происходят примерно в двух третях случаев. Они дают инвесторам ещё одну возможность открыть позицию по акции или добавиться к существующей позиции. Когда происходит коррекция, цене требуется в среднем около 12 дней, чтобы завершить возврат к цене пробоя. Это говорит о том, что цена достигает максимума менее чем через неделю (что действительно происходит: через 6 дней после роста на 8%), а затем падает обратно.

		Обратите внимание, что наличие коррекций отрицательно сказывается на производительности паттернов. После завершения коррекции цена акции возобновляет рост в 72% случаев. Это означает, что в остальных

		28% случаев цена продолжает снижаться. Таким образом, возникновение коррекции сопряжено с риском.

		Гэпы. Наличие гэпов в день пробоя улучшает производительность паттерна на бычьих рынках. Я измерял производительность, используя цену открытия следующего дня после дня пробоя с гэпом до абсолютного максимума. Но даже если вы пропустите покупку акции, когда произойдёт гэп, вы всё равно сможете улучшить свою производительность. Данные цифры являются средними, поэтому ваши результаты могут варьировать.

		Таблица 29.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 29.5. приведена статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров.

		Высота. Результаты меня удивляют, потому что обычно высокие паттерны работают значительно лучше, чем короткие. Это справедливо и для данного паттерна, но разница в производительности незначительна (всего лишь один процентный пункт).

		Чтобы использовать этот результат, измерьте высоту «двойного дна» от самого высокого максимума между двумя доньями до самого низкого дна в паттерне, а затем разделите полученную высоту на цену самого высокого максимума (цену пробоя). Если результат меньше медианы, указанной в таблице, то ваш паттерн является коротким.

		Медианные значения (рост цены на 31% для высоких паттернов по сравнению с ростом на 24% для коротких паттернов) демонстрируют большую разницу, поэтому оценку высоты данного паттерна следует выполнять. Торгуйте только на высоких паттернах, если у вас нет веских причин для торговли на коротких.

		Ширина. Я измерял ширину паттерна от самого низкого минимума левого дна до самого низкого минимума правого дна. Паттерны, ширина которых превышала значение медианы, показали значительно лучшую производительность, чем более узкие. Эту же тенденцию (что широкие паттерны превосходят узкие по производительности) я наблюдаю во многих паттернах, но для прогнозирования будущей производительности данный индикатор не так хорош, как высота.

		Комбинации высоты и ширины. Если посмотреть на статистику, то можно увидеть, что лучше отрабатывают высокие и широкие паттерны; следовательно, можно ожидать, что комбинация высоких и широких паттернов будет превосходить по своей производительности другие комбинации. Но в случае с «двойным дном „Ева и Ева”» этого не происходит. Первое место по производительности занимают короткие и широкие паттерны, а второе – высокие и широкие паттерны. Избегайте торговли на высоких и узких паттернах (они работают хуже всего).

		Таблица 29.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 29.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом. Я удалил формы объёма, потому что для широких паттернов объём часто создавал разные формы в рамках паттерна, и определение фактической формы объёма было слишком субъективным.

		Тренд изменения объёма. В большинстве случаев тренд объёма нисходящий, но не стоит игнорировать паттерн «двойное дно», если есть тенденция к увеличению объёма.

		Растущий/падающий объём. Паттерны «двойное дно „Ева и Ева”» с восходящим трендом объёма демонстрируют немного лучшую производительность, чем паттерны с нисходящим трендом объёма. Однако данная разница, вероятно, не является статистически значимой.

		Объём в день пробоя. Многие технические аналитики скажут, что высокий объём в день пробоя предполагает высокую производительность, и вам следует избегать паттернов с низким объёмом в день пробоя. Но в случае с паттерном «двойное дно „Ева и Ева”» статистические данные говорят об обратном: лучшую производительность демонстрируют паттерны с объёмом в день пробоя ниже 30-дневного среднего.

		Таблица 29.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 29.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я разделил паттерн «двойное дно» пополам и обнаружил, что если размещать стоп-лосс в нижней части паттерна, то стоп-лосс будет срабатывать в среднем в 2% случаев. Если же размещать стоп-лосс в середине или в верхней части паттерна, то он будет срабатывать намного чаще.

		Вы можете использовать эту информацию, чтобы решить, где вам следует размещать стоп-лосс (и размещать ли вам его вообще). Просто помните, что слишком широкий стоп-лосс может повлечь за собой существенные убытки.

		Сконвертируйте потенциальный убыток в процент от текущей цены (разделите его величину на текущую цену и умножьте на 100). Если этот процент такой высокий, что ваши волосы встают дыбом, то скорректируйте свой стоп-лосс.

		Таблица 29.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 29.8. показана производительность паттерна «двойное дно» за три десятилетия. Именно здесь дорога становится ухабистой.

		Производительность с течением времени. 2010-е годы показали худшие результаты, а 2000-е – лучшие. Я обеспокоен тем, что последнее десятилетие показало худшие результаты. Означает ли это, что производительность в будущем тоже будет падать?

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Здесь различия поразительны: в 2010-х годах частота несостоятельности утроилась по сравнению с предыдущим десятилетием. Обратите внимание, что из всей статистики в этой таблице я удалил медвежьи рынки (поскольку медвежьи рынки появились только в 2000-х годах). Процент несработавших паттернов – это доля всех паттернов, после пробоя которых цена не поднимается более чем на 5%.

		Таблица 29.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 29.9. приведены характеристики несработавших паттернов. Я предпочитаю видеть несрабатывание медвежьих паттернов, а не бычьих (как в случае с несрабатыванием паттерна «двойное дно „Ева и Ева”»).

		Количество несработавших паттернов. Каждый пятый паттерн «двойное дно» не срабатывает. Это означает, что цена вырастает не более чем на 10%, а затем падает ниже самого нижнего из двух доньев.

		Частота несработавших паттернов. Чаще всего встречаются однократно несработавшие паттерны, что типично.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнивал производительность несработавших паттернов «двойное дно „Ева и Ева”» с производительностью сработавших паттернов «двойная вершина „Ева и Ева”». Только однократно несработавшие «двойные донья» продемонстрировали лучшую производительность, чем их сработавшие аналоги.

		Таблица 29.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 29.10. показана тактика торговли на паттерне «двойное дно „Ева и Ева”». Она такая же, как и в других видах «двойных доньев».

		Правило измерения, цели. Для расчёта целевой цены используется правило измерения. Наличие целевого ориентира может позволить вам закрыть позицию вблизи пика. Если цена приблизится к цели, оцените ситуацию. Будет ли цена продолжать двигаться вверх или существует большая вероятность её падения?

		Чтобы найти ценовую цель, вычислите высоту паттерна, вычитая самый низкий минимум из самого высокого максимума между двумя доньями. Добавьте результат к самому высокому максимуму, и вы получите целевую цену.

		Например, на рисунке 29.6. показан паттерн «двойное дно „Ева и Ева”». Самый низкий минимум в паттерне – левое дно на уровне 14,27. Самый высокий максимум – 18,39 (цена пробоя, или цена подтверждения).

		Добавьте разницу (4,12) к самому высокому максимуму (18,39), и получите целевую цену (22,51). В данном примере цена выросла только до 20, после чего упала.

		Для проверки вероятности того, что ваша акция достигнет рассчитанной цели, вы можете использовать таблицу 29.3. В данном примере ценовое движение на 4,12 от стартовой точки 18,39 означает рост на 22%. Если мы проигнорируем, что представленное «двойное дно» образуется на медвежьем рынке, то в таблице 29.3. говорится, что в 39% случаев после пробоя «двойного дна „Ева и Ева”» цена не поднимется более чем на 20%. Вероятнее всего, в 41% случаев цена не поднимется более чем на 22%. Это также означает, что приблизительно в 59% случаев цена после пробоя паттерна достигнет цели. Данная сделка сопряжена с большим риском, и вы должны решить, стоит ли вам идти на этот риск.

		В нижней таблице показано, как часто цена достигает целевой цены, вычисленной согласно правилу измерения. Если при расчёте правила измерения использовать полную высоту (как я это сделал в данном примере), то цена будет достигать целевого значения в среднем в 66% случаев. Если использовать половину высоты или тройную высоту, то вероятность успешного достижения цели изменится, как показано в таблице.

		Дождитесь пробоя. Даже на бычьих рынках попытка спрогнозировать дно, покупая акции просто потому, что они кажутся «дешёвыми», не является хорошей стратегией. Завтра акция может подешеветь еще больше. А на следующей неделе компания может объявить о банкротстве.

		Хорошим способом торговли на «двойном дне» является ожидание закрытия цены выше цены подтверждения. У вас тоже есть шанс, что вы потеряете деньги, но этот способ торговли надёжнее.

		Торгуйте в направлении рыночного тренда. Позвольте умным деньгам торговаться против преобладающего тренда. Вы должны идти по их стопам только после того, как они расчистят путь от мин. Другими словами, торгуйте только в направлении общего рыночного тренда. На бычьих графических паттернах (например, на «двойном дне») покупайте только на растущем фондовом рынке. Избегайте открытия длинных позиций на медвежьих рынках.

		Проверяйте ценовое движение других акций в данном секторе. Если другие акции в той же отрасли растут, то это подтверждает тот факт, что ваше «двойное дно» пробьётся вверх, развернув нисходящий

		ценовой тренд. Если другие акции в той же отрасли демонстрируют бычьи донные паттерны или растут, значит, торгуйте на этом «двойном дне».

		Если же цены других акций пробиваются сверху вниз, образуя более низкие минимумы, то ищите более перспективную ситуацию в другом месте. Паттернов «двойное дно» более чем достаточно. Продолжайте поиски.

		Размещение ордера стоп-лосс. Для получения информации о размещении ордера стоп-лосс используйте таблицу 29.7. Обязательно сконвертируйте потенциальный убыток в процент от текущей цены. Если результат получится большим, скорректируйте его.

		Таблица 29.11.

		Особые характеристики

		В таблице 29.11. приведены особые характеристики паттерна «двойное дно».

		Разница между ценовыми уровнями доньев. Показывает ли паттерн «двойное дно „Ева и Ева”» с незначительной разницей между ценовыми уровнями доньев лучшую производительность по сравнению с паттернами со значительной разницей между ценой доньев? Нет. Лучшую производительность показывают паттерны с большой разницей между ценовыми уровнями доньев, чем паттерны с небольшой разницей.

		Чтобы проверить это, я вычислил медианную разницу между ценовыми уровнями доньев и сравнил производительность паттернов со значениями этих разниц больше и меньше медианы. Если разница между ценовыми уровнями доньев была больше медианы, то она считалась большой; если она была ниже медианы, то считалась малой.

		Более низкое дно. Паттерны с более низким левым дном демонстрировали лучшие результаты после пробоя, чем паттерны с более низким правым дном. Однако разница в производительности является незначительной: всего два процентных пункта. Тем не менее, преимущество есть преимущество.

		Опыт торговли

		Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей торговли на этом паттерне.

		Акция компании Guess Inc.

		Весной 2003 года цена акции Guess Inc. (GES) начала стремительно расти. Она поднялась от минимума 1,65 до 9,79. Это было предупреждение о том, что цена акции будет двигаться боком, чтобы некоторое время отдохнуть. Поскольку цена акции выросла почти в шесть раз, горизонтальное движение, вероятно, будет длиться месяцами.

		Урок: если акция значительно выросла, ожидайте бокового движения, продолжительность которого будет пропорциональна высоте ценового подъёма.

		Не думаю, что тогда я знал об этом, а если и знал, то проигнорировал этот факт. Акция сформировала «двойное дно „Ева и Ева”» в разреженной атмосфере около цены 7. Паттерн «двойное дно» подтвердился на отметке 8, и у меня в то время были свободные деньги, которые я был готов отдать «умным деньгам».

		В своём торговом журнале я записал следующее: «18 июня 2004 года. Покупка по цене 8,065 [с поправкой на разделение]. Стоп-лосс на цене 7,29, т.е. [потенциальный] убыток составляет 10%. Это ниже небольшого минимума 4 мая 2004 года. Цель по прибыли: 9,92, т.е. потенциальный рост 23%. Я ожидаю, что цена застопорится вблизи старого максимума, скажем, на уровне 9,25.

		Настроение (Будет ли работать эта сделка? Не купил ли я слишком рано?): возбуждённое, но сохраняю осторожность. Не думаю, что она сработает хорошо. Ожидаю, что рынок вот-вот рухнет. Причина покупки: формирование «двойного дна „Ева и Ева”». Рынок одежды, похоже, преуспевает. В последние несколько дней акции этой отрасли сильно росли. Многие из них двигались аналогично данной акции: они достигли годового максимума, затем откатились и сейчас с трудом пытаются восстановиться. Плохая новость заключается в том, что P/E

		[соотношение цены к прибыли] составляет 50. Ой. Сомневаюсь, что это сработает, но если рынок продолжит расти, то, может, и сработает».

		Я разместил стоп-лосс и наблюдал, как цена акции откатывается к уровню пробоя и продолжает снижаться. Цена пробила мой стоп, и он исполнился по 7,28.

		Через день после того, как я продал, акция достигла уровня дна и сформировала «тройное дно», которое позже подтвердилось как действительное. Тем не менее, цена акции поднялась только до уровня 9,17 (на 8,5% выше уровня подтверждения «тройной вершины»), после чего опустилась ниже 6. Так что это тоже не было большой прибылью.

		Я совершил идеальный вход, но либо продал слишком рано (возможно, я позволил бы цене подняться вверх, чтобы подтвердить «тройное дно»), либо продал слишком поздно (во время коррекции «двойного дна»). В этой сделке мой убыток составил 10%.

		Ключевой урок к этой сделке был изложен ранее: после сильного восходящего тренда цена будет отдыхать (именно это она и делала в течение примерно года).

		Акция компании CH Energy

		Мне было очень жаль, что акция CH Energy (CHG) перестала торговаться, поскольку её компания была поглощена другой компанией. Мне нравились дивиденды, которые выплачивала данная энергетическая компания, а повышение стоимости капитала сделало эту сделку более привлекательной.

		Это одна из тех сделок, где вам не следует делать то, что делал я, если только вы не являетесь опытным трейдером. 3 июня 2010 года: «Я купил, потому что цена акции отбилась от того, что я считаю формирующимся минимумом в «двойном дне», поднявшись на 5,7%, и у меня есть много денег, которые просто лежат без дела. И я купил её».

		Если посмотреть на график, вы чётко увидите на нём паттерн «двойное дно „Ева и Ева”», который сформировался после медвежьего рынка 2007-2009 годов. Я купил, когда только формировалось второе дно, то есть вошёл задолго до подтверждения.

		Урок: не делайте так. Часто правильным подходом является ожидание подтверждения.

		После того, как я купил, цена акции выросла. Это выглядело как поднимающийся лестничный марш без огромных падений.

		5 апреля 2011 года я разместил лимитный ордер на продажу по цене 52, и он исполнился. Видимо, цена 52 была моей целью. В своём торговом журнале я записал следующее: «Причина продажи: цена достигла моей цели. Поскольку цена акции продолжает двигаться вверх, я решил продать только половину своей позиции».

		В этой сделке я заработал 35%, включая те вкусные дивиденды. Ещё лучше, что на следующий день цена акции достигла максимума и упала до 48, а затем изменилась примерно через неделю. Мне нравится, когда позже акция показывает, что я был прав, выбрав подходящее время для продажи. Однако в данном случае падение было кратковременным. В течение оставшейся части года цена двигалась в боковом направлении приблизительно на уровне 55, а затем во время поглощения перескочила до уровня 65.

		Акция компании Cypress Semiconductor

		Сделку по акции Cypress Semiconductor (CY) я бы назвал ошибкой, но это хорошо, что я её открыл, потому что она даёт мне возможность о чем-то написать.

		Акция начала расти от минимума в сентября 2004 года и на своём пути сформировала «двойное дно „Ева и Ева”». Это «двойное дно» выступало в роли не разворотного паттерна, а паттерна продолжения ценового движения. Такие паттерны выглядят странно: у них нет левой стороны, которая возвышается над паттерном (мне нравится видеть левую сторону выше вершины, находящейся между двумя доньями. В данном случае цена акции поднялась только на три четверти).

		7 февраля 2005 года я купил эту акцию по цене 12,69. Вот запись из моего торгового журнала: «Стоп-лосс: 11,05, чуть ниже февральского вымпела. Цель: 15,71. Направление фьючерса на индекс NASDAQ (предположительное): я ожидаю, что NASDAQ остановится на узле в вышерасположенной зоне сопротивления и развернётся вниз. Это нехорошо для данной акции, но это показывает сильный восходящий импульс, и я надеюсь, что флаг послужит поддержкой для восходящего ценового движения».

		«Причина покупки: формирование «двойного дна „Ева и Ева”». Сильный пробой в пятницу предполагает длительное движение, но я думаю, что фундаментальные факторы являются слабыми. Это может откатить цену до 14 по причине наличия узла в зоне сопротивления в июне 2004

		года. Диапазон 13-16 будет проблемой для этой акции (период консолидации с мая по июнь является фазой коррекции графического паттерна «размеренное движение вниз»). Если NASDAQ развернётся (продолжит расти), эта акция может вырасти. Я выбрал её вместо акции Intel из-за книжной оценки. Intel имеет оценку -4 и восходящий пробой „нисходящего треугольника”».

		Урок: никогда не гонитесь за ценой. Если вы не можете войти по хорошей цене, дождитесь отката или поищите лучшую сделку в другом месте.

		Подтверждение «двойного дна» было на уровне 11,83, и я купил эту акцию по цене 12,69, или на 7% выше оптимальной цены входа. Я бы не трогал эту акцию, если бы она не повела себя соответствующим образом.

		Возможно, вы слышали, как я кричал, когда вышел из неё через три дня. Я продал её по цене 13,28. «Причина продажи: акция сформировала на графике нечто вроде хвоста. Самое время продать, пока я не вернул рынку ещё больше прибыли и акция не упала».

		Если вы разбираетесь в свечных паттернах, то на графике этой акции сформировалось надгробие доджи, или падающая звезда. Говоря не свечной терминологией, это был хвост, или шип. Акция совершила большое восходящее движение, но закончила день вблизи дна торгового диапазона, прямо там, где оно начиналось. Часто хвосты, если на следующий день за ними следует более низкий максимум, означают, что цена достигла максимума и будет снижаться в течение нескольких дней (или дольше). Суть в том, что вам нужно подождать, чтобы увидеть, является ли данный ценовой выброс единичным, как одиноко стоящее дерево на вершине холма.

		В данном случае это было не так: этот хвост был среди леса. Цена акции росла ещё около 2 недель. За 3 дня я заработал 4%, что неплохо, если пересчитать в годовом исчислении (делайте это каждые 3 торговых дня в течение года).

		Урок: если формируется технический паттерн (в данном случае хвост), дождитесь его завершения и только после этого торгуйте.

		Если бы цена акции упала, это был бы потрясающий выход. Но, к сожалению, этого не произошло. Кроме того, хвосты, которые выстреливают вниз, являются более надёжными, чем те, которые выстреливают вверх.

		Урок: бычьи хвосты (нисходящие ценовые шипы) работают лучше, чем медвежьи (восходящие ценовые шипы).

		Рисунок 29.6. Цена выросла всего на 9% после пробоя из-за выхода плохих фундаментальных данных.

		Глава 30

		Двойная вершина „Адам и Адам”

		Краткий обзор

		Внешний вид: два чётко определённых пика, узкие, заострённые и разделённые во времени, находящиеся почти на одном ценовом уровне.

		Нисходящие пробои

		Это первая из четырёх глав, охватывающих различные комбинации двойных вершин «Адам» и «Ева». «Двойная вершина „Адам и Адам”» – это паттерн с двумя пиками, но под эту категорию подойдут не любые два пика. Пики «Адам» представляют собой узкие перевёрнутые буквы “V”, а иногда имеют длинный однодневный восходящий ценовой шип. Обычно на левом пике объём выше, чем на правом.

		В кратком обзоре результатов представлена производительность этого паттерна. Среднее падение цены составляет 15%, что даёт рейтинг производительности 19 из 36 (где 1 является лучшим). Это почти середина списка. Откаты происходят примерно в двух третях случаев.

		При расчёте процента паттернов, достигающих целевого ориентира цены, используется значение полной высоты и правило измерения. В разделе «Тактика торговли» этой главы я привожу пример, как использовать данное правило.

		Рисунок 30.1. Паттерн «двойная вершина „Адам и Адам”» имеет два пика, которые похожи на узкие шипы.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 30.1. показан пример паттерна «двойная вершина „Адам и Адам”». Обратите внимание, что оба максимума находятся практически на одном ценовом уровне и имеют одинаковую ширину. Цена, как ракета, взлетает, образуя одно- или двухдневный шип, а затем возвращается на стартовую площадку. По ширине основания вершины являются сравнительно узкими. Вершина не имеет округлой формы, как вы видите на вершинах «Ева». В некотором смысле каждая вершина похожа на иглу для подкожных инъекций.

		Паттерн из двух пиков становится истинной «двойной вершиной», когда цена закрывается ниже линии (или цены) подтверждения. Эта оговорка очень важна, поскольку в более раннем исследовании я обнаружил, что в 60% случаев цена продолжает расти, не подтвердив истинности паттерна «двойная вершина». Таким образом, всегда ждите подтверждения, если у вас нет веских причин для преждевременного открытия сделки.

		Объём обычно выше на левой вершине, чем на правой. Именно это мы и наблюдаем в данном паттерне, но на графике это трудно увидеть (для анализа тренда объёма я использовал линейную регрессию, поэтому мне не пришлось угадывать).

		Рисунок 30.2. «Двойная вершина „Адам и Адам”» считается действительной, когда цена закрывается ниже линии подтверждения. Сравните вершины «Адам» со сформировавшейся в феврале вершиной «Ева».

		Рисунок 30.3. Ещё один пример паттерна «двойная вершина „Адам и Адам”», но цена в нём не падает далеко вниз от линии подтверждения.

		Рисунок 30.4. «Двойная вершина „Адам и Адам”», сформировавшаяся в рамках комплексного паттерна «голова и плечи, вершина». Данный паттерн «двойная вершина „Адам и Адам”» выступает в роли двойной головы в рамках комплексного паттерна «голова и плечи, вершина».

		Таблица 30.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		«Двойные вершины» легко обнаружить, но есть рекомендации, которые помогут вам в этом. Далее мы подробно остановимся на них, но сначала посмотрите на рисунок 30.2.

		Две вершины «Адам» выглядят одинаково – это ключевой момент. Если они выглядят по-разному, например, одна широкая, а другая узкая, то в этом случае у вас имеется «двойная вершина „Ева и Адам”» или «двойная вершина „Адам и Ева”». Если они выглядят одинаково, то у вас либо «двойная вершина „Адам и Адам”», либо «двойная вершина

		„Ева и Ева”». Разница между вершиной «Адам» и вершиной «Ева» заключается в их ширине и форме.

		Обратите внимание, что вершины «Адам» узкие и заострённые, похожие на перевёрнутую букву “V”. Посмотрите на сформировавшуюся в феврале вершину «Ева». Обратите внимание на то, что она выглядит закруглённой и широкой.

		«Двойная вершина „Адам и Адам”» подтверждается как действительный паттерн, когда цена закрывается ниже линии подтверждения. Линия подтверждения – это горизонтальная линия, проведённая через самый низкий минимум между двумя пиками. Вершины A и B «Адам и Адам» не являются паттерном «двойная вершина», потому что цена не подтверждает действительность этого паттерна. Вместо этого цена поднимается выше самой высокой вершины, нивелируя паттерн «двойная вершина».

		На рисунке 30.3. показан ещё один пример паттерна «двойная вершина „Адам и Адам”» (заметьте, не очень хороший) и вершины «Ева». Вершина «Ева» широкая и состоит из нескольких коротких шипов – небольших максимумов – и их группа выглядит закруглённой. Вершины «Адам» представляют собой узкие перевёрнутые буквы “V”, обычно состоящие из длинных одно- или двухдневных восходящих ценовых шипов. Перед формированием паттерна «двойная вершина „Адам и Адам”» цена поднимается, а после него опускается к линии подтверждения, подтверждая действительность «двойной вершины».

		В данном примере объём имеет тенденцию к росту, что является необычным феноменом. Объём также выше на правой вершине, если учитывать 5-дневный средний объём (в течение 2 дней слева и 2 дней справа от вершины). Обычно объём выше на левой вершине.

		В таблице 30.1. приведены характеристики по распознаванию паттернов «двойная вершина». По мере рассмотрения всех характеристик см. рисунок 30.4.

		Внешний вид. Ищите паттерн, в котором ценовое движение образует два пика. Оба пика должны находиться приблизительно на одном и том же ценовом уровне. После двух максимумов цена должна упасть и подтвердить паттерн как действительный.

		Ценовой тренд. Перед формированием паттерна цена должна иметь восходящий тренд, чтобы данные пики определялись как вершины, а не днища. Однако восходящий ценовой тренд может быть коротким.

		Основание между вершинами. Снижение цены должно разделять две вершины, выделяя каждую вершину как отдельный небольшой максимум. Не выбирайте паттерны, в которых вершины являются частью одной и той же зоны консолидации. По этой причине пики, отмеченные на рисунке 30.4. как A и B, не являются «двойной вершиной».

		Уровень максимумов. Разница между ценовыми уровнями вершин обычно минимальна (медиана составляет 1%). Ключевым моментом является то, что два пика должны находиться приблизительно на одном и том же ценовом уровне. Например, разница между ценовыми уровнями двух вершин «Адам», представленных на рисунке 30.4., составляет 4%.

		Расстояние между вершинами. Насколько далеко друг от друга (по времени) должны находиться пики? Некоторые аналитики утверждают, что расстояние между вершинами должно быть минимум месяц, но я не ставлю такого ограничения на выбранные мной паттерны. Тем не менее, убедитесь, что вершины имеют отчётливые небольшие максимумы.

		Снижение цены после правой вершины. Цена акции должна снизиться до цены подтверждения, и только после этого вы можете рассмотреть возможность открытия позиции, если ситуация не требует более быстрого входа в рынок. Иногда вместо подтверждения цена акции формирует ещё один пик, образуя «тройную вершину». Если это произойдёт, рассматривайте данный паттерн как «тройную вершину».

		Объём. Объём обычно выше на левой вершине, чем на правой. Линейная регрессия объёма от одного пика до другого говорит о том, что объём имеет тенденцию к снижению от левого пика к правому.

		Направление пробоев. Пробой происходит, когда цена закрывается ниже самого низкого минимума между двумя пиками. Пробой всегда нисходящий, иначе данный паттерн «двойная вершина» является недействительным. Подождите, пока цена закроется ниже линии подтверждения, что подтвердит данную «двойную вершину» как действительный паттерн, и только после этого открывайте сделку по данной акции.

		Рисунок 30.5. Данный паттерн «двойная вершина» не смог обеспечить снижение цены более чем на 5% после пробоя. Цена пробивает паттерн сверху вниз, но не может продолжить движение в направлении пробоя более чем на 5% и разворачивается вверх.

		Несостоявшиеся паттерны

		«Двойные вершины» имеют два вида несостоятельности. Первый вид несостоятельности – это торговля на недействительном паттерне. Вы должны дождаться закрытия цены ниже линии подтверждения. Только после этого паттерн с двумя пиками становится истинной «двойной вершиной». Вы можете попробовать совершить сделку на этом паттерне до того, как цена упадёт до линии подтверждения, но если вы преждевременно откроете по акции короткую позицию, то есть вероятность, что вы понесёте убыток, когда цена взлетит вверх. Поступите умнее и подождите, пока цена не закроется ниже минимума между двумя пиками, и только после этого открывайте позицию.

		Второй вид несостоятельности – это неспособность цены снизиться более чем на 5%. Это означает, что паттерн подтверждается как действительный, а затем цена падает не более чем на 5% от цены пробоя и разворачивается. Это случается чаще, чем мне хотелось бы видеть, поэтому будьте готовы к такому событию и используйте стоп-лосс, чтобы ограничить свой убыток.

		На рисунке 30.5. представлен пример паттерна «двойная вершина», который соответствует рекомендациям по распознаванию, включая закрытие цены ниже уровня подтверждения. В мае 1992 года начинается восходящее ценовое движение (не показано на рисунке), и в марте 1993 года оно достигает первого максимума, демонстрируя рост цены акции более чем на 60%. Далее в течение месяца цена откатывается, после чего набирает обороты и пытается достичь нового максимума. В начале июня ей это удается: цена поднимается к уровню старого максимума, превышая его на 63 цента.

		Однако праздновать было рано: цена упала более чем на 20% до уровня поддержки 26. Новый минимум находится ниже основания «двойной вершины» (между двумя пиками), так называемой цены подтверждения, но далее цена акции быстро разворачивается вверх. Она поднимается в разумном темпе и без остановок, пока не достигает отметки 39 (не показано на рисунке), демонстрируя рост на 50% от уровня минимума. Если бы вы продали эту акцию, когда цена закрылась ниже уровня подтверждения (полагая, что акция продолжит падать), вы бы потеряли кучу денег (удерживая короткую позицию, тогда как цена акции выросла на 50%).

		Неспособность цены упасть более чем на 5% ниже цены пробоя я называю 5%-ой несостоятельностью. Цена пробивает паттерн сверху вниз, но не опускается более чем на 5% и разворачивается. К сожалению, для «двойных вершин „Адам и Адам”» 5%-ая несостоятельность является частым феноменом (занимая 21 место из 36 для всех паттернов, где 1-е место – это самый низкий уровень несостоятельности). Теперь давайте поговорим о цифрах.

		Таблица 30.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 30.2. приведены общие статистические данные для этого паттерна.

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1282 паттерна в 656 акциях с июля 1991 года по март 2020 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. Поскольку на медвежьих рынках выявилось мало паттернов, я удалил их из этого издания. Найденное количество отражает это изменение.

		Производительность разворотов/продолжения тренда. Поскольку мы имеем дело с вершинами, а пробой имеет нисходящее направление, все паттерны «двойная вершина» по определению являются разворотными паттернами восходящего ценового тренда.

		Среднее снижение цены. Среднее снижение цены измеряется от цены пробоя до абсолютного минимума, который является самым низким минимумом до того, как цена поднимется более чем на 20% или закроется выше самого высокого пика «двойной вершины».

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Несмотря на то, что я включил только паттерны бычьего рынка и использовал даты пробоев паттерна «двойная вершина» до абсолютного минимума, индекс S&P снижался на 4%. Это общее падение рынка способствовало снижению цен отдельных акций. Помните, что прилив поднимает все лодки. Но нет, это неправильно. Отлив задерживает рыбу, так что это тоже не звучит правильно. Уверен, вы сможете придумать подходящую метафору.

		Количество дней до абсолютного минимума. В других главах я обнаружил, что цена падает в два раза быстрее, чем растёт. Таким образом, этот паттерн достигает абсолютного минимума примерно через 7 недель, демонстрируя среднее падение цены на 15%. Это означает, что вы можете заработать больше денег и быстрее на короткой позиции, чем на длинной позиции в ожидании роста цены. Но это, естественно, также означает, что вы можете быстрее потерять свои деньги.

		Как часто меняется тренд? Для восходящих пробоев (на бычьих паттернах, таких как «двойное дно») мне нравится видеть, когда более половины паттернов приводят к росту цены на 20%. Для нисходящих пробоев (как вы видите в паттернах «двойная вершина „Адам и Адам”») у меня нет хорошего представления о том, какая цифра падения цены является достойной.

		Если вы собираетесь открыть короткую позицию по акции, на графике которой сформировался медвежий паттерн, то, очевидно, вы захотите

		увидеть огромную цифру падения цены. Т.е. вы захотите узнать общее количество паттернов, которые приводят к падению цены более чем на 20%.

		Таблица 30.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 30.3. показана частота несработавших паттернов «двойная вершина». На бычьем рынке частота несрабатывания паттернов «двойная вершина» изначально высокая (25% всех паттернов не обеспечивают падения цены, выходящего за рамки безубыточности), и она практически удваивается в следующей строке. Убытки болезненны. Поясню это на примерах. 25% всех «двойных вершин „Адам и Адам”» не обеспечивают падения цены более чем на 5%. И это уже большая цифра. Следующая строка показывает, что 46% всех «двойных вершин „Адам и Адам”» не обеспечивают падения цены более чем на 10%. И так далее вниз по строкам. Если вы рассматриваете возможность открытия короткой позиции по этому паттерну, то, возможно, вам стоит тщательно подумать.

		Таблица 30.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 30.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоев. Направление пробоя – нисходящее. Как часто случается пробой? Постоянно. Это по определению. Пробой происходит, когда цена закрывается ниже самого низкого минимума между двумя пиками «Адам». Согласно рекомендациям по распознаванию, если цена не опускается ниже цены подтверждения, то такое «двойное дно» считается недействительным.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Разница в производительности для медвежьих паттернов не сильно варьирует в зависимости от того, где в годовом диапазоне от максимума до минимума появляется пробой. Мы видим это в таблице. Однако цифры указывают на то, что вам следует избегать открытия коротких позиций по акции, если её цена находится в пределах верхней трети годового ценового диапазона. Насколько важен этот совет? Учтите, что есть причина, по которой одна акция делает новые максимумы, а другая акция делает новые минимумы. Вы должны открывать короткие позиции по слабым акциям (которые по какой-либо причине достигают новых минимумов), а не по тем, которые, по вашему мнению, переоценены и созрели для падения. Восходящий ценовой тренд может продолжиться дольше, чем вы ожидаете, иногда даже в течение многих лет.

		Откаты. Откаты происходят почти в двух третях случаев. Примерно такую частоту возникновения мы наблюдаем как для коррекций, так и

		для откатов, как ни странно, и это обнадёживает (только к «двойным вершинам» применяются откаты, поэтому не путайте их с коррекциями).

		Для возврата к цене пробоя акции не требуется много времени: в среднем откат происходит в течение 11 дней. Возникновение отката ухудшает производительность паттерна «двойная вершина». Полагаю, это связано с тем, что восходящий завиток отката подавляет нисходящий импульс, в конечном итоге отрицательно сказываясь на общей производительности. Но это всего лишь моё предположение.

		После завершения отката цена в 54% случаев продолжает падать.

		Гэпы. Наличие гэпа в день пробоя в среднем улучшает производительность паттерна, но, как вы заметили, незначительно. Однако размер гэпа является болезненно большим по сравнению с гэпами на некоторых других медвежьих графических паттернах.

		Таблица 30.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 30.5. приведена статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем короткие, и разница для медвежьего паттерна является удивительно большой. Это говорит вам автор, который ненавидит употреблять наречия.

		Я определял высоту паттерна от самого высокого максимума до самого низкого минимума между двумя вершинами. Далее я делил высоту на цену самого низкого минимума. В таблице я показываю результаты всех «двойных вершин „Адам и Адам”», измеренных таким образом. Значение выше медианы означает, что данная «двойная вершина» является высокой.

		Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие, но разница в производительности незначительна. В качестве разделителя между узким и широким паттернами я использовал медианную ширину.

		Комбинации высоты и ширины. Таблица показывает результаты производительности после объединения характеристик высоты и ширины. Как высокие, так и узкие паттерны показывают лучшие результаты, демонстрируя наибольшее снижение цены после пробоя. В таблице также показано, что вам следует избегать коротких «двойных вершин».

		Таблица 30.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 30.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Для определения тренда объёма я использовал линейную регрессию. Я обнаружил, что объём понижается от левой вершины к правой. Однако это верно только в 59% случаев, поэтому вариации допускаются. Не следует игнорировать этот паттерн из-за необычной тенденции объёма.

		Растущий/падающий объём. «Двойные вершины» с растущим объёмом демонстрировали несколько лучшую производительность, чем паттерны с падающим объёмом, но разница была не настолько значительной, чтобы вы захотели залезть на крышу и закричать: «Эврика!»

		Объём в день пробоя. Многие трейдеры будут присягать, что высокий объём в день пробоя повышает надежность паттерна. Некоторые технические трейдеры требуют этого. Но насколько доказан этот факт?

		В таблице показаны обнаруженные мной данные. Высокий объём в день пробоя действительно повышает производительность паттерна, но всего лишь на два процентных пункта, и это при условии идеальной и достаточно частой (более тысячи раз) торговли на этом паттерне.

		Таблица 30.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 30.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я разделил паттерн пополам, надеясь, что это не повредит. Я обнаружил, что стоп-лосс, размещённый в верхней части паттерна, срабатывал в 3% случаев. Но если вы открываете короткую позицию, то, вероятно, следует разместить стоп-лосс подальше, чтобы он реже срабатывал. Возможно, вам захочется установить его поближе. Если да, то в таблице показана частота срабатывания стопов при размещении в середине и на дне паттерна.

		Таблица 30.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 30.8. показана производительность паттерна «двойная вершина» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. 1990-е годы показали лучшие результаты, а остальные два десятилетия разделили между собой второе место.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Мне нравится наблюдать именно такую картину: цифры, которые показывают тренд. В данном случае частота несостоятельности паттернов увеличилась с низкого уровня в 1990-х годах до почти вдвое бо́льшего по сравнению с прошлым десятилетием (в 2010-е годы). Ой-ой-ой... Это не очень хорошая новость для графических паттернов, не так ли?

		Таблица 30.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 30.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Почти половина нисходящих пробоев терпит неудачу. Это невероятно много!

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трем категориям (одно-, двух-, а также трёх- и более кратно несработавшие паттерны). На первом месте по частоте были однократно несработавшие паттерны, на втором – трёх- и более кратно несработавшие паттерны. Это может показаться странным, и это действительно так, но аналогичную тенденцию я наблюдал и в других графических паттернах.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнивал производительность несработавших паттернов «двойная вершина „Адам и Адам”» с производительностью сработавших паттернов «двойное дно „Адам и Адам”» (паттерны «двойное дно» имеют восходящий пробой, поэтому я использовал их как замену несработавшим паттернам «двойная вершина»). Этот случай является одним из немногих, когда сработавшие паттерны «двойное дно» превосходят как все комбинации (одно-, двух-, а также трёх- и более кратно) несработавших паттернов, так и однократно несработавшие паттерны «двойная вершина». Это говорит о том, что вам лучше торговать на бычьих графических паттернах, а не на медвежьих.

		Таблица 30.10.

		Тактика торговли

		Рисунок 30.7. Две линии тренда дают возможность продать акцию по цене выше, чем линия подтверждения.

		Тактика торговли

		В таблице 30.10. представлена тактика торговли на паттерне «двойная вершина „Адам и Адам”».

		Правило измерения, цели. Для расчёта целевой цены используется правило измерения. Вычтите цену самого низкого минимума между двумя вершинами из цены самого высокого максимума в паттерне, а затем отнимите полученный результат от цены пробоя (самого низкого минимума между двумя вершинами). Результатом является целевая цена.

		Например, на рисунке 30.7. наивысшим максимумом является уровень левой вершины 35. Самый низкий минимум находится на уровне 24,88. Соответственно, высота паттерна составляет 10,12. Отнимите высоту от цены самого низкого минимума, получится целевой ориентир 14,76. Если результат отрицательный, проигнорируйте его – цена не может опуститься ниже нуля.

		В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. В нашем примере при использовании полной высоты мы видим, что цена достигнет цели в 64% случаев. Если для определения целевого ориентира вы используете половину высоты или удвоите/утроите её, то показатель успеха изменится.

		Рассмотрите прогнозируемое снижение цены в процентах, а затем посмотрите на частоту несрабатывания паттерна «двойная вершина» в таблице 30.3. В данном примере падение от цены пробоя составляет 24,88, что в процентном отношении составляет снижение на 40%. Реалистично ли это? Правильный ответ: нет.

		Согласно данным в таблице 30.3., в 91% случаев после пробоя «двойной вершины „Адам и Адам”» цена не упадет более чем на 35% (что, естественно, меньше нашей расчётной цели в 40%, но очень близко к цифре, указанной в таблице). Таким образом, целевая цена находится слишком далеко, и вам следует выбрать более консервативную (близкую) цель по прибыли.

		Дождитесь пробоя. Обычно, прежде чем торговать на этом паттерне, лучше дождаться пробоя (когда цена закроется ниже линии подтверждения). Если вы не будете ждать пробоя, то помните, что в 60% случаев (на бычьих рынках) цена будет расти, а не опускаться ниже линии подтверждения.

		Торгуйте в направлении рыночного тренда. Для достижения наилучших результатов торгуйте в направлении рыночного тренда. Поскольку данный паттерн является медвежьим, вы достигнете бо́льшего успеха, если будете торговать на фоне нисходящего движения общего рынка. Это не обязательно должно быть на медвежьем рынке, поскольку даже на медвежьем рынке цена может расти. Просто убедитесь, что цена имеет тенденцию к снижению (для проверки этого я использую 1-, 2- и 6-месячные тренды).

		Проверяйте ценовое движение других акций в данном секторе. Ценовое движение других акций в том же секторе может дать вам ключевую подсказку в плане производительности акции, на которой вы хотите торговать. Если цены других акций падают, рассмотрите возможность продажи данной акции.

		Ищите акции, в которых цены уже разворачиваются вниз, а затем обращайте внимание и на другие акции. Например, обычно компания Lowes публикует отчёт о доходах за несколько дней до публикации отчёта о доходах компании Home Depot (но ситуация могла и измениться, я не проверял это уже несколько лет). Когда компания

		Lowes опубликовала отчёт о доходах, это пагубно сказалось на акции Home Depot. Цена акции Home Depot упала ещё больше, когда позже опубликовала свой отчёт о доходах, в котором говорилось о тех же проблемах (низких ценах на пиломатериалы) и который тоже оказался слабым. Обратите внимание, какая акция падает первой, и посмотрите, что произошло в последний раз, когда обе они упали (возможно, в течение одного и того же месяца в предыдущие годы в связи с сезонностью и т.п.).

		Размещение ордера стоп-лосс. Для определения правильного места размещения ордера стоп-лосс, чтобы избежать его преждевременного срабатывания, но при этом чтобы он продолжал выполнять работу по защите ваших активов, вам может помочь таблица 30.7. Обязательно конвертируйте потенциальный убыток из денежного выражения в процент от текущей цены, чтобы увидеть, является ли данный убыток разумным. Если нет (например, самым распространённым стопом является уровень на расстоянии 8% от точки входа, но в данном паттерне он быстро срабатывает), выберите другое место. Не размещайте его так близко, что он гарантированно будет пробит. Принять решение вам может помочь стоп-лосс, основанный на волатильности.

		Один человек написал мне по электронной почте, что обычно размещает стоп-лосс на расстоянии около 1%. И этот стоп постоянно срабатывает, принося ему небольшие убытки. Кроме шуток! Всё дело в том, что он не мог смириться с принятием крупного убытка. Не попадайтесь в эту ловушку. Будьте благоразумны с размещением стопов.

		Таблица 30.11.

		Особые характеристики

		В таблице 30.11. показаны особые характеристики паттернов «двойная вершина „Адам и Адам”».

		Разница между ценовыми уровнями вершин. Улучшает ли разница между ценовыми уровнями вершин производительность после пробоя? Да! Если эта разница большая (больше медианы 1%), то производительность «двойных вершин», которые я наблюдал, улучшалась. И различия в производительности достаточно велики, что заслуживает внимания.

		Более низкая вершина. Эта характеристика не оправдывает ожиданий. Разница в производительности между паттернами с более низкими левыми и правыми вершинами составляет всего-навсего один процентный пункт. Для меня имеет смысл более низкая правая вершина, демонстрирующая лучшую производительность. Почему? Это говорит мне о том, что ситуация настолько слабая, что цена не может дойти даже до предыдущего максимума.

		Рисунок 30.6. Прогнозируемое падение цены после пробития паттерна «двойная вершина» не переросло в сигнал на покупку.

		Опыт торговли

		Вероятно, я пытался быть милым и притворялся, что могу вытащить кролика из шляпы с помощью этой сделки по акции компании Phillips Petroleum (ныне называемой ConocoPhillips, COP). На рисунке 30.6. показано, какой убыток я получил.

		Цена акции сильно подскочила вверх, сформировав «двойную вершину „Адам и Адам”» в точках A и B. Акция подтвердила паттерн как

		действительный, когда закрылась ниже точки C – это произошло в точке D.

		Цена двигалась вниз до точки E в хорошем сильном импульсе, после чего совершила откат к точке F. Однако в точке G я купил эту акцию и помог подтолкнуть её вверх. Вот мои заметки в торговом журнале: «16 апреля 2002 года. Я купил акцию по рыночной цене 29,92 [с поправкой на её дробление]. Книжная оценка для «двойной вершины» составляет -9, что свидетельствует о слабом паттерне, цена в котором не снизится более чем на 12% (что является медианой для паттерна «двойная вершина „Адам и Адам”»).

		Снижение на 12% сформирует минимум на уровне 26,74. Цена действительно может опуститься до этого уровня, так как в ближайшее время должен выйти отчёт о доходах, и ожидается, что он будет слабым. Тем не менее, он уже был предварительно опубликован, и я полагаю, что цена акции восстановится и вернётся к уровню старых максимумов. Я думаю, что касательно маржи нефтепереработки худшие времена мы переживаем сейчас или они уже позади. Кроме того, однодневный разворот 12 апреля 2002 года (точка E), насколько он отображается на моём экране, предполагает отскок цены акции, как и в феврале 2002 года (точка J). Эта акция также выплачивает дивиденды в размере 2,4% по текущим ценам, в то время как денежные рынки сейчас находятся на уровне 1,0%».

		Книжная оценка описана в моей книге «Торговля на классических графических паттернах» (издательство “Wiley”, 2002 год), в которой подробно изложена система баллов, помогающая улучшить выбор паттернов, приводящих к высокой производительности.

		Какое-то время цена двигалась горизонтально, создавая в точке F паттерн «прямоугольная вершина» (между двумя горизонтальными линиями тренда).

		Урок: продавайте, если графический паттерн пробивается сверху вниз, особенно если технические и фундаментальные причины складываются в пользу продажи.

		Для этой сделки идеальным выходом была бы область прямоугольника, что сэкономило бы мне деньги. Правильным местом продажи была точка I на следующий день после нисходящего пробоя.

		3 июня (когда цена сформировала ценовой бар слева от точки J) в своём торговом журнале я написал следующее: «Зона поддержки по цене 30 сейчас пробита, и цена акции падает. Не думаю, что она

		достигнет медианного значения падения на 12,4%, свойственного паттернам «двойная вершина „Адам и Адам”», т.е. что она упадёт до 26,74. Сейчас я могу продать её, понеся убыток в 3%. На этом графике трудно увидеть уровень поддержки. Страница уровней поддержки и сопротивления в одной из моих компьютерных программ показывает лучший уровень поддержки 27,50. Если цена акции закроется ниже уровня 26,50, то я продам её (понеся убыток в 10%). В противном случае я получу дивиденды».

		Запись в торговом журнале подтверждает, что я знал о том, что акция пробила уровень поддержки, но я думал, что уровень поддержки был на цене 30.

		15 июля (точка H) я сдался и продал эту акцию. «Эта акция упала вместе с рынком ниже цены моего ордера стоп-лосс, поэтому я продал её по цене 25,81, которая была значительно ниже цены моего ментального стопа 26,50. Ой. Нефтеперерабатывающая промышленность находится в упадке, и рынок сходит на нет. Даже её дивиденды не смогли поддержать его».

		Ментальный стоп-лосс – это ордер стоп-лосс, который вы держите мысленно. В таких ситуациях, как внутридневная торговля, когда вам нужно быстро входить и выходить, ментальные стопы бесценны. В случаях же, подобных этой сделке, отсутствие размещённого на графике стопа может означать продажу ниже цели для выхода.

		Урок: при отсутствии необходимости в скорости исполнения сделки используйте хард-стоп (ордер стоп-лосс, размещённый у вашего брокера).

		Уроки в этой сделке стоили мне убытка в 14%.

		Обратите внимание на октябрьский минимум на уровне K. Это было дно данной акции. Оттуда цена поднялась до цены 95,96, прирост составил 436%. У меня было правильное представление о предстоящем движении, но я отставал во времени примерно на 6 месяцев.

		Глава 31

		Двойная вершина „Адам и Ева”

		Краткий обзор

		Внешний вид: два чётко определённых пика, первый пик узкий и заострённый, а второй широкий и округлый – оба разделены во времени, но находятся почти на одном ценовом уровне.

		Нисходящие пробои

		Паттерны «двойная вершина „Адам и Ева”» имеют рейтинг производительности 10 (выше среднего), где 1 считается лучшим.

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, имеет рейтинг 13 из 36 (не показано в таблице краткого обзора), поэтому тоже считается хорошим. Если вы удерживаете акцию на бычьем рынке и она образует на графике «двойную вершину», то, возможно, вы захотите продать её. Иногда после формирования паттерна «двойная вершина» бывает небольшое снижение цены, особенно если общий рынок и другие акции в данном секторе растут.

		Рисунок 31.1. Данная «двойная вершина» имеет два пика, которые сформировались с интервалом в несколько месяцев друг от друга, но приблизительно на одном ценовом уровне. «Двойная вершина» подтверждается как действительный графический паттерн только тогда, когда цена падает ниже основания паттерна.

		Обзор ценового движения

		Паттерны «двойная вершина» являются, пожалуй, самыми популярными наряду с паттернами «голова и плечи». Многие начинающие инвесторы видят на графике две вершины и тут же утверждают, что это паттерн «двойная вершина». Тем не менее, есть ряд характеристик, по которым можно судить о том, является ли данный паттерн истинной «двойной вершиной», и чуть позже мы обсудим их, но сначала поговорим о том, как выглядит паттерн «двойная вершина „Адам и Ева”».

		Рассмотрим рисунок 31.1., где представлена «двойная вершина» на ценовом графике акции ElkCorp. Первое, на что следует обратить внимание – это наличие двух пиков. Они должны достигать приблизительно одного и того же ценового уровня, и между ними должно быть достаточно широкое расстояние. Ценовой тренд, приводящий к формированию первой вершины, должен быть восходящим, а после второй вершины цена должна падать. Таким образом, «двойная вершина» – это вершинный паттерн, а не донный.

		Основание между вершинами представляет собой дно, до которого наблюдается снижение цены (значение снижения цены может быть различным, но в среднем, согласно моим измерениям, оно составляет 10%). Основание паттерна образует линию, или цену, подтверждения. Паттерн с двумя вершинами становится истинной «двойной вершиной», как только цена закроется ниже линии подтверждения, что сигнализирует о нисходящем пробое.

		Иногда происходит откат, как показано на рисунке. Откат даёт инвесторам ещё одну возможность закрыть свою позицию до возобновления снижения (но, естественно, не в этом примере, потому что цена поднялась). Для более агрессивных трейдеров откат – это ещё один шанс совершить короткую продажу данной акции в надежде, что цена продолжит своё падение.

		Рисунок 31.2. В декабре формируется паттерн «двойная вершина „Адам и Ева”», после чего цена падает обратно к ноябрьскому минимуму.

		Таблица 31.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 31.1. перечислены характеристики паттерна «двойная вершина „Адам и Ева”». Это всего лишь рекомендации, а не правила, и они имеют множество исключений. Для примера смотрите на «двойную вершину», представленную на рисунке 31.2.

		Внешний вид. При поиске паттернов «двойная вершина „Адам и Ева”» помните, что вершина «Адам» должна отличаться от вершины «Ева». Вершина «Адам» выглядит как перевёрнутая буква “V”, которая, как правило, состоит из длинных одно- или двухдневных восходящих ценовых шипов. Вершины «Ева» выглядят более округлыми и широкими. В этом графическом паттерне на первом месте находится вершина «Адам», а на втором – вершина «Ева».

		Ценовой тренд. Данный паттерн «двойная вершина „Адам и Ева”» формируется после краткосрочного роста цены, начавшегося в ноябре. Продолжительность среднего роста, ведущего к формированию «двойной вершины», составляет 98 дней, или около 3 месяцев.

		Основание между вершинами. Я не устанавливаю минимальное значение снижения цены между двумя вершинами, чтобы увидеть, показали ли глубокие снижения цены лучшую производительность, чем неглубокие. Тем не менее, такая зависимость действительно наблюдается. Медианное значение снижения цены составляет 10%, но допускаются вариации. На рисунке 31.2. снижение цены от вершины до основания составляет 10%.

		Уровень максимумов. Разница между ценовыми уровнями вершин обычно является небольшой, некоторые ограничивают ее 3%-ми. Я не накладывал таких ограничений на «двойные вершины», которые выбрал для тестирования, но их максимумы были приблизительно на одном и том же ценовом уровне (медианное отклонение составляет 1%).

		Расстояние между вершинами. Некоторые будут говорить, что временно́й интервал между вершинами должен составлять не менее месяца. Опять же, я не накладывал такого ограничения на выбранные паттерны. Однако медианное расстояние между самым высоким максимумом на каждом пике составляло около 3 недель. В паттерне «двойная вершина», представленном на рисунке 31.2., интервал между пиками составляет 46 дней.

		Снижение цены после правой вершины. Эта рекомендация отделяет «двойные вершины» от «тройных вершин». Если перед подтверждением формируется третий пик, то игнорируйте эту «двойную вершину» и проверьте, не является ли она «тройной вершиной». Если это «тройная вершина», то не торгуйте на ней, как на «двойной вершине». В этом есть здравый смысл.

		Объём. Объём обычно выше на левой вершине, чем на правой, если измерять его в течение 5 дней формирования вершины (включая 2 дня до и 2 дня после вершины). Если правая вершина имеет более высокий объём, не беспокойтесь об этом. Такое бывает. На рисунке 31.2. паттерн «двойная вершина» имеет более высокий объём на левом пике.

		Направление пробоя. В подтверждённых (действительных) «двойных вершинах» пробой всегда нисходящий. Паттерн из двух пиков становится истинной «двойной вершиной», когда цена закрывается ниже линии (или цены) подтверждения.

		Когда происходит подтверждение истинности паттерна, вероятно, пришло время продавать данную акцию. Преждевременное открытие короткой сделки до подтверждения несет риск того, что цена после продажи продолжит расти. Проведённое мною исследование показало, что такое случается в 60% случаев на бычьих рынках. Таким образом, торговля до подтверждения в 60% случаев может привести к убыткам.

		Рисунок 31.3. Цена не поднимается выше этой «двойной вершины» в течение более 3 лет. Подъем к левой вершине формирует паттерн «размеренное движение вверх».

		Почему образуются паттерны «двойная вершина»? Рассмотрим рисунок 31.3., пример хорошо сформированной «двойной вершины», которая соответствует всем рекомендациям по распознаванию данного паттерна. Объём не был примечательным, тем не менее, тут были интересные моменты. На ценовых всплесках в марте и в апреле объём демонстрировал высокие шипы, и покупательский спрос подтолкнул цену акции вверх.

		Несчастные инвесторы или трейдеры совершали покупки вблизи вершины «Адам» в надежде, что цена продолжит расти – импульсная игра. Тем не менее, проницательные технические инвесторы распознали в данном ценовом движении завершение истинного паттерна «размеренное движение вверх». Первая восходящая фаза включала всего три ценовых бара, за которыми последовало

		горизонтальное движение в течение нескольких недель, и далее произошёл ещё один быстрый подъём к вершине «Адам».

		При «размеренных движениях» (и это основная причина, за что я их ценю) цена часто демонстрирует фазу коррекции (горизонтальное движение в середине паттерна). Таким образом, после пика «Адам» осведомлённые трейдеры ожидали падения цены – именно это и произошло. В начале мая цена сформировала основание, которое достигло минимума на цене 15,75. Консолидация длилась почти 2 месяца на малых объёмах.

		Снижение цены от пика к минимуму было не очень большим в долларовом эквиваленте, но представляло собой падение на 20%. Лишь немногие инвесторы воспользовались ценовым затишьем, чтобы добавиться к своей позиции или разместить новые сделки. Трейдеры-новички, которые покупали на вершине, вероятно, клялись, что они обязательно продадут, как только вернут свои деньги.

		Когда цена снова начала расти, трейдеры нажали на курок и продали акции, как только вернули свои деньги. Объём, который до этого момента был плоским, увеличился (с конца июня по июль). Другие трейдеры, полагая, что консолидация закончилась, совершили свои первые покупки.

		Когда в июле ценовое движение закруглилось и сформировало вершину «Ева», некоторые инвесторы правильно предположили, что формируется паттерн «двойная вершина». Они продали свои акции ближе к вершине, довольствуясь зафиксированной прибылью. Другие бесстрашные трейдеры начали шортить акцию в надежде, что её цена упадёт. Цена действительно упала, но нашла поддержку (в августе) на вершине горизонтального ценового движения, расположенного между двумя вершинами.

		После длительной попытки создания третьей вершины в конце августа и начале сентября цена совершила гэп продолжения ниже точки подтверждения на уровне 15,75. Произошел нисходящий пробой. Умные деньги тут же продали свои акции и зализывали раны. Другие надеялись, что продажи были преувеличены, а ещё одна категория трейдеров открыла шорты.

		В середине октября цена акции попыталась совершить откат, но попытка не состоялась. В течение следующих нескольких лет цена не поднималась выше максимума, установленного «двойной вершиной».

		Рисунок 31.4. В этом паттерне «двойная вершина „Адам и Ева”» видно различие между шириной каждого пика.

		На рисунке 31.4. показан ещё один пример «двойной вершины». Вершина «Адам» не имеет длинного однодневного ценового всплеска. Эта вершина является узкой по сравнению с вершиной «Ева». Посмотрите на ширину каждой вершины возле линии подтверждения, и вы поймёте, что я имею в виду. Если форма вершины не позволяет легко определить данный паттерн, посмотрите на ширину основания – иногда это помогает. На линии подтверждения видно, что вершина «Адам» узкая, а вершина «Ева» широкая.

		Рисунок 31.5. Цена после пробоя этого паттерна «двойная вершина „Адам и Ева”» падает не сильно.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 31.5. показан типичный несостоявшийся паттерн «двойная вершина „Адам и Ева”». Давайте пробежимся по рекомендациям по распознаванию, чтобы увидеть, правильно ли мы определили данный графический паттерн:

		Ценовой тренд: цена поднимается от декабрьского минимума (точка H) до вершины «Адам».

		Основание между вершинами: после вершины «Адам» цена падает и затем поднимается, формируя вершину «Ева». Падение цены от вершины «Адам» (более высокого из двух пиков) до линии подтверждения (линия E) составляет 20%, что является достаточно глубоким.

		Максимальная цена: разница в цене между двумя пиками незначительна – 0,2%. Оба максимума находятся почти на одном ценовом уровне.

		Расстояние между вершинами составляет 70 дней – это нормально.

		Объём: расчёт с помощью линейной регрессии показывает, что объём падает по мере движения цены от первой вершины до второй, то есть

		на левой вершине он выше, чем на правой (см. линию D на графике объёма).

		Направление пробоя: нисходящий, как и требуется.

		Подтверждение: цена закрывается ниже линии подтверждения (линии E) через день после касания.

		Каждая из вышеперечисленных характеристик соответствует рекомендациям для данного паттерна. Итак, что же пошло не так?

		Цена совершила нисходящий пробой и дошла до точки A. Произошёл откат, который вернул цену к точке B (до уровня пробоя). Откаты являются типичными и происходят в 64% случаев. В данном случае цена вернулась к уровню пробоя всего за 4 дня вместо обычных 12 и не упала намного ниже цены пробоя (на 5,2%, что близко к прогнозируемому среднему значению 6% для отката).

		После того, как цена достигла уровня пробоя (точки B), она продолжила расти до точки C. В точке C «прямоугольный расширяющийся нисходящий паттерн» завершился нисходящим пробоем.

		Он снова отправил цену вниз, и она опять приблизилась к основанию «двойной вершины» (точка E или A). После этого цена акции поднялась и закрылась выше вершины паттерна.

		Как только это произошло, цена аннулировала нисходящий пробой. Падение цены от точки E (цены подтверждения) до точки A было немного выше максимальной цены несостоятельности паттерна (5%). Так что технически это не было пробоем, но мне бы не понравилось, если бы я открыл короткую позицию по этой акции или длинную позицию, ожидая резкого снижения цены.

		Проверка фундаментальных данных показывает, что на пике «Адам» данная компания опубликовала отчёт по прибыли. Вы можете видеть, как рынок отреагировал на это объявление (цена акции падала в течение месяца). После следующей публикации отчёта о доходах цена акции снова сильно упала (F) к линии подтверждения (точка E).

		Следующий выход отчёта о доходах (в точке G) рынок интерпретировал как хорошую новость: цена акции выросла (с гэпом на отрыв) и после этого взлетела.

		Я не видел никаких новостей, размещённых на вебсайте компании, которые объясняли бы, почему цена акции выросла в точке A. По-видимому, отчёт о доходах был не таким плохим, как думали держатели данной акции, или, возможно, оптимизм, выраженный в отношении будущего во время селекторного совещания (это всего лишь моё предположение), убедил людей купить данную акцию и остановить её падение.

		Должен сказать, что в своей торговле я обычно игнорирую «двойные вершины». Почему? Потому что обычно падение цены в них мизерное. С возрастом я пришёл к выводу, что необходимо инвестировать в диверсифицированный портфель, вместо того чтобы просто много торговать. Отныне мне больше не требуется торговать внутри дня или на колебаниях – теперь я могу кататься на велосипеде и зарабатывать тысячи. Я буду оценивать каждую ситуацию. Если она выглядит ужасно и я ожидаю огромного убытка, то я продам эту акцию.

		На этом рисунке обратите внимание на точку H в декабре. Я считаю её стартовой ценой для формирования паттерна «двойная вершина». Если бы я смотрел на акцию на следующий день после пробоя (точка F) и наблюдал значительное падение после публикации отчёта о доходах, я бы боялся, что цена акции продолжит снижаться до точки H (в худшем случае) и я верну рынку бо́льшую часть своей прибыли.

		Таблица 31.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 31.2. приведены общие статистические данные для этого паттерна.

		Найденное количество паттернов. Я нашел 784 паттерна «двойная вершина „Адам и Ева”» в 533 акциях с июля 1991 года по февраль 2020 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые

		акции больше не торгуются на рынке. Я считаю этот графический паттерн редким. Из четырёх комбинаций вершин «Адам» и «Ева» эта имеет наименьшее количество паттернов на бычьем рынке. Поскольку этот паттерн является редким, количество примеров на медвежьем рынке слишком мало, чтобы их можно было показать, поэтому найденное количество относится только к бычьим рынкам.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку мы имеем дело с двойными вершинами и нисходящими пробоями, все эти паттерны выступают в роли разворотных. Это означает, что цена входит в паттерн снизу вверх, а пробой происходит сверху вниз, разворачивая восходящий тренд.

		Среднее снижение цены. Среднее снижение цены немного лучше, чем в трех других комбинациях двойных вершин «Адам» и «Ева». Оно даже лучше, чем среднее значение 15%, присущее всем видам графических паттернов (не только разновидностям двойных вершин «Адам» и «Ева»).

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Используя даты пробоев паттерна «двойная вершина» до абсолютного минимума, следует отметить, что индекс S&P снижался в среднем на 4%. Возможно, падение цены в данном паттерне объясняет немного лучшую его производительность. Падающий рынок способствовал падению акций.

		Количество дней до абсолютного минимума. В среднем от пробоя до достижения абсолютного минимума требуется около 7 недель. Однако медиана составляет половину этого значения: 27 дней. Это значение поможет определить время снижения цены в вашей ситуации.

		Как часто меняется тренд? Это показатель того, какое общее количество паттернов приводит к падению цены более чем на 20%. Чем больше их количество, тем лучше. Сравнивая рейтинг данного результата, показанного в таблице, следует сказать, что эта «двойная вершина» находится в верхней трети списка: 11 из 36. Довольно неплохо.

		Таблица 31.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 31.3. показана частота несработавших паттернов. В каждой пятой сделке (в 21% сделок) цена не упадёт более чем на 5% после пробоя. 43% (в два раза бо́льшее количество) паттернов не приводят к падению цены более чем на 10%. Стоит ли удивляться, что я особо не горю желанием торговать на «двойной вершине»?

		Если вы решите открыть короткую позицию по акции, имейте в виду эту таблицу. Снижение цены может быть меньшим, чем вы думаете. Если вы удерживаете акцию, посмотрите эту таблицу для уточнения вероятного снижения цены после пробоя данного паттерна. Стоит ли удерживать эту акцию дальше и переждать её падение? Только вы можете ответить на этот вопрос.

		Таблица 31.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 31.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. По определению, цена пробивает паттерн «двойная вершина „Адам и Ева”» сверху вниз. Пробой происходит, когда цена закрывается ниже самого низкого минимума между двумя пиками. Если цена сначала поднимется выше вершины паттерна, то такая «двойная вершина» будет считаться недействительной.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Максимальное падение цены происходит, когда пробой находится в пределах нижней трети годового ценового диапазона. Избегайте пробоев вблизи годового максимума. Хотя это может показаться странным, но открытие коротких позиций по акциям, достигающим новых ценовых максимумов, может закончиться катастрофой. Вам следует отслеживать те слабые акции, которые формируют новые ценовые минимумы.

		Откаты. Откаты происходят в двух из каждых трёх случаев. Когда происходит откат, цене требуется в среднем около 12 дней, чтобы вернуться к цене пробоя. Однако появление отката отрицательно сказывается на производительности паттерна.

		Например, «двойные вершины» с откатами приводили к снижению цены на 15%. А без откатов цена снижалась на 17%. Этот вывод говорит о том, что прежде чем инвестировать в акцию, вам следует обратить внимание на то, есть ли внизу область поддержки. Если бы вы

		рассматривали возможность открытия короткой позиции по акции, а падение цены остановилось в зоне поддержки, оправдало бы это риск в данной сделке?

		Цена возобновляет нисходящий тренд почти в половине случаев.

		Гэпы. Наличие гэпа в день пробоя предполагает лучшую производительность паттерна, но, как вы заметили, незначительно.

		Таблица 31.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 31.5. приведена статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров.

		Высота. После пробоя высокие паттерны работают лучше, чем короткие. Чтобы использовать этот вывод, вычислите высоту «двойной вершины» от самого высокого пика до самого низкого минимума основания между двумя пиками. Разделите результат на цену самого низкого минимума основания. Если результат превышает медианное значение, то ваш паттерн является высоким.

		Ширина. Я не увидел никакой разницы в производительности между широкими и узкими паттернами, но скажу, что во многих других видах графических паттернов широкие паттерны, как правило, работают лучше, чем узкие.

		Комбинации высоты и ширины. Как и следовало ожидать, высокие паттерны превосходят по производительности короткие, независимо от

		того, являются ли они широкими или узкими. Цифры говорят о том, что следует избегать торговли на коротких и широких паттернах.

		Таблица 31.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 31.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Объём в направлении от одной вершины к другой имеет нисходящий тренд, который я измерял с помощью линейной регрессии.

		Растущий/падающий объём в день пробоя. Разница в производительности паттерна на растущем/падающем объёме или на высоком/низком объёме не так велика.

		Таблица 31.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 31.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я разделил паттерн пополам и составил таблицу, как часто цена возвращалась в различные точки на пути к абсолютному максимуму. Это может показаться странным, но я хотел узнать, где следует размещать стоп-лосс.

		Если вы будете размещать его в верхней части паттерна, цена будет активировать ваш стоп-лосс в 1% случаев, однако расстояние между

		ценой входа и уровнем стоп-лосса может быть огромным. Поэтому не только определяйте лучшее место для размещения стопа, но и убедитесь, что вы сможете терпеть такой убыток.

		Таблица 31.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 31.8. показана производительность паттерна «двойная вершина „Адам и Ева”» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. В 1990-е годы данный паттерн показал лучшую производительность, легко превзойдя свою производительность в другие два десятилетия.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Несостоятельность паттернов (неспособность цены упасть более чем на 5% после пробоя) неуклонно ухудшалась в течение последних трех десятилетий.

		Таблица 31.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 31.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Почти половина (40%) «двойных вершин» не срабатывает. Эта цифра вызывает боль, если вы ожидаете значительного снижения цены.

		Частота несработавших паттернов. На первом месте по частоте были однократно несработавшие паттерны «двойная вершина». Второе место занимают трёх- и более кратно несработавшие паттерны.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнивал производительность несработавших паттернов «двойная вершина „Адам и Ева”» с производительностью паттернов «двойное дно „Адам и Ева”». Однократно несработавшие «двойные вершины» продемонстрировали лучшую производительность, чем их сработавшие аналоги «двойные днища». Выражение «все несработавшие паттерны» подразумевает сумму всех несработавших паттернов: одно-, двух-, трёх- и более кратно несработавшие паттерны.

		Если вы найдёте несработавший паттерн «двойная вершина „Адам и Ева”», рассмотрите возможность торговли на нём, особенно если вы считаете, что он не сработает только один раз.

		Таблица 31.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 31.10. представлена тактика торговли на «двойных вершинах». Она такая же, как и на других видах «двойных вершин».

		Торговля на «двойных вершинах» преследует три основные цели. Первая – закрыть длительно удерживаемую длинную позицию. Вторая – открыть короткую позицию. Третья – напугать вас до смерти. Давайте рассмотрим азы торговли.

		Правило измерения, цели. Чтобы спрогнозировать, насколько сильно может снизиться цена, используйте правило измерения. Определите

		высоту паттерна и вычтите её из цены пробоя. Результатом будет целевая цена.

		Например, посмотрите на рисунок 31.6. Самый высокий максимум в «двойной вершине „Адам и Ева”» находится на вершине «Ева» (28,72), а самый низкий минимум (линия подтверждения) – на цене 25,78. Вычтите разницу (2,94) из минимума основания (25,78) и получите цель 22,84. Двигаясь вниз к точке C, цена не достигла этой цели.

		В нижней таблице показано, как часто цена достигает цели для различных кратных значений высоты. Цена достигает цели полной высоты паттерна (как в приведённом выше примере) почти в половине всех случаев. Возможно, вы захотите сократить высоту вдвое, чтобы повысить показатель успешного достижения цели до 79%, но знайте, что при этом вы сокращаете и потенциальную прибыль (потому что ваша цель будет ближе).

		Как только вы определили целевой ориентир снижения цены, вы можете проверить свою работу с помощью таблицы 31.3. Например, в вышеуказанном случае снижение цены на 2,94 при открытии сделки по акции на уровне 25,78 (цена пробоя или текущая цена) составляет 11%. В таблице 31.3. говорится, что 43% акций не приведут к падению цены более чем на 10%. Сможет ли процент неудачных сделок в 43% убедить вас не совершать эту сделку и поискать какую-либо другую возможность?

		Дождитесь пробоя. В качестве торгового сигнала вам нужно дождаться пробоя, прежде чем выходить из длинной позиции или открывать короткую. Цена пробоя – это самый низкий минимум между двумя вершинами (линия подтверждения), показанный на рисунке 31.6. Если вы продадите свои акции до пробоя линии подтверждения, то с вероятностью в 60% цена не упадёт до линии подтверждения, а будет двигаться выше (я детально исследовал этот момент). Как только цена закроется ниже уровня пробоя, продавайте свои акции или рассмотрите возможность открытия короткой позиции по ним. Тем не менее, после пробоя многих «двойных вершин» цена не совершает значительного падения, поэтому я не рекомендую открывать короткие позиции (или закрывать длинные позиции).

		Торгуйте в направлении рыночного тренда. Если вы владеете акциями на бычьем рынке, ищите снизу уровень поддержки и посмотрите, будет ли вам комфортно принять убыток на этом уровне. Во время роста цены на бычьем рынке её падение может быть незначительным. На медвежьем рынке, если на графике акции сформировалась «двойная вершина», это может быть самое удачное

		время для открытия короткой позиции. Для достижения наилучших результатов торгуйте в направлении рыночного тренда.

		Проверяйте ценовое движение других акций в данном секторе. Если другие акции в том же секторе демонстрируют слабость (нисходящее ценовое движение или формирование медвежьих графических паттернов), рассмотрите возможность продажи данной акции. На медвежьем рынке вы можете попробовать продать до возникновения пробоя, но на бычьем рынке это чревато потерей части прибыли, поскольку цена может восстановиться до появления сигнала подтверждения. На медвежьем рынке такая ставка является более безопасной. Помните, что вы никогда не разоритесь, получая прибыль.

		Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 31.7. приведены вероятности того, что цена акции достигнет одного из уровней стоп-лосс, поскольку стремится найти абсолютный минимум. Используйте эту таблицу для руководства.

		Торговля на несработавших паттернах. В таблице 31.9. я упомянул, что однократно несработавшие паттерны «двойная вершина „Адам и Ева”» продемонстрировали лучшую производительность, чем их сработавшие аналоги «двойные днища „Адам и Ева”». Поскольку несработавший паттерн «двойная вершина» легко заметить, вы можете рассмотреть возможность открытия длинной позиции после его появления. Ищите на графике расположенный сверху уровень сопротивления и расположенный снизу уровень поддержки, чтобы определить, будет ли данный паттерн однократно несработавшим (удачи вам в этом).

		Советы. Давайте представим, что мне нравится шортить акции. Дам вам несколько советов, которые упростят торговлю. В первой серии советов ищите сильный восходящий импульс, приводящий к формированию вершины «Адам», а не тренд, который извивается, словно американские горки, несколько месяцев, прежде чем сформирует «двойную вершину».

		Когда я пишу об узле, на рисунке 31.5. показан пример того, о чем я говорю. На этом рисунке вы увидите узел в точке I, обведённый кружком. Цена движется в боковом направлении в течение как минимум 3 дней, совершая сильное перекрытие. Данный узел находится на линии тренда, ведущей к пику «Адам», и это ближайший узел поддержки, который расположен ниже линии подтверждения. Он является целевым уровнем. Цена в точке A почти достигает уровня этого узла и разворачивается.

		Посмотрите на ценовое движение слева от пика «Адам», где цена движется до «двойной вершины». Если на линии подтверждения цена акции опирается на узел, выступающий в роли уровня поддержки, то не открывайте сделку. Вероятно, цена отскочит от этого узла, и нисходящий пробой не состоится. В данном случае открытие короткой позиции по акции сопряжено с очень высоким риском.

		Ищите первый узел поддержки ниже линии подтверждения. Вашей ценовой целью будет верхняя часть этого узла. Цена часто падает до вершины этой области сразу же после пробоя и разворачивается. Это будет хорошим моментом для закрытия сделки по этой цене.

		Если узел поддержки находится значительно ниже (например, когда цена быстро поднимается вверх до «двойной вершины»), то цена акции, скорее всего, не вернётся к узлу, по крайней мере, в первые несколько дней. Измерьте расстояние от вершины узла до линии подтверждения и разделите его на три или пополам, а затем вычтите эту разницу из цены подтверждения. Это будет ваша цель.

		На рисунке 31.4. показан пример такого сильного восходящего движения до пика «Адам». На протяжении этого периода нет зоны поддержки (нет места, где цена движется горизонтально в течение 3 или более дней), поэтому разделите высоту движения пополам или вычислите её треть и отмерьте это значение от цены подтверждения – это будет ваша цель.

		Иногда перед пиком «Адам» цена будет снижаться нерегулярно, при этом несколько оснований будут касаться восходящей линии тренда. Соедините эти основания линией тренда. Это будет ваша цель. Это работает и в случае свободного восходящего или нисходящего движения, которое является волнообразным, но снижается вдоль линии тренда. Эта линия тренда, продлённая в будущее, является областью поддержки, где цена акции будет падать и разворачиваться. Данный сетап встречается редко, но я видел, как цена ударялась о линию тренда и разворачивалась на ней.

		Таблица 31.11.

		Особые характеристики

		В таблице 31.11. показаны особые характеристики паттернов «двойная вершина „Адам и Ева”».

		Разница между ценовыми уровнями вершин. Является ли разница в цене между самым высоким максимумом в каждой вершине показателем лучшей производительности после пробоя? Да! Насколько велика эта разница? Ненамного!

		Как показано в таблице, когда разница между ценовыми уровнями вершин была больше медианы, производительность паттерна улучшалась, но незначительно.

		Более низкая вершина. Если левая вершина ниже правой, производительность улучшается, но незначительно. Эта разница, вероятно, не является статистически значимой.

		Рисунок 31.6. Чтобы использовать правило измерения, вычислите высоту паттерна «двойная вершина» и полученный результат вычтите из цены линии подтверждения. В этом примере цена не доходит до цели на пути к точке C.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для Tlap.io

		Глава 32

		Двойная вершина „Ева и Адам”

		Краткий обзор

		Внешний вид: цена поднимается, формируя два пика, максимумы которых находятся примерно на одном ценовом уровне. Левая вершина имеет широкую и округлую форму, а правая вершина – узкую и острую форму, похожую на перевернутую букву “V”. После завершения формирования правой вершины цена падает.

		Нисходящие пробои

		В кратком обзоре результатов представлены важные цифры для паттерна «двойная вершина „Ева и Адам”». Этот паттерн встречается редко. Их всего лишь на несколько штук больше, чем в самой редкой из четырёх комбинаций вершин «Адам» и «Ева».

		Среднее падение цены (15%) соответствует значению среднего падения цены во всех графических паттернах (15%), что даёт ему рейтинг производительности 16 из 36 (где 1 является лучшим). Это чуть выше среднего. Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, имеет рейтинг 14 из 36 (не показан в таблице краткого обзора).

		Тренд объёма является практически случайным: в 51% случаев тренд объёма восходящий. Частота откатов такая же, как и в других графических паттернах; откаты происходят в двух третях всех случаев.

		Согласно правилу измерения, цена достигает цели в чуть более половине случаев – иными словами, падение цены не оправдывает наши ожидания и надежды.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 32.1. показано, как выглядит «двойная вершина „Ева и Адам”». Вершина «Ева» является более широкой и округлой по сравнению с вершиной «Адам», которая выглядит как перевёрнутая буква “V” и, как правило, состоит из длинных одно- или двухдневных восходящих ценовых шипов. Данный паттерн формируется после восходящего ценового тренда и становится истинной «двойной вершиной» только после того, как цена закроется ниже линии подтверждения. Только тогда трейдер может открыть короткую позицию по этой акции.

		На этом рисунке также показаны хорошие примеры гэпов: гэп на отрыв, гэп продолжения и гэп истощения. Первый из этих трёх гэпов появляется непосредственно перед линией подтверждения и приводит к абсолютному минимуму в сентябре. Вторая пара гэпов начинается в декабре с гэпа «на отрыв», перекрывающего предыдущий гэп продолжения и создающего ценовой остров в период с сентября по декабрь. Гэп истощения сигнализирует об окончании быстрого восходящего движения. После этого цена продолжает подниматься, но в более спокойном темпе.

		Рисунок 32.1. Здесь представлен хороший пример паттерна «двойная вершина „Ева и Адам”», за исключением нехарактерного для данного паттерна тренда объёма. Как правило, объём выше на правой вершине, чем на левой. Гэпы сформировали графический паттерн «островной разворот», продолжающийся с сентября по декабрь.

		Рисунок 32.2. «Двойная вершина „Ева и Адам”» подтверждается как действительный паттерн, когда цена закрывается ниже линии подтверждения.

		Таблица 32.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Как отличить «двойную вершину „Ева и Адам”» от любого другого паттерна с двумя вершинами? Ответ представлен на рисунке 32.2. и в таблице 32.1. На рисунке показаны две «двойные вершины „Ева и Адам”».

		Внешний вид. Найдите две вершины: левая вершина «Ева» должна быть широкой и более округлой, чем правая вершина «Адам». Вершина «Адам» выглядит как перевёрнутая буква “V”, которая, как правило, состоит из длинных одно- или двухдневных восходящих ценовых шипов. Две вершины должны отличаться друг от друга.

		На рисунке различие между формами двух вершин в каждом случае является очевидным. Чтобы измерить ширину, посмотрите на основание графического паттерна. Вершины «Адам» обычно остаются узкими, а вершины «Ева» – широкими. Например, в майской «двойной вершине», сформировавшейся на уровне 29, вершина «Адам» представлена в виде однодневного ценового шипа, а вершина «Ева» намного шире.

		Ценовой тренд. Перед формированием вершины цена должна иметь восходящий тренд, даже если этот тренд краткосрочный. Для справки: медиана ценового тренда, предшествующего формированию «двойной

		вершины» в акциях, которые я анализировал, составляла 123 дня, или около 4 месяцев.

		Основание между вершинами. Ищите ценовой минимум между двумя вершинами. Некоторые аналитики утверждают, что между вершинами цена должна упасть не менее чем на 10%, но я не ставил никаких ограничений. В наблюдаемых мною паттернах медиана снижения цены составляла 9%. Это падение разделяет между собой две вершины; таким образом, они не являются частью одной области консолидации.

		Уровень максимумов. Уровень самого высокого максимума на левой вершине должен быть очень близко к уровню правого. Обычно различия между уровнями незначительны (медиана составляет всего лишь 1%). В большинстве случаев при отборе паттернов «двойная вершина» я не буду ставить в качестве обязательного условия нахождение вершин на одном ценовом уровне.

		Расстояние между вершинами. Медианное расстояние между самыми высокими максимумами на каждой вершине составляло 22 дня. Всё, что вам нужно увидеть – это два очевидных, чётко разделённых пика.

		Снижение цены после правой вершины. Цена должна закрыться ниже цены подтверждения без предварительного формирования третьего пика. Если перед подтверждением появляется третий пик, то проверьте, не является ли этот паттерн «тройной вершиной», и торгуйте на нём в соответствии с правилами торговли «тройной вершины».

		Объём. Из четырёх комбинаций вершин «Адам» и «Ева» только эта имеет более высокий объём на правой вершине. Тем не менее, такое распределение является практически случайным, поскольку объём выше на правой вершине только в 51% всех паттернов.

		Направление пробоя, подтверждение. По определению, цена всегда пробивает данный паттерн сверху вниз. Если цена сначала поднимется выше вершины паттерна, то такая «двойная вершина» будет считаться недействительной. Данный графический паттерн считается действительной «двойной вершиной», только когда цена совершает нисходящий пробой.

		Рисунок 32.3. Зона поддержки в точке B, подтверждённая многочисленными пиками в период с октября по ноябрь, останавливает падение цены в точке A. Эта же зона поддержки формирует консолидацию цены в точке C.

		Несостоявшиеся паттерны

		Почему паттерны «двойная вершина» терпят неудачу? Причин тому множество, включая общее направление рынка, которое приводит к развороту тренда. Поскольку прилив поднимает все лодки, ваша акция может расти на фоне общего бычьего рынка или колебаться, если фундаментально данная компания испытывает некие трудности. Если другие акции в той же отрасли растут, эта активность будет оказывать поддержку и данной акции. Фундаментальные факторы, такие как высокие розничные продажи, необычно высокие квартальные результаты, покупка акций инсайдерами, программы выкупа акций и позитивный взгляд на будущее со стороны руководства компании, могут способствовать росту цены акции. Однако единственным ключевым элементом, который я регулярно наблюдаю, является наличие сильной зоны поддержки ниже данного графического паттерна. На рисунке 32.3. показан пример несостоявшегося паттерна «двойная вершина».

		Зона поддержки сформировалась на ценовом уровне 12,50 еще в январе 1997 года. На рисунке я показываю лишь часть этой зоны на линии поддержки (линия поддержки может выступать как в качестве линии поддержки, так и в качестве линии сопротивления, в зависимости от того, с какой стороны к ней подходит цена). Ценовые пики в период с октября по ноябрь и консолидация цены в точке B усиливают эту массивную зону поддержки. Данный уровень поддержки был достаточно сильным, чтобы развернуть цену назад в точке A и временно остановить нисходящий тренд в точке C. Я буду ждать, что цена остановит на нём свой рост, как она уже делала несколько раз, вплоть до 2007 года, спустя десятилетие после того, как сформировалась эта зона.

		Таблица 32.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 32.2. приведены общие статистические данные для этого паттерна.

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 777 «двойных вершин „Ева и Адам”» в 513 акциях с июля 1991 года по март 2020 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. На медвежьем рынке было всего лишь 115 паттернов – слишком мало, чтобы включить их в это издание, поэтому я не учитывал их.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По определению, паттерн «двойная вершина „Ева и Адам”» выступает в роли разворотного паттерна восходящего ценового тренда.

		Среднее снижение цены. Среднее снижение цены (15,4%) всего лишь на 0,5% выше среднего значения снижения цены для всех графических паттернов (14,9%).

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. На бычьих рынках индекс S&P падал на 4%, что способствовало падению всех акций. Я измерил падение цены от даты пробоя до абсолютного минимума после «двойной вершины» и применил эти данные к индексу, а затем проверил производительность. Обратите внимание, что цена в среднем падала значительно ниже, чем у индекса.

		Количество дней до абсолютного минимума. Чтобы цена достигла абсолютного минимума, требуется около 7 недель.

		Как часто меняется тренд? Чтобы говорить об изменении тренда, цена акции должна упасть более чем на 20% после пробоя. Однако падение цены после графических паттернов «двойная вершина „Ева и Адам”» не соответствует среднему значению (28%), которое характерно для всех медвежьих графических паттернов. Иными словами, только 27% «двойных вершин „Ева и Адам”» будут приводить к падению цены более чем на 20% после пробоя. Чем выше эта цифра, тем больше мне нравится паттерн.

		Таблица 32.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 32.3. показана частота несработавших паттернов. Как читать эту таблицу? Позвольте мне привести несколько примеров. Предположим, что ваши общие затраты на сделку составляют 5%. В каком количестве паттернов цена не упадёт более этой цифры? Ответ: в 21% паттернов на бычьих рынках. Если вы хотите получить дополнительный доход 10% сверх ваших затрат (в общей сложности 15%), то в каком количестве паттернов «двойная вершина» цена не

		сможет упасть более чем на 15%? Ответ: в 61% паттернов. Это колоссальный процент несрабатывания для такой небольшой цифры снижения цены.

		В разделе «Тактика торговли» мы обсудим правило измерения. Предположим, что проекция снижения цены в паттерне «двойная вершина „Ева и Адам”», который вы хотите торговать, составляет от 10 до 8, или 20%. В каком количестве паттернов «двойная вершина „Ева и Адам”» будет наблюдаться снижение цены на 20% на бычьих рынках?

		Ответ: в 27% паттернов (в 73% паттернов цена не снизится более чем на 20%). Таким образом, цель на уровне 8 будет выглядеть заоблачной, поэтому вам следует сделать вашу цель более консервативной, выбрав её ближе к уровню 10.

		Таблица 32.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 32.4. приведена статистика, связанная с пробоями.

		Направление пробоя. По определению, пробой паттерна «двойная вершина» всегда нисходящий. Пробой происходит, когда цена закрывается ниже самого низкого минимума между двумя вершинами.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Какие паттерны демонстрировали лучшую производительность в зависимости от того, где они находились в рамках годового ценового диапазона от максимума до минимума? Наибольшую производительность имеют паттерны

		«двойная вершина», пробои которых происходят в пределах нижней трети годового ценового диапазона. Избегайте торговли на паттернах «двойная вершина», в которых цены пробоя находятся в пределах верхней трети годового ценового диапазона. Иными словами, если у вас есть акции, которые достигают новых максимумов, и вы видите на их графиках «двойную вершину», не возлагайте на них больших надежд. Цена в них может упасть на меньшую величину, чем вы ожидаете (а сам паттерн даже может не подтвердить своей действительности). Тем не менее, вы можете столкнуться с исключением из правила и получить хорошую прибыль, поэтому выполняйте проверки усердно.

		Откаты. Почти в двух третях (64%) паттернов «двойная вершина „Ева и Адам”» цена откатывается к цене пробоя и завершает формирование отката в среднем за 12 дней. При восходящем откате гасится нисходящий импульс и снижается производительность паттерна. По крайней мере, так я это всем объясняю.

		После завершения отката цена возобновляет нисходящий тренд почти в половине случаев.

		Прежде чем открывать сделку, обратите внимание, нет ли поблизости ключевого уровня поддержки. Если вблизи находится зона поддержки, есть вероятность, что цена отобьётся от неё.

		Гэпы. Как видно из таблицы 32.4., гэпы ухудшают производительность паттерна. Однако разница в производительности является незначительной.

		Таблица 32.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 32.5. приведена статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем короткие. Я измерял высоту паттерна от самой верхней из двух вершин до цены подтверждения, а затем делил её на цену подтверждения. Если результат был выше, чем медиана, показанная в таблице, то данный паттерн являлся высоким.

		Ширина. Ширину паттерна я измерял между самым высоким максимумом на каждой вершине и сравнивал его с медианой длины. Широкие паттерны работали лучше, чем узкие.

		Комбинации высоты и ширины. Наилучшая производительность достигалась у высоких и широких паттернов. Избегайте торговли на коротких паттернах (как широких, так и узких).

		Таблица 32.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 32.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Тренд изменения объёма является восходящим, но только в 51% случаев. Это почти случайное значение.

		Растущий/падающий объём в день пробоя. Следующие четыре строки показывают, какое влияние может оказывать объём на производительность. Растущий или падающий объём не влияет на производительность, а вот высокий объём в день пробоя действительно улучшает её.

		Таблица 32.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 32.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я разделил этот паттерн пополам и обнаружил, что если бы я размещал стоп-лосс в верхней части паттерна, то он срабатывал бы только в 4% случаев. Но если вы будете размещать ордер стоп-лосс в другом месте, то частота его срабатывания увеличится. Размещая стоп-лосс на вершине паттерна, вы ставите его слишком далеко, поэтому потенциальный убыток может быть очень большим. Таким образом, определяя лучшее место для размещения стопа, убедитесь, что вы сможете пережить такой убыток.

		Таблица 32.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 32.8. показана производительность паттерна «двойная вершина „Ева и Адам”» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. 1990-е годы были звёздным десятилетием для производительности данного паттерна. Два других десятилетия находятся на втором месте.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Эти цифры соответствуют моим ожиданиям. С 1990-х годов несостоятельность паттерна в каждом десятилетии увеличивалась. Такая тенденция не сулит ничего хорошего для 2020-х годов, но, по крайней мере, она последовательна.

		Таблица 32.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 32.9. приведены характеристики несработавших паттернов. Паттерн считается несработавшим, если цена падает не более чем на 10%, а затем разворачивается и закрывается выше самой высокой вершины паттерна.

		Количество несработавших паттернов. Почти половина паттернов «двойная вершина „Ева и Адам”» не срабатывает. Это является тревожным сигналом, если вы любите шортить.

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трем категориям (одно-, двух-, а также трёх- и более кратно несработавшие паттерны). Однократно несработавшие паттерны встречаются почти в двух третях всех несработавших паттернов.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнивал производительность несработавших паттернов «двойная вершина „Адам и Ева”» с производительностью сработавших паттернов «двойное дно „Адам и Ева”», которые я использовал в качестве их замены. Однократно несработавшие «двойные вершины» показывали лучшую производительность в сравнении со сработавшими «двойными доньями», а также в сравнении с комбинированной производительностью всех (одно-, двух-, а также трёх- и более кратно) несработавших «двойных вершин».

		Что из этого следует? Торгуйте на однократно несработавшей «двойной вершине», если вам удастся её определить. Как определить, что «двойная вершина» будет однократно несработавшей? Я ещё не совсем разобрался в этом...

		Таблица 32.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 32.10. представлена тактика торговли на «двойных вершинах». Она такая же, как и на других видах «двойных вершин».

		Правило измерения, цели. Используйте правило измерения, чтобы спрогнозировать целевую цену, до которой может опуститься цена вашей акции после пробоя. Например, на рисунке 32.5. более высокой из двух вершин является вершина «Адам», и она достигает ценового уровня 34,90. Цена подтверждения является самым низким минимумом между двумя вершинами, в данном случае она составляет 31,70. Разница составляет 3,20. Чтобы получить целевую цену, вычтите высоту из цены подтверждения. Разница составляет 28,50.

		В данном случае для акции, представленной на рисунке 32.5., правило измерения сработало; однако стоит отметить, что для «двойных вершин „Ева и Адам”» оно работает только в 55% случаев. В нижней таблице показано, насколько хорошо работает правило измерения.

		Вы также можете проверить по таблице 32.3., какова вероятность того, что цена достигнет вашей цели. В этом случае падение акции на 3,20 от цены пробоя 31,70 составляет 10%. В таблице 32.3. говорится, что почти в половине (47%) паттернов цена не упадёт более чем на 10% после пробоя. Иными словами, вероятность того, что цена достигнет этой цели, составляет 53%. Будете ли вы торговать при такой возможности достижения целевого ориентира, зависит только от вас.

		Дождитесь пробоя. В большинстве случаев вам нужно подождать, пока цена не подтвердит действительность паттерна, закрывшись ниже линии подтверждения. Если вы продадите свои акции до пробоя линии подтверждения, то с вероятностью в 60% цена не упадёт до линии подтверждения, а будет двигаться выше (я детально исследовал этот момент).

		Однако есть исключения из правила ожидания пробоя. Например, если вы видите, что ситуация по акции, которой вы владеете, складывается не лучшим образом, защитите свою прибыль и продайте её раньше. Если рынок или отрасль падают и перед формированием паттерна на вашей акции произошёл быстрый рост, то рассмотрите возможность продажи этой акции на ранней стадии (вслед за быстрым ростом цены иногда следует её быстрое падение, но оно случается реже, чем можно ожидать). На продажу могут указывать и другие технические индикаторы, поэтому проверяйте их.

		Торгуйте в направлении рыночного тренда. Избегайте шортов на бушующем бычьем рынке, если ситуация того не требует. На бычьих рынках, возможно, имеет смысл удерживать акцию и пережить её спад. Ищите базовый уровень поддержки, который остановит падение цены акции. Обычно, когда бычий рынок толкает цену вверх, будет ошибкой продавать акцию, увидев «двойную вершину». Скорее всего, через несколько недель или месяцев цена акции снова вырастет. Однако свинг-трейдеры и краткосрочные трейдеры захотят продать её, как только данный паттерн подтвердится (чтобы зафиксировать долгосрочную прибыль), а затем будут искать возможность купить её в другом месте.

		Проверяйте ценовое движение других акций в данном секторе. Посмотрите, как ведёт себя общий рынок и другие акции в той же отрасли. Это действие часто является ключом к тому, как будет отрабатывать ваша акция. Если другие акции в данном секторе падают или подают сигналы разворота, есть вероятность, что ваша акция тоже упадёт. Если это так, то лучше закрыть по ней длинную позицию или рассмотреть возможность открытия короткой позиции.

		Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 32.7. приведены рекомендации по размещению ордера стоп-лосс, поэтому посмотрите на цифры и прочитайте краткое описание. Обязательно конвертируйте потенциальный убыток из денежного выражения в процент от текущей цены, чтобы увидеть, как часто цена снижается на это значение после пробоя паттерна «двойная вершина».

		Торговля на несработавших паттернах. Если вы хотите заработать большие деньги, торгуйте на несработавшей «двойной вершине „Ева и Адам”». По своей производительности несработавшие «двойные вершины „Ева и Адам”» превосходят сработавшие «двойные донья „Ева и Адам”». См. таблицу 32.9.

		Таблица 32.11.

		Особые характеристики

		В таблице 32.11. показаны особые характеристики паттернов «двойная вершина „Ева и Адам”».

		Разница между ценовыми уровнями вершин. Я проверил, является ли разница в цене между самым высоким максимумом в каждой вершине показателем лучшей производительности после пробоя. Если эта разница была больше медианы (которая составляет 1%), то производительность «двойных вершин», которые я наблюдал, улучшалась. Эта же тенденция сохранялась и для других комбинаций вершин «Адам» и «Ева».

		Более низкая вершина. Демонстрируют ли паттерны с более низкой правой вершиной лучшую производительность? Нет, более высокую производительность имеют паттерны с более низкой левой вершиной, но разница в производительности паттернов незначительна.

		Рисунок 32.4. Короткая сделка на паттерне «двойная вершина» принесла прибыль в 52%.

		Опыт торговли

		На рисунке 32.4. показана реальная сделка по акции Bed Bath and Beyond (BBBY), которую я совершил в начале лета 1996 года.

		Причина покупки – долгая и нудная история, поэтому я не буду углубляться в подробности. Давайте просто разберём эту сделку. Я купил эту акцию 22 июля 1996 года по рыночной цене 5,81 [с поправкой после разделения компании]. Вчера я просматривал свои записи в торговом журнале касательно трендовых каналов и заметил, что на индикаторе MACD появился сигнал, предостерегающий меня от покупки акции Varco – этот же MACD говорил, что я должен ждать сигнал на покупку акции HMSY. Аналогичные сигналы показывали индикаторы OBV [балансовый объём] и полосы Боллинджера. Я посмотрел на акцию BBBY и тут же увидел, что MACD показывал по ней сигнал на покупку. Индикаторы OBV и полосы Боллинджера тоже подтверждали его. Цена акции BBBY просто отбилась от дна трендового канала три дня назад (точка B) после пребывания там в течение некоторого времени.

		Хотя я немного опоздал в плане покупки акции на дне канала, я надеюсь, что она продолжит расти, поскольку она ослабевала в течение последнего месяца. Я не купил её раньше, поскольку общие рыночные условия были ужасными (общий рыночный спад), и я верил,

		что данная акция продолжит свое падение. Когда она развернулась, я купил её.

		По состоянию на 28 июня (да, почти месяц назад) агентство VL [Value Line] оценивает эту акцию в 1,3 с техническим рейтингом 1. Учитывая 30%-ый годовой темп роста открытия новых магазинов и другие фундаментальные факторы, эта акция является хорошим кандидатом для удержания в долгосрочной перспективе. Если компании удастся увеличить количество новых магазинов за счёт внутренних денежных средств, эта акция станет хорошей инвестицией.

		После размещения ордера прошлой ночью у меня возникли сомнения. Я думаю, что цена акции вернётся к своему диапазону консолидации $ 4,75-5,00 [ровно через день после того, как я её купил, она достигла цены 5]. Это заставляет меня нервничать из-за её покупки, потому что цена акции так быстро выросла. Окажется ли правильной моя интуиция или победит трезвый рассудок?

		В любом случае, хотя я отобрал эту акцию в качестве кандидата на покупку и наблюдал за ней несколько недель, мне было неловко из-за того, что я так быстро купил её. Как только я заметил сигнал на покупку со стороны MACD, я проверил несколько моментов и тут же разместил ордер. И сделал это слишком быстро и недостаточно тщательно.

		Я не знаю, где находился трендовый канал, но в моих записях в блокноте упоминалось о канале за 3 дня до того, как я купил эту акцию. Я купил её в точке A, значительно выше минимума (точки B).

		6 октября я увидел, как на графике сформировался малый паттерн «чашка с ручкой»: чашка CD и ручка E. Дно этой чашки не было закруглённым. Оно больше походило на уродливое «двойное дно» с более высоким вторым дном и на большую “W” с высокими сторонами.

		Давайте посмотрим на 4 октября 1997 года, год спустя. В тот день я разместил ордер на продажу половины своих акций. Почему? На рынке зарождался паттерн «двойная вершина». Я знаю, что необходимо ждать подтверждения, но снижение цены до 7,63 с текущей 8,75 – это слишком далеко, чтобы ждать его. Если цена всё же продолжит расти (в принципе, перспективы этой акции были радужными), то у меня останется половина моей длинной позиции. Если цена снизится до уровня основания паттерна 7,63, а потом ещё на 18% (среднее значение падения цены после пробоя «двойной вершины») и развернётся, то у меня будет возможность выкупить её. Более того,

		вершина на 9,06 немного выше предыдущей вершины на 9,03, что как раз укладывается в характеристики «двойной вершины».

		Я продал в точке H на зарождающейся «двойной вершине» (с пиками в точках F и G). В своей электронной таблице я записал её как «двойную вершину „Ева и Адам”», но так ли это на самом деле? Мой компьютер определяет её как „Ева и Ева” – я думаю, что это „Адам и Адам”. В этом вся проблема в определении вершин «Адам» и «Ева». Они слишком субъективны.

		В любом случае, я заработал 52% прибыли в этой сделке. Акция достигла абсолютного минимума в точке I на уровне 7,20, или на 19% ниже уровня 8,88, где я продал. Затем цена акции восстановилась и в июне 1998 года достигла максимума 14,48.

		Урок: если вы считаете, что формируется «двойная вершина», подумайте о продаже вблизи второй вершины. Если вы окажетесь правы, это сэкономит вам деньги. Однако в 60% случаев «двойная вершина» не подтверждается, что означает, что цена будет расти, а не падать.

		В этой сделке продажа половины моей длинной позиции сработала хорошо. От второй половины позиции я получил прибыль в размере 153%.

		Рисунок 32.5. Эта «двойная вершина „Ева и Адам”» сформировалась на быстром росте цены, за которым последовало быстрое падение. Падение цены остановилось на трендовой линии поддержки.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для Tlap.io

		Глава 33

		Двойная вершина «Ева и Ева»

		Краткий обзор

		Внешний вид: цена формирует два пика, максимумы которых находятся примерно на одном ценовом уровне. Оба пика имеют широкие и округлые развороты.

		Нисходящие пробои

		Когда трейдеры говорят «двойная вершина», они, скорее всего, имеют в виду «двойную вершину „Ева и Ева”». Это классическая «двойная вершина», но по производительности она уступает «двойной вершине „Адам и Ева”».

		Рейтинг производительности (12 из 36, где 1 является лучшим) показывает, что данный графический паттерн находится в верхней трети лучших по производительности среди всех графических паттернов. Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности

		(20%), лучше среднего (24,7%), присущего всем видам графических паттернов, и занимает 11-е место (не показано в таблице).

		Тренды объёма в 59% случаев являются нисходящими, а откаты происходят примерно в двух третях всех сделок. Давайте рассмотрим несколько примеров этих паттернов.

		Рисунок 33.1. Паттерн «двойная вершина „Ева и Ева”» становится действительным, когда цена закрывается ниже линии подтверждения.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 33.1. показано, как выглядит паттерн «двойная вершина „Ева и Ева”». Он похож на человека с большими бровями, линия подтверждения очерчивает нос, а U-образный паттерн объёма – рот.

		Во втором издании я обсуждал формы объёма, но в третьем издании решил их пропустить, подумав, что форма объёма является слишком субъективной. Если паттерн длинный, он может иметь несколько форм объёма. Но они только всё усложняют. Форма объёма была интересной идеей, но не имела никакой торговой ценности, поэтому я убрал её.

		Сейчас мне интересно, добавляет ли торговую ценность форма цены между двумя пиками. Я изучу это как-нибудь в другой раз, а сейчас нам нужно, чтобы цена сформировала основание между двумя вершинами, отделяя одну от другой.

		Две вершины выглядят похоже: обе имеют широкие основания и покатый (но не обязательно плавный) разворот цены на каждой вершине. Сравните два пика «Ева» с двумя пиками «Адам», сформировавшимися в марте и апреле. Эти вершины узкие, а вторая представлена в виде однодневного ценового шипа, возвышающегося над окружающим ландшафтом. На вершине «Ева» ценовые шипы обычно бывают более многочисленными и короткими.

		Лучшими примерами шипов «Адам» являются два самых низких минимума на графике (в октябре и марте). Да, это минимумы, но они представлены в виде узких V-образных разворотов. Если перевернуть их вверх ногами, они станут потрясающими вершинами «Адам».

		На что следует обратить внимание трейдеру при выборе надёжных паттернов «двойная вершина» (с низкой частотой несостоятельности и высокой производительностью)?

		Рисунок 33.2. Два похожие по внешнему виду пика сформировались на вершине ценового тренда и выступают в роли разворотного паттерна.

		Таблица 33.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 33.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «двойная вершина „Ева и Ева”». Давайте рассмотрим паттерн, представленный на рисунке 33.2.

		Внешний вид. Две вершины должны быть похожими друг на друга. То есть широкая и округлая сентябрьская вершина не должна выглядеть как узкий ценовой шип апрельской вершины «Адам». Хотя у августовской вершины «Ева» имеется двойной шип, эта вершина является достаточно широкой, чтобы отражать сентябрьскую вершину, поэтому я классифицирую её как вершину «Ева». Вершины «Адам» больше похожи на пик, аналогичный тому, который сформировался на откате. При дальнейшем анализе данного паттерна следует отметить, что он не очень широкий. Обе вершины «Ева» значительно шире, чем пик «Адам» на откате.

		Ценовой тренд. Поскольку мы имеем дело с вершинами, ценовой тренд, ведущий к началу формирования паттерна, должен быть

		восходящим, а после пробоя паттерна ценовое движение должно быть нисходящим.

		Восходящий ценовой тренд, ведущий к образованию «двойной вершины», не обязательно должен быть длинным. На рисунке 33.2. цена двигалась в крутом 48-дневном восходящем тренде, начиная от минимума в конце июня.

		Основание между вершинами. Основание между вершинами различается по глубине. Падение цены в представленном на рисунке паттерне, измеряемое от самого высокого максимума до самого низкого минимума, составило 14%. Измерение глубины падения цены от вершины – это просто ориентир, а не правило, поэтому допускаются вариации. Скажу лишь, что падение цены больше медианного значения приводит к немного лучшей производительности паттерна (на два процентных пункта).

		Уровень максимумов. Обе вершины должны находиться приблизительно на одном ценовом уровне. Обычно разница в цене между двумя пиками крошечная, медиана составляет всего-навсего 1%. Вершины не должны выглядеть как лестничные ступеньки – это должны быть две вершины, достигающие зоны сопротивления вверху и располагающиеся вблизи одной и той же цены. На рисунке 33.2. показаны вершины с почти нулевой (0,29%) разницей в цене.

		Когда во время своей торговли я смотрю на эти паттерны, меня не волнует, находятся ли эти две вершины на одном ценовом уровне. Если они имеют форму «Евы» и выглядят как вершинный паттерн, меня это устраивает.

		Расстояние между вершинами. Это должны быть две чётко разделённые вершины, а не две выпуклости, которые являются частью одного паттерна консолидации. Например, представленная на рисунке «двойная вершина» демонстрирует вершины с интервалом в 33 дня (ширина измеряется между двумя самыми высокими ценовыми барами), и это значение ширины является типичным.

		Снижение цены после правой вершины. Чтобы паттерн «двойная вершина» подтвердился как действительный, цена должна закрыться ниже линии подтверждения. Если перед подтверждением формируется третья вершина, проверьте, не является ли этот паттерн «тройной вершиной», и торгуйте на нём в соответствии с правилами торговли «тройной вершины».

		Объём. Объём варьируется, но обычно он выше на левой вершине, чем на правой. Однако не игнорируйте потенциальную «двойную вершину» только потому, что объём на правой вершине выше, чем на левой.

		Направление пробоя. Когда цена закрывается ниже самого низкого минимума между двумя вершинами, это говорит о нисходящем пробое. Если цена сначала поднимется выше вершины паттерна, то такая «двойная вершина» будет считаться недействительной.

		Как только цена совершит пробой вниз, данный графический паттерн считается действительной «двойной вершиной». Вход в рынок без подтверждения обычно является игрой дилетантов, которая заканчивается убытками или упущенной прибылью.

		Почему я это говорю? Исследование паттернов «двойная вершина» показало, что в 60% случаев цена поднимается выше, так и не опустившись до линии подтверждения. Потенциальная «двойная вершина» превращается в обычные два пика на ценовом графике, а не в действительный паттерн «двойная вершина».

		Рисунок 33.3. «Двойная вершина „Ева и Ева”» выступает в роли разворотного паттерна восходящего ценового тренда. «Двойная

		вершина „Ева и Ева”» подтверждается как действительный паттерн, когда цена закрывается ниже линии подтверждения.

		На рисунке 33.3. показан ещё один пример паттерна «двойная вершина „Ева и Ева”». Правая вершина выглядит как две вершины «Адам», но расстояние между ними недостаточно велико, чтобы назвать эти три вершины паттерном «тройная вершина». Данный ландшафт выглядит как два холма с несколькими высокими деревьями на правом холме, но при этом правый холм один.

		Просматривая рекомендации по распознаванию паттерна, мы видим, что перед формированием первой вершины цена движется вверх. Две вершины выглядят округлыми, а основание между ними разделяет их на две отдельные вершины. Разница в цене между этими двумя вершинами считается статистически большой, составляя 3%, но обе вершины находятся примерно на одном уровне. Объём на правой вершине выше, чем на левой (включая 2 дня до и 2 дня после самого высокого максимума в каждой вершине), что является необычным. В апреле цена подтверждает паттерн, закрываясь ниже линии подтверждения. В течение месяца цена откатывается к линии подтверждения, после чего возобновляет нисходящий тренд.

		Рисунок 33.4. Данный паттерн «двойная вершина» не смог обеспечить снижение цены более чем на 5% после пробоя. Цена снижается после второго пика, затем поднимается, не достигнув точки подтверждения.

		Несостоявшиеся паттерны

		Как выглядит несостоявшийся паттерн «двойная вершина „Ева и Ева”» и можно ли вынести из этого какой-то урок? Рассмотрим рисунок 33.4. – на нём представлен распространённый пример несостоявшегося паттерна «двойная вершина „Ева и Ева”». Данный паттерн «двойная вершина „Ева и Ева”» удовлетворяет всем рекомендациям по распознаванию, изложенным в таблице 33.1., за исключением двух.

		Во-первых, подозрительно выглядит паттерн объёма. Объём при формировании левой вершины высокий, но длится всего 1 день. Объём на правой вершине плотный, высокий и остается высоким около недели по мере формирования вершины. Тем не менее, паттерн объёма часто отличается от нормы и даёт мало информации о конечном результате. Другими словами, объём не помогает определить, будет этот паттерн успешным или несостоявшимся.

		Вторая нарушенная рекомендация является более важной: цена не закрывается ниже точки подтверждения. Как я уже упоминал, этот вид несостоятельности (неспособность цены достичь точки подтверждения) происходит в 60% случаев.

		Ожидайте, что вершинные разворотные паттерны (такие как «двойная вершина») будут плохо работать на бычьих рынках, в то время как бычьи донные разворотные паттерны должны преуспеть. Судя по всему, это справедливо в отношении многих графических паттернов, рассмотренных в этой книге.

		Ещё один вид несостоятельности данных паттернов, не показанный на рисунке – это то, что я называю неспособностью паттернов обеспечить снижение цены более чем на 5%. После нисходящего пробоя цена не падает более чем на 5%. Каждый пятый (20%) паттерн «двойная вершина» не сможет обеспечить снижение цены более чем на 5% после пробоя. По сравнению с другими видами графических паттернов это относительно немного, тем не менее, 20% – это немало.

		Теперь перейдём к статистике.

		Таблица 33.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 32.2. приведены общие статистические данные для этого паттерна.

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1196 паттернов «двойная вершина „Ева и Ева”» в 692 акциях, начиная с июля 1991 года по февраль 2020 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. На медвежьих рынках было слишком мало «двойных вершин», поэтому я решил не освещать их в этом выпуске. Следовательно, в таблице представлена меньшая цифра от общего количества найденных паттернов. Данная статистика относится только к бычьим рынкам.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По определению, «двойные вершины» выступают в роли разворотных паттернов преобладающего ценового тренда: перед паттерном цена растёт – после пробоя паттерна цена падает.

		Среднее снижение цены. Среднее снижение цены для всех видов графических паттернов составляет 14,9%, поэтому «двойная вершина „Ева и Ева”» демонстрирует несколько лучшую производительность.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Цена индекса снижалась, поэтому я считаю, что это способствовало улучшению производительности «двойной вершины». Это также можно рассматривать с точки зрения того, как работает индекс по сравнению с «двойной вершиной». Оба используют одни и те же даты от пробоя «двойной вершины» до абсолютного минимума. «Двойная вершина» показала в среднем в четыре раза лучшую производительность, чем индекс.

		Количество дней до абсолютного минимума. Для достижения абсолютного минимума цене потребовалось около 2 месяцев. Вы можете сравнить падение цены на 16% за 2 месяца с инвестициями в

		другие акции, чтобы увидеть, работают ли они так же. Тем не менее, эти цифры описывают идеальные сделки и являются средними; следовательно, в вашем случае падение цены может варьироваться.

		Как часто меняется тренд? Эта характеристика является моей попыткой определить, насколько трендовым может быть данный паттерн. Я подсчитал, как часто цена падала более чем на 20% от цены пробоя. Однако это не очень хорошее значение для определения тренда. Несмотря на это, «двойная вершина „Ева и Ева”» занимает 12 место из 36, где 1 является лучшим, поэтому данный графический паттерн отрабатывает хорошо.

		Таблица 33.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 33.3. показана частота несработавших паттернов «двойная вершина». Эти данные следует читать так: я обнаружил, что 20% «двойных вершин» не смогли привести к падению цены более чем на 5% после пробоя. 40% «двойных вершин» не смогли привести к падению цены более чем на 10% после пробоя, т.е. при падении цены на 10% частота несрабатывания паттернов удваивается. Ужас! В следующей строке таблицы частота несрабатывания паттернов почти утраивается (58% паттернов не приведут к падению цены более чем на 15%).

		Таблица 33.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 33.4. приведена статистика, связанная с пробоями.

		Направление пробоя. В подтверждённых «двойных вершинах» направление пробоя всегда нисходящее.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Паттерны, в которых пробои произошли в пределах верхней трети годового ценового диапазона, показывают худшую производительность, но цифры производительности достаточно близки; следовательно, эти различия не являются статистически значимыми.

		Откаты. Когда происходит откат, цене требуется в среднем около 12 дней, чтобы завершить возврат к цене пробоя. Как видно из таблицы, в случае отката производительность паттерна снижается. Ищите снизу уровень поддержки и избегайте «двойных вершин», расположенных достаточно близко к уровню поддержки, которые могут вызвать откат. Насколько близко? Среднее падение цены во время отката составляет 6%, поэтому для поиска ближайшей зоны поддержки в качестве индикатора используйте это значение.

		После завершения отката цена возобновляет нисходящий тренд почти в половине случаев. Это также означает, что цена достигает абсолютного минимума во время отката в 45% случаев (и после этого цена растет).

		Гэпы. Независимо от того, был гэп или нет, я не увидел никакой разницы в производительности паттернов.

		Таблица 33.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 33.5. приведена статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие «двойные вершины» традиционно работают лучше, чем низкие. Измерьте высоту от более высокой из двух вершин до линии подтверждения и разделите её на цену пробоя (значение линии подтверждения). Если результат превышает медианное значение, то ваш паттерн является высоким. Для достижения лучшей производительности торгуйте на высоких паттернах.

		Ширина. Ширина не показывает никаких преимуществ в производительности «двойных вершин». Однако во многих других видах графических паттернов широкие паттерны обычно (в 85% случаев) демонстрируют лучшую производительность.

		Комбинации высоты и ширины. Я посмотрел на комбинации высоты и ширины и обнаружил, что наиболее эффективными были высокие и узкие паттерны. Второе место по производительности занимают высокие и широкие паттерны. Худшая производительность была у низких и широких «двойных вершин» – избегайте их, сравнивая высоту и ширину «двойной вершины», на которой вы планируете торговать, с представленными в таблице медианными показателями.

		Таблица 33.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 33.6 представлена статистика, связанная с объёмом.

		Тренд изменения объёма. В 59% случаев тренды объёма являются нисходящими. Я обнаружил это с помощью линейной регрессии, измеряя объём в промежутке от одной вершины до другой.

		Растущий/падающий объём. «Двойные вершины», в которых происходил рост объёма от левой вершины к правой, показывают несколько лучшую производительность. Разница в производительности не является потрясающей, но тем не менее.

		Объём в день пробоя. Я не увидел разницы в производительности между высоким и низким объёмом в день пробоя, но многие технические трейдеры всё же будут придерживаться точки зрения, что высокий объём в день пробоя приводит к лучшей производительности. Анализ других графических паттернов показывает, что высокий объём в день пробоя в большинстве случаев улучшает производительность паттернов. Я обсуждал это в первой главе.

		Таблица 33.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 33.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Если вы размещаете ордер стоп-лосс на более высоком из двух пиков, он будет срабатывать в среднем в 1% случаев, при условии, что вы

		будете торговать на этом паттерне достаточно часто и ваш паттерн будет работать так же, как и те почти 1000 паттернов «двойная вершина „Ева и Ева”», которые я исследовал. Если же размещать стоп-лосс в середине паттерна или у его основания, он будет срабатывать намного чаще.

		Как только вы определите место для стопа, разделите потенциальный убыток на текущую цену и посмотрите, сможете ли вы спокойно перенести такой убыток (в процентном выражении). Если нет, то переместите стоп-лосс ближе к цене (увеличивая тем самым риск его срабатывания) или просто поищите другой графический паттерн для совершения сделки. Вам не обязательно торговать именно этот паттерн. Ведь если вы очарованы своей акцией (или ненавидите её), это, вероятно, сигнал о том, что вы совершаете ошибку (позволяете своим эмоциям взять над собой верх).

		Таблица 33.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 33.8. показана производительность паттерна «двойная вершина „Ева и Ева”» за три десятилетия. Два медвежьих рынка, которые имели место в 2000-х годах, были исключены из этой статистики.

		Производительность с течением времени. 1990-е годы были самым успешным десятилетием для паттерна «двойная вершина „Ева и Ева”», а в следующие два десятилетия его производительность стала несколько хуже.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Несостоятельность паттернов неуклонно увеличивалась в

		течение последних трёх десятилетий. Это заставляет меня задуматься, что принесут нам 2020-е годы.

		Таблица 33.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 33.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Треть всех паттернов «двойная вершина» не срабатывает. Для медвежьего паттерна это неплохой результат.

		Частота несработавших паттернов. Из всех несработавших паттернов первое место занимают однократно несработавшие паттерны (они возникают в двух третях случаев), и, как мы дальше увидим, эта категория паттернов демонстрирует лучшую производительность. Второе место по частоте занимают трёх- и более кратно несработавшие паттерны. В этом нет ничего необычного.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Поскольку в «двойных вершинах» по определению не может быть восходящего пробоя, в качестве замены несработавшим паттернам «двойная вершина „Ева и Ева”» я использовал сработавшие паттерны «двойное дно „Ева и Ева”» с восходящим пробоем. Однократно несработавшие паттерны «двойная вершина „Ева и Ева”» превзошли по производительности паттерны «двойное дно „Ева и Ева”» и категорию «всех несработавших паттернов» (которая подразумевает сумму одно-, двух-, трёх- и более кратно несработавших паттернов) «двойная вершина „Ева и Ева”».

		Что это значит? Вы можете торговать на паттерне «двойная вершина „Ева и Ева”» обычным способом и получать в среднем 16% прибыли, если будете торговать на нём достаточно часто и идеально (см. таблицу 33.2.). Или можете торговать на несработавшей «двойной вершине „Ева и Ева”», а если она не сработает однократно, вы можете заработать в

		среднем 54% прибыли. Но в этом случае присутствует множество «если»: ваша торговля на акции должна быть идеальной, и данная «двойная вершина», на которой вы торгуете, должна не сработать только один раз. Лично я предпочёл бы заработать 54%, чем 16%.

		Таблица 33.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 33.10. показана тактика торговли. Она аналогична тактике торговли на других паттернах «двойная вершина».

		Правило измерения. Правило измерения оценивает, насколько сильно цена упадёт после пробоя. Возьмите разницу между самым высоким максимумом из двух вершин в паттерне и самым низким минимумом

		основания между двумя вершинами. Чтобы получить целевую цену, вычтите высоту из цены подтверждения.

		Например, самый высокий максимум «двойной вершины», представленной на рисунке 33.5., находится на левой вершине 32,45. Самый низкий минимум основания (уровень пробоя) – 28. Следовательно, высота составляет 4,45. Отнимите значение высоты от цены самого низкого минимума и получите целевой ориентир 23,55. Цена не достигает этой цели, поскольку падает до точки B.

		Как часто работает правило измерения? Рад, что вы задались этим вопросом, потому что в нижней таблице я как раз даю на него ответ. Если при расчёте правила измерения использовать полную высоту (как я сделал в данном примере), то цена будет достигать целевого значения в среднем в 43% случаев. Возможно, это объясняет, почему цена акции на рисунке не упала так сильно.

		Если вы разделите высоту паттерна пополам и используете её в расчёте, то увидите, что цена акции достигла более близкой цели (25,77) на пути к точке B. В качестве ещё одной проверки конвертируйте целевое расстояние в процент от текущей цены. В этом примере он составляет 4,45/28 = 16%. В таблице 33.3. говорится, что 58% паттернов не приведут к падению цены более чем на 15%. Это означает, что цена достигнет вашей цели в 42% случаев; на мой взгляд, это не очень хорошая вероятность.

		Дождитесь пробоя. Поскольку 60% паттернов «двойная вершина» никогда не подтверждаются как действительные (ценовой тренд становится восходящим), вам следует дождаться пробоя, прежде чем покупать и удерживать свою акцию или шортить её. Исключением из этого правила является ситуация, требующая быстрого выхода.

		Например, если цена акции только что завершила разворот на второй вершине и компания публикует слабый отчёт о доходах, предвещающий падение её акции, то подумайте о немедленной продаже. Скорее всего, следующий квартал тоже будет плохим (но это зависит от причины плохого отчёта о доходах: некоторые проблемы решаются быстро, а для решения других может потребоваться больше времени).

		Торгуйте в направлении рыночного тренда. «Двойные вершины „Ева и Ева”» – это медвежьи графические паттерны, поэтому имеет смысл торговать на них на медвежьих рынках, а не на бычьих. Если вы удерживаете акцию на бычьем рынке и на её графике формируется «двойная вершина», сможете ли вы пережить ее падение? Если в

		момент формирования «двойной вершины» по вашей акции общий рынок демонстрирует слабость, то, возможно, пришло время продать её. Вы спро́сите, как действую я? Я игнорирую «двойные вершины», потому что после их пробоя цена обычно падает недостаточно, чтобы оправдать уплату правительственного налога на прибыль. Этот паттерн часто появляется на бушующем бычьем рынке. Вы увидите «двойную вершину», после которой цена снизится, но незначительно, а затем снова быстро восстановится и взлетит до новых максимумов. Продавать вблизи вершины лучше, чем продавать вблизи дна, но это ваши деньги, и как лучше действовать, решать только вам.

		Проверяйте ценовое движение других акций в данном секторе. Если другие акции в том же секторе падают вместе с вашей, продавайте свою акцию или рассмотрите возможность открытия короткой позиции. Этот совет особенно полезен, если общий рынок тоже падает.

		Дождитесь разворота тренда. При таком большом росте цены после абсолютного минимума (или вследствие несработавшего паттерна) подумайте о покупке.

		Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 33.7. показаны различные места для размещения ордеров стоп-лосс при совершении сделки на паттернах «двойная вершина». Обязательно конвертируйте потенциальный убыток из денежного выражения в процент от текущей цены. Если его значение слишком велико (многие в качестве максимального убытка используют значение 8%), то либо скорректируйте свой стоп, либо откажитесь от этой сделки.

		Торговля на несработавших паттернах. В таблице 33.9. обсуждается торговля на однократно несостоявшихся паттернах. Вероятно, это лучший способ торговли на «двойной вершине». К сожалению, он опирается на однократно несработавший паттерн, но нет никакой гарантии, что данный паттерн не сработает только один раз. Таким образом, это риск, но прибыль, которую вы можете получить в этой сделке, того сто́ит, если вы будете торговать на этом паттерне достаточно часто и достаточно хорошо.

		Советы. Советы, которые обсуждались в главе о «двойных вершинах „Адам и Ева”», применимы и к «двойным вершинам „Ева и Ева”». Ищите сильный восходящий толчок, приводящий к формированию первой вершины, а не тренд, который извивается, словно американские горки, в течение нескольких месяцев, прежде чем сформирует вершину.

		Когда я пишу об узле, на рисунке 31.5. (не на рисунке 33.5.) показан пример того, о чём я говорю. На этом рисунке вы увидите узел в точке I, обведённый кружком. Цена движется в боковом направлении как минимум 3 дня, совершая сильное перекрытие. Данный узел находится на линии тренда, ведущей к пику «Адам», и это ближайший узел поддержки, который расположен ниже линии подтверждения. Он является целевым уровнем. Цена в точке A почти достигает уровня этого узла и разворачивается.

		Посмотрите на ценовое движение слева перед формированием паттерна «двойная вершина». Если на линии подтверждения цена акции опирается на узел, выступающий в роли уровня поддержки, то не открывайте сделку. Ожидайте, что цена отскочит от этого узла и, возможно, нисходящий пробой не состоится. В данном случае открытие короткой позиции по акции сопряжено с очень высоким риском.

		Ищите первый узел поддержки ниже линии подтверждения. Вашей ценовой целью будет являться верхняя часть этого узла. Цена часто падает до вершины этой области сразу же после пробоя и разворачивается. Это будет хорошим моментом для закрытия сделки.

		Если узел поддержки находится значительно ниже (например, когда цена совершает крутой, но продолжительный подъём к «двойной вершине»), то цена акции, скорее всего, не вернётся к узлу в первые несколько дней. Измерьте расстояние от вершины узла до линии подтверждения и разделите его на три или на два, а затем вычтите эту разницу из цены подтверждения. Это будет ваша цель.

		На рисунке 31.4. показан пример такого сильного восходящего движения перед вершиной «Адам». На протяжении этого периода нет зоны поддержки (нет места, где цена движется горизонтально в течение 3 или более дней), поэтому разделите высоту этого движения пополам или вычислите её треть и отмерьте это значение от цены подтверждения – это будет ваша цель.

		Иногда перед первой вершиной «Ева» цена будет снижаться неравномерно, при этом несколько оснований будут касаться восходящей линии тренда. Соедините основания линией тренда. Это и будет ваша цель. Это работает и в случае свободного восходящего или нисходящего движения, которое является волнообразным, но, похоже, снижается вдоль линии

		тренда. Эта линия тренда, продлённая в будущее, является областью поддержки, где цена акции будет падать и разворачиваться. Данный сетап встречается редко, но я видел, как цена ударялась о линию тренда и разворачивалась на ней.

		Таблица 33.11.

		Особые характеристики

		В таблице 33.11. показаны особые характеристики паттернов «двойная вершина „Ева и Ева”».

		Разница между ценовыми уровнями вершин. Паттерны на бычьих рынках показывают лучшую производительность, когда разница между ценовыми уровнями самых высоких максимумов в каждой вершине больше, чем медиана 1%. Разница в производительности является достаточно большой, чтобы обратить внимание на этот момент.

		Более низкая вершина. Я не увидел никакого улучшения производительности в этом показателе. Я специально проверил, менялась ли производительность в зависимости от того, какая из двух вершин была ниже.

		Рисунок 33.5. Подумайте о покупке акции, как только её падение завершится. Иногда такой рост может принести достойную прибыль.

		Глава 34

		Флаги

		Краткий обзор

		Внешний вид: выглядит как короткий прямоугольник, ограниченный двумя параллельными (или почти параллельными) линиями тренда, который сформировался в сильном ценовом тренде (флагшток).

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Маленькие флаги выглядят как сбитые животные на ценовой автостраде. Вы встречаете их в быстром тренде (флагштоке), который длится всего несколько дней. Цена останавливается на флаге, а затем (в большинстве случаев) продолжает движение в том же направлении. Конечно, это не всегда так, поскольку сплошь и рядом происходят развороты, поэтому для уверенности вам следует дождаться пробоя.

		В кратком обзоре представлена статистика производительности этого паттерна. Тем не менее, я не оцениваю этот паттерн по производительности, потому что не измеряю ценовое движение до абсолютного максимума или минимума, как во всех графических паттернах. Я измеряю движение до конца тренда (ближайшего небольшого максимума или минимума).

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, довольно большой, и со временем он становится ещё больше, но это ожидаемо; я объясню этот момент в разделе «Статистика». Частота несостоятельности паттерна не так важна, как частота достижения ценой соответствующего целевого ориентира согласно правилу измерения.

		Теоретически «флаги» появляются на полпути ценового тренда. В кратком обзоре результатов говорится, что они срабатывают примерно в половине случаев. Более точное измерение, использующее две конфигурации данного паттерна, показывает, что флаг появляется позже середины пути ценового тренда, за исключением одного случая (см. таблицу 34.12.).

		Рисунок 34.1. Флаг, ограниченный двумя параллельными линиями тренда. Этот паттерн обычно формируется на нисходящем тренде объёма.

		Рисунок 34.2. Два флага в разных трендах помогают оценить движение цены от точки A до точки B.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 34.1. показан хороший пример флага в краткосрочном нисходящем тренде. Флаг ограничен двумя параллельными линиями тренда и имеет длину не более 3 недель (чаще длина составляет всего несколько дней).

		Вы будете видеть флаги в сильных восходящих или нисходящих трендах (как, например, показанные на рисунке) иногда вблизи середины ценового движения. Этот конкретный флаг направлен против данной структуры в том смысле, что он представляет собой откат в нисходящем тренде. Это наиболее распространённое поведение флага – коррекция против преобладающего ценового тренда, тем не менее, нет ничего необычного в том, что некоторые флаги могут быть горизонтальными (в виде коротких прямоугольников) или иметь наклон вниз (в направлении тренда). В восходящих трендах флаги часто имеют наклон вниз, но могут быть горизонтальными или иметь наклон вверх.

		Рисунок 34.3. Данный флаг появляется примерно в середине нисходящего тренда.

		Таблица 34.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		На рисунке 34.2. показаны два флага, первый в нисходящем тренде, а второй – в восходящем, после разворота цены на дне. В обоих флагах быстрое ценовое движение начинается в точке A и заканчивается в точке B.

		В этих двух примерах ценовое движение после флага длиннее, чем до флага, но обычно это не так. Движение после завершения флага является ключевой характеристикой этого паттерна. Используя длину тренда до флага, вы можете оценить, как далеко будет двигаться цена после пробоя.

		В таблице 34.1. приведены характеристики паттерна «флаг».

		Внешний вид. Две параллельные линии тренда ограничивают ценовое движение флагов, как показано на рисунке 34.3. Тем не менее, важной частью паттерна является флагшток. Если флагштока нет, я считаю такой флаг недействительным. Вы можете мыслить иначе. Возможно, вам нравится оказывать себе медвежью услугу.

		К примеру, у правого (мартовского) флага, представленного на рисунке 34.2., есть хороший флагшток, берущий своё начало в точке A. Цена быстро растет в восходящем тренде. Левый (августовский) флаг я бы, вероятно, не принял во внимание, потому что его флагшток недостаточно длинный и представлен всего одной медвежьей свечой. Тем не менее, этот паттерн «флаг» довольно симпатичный и выглядит как хороший узкий восходящий откат.

		Ценовой тренд, флагшток. Надёжные флаги появляются во время крутых ценовых трендов (образуя флагшток). Тренды могут быть как восходящими, так и нисходящими; цена быстро растёт или падает на несколько пунктов (в зависимости от цены акции: для копеечных акций это могут быть центы) за считанные дни или недели. Например, на рисунке 34.3. флагшток начинается 18 января, а сам флаг – 1 февраля. За это короткое время цена падает от максимума 40,75 до минимума 30,13.

		Обратите внимание, что флаг имеет восходящий наклон. Такое поведение характерно для преобладающего ценового тренда (то есть наклон флагов обычно против тренда, но не всегда).

		Объём. Тренд объёма от начала флага и до его завершения почти всегда нисходящий. Это не является нерушимым правилом, но обычно так и есть. Тем не менее, не следует игнорировать этот паттерн из-за необычной тенденции объёма.

		Направление пробоя. Цена может пробиться в любом направлении, но ожидайте, что она будет следовать за преобладающим трендом. Направление пробоя более детально рассмотрено в таблице 34.4.

		Продолжительность. По сравнению со многими другими графическими паттернами флаги являются короткими. Продолжительность флага на рисунке 34.3. составляет 12 торговых дней. Когда флаг очень короткий, например, его длина составляет всего 3-4 дня, он выглядит как горизонтальный прямоугольник – тёмное пятно в середине быстрого ценового тренда.

		В своём исследовании я ограничил длину флагов 3 неделями, но это произвольное ограничение.

		При выборе флага для торговли наиболее важным ориентиром является быстрый, крутой ценовой тренд (флагшток). Если цена колеблется то вверх, то вниз и формирует флаг, игнорируйте этот паттерн. Флаг должен быть местом, где цена акции захотела перевести дыхание после быстрого темпа. Она несколько дней движется против краткосрочного тренда, после чего продолжит его (или нет).

		Рисунок 34.4. Неспособность цены продолжить рост, вероятно, объясняется двумя факторами: рост цены перед формированием паттерна «флаг» был краткосрочным, а сам флаг длиннее обычного.

		Рисунок 34.5. Ценовое движение AB длиннее, чем CD – это означает, что в данном примере правило измерения не срабатывает. Трендовая линия поддержки под флагом тормозит падение цены.

		Несостоявшиеся паттерны

		Как и все графические паттерны, флаги могут не срабатывать. На рисунке 34.4. показан пример несостоявшегося паттерна «флаг». Флаг, ограниченный двумя нисходящими линиями тренда, формируется на хорошем объёме. После завершения формирования флага цена должна продолжить рост, но этого не происходит. Почему?

		Одно из объяснений заключается в том, что данный флаг слишком длинный – 26 дней. Иногда чрезмерно длинный флаг указывает на предстоящее неудачное и слабое ценовое движение (после пробоя). Торгуйте с особой осторожностью на флагах длиной более 3 недель или вообще пропускайте их. В этом примере длина флага не пропорциональна длине флагштока, что указывает на необходимость осторожной торговли на нём.

		На рисунке 34.5. представлен более распространённый вид несостоятельности паттерна «флаг», связанный с его слабой производительностью. Снижение февральского флага начинается с цены $ 43 (точка A) и заканчивается ценой $ 38,90 (точка B), т.е. падение цены составляет $ 4,10.

		А падение цены от точки C до точки D составляет $ 3,06. Если бы флаги всегда формировались на полпути трендового движения, эти два расстояния были бы приблизительно равными. Но это всего лишь один пример. Согласно результатам краткого обзора, только около половины флагов достигают своих ценовых ориентиров.

		В данном примере после флага цена должна пробить трендовую линию поддержки, находящуюся прямо под флагом. Падение цены было коротким, как это иногда бывает при пробоях линии тренда, и цена восстанавливается, поднимаясь вверх и в конечном итоге достигая нового максимума. Кроме того, от точки A до точки B падение цены, возможно, было более устойчивым (более длительным), как и нисходящее движение, ведущее к формированию ноябрьского флага.

		Позже в таблице 34.11. мы увидим, что при наклоне флага в направлении ценового тренда (в данном случае нисходящий наклон флага в нисходящем тренде) производительность паттерна ухудшается. Именно это мы видим здесь в паттерне ABCD.

		Таблица 34.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 34.2. приведены общие статистические данные для флагов. В этом паттерне в статистике производительности не используется абсолютный максимум или минимум (то есть поиск 20%-го изменения тренда), который мы обычно искали в других паттернах. Вместо этого я отслеживал начало и конец ценового тренда (обычно ближайший небольшой максимум или минимум после пробоя). Таким образом, несправедливо сравнивать производительность этого паттерна с другими паттернами, кроме вымпелов (которые используют этот же метод).

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1 278 флагов (без особых усилий) в 462 акциях, первый из которых появился в октябре 1991 года, а последний – в декабре 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. Многие флаги имели продолжительность всего несколько дней, и это колоссальная боль для каталога, потому что они такие маленькие и их было очень много.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). В большинстве случаев флаг выступает в качестве паттерна продолжения преобладающего очень краткосрочного ценового тренда. Флаги на бычьих рынках с нисходящими пробоями приводят к наибольшему количеству разворотов, но количество продолжений по-прежнему превышает количество разворотов.

		Производительность разворотов/продолжения тренда. Лучшая производительность наблюдалась у флагов на медвежьих рынках после нисходящих пробоев, которые выступают в качестве паттернов продолжения тренда. Это означает, что перед появлением флага цена уже падает.

		Так как прилив поднимает все лодки, я ожидаю, что флаги продолжения на бычьих рынках с восходящими пробоями тоже покажут хорошие результаты. Но они отрабатывают так же, как и на медвежьих рынках. Увы...

		Средний рост или снижение цены. Если проигнорировать поведение паттерна (разворот или продолжение) и измерить ценовое движение от пробоя до конца тренда, мы получим, на мой взгляд, удивительные результаты. Опять же, я ищу примеры, чтобы общий рыночный тренд способствовал производительности, но в случае с флагами не наблюдаю этого. Это относится к бычьим рынкам с восходящими пробоями (которые занимают второе место по худшей производительности) и медвежьим рынкам с нисходящими пробоями (которые демонстрируют лучшую производительность).

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Данные цифры показывают влияние роста или падения общего рынка на средний рост или падение цены после пробоя флага. Возможно, сильное падение индекса на медвежьих рынках с нисходящими пробоями способствовало улучшению производительности этих флагов.

		Количество дней до достижения максимума или минимума в тренде. Поскольку я ищу конец тренда (а не абсолютный максимум или минимум), то продолжительность этого периода будет совсем короткой. Обратите внимание, что на бычьем рынке с восходящими пробоями и на медвежьем рынке с нисходящими пробоями тренды более продолжительные. Эти две колонки характеризуют торговлю в направлении тренда. Два средних столбца – это контртрендовые паттерны.

		Я удалил таблицу 34.3., показывающую процент несостоявшихся паттернов, поскольку эта характеристика не применяется к флагам. Процент несостоявшихся паттернов является функцией ценового движения от абсолютного максимума или минимума, а во флагах мы ориентируемся на конец краткосрочного тренда.

		Таблица 34.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 34.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев. Обратите внимание, что в этой таблице не отображаются коррекции и откаты. Это потому, что они происходят после того, как тренд заканчивается, и поэтому не связаны с производительностью флага.

		Направление пробоя. В таблице показано направление пробоя. Пробой происходит, когда цена закрывается за пределами линии тренда.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Лучшую производительность имеют флаги с пробоями вблизи годового минимума. Флаги, находящиеся вблизи годового максимума, показывают худшую производительность, за исключением восходящих пробоев на бычьих рынках. Последние демонстрируют худшую производительность в середине годового ценового диапазона. Просто помните, что для флагов производительность измеряется движением до конца тренда, а не до абсолютного максимума или минимума.

		Гэпы. Гэпы показывают значительную разницу в производительности только на медвежьих рынках после восходящих пробоев. В большинстве случаев флаг без гэпа, как правило, работает лучше.

		Таблица 34.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 34.5. приведена статистика производительности флагов в зависимости от их размеров.

		Высота. Высота является функцией самого флага, не включая флагшток. Я измерял высоту от верхней части флага до нижней и делил её на цену пробоя. Флаги выше медианного значения высоты, представленного в таблице, во всех случаях демонстрировали лучшую производительность.

		Ширина. Обратите внимание, насколько узкой является медиана ширины. Паттерны, превосходящие медианное значение ширины, демонстрировали лучшую производительность в трёх из четырёх столбцов, за исключением бычьих рынков с восходящими пробоями. Помните, что я установил ограничение на длину флага в 21 день.

		Комбинации высоты и ширины. Высокие и узкие флаги демонстрируют хорошую производительность в столбцах «торговля в направлении тренда» (то есть на бычьем рынке с восходящим пробоем и медвежьем рынке с нисходящим пробоем). Они также демонстрируют большие различия в производительности. Во время торговли обращайте внимание на худшие комбинации высоты и ширины. Лучше избегать торговли на таких паттернах. Очевидно, что низкие флаги показывают худшую производительность, чем высокие, но проверяйте их ширину.

		Таблица 34.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 34.6. приводятся статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Во всех случаях тренды объёма бо́льшую часть времени были нисходящими. Для определения тренда я использовал линейную регрессию объёма от начала до конца флага.

		Растущий/падающий объём в день пробоя. Если просматривать строки и столбцы в таблице, то можно заметить, что разница в производительности между числами по вертикали не очень велика. Например, растущий/падающий объём на медвежьих рынках после восходящих пробоев не сказывается на производительности флагов. Низкий объём в день пробоя показывает разницу всего в один процентный пункт, но такая разница, вероятно, не является статистически значимой.

		Таблица 34.7. показывала, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Поскольку я измеряю движение от пробоя до конца тренда (ближайшего небольшого максимума или минимума), прямолинейное движение, то стоп-лосс не сработает до тех пор, пока тренд не закончится. Поэтому я убрал данную таблицу из этой главы. Она не имеет большого значения.

		Таблица 34.8.

		Производительность с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 34.8. показана производительность паттерна «флаг» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. Я измерял длину тренда после пробоя только на бычьих рынках. Оба направления пробоя демонстрируют сокращение тренда с течением времени. Это говорит о том, что частота несрабатывания флагов в будущем станет выше.

		В таблице 34.9. предполагалось показать производительность несработавших паттернов, но это не относится к флагам, поэтому я пропустил её в этой главе.

		Рисунок 34.6. Правило измерения оценивает, насколько сильно упадёт цена акции после пробоя. Измерьте разницу между предшествующим незначительным максимумом (точка A) и минимумом паттерна в начале его формирования (точка B). Вычтите это значение высоты из максимума в конце паттерна (точка C) – в результате получится целевая цена.

		Таблица 34.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В процессе обсуждения тактики торговли, указанной в таблице 34.10., обращайтесь к рисунку 34.6.

		При торговле на паттернах «флаг» вы прежде всего должны убедиться, что ваш паттерн действительный. Используйте рекомендации по распознаванию паттерна, изложенные в таблице 34.1., чтобы убедиться, что вы правильно идентифицировали флаг, включая флагшток.

		Правило измерения. Правило измерения используется для расчёта целевой цены.

		Во-первых, определите, где начинается тренд: обычно началом тренда является небольшой максимум (для нисходящих трендов) или минимум (для восходящих трендов), предшествующий флагу (в основании флагштока).

		На рисунке 34.6. флагшток берёт своё начало в точке А – начало прямолинейного спуска. Вычтите значение минимума в начале формирования флага (точка B на цене 42,75) из точки A (47,50), и получите высоту 4,75. Вычтите это значение высоты из максимума в конце паттерна (точка C на цене 43) – в результате получится целевая цена (38,25). Цена достигает цели через 13 торговых дней после пробоя нижней трендовой линии флага.

		Обратите внимание, что при расчёте каждой фазы я беру самую длинную фазу ценового движения: от максимальной цены в точке A до минимальной цены в точке B, а затем от максимума в точке C и до цели. Таким образом, даже если флаг имеет другой наклон, расчёт целевого ориентира осуществляется по тому же правилу.

		Насколько хорошо работает правило измерения? Не очень хорошо. Краткий обзор (строка «Процент паттернов, достигающих целевого

		ориентира цены») в начале этой главы показывает, как часто срабатывает правило измерения. Цена доходит до цели только в 46% флагов на бычьих рынках и в 53-54% флагов на медвежьих рынках. Другими словами, цена достигает цели примерно в половине случаев.

		Используйте правило измерения для оценки вероятной прибыли в своей сделке и взвешивайте эту прибыль по отношению к возможному риску неудачи. Ищите уровни поддержки и сопротивления, от которых цена отбивалась в прошлом. На этих уровнях ценовое движение будет многократно тормозиться или разворачиваться. Эти значения становятся точками риска для вашей потенциальной сделки. Вы можете сравнить потенциальные риск и прибыль, вычислив целевой ориентир по правилу измерения, а также с первым или вторым уровнем поддержки или сопротивления. Скорректируйте потенциал прибыли, чтобы рассчитать ожидаемую цену входа (по правилу измерения вы используете последний максимум флага, тогда как цена входа будет использовать основание флага).

		Для акции, представленной на рисунке 34.6., целевым ориентиром будет цена 38,25 (как мы рассчитали выше), а ценой входа является 42,49 (на несколько центов ниже основания флага), потенциальная прибыль составляет 4,24 (то есть 42,49 - 38,25). Первый уровень сопротивления находится на цене 44, а второй – на цене 45 (предполагая, что цена идет против вас, т.е. растет). Оптимальным местом для размещения ордера стоп-лосс является уровень в районе 44,13 – немного выше первого уровня сопротивления.

		Дождитесь пробоя. Открывайте позицию по акции после пробоя линии тренда флага (после того, как цена выйдет за пределы границы флага). Если вы торгуете на паттерне «флаг» в рамках свинг-трейдинга, важно быстро открыть сделку, потому что потенциальная прибыль в ней невелика. Я бы разместил ордер на линии тренда флага и внимательно отслеживал эту сделку.

		Как только цена приблизится к цели, подумайте о закрытии сделки. Поскольку, согласно статистике, успешное достижение прогнозируемого целевого ориентира является низким, будьте готовы закрыть сделку преждевременно. Если вы будете ждать, когда цена достигнет вашей цели, и будете слишком долго удерживать свою сделку, она может превратиться из прибыльной в убыточную.

		Таблица 34.11.

		Наклон флага

		В таблице 34.11. показано, как наклон флага влияет на производительность. На рисунке 34.1. флаг наклонен вверх. На рисунке 34.4. флаг наклонен вниз. Я обнаружил, что когда флаг наклоняется против ценового тренда, его производительность улучшается.

		Например, на бычьем рынке после восходящего пробоя, если флаг наклоняется вверх (следуя восходящему ценовому тренду), средний рост цены акции составляет всего лишь 6%. А если флаг наклоняется вниз (против восходящего ценового тренда), рост цены акции составляет 10%. Обратите внимание, что флаги, наклоненные вниз, лучше всего отрабатывают на восходящих пробоях, а флаги, наклоненные вверх, лучше всего отрабатывают на нисходящих пробоях. В любом случае производительность паттерна выше, когда флаг наклоняется против краткосрочного ценового тренда.

		Таблица 34.12.

		Особые характеристики

		В таблице 34.12. детально рассматриваются характеристики ценового движения до и после формирования флага. В двух паттернах продолжения тренда (флаге с наклоном вниз в восходящем тренде с восходящим пробоем, а также противоположном ему флаге с наклоном

		вверх в нисходящем тренде с нисходящим пробоем) я измерял движение цены и временно́й интервал.

		Давайте поговорим о результатах бычьего рынка для первого паттерна продолжения тренда, и затем вы сможете применить ту же логику к медвежьим рынкам и второму паттерну продолжения тренда.

		Временно́й интервал. Мы ожидаем, что флаг сформируется в середине тренда, но я обнаружил, что это не так. Продолжительность флагштока в среднем составляла 15 дней, а ценовое движение от пробоя до конца тренда продолжалось 12 дней. Итак, ожидайте, что ценовое движение после пробоя завершится гораздо быстрее.

		Движение цены. Я измерил те же две фазы ценового движения (движение цены в фазе флагштока и от пробоя флага до конца тренда) и обнаружил, что движение цены в фазе флагштока составляло 19%. А после пробоя цена перемещалась на меньшее расстояние, на 17%.

		Коэффициенты. Этот пункт использует результаты предыдущих строк: он показывает, на какой коэффициент нужно умножить флагшток, чтобы узнать, как долго и как далеко может двигаться цена данной акции.

		Предположим, что на одной из акций, торгующейся по цене $ 26, вы видите флагшток высотой $ 5. Движение цены во флагштоке составляет 5/26 = 19% от текущей цены. Из таблицы я знаю, что среднее движение цены после окончания формирования флагштока составляет 17%, а общая высота составляет 19% + 17% = 36%. Таким образом, 17/36 = 47%.

		Если я посчитаю значение 47% от движения цены в $ 5 и добавлю его к цене пробоя, то узнаю, насколько сильно может вырасти цена. Если пробой находится на уровне $ 25 (цена откатилась во флаге перед восходящим пробоем), то целевым ориентиром будет $ 25 + $ 5 x 47% = $ 27,35. Звучит сложно?

		Сколько времени потребуется, чтобы цена достигла цели? Предположим, что цена поднялась до вершины флагштока за 11 дней. Временно́й коэффициент составляет 12/(15 + 12) = 44%. Т.е. нужно найти значение 44% от 11 дней (что составляет 5 дней, округлённых в бо́льшую сторону) – и это число добавить к дате пробоя. Если целевой ориентир попадает на выходные, то вы можете использовать в качестве цели пятницу или понедельник.

		Опыт торговли

		Я несколько раз совершал сделки на паттернах «флаг», но лишь в немногих из них использовал правило измерения для определения ценовой цели. Я сделал следующие выводы. (Предполагается, что флагшток направлен вверх, а флаг наклонен вниз.)

		После того, как флаг сформируется (например, через неделю после флагштока), разместите ордер на покупку у основания флага. Если флаг пробьётся вверх, вы войдёте в рынок раньше, чем если бы вы разместили ордер на покупку на линии тренда у вершины флага или ждали, пока цена не закроется выше максимума флагштока (оба варианта работают, но в каждом из них вы теряете потенциальную прибыль). Я несколько раз успешно использовал этот метод входа, но как только флаг пробивался вниз, я нёс убыток. Нисходящий пробой является риском для этого механизма раннего входа.

		Не ждите, когда цена закроется выше линии тренда вершины флага, чтобы войти по цене открытия на следующий день. Почему? Потому что уже будет слишком поздно. Если флаг работает так, как предполагалось (что случается редко), когда цена пробивает его вверх, она начинает сильное импульсное восходящее движение. Таким образом, ждать ещё один день означает, что вы можете войти на полпути к цели. Следовательно, используйте ордер buy stop на цент выше линии тренда вершины флага (или в другом месте, как обсуждалось ранее).

		На целевой цене размещайте ордер на продажу. В краткосрочных сделках, как, например, в случае с флагами, цена акции может дойти до цели, рассчитанной по правилу измерения, а затем упасть (я наблюдал это многократно). Если у вас есть ордер на продажу, ожидающий исполнения на уровне целевого ориентира или вблизи него, вы можете вовремя выйти. В одной моей сделке, совершённой на паттерне «флаг», цена достигла цели, рассчитанной по правилу измерения (одна из немногих сделок), но я решил не продавать до следующего дня и вернул в рынок слишком много прибыли. В дальнейшем эта акция продолжала падать.

		Достижение акцией предполагаемой цели перед значительным откатом будет редкостью. Во многих наблюдаемых мною флагах цена после пробоя не шла прямолинейно к цели. Она двигалась вверх зигзагообразно.

		Если цена совершает восходящий пробой линии тренда на вершине флага, но затем закрывается ниже основания флага, продавайте. Скорее всего, цена акции продолжит своё падение. Со мной это случалось дважды, и после разворота я терял деньги. После восходящего пробоя удерживайте плотный стоп-лосс.

		Предусматривайте ситуацию, когда цена акции не достигнет цели, рассчитанной по правилу измерения. Я часто вижу это во флагах. Конечно, в кратком обзоре в начале этой главы говорится, что цена будет достигать цели только в 46% случаев на бычьих рынках, в связи с чем мне нравится торговать на флагах. Попробуйте рассчитать цель по правилу измерения, но используйте, например, 75% высоты флагштока, спроецировав её вверх, чтобы получить более консервативную (близкую) цель.

		Глава 35

		Высокие и компактные флаги

		Краткий обзор

		Внешний вид: после удвоения цены акции появляется область консолидации продолжительностью от нескольких дней до нескольких недель с последующим восходящим пробоем.

		Восходящие пробои

		Сразу же после выхода второго издания этой книги, в которой было объявлено, что «высокий и компактный флаг» является графическим паттерном, имеющим лучшую производительность как на бычьем, так и на медвежьем рынке, данный паттерн, похоже, перестал работать. В

		настоящее время его рейтинг производительности находится в самом низу списка всех паттернов: на 30-м месте из 39 (на бычьем рынке), где 1 является лучшим.

		Я заметил снижение его производительности, но постоянно терпел убытки, пока не понял, что этот паттерн перестал работать. Я наблюдал, как на бычьем рынке после пробоя цена вырастала на 10-15% и затем обваливалась. А на медвежьем рынке я наблюдал, как цена удваивалась, формировала паттерн «флаг» и либо сразу падала, либо поднималась на те же 10-15% и обваливалась.

		Аналогичное поведение цены мы наблюдали в 2020 году, во время пандемии Covid-19. Я предупреждал читателей моего блога не торговать на этом паттерне. И был прав. По-моему, только один флаг сработал, как ожидалось, а десятки других потерпели неудачу.

		Давайте выполним обзор ценового движения, чтобы узнать, как выглядит этот паттерн.

		Рисунок 35.1. Паттерн «высокий и компактный флаг», после которого цена вырастает примерно с $ 30 до $ 120 за 2 месяца.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 35.1. показан классический пример «высокого и компактного флага». Менее чем за 2 месяца произошёл быстрый подъём цены от минимума 14 до максимума флага 30,75. По мере формирования флага объём демонстрировал нисходящий тренд. После небольшой паузы акция продолжила свой рост. Ещё через 2 месяца она достигла пика на отметке $ 120. Именно так работал этот паттерн в славные 1990-е годы.

		«Высокий и компактный флаг» характеризует игру на импульсе (покупай на максимумах – продавай на более высоких максимумах). Когда акция в течение короткого времени удваивается в цене, ей обычно требуется передышка и консолидация. Консолидация даёт трейдеру возможность купить данную акцию перед возобновлением её роста. Как распознать паттерн «высокий и компактный флаг»?

		Рисунок 35.2. Данный паттерн «высокий и компактный флаг» выглядит расплывчато, но отрабатывает хорошо: цена поднимается на 33% выше самого высокого максимума в начале сентября.

		Таблица 35.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Название паттерна «высокий и компактный флаг» является неправильным, потому что этот паттерн обычно совсем не похож на флаг. Иногда по мере формирования флага цена движется немного вверх, например, как показано на рисунке 35.1., но чаще всего цена кратковременно снижается (на день или два), а затем поднимается, движется вниз или горизонтально, после чего совершает восходящий пробой и продолжает рост.

		Паттерн «высокий и компактный флаг» был описан Уильямом Дж. О’Нилом в его книге «Как делать деньги на фондовом рынке» (издательство “McGraw-Hill”, 1988 год). В своём введении к паттерну он выделяет множество характеристик, которые объединяют «высокие и компактные флаги».

		Если кратко, то О’Нил отбирал акции, цена которых удваивалась менее чем за 2 месяца, далее двигалась во флете 3-5 недель во время формирования флага и при этом падала не более чем на 20% в пределах флага. Данные рекомендации исключали множество паттернов, так как им соответствовало менее 10% из тех, которые я изучил. Я не следовал его рекомендациям. Я предпочитаю, чтобы паттерн сам говорил мне, как он ведёт себя.

		В своей компьютерной программе я задал данные для идентификации всех акций, которые имели минимальный рост цены на 100% в течение 2 месяцев или меньше. Затем я вручную просматривал каждую акцию и искал ближайшую область консолидации. Если эта область консолидации находилась вблизи 100%-го прироста цены, то я считал этот паттерн «высоким и компактным флагом».

		Например, рисунок 35.1. соответствует всем рекомендациям О’Нила, а рисунок 35.2. – нет (если строго применять их). Цена акции достигает

		минимума 5,25 в начале июля (точка L), а затем начинает двигаться вверх. В начале сентября цена достигает значения 10,25, практически удвоившись. Следует признать, что 95%-й прирост цены – это меньше, чем строгая интерпретация рекомендаций О’Нила, но очень близко к ней.

		«Высокий и компактный флаг» наклоняется вниз в течение 38 дней, что на 3 дня больше максимума, и снижается на 22%, что на два процентных пункта выше порогового значения. Можно утверждать, что эти цифры достаточно близки к рекомендациям О’Нила, чтобы квалифицировать данный паттерн как «высокий и компактный флаг». Я считаю, что данный паттерн является действительным флагом. Цена акции выросла на 28%, а затем упала на 20%.

		В таблице 35.1. приведены рекомендации, которые я использовал при выборе и оценке паттернов «высокий и компактный флаг».

		Внешний вид. Ищите короткий и быстрый подъём цены. Под этим я подразумеваю рост, при котором цена почти удваивается в течение 2 месяцев или меньше. Она может подняться и выше, и рост не обязательно должен начинаться с плоского основания (горизонтального ценового движения). На паттернах «высокий и компактный флаг», которые я обнаружил, я искал удвоение цены в течение 2 месяцев, а затем давал возможность своему компьютеру определить, когда зарождался тренд.

		Вы должны избегать крутых ценовых трендов в течение одного-двух месяцев перед началом флагштока (восходящих или нисходящих). Лучше всего, если предшествующие флагштоку тренды будут мелкими. Обсудим это в разделе «Опыт торговли».

		Консолидация флага. Как только появится высокий флагшток (удвоение цены в течение двух месяцев или меньше), ищите область консолидации. При выборе своих паттернов я не заботился о том, как долго происходила консолидация цены акции и насколько низко опускался флаг, прежде чем цена разворачивалась вверх. Для меня имело значение то, что область консолидации должна быть очевидной случайному наблюдателю.

		Объём. Финальные рекомендации по распознаванию на самом деле предназначены не столько для идентификации, сколько для производительности. Флаги с понижающимся объёмом демонстрируют лучшую производительность, чем флаги с повышающимся объёмом. Тем не менее, я бы не стал игнорировать паттерны «высокий и

		компактный флаг» только по причине растущего объёма. Скорее, я бы признал, что его производительность может ухудшиться.

		Направление пробоя. По определению, пробой восходящий. Если данный паттерн (область консолидации) пробивается вниз, игнорируйте его и поищите другой. Я предпочитаю подождать, пока цена не закроется выше вершины флагштока, и только после этого открываю позицию.

		Продолжительность. Цена должна удвоиться в течение 2 месяцев или меньше. Это удвоение цены становится флагштоком.

		Рисунок 35.3. Несостоятельность паттерна «высокий и компактный флаг». Цена не может подняться достаточно высоко, разворачивается и идёт вниз.

		Несостоявшиеся паттерны

		Торговля на паттерне «высокий и компактный флаг» не лишена риска. На рисунке 35.3. показан быстрый, почти вертикальный подъём (флагшток), ведущий к формированию флага. По мере замедления роста цены объём затухает. Когда цена направляется вниз в фазе флага паттерна (отмеченной в данном случае двумя нисходящими линиями тренда), объём падает. Это обычная характеристика нормально работающего паттерна.

		Флаг дрейфует вниз почти месяц, после чего цена пробивает данный тренд и возобновляет рост. После недельного восхождения к новому максимуму цена акции разворачивается и медленно опускается. Она откатывается к основанию флага, несколько месяцев движется горизонтально, после чего снова опускается.

		На рисунке показан флаг с небольшим подъёмом цены после пробоя – это типичная несостоятельность данного паттерна. После того, как цена пробивает флаг вверх, она должна снова удвоиться. Однако в данном случае цена перестаёт расти на уровне чуть выше максимума флагштока.

		В своём анализе паттерна я обнаружил, что этот вид несостоятельности будут испытывать 38% паттернов. Тем не менее, в подавляющем большинстве потенциальных паттернов «высокий и компактный флаг» цена никогда не растёт высоко. Второй вид несостоятельности этого паттерна – неспособность цены совершить восходящий пробой. Как я уже упоминал, я наблюдаю это сплошь и рядом. Именно поэтому я предлагаю трейдерам ждать, когда цена закроется над вершиной флага и над флагштоком.

		Таблица 35.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 35.2. приведены общие статистические данные для этого паттерна.

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1 422 паттерна «высокий и компактный флаг» в 578 акциях, первый паттерн появился в феврале 1991 года, а последний – в декабре 2019 года. Обратите внимание, что в этом издании я не зафиксировал несостоятельность всех паттернов в рамках пандемии Covid-19, потому что некоторые из них ещё не достигли абсолютного максимума.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку я искал восходящий пробой только после резкого роста цены (флагштока), каждый флаг выступал в качестве паттерна продолжения преобладающего ценового тренда.

		Средний рост цены. Средний рост, измеряемый от цены пробоя (обычно это цена открытия свечи на следующий день после закрытия выше максимума флагштока) до абсолютного максимума.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Цена индекса S&P, измеряемая от дня пробоя паттерна «высокий и компактный флаг» до даты абсолютного максимума, демонстрировала незначительный рост. Следует отметить, что сильные восходящие тренды на рынке способствуют росту цен (т. е. на бычьих рынках средний рост цен выше, чем на медвежьих). Если вы жаждете услышать некую шаблонную фразу, то у меня есть два ответа: прилив поднимает все лодки и торгуйте в направлении рыночного тренда.

		Кол-во дней до достижения абсолютного максимума. «Высокие и компактные флаги» – это ракеты, достигающие абсолютного максимума в среднем от месяца до 6 недель. Медиана составляет всего 18 дней. Вот это скорость!

		Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько «высоких и компактных флагов» демонстрируют ценовое движение более чем на 20% от цены пробоя. Я считаю, что количество паттернов более 50% является хорошим показателем, но среднее значение для всех бычьих графических паттернов – 55%. В случае с «высокими и компактными флагами» на медвежьих рынках эта цифра не доходит до среднего значения, полученного во всех других видах графических паттернов (только 46% флагов демонстрируют рост цены более чем на 20% после пробоя).

		Таблица 35.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 35.3. показана частота несработавших паттернов «высокий и компактный флаг». Я обнаружил, что на бычьих рынках 15% паттернов не смогли привести к росту цены более чем на 5% после пробоя. Более трети (38%) не приводят к росту цены более чем на 15%. Рост цены от 10% до 15% – это так называемая «зона уничтожения» для данного паттерна: я заметил, что многие паттерны просто не могут привести к такому росту цены.

		Таблица 35.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 35.4. показана статистика, связанная с пробоями и ценовым движением после пробоев для паттернов «высокий и компактный флаг».

		Направление пробоя. По определению, пробой всегда восходящий. Если цена закрывается ниже дна флага, то это нисходящий пробой.

		Игнорируйте такие паттерны. В этом случае паттерн «высокий и компактный флаг» не состоялся.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Где в рамках годового ценового диапазона от максимума до минимума находятся «высокие и компактные флаги», демонстрирующие лучшую производительность? Как правило, лучшую производительность как на бычьем, так и на медвежьем рынке демонстрируют паттерны, пробои которых происходят в пределах верхней трети годового ценового диапазона. Избегайте флагов с пробоями в средней трети годового ценового диапазона.

		Коррекции. Коррекции происходят примерно в двух третях случаев, и возврат к цене пробоя занимает в среднем от 11 до 12 дней. Когда происходит коррекция, производительность паттерна снижается (что характерно и для многих других видов графических паттернов).

		После завершения коррекции цена акции возобновляет рост в 39% и 52% случаев. Эти результаты не дают уверенности в том, что цена совершит решительный рывок вверх.

		Гэпы. Появление гэпа в день пробоя повышает производительность паттерна. На бычьих рынках гэпы повышают производительность всего лишь на один процентный пункт, а на медвежьих рынках разница в производительности больше: четыре процентных пункта. Поскольку данные о производительности в таблице используют цену открытия следующего дня после появления гэпа, вы можете улучшить этот показатель, купив акцию сразу же после гэпа.

		Таблица 35.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 35.5. приведена статистика производительности «высоких и компактных флагов» в зависимости от их размеров.

		Высота. Между низкими и высокими флагами нет существенной разницы в производительности. Высота в данном случае не включает флагшток. Это просто высота диапазона флага от максимума до минимума.

		Ширина. Ширина измеряется от начала флагштока (начала тренда) до конца флага. На обоих рынках широкие паттерны работают лучше, чем узкие. В качестве разделителя между узким и широким паттерном я использовал медианную ширину.

		Комбинации высоты и ширины. Я посмотрел на комбинации высоты и ширины и не обнаружил последовательной закономерности как на бычьих, так и на медвежьих рынках, за исключением того, что высокие и узкие паттерны показали худшие результаты. Лучше избегать торговли на таких паттернах.

		Таблица 35.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 35.6. приведены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Чаще всего (в более 80% случаев) тренды объёма являются нисходящими. Это, вероятно, связано с тем, что во время формирования флагштока появляется высокий шип объёма, а в фазе флага объём уменьшается.

		Растущий/падающий объём в день пробоя. Между бычьим и медвежьим рынками, опять же, нет последовательной разницы в производительности. Тем не менее, различия в производительности могут быть достаточно широкими, чтобы обратить внимание на растущий/падающий объём или высокий/низкий объём в день пробоя на каждом из рынков (бычьем или медвежьем).

		Например, на бычьих рынках паттерны с падающим и низким объёмом в день пробоя работают лучше, чем другие комбинации.

		Таблица 35.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 35.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Поскольку в фазе флагштока цена акции удваивается, вы, вероятно, не увидите, как цена вернётся к середине или нижней части флагштока (в данном случае я использую полную высоту паттерна от начала флагштока до конца флага).

		Я также измерял, как часто цена касалась минимума флага, и показал эти результаты в таблице. Флаг является хорошим местом, где можно надёжно спрятать свой ордер стоп-лосс, при условии, что он находится не слишком далеко от цены входа.

		Таблица 35.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 35.8. показана производительность паттерна «высокий и компактный флаг» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. Данные показывают, как производительность паттерна ухудшалась с течением времени. В 1990-х годах он работал намного лучше, чем в 2010-х годах.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Частота несостоятельности за 2 десятилетия была постоянной, а в 2010-х годах выросла на 50% (с 14% до 21%).

		Я не включил в эту главу таблицу 35.9., потому что данный паттерн является слишком высоким, чтобы цена могла пересечь его от самой верхней точки до самой нижней (таких паттернов было слишком мало).

		Таблица 35.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 35.10. представлена тактика торговли на паттерне «высокий и компактный флаг».

		Правило измерения, цели. Для расчёта целевой цены используется правило измерения. Чтобы рассчитать ценовую цель, определите самое начало тренда (в основании флагштока) и измерьте рост цены от минимума в основании флагштока до самого высокого максимума паттерна (зачастую это вершина флагштока). Разделите полученный результат пополам и добавьте полученное значение к минимуму флага. Результатом является целевая цена.

		В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения для различных значений высоты. Используя половину высоты паттерна (как было предложено выше), мы видим, что правило измерения работает в 78% и 82% случаев. Использование более высоких значений означает низкий уровень успеха, но высокую потенциальную прибыль, если цена сможет подняться так высоко.

		Вершина флагштока. Я настоятельно рекомендую вам подождать, пока цена не закроется выше вершины флагштока (которая в действительности является вершиной паттерна). Почему? Потому что я видел слишком много паттернов, в которых цена пробивала вершину флага и разворачивалась, не достигнув вершины флагштока. Чтобы дать цене возможность достичь нового максимума, дождитесь, когда она дойдёт до вершины паттерна.

		Размещение ордера стоп-лосс. Отличное место для размещения ордера стоп-лосс – чуть ниже нижней границы флага. Для получения подробной информации см. таблицу 35.7.

		Опыт торговли

		В моих сделках не выделяется ни один из видов несостоятельности. Тем не менее, я заметил, что данный паттерн не оправдал моих ожиданий – после пробоя цена не удваивалась. Я видел, как в нескольких сделках цена поднималась на 20% (или меньше), затем разворачивалась и значительно падала.

		Урок: не ждите, что цена обязательно удвоится после пробоя.

		В нескольких сделках у меня срабатывали стопы, когда я входил до того, как цена закрывалась выше вершины флагштока (то есть пробивала верхнюю границу флага, но затем разворачивалась, не дойдя до уровня вершины флагштока). Я научился ждать лучшего

		входа: входил в рынок после закрытия цены над уровнем максимума флагштока.

		Урок: ждите, когда цена закроется выше вершины паттерна, а затем покупайте.

		Были сделки, когда я совершал хороший вход, а паттерн просто не срабатывал. Тем не менее, один из них у меня всё же успешно отработал, и я написал о нём в своей статье «Сделка на акции Insteel Industries (IIIN)». Акция поднялась после пробоя и на пути вверх сделала паузу. Я думал, что восходящий тренд вот-вот закончится, поэтому продал свою позицию с прибылью в 28%. Если бы я продолжал удерживать свой лонг, я бы заработал (в лучшем случае) 93%, т.е. почти удвоил бы свои инвестиции. Это была бы идеальная сделка, и вы можете увидеть разницу между идеальной сделкой и её реальными результатами.

		Я исследовал, как вёл себя этот паттерн после завершения медвежьего рынка в 2009 году. Акция удвоилась в цене – ей удалось достичь этого. Сейчас, в середине 2020 года, я встречаю тот же паттерн. Я вижу десятки «высоких и компактных флагов», в которых цена удвоилась по сравнению с минимумом марта 2020 года и после пробоя не может подняться. Некоторые из них до сих пор не достигли абсолютного максимума. В других цена поднимается на несколько процентов, а затем обваливается.

		Урок: после медвежьих рынков вы будете видеть множество «высоких и компактных флагов», которые не могут совершить восходящий пробой, а если им это удастся, то рост цены будет мизерным.

		Я проводил исследование наклона вводной фазы ценового тренда за месяц-два до начала формирования флагштока в паттерне «высокий и компактный флаг». И обнаружил, что если наклон был неглубоким (вверх или вниз), производительность паттерна была хорошей. Если же исходный тренд за этот месяц или два был крутым (либо вверх, либо вниз), то производительность паттерна была плохой. Лучшей комбинацией было неглубокое падение цены в течение одного месяца перед началом формирования флагштока. На втором месте, с отставанием в производительности всего на один процентный пункт, было 1-месячное неглубокое восходящее движение, ведущее к началу формирования флагштока.

		Другими словами, неглубокий тренд во вводной фазе ценового движения перед формированием основания флагштока является

		благоприятным. Избегайте резких ценовых трендов во вводной фазе перед флагштоком. В настоящее время после резкого падения рыночных индексов мы видим множество паттернов «высокий и компактный флаг», которые не работают так, как ожидалось. У них крутой ценовой тренд во вводной фазе.

		Урок: избегайте торговли на «высоких и компактных флагах», у которых перед началом фазы флагштока цена движется в крутом восходящем тренде. Лучше всего, если перед началом флагштока происходит неглубокое снижение цены в течение 1 месяца.

		Рисунок 35.4. После пробоя данного «высокого и компактного флага» происходит ступенчатый рост цены. Как вы будете торговать на этом «высоком и компактном флаге»?

		Глава 36

		Гэпы

		Краткий обзор

		Внешний вид: ценовой гэп появляется, когда минимум текущей свечи находится выше максимума предыдущей свечи или максимум текущей свечи находится ниже минимума предыдущей свечи.

		Восходящие гэпы, закрытие в течение недели

		Нисходящие гэпы, закрытие в течение недели

		Существует шесть видов гэпов, четыре из которых мы рассмотрим в этой главе. Дивидендный гэп редко имеет какое-либо инвестиционное значение. Дивидендный гэп обычно возникает в акциях коммунальных

		предприятий или акциях с высокими дивидендами. В день выплаты дивидендов цена иногда движется вниз, оставляя гэп на графике. Несмотря на то, что цена акции после выплаты дивидендов уменьшается на сумму выплаченных дивидендов, дневной торговый диапазон часто заполняет этот гэп, поэтому фактический гэп на графике не виден.

		Гэп на открытии происходит почти всегда на внутридневных графиках акций. Это разрыв между ценой закрытия вчерашней свечи и ценой открытия сегодняшней свечи. Если гэп остаётся открытым в течение дня, он может образовать другой вид гэпа (зональный, пробойный и так далее).

		Для трейдеров, закрывающих свои позиции в конце дня, гэпы на открытии не имеют большого значения. Гэпы на открытии дают внутридневному трейдеру возможность быстро заработать, торгуя против направления гэпа. Более подробную информацию вы найдёте в моей книге «Свинговая и внутридневная торговля: эволюция трейдера» (“Evolution of a trader: Swing and Day Trading”) (издательство “Wiley”, 2013 год).

		В приведённом выше кратком обзоре показано, как часто различные виды гэпов закрываются в течение недели. Я отсортировал их не по направлению пробоя, а по направлению гэпа.

		Я определяю закрытие гэпа как момент, когда цена возвращается и полностью закрывает гэп. Зональный (классический) гэп закрывается быстрее всего: от 85% до 92% таких гэпов закрываются в течение недели (на бычьем и медвежьем рынке соответственно). С другой стороны, пробойные гэпы редко (обычно только 1% таких гэпов) закрываются в течение недели. Где-то посередине находятся гэпы истощения (которые быстро закрывают гэп) и гэпы продолжения (которые остаются открытыми дольше недели).

		Рисунок 36.1. На дневном графике есть множество гэпов. Наиболее многочисленными являются зональные гэпы.

		Обзор ценового движения

		Цена совершает восходящий гэп, когда максимум вчерашней дневной свечи находится ниже минимума сегодняшней свечи. Цена совершает нисходящий гэп, когда минимум вчерашней дневной свечи находится выше максимума сегодняшней свечи. В обоих случаях гэп формируется под влиянием оживлённой торговли данной акцией. Иногда гэп означает лишь то, что акция стоит меньше из-за выплаты дивидендов. В других случаях причины могут быть более серьёзными. К появлению гэпа может привести выход неожиданного отчёта о прибыли компании, как положительного, так и отрицательного, и цена акции может вырасти на 10-15% либо снизиться на 30% или более, в зависимости от важности новости.

		На рисунке 36.1. показано множество различных видов гэпов. Зональные гэпы возникают в зонах консолидации, когда цена находится во флете. Цена формирует восходящий или нисходящий гэп, который быстро закрывается. Из всех видов гэпов наиболее распространёнными являются зональные гэпы – они выглядят, как выбоины на грунтовой дороге.

		Пробойные гэпы появляются в начале трендов. Их тоже довольно много, и они отмечаются высоким объёмом. Для появления пробойного гэпа обычно должно произойти некое важное фундаментальное событие, сопровождающееся быстрым движением.

		Гэпы продолжения относительно редкие, поскольку появляются в середине сильных трендов. Эти тренды сами по себе встречаются не очень часто и ещё реже содержат гэп.

		Гэпы истощения сигнализируют о завершении тренда. Это последний скачок цены вверх или вниз перед разворотом тренда или движением цены в боковом направлении. После гэпа истощения цена может резко развернуться. Таким образом, если вы быстро не закроете сделку, вы можете потерять значительную часть незафиксированной прибыли.

		Рисунок 36.2. На рисунке представлены различные виды гэпов, большинство из которых являются зональными гэпами.

		Основными компонентами для правильного определения различных видов гэпов являются паттерн объёма и позиция в тренде.

		Таблица 36.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 36.1. перечислены рекомендации по распознаванию гэпов.

		1. Зональные гэпы. Зональные, или классические, гэпы являются самыми распространёнными. Эти гэпы образуются внутри или сразу после области консолидации. Это легко заметить, поскольку после гэпа цена формирует характерный изгиб и закрывает данный гэп менее чем за неделю (в большинстве случае в течение следующих одной-двух торговых сессий). На рисунке 36.2. показана масса примеров этого характерного изгиба: например, если увеличить изображение, то можно увидеть, как в конце марта образуется нисходящий гэп, а на следующий день максимум свечи закрывает этот зональный гэп. Такой быстрый ценовой изгиб характерен для зональных гэпов. Обычно сразу после гэпа возникает мало новых максимумов (для восходящих гэпов) или минимумов (для нисходящих гэпов).

		На дневных ценовых гэпах объём может быть высоким, но он обычно быстро падает. Такое поведение объёма можно наблюдать в конце января. В день появления гэпа происходит высокий шип объёма, а на следующий день объём возвращается к норме.

		2. Пробойный гэп. Пробойные гэпы подчеркивают начало нового тренда. Объём существенно выше, чем в предыдущий день, а цена совершает восходящий гэп и продолжает расти (или совершает нисходящий гэп и продолжает падать), формируя новые максимумы (или минимумы).

		Давайте рассмотрим пробойный гэп в начале апреля, представленный на рисунке 36.2. Вы можете видеть ценовой гэп на пробое зоны консолидации, и в течение нескольких дней цена продолжает расти, сопровождаясь ростом объёма.

		Большой пробойный гэп в середине апреля, сопровождаемый резким скачком объёма, не является гэпом истощения, потому что цена продолжает расти.

		Далее, начиная с пика в апреле и до июня, цена движется во флете, после чего происходит очередной пробойный гэп, и цена начинает падать. Этот пробойный гэп в паре с апрельским завершает формирование графического паттерна «островной разворот». Оба гэпа, формирующие «островной разворот», происходят на высоком объёме и, вероятно, обусловлены выходом неких новостных событий (но это всего лишь предположение). Обычно такие высокие гэпы являются гэпами истощения, но поскольку в июне цена продолжает падать, данный июньский гэп всё же является пробойным.

		3. Гэпы продолжения. Гэпы продолжения происходят в рамках сильного ценового тренда. Они случаются нечасто, им предшествует резкий рост цены, за которым следует гэп, и затем ценовой рост продолжается (для нисходящих трендов наблюдается обратный процесс).

		На рисунке 36.2. в августе можно увидеть несколько гэпов продолжения, когда цена сильно выросла от минимума 23,50 до максимума 32,63 примерно за 2 недели. Гэпы появляются при быстром и резком росте цены на высоком, но не необычно высоком объёме. Быстрый подъём цены формирует новые максимумы, и гэп остаётся открытым (сравните гэпы продолжения с зональными гэпами, которые быстро закрываются). В нисходящем тренде цена совершает нисходящий гэп и формирует новые минимумы.

		4. Дивидендные гэпы. Дивидендные гэпы появляются на ценовом графике в момент выплаты компанией дивидендов по своим акциям. Обычно эти гэпы быстро закрываются в рамках дневного торгового диапазона.

		5. Гэпы истощения. Гэпы истощения обычно возникают вслед за гэпами продолжения, но есть масса исключений. Чрезмерно высокие гэпы, скорее всего, являются гэпами истощения, если появляются ближе к концу тренда. На данном графике гэпы истощения появляются в сентябре. Гэп возникает в конце нисходящего движения и быстро

		закрывается, что характерно для гэпов истощения. Обратите внимание, как после закрытия гэпа происходит резкий разворот тренда. За несколько недель цена вырастает от минимума в районе $ 26 до почти $ 31.

		Большинство гэпов истощения возникают на высоком объёме; это похоже на последний вздох перед завершением тренда. На рисунке видно, что гэп истощения был на высоком объёме. По мере снижения цены возникает шип объёма, затем объём снижается, но остается высоким в течение нескольких дней после гэпа. Высокий объём подчёркивает борьбу инвесторов, желающих приобрести акцию по хорошей цене, с теми, кто пытается выйти из позиций по лучшей цене предложения.

		6. Гэп на открытии. Этот гэп бывает двух видов: полный и частичный – в зависимости от того, выходит гэп за пределы диапазона от максимума до минимума предыдущего дня (полный) или нет (частичный). Поскольку этот гэп происходит на внутридневном таймфрейме, я не освещаю его в этой книге. Как я уже упоминал, полное описание этого гэпа вы найдёте в моей книге «Свинговая и внутридневная торговля: эволюция трейдера» (“Evolution of a trader: Swing and Day Trading”).

		Таблица 36.2.

		Общая статистика зональных гэпов

		Статистика зональных гэпов

		Структура следующих таблиц отличается от многих таблиц, представленных в других главах этой книги. Я не измеряю производительность гэпов с точки зрения абсолютного максимума или минимума, а, скорее, ищу детали, которые описывают поведение гэпов.

		Заголовки таблиц показывают восходящие и нисходящие гэпы, а не пробои. Разница заключается в направлении ценовых гэпов: вверх или вниз. Например, восходящий гэп возникает, когда минимум сегодняшней свечи находится выше максимума вчерашней свечи. А нисходящий гэп возникает, когда максимум сегодняшней свечи находится ниже минимума вчерашней свечи.

		В таблице 36.2. приведены общие статистические данные по зональным гэпам.

		Найденное количество гэпов. Я не проводил исчерпывающий поиск гэпов, потому что это утомительно. Я использовал 287 акций с июля 1991 года по ноябрь 2018 года и обнаружил в них 4 347 гэпов. Далее я распределил все гэпы на категории бычьих и медвежьих рынков, восходящие и нисходящие гэпы и четыре вида гэпов. Среди всех гэпов общее количество зональных гэпов составило 1140.

		Среднее время закрытия гэпа. Для закрытия гэпа цене требуется в среднем около 4 дней независимо от состояния рынка или направления гэпа. На бычьих рынках с восходящими ценовыми гэпами время закрытия на 1 день больше, чем в других категориях.

		Процент закрывшихся гэпов. В таблице показаны проценты закрывшихся гэпов. Почти все зональные гэпы закрываются в течение одной-двух недель. Если посмотреть другие таблицы, то можно увидеть, как быстро зональные гэпы закрываются по сравнению с другими видами гэпов, и убедиться, что зональные гэпы закрываются намного быстрее (в течение нескольких дней, а не недель или месяцев), чем другие виды гэпов.

		Средний размер гэпа. Размер зональных гэпов на медвежьих рынках примерно в два раза больше, чем на бычьих рынках. Почему это так, для меня загадка. Гэпы наименьших размеров возникают на бычьих рынках с нисходящим направлением (гэпы вниз).

		Это имеет интуитивный смысл, если рассматривать бычий рынок как течение, а нисходящий гэп как движение цены в противоположном направлении (вниз). Это как пытаться ехать на велосипеде против ветра. Однако, если это действительно так, то почему восходящий гэп на бычьих рынках тоже имеет небольшой размер (ведь гэп происходит в том же направлении, что и движение рынка)? Не знаю.

		Таблица 36.3.

		Общая статистика пробойных гэпов

		Статистика пробойных гэпов

		В таблице 36.3. приведены общие статистические данные по пробойным гэпам.

		Найденное количество гэпов. Я обнаружил 1 580 пробойных гэпов. Это большое количество гэпов представляет собой небольшую выборку того, как часто возникают эти гэпы. Вы увидите, как они возникают при выходе цены из зоны консолидации, часто на высоком объёме, который, как правило, остаётся высоким.

		Среднее время закрытия гэпа. Среднее время закрытия гэпа варьируется от 195 дней (около 6,5 месяцев) до 430 дней (14 месяцев). Число 430 включает примерно две дюжины гэпов, которые не закрываются годами.

		Процент закрывшихся гэпов. Как мы видим в таблице 36.3., пробойные гэпы не закрываются быстро. Лишь немногие из них закрываются в течение первой недели. Гэпы, которые закрываются через неделю, формируют сильный тренд в течение примерно 3 дней с последующим резким разворотом. Этот тренд является слишком большим, чтобы считать данные гэпы зональными.

		Некоторые пробойные гэпы не закрываются даже спустя несколько месяцев.

		Средний размер гэпа. Средний размер гэпа варьировался в зависимости от рыночных условий и направления гэпа, причём размер нисходящих гэпов был больше, чем восходящих.

		Таблица 36.4.

		Общая статистика гэпов продолжения

		Статистика гэпов продолжения

		В таблице 36.4. приведены общие статистические данные по гэпам продолжения.

		Найденное количество гэпов. Я обнаружил 763 гэпа продолжения в акциях, которые я анализировал. Гэпы продолжения возникают во время существующего тренда, часто на высоком объёме.

		Среднее время закрытия гэпа. По сравнению с пробойными гэпы продолжения закрываются быстрее, что вполне очевидно, потому что пробойные гэпы появляются в самом начале тренда, а гэпы продолжения в середине. Самое длинное закрытие гэпа составляло почти год.

		Процент закрывшихся гэпов. В этой таблице я показываю, насколько быстро (или медленно) закрываются гэпы продолжения. Примерно через месяц половина гэпов остается открытой. Некоторые гэпы так и остаются открытыми даже спустя 6 месяцев.

		Средний размер гэпа. Самыми большими являются нисходящие гэпы на медвежьих рынках. Я знаю, что на медвежьих рынках цена падает примерно в два раза быстрее, чем растёт на бычьих, поэтому мне интересно, способствуют ли гэпы этому процессу.

		Положение гэпа. Я измерял, где в ценовом тренде появлялся гэп продолжения. Медиана положения гэпа от начала и до конца тренда составляла примерно полпути, независимо от рыночных условий (бычьего или медвежьего рынка) и направления гэпа (вверх или вниз).

		Меня это как удивило, так и обрадовало. Мне нравится видеть последовательные результаты в разных рыночных условиях.

		Таблица 36.5.

		Общая статистика гэпов истощения

		Статистика гэпов истощения

		В таблице 36.5. приведены общие статистические данные по гэпам истощения. Гэпы истощения возникают ближе к концу тренда, часто на высоких объёмах. Они могут быть особенно большими, поэтому, если вы видите гэп необычно большого размера, есть высокая вероятность, что это будет гэп истощения (но необязательно). На рисунке 36.2. показаны два больших гэпа, которые очерчивают паттерн «островной разворот», но они являются пробойными гэпами, а не гэпами истощения.

		Помните, что после гэпа истощения может произойти резкий разворот тренда.

		Найденное количество гэпов. Я обнаружил 864 гэпа истощении в акциях, которые анализировал.

		Среднее время закрытия гэпа. Гэпы истощения закрываются быстро, обычно в среднем от 1 до 2 недель.

		Процент закрывшихся гэпов. В таблице показано, как быстро закрываются гэпы истощения. Через неделю закрывается около двух третей гэпов истощения. Через 3 недели многие из них закрываются на медвежьих рынках – иными словами, на медвежьих рынках они закрываются немного быстрее, чем на бычьих.

		Средний размер гэпа. Средний размер гэпа варьируется, самый большой гэп истощения появляется на медвежьих рынках с нисходящими гэпами.

		Рисунок 36.3. По данной акции была совершена покупка на пробойном гэпе, и через несколько дней акция была продана с прибылью $ 7 500. Далее, когда гэп истощения превратился в паттерн «прыжок дохлой кошки», по акции был открыт шорт.

		Таблица 36.6.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 36.6. показана тактика торговли на гэпах. Чтобы успешно торговать гэпы, вы должны действовать быстро, обязательно используя стопы, и должны быть готовы в любой момент закрыть свою сделку. Тем не менее, торговля на гэпах может принести хорошую прибыль.

		Рисунок 36.4. Булковски продал эту акцию после того, как на ней появились два гэпа.

		Опыт торговли

		На рисунке 36.4. показана точка продажи акции, которую я очень давно удерживал, на основании появления двух гэпов.

		В начале 2013 года произошло слияние корпорации Georgia Gulf Corporation (GGC) с частью компании PPG Industries, после чего ими была приобретена корпорация Westlake Chemical Corporation. Через десять лет после того, как я продал эту акцию, произошло обратное разделение, поэтому правая шкала показывает такую высокую цену.

		Давайте поговорим о том, как я использовал гэпы в этой сделке. Я владел этой акцией и наблюдал, как цена образовала V-образную вершину. В точке A, обведённой кружком, акция сформировала графический паттерн, называемый узким диапазоном из 4 баров, в

		котором последний ценовой бар из четырёх является самым коротким. Цена пробила этот паттерн на пробойном гэпе. Через день появился ещё один гэп, гэп истощения.

		Ниже приведены мои заметки к этой сделке. «20 февраля 1998 года: два дня назад был узкий диапазон из 4 баров в комбинации с внутренним баром. Если бы я знал об этом, то, возможно, продал бы её раньше, но я удерживал её до сегодняшнего дня. Я продал её только сейчас, после того как вчера на графике сформировался пробойный гэп, а сегодня – гэп истощения. Подозреваю, что падение цены завершилось. Полагаю, что здесь на графике акции сформируется «двойная вершина», а потом цена упадёт. Объём слишком высокий, чтобы быть устойчивым».

		Я получил исполнение по цене 821,88 – чуть ниже цены закрытия в день, показанный на графике.

		Второй пик («двойная вершина») не сформировался, но мой прогноз о том, что акция продолжит падать, оказался верным. В конце марта 1999 года акция достигла дна на отметке 250, упав на 70% ниже моей цены продажи.

		В своей торговле я нечасто использую гэпы, но это пример того, как я использовал их в прошлом. Гэпы помогли мне выйти из акции вблизи пика. Гэп был сигналом для выхода, а знание фундаментальных и технических параметров акции помогло определить время выхода и дало мне уверенность в том, что решение о продаже было правильным.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для Tlap.io

		Глава 37

		Медвежий паттерн Гартли

		Краткий обзор

		Внешний вид: паттерн выглядит как большая буква W с разворотными точками, расположенными в соответствии с отношениями Фибоначчи.

		Нисходящие движения

		Медвежий паттерн Гартли – это ещё один паттерн, разворотные точки которого определяются числами Фибоначчи. Фактические числа, используемые для распознавания паттерна, подлежат обсуждению. Ваше программное обеспечение может выбирать числа, отличные от тех, которые выбрал я.

		Я измерял производительность паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, иным образом, чем производительность других видов графических паттернов. Это связано с тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, а не восходящий или нисходящий пробой. Таким образом, структура этой главы отличается от большинства глав этой книги.

		Краткий обзор показывает, что рейтинг производительности паттернов Гартли на медвежьих рынках является лучшим из пяти видов изученных паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи. Рейтинг производительности измеряет среднее снижение цены от максимума в точке D (конец паттерна) до абсолютного минимума, но только для тех паттернов, цена в которых достигает точки D и совершает на ней разворот.

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, на бычьих рынках значительно выше, чем на медвежьих. Это логично, так как бычий рыночный тренд борется с падением акций, а медвежий рынок способствует их падению.

		Если цена достигнет расчётной точки D, вероятность того, что цена развернётся и пойдёт вниз, составит от 87% до 89%. Это почти максимальная величина, и это хорошо. В разделе «Статистика» я подробнее расскажу о цифрах. А пока давайте выполним обзор ценового движения в рамках данного паттерна.

		Рисунок 37.1. Данный медвежий паттерн Гартли приводит к нисходящему пробою цены, и падение от точки D стоило открытия короткой сделки.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 37.1. показан медвежий паттерн Гартли с разворотными точками X, A, B, C и D. Данный медвежий паттерн Гартли появляется в долгосрочном нисходящем тренде, который начался в мае 2018 года от максимума чуть более $ 80. Паттерн имеет вид буквы “W” и содержит разворотные точки X, A, B, C и D. В компактном масштабе он имеет более отчётливый вид (меньше незначительных колебаний вверх и вниз). Паттерн начинается на пике в точке X и заканчивается пиком в точке D, образуя в точках A и C «двойное дно „Ева и Адам”», которое не приводит к значительному росту цены выше пика B. «Двойное дно» не является частью медвежьего паттерна Гартли – это просто моё наблюдение в данном примере.

		Когда акция достигает прогнозируемой цены 58,83 в точке D (с ценовым максимумом 59,32), цена акции падает. Она движется вниз, опускаясь на 25% до абсолютного минимума в точке E. Абсолютный минимум – это самый низкий минимум, после которого цена поднимается более чем на 20% или закрывается выше вершины графического паттерна (в данном случае выше точки X).

		Выполнив расчёты для этого паттерна, мы узнаем, какой должна быть цена в точке D. После появления точки D мы открываем короткую позицию через два дня, чтобы быть уверенными, что цена акции сформировала вершину, и наш ордер исполняется по цене 55.

		Мы закрываем свою позицию после того, как цена сформирует второе дно в точке E, приблизительно по цене 48. Разница в $ 7, или 13% – это наша прибыль. Данная цифра является разумным ожиданием для этой сделки, и она демонстрирует силу паттерна Гартли. В зависимости от торговых навыков и вашей смелости вы, вероятно, сможете заработать больше или меньше.

		И последнее: объём имеет тенденцию к снижению, как мы видим по линии F. Я знаю, что вы ждали, когда я скажу это.

		Рисунок 37.2. Разворотные точки X, A, B, C и D очерчивают медвежий паттерн Гартли. Обратите внимание на незначительное падение цены после точки D и подъём цены до точки G.

		Таблица 37.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 37.1. приведены рекомендации по распознаванию медвежьего паттерна Гартли, а на рисунке 37.2. показан пример данного паттерна.

		Медвежий паттерн Гартли (очерченный разворотными точками X, A, B, C и D) показывает частую аномалию, обнаруженную в этом паттерне.

		Обратите внимание, как цена снижается после точки D, а затем движется выше к точке G. Визуальный анализ 100 медвежьих паттернов Гартли показывает, что такое поведение цены бывает в 27% случаев. Иногда происходит восходящий пробой, т.е. при подъёме к точке G цена закрывается выше точки X. Но в данном примере этого не происходит. Цена совершает нисходящий пробой и падает до точки E, где закрывается буквально на пенни ниже минимума в точке A.

		Если бы вы открыли шорт по акции после точки D, когда цена начала двигаться вниз, и разместили бы жёсткий стоп-лосс на пенни выше максимума в точке D, ваш стоп сработал бы. А далее, находясь вне рынка, вы бы наблюдали, как цена падала по прямой вниз до точки E. В точке E цена акции отбилась от уровня поддержки, и медвежье падение на некоторое время прекратилось.

		Рассчитанная разворотная точка D для этого паттерна составляет 168,45, и цена акции превысила этот уровень. Таким образом, если вы сделали все расчёты и разместили ордер на шорт, не проверив, действительно ли цена акции развернулась в этой точке, то вы совершили ошибку. Я не представляю, что кто-то делает подобные проверки, но никогда не знаешь наверняка.

		Объём в этом медвежьем паттерне Гартли типичен для него (нисходящий тренд).

		Внешний вид. Данный паттерн получил своё название в честь описавшего его Г.М. Гартли. Он похож на большую букву “W” с неравными основаниями – я называю этот паттерн уродливым «двойным дном». В этой книге я не обсуждаю уродливые паттерны, но если вам интересно, на моём вебсайте (ThePatternSite.com) вы найдёте описания нескольких уродливых паттернов (поиск по запросу «уродливые паттерны» на главной странице).

		Медвежий паттерн Гартли – это паттерн с пятью разворотными точками, расположенными в соответствии с отношениями Фибоначчи (по крайней мере, современные версии данного паттерна применяют к разворотным точкам числа Фибоначчи). Как отмечалось выше, эти цифры варьируются в зависимости от литературных источников. В таблице 37.1. приведены рекомендации по распознаванию медвежьих паттернов Гартли.

		Ваше программное обеспечение для распознавания паттернов может использовать другой метод идентификации медвежьего паттерна Гартли и другие числа Фибоначчи. Я определяю разворотные точки в паттерне следующим образом.

		Соотношение BA/XA (коррекция). В качестве значимых небольших максимума и минимума я выбираю соответственно первые две разворотные точки X и A. Затем ищу разворотную точку B и рассчитываю отношение BA к XA, значение которого должно являться числом Фибоначчи 0,618. Применительно к паттерну на рисунке 37.2. я использую максимум в точке X (177,27), минимум в точке A (149,87) и диапазон от максимума до минимума в точке B (от 167,32 до 164,82). Здесь логика в том, что диапазон от максимума до минимума ценового бара в точке B должен включать число 0,618. Слишком узкий диапазон сократит общее количество паттернов (но, возможно, улучшит их производительность).

		Подставляя цифры в данное соотношение и используя максимум в точке B, получаем: (167,32 - 149,87)/(177,27 - 149,87) = 0,64. Подставляя значение минимума точки B в соотношение, получаем: (164,82 - 149,87)/(177,27 - 149,87) = 0,55. Таким образом, диапазон от 0,55 до 0,64 включает в себя целевое число Фибоначчи 0,618. Значит, разворотная точка B является действительной.

		Соотношение BC/BA (коррекция). Тот же метод я использую для поиска разворотной точки C, диапазон от максимума до минимума которой составляет от 159,55 до 151. Я использую максимум в точке B, минимум в точке A и диапазон от максимума до минимума в точке C. Подставляя эти числа в соотношение BC/BA, получаем диапазон от 0,445 до 0,935. Этот диапазон должен включать хотя бы одно число из таблицы 37.1. – так и есть (все числа, кроме 0,382, входят в этот диапазон). Таким образом, разворотная точка С является действительной.

		Соотношение DC/BC (расширение). Расширения используют тот же метод, что и коррекции. На этот раз мы пытаемся найти точку D, поэтому я использую ценовой диапазон от максимума до минимума. Точка D имеет диапазон от 171,71 до 168,50. Подставляя их в данное отношение и применяя максимум в точке B, минимум в точке C и диапазон от максимума до минимума в точке D, получаем диапазон от 1,07 до 1,27. Этот диапазон включает в себя два числа Фибоначчи из перечисленных в таблице. Значит, точка D является действительной точкой медвежьего паттерна Гартли.

		Соотношение DA/XA (коррекция). Для расчёта коррекции DA/XA я использую другой метод. Я использую максимум в точке X, минимум в точке A и максимум в точке D, и разворотная точка D должна находиться в пределах 3% от целевого числа Фибоначчи 0,786.

		Подставляя данные числа в формулу, получаем 0,80, что находится в пределах 3% от числа Фибоначчи 0,786.

		Объём. Согласно исследованиям, которые я проводил по этому паттерну, тренд объёма в 65% и 71% случаев является нисходящим. Для получения дополнительной информации см. таблицу 37.2.

		Продолжительность. Я ограничил ширину медвежьего паттерна Гартли 6-ю месяцами. Но это произвольное ограничение.

		Рисунок 37.3. Ценовое движение от точки D до точки E составляет всего 4%, что вряд ли можно назвать прибылью.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 37.3. показана несостоятельность медвежьего паттерна Гартли. Данный паттерн обозначен разворотными точками X, A, B, C и D. Идея медвежьего паттерна Гартли заключается в том, чтобы увидеть падение цены после точки D. Если этого не произошло, данный паттерн считается несостоявшимся.

		Например, в паттерне на рисунке 37.3. цена падает от пика в точке D, но недалеко (до точки E), и данное падение от точки D до точки E составляет всего лишь 4%, после чего цена поднимается до точки F (на пробойном гэпе), совершая восходящий пробой. Я показываю этот пробой, когда цена закрывается над горизонтальной чёрной линией на

		уровне точки F. Объём от начала до конца паттерна, как показывает линия G, является нисходящим.

		Как я уже упоминал, после точки D в 27% случаев происходит небольшое падение цены, и данный паттерн демонстрирует ещё один пример такого ценового поведения, только акция продолжает расти (по сравнению с паттерном на рисунке 37.2., в котором цена в точке G разворачивается и идёт вниз). Таким образом, торговля на этом паттерне сопряжена с риском, и шорт, открытый в точке D, не принесёт вам прибыли.

		Обратите внимание на сильный восходящий толчок на рисунке 37.3., начинающийся от самого низкого минимума на графике (в конце декабря) и до начала паттерна (точка X). Гартли действует как паттерн «размеренное движение вверх» (или коррекция ABC, если вы торгуете волны Эллиотта), причём падение от точки X до точки A является фазой коррекции, за которой следует возобновление восходящего тренда от точки A до максимума на графике. (Я знаю, что последняя фаза ценового движения не поднялась высоко. В декабре акция падает до цены 247, а в феврале 2020 года достигает максимума на отметке почти 307.)

		В следующий раз, когда вы увидите такой сильный толчок вверх (прямолинейный разбег от декабрьского минимума до точки X), будьте осторожны с шортом. Согласно старой поговорке, следует избегать шортов по акциям, демонстрирующим новые максимумы, а шортить только те акции, на которых формируются новые минимумы. Примером будет неспособность цены значительно упасть после разворота в точке D. Этот медвежий паттерн Гартли является бычьим.

		Таблица 37.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 37.2. представлена общая статистика по медвежьему паттерну Гартли. Поскольку данные цифры отражают идеальные сделки, ваши торговые результаты будут отличаться. Я фокусируюсь на ценовом движении после разворота в точке D, чтобы оценить производительность паттерна до достижения ценой абсолютного минимума. Абсолютный минимум – это самый низкий минимум до того, как цена поднимется более чем на 20% или закроется выше вершины медвежьего паттерна Гартли.

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 2 975 медвежьих паттернов Гартли в 1 098 акциях, которые появлялись с июля 1991 года по сентябрь 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. Это мера того, как часто цена акции не падает более чем на 5% ниже точки D. Обратите внимание, что когда нисходящее направление согласуется с медвежьим трендом рынка, частота несостоятельности небольшая (по сравнению с другими видами графических паттернов).

		На бычьих рынках, где разворот цены вниз в точке D встречается с ростом общего рынка, встречный ветер не даёт цене упасть низко. Процент несостоятельности паттернов на бычьем рынке огромен по сравнению с медвежьим рынком: примерно в три раза выше. Это сильный встречный штормовой ветер...

		Среднее снижение цены после точки D. Для свинг-трейдеров этот показатель является важным. Вы захотите узнать, как низко в среднем падает цена после завершения формирования паттерна. Опять же, падение цены на медвежьем рынке значительно опережает падение на бычьем рынке с большим отрывом – почти два к одному. В следующей таблице более внимательно рассмотрим эти цифры.

		Тренд объёма, производительность. В среднем в 65% случаев тренд объёма нисходящий. Я сверил производительность медвежьих паттернов Гартли с восходящим и нисходящим трендом объёма и не увидел существенной разницы в их производительности.

		Таблица 37.3.

		Движение цены после завершения формирования паттерна

		Тактика торговли

		Как я уже упоминал, идея торговли на медвежьем паттерне Гартли заключается не в том, чтобы стереть пальцы о клавиатуру калькулятора при расчёте всех разворотных точек, а в том, чтобы открыть короткую позицию после того, как цена достигнет пика в точке D. Насколько хорошо это работает? Давайте проверим некоторые цифры, представленные в таблице 37.3.

		Как часто цена разворачивается в точке D? Я обнаружил, что цена почти всегда (от 87% до 89% случаев) поднимается вверх и разворачивается в расчётной точке D. Цифры на обоих рынках почти одинаковы, что обнадёживает. Таким образом, вы можете заранее знать, на каком ценовом уровне появится точка D. После разворота цены вы открываете шорт. Но насколько сильно упадёт цена?

		Как часто цена падает до...? Насколько сильно падает цена в паттернах, где она достигает точки D и разворачивается вниз? Чтобы оценить это, я использовал разворотные точки паттерна.

		Ближе всего к разворотной точке D находится разворотная точка B, поэтому мы ожидаем, что акция будет падать до уровня точки B чаще всего. Действительно, практически во всех паттернах цена падает до уровня точки B.

		Разворотная точка А находится в нижней части паттерна. На бычьих рынках в 34% случаев цена упадет до уровня точки А. На медвежьих рынках эти результаты несколько лучше: цена достигает дна паттерна в 41% случаев. Очевидно, что торговля на этом паттерне будет более продуктивной на медвежьих рынках, чем на бычьих.

		Теперь, когда у вас есть статистические вероятности того, как часто цена достигает уровня каждой из разворотных точек медвежьего паттерна Гартли, вы можете выбрать целевой ориентир.

		Рисунок 37.4. Медвежий паттерн Гартли на графике.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для Tlap.io

		Глава 38

		Бычий паттерн Гартли

		Краткий обзор

		Внешний вид: паттерн выглядит как большая буква “M” с разворотными точками, расположенными в соответствии с отношениями Фибоначчи.

		Восходящие движения

		Бычий паттерн Гартли – это ещё одна разновидность паттерна, разворотные точки которого определяются числами Фибоначчи. Он выглядит как большая буква “M”, правая вершина которой чуть ниже левой. Если мы видим двухвершинный паттерн с более низкой второй вершиной, это означает, что быки изо всех сил пытались достичь

		высоты левой вершины, но потерпели поражение. И это означает сильное падение цены.

		Я измерял производительность паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, иным образом, чем в других видах графических паттернов. Это связано с тем, что в конце паттерна мы ищем разворот, а не восходящий или нисходящий пробой. Таким образом, структура этой главы отличается от большинства других глав в этой книге. Сравнивайте эти результаты только с другими паттернами, основанными на отношениях Фибоначчи.

		Из пяти бычьих паттернов, основанных на отношениях Фибоначчи, которые я анализировал, бычий паттерн Гартли на бычьих рынках демонстрирует худшие результаты. По показателю процента паттернов, не достигающих уровня безубыточности, как на бычьем, так и на медвежьем рынках данный паттерн занимает последнее (худшее) место.

		Тем не менее, частота разворота у него очень хорошая – от 86% до 90%. Это означает, что если вы ожидаете, что цена развернётся после завершения формирования паттерна, есть очень хороший шанс, что разворот все-таки произойдёт.

		Чтобы получить полную картину, давайте посмотрим, как выглядит бычий паттерн Гартли, и обсудим некоторые цифры.

		Рисунок 38.1. Бычий паттерн Гартли на графике очерчен разворотными точками X, A, B, C и D.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 38.1. показан пример бычьего паттерна Гартли, который отрабатывает так, как и предполагалось. Паттерн начинается в точке X, которая считается главной разворотной точкой. Моя коллекция паттернов Гартли принимала любой широкий незначительный минимум за первую разворотную точку. После точки X формируется небольшой максимум в точке A. Обе точки X и A являются последовательными, но не обязательно смежными разворотными точками. Однако, как показано на графике, между ними могут быть промежуточные пики или основания. Точка B расположена на коррекции Фибоначчи после ценового роста XA (что это значит, я объясню в следующем разделе).

		Далее формируются следующие разворотные точки (C и D), каждая из которых определяется числом Фибоначчи. Позвольте мне сказать, что необязательно использовать те числа Фибоначчи, которые использовал я. Некоторые трейдеры применяют другие числа Фибоначчи, отличные от моих. Ваше программное обеспечение может использовать другой алгоритм для поиска бычьих паттернов Гартли. Они могут работать лучше... или хуже моих.

		После того, как цена достигнет дна в точке D, она должна двигаться выше, что она и делает в данном случае, прокладывая прямую линию до точки E. Обратите внимание, как пик в точке E появляется при наличии расположенного выше уровня сопротивления, совпадающего с уровнем пика в точке A. В этом примере цена акции частично восстанавливается, но в конечном итоге совершает восходящий пробой, когда закрывается выше вершины паттерна в точке F.

		Вот, собственно, и всё. Разворотные точки X, A, B, C и D очерчивают бычий паттерн Гартли. В идеале после точки D цена поднимается. Бо́льшую часть времени тренд объёма является нисходящим, как видно по линии G на этом рисунке.

		Как распознать бычьи паттерны Гартли на графике?

		Рисунок 38.2. Данный бычий паттерн Гартли изо всех сил пытается найти направление тренда.

		Таблица 38.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 38.1. приведены рекомендации по распознаванию бычьего паттерна Гартли, аналогичные всем паттернам Фибоначчи, а на рисунке 38.2. показан ещё один пример этого паттерна.

		Как распознать бычий паттерн Гартли? Давайте выполним расчёты. Я запрограммировал свой компьютер, чтобы он выполнял все эти расчёты за меня. Если вам нужна копия моего программного

		обеспечения для поиска паттернов, посетите мой вебсайт. Вы можете скачать и использовать копию моего ПО бесплатно, без регистрации и назойливой рекламы. Здесь вы найдёте сад, полный бабочек, летучих мышей, крабов и этих надоедливых соседей Гартли.

		На рисунке 38.2. показан бычий паттерн Гартли с разворотными точками X, A, B, C и D. Цена поднимается до точки F, пробивает снизу вверх расположенный выше уровень сопротивления и затухает, падая до точки G. Ни точка F, ни точка G не находятся за пределами высоты XA, поэтому в этих разворотных точках пробоя не произошло. Тем не менее, цена отскакивает до точки H, где происходит восходящий пробой, и после этого цена растёт (недолгое время).

		В этом примере объём имеет тенденцию к росту, что нехарактерно для бычьего паттерна Гартли, вопреки тому, что вы могли слышать на вечеринках.

		Внешний вид. Паттерн выглядит как большая буква “M”, или «двойная вершина», в которой правая вершина (C) ниже левой (A), иногда на значительную величину. Вы можете рассматривать её как уродливую «двойную вершину» (подробную информацию см. на моём вебсайте).

		Соотношение AB/AX (коррекция). Расположение разворотной точки B определяется путём расчёта коррекции восходящего ценового движения от точки X. Для её расчёта я использую минимум в точке X (31,49), максимум в точке A (37,06) и диапазон от максимума до минимума в целевой точке B (33,83-33,20). Подставляя числа в формулу и используя максимум в точке B, получаем: (37,06 - 33,83)/(37,06 - 31,49) = 0,58. Подставляя значение минимума точки B в данную формулу, получаем: (37,06 - 33,20)/(37,06 - 31,49) = 0,69. Диапазон от 0,58 до 0,69 охватывает целевое число Фибоначчи 0,618, поэтому точка B является действительной разворотной точкой в данном паттерне.

		Соотношение CB/AB (коррекция). Аналогичным образом мы находим разворотную точку C. Я использую максимум в точке A, минимум в точке B и диапазон от максимума до минимума в точке C (от 36,38 до 35,02). Подставляя эти числа в соотношение BC/BA, получаем диапазон от 0,47 до 0,82. Этот диапазон включает в себя четыре числа Фибоначчи, перечисленные в таблице 38.1. (любое из них отлично подойдёт), поэтому точка C тоже является действительной разворотной точкой.

		Соотношение CD/CB (расширение). Расширение рассчитывается так же, как и коррекция. В этом случае я использую минимум в точке B, максимум в точке C и диапазон от максимума до минимума в точке D

		(от 34,10 до 32,66) и получаю диапазон от 0,72 до 1,17. В этом диапазоне находится число Фибоначчи 1,13, поэтому точка D также является действительной. И прежде чем мы признаем этот бычий паттерн Гартли действительным, нам нужно рассчитать ещё одно соотношение.

		Соотношение AD/AX (коррекция). Для последнего соотношения, где ценовое движение AD рассматривается как коррекция для ценового движения AX, я использую минимум в точке X, максимум в точке A и минимум в точке D. Обратите внимание, что я не использую диапазон от максимума до минимума в точке D. Разворотная точка D должна находиться в пределах 3% данного диапазона. Почему? Я хотел, чтобы последняя разворотная точка была почти точной. В этом примере точка D находится на уровне 0,79, что легко вписывается в 3%-й диапазон значения 0,786.

		Проверка расчёта последнего соотношения означает, что этот бычий паттерн Гартли является действительным. Тем не менее, в одном литературном источнике говорилось, что высота ценового движения CD должна быть числом Фибоначчи для AB, то есть этот паттерн действует как паттерн AB=CD. Вы можете протестировать этот параметр, чтобы увидеть, улучшается ли производительность паттерна, если он соответствует этому требованию.

		Объём. Согласно таблице 38.2., в 62% случаев объём имеет тенденцию к снижению. На рисунке 38.2. показано исключение из этого правила, когда объём (E) имеет тенденцию к росту. Чтобы определить тренд объёма, я проверил наклон линии, найденной с помощью линейной регрессии. Обычно, чтобы увидеть тренд объёма, достаточно просто посмотреть на объём.

		Не игнорируйте бычий паттерн Гартли (как и большинство других видов графических паттернов) из-за нехарактерного тренда объёма. Вы обнаружите, что объём является плохим показателем производительности паттерна.

		Продолжительность. Паттерн не имеет максимальной продолжительности, но для паттернов, которые я анализировал, я установил произвольное ограничение около 6 месяцев.

		Рисунок 38.3. После формирования разворотной точки D цена не может значительно вырасти, и данный бычий паттерн Гартли пробивается вниз.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 38.3. показан классический пример несостоятельности бычьего паттерна Гартли. Паттерн Гартли очерчен разворотными точками X, A, B, C и D; тренд объёма (линия G) является нисходящим.

		После разворотной точки D цена акции должна была вырасти. Она действительно поднялась, но незначительно, в данном случае только до точки E. Если бы вы купили акцию по цене открытия рынка в этот день и разместили стоп-лосс на пенни или два ниже точки D, ваш стоп сработал бы, когда цена падала на пути к точке F.

		Глядя на этот паттерн от точки X до точки F, обратите внимание, что минимум в точке F находится вблизи ценового уровня точки X. Цену в точке X я называю стартовой ценой. Иногда вы видите разворотный паттерн, который отправляет акцию обратно вниз, как в данном случае. Цена акции будет достигать дна вблизи уровня точки X, обычно она уходит немного выше уровня точки X. Такое случается нечасто, но подобное поведение (не только для паттернов Гартли, но и для всех видов графических паттернов) поможет вам определить, насколько сильно упадёт цена. Это также может дать вам возможность совершить покупку, когда цена акции разворачивается в точке F и идёт вверх.

		Обратите внимание на паттерн «перевёрнутая крыша», сформировавшийся в период с мая по октябрь (и даже на «ромбовидное дно», скрывающееся в его середине). Когда я вижу пробой такого вида горизонтальной вершины, а затем появляется бычий паттерн, например, Гартли, я знаю, что быков ожидает катастрофа. Этот паттерн однозначно терпит неудачу, и цена после него падает. Извлеките уроки из этого примера и не совершайте длинных сделок после пробоя горизонтального вершинного паттерна.

		Таблица 38.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 38.2. показана общая статистика бычьего паттерна Гартли.

		Найденное количество паттернов. Вы можете увидеть изобилие паттернов Гартли, особенно на бычьих рынках. Медвежьи рынки, особенно два из них, были короче бычьих рынков, поэтому на них встречается меньше паттернов Гартли. Однако, согласно быстрому расчёту и с учётом поправки на затраченное время, на медвежьих рынках появляется бо́льше паттернов Гартли, чем на бычьих.

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. Я подсчитал, сколько раз бычий паттерн Гартли приводил к росту цены менее или равному 5% на пути к абсолютному максимуму.

		Странно, что на медвежьих рынках процент несостоятельности паттерна ниже, чем на бычьих. На бычьих рынках росту цены способствует повышение общего рынка. На медвежьих же рынках рост цены происходит на фоне падения общего рынка. Я ожидал, что если цена идёт против встречного ветра (например, на медвежьих рынках), она не поднимется очень высоко (т.е. паттерны чаще не будут срабатывать), но на самом деле это не так.

		Средний рост цены после точки D. Я измерял средний рост для бычьих паттернов Гартли от минимума в точке D до абсолютного максимума. Паттерны на бычьих рынках показали лучшие результаты, чем паттерны на медвежьих рынках. Это вполне логично.

		Тенденция изменения объёма, производительность. Для определения тренда объёма от начала паттерна и до его завершения я использовал линейную регрессию. Чаще всего тренд объёма был нисходящим. Я проверил, была ли производительность паттерна лучше на восходящем или нисходящем трендах объёма, и обнаружил, что на бычьих рынках большой разницы не было. На медвежьих же рынках производительность паттернов была выше на нисходящем тренде объёма.

		Таблица 38.3.

		Движение цены после завершения формирования паттерна

		Тактика торговли

		Идея торговли на бычьем паттерне Гартли заключается в том, что как только паттерн завершит своё формирование в точке D, цена акции развернётся вверх. Вы можете рассчитать, где должна находиться точка D, и, следовательно, спрогнозировать разворот. Чуть позже мы увидим, что 86% и 90% всех бычьих паттернов Гартли демонстрируют восходящий разворот цены в точке D. А пока будьте терпеливы и посмотрите, формируется ли точка D там, где вы ожидаете.

		Когда станет ясно, что цена акции дошла до дна в точке D или движется вверх, открывайте по ней лонг. Прокатитесь на ней вверх. В таблице 38.3. приведены рекомендации, как высоко может подняться цена относительно разворотных точек бычьего паттерна Гартли.

		Эти цифры являются важными для свинг-трейдеров.

		Как часто цена разворачивается в точке D? Если цена падает до точки D, то как часто она разворачивается на ней? Почти всегда (в 86% случаев и выше). Таким образом, вы можете рассчитывать на то, что цена совершит разворот в точке D паттерна Гартли. Конечно, даже при

		высокой вероятности разворота это ничего не говорит о том, как далеко цена будет двигаться вверх после разворота в точке D.

		Как часто цена растёт до...? Для паттернов, которые разворачиваются вверх в точке D, я показал, как часто акция поднималась до уровня одной из разворотных точек. Ближе всего к разворотной точке D находится точка B, и мы видим, что цена почти всегда поднимается до уровня точки B.

		Вершина паттерна находится на уровне разворотной точки A. Цена акции достигает уровня точки A менее чем в половине случаев на бычьих рынках и менее чем в трети случаев на медвежьих рынках.

		Надеюсь, эти статистические данные помогут вам в торговле на бычьем паттерне Гартли. Ваша ситуация может быть иной, и вы можете использовать другие индикаторы, которые помогут вам в отборе паттернов, работающих лучше.

		Рисунок 38.4. Ещё один пример бычьего паттерна Гартли.

		Глава 39

		Перевёрнутые голова и плечи

		Краткий обзор

		Внешний вид: данный паттерн имеет три основания, из которых центральное находится на более низком уровне, чем два других; таким образом, этот паттерн напоминает перевёрнутый бюст c головой и плечами.

		Восходящие пробои

		Мне легче находить вершинные, чем донные паттерны. Возможно, это связано с тем, что я трачу много времени, беспокоясь о том, когда следует продавать. Открыть сделку – легко, гораздо сложнее потом

		закрыть её с прибылью. В своём стремлении продать в нужное время я часто упускал из виду покупки: развороты цены на дне. Именно таким паттерном является «перевёрнутые голова и плечи». Их довольно легко обнаружить, и торгуя на них, вы можете получить хорошую прибыль.

		Краткий обзор показывает статистику этого бычьего разворотного паттерна. Рейтинг производительности хороший, но не превосходный. Паттерн «перевёрнутые голова и плечи» имеет низкую частоту несостоятельности и хороший средний рост цены после пробоя. Тренд объёма от левого плеча к правому является нисходящим – это характерно для многих графических паттернов. Коррекции происходят в двух третях всех паттернов. Опять же, это типично для всех графических паттернов. Я не вижу ничего необычного в этих цифрах. Давайте выполним обзор ценового движения данного паттерна.

		Рисунок 39.1. Паттерн «перевёрнутые голова и плечи». Между двумя основаниями-плечами находится более низкое основание-голова.

		Рисунок 39.2. Паттерн «перевёрнутые голова и плечи» на недельном таймфрейме. Восходящий пробой этого паттерна происходит спустя несколько месяцев.

		Обзор ценового движения

		Как выглядит данный графический паттерн? На рисунке 39.1. показан пример паттерна «перевёрнутые голова и плечи». Ценовой пик приходится на февраль (см. крайнюю левую часть графика). С этого момента цена акции движется вниз и в конце марта достигает более низкого минимума, после чего движется вверх. Ценовой разворот формирует левое плечо. Далее цена снова снижается и достигает нового минимума в конце апреля, формируя голову. Потом цена акции восстанавливается, а затем продолжает двигаться вниз вдоль линии тренда (показана на рисунке в виде линии шеи), формируя правое плечо. К середине августа 1995 года акция торгуется чуть ниже 60 (не показано на графике).

		Данный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» имеет типичный паттерн объёма. Объём обычно самый высокий на голове, чуть ниже на левом плече и ещё ниже на правом плече. Данный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» показывает небольшое увеличение объёма во время подъёма цены от уровня головы до правого плеча. Объём на пробое не впечатляет, и это объясняет, почему цена акции быстро прекращает свой рост. Восходящий импульс не смог удержать

		цену намного выше; график закругляется, и весь июнь цена движется вниз.

		На рисунке 39.2. показан паттерн «перевёрнутые голова и плечи» на недельном таймфрейме. Я выбрал этот график, чтобы показать вам типичный разворот тренда после данного паттерна. Обычно он формируется после продолжительного нисходящего тренда. Поскольку этот графический паттерн является разворотным, после его завершения цена растёт.

		Почему формируются паттерны «перевёрнутые голова и плечи»? Данный графический паттерн представляет собой борьбу за поиск самой низкой цены, которая будет лучшим предложением для покупки. По мере снижения цены акции зимой 1993 года инвесторы всё чаще начинают понемногу покупать эту акцию. Объём растёт даже на падении цены, пока она не поднимется вверх в течение 1 недели во время формирования левого плеча.

		Спрос со стороны покупателей препятствует падению акции, и её цена движется вверх, но только в течение недели. На следующей неделе цена снова падает. Опять же, цена акции формирует более низкий минимум на пике объёма, и этот минимум становится головой. Умные деньги аккумулируют данную акцию в ожидании её возможного роста или изменения связанных с ней фундаментальных данных. Цена акции движется вверх на падающем объёме, затем откатывается вниз и образует правое плечо.

		Объём от левого к правому плечу уменьшается. Левое плечо формируется на очень большом объёме, голова – на несколько меньшем объёме, а правое плечо формируется на самом низком объёме из трёх оснований. Только после начала восходящего движения при формировании правого плеча объём вырастает.

		Объём в день пробоя неубедителен. В конце августа 1994 года цена решительно движется выше линии шеи и совершает окончательный пробой. Тем не менее, объём заметно увеличивается только через 2 недели.

		Рисунок 39.3. В данном случае паттерн «перевёрнутые голова и плечи» демонстрирует редкую консолидацию первичного восходящего тренда.

		Таблица 39.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 39.1. приведены рекомендации по распознаванию паттернов «перевёрнутые голова и плечи». Давайте рассмотрим красивый паттерн «перевёрнутые голова и плечи», представленный на дневном графике на рисунке 39.3. Этот пример паттерна «перевёрнутые голова и плечи» появляется не в конце долгосрочного нисходящего тренда, а на краткосрочном (до 3 месяцев) нисходящем тренде. Данный паттерн приводит к развороту краткосрочного нисходящего тренда, но продолжает долгосрочный восходящий тренд, выступая в роли коррекционной фазы паттерна «размеренное восходящее движение».

		Внешний вид. В целом паттерн имеет три ключевых основания: левое плечо, голову и правое плечо. Левое плечо находится примерно на том же ценовом уровне, что и правое, и имеет примерно ту же ширину. Такая симметрия характерна для всех вариаций паттернов «голова и плечи» (классических, перевернутых и комплексных). Если левое плечо острое или заострённое, правое плечо тоже будет таким же (но будьте гибкими при выполнении оценки). Я не обращаю внимания на форму плеч.

		Голова находится ниже уровней обоих плеч на разумную величину. Под этой характеристикой я подразумеваю, что паттерн не является «тройным дном», в котором три основания находятся примерно на одном ценовом уровне. Голова должна быть пропорциональна плечам. Если шея является необычно высокой, а плечи слишком несимметричны, то, вероятнее всего, следует проигнорировать такой паттерн.

		На рисунке 39.3. цена в левом плече снижается в течение 3 дней, разворачивается и поднимается к уровню впадины между головой и левым плечом. Точно так же подъём цены между головой и правым плечом происходит почти до высоты подъёма между левым плечом и головой, а затем цена опускается, формируя правое плечо. Все пять характеристик: три основания и две небольших вершины между ними – выглядят отчётливо. Эти характеристики являются ключевыми при анализе ваших графиков в поисках паттернов «перевёрнутые голова и плечи».

		Симметрия. Ещё одним важным ключевым признаком действительного паттерна «перевёрнутые голова и плечи» является симметрия. Правая сторона паттерна обычно симметрична левой стороне. Правое плечо снижается примерно до уровня цены левого плеча, и расстояние между обоими плечами и головой одинаково. Естественно, есть множество вариаций, но именно симметрией «перевёрнутые голова и плечи» отличаются от последовательности любых трёх оснований.

		Объём. Ещё одной ключевой характеристикой, определяющей действительность паттерна «перевёрнутые голова и плечи», является объём. Левое плечо или голова формируются на наибольшем объёме, а на правом плече объём чуть ниже.

		Объём в день пробоя обычно высокий, поскольку подталкивает цену выше линии шеи. Объём может расти в день пробоя, но необязательно. Не игнорируйте этот паттерн из-за нехарактерного тренда объёма.

		Линия шеи. Линия шеи – это воображаемая линия, соединяющая две вершины между плечами и головой. Она может иметь нисходящий, восходящий наклон или быть горизонтальной. В хорошо сформированных паттернах наклон линии шеи не очень крутой, тем не менее, не отсеивайте данный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» по причине крутого наклона линии шеи (на рисунке 39.1. линия шеи имеет довольно крутой наклон).

		Направление пробоя. Когда цена закрывается выше нисходящей линии тренда или выше уровня правой впадины (самого высокого максимума между головой и правым плечом), это сигнализирует о восходящем пробое. Вместо восходящей линии шеи в качестве цены пробоя используйте правую впадину, поскольку вы можете получить сигнал на покупку раньше. Пробоя крутой восходящей линии шеи в паттерне «перевёрнутые голова и плечи» может и не произойти.

		Подтверждение. Паттерн подтверждается как действительный, когда цена закрывается выше линии шеи или уровня правой впадины. Если цена закрывается ниже уровня головы, такой паттерн «перевёрнутые голова и плечи» является недействительным.

		Рисунок 39.4. Неспособность паттерна «перевёрнутые голова и плечи» совершить восходящий пробой.

		Несостоявшиеся паттерны

		Паттерны «перевёрнутые голова и плечи» имеют два вида несостоятельности. Первый вид, показанный на рисунке 39.4., представляет собой неспособность цены пробить линию шеи и двигаться выше. Как и следовало ожидать, данный графический паттерн появляется в нисходящем ценовом тренде. В левом верхнем углу графика частично виден самый высокий ценовой пик. Цена падает от максимума 38,75 до минимума головы 21,25, совершая падение на 45%. Когда формируется дно, оно должно сигнализировать о развороте тренда.

		Интересным фактом в этом примере является то, что левое плечо имеет почти такую же форму, как и правое. Разница между минимумами плеч составляет всего-навсего один доллар, а голова находится значительно ниже обоих уровней плеч. Правое плечо находится несколько дальше от головы, чем левое. Эта характеристика типична.

		Объём подозрительно низкий на протяжении всего паттерна. На левом плече и голове объём примерно одинаковый. Однако на правом плече объём выше, чем на двух других основаниях. Нехарактерный паттерн

		объёма не является причиной для отсеивания данного графического паттерна, но это предупреждающий сигнал.

		После того, как сформируется правое плечо и цена начинает расти, объём быстро падает, и попытка пробить линию шеи терпит неудачу. Цена даже близко не поднимается к линии шеи.

		Глядя на этот графический паттерн, мы не можем найти ни одного элемента, который сигнализировал бы о надвигающейся несостоятельности. Есть некая подозрительная активность, в основном проявляющаяся в аномальном паттерне объёма, но она не должна удерживать инвестора.

		Рисунок 39.5. Неспособность паттерна «перевёрнутые голова и плечи» обеспечить рост цены более чем на 5% после пробоя. Чтобы говорить об успешной отработке графического паттерна, цена должна вырасти более чем на 5% после его пробоя. Рост на 5% должен поднять цену до 39,38, но этого не происходит.

		На рисунке 39.5. показан второй вид несостоятельности паттерна: неспособность цены подняться более чем на 5% после пробоя. Два плеча и голова выглядят хорошо и отчётливо сформированными. Левое плечо выглядит несколько иначе, чем правое, но обе вершины между плечами и головой поднимаются приблизительно до одного уровня. Уровень цен двух плеч тоже приблизительно одинаков и не демонстрирует ничего подозрительного.

		Объём имеет необычный паттерн. Высокий объём появляется только при формировании головы, когда цена поднимается от неё к правому плечу. Объём на правом плече недостаточно высокий, что является тревожным сигналом.

		После формирования правого плеча цена вполне адекватно растёт, совершает восходящий пробой, а затем в течение 2 недель движется во флете, после чего начинает падать.

		Хотя в этом примере есть восходящий пробой, цена не может подняться более чем на 5% выше линии шеи. Цена как минимум должна достигнуть уровня 39,38, чтобы соответствовать 5%-му порогу, но этого не происходит. Результатом является 5%-я несостоятельность: цена должна вырасти более чем на 5% после пробоя, иначе графический паттерн окажется несработавшим.

		Таблица 39.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 39.2. приведены общие статистические данные для паттерна «перевёрнутые голова и плечи».

		Найденное количество паттернов. Первый паттерн «перевёрнутые голова и плечи» я обнаружил в июле 1991 года, а последний – в декабре 2019 года; общее количество составило 3 832 паттерна в 1 036 акциях. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По определению, «перевёрнутые голова и плечи» выступают в роли разворотных паттернов преобладающего нисходящего ценового тренда.

		Средний рост цены. На бычьих рынках средний рост цены составляет 42,4%, что выше среднего уровня, а на медвежьих рынках – 28%.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Общий рост рынка помогает подтолкнуть цену выше на бычьих рынках, но не оказывает особой помощи на медвежьих рынках. Однако обратите внимание на то, что средний рост цены после пробоя паттерна «перевёрнутые голова и плечи» превосходит рост цены индекса S&P, даже несмотря на то, что оба показателя используют одни и те же даты (от пробоя до абсолютного максимума).

		Количество дней до достижения абсолютного максимума. На медвежьих рынках цена поднимается в 1,6 раз быстрее. Я получил эту цифру, сравнив рост цены на 45% за 227 дней на бычьих рынках и её рост на 28% за 91 день на медвежьих рынках. Это интересная находка. Хотя на медвежьем рынке средний рост цены не будет таким большим, цена достигнет абсолютного максимума раньше, что позволит вам чаще совершать сделки.

		Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов приводят к росту цены более чем на 20%. Чем больше это число, тем лучше. Мне нравится видеть значение выше 50%. На бычьем рынке данный паттерн работает очень хорошо. На медвежьем рынке эта цифра тоже близка к 50%. Таким образом, «перевёрнутые голова и плечи» отрабатывают хорошо.

		Таблица 39.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 39.3. показана частота несработавших паттернов. Я обнаружил, что на бычьих рынках 11% паттернов не приводят к росту цены более чем на 5%. 22% (в два раза бо́льшее количество) паттернов не приводят к росту цены более чем на 10%! 32% (почти в три раза

		бо́льшее количество) паттернов не приводят к росту цены более чем на 15%! Ужас!

		На медвежьих рынках эти паттерны демонстрируют более крутую прогрессию в плане частоты несостоятельности: с 9% до 29% и до 42%.

		На бычьих рынках медианная частота несработавших паттернов составляет 27,5%, а на медвежьих – 18,7%.

		Таблица 39.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 39.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. По определению, пробой всегда восходящий. Если цена закрывается ниже уровня головы, такой паттерн «перевёрнутые голова и плечи» является недействительным. Фактически даже закрытие цены ниже правого плеча подвергает сомнению действительность данного паттерна. Тем не менее, этот феномен возможен в рамках формирования комплексного паттерна «перевёрнутые голова и плечи».

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Паттерны «перевёрнутые голова и плечи» на бычьих рынках не демонстрируют существенной разницы в производительности в зависимости от того, где происходит пробой в рамках годового ценового диапазона от максимума до минимума. Согласно цифрам, лучшую производительность демонстрируют паттерны, находящиеся в средней трети годового ценового диапазона. На медвежьих рынках лучшую производительность демонстрируют паттерны, находящиеся вблизи годового минимума.

		Коррекции. Коррекции происходят примерно в двух третях случаев, а возврат к цене пробоя занимает от 11 до 12 дней. Во всех случаях, когда происходит коррекция, производительность паттернов снижается. Тем не менее, цена возобновляет восходящий тренд в 65% случаев на бычьих рынках и в 75% случаев на медвежьих рынках.

		Гэпы. Способствует ли появление гэпа в день пробоя лучшей производительности? Да. При наличии гэпа паттерны «перевёрнутые голова и плечи» показывают лучшую производительность, чем при его отсутствии. Для оценки я использую цену открытия на следующий день после гэпа и измеряю рост цены до абсолютного максимума, поэтому вы можете улучшить производительность своих паттернов с гэпами, совершая покупку после появления гэпа.

		Таблица 39.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 39.5. приведена статистика производительности паттернов «перевёрнутые голова и плечи» в зависимости от их размеров.

		Высота. Большинство графических паттернов работают лучше, когда размеры паттерна выше медианы, и в этом плане паттерн «перевёрнутые голова и плечи» не является исключением. Например, на медвежьих рынках высокие паттерны показывают рост цены в среднем на 32%, а короткие – всего на 24%. Я измерял высоту от самого высокого максимума до самого низкого минимума в паттерне, затем делил её на цену пробоя, после чего сравнивал паттерны.

		Ширина. Результаты для ширины не согласуются с рыночными условиями. На бычьих рынках лучшую производительность демонстрируют широкие паттерны, а на медвежьих – узкие.

		Чтобы разделить узкие и широкие паттерны, я использовал медианную длину.

		Комбинации высоты и ширины. Среди всех комбинаций высоты и ширины я обнаружил, что на бычьих рынках хорошо работают высокие и широкие паттерны.

		А на медвежьих рынках лучшую производительность показывают высокие и узкие паттерны. Худшая производительность наблюдается у низких паттернов, однако сверяйте табличные данные с фактическими цифрами, поскольку они различны в разных рыночных условиях.

		Таблица 39.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 39.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. В большинстве случаев тренды объёма являются нисходящими. Опять же, не игнорируйте паттерн из-за нехарактерной тенденции объёма.

		Растущий/падающий объём. Я не увидел никакой разницы в производительности паттернов на растущем и падающем объёмах на бычьих рынках. На медвежьих рынках производительность паттернов выше, если объём растёт от левого плеча к правому.

		Объём в день пробоя. Приводит ли высокий объём в день пробоя к лучшей производительности? Нет, по крайней мере, не на бычьих рынках. На медвежьих рынках паттерны с высоким объёмом в день пробоя показали лучшие результаты, чем паттерны с низким объёмом в день пробоя.

		Таблица 39.7. показывает, как часто цена достигает уровней стоп-лосс, но мой компьютер не может правильно разместить ордера стоп-лосс для этого паттерна, поэтому я не привожу здесь эту таблицу.

		Таблица 39.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 39.8. показана производительность паттерна «перевёрнутые голова и плечи» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. Данный паттерн показывал лучшие результаты в 2000-х годах и худшие в 2010-х годах, но различия в производительности были незначительными. Паттерн со стабильной производительностью в течение долгого времени – это впечатляет.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. С 1990-х годов частота несостоятельности данного паттерна утроилась, что является тревожной тенденцией (если она сохранится и дальше).

		Таблица 39.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 39.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Я считаю, что количество несработавших паттернов для этого графического паттерна является минимальным.

		Частота несработавших паттернов. В большинстве случаев этот паттерн не срабатывает однократно, чуть реже происходит двухкратное несрабатывание (на бычьих рынках). На медвежьих рынках почти все несработавшие паттерны являются однократно несработавшими.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнивал производительность несработавших паттернов «перевёрнутые голова и плечи» с производительностью сработавших. На бычьих рынках однократно несработавшие паттерны «перевёрнутые голова и плечи» демонстрируют лучшую производительность, чем две других категории, а на медвежьих рынках несработавшие паттерны «перевёрнутые голова и плечи» уступают в производительности сработавшим паттернам «голова и плечи».

		Таблица 39.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 39.10. представлена тактика торговли на паттерне «перевёрнутые голова и плечи».

		Правило измерения, цели. Для прогнозирования целевого ориентира используйте правило измерения, чтобы оценить, насколько сильно может вырасти цена. На рисунке 39.6. самый низкий минимум паттерна находится в голове. Вычислите высоту паттерна, вычитая значение самого низкого ценового минимума из значения линии шеи, расположенного непосредственно над ним по вертикали. В данном примере минимум головы составляет 13,13, а значение линии шеи, расположенное над ним по вертикали, составляет 17,50. Добавьте эту разницу (4,37) к цене пробоя. Пробой происходит 28 марта. В качестве цены пробоя я использую цену открытия следующего дня (15,88). Следовательно, целевая цена составляет 20,25. Цена достигает этой цели в начале сентября.

		В нижней части таблицы показано, как часто работает правило измерения с использованием различных значений высот. Если при расчёте правила измерения использовать полную высоту (как я сделал в данном случае), то цена будет достигать целевого значения в среднем в 51% и 71% случаев.

		Если разделить высоту пополам и использовать в вышеприведённой формуле значение половины высоты, то процент успеха увеличится, но потенциальная прибыль будет меньше. При использовании большей высоты цена будет достигать цели не так часто, но когда это будет происходить, у вас будет возможность заработать больше прибыли.

		После вычисления целевого ориентира с помощью таблицы 39.3. проверьте, насколько реалистичным он будет. В нашем примере цель находится на расстоянии 4,37, а цена пробоя составляет 15,88, т.е. относительное значение цели составляет 27,5% (= 4,37/15,88). В таблице 39.3. говорится, что в 50% паттернов (путем интерполяции между значениями цели 25% и 30%) на бычьих рынках цена не поднимется более чем на 27,5%. Это высокий процент несрабатывания.

		Ожидайте подтверждения. Подождите, пока цена не закроется выше нисходящей линии шеи или выше правой впадины, и только после этого совершайте сделку. Так безопаснее. Если вы не будете ждать подтверждения, есть вероятность того, что цена совершит нисходящий, а не восходящий пробой.

		Следите за коррекцией. Поскольку коррекция происходит часто (см. таблицу 39.4.), то если вы пропустите пробой, у вас будет ещё один шанс купить данную акцию на этом паттерне. Покупайте, как только возобновится восходящий тренд после завершения коррекции.

		Таблица 39.11.

		Особые характеристики

		В таблице 39.11. приведены особые характеристики паттернов «перевёрнутые голова и плечи». Я не включаю сюда статистику медвежьего рынка, поскольку она не показывает преимуществ в производительности.

		Наклон линии шеи. Паттерны «перевёрнутые голова и плечи» с наклонными вниз линиями шеи показали несколько лучшую производительность, чем с наклонными вверх.

		Более низкое плечо. Я сравнивал уровни самых низких минимумов в каждом плече. Когда минимум левого плеча был выше правого, средний рост цены после пробоя составлял 43%. Когда минимум левого плеча был ниже правого, средний рост цены после пробоя составлял 47%.

		Опыт торговли

		На протяжении десятилетий я многократно торговал на этом графическом паттерне. Я просмотрел большинство своих сделок и обнаружил общие закономерности:

		Покупайте на ранней стадии (на пробое и чуть позже пробоя). Размещайте стоп-лосс на линии шеи или правой впадине. Иными словами, входите в рынок вовремя, на пробое. Если пробой уже произошёл, то для лучшей цены входа дождитесь отката.

		Не пытайтесь купить до подтверждения. Скорее всего, вы получите убыток, если паттерн не подтвердится. Я пробовал делать так несколько раз и заработал значительную сумму денег, но это сопряжено с риском.

		5%-ая несостоятельность паттернов происходит быстро, обычно через неделю или две. Размещайте стоп-лосс ниже минимума правого плеча. Он будет выполнять роль кровоостанавливающего жгута.

		Цена движется вверх около 2 месяцев, но этот диапазон варьируется от 1 месяца до 3-х. Это время для выхода из свинговой сделки. Скорее всего, это не будет абсолютным максимумом, но, похоже, здесь есть некая закономерность, когда цена достигает пика через 2 месяца после пробоя. В пяти сделках из восьми цена достигла максимума за 2 месяца, в двух – за 1 месяц, а в одной – за 3 месяца. Если кажется, что цена акции достигла максимума в районе 2-месячного временно́го интервала, выполните анализ и посмотрите, не пора ли закрыть эту сделку с прибылью.

		Рисунок 39.6. Паттерн «перевёрнутые голова и плечи». Согласно правилу измерения, чтобы найти высоту паттерна, вычтите цену самого низкого минимума головы из цены линии шеи, находящейся над ним по вертикали. Добавьте высоту к цене пробоя. Результатом будет целевая цена, до которой может подняться данная акция. В июле рядом с целью появляется паттерн «расширяющаяся вершина».

		Томас Булковски,

		Переведено специально для Tlap.io

		Глава 40

		Комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи»

		Краткий обзор

		Внешний вид: представляет собой паттерн «перевёрнутые голова и плечи» с несколькими головами, несколькими плечами или и тем, и другим.

		Восходящие пробои

		Я считаю, что комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» (КППГП) распознать сложнее, чем классический паттерн «перевёрнутые голова и плечи». Но если вы умеете распознавать обычный паттерн «перевёрнутые голова и плечи», то шанс научиться распознавать комплексный у вас довольно высокий. Если посмотреть слева и справа

		от обоих плеч, можно увидеть дополнительные плечи. Множественные плечи являются одним из признаков КППГП. Прежде чем углубиться в распознавание этих паттернов, рассмотрим важную статистику по ним в виде краткого обзора.

		Комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» имеет очень высокую производительность, низкую частоту несостоятельности (занимая третье место из 39 на бычьих рынках, где 1-е место – самая низкая частота несостоятельности) и очень хороший средний прирост цены после пробоя. Объём обычно имеет нисходящий наклон, и около двух третей всех паттернов совершают коррекцию к цене пробоя.

		Давайте посмотрим, как выглядят эти графические паттерны.

		Рисунок 40.1. Комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» с двойными плечами. Обратите внимание на горизонтальную линию шеи и коррекцию, во время которой цена возвращается к этой линии. Данный паттерн является частью графического паттерна «закруглённое основание».

		Рисунок 40.2. Комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» с двойной головой. Объём с левой стороны паттерна выше, чем с правой.

		Обзор ценового движения

		Существует два вида комплексных паттернов «перевёрнутые голова и плечи»: с несколькими плечами и с несколькими головами. Не припомню, чтобы я видел КППГП с несколькими головами и несколькими плечами одновременно, но уверен, что такие паттерны тоже существуют.

		Рассмотрим график, представленный на рисунке 40.1., на котором показан КППГП. Данный графический паттерн имеет два левых плеча, одну голову и два правых плеча. Если бы вы выполняли анализ своих графиков в поисках классического паттерна «перевёрнутые голова и плечи», то, вероятно, вы очень часто встречали бы подобный паттерн. Левое и правое плечо чётко определяются, а голова находится ниже их. Когда вы расширяете свой обзор, вы видите пару плеч; левое плечо находится примерно на том же расстоянии от головы, что и правое. Два крайних плеча тоже находятся вблизи одного ценового уровня.

		Если посмотреть на все плечи и голову в целом, то данный график демонстрирует хороший пример комплексного паттерна «перевёрнутые голова и плечи». Тем не менее, паттерн объёма является

		нехарактерным: справа объём выше, чем слева. В большинстве случаев объём на левых плечах выше, чем на правых.

		Если не обращать внимания на различные метки, можно увидеть «закруглённое дно». Если соединить небольшие минимумы, то плавный разворот цены сформирует донный паттерн. К какому виду вы бы ни относили этот паттерн, бычий разворот очевиден.

		В марте появляется коррекция, когда цена акции возвращается к линии шеи. Хотя потребуется неделя или две, чтобы цена акции действительно начала расти, она поднялась до максимума 32,63, после чего совершила небольшое восстановление.

		Сравните рисунок 40.1. с рисунком 40.2. – на втором представлен КППГП с двумя головами. В целом данный графический паттерн весьма симметричен. Есть два плеча и две головы. Линия шеи соединяет максимумы в паттерне и продлевается вперёд во времени, пока цена не закроется выше неё. Пробитие линии шеи является точкой пробоя. Обратите внимание: линия шеи выглядит почти горизонтальной. Почти горизонтальная линия шеи – это характерная особенность комплексных паттернов «перевёрнутые голова и плечи». В отличие от различных вариаций комплексных паттернов, в обычных паттернах «голова и плечи» линия шеи, как правило, имеет восходящий или нисходящий наклон. На рисунке 40.1. представлена горизонтальная линия шеи.

		На рисунке 40.2. после пробоя в середине ноября цена быстро совершает коррекцию к линии шеи и в течение недели или двух движется вниз. Это не является хорошим примером коррекции, потому что цена не поднялась высоко, чтобы сформировать достаточное пространство между ценой и линией шеи. На рисунке 40.1. показан более яркий пример коррекции, когда цена поднимается, закругляется и возвращается к линии шеи, оставляя за собой свободное пространство внутри изгиба ценового движения.

		На рисунке 40.2. к концу марта цена акции достигла максимума 16,63, что значительно выше минимума головы 9,19. Объём в левой части графического паттерна выше, чем в правой. В связи с этим данный паттерн более типичный, чем представленный на рисунке 40.1.

		Рисунок 40.3. Консолидация цены, представленная в виде комплексного паттерна «перевёрнутые голова и плечи». После завершения его формирования возобновляется восходящий тренд.

		Таблица 40.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Есть ли определённые характеристики, которые позволяют легко распознать КППГП? Да, я изложил их в таблице 40.1.

		Внешний вид. Как обсуждалось ранее, существует два общих вида комплексных паттернов «перевёрнутые голова и плечи»: с несколькими плечами и с несколькими головами (и то, и другое встречается в редких случаях). На рисунке 40.3. показан КППГП с несколькими плечами. Голова находится чуть ниже плеч, но достаточно низко, чтобы отличить данный графический паттерн от «тройного дна».

		Симметрия. В данном случае на графике представлен классический паттерн «перевёрнутые голова и плечи», окружённый дополнительной парой плеч. В целом паттерн выглядит симметричным. Два левых плеча зеркально симметричны относительно головы двум правым плечам как по высоте, так и по ширине. В этом примере два правых плеча чуть короче соответствующих левых. Тем не менее, ищите симметрию между плечами как во временно́м, так и в ценовом выражении.

		Объём. На рисунке показан типичный паттерн объёма: объём на двух левых плечах выше, чем на двух правых. В целом объём снижается на протяжении всей длины графического паттерна.

		Почти горизонтальная линия шеи. Линия шеи соединяет самый высокий максимум слева от головы(-ов) с самым высоким максимумом справа от головы(-ов). В большинстве случаев линия шеи горизонтальна или почти горизонтальна. Многие из паттернов, показанных в этой главе, имеют почти горизонтальные линии шеи. Если вы видите линию шеи с крутым наклоном, повторно проверьте данный КППГП на действительность.

		Направление пробоя. Для паттернов с восходящими линиями шеи в качестве цены пробоя используйте уровень самого высокого максимума справа от головы(-ов) в КППГП. Использование восходящей линии шеи для оценки пробоя означает, что цена может никогда не закрыться выше неё (или цена должна подняться слишком высоко, чтобы активировать вход, что поставит под сомнение такую покупку).

		Для нисходящих линий шеи закрытие цены над линией шеи сигнализирует о пробое. Если перед восходящим пробоем цена закрывается ниже дна паттерна, такой паттерн считается недействительным. Комплексные паттерны «перевёрнутые голова и плечи» не пробиваются вниз.

		Довольно часто цена совершает коррекцию к линии шеи и даже движется ниже неё, но затем возобновляет восходящий тренд. На рисунке 40.2. показан пример такого поведения цены в ноябре и в конце декабря. Декабрьское движение привело к падению цены от максимума 11,50 до 9,44 – снижение почти на 20% всего за 2 дня! После падения цена быстро восстановилась.

		Подтверждение. Цена должна совершить восходящий пробой. Если пробоя не происходит, данный КППГП считается несостоявшимся.

		Рисунок 40.4. Неспособность комплексного паттерна «перевёрнутые голова и плечи» подняться более чем на 5% после восходящего пробоя. Подобную несостоятельность показывают только 7% паттернов (на бычьем рынке).

		Несостоявшиеся паттерны

		Если для вас важно зарабатывать деньги на фондовом рынке, вам стоит изучить свои неудачные сделки. Полученные уроки принесут вам пользу в будущем. Когда вы анализируете свои неудачи в целом, вы можете заметить в них некие тенденции.

		На рисунке 40.4. показана типичная несостоятельность КППГП – невозможность развернуть нисходящий тренд. После завершения формирования комплексного паттерна «перевёрнутые голова и плечи»

		цена поднялась, но только до уровня 57,13. Цена закрылась выше линии шеи и пробыла выше неё всего несколько дней, после чего в начале марта опустилась ниже нее. В итоге в августе акция достигла уровня 40,63 (не показано на графике).

		На левом плече был огромный объём. На двойной голове объём уменьшился, а на правом плече объём был еще ниже. Объём в день пробоя был крайне малым – возможно, именно это объясняет, почему данный паттерн потерпел неудачу.

		Если после пробоя цена не вырастает более чем на 5% и закрывается ниже дна КППГП, это называется несостоятельностью данного паттерна. Например, на рисунке 40.4. показана неспособность паттерна обеспечить рост цены более чем на 5%. Пробой был восходящим, но цена не смогла подняться высоко, а быстро развернулась и пошла в обратном направлении. Как только цена закрылась ниже минимума головы, я понял, что в данном случае нет никакой надежды, и обозначил этот паттерн как несостоявшийся.

		Я не нашёл надёжных признаков, указывающих на возможную несостоятельность комплексного паттерна «перевёрнутые голова и плечи».

		Таблица 40.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 40.2. приведены общие статистические данные для комплексного паттерна «перевёрнутые голова и плечи».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1196 паттернов в 667 акциях, начиная с июля 1991 года по октябрь 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Перед формированием КППГП цена падает, а после завершения его формирования растёт, поэтому все эти паттерны являются разворотными.

		Средний рост цены. Средний рост на бычьих рынках составляет 47%, что является хорошим показателем (именно поэтому паттерн занимает высокое место в рейтинге производительности, 9-е из 39). На медвежьих рынках, когда цена совершает восходящий пробой, цена движется против течения, и средний рост цены меньше (32%). Тем не менее, оба эти показателя выше среднего значения для всех видов графических паттернов.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. На бычьих рынках сильный рост индекса S&P помог акциям подняться. На медвежьих же рынках эта помощь была мизерной. Учитывая даты пробоя КППГП и рост цены до абсолютного максимума, следует отметить, что рост индекса намного отстаёт от ценового движения в графическом паттерне.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума. Для достижения абсолютного максимума на бычьих рынках потребовалось почти в три раза больше времени, чем на медвежьих. При вычислении скорости (рост на 47% за 278 дней в сравнении с ростом на 32% за 96 дней) мы видим, что рост на медвежьем рынке происходил в два раза быстрее, чем на бычьем.

		Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов приводят к росту цены более чем на 20%. Я считаю хорошими значения выше 50% случаев. На бычьем рынке данная цифра, безусловно, превышает это значение, а на медвежьем рынке она почти доходит до него. Отличная работа, ребята!

		Таблица 40.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 40.3. показана частота несработавших паттернов. Что касается несостоятельности, то у КППГП она сохраняется небольшой. Среди всех проанализированных мною паттернов 7% паттернов на бычьем рынке и 12% паттернов на медвежьем рынке не приводили к росту цены более чем на 5% (уровень безубыточности) после пробоя. Половина паттернов не приводили к росту цены более чем на 30% после пробоев на бычьем рынке и к росту более чем на 20% на медвежьем рынке.

		Обратите внимание, как быстро растёт процент несработавших паттернов по мере увеличения максимального движения цены. На бычьих рынках для максимального роста цены на 10% частота несрабатывания паттернов составляет 20% – почти втрое больше предыдущей строки. Для роста цены в 15% частота несрабатывания паттернов более чем в четыре раза превышает уровень безубыточности.

		Чем полезна данная информация? Представьте, что согласно правилу измерения прогнозируется рост цены с 30 до 37,50 (повышение на 7,5 пункта, или на 25%). Из данной таблицы мы видим, что на бычьих рынках 43% паттернов не обеспечивают роста цены более чем на 25%. На медвежьих рынках ситуация ещё хуже: 62% паттернов не могут достичь этой цели. Такие большие показатели несрабатывания могут заставить вас скорректировать свои целевые ожидания.

		Таблица 40.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 40.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. По определению, пробой всегда восходящий. Если цена сначала закрывается ниже дна паттерна (совершает нисходящий пробой), то данный КППГП считается недействительным.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Что касается наибольшей продуктивности КППГП, она варьируется в зависимости от рыночных условий. Например, на бычьих рынках наиболее продуктивный пробой происходит в средней трети годового ценового диапазона от максимума до минимума.

		На медвежьих рынках лучшую производительность демонстрируют паттерны, находящиеся вблизи годового минимума.

		Такие результаты для бычьего рынка являются подозрительными. Редко какие паттерны демонстрируют хорошую производительность в средней трети годового ценового диапазона, но КППГП являются исключением.

		Коррекции. Коррекции после пробоев КППГП происходят примерно в двух третях случаев. Цена совершает восходящий пробой, растёт в

		среднем 6 дней и возвращается к цене пробоя в общей сложности за 12 дней.

		Во всех случаях, когда происходит коррекция, производительность паттернов снижается. Возможно, это удивит вас, но это характерно для многих графических паттернов. Полагаю, что коррекция замедляет восходящий ценовой импульс. Ключевым фактором является поиск расположенных сверху областей сопротивления, чтобы избежать сделок в этой зоне.

		После завершения коррекции цена акции в большинстве случаев возобновляет рост.

		Гэпы. Гэп, возникающий во время пробоя, склонен подталкивать цену выше, но только на бычьих рынках. На медвежьих же рынках ситуация обратная: лучшую производительность демонстрируют КППГП без гэпов.

		Таблица 40.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 40.5. приведена статистика производительности КППГП в зависимости от их размеров.

		Высота.  Высокие паттерны работают лучше, чем низкие. Я измерял высоту паттерна от самого высокого максимума до самого низкого минимума в основании и делил её на цену пробоя. Значения выше медианы показали лучшую производительность, чем значения ниже медианы.

		Ширина.  Ширина не так хорошо прогнозирует будущую производительность, как высота. Из таблицы видно, что результаты варьируются в зависимости от рыночных условий (бычьего или медвежьего рынка). Чтобы определить, был паттерн узким или широким, я сравнивал его ширину с медианой ширины.

		Комбинации высоты и ширины. Производительность комбинаций высоты и ширины соответствует ранее найденным результатам. Под этим я подразумеваю, что на бычьем рынке наилучшие результаты показывали одновременно высокие и широкие паттерны. Аналогичным образом на медвежьем рынке наилучшие результаты показывали одновременно высокие и узкие паттерны, равно как и по отдельности высокие и узкие.

		Вам следует избегать торговли на низких и узких паттернах на бычьих рынках и на низких и широких паттернах на медвежьих рынках.

		Таблица 40.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 40.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. С помощью линейной регрессии объёма от самого левого плеча до самого правого я обнаружил, что тренд изменения объёма в КППГП является нисходящим.

		Растущий/падающий объём. Паттерны с восходящим трендом объёма превосходят паттерны с нисходящим трендом объёма.

		Объём в день пробоя. Как на бычьем, так и на медвежьем рынке лучшую производительность демонстрируют паттерны, пробой в которых происходит на высоком объёме (выше среднего значения за 30 дней).

		В этой главе я не показываю таблицу 40.7., поскольку я не запрограммировал свой компьютер для правильной оценки уровней стоп-лосс для данного графического паттерна.

		Таблица 40.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 40.8. показана производительность комплексного паттерна «перевёрнутые голова и плечи» за три десятилетия. Я не включаю медвежьи рынки, потому что они возникли только в 2000-х годах.

		Производительность с течением времени. Производительность КППГП на протяжении десятилетий улучшилась. Это один из немногих случаев, когда я видел стабильное улучшение производительности паттерна за эти годы.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Несостоятельность КППГП достигла своего пика в 2000-х годах, но я не могу найти этому разумного объяснения.

		Таблица 40.9.

		Несработавшие паттерны

		В таблице 40.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Лишь небольшое количество КППГП не срабатывает, что является хорошей новостью, если вы откроете длинную позицию и будете ждать, что цена продолжит расти.

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трём категориям: одно-, двух-, а также трёх- и более кратно несработавшие паттерны. В большинстве случаев КППГП не срабатывает однократно, чуть реже происходит двухкратное несрабатывание. Это может показаться очевидным и логичным, но я наблюдал, как в некоторых видах паттернов второе место занимали трёх- и более кратно несработавшие паттерны.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнивал производительность несработавших комплексных паттернов «перевёрнутые голова и плечи» с производительностью сработавших комплексных паттернов «голова и плечи». В большинстве случаев происходило однократное несрабатывание. Проблема лишь в том, что вам должно достаточно сильно повезти, чтобы ваш паттерн оказался именно однократно несработавшим, а не двух- или трёх- и более кратно несработавшим.

		Таблица 40.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 40.10. представлена тактика торговли на комплексном паттерне «перевёрнутые голова и плечи».

		Правило измерения, цели. Правило измерения определяет целевой ориентир для цены. Лучше всего это объяснить на примере. На рисунке 40.6. представлен комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» на недельном таймфрейме. Минимум головы находится на уровне 13,50. Линия шеи непосредственно над этой точкой имеет значение 18,63. Разница 5,13 – это высота данного паттерна. Добавьте разницу к цене пробоя (17) и получите целевой ориентир цены (22,13).

		На графике показан комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи», который формируется после почти 2-летнего роста цены. Данный паттерн появляется на развороте цены после 6-месячного отката.

		Цене потребовалось всего 2 недели после пробоя, чтобы достичь этой цели. Но движение акции застопорилось: почти год она двигалась во флете и только после этого продолжила свой рост. Акция достигла максимума по цене 39,38, почти утроившись от минимума головы 13,50 и более чем удвоившись после цены пробоя.

		В нижней части таблицы показано, как часто цена достигает целевого ориентира с использованием разных значений высоты. В предыдущем

		примере использовалась полная высота. На бычьих рынках этот метод работает в 71% случаев. Для более близкого целевого ориентира используйте половину высоты и добавляйте её к цене пробоя. Этот метод работает в среднем в 88% случаев.

		Для проверки результатов обращайтесь к таблице 40.3. В нашем примере высота составляет 5,13, а цена пробоя – 17, таким образом, высота в процентах от текущей цены составляет 30%. В таблице 40.3. говорится, что 51% паттернов на бычьих рынках не обеспечит роста цены более чем на 30% после пробоя. Это значение помогает лучше оценить ожидаемый рост.

		Торгуйте на внутреннем паттерне «перевёрнутые голова и плечи». Поскольку паттерн «перевёрнутые голова и плечи» является частью более крупного комплексного паттерна, вы можете торговать на внутреннем паттерне. Покупайте, когда цена пробивает нисходящую линию шеи или используйте в качестве цены пробоя уровень максимума правой впадины (если линия шеи восходящая). Этот подход поможет вам быстрее совершить сделку, а сигнал будет иметь такую же силу.

		Размещение ордера стоп-лосс. Прежде чем открывать позицию по акции, подумайте о месте размещения ордера стоп-лосс. Уровни минимумов плеч очень часто будут выступать в качестве уровней поддержки. Не забудьте перевести абсолютное значение потенциального убытка в проценты от цены покупки (или ожидаемой цены пробоя). Многие трейдеры будут пытаться ограничить свои убытки значением не более 8%.

		Следите за коррекцией. После восходящего пробоя цена акции, скорее всего, совершит коррекцию к линии шеи. Как только цена перестанет снижаться, рассмотрите возможность добавиться к своей позиции или открыть длинную сделку. Во время коррекции вам следует дождаться разворота цены, иначе вы можете оказаться в ситуации, аналогичной той, что представлена на рисунке 40.2. Во время коррекции цена падает к линии шеи, а затем более недели продолжает снижаться. В зависимости от того, когда вы совершили покупку этой акции, вы могли бы увидеть повышение цены почти на 10%, если бы подождали всего несколько дней.

		Таблица 40.11.

		Особые характеристики

		В таблице 40.11. приведены особые характеристики комплексного паттерна «перевёрнутые голова и плечи».

		Наклон линии шеи. Паттерны с нисходящими линиями шеи демонстрируют лучшую производительность. Отобразите на ценовом графике акции линию шеи по максимумам паттерна. Если линия шеи наклоняется вниз, закрытие цены над ней сигнализирует о пробое и действительном паттерне «голова и плечи». Это позволяет купить по более низкой цене, чем ждать, когда цена поднимется выше уровня самого высокого максимума.

		Если линия шеи наклоняется вверх, сигнал на покупку может никогда не появиться. Вместо этого подождите, пока цена не закроется выше самого высокого максимума между ближайшей головой и правым плечом.

		Более низкое плечо. Я сравнивал самый низкий минимум левого плеча с самым низким минимумом правого плеча. Производительность улучшилась только на медвежьих рынках, когда левое плечо было ниже правого.

		Опыт торговли

		Я предпочитаю торговать на обычных паттернах «перевёрнутые голова и плечи», а не на комплексных. На протяжении десятилетий я совершил только две сделки на комплексном паттерне «перевёрнутые голова и плечи».

		Рисунок 40.5. Эта сделка на трёхкратно несработавшем КППГП привела к убытку, потому что после коррекции цена продолжала снижаться.

		Акция компании Big Lots

		Первая сделка была на акции компании Big Lots (тикер BIG) в 2004 году (см. рисунок 40.5.).

		После пика в 2003 году акция начала падать и летом 2004 года сформировала комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи». Я обозначил его двумя левыми плечами (S), центральной головой (H) и двумя правыми плечами (S). Как видно на графике, линия шеи имеет нисходящий наклон.

		Пробой был восходящим (в точке А) и выглядел нормальным, но объём в день пробоя был низким. Я рассматривал возможность размещения ордера стоп-лосс ниже правого плеча (первая S в сентябре), но чувствовал, что этот уровень находился слишком близко к цене.

		Я оценил данный графический паттерн с помощью системы балльной оценки, подробно описанной в моей книге «Торговля на классических графических паттернах» (“Trading Classic Chart Patterns”) (издательство “Wiley”, 2002 год), и она составляла -2 балла. Балльная оценка ниже 0 говорит о том, что данная акция работает недостаточно эффективно.

		Урок: если по моей системе балльной оценки акция имеет оценку 0 баллов или ниже, подумайте о том, чтобы отказаться от сделки по этой акции, либо внимательно отслеживайте её ценовое движение.

		Акция поднялась до уровня B и вернулась к цене пробоя на уровне C. В тот день я купил её вблизи дневного минимума. Ура!

		Я нашёл массу технических доказательств в поддержку восходящего движения этой акции в ближайшие дни, включая надежду на то, что нисходящий пробой большого симметричного треугольника на недельном таймфрейме не сработает. Я также добавил некоторые индикаторы (MACD, полосы Боллинджера, уровни коррекции и расширения Фибоначчи, которые я больше не использую). Несрабатывания нисходящего пробоя треугольника на недельном таймфрейме не произошло.

		Цена в комплексном паттерне «перевёрнутые голова и плечи» продолжала снижаться. Я продал эту акцию по цене D и получил убыток 7%.

		В точке E восходящий пробой по этой акции не сработал, поскольку цена закрылась ниже уровня минимума головы. Если цена не падает более чем на 10% и разворачивается, закрываясь выше верхней границы графического паттерна, это повторное подтверждение несрабатывания данного графического паттерна. Именно это и произошло в точке F: цена во второй раз перечеркнула КППГП. До мая 2006 года цена акции продолжала двигаться в боковом направлении, перечеркнув этот паттерн в третий раз на своём пути.

		Я выбрал неудачную точку входа на коррекции.

		Урок: хороший способ предотвратить преждевременную покупку после коррекции (когда цена продолжает падать) – это подождать, пока цена снова не совершит восходящий пробой.

		Это означает, что вам следует подождать, пока цена снова не поднимется над нисходящей линией шеи или над правой впадиной (если линия шеи имеет восходящий наклон). Если бы я это сделал, я бы купил эту акцию в точке G, когда цена росла, а не падала. Поскольку акция колебалась в боковом направлении, я не думаю, что это изменило бы убыточную сделку на прибыльную, но, по крайней мере, я бы исправил свой плохой вход.

		Акция компании Chemtura

		Вторая сделка была по акции компании Chemtura (тикер CEM) в 2008 году. Я купил её после того, как сформировалось второе правое плечо, т.е. задолго до подтверждения. Я поставил стоп-лосс ниже правого плеча. Через 2 дня цена акции упала, и стоп-лосс сработал. В этой сделке мой убыток составил 6%.

		6% за 2 дня – я очень не люблю терять деньги так быстро. Комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» так и не подтвердился. Я перестал отслеживать эту акцию, а спустя время обнаружил, что её цена упала от моей цены продажи 6,96 до 9 центов.

		Урок: дождитесь подтверждения. Я не дождался и получил убыток.

		Рисунок 40.6. Комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи» на недельном графике. Для расчёта целевой цены определите высоту паттерна от минимума головы до значения линии шеи, находящегося над ним по вертикали, и добавьте разницу к цене пробоя. Уровни минимумов правых плеч часто выступают в роли уровней поддержки при падении цены.

		Глава 41

		Голова и плечи

		Краткий обзор

		Внешний вид: трёхвершинный паттерн, в котором центральная вершина выше других; данный паттерн имеет вид головы и плеч человека.

		Нисходящие пробои

		Из всех графических паттернов, изложенных в этой книге, паттерн «голова и плечи», пожалуй, самый популярный. На медвежьих рынках он отрабатывает блестяще: лишь 5% паттернов не обеспечивают падения цены более чем на 5% после пробоя, а среднее снижение цены после пробоя большое (24%), что выше среднего значения 22%, характерного для всех видов графических паттернов.

		Рейтинг производительности тоже отражает эту характеристику. Трейдеры, не разбирающиеся в графических паттернах, могут абсолютно правильно определить паттерн «голова и плечи».

		Рисунок 41.1. Паттерн «голова и плечи». Центральная вершина возвышается над двумя другими. В двух третях случаев цена акции возвращается к линии шеи, демонстрируя откат.

		Рисунок 41.2. Паттерн объёма в этом примере подчиняется общим закономерностям: самый высокий объём происходит во время формирования левого плеча, а самый низкий – при формировании правого. Нисходящая линия шеи наводит на мысль о том, что данный паттерн слабый.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 41.1. показан пример паттерна «голова и плечи». Отчётливо видны три разворота ценового движения, центральный разворот самый высокий из трёх. После длительного восходящего тренда обычно появляется левое плечо. Паттерн чётко выделяется в контексте годовых ценовых данных на дневном таймфрейме. Благодаря своим чётким характеристикам паттерн «голова и плечи» легко распознается на исторических данных.

		Объём снижается в такой последовательности: как правило, самый высокий объём приходится на левое плечо, чуть ниже – на голову, и ещё ниже – на правое плечо. Рекомендации по распознаванию, связанные с объёмом, являются гибкими, поскольку характеристики объёма в каждом паттерне варьируются.

		Линия тренда, проведённая через минимумы двух оснований между тремя пиками, образует линию шеи. Линия шеи может иметь наклон в любом направлении, но чаще всего её наклон немного восходящий.

		Почему формируются эти графические паттерны? Представьте на мгновение, что вы крупный инвестор и понимаете, что такое умные деньги. Вы ищете акции для покупки и считаете, что на акции компании Toll Brothers (см. рисунок 41.2.) складывается интригующая ситуация. Вы просматриваете фундаментальные данные по этой акции, всё выглядит хорошо, поэтому в середине июля, когда цена снижается (перед подъёмом в месте формирования левого плеча), вы покупаете эту акцию. Ваша покупка останавливает падение цены, и она начинает расти.

		Вскоре вы приобретаете дополнительное количество акций, которые хотели купить, и далее – сидите и ждёте. Как и ожидалось, по компании выходят хорошие новости, и акция начинает восходящее движение. В игру вступают другие инвесторы, покупая данную акцию и тем самым повышая её цену. Когда цена акции поднимается выше 10, вы решаете, что пришло время продавать. В итоге вы заработали 20% примерно за 2 недели. Ваша продажа вызывает торможение, а затем цена

		формирует коррекцию предыдущего восходящего движения. Так получается левое плечо.

		Чувствуя, что акция стала слабой, вы перестаёте продавать её и внимательно следите за ситуацией. Другие игроки, торгующие на импульсе и покупающие на дне, полагают, что перед ними открывается звёздный шанс купить эту акцию на ранних этапах предстоящего восходящего движения, и покупают на откате. Падение тормозится, и цена акции снова начинает расти.

		По мере роста дополнительные игроки, торгующие импульсы, обращают внимание на эту акцию или сразу же покупают её. Как только цена акции поднимется выше 10, вы снова начнёте её продавать, сначала не сильно, потому что у вас много акций для сброса. Тем не менее, рыночные игроки замечают ваши продажи, и акция поднимается чуть выше 11, после чего разворачивается и идёт вниз. Покупка и продажа образуют на графике паттерн «голова и плечи».

		Когда цена начинает падать, вы сбрасываете оставшиеся акции. Объём растёт по мере того, как другие игроки продают свои акции ничего не подозревающим покупателям. Акция продолжает двигаться вниз и опускается ниже 10. Полагая, что в этом месте акция снова перепродана, спрос поднимается и в последний раз отправляет цену вверх, формируя правое плечо.

		Вы наблюдаете за этим ценовым движением со стороны, довольствуясь полученной прибылью. На правом плече цена поднимается до 10,75. Не имея уровня поддержки, ценовой рост колеблется на слабом объёме, и цена акции разворачивается вниз. Инвесторы, разбирающиеся в техническом анализе, видят в паттерне «голова и плечи» медвежий разворот. Они спокойно фиксируют прибыль и продают свои акции. Другие игроки совершают короткие продажи, продавая на максимумах и надеясь на падение цены.

		Акция движется вниз до уровня поддержки, до которого снижалась в прошлый раз. Цена останавливается там на неделю и прилагает слабые усилия для очередного подъёма. Когда эта попытка терпит неудачу, цена акции падает и пробивает линию шеи. На высоком объёме происходит падение. В конце концов цена возвращается к тому же уровню, откуда началось первоначальное движение, чуть меньше 8.

		Рисунок 41.3. Комплексный паттерн «голова и плечи». На графике показаны вариации паттерна.

		Таблица 41.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна «голова и плечи» сведены в таблицу 41.1. Помните, что рекомендации по распознаванию паттернов – это всего лишь предложения, а не жёсткие правила, поэтому проявляйте гибкость. В качестве руководства используйте паттерны, представленные в этой главе.

		Внешний вид. Паттерн «голова и плечи» может иметь самые разные формы. Рассмотрим рисунок 41.3. На нём представлен паттерн «голова и плечи», но у него четыре плеча и только одна голова. Когда появляется паттерн с нестандартными плечами и одной расположенной в центре головой, он называется комплексным паттерном «голова и плечи». Комплексные паттерны «голова и плечи» и «перевёрнутые голова и плечи» имеют свои головы. Но поскольку комплексный паттерн «голова и плечи» также содержит в себе обычный паттерн «голова и плечи», многие из них отражены в статистике этой главы.

		Паттерн «голова и плечи» обычно появляется в конце продолжительного восходящего тренда. Иногда, когда предыдущий восходящий тренд был коротким, после разворота цена достигает того места, откуда начала своё восхождение (см. рисунок 41.2., стартовая цена составляла около 8,00). В других случаях падение цены может быть краткосрочным (до 3 месяцев), среднесрочным (от 3 до 6 месяцев) или сигнализировать о развороте основного бычьего тренда.

		Ищите два плеча, которые образуют максимумы ниже центральной вершины. Центральная вершина – это голова.

		Симметрия. Несмотря на то, что паттерн, представленный на рисунке 41.3., является нестандартным из-за дополнительных плеч, он симметричен. Два левых плеча находятся примерно на том же ценовом уровне, что и соответствующие два правых плеча. Каждое плечо находится примерно на одинаковом расстоянии от головы, т. е. плечи зеркально симметричны. В данном графическом паттерне голова расположена в центре. Симметричный внешний вид паттерна «голова и плечи» является одной из его ключевых характеристик и помогает отличить любой трёхвершинный паттерн от действительного графического паттерна «голова и плечи».

		Давайте проигнорируем два внешних плеча и сфокусируемся на двух внутренних плечах и голове. Эти три вершины как раз и составляют паттерн «голова и плечи».

		Объём. Паттерн объёма подчиняется общим закономерностям: самый высокий объём происходит во время формирования левого плеча, а

		самый низкий – при формировании правого. Паттерн объёма несколько меняется, поскольку на левом плече объём меньше, чем на голове. Тем не менее, объём на левом плече всё равно выше, чем на правом. Не игнорируйте графический паттерн «голова и плечи» из-за нехарактерного объёма. Объём не важен для производительности. Я докажу это в таблице 41.6.

		Линия шеи. Линия шеи, как показано на рисунке 41.3., соединяет две впадины (подмышки) между тремя внутренними вершинами. Линия шеи может иметь восходящий наклон, но не обязательно (в отличие от паттерна на рисунке 41.2.). Линия шеи служит подтверждением. Как только цена закрывается ниже линии шеи, она превращает трёхвершинный паттерн в действительный графический паттерн «голова и плечи».

		Направление пробоя. Пробой всегда нисходящий. Пробой происходит, когда цена закрывается ниже восходящей линии шеи или ниже уровня правой впадины (самый низкий минимум между головой и правым плечом), если линия шеи имеет нисходящий наклон. Правило впадины состоит в том, чтобы избегать ситуаций, подобных представленной на рисунке 41.2. Если бы линия шеи имела нисходящий наклон и он был достаточно крутым, вы могли бы никогда не получить пробой, хотя цена при этом двигалась вниз. (Пробой нисходящей линии шеи на рисунке 41.2. значительно ниже сигнала от уровня впадины, показанного здесь как уровень поддержки.)

		Подтверждение. Чтобы подтвердить, что данный паттерн «голова и плечи» является действительным графическим паттерном, цена должна совершить нисходящий пробой: либо закрыться ниже линии шеи, либо закрыться ниже уровня правой впадины.

		Рисунок 41.4. Здесь представлена редкая консолидация паттерна «голова и плечи». После достижения точки А цена не снижается. Симметрия и паттерн объёма не дают никаких сигналов о том, что данный паттерн «голова и плечи» в итоге может оказаться недействительным.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 41.4. показан пример несостоявшегося паттерна «голова и плечи». В этом хорошо сформировавшемся паттерне голова расположена в центре между двумя плечами. Левое и правое плечо находятся на одном ценовом уровне 29,13. Наибольший объём приходится на левое плечо, а наименьший – на правое, как и ожидалось.

		Почему же цена не пробивает линию шеи в точке А и не опускается ниже неё? Чёткого ответа на этот вопрос нет. Паттерн выглядит идеально, но цена после него не падает. Этот пример является консолидацией, или продолжением восходящего тренда.

		Этому паттерну предшествовали два графических паттерна «нисходящий треугольник» (не показаны на рисунке). Оба имели восходящие пробои, и оба сигнализировали о бычьем тренде. Эти два паттерна были ключевыми сигналами к сильному подъёму цены, и появление паттерна «голова и плечи» могло сигнализировать о конце продолжительного тренда.

		Но этого не произошло.

		На графике также показан пример нисходящей линии шеи, которая на этот раз не дала сигнала для открытия сделки (что в данном случае хорошо). Лучшим сигналом для входа в большинстве таких случаев будет закрытие цены ниже правой впадины. Правая подмышка находится на уровне 9,09, и точка А закрывается на уровне 9.09. С технической точки зрения это не было закрытием ниже уровня правой впадины и тем более ниже линии шеи, поэтому не является пробоем. Однако мартовский минимум имеет цену закрытия на уровне 8,97, которая находится ниже правой впадины, поэтому именно в этом месте происходит пробой. Тем не менее, между точкой A и мартовским минимумом цена поднимается выше максимума правого плеча, поэтому я проигнорирую этот паттерн по причине такого роста.

		Как вы позже увидите, на бычьих рынках в 19% случаев цена не падает более чем на 5% ниже цены пробоя. Частоту несостоятельности паттернов обсудим в таблице 41.3.

		Таблица 41.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 41.2. приведены общие статистические данные для паттерна «голова и плечи».

		Найденное количество паттернов. За несколько десятилетий формирования каталога графических паттернов я обнаружил 3 577 паттернов «голова и плечи» в 1 067 акциях, первый паттерн я обнаружил в июле 1991 года, а последний – в октябре 2018 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). «Голова и плечи» является разворотным паттерном. Цена входит в паттерн снизу и пробивает его сверху вниз. Таким образом, цена разворачивает восходящий тренд.

		Среднее снижение цены. На медвежьих рынках этот паттерн работает хорошо, среднее падение цены составляет 23,7%. Эта цифра превышает среднее падение цены на 22,2%, присущее всем видам медвежьих графических паттернов. На бычьих рынках средний рост цены для паттерна «голова и плечи» (16,1%) тоже несколько опережает общий средний показатель, присущий всем видам паттернов (14,9%). В таблице я округлил эти цифры, так что не пугайтесь.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Падение общего рынка способствовало падению акций после паттерна «голова и плечи». Это особенно эффективно на медвежьих рынках, где цена индекса S&P падала на 11%. Тем не менее, это среднее значение составляет менее половины того значения, которое демонстрирует графический паттерн за те же периоды измерения (от цены пробоя до абсолютного минимума).

		Количество дней до абсолютного минимума. Для достижения абсолютного минимума требуется около 2 месяцев. Обратите внимание, что снижение больше (по цене) и короче (по времени) на медвежьих рынках, чем на бычьих. Таким образом, на медвежьих рынках снижение цены должно быть более крутым. Падение цены всегда происходит в два раза быстрее, чем рост.

		Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов приводят к падению цены более чем на 20%. Я считаю хорошими значения выше 50%, но это для восходящих пробоев. Несмотря на то, что на медвежьих рынках цена падает, мы видим, что 52% паттернов совершают такие большие падения. Это потрясающе!

		Таблица 41.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 41.3. показана частота несработавших паттернов. Наилучшие результаты достигаются на медвежьих рынках, потому что они имеют самые низкие показатели несостоятельности. Например, 5% паттернов на медвежьих рынках не приводят к падению цены более чем на 5%. Ещё один пример: почти половина (48%) паттернов на медвежьих рынках не приводят к падению цены более чем на 20%. На бычьих рынках эта производительность ещё хуже: 71% паттернов не приводит к падению цены более чем на 20%.

		Обратите внимание, как растёт процент несработавших паттернов при небольших изменениях максимального снижения цены. На медвежьих рынках при падении цены с 5% до 10% частота несрабатывания паттернов утраивается, а при падении с 10% до 15% она почти удваивается. Эти цифры должны служить предупреждением, что несмотря на надёжность паттерна «голова и плечи», не все паттерны работают одинаково хорошо. Отслеживайте свои сделки и используйте защитные ордера стоп-лосс для ограничения убытков. По мере падения цены перемещайте свои стопы ниже.

		Ещё одним способом применения таблицы 41.3. является прогнозирование цены. Предположим, что по правилу измерения (см. раздел «Тактика торговли») цена снизится от цены пробоя 10 до 8. В процентном выражении такое снижение составляет 20%. Сколько паттернов «голова и плечи» на бычьих рынках не приведут к падению цены более чем на 20%? Ответ: 71%. Это значение указывает на то, что вероятность прогноза по правилу измерения невелика, и вам следует установить целевую цену поближе. Цена может упасть так низко или даже ещё ниже, но шансы очень небольшие.

		Таблица 41.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 41.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. По определению, пробой во всех случаях нисходящий. Если цена закрывается выше вершины паттерна «голова и плечи», такой паттерн является недействительным.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Наиболее эффективные паттерны возникают, когда пробой находится в середине годового ценового диапазона. Тем не менее, различия в производительности незначительны, поэтому могут быть статистически незначимыми.

		Откаты. Откаты происходят примерно в двух третях случаев. После пробоя требуется менее 2 недель, чтобы цена вернулась к отметке пробоя. Когда происходит откат, производительность снижается, причём довольно резко. Например, на медвежьих рынках после паттернов с откатами цена падает на 22% после пробоя. А после паттернов без откатов падение цены после пробоя составляет 28%.

		После завершения отката цена возобновляет нисходящее движение в 58% случаев. Если посмотреть на этот показатель с другой стороны, это означает, что в 42% случаев (из тех паттернов, которые имеют откат) абсолютный минимум появляется при падении цены перед началом возврата к цене пробоя.

		Гэпы. На медвежьих рынках при отсутствии гэпа в день пробоя вы видите в среднем лучшую производительность (падение цены до абсолютного минимума). Это противоречит техническому анализу, который гласит, что высокий объём в день пробоя важен для производительности. В данном случае, как и во многих других примерах графических паттернов, объём не столь важен, как думают люди.

		Таблица 41.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 41.5. приведена статистика производительности паттернов «голова и плечи» в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие. Да. Самая большая разница наблюдается на бычьих рынках, где цена падает на 19% после высоких паттернов и всего лишь на 13% после низких. Я измерял высоту от самого высокого максимума до самого низкого минимума в паттерне (в интервале от вершины левого плеча до вершины правого плеча), а затем делил её на цену пробоя. Если результат был выше, чем медиана, показанная в таблице, то данный паттерн был высоким.

		Ширина. Ширина является менее надёжным показателем производительности, чем высота. Для измерения ширины я использовал медианное значение временно́го интервала от левого плеча до правого. Как видно из таблицы, отсутствует последовательный тренд, который работал бы как на бычьих, так и на медвежьих рынках (на бычьих рынках лучше всего работают широкие паттерны, а на медвежьих рынках – узкие).

		Комбинации высоты и ширины. Результаты показывают, что лучше всего отрабатывают высокие паттерны. Избегайте низких паттернов.

		Таблица 41.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 41.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тенденция изменения объёма, производительность. В большинстве случаев во временно́м интервале между левым и правым плечом наблюдается нисходящий тренд объёма, но если вы видите паттерн «голова и плечи» с восходящим трендом объёма, это нормально. Как показывает статистика, объём практически не оказывает влияния на производительность.

		В этой главе нет таблицы 41.7., поскольку природа данного паттерна не позволяет автоматически находить места для размещения ордеров стоп-лосс.

		Таблица 41.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 41.8. показана производительность паттерна «голова и плечи» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. Производительность была лучшей в 1990-х годах и примерно равной в 2000-х и 2010-х годах.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Как видно из таблицы, с 1990-х годов частота несостоятельности паттерна увеличилась. Я думаю, что рост частоты несостоятельности данного паттерна отражает падение его производительности с 1990-х годов.

		Таблица 41.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 41.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Таблица показывает, сколько паттернов не сработало (лопнуло). На медвежьих рынках не срабатывают лишь немногие паттерны, тогда как на бычьих рынках не срабатывает в три раза больше паттернов, чем на медвежьих.

		Это означает, что если на бычьих рынках вы ожидаете сильного снижения цены (более чем на 10%) после нисходящего пробоя, то примерно в одной трети случаев вы будете ошибаться.

		Частота несработавших паттернов. Я отсортировал все несработавшие паттерны по трём категориям (одно-, двух-, а также трёх- и более кратно несработавшие паттерны) и обнаружил, что на бычьих рынках чаще всего происходит однократное несрабатывание, а на медвежьих рынках чаще всего происходит трёх- и более кратное несрабатывание. Возможно, это неверная статистика, потому что размер моей выборки для медвежьего рынка был очень маленьким (38 паттернов с трёх- и более кратным несрабатыванием, 30 – с однократным и 4 – с двухкратным).

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнивал производительность несработавших (лопнувших) паттернов «голова и плечи» с производительностью сработавших (нелопнувших) паттернов «перевёрнутые голова и плечи». Лучшую производительность демонстрировали однократно несработавшие паттерны, чем две другие категории. Эти цифры достаточно высоки, чтобы вы хотели торговать на несработавших паттернах «голова и плечи», но это только на бычьих рынках. Высокая производительность (67%) однократно несработавших паттернов говорит о том, что вы можете торговать и на однократно несработавшем паттерне с высоким шансом на успех.

		Рисунок 41.5. Правило измерения для паттерна «голова и плечи». Вычислите высоту паттерна, вычитая из самого высокого максимума головы значение линии шеи, находящееся под ним по вертикали. Вычтите значение высоты из цены пробоя. Результатом будет целевая цена.

		Таблица 41.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 41.10. представлена тактика торговли паттерна «голова и плечи».

		Правило измерения, цели. На рисунке 41.5. показан пример правила измерения для паттерна «голова и плечи». Если не обращать внимания на противоположный (восходящий) паттерн объёма, то данный графический паттерн выглядит вполне нормально. Каждая из трёх выпуклостей округлая, а сам графический паттерн – зеркально симметричен относительно головы. Именно так и должен выглядеть паттерн «голова и плечи».

		Для расчёта целевой цены правило измерения использует высоту паттерна. Используйте целевую цену в качестве ориентира, насколько сильно может упасть цена.

		Вычтите из значения самого высокого максимума, достигнутого в голове, значение линии шеи, находящееся под ним по вертикали. В

		результате вы получите высоту паттерна. Отнимите высоту паттерна от цены пробоя и получите целевую цену.

		На рисунке цена акции достигает максимума (51) 13 сентября. Непосредственно под этой точкой находим цену линии шеи (приблизительно 47,38). Разница 3,62 – это высота данного паттерна.

		Цена открытия на следующий день после пробоя линии шеи составляет 47,38 (то же, что и цена линии шеи в этом примере); таким образом, целевая цена составляет 47,38 - 3,62 = 43,76. Цена доходит до этой цели в конце декабря.

		В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения для различных значений высоты. В приведённом выше примере я использовал полную высоту паттерна. Данная таблица показывает, что значение полной высоты работает примерно в половине случаев, поэтому вы можете сократить высоту вдвое, чтобы повысить вероятность успешного достижения целевой цены.

		Как только вы определите цель, обратитесь к таблице 41.3., чтобы увидеть, насколько реалистичным является прогнозируемое падение цены, выраженное в процентах (определить частоту несостоятельности паттерна для этого уровня цены).

		Ждите подтверждения. Вернёмся к таблице 41.10. Поскольку может случиться всё что угодно, всегда полезно дожидаться подтверждения, прежде чем продавать купленную ранее акцию или открывать по ней новую (короткую) позицию. Существует вероятность того, что цена не закроется ниже уровня пробоя, а начнёт расти, поэтому нужно дождаться подтверждения пробоя.

		Несработавшие паттерны. Однократно несработавший паттерн «голова и плечи» может привести к значительному росту цены и, соответственно, к большой прибыли, поэтому подумайте о поиске такого паттерна и торговле на нем.

		Опыт торговли

		В 1990-х годах я совершил несколько продаж акций до подтверждения паттерна «голова и плечи» как действительного (я часто продавал акцию до того, как на её графике появлялось правое плечо). В четырёх таких сделках я получил хорошую дополнительную прибыль, но в большинстве случаев прибыль была небольшой. В одном случае я упустил рост цены на 44%: я заметил потенциальную угрозу для успешного формирования паттерна «голова и плечи» – именно это

		заставило меня поспешить с выходом, упустив шикарную возможность получить весомую прибыль.

		Акция компании Michaels Stores

		Что касается акции компании Michaels Stores (тикер MIK, 1998 год), я продал её слишком рано, но цена была вблизи вершины, так что это не имело большого значения.

		Акция компании Graco

		Я купил акцию компании Graco (тикер GGG, 2003 год) на паттерне флаг, который сформировался после выхода отчёта о доходности и позже вошёл в состав паттерна «голова и плечи». Я открыл шорт, когда паттерн подтвердился как действительный, но в итоге он трёхкратно не сработал, и цена после него выросла на 53%. Ой-ой-ой...

		Рисунок 41.6. После появления этого паттерн «голова и плечи» Булковски предпринял меры по сохранению прибыли.

		Акция корпорации Pinnacle West Capital

		Акция корпорации Pinnacle West Capital Corp. (тикер PNW) показывает пример того, как я торговал на этом паттерне «голова и плечи» (см. рисунок 41.6.). В середине октября 2008 года я купил акцию, но не оставил никаких заметок по поводу этой сделки в своём торговом журнале; единственное, что могу сказать – я усреднялся при падении

		цены. В моей таблице сделок она числится как идеальная, возможно, из-за значительного нисходящего ценового шипа, который я смог захватить.

		В то время акция торговалась на медвежьем рынке, который продолжался с 2007 по 2009 год и завершился на минимуме марта 2009 года. Через четыре дня после того, как цена акции достигла дна в марте, я докупился. Это был идеальный вход.

		Урок: чтобы получить крупную прибыль, покупайте ближе к концу медвежьего рынка.

		Цена быстро выросла и сформировала паттерн «голова и плечи», который я показываю на графике разворотными точками CED. Цена акции закрылась ниже нижней границы паттерна в точке G (небольшая черная точка ниже горизонтальной линии подтверждения), что указывает на нисходящий пробой.

		На следующий день в точке F я продал эту акцию. В своём торговом журнале касательно этой продажи у меня записано следующее: «28 апреля 2010 года. Причина продажи: паттерн «голова и плечи». Начиная с марта, цена двигалась горизонтально и пробила уровень поддержки, закрывшись чёрной свечой марубозу.

		Это говорит о выраженном нисходящем движении. Поскольку данная цена находится вблизи моей цели 39, я продаю свои акции по самой дорогой цене. Это также соответствует технике продажи Вайнштейна, когда цена движется горизонтально и поджимается вверх. Это хорошая возможность для продажи длинных позиций, которые я удерживал. CCI [индекс товарного канала] вчера дал двойной сигнал на продажу: было пересечений двух линий, а также он опустился ниже нулевой линии. Я продаю только часть всей позиции, так как считаю, что такая тактика даёт мне больше преимуществ. И буду удерживать оставшуюся часть длинной позиции. Цена закрылась ниже линии шеи».

		Я продал и заработал 41% в этой сделке, эта цифра также включает в себя дивиденды, которые у коммунальных компаний порой бывают очень большими. Я продал акцию по цене 37,26 и избежал однодневного падения до 32,31, что на 13% ниже моей цены продажи. Тем не менее, я оказался прав, удерживая оставшуюся часть позиции. В январе 2015 года цена акции достигла абсолютного максимума 73,31 – вдвое выше той цены, по которой я продал часть своей позиции.

		Урок: иногда медвежий паттерн на бычьем рынке не приводит к значительному снижению цены.

		Акция биржевого инвестиционного фонда iShares U.S. Basic Materials

		Дважды я торговал на несработавших паттернах «голова и плечи», и в обоих случаях результаты были разочаровывающими. Я купил акции биржевого инвестиционного фонда iShares U.S. Basic Materials (тикер IYM) в 2009 году, когда завершился медвежий рынок, и продал их почти год спустя. Если бы я торговал идеально, я бы заработал 33%. Я же продал её прямо на дне коррекции, за день до того, как акция фонда начала своё длительное восходящее движение. Я получил небольшую прибыль, но упустил гораздо бо́льшую, когда акция фонда взлетела до небес.

		Нравится ли вам, когда вы продаёте акцию перед самым её взлетом?

		Акция компании Brooks Automation

		На акции Brooks Automation (тикер BRKS) в 2005 году сформировался паттерн «голова и плечи», но так и не подтвердился как действительный, поэтому нисходящего пробоя не произошло. Более того, цена акции закрылась выше вершины паттерна и поднялась на 18%. У меня сработали стопы, и я получил лишь небольшую прибыль, но я надеялся, что эта акция принесёт мне существенную прибыль.

		Акция компании Wex Inc.

		В 2019 году я совершил сделку по акции Wex Inc. (тикер WEX), продав её за 4 месяца до того, как она упала на 70% во время пандемии Covid-19. Слава Богу, я избежал этого падения.

		Урок: не пытайтесь угадать, появится ли на графике паттерн «голова и плечи». Паттерн либо подтверждается, либо нет, поэтому не выходите преждевременно.

		Урок: если вы видите действительный паттерн «голова и плечи», оцените, насколько сильным будет падение цены после его пробоя. Я продавал быстро и несколько раз избегал крупных убытков.

		Урок: если вы пытаетесь торговать на несработавшем паттерне «голова и плечи», дождитесь появления действительного паттерна, а затем выполните реалистичную оценку того, насколько сильно может вырасти цена. Затем попробуйте открыть сделку, если она стоит риска.

		Рисунок 41.7. Паттерн «голова и плечи» с крутой нисходящей линией шеи. В этом паттерне невозможно определить целевую цену, используя традиционное правило измерения, по причине слишком крутого наклона линии шеи.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для Tlap.io

		Глава 42

		Комплексный паттерн «голова и плечи»

		Краткий обзор

		Внешний вид: представляет собой паттерн «голова и плечи» с несколькими головами, несколькими плечами или и тем, и другим.

		Нисходящие пробои

		За исключением внешнего вида, между классическим и комплексным паттерном «голова и плечи» нет большой разницы. Добавьте к классическому паттерну две головы или несколько дополнительных плеч, и у вас получится комплексный паттерн «голова и плечи». Оба паттерна имеют нисходящий тренд объёма, измеряемый между левыми и правыми плечами. Обычно объём на левых плечах выше, чем на правых.

		Рейтинг производительности хороший: семь из девяти, где 1 считается лучшим. Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, на медвежьих рынках тоже довольно хорош: данный паттерн занимает пятое место (не представлен в таблице).

		Правило измерения (процент достижения целевого ориентира), как показано в таблице, работает уже не так хорошо – примерно в половине случаев. В разделе «Тактика торговли» я покажу, как улучшить эти показатели.

		Рисунок 42.1. Комплексный паттерн «голова и плечи» с двумя головами. Паттерн «ступенчатая лестница» в рамках «размеренного восходящего движения» формирует левое плечо и голову. Двойные пики принимают вид паттерна «рогообразная вершина», после чего нисходящий тренд напоминает ещё одно «размеренное движение», хотя и зависшее. В августе появляется классический паттерн «голова и плечи».

		Обзор ценового движения

		Можно выделить две основные разновидности комплексных паттернов «голова и плечи» (КПГП). Первый показан на рисунке 42.1. У него две головы и только одна пара плеч. КПГП начал формироваться в ноябре после затянувшегося бычьего движения, которое началось в ноябре

		1992 года (не показано на графике) и завершилось в конце октября, сформировав основу для восходящего движения к КПГП.

		Цена акции отскочила, сформировав левое плечо, и остановилась на уровне 31-32, двигаясь во флете. Затем снова поднялась вверх в виде графического паттерна «размеренное восходящее движение». В рамках паттерна «размеренное восходящее движение» цена не дотянула до своего целевого ориентира чуть более доллара и начала восстанавливаться. Данный пик стал первой головой.

		После небольшого спуска цена акции снова поднялась до уровня старого максимума, а затем упала – сформировалась ещё одна голова. От уровня головы цена упала до уровня левого плеча и отскочила – сформировалось правое плечо. После снижения цены до линии шеи, соединяющей основания двух плеч, цена быстро откатилась и двинулась вверх.

		На уровне сопротивления 32 цена акции развернулась вниз и продолжила прямолинейное движение до уровня 28,38. Обратите внимание, что цена достигла дна вблизи ценового уровня, от которого и начала свой рост (стартовая цена находилась в районе уровня 29 в конце октября).

		Вычисление наклона линии тренда объёма с использованием линейной регрессии в рамках данного паттерна (между крайними точками обоих плеч) показало падающий объём. Хотя по этой цифре трудно судить, но почти два из каждых трёх комплексных паттернов «голова и плечи» (61%) демонстрируют тенденцию к снижению объёма.

		Рисунок 42.2. Классический разворотный комплексный паттерн «голова и плечи». Данный паттерн содержит несколько плеч и одну голову и подчеркивает, что объём обычно выше в левой части паттерна, чем в правой.

		На рисунке 42.2. показан ещё один вид комплексного паттерна «голова и плечи». Из двух разновидностей наиболее распространённым является паттерн с несколькими плечами и одной головой. На рисунке показан вид технического паттерна, разбивающий сердца начинающих инвесторов.

		Представьте, что кто-то купил эту акцию в октябре, незадолго до начала роста. Цена быстро поднялась от минимума около 13 до максимума 27,88, удвоившись примерно за 3 месяца. На пути вверх наш начинающий инвестор думал, что выбор акций был лёгкой игрой: правильный выбор озолотил его.

		Первое плечо сформировалось, когда цена коснулась уровня 27,88 и отступила к минимуму 22. Это снижение цены, несомненно, расстроило нашего друга-инвестора. И он пообещал себе продать эту акцию, как только её цена вернётся к прежнему максимуму.

		В начале января цена поднялась и достигла уровня небольшого максимума на отметке 27,50. Поскольку рост был таким крутым, наш бесстрашный инвестор подумал: зачем продавать эту акцию, если она так хорошо растёт в цене? Он был прав. Цена немного откатилась,

		затем поднялась ещё выше и сформировала голову на уровне 28,63, что стало более высоким максимумом. Ура!

		Но после завершения формирования головы у нашего приятеля всё пошло не так. Он попал под сильное влияние слухов о том, что в течение года цена акции поднимется до 35 или 40.

		На вершине цена закруглилась и начала снижаться. Падение прекратилось на полпути между основаниями двух левых плеч, после чего она совершила последнюю попытку сформировать новый максимум. До этого момента было несколько возможностей продать акцию по хорошей цене. Продал ли начинающий инвестор свои акции? Нет. Будучи оптимистично настроенным на то, что цена в конечном итоге совершит восходящий пробой и достигнет более высокого пика, он не заметил, как на графике сформировался комплексный паттерн «голова и плечи», который был предупреждением.

		Когда цена упала ниже линии шеи, у нашего начинающего инвестора было всего 2 дня на раздумья, прежде чем ситуация действительно стала ужасной. На третий день акция закрылась на уровне 23, вблизи минимума дня. Цена быстро упала и в итоге достигла минимума $ 15 – всего на несколько долларов выше цены покупки. Наш инвестор сдался и продал все свои акции вблизи годового минимума. А через год цена данной акции поднялась до 30.

		Рисунок 42.3. Округлый комплексный паттерн «голова и плечи». Левое плечо №1 и правое плечо №1 можно считать частью более крупного паттерна «голова и плечи». Внутренний паттерн «голова и плечи» выглядит как закруглённая вершина.

		Таблица 42.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Как начинающий инвестор может распознать медвежий разворот? В таблице 42.1 приведены советы по идентификации комплексного паттерна «голова и плечи».

		Внешний вид. Рассмотрим рисунок 42.3., который является ещё одним примером КПГП с несколькими плечами. После падения цены в результате пробоя паттерна «голова и плечи» в левой стороне графика (на рисунке показано только правое плечо) цена снижается и в начале июля достигает дна. Затем поднимается и формирует новый паттерн «голова и плечи», на этот раз уже комплексный. Следует признать, что два верхних правых плеча являются слабыми примерами плеч. Незначительные максимумы присутствуют, но они не так выражены, как соответствующая пара слева от головы.

		Если проигнорировать мои надписи на графике, то внутреннее движение цены будет иметь вид закруглённой вершины. Такой плавный

		разворот цены характерен для комплексных паттернов «голова и плечи».

		Симметрия. На рисунке 42.3. можно выделить внутренний паттерн «голова и плечи», игнорируя внешние плечи. Для паттернов с одной головой это самый простой способ правильно определить КПГП. Сначала найдите классический паттерн «голова и плечи», а затем расширьте обзор, включив в него дополнительные плечи.

		В этом примере голова чётко вырисовывается над окружающими её плечами. Два плеча обычно равноудалены или почти равноудалены от головы. Ценовой уровень левого и правого плеча практически одинаковый. Таким образом, симметрия КПГП более выражена, чем у классического паттерна «голова и плечи».

		В классическом паттерне «голова и плечи» одно плечо может находиться выше, чем другое, или одно плечо будет дальше от головы – более вытянутое плечо. У КПГП такого обычно не бывает. Симметрия является ключевым элементом идентификации КПГП.

		Переходя к внешним плечам, следует отметить, что они тоже равноудалены от головы и находятся почти на том же ценовом уровне. В продолжение разговора о симметрии в данном примере видно, что два пика, обозначенные левым плечом №1 и правым плечом №1, кажутся плечами одного и того же паттерна, хотя они расположены дальше, чем внутренняя группа головы и плеч.

		Объём. Если увеличить объём, то можно увидеть, что он немного выше с левой стороны паттерна, чем с правой, по крайней мере для паттерна, ограниченного внутренней (верхней) линией шеи. Высокий объём с левой стороны паттерна по сравнению с правой типичен для КПГП и встречается примерно в двух третях случаев.

		Линия шеи и направление пробоя. Линия шеи соединяет минимумы самых низких оснований и интерпретируется так же, как и в классическом паттерне «голова и плечи». Как только цена закрывается ниже линии шеи, происходит нисходящий пробой, и цена падает. Объём обычно растёт в день пробоя и может оставаться высоким несколько дней, в зависимости от серьёзности ситуации.

		Пробой всегда нисходящий. До тех пор, пока цена не совершит нисходящего пробоя, комплексный паттерн «голова и плечи» не будет подтверждён как действительный.

		Подтверждение. Данный графический паттерн подтверждается как действительный, когда цена закрывается ниже линии шеи или правой подмышечной впадины. Пока данный паттерн не подтвердился, ценовое движение на графике интерпретируется как обычные колебания.

		Рисунок 42.4. Несостоятельность комплексного паттерна «голова и плечи». Цена не закрывается ниже линии шеи, а движется выше вершины паттерна, совершая восходящий пробой её максимума.

		Несостоявшиеся паттерны

		Несостоятельность КПГП бывает двух видов. На рисунке 42.4. показан первый вид несостоятельности. Я определяю нисходящий пробой как закрытие цены ниже линии шеи, а в случае крутых нисходящих линий шеи – закрытие ниже самого низкого минимума правой впадины (между головой(-ами) и правым плечом). На рисунке показано, что цена пробивает линию шеи только один раз, 8 мая, но закрывается выше неё. С этого момента цена поднимается и движется выше самой высокой головы, и происходит восходящий пробой уровня максимума головы.

		Данный паттерн хорошо сформировался. Две головы находятся примерно на одном уровне, и два плеча также находятся приблизительно на одном уровне. Паттерн выглядит симметричным на всём протяжении, поскольку плечи равноудалены от головы. Как и следовало ожидать, объём на левом плече выше, чем на правом.

		Объём увеличивается только по мере снижения от правой головы к правому плечу. Короче говоря, нет никаких реальных признаков того, что цена не сможет продолжить нисходящее движение.

		Хотя этот паттерн содержит все компоненты КПГП, он не является действительным комплексным паттерном «голова и плечи» (поскольку цена не смогла подтвердить его).

		Рисунок 42.5. Ещё один вид несостоятельности комплексного паттерна «голова и плечи». Цена не снижается более чем на 5% ниже точки пробоя. В конце ноября и в декабре формируется «восходящий расширяющийся клин».

		На рисунке 42.5. показана несколько иная ситуация. Цена акции совершает 1-дневное падение на $ 2 после пробоя, но затем поднимается, формируя паттерн «восходящий расширяющийся клин». Данный клин является медвежьим паттерном, происходит нисходящий пробой, но даже после него нет значительного снижения цены. За несколько месяцев цена акции достигает новых максимумов.

		Я рассматриваю данный КПГП как несостоявшийся, потому что цена не смогла упасть более чем на 5% после пробоя.

		Есть ли какие-то подсказки о несостоятельности этого графического паттерна? Объём плоский. Тенденция к снижению объёма с течением

		времени отсутствует. Паттерн снижения объёма не является жёстким правилом, поэтому я не считаю это необычным явлением. Чтобы ответить на вопрос, некоторые подсказки может дать более внимательное изучение фундаментальных данных компании. Обычно в таких случаях нисходящий тренд останавливает расположенный внизу уровень поддержки. «Расширяющаяся вершина» в мае-июне представляет собой зону консолидации, которая стала зоной поддержки в декабре.

		Таблица 42.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 42.2. приведены общие статистические данные для комплексного паттерна «голова и плечи».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил только 880 КПГП в 581 акции, первый был в августе 1991 года, а последний – в октябре 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку эти паттерны формируются на вершине восходящего ценового тренда с последующим нисходящим пробоем, все они выступают в роли разворотных.

		Среднее снижение цены. Снижение цены после пробоя КПГП довольно хорошее по сравнению с другими медвежьими графическими паттернами. На медвежьих рынках падение в среднем составляет 23%, что значительно выше того, что мы видим на бычьих рынках. И это интуитивно понятно, поскольку отступающий прилив опускает все лодки.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Данная таблица также показывает влияние общего рынка на средний рост или падение цены. На падающем рынке ищите медвежий графический паттерн, а на растущем рынке торгуйте только бычьи паттерны. То есть для получения высокой прибыли торгуйте в направлении тренда.

		Количество дней до абсолютного минимума. Для достижения абсолютного минимума требуется около 2 месяцев. Обратите внимание, что на медвежьих рынках цена в среднем падает 42 дня, а на бычьих рынках она падает дольше – в среднем 59 дней. Падение цены на медвежьем рынке должно быть более крутым, так как цена падает ниже за более короткий промежуток времени. Фактически на медвежьих рынках скорость падения цены почти в два раза выше, чем на бычьих.

		Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько КПГП приводят к падению цены более чем на 20%. Я считаю, что хорошими являются значения выше 50% (для восходящих пробоев), но этот графический паттерн превышает данный эталон, даже если пробой нисходящий.

		Таблица 42.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 42.3. показана частота несостоятельности КПГП. КПГП имеют низкую частоту несостоятельности (на уровне безубыточности) по сравнению с другими графическими паттернами. На медвежьих рынках только 7% паттернов не приводят к падению цены более чем на 5% после пробоя. Почти половина (47%) не приводят к падению цены более чем на 20%.

		На бычьих рынках процент несостоятельности КПГП значительно выше, как показано в таблице.

		Обратите внимание, как растёт частота несостоятельности паттернов даже при небольших значениях максимального снижения цены. Для 5%-го уровня несостоятельности КПГП частота несостоятельности на бычьем рынке почти в 3 раза выше (до 20%) по сравнению с частотой несостоятельности на медвежьем рынке (7%).

		На бычьих рынках 55% КПГП не приводят к падению цены более чем на 15%. Это в три раза выше частоты несостоятельности КПГП на уровне безубыточности (18%).

		Таблица 42.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 42.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. По определению, направление пробоя КПГП нисходящее. Без исключений. Если цена сначала совершает восходящий пробой, то данный КПГП является недействительным.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Медвежьи паттерны не очень хорошо работают в рамках этого критерия, и КПГП – ещё один тому пример. На бычьих рынках КПГП демонстрируют лучшую

		производительность, если пробой находится в пределах нижней трети годового ценового диапазона (годового минимума). На медвежьих рынках КПГП демонстрируют лучшую производительность в средней трети годового диапазона. Тем не менее, различия в производительности (на соответствующем рынке) незначительные, поэтому я не уверен, что нужно обращать внимание на этот критерий.

		Откаты. Откаты происходят примерно в двух третях случаев.

		Для возврата цены к уровню пробоя требуется менее 2 недель. В случае возникновения отката цена падает на меньшее значение, чем при отсутствии отката.

		Таким образом, для наилучшей производительности ищите расположенный ниже уровень поддержки и избегайте торговли на акции, если уровень поддержки находится поблизости.

		После завершения отката цена акции возобновляет нисходящее движение в 50-61% случаев.

		Гэпы. Гэпы способствуют повышению производительности паттернов, но разница в их производительности несущественна.

		Таблица 42.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 42.5. приведены статистические данные, связанные с размером паттерна.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие. Самую большую разницу между высокими и низкими паттернами мы

		наблюдаем на бычьих рынках: 20% в сравнении с 13%. Превосходно! На медвежьих рынках тренд аналогичный, но разница несущественна.

		Чтобы определить, каким является паттерн по высоте (высоким или низким), я измерял его высоту от самого высокого максимума (обычно в голове) до самого низкого минимума в основании и делил её на цену пробоя. Если полученное значение больше, чем представленное в таблице значение медианы, то паттерн является высоким.

		Ширина. Широкие паттерны работают немного лучше узких. Для определения ширины я использовал медианное (не среднее) значение.

		Комбинации высоты и ширины. Комбинации высоты и ширины дают результаты, которые вызывают удивление. Рассмотрим результаты бычьего рынка. Цифры говорят о том, что производительность высоких паттернов выше, чем низких, а производительность широких паттернов выше, чем узких. Следовательно, можно подумать, что высокие и широкие паттерны в среднем должны показывать лучшую производительность. Но на самом деле нет! Лучше всего отрабатывают высокие и узкие паттерны (хотя производительность высоких и широких паттернов ненамного ниже).

		На медвежьем рынке эти показатели тоже мало отличаются друг от друга. Но очевидно, что следует избегать низких и узких паттернов. Они работают хуже всех.

		Таблица 42.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 42.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Чаще всего наблюдается нисходящий тренд объёма, но не удивляйтесь, если увидите восходящий тренд. Не игнорируйте этот паттерн из-за нехарактерного тренда объёма.

		Растущий/падающий объём в день пробоя. Я объединил следующие несколько строк, потому что разница в производительности между ними незначительна.

		Таблица 42.7. показывает, как часто цена достигает уровня стоп-лосс, но мой компьютер не может правильно расставить ордера стоп-лосс для этого паттерна, поэтому в этой главе я не привожу данную таблицу.

		Таблица 42.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени на бычьих рынках

		В таблице 42.8. показана производительность КПГП за три десятилетия. Это одна из моих любимых таблиц. Поскольку два медвежьих рынка были только в 2000-х годах, они не включены в эти результаты.

		Производительность с течением времени. 1990-е годы были очень хорошими, а 2000-е годы – очень плохими. 2010-е годы показали среднюю производительность.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Это один из немногих случаев, когда производительность соответствует частоте несостоятельности паттернов. Например, в 1990-е годы данный паттерн показал лучшую производительность и самую низкую частоту несостоятельности. В 2000-е годы КПГП показал худшую производительность и самую высокую частоту несостоятельности. Так и должно быть. Это имеет интуитивно понятный смысл.

		Таблица 42.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 42.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Лишь немногие КПГП не сработали, особенно на медвежьих рынках (всего 23 – слишком мало, чтобы их можно было обсуждать).

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трём категориям (одно-, двух-, а также трёх- и более кратно несработавшие паттерны). Однократно несработавшие паттерны, как и следовало ожидать, встречаются чаще всего. Второе место занимают паттерны, которые не срабатывают более двух раз (трёх- и более кратно несработавшие паттерны). Обычно это трёхкратно несработавшие паттерны, но среди них есть несколько четырёх- и пятикратно несработавших. Двукратные несрабатывания происходят редко.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнивал производительность несработавших (лопнувших) комплексных паттернов «голова и плечи» с производительностью сработавших (нелопнувших) комплексных паттернов «перевёрнутые голова и плечи». Однократно несработавшие КПГП отрабатывают лучше, чем две другие категории («все несработавшие паттерны» и «сработавшие паттерны»).

		Тем не менее, лучше торговать на однократно несработавшем паттерне, и даже если однократное несрабатывание происходит в 63% случаев, это говорит о том, что вы можете ошибаться почти в трети

		всех случаев (это означает, что паттерн может не сработать двукратно или трёх- и более кратно).

		Таблица 42.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 42.10. представлена тактика торговли на комплексных паттернах «голова и плечи».

		Правило измерения. Чтобы спрогнозировать, насколько сильно может упасть цена, используйте правило измерения. В качестве примера, как использовать правило измерения, см. рисунок 42.6.

		Вычислите высоту паттерна путём нахождения разницы между самым высоким максимумом (31,63 в голове) и значением линии шеи непосредственно ниже самого высокого максимума (27). Вычтите полученный результат (4,63) из цены пробоя (25,75). В начале марта цена опускается ниже целевого значения 21,12.

		В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. В приведённом выше примере я использовал полную высоту паттерна. Цена будет достигать цели в среднем в 46-47% случаев.

		Если поделить высоту пополам и использовать в вышеприведённой формуле значение половины высоты, то процент успеха правила измерения увеличится. Если применять половину высоты, то цена будет достигать её в 72% случаев, но потенциальная прибыль будет меньше, чем если бы цена упала до цели полного значения высоты.

		Для проверки того, сколько паттернов не достигнут прогнозируемого целевого ориентира, конвертируйте высоту паттерна в процент от текущей цены (в нашем примере это 4,63/25,75 = 18%). В таблице 42.3. говорится, что на бычьих рынках 68% паттернов не смогут обеспечить падение цены более чем на 20% (что ближе всего к нашей цифре 18%).

		Это большое число указывает на то, что цена может снизиться не настолько, насколько вы ожидаете.

		Стартовая цена. Представьте себе плоскогорный пейзаж с холмом посередине. Этот холм представляет собой паттерн «голова и плечи». Если вы видите такую ситуацию на графике, то цена акции может вернуться к минимуму чуть выше стартовой цены (цены, от которой акция начала свой подъем до формирования КПГП).

		Пример показан на рисунке 42.1. Цена начала восходящее движение к левому плечу в конце октября, а когда завершилось формирование КПГП, цена акции упала и достигла дна в середине января вблизи стартовой цены (29).

		На рисунке 42.2. показан ещё один пример. Стартовая цена была в районе 14-15 в начале ноября, и цена акции вернулась к этому уровню в июне.

		Таким образом, мы наблюдаем падение цены до тех пор, пока она не найдёт уровень поддержки, как показано на рисунке 42.5., вблизи уровня 50, несколько выше стартовой цены.

		Ждите подтверждения. Поскольку основу КПГП составляет классический паттерн «голова и плечи», торгуйте на внутреннем паттерне «голова и плечи». Эта стратегия позволит вам открыть сделку раньше и не ждать, когда цена закроется ниже линии шеи или правой подмышечной впадины КПГП. Консервативно настроенным инвесторам следует дождаться подтверждения формирования КПГП.

		Подумайте о продаже акции, если действительность КПГП подтвердится. На бычьих рынках после пробоя КПГП цена упадёт ниже, чем после пробоя классического паттерна «голова и плечи», но эти различия незначительны.

		Размещение ордера стоп-лосс. После открытия коротких позиций ищите области сопротивления, расположенные над головой, и размещайте ордер стоп-лосс чуть выше этого уровня. Общепринятыми уровнями сопротивления являются основания плеч, вершины плеч и вершина головы. Если цена закроется выше самого высокого максимума в КПГП, закройте свою короткую позицию, потому что цена, вероятно, продолжит расти.

		Торговля на несработавших паттернах. Если после пробоя цена акции упадёт не более чем на 10%, а затем закроется выше вершины КПГП, рассмотрите возможность покупки этой акции. На бычьих рынках в 63% случаев происходит однократное несрабатывание паттернов КПГП, и цена поднимается в среднем на 50% (медиана: 36%) выше вершины паттерна. Это идеальная сделка, и вы должны суметь откусить часть этого движения, а возможно, и больше.

		Советы. Хочу дать вам несколько советов, исходя из того, что я узнал, изучая КПГП и другие медвежьи паттерны.

		Если вы планируете шортить акцию, ищите узел поддержки вблизи основания КПГП. Например, на рисунке 42.5. это боковое движение в середине июля, как раз перед тем, как цена переместилась вверх, сформировав левое плечо. Ищите по меньшей мере 3-дневное боковое движение с большим количеством перекрытий цены.

		После первого пробоя КПГП цена найдёт узел и либо остановится на этом уровне, либо совершит откат. Вашей ценовой целью будет вершина этого узла. Мы видим, что в ноябре цена возвращается к уровню вершины узла и разворачивается вверх. Узел поддержки должен быть первым узлом, находящимся ниже цены подтверждения. Это отличная цель для торговли на колебаниях. В главе 1 даётся подробное руководство по торговле на узлах.

		Ищите находящиеся поблизости узлы.

		Ещё один совет: примеры графических паттернов, представленные в данной книге – это красивые, специально подобранные комплексные паттерны «голова и плечи», многие из которых формируются на фоне прямолинейных ценовых движений. Сейчас, в 2020-х годах, они больше похожи на гору, возвышающуюся над горным массивом. Таким образом, в настоящее время стало сложнее определить, насколько сильно может упасть цена.

		Однако описанный выше сценарий узла всё еще работает. Тем не менее, чтобы оценить, насколько сильно может упасть цена, вы должны обращать пристальное внимание на предыдущие пики и основания. Если пик или основание находится над узлом, то это будет более близким целевым ориентиром.

		Ищите находящийся снизу уровень поддержки, созданный предыдущими пиками, основаниями и областями консолидаций.

		Если вы видите паттерн «голова и плечи», расположенный на вершине горы с холмами, находящимися далеко внизу, то ждите крупного снижения цены. Эти сетапы встречаются редко, но именно они принесут вам больше всего денег. Посмотрите, каким было ценовое движение перед формированием КПГП. Если это прямолинейное движение, то, возможно, цена вернётся к уровню дна чуть выше стартовой цены. На рисунке 42.2. показан сетап, который следует искать.

		Иногда за быстрым ростом цены следует быстрое падение.

		Во многих случаях в конце горизонтального ценового движения я вижу формирование КПГП. Это ряд пиков, появившихся во время бокового движения цены в течение года или более. Возможно, это функция бычьих рынков, но КПГП склонны к несрабатыванию. Они подтверждаются как действительные комплексные паттерны «голова и плечи», но цена разворачивается, не достигнув дна этого горизонтального диапазона. Она поднимается и начинает новое восходящее движение. Не шортите такие паттерны.

		Избегайте комплексных паттернов «голова и плечи», если перед их формированием цена акции двигалась горизонтально в течение года и более.

		Во всех сделках ставьте стоп-лосс над максимумом правого плеча или, в худшем случае, над максимумом головы. Не давайте возможной продаже ускользнуть от вас.

		Таблица 42.11.

		Особые характеристики

		В таблице 42.11. приведены некоторые особые характеристики КПГП. Я удалил результаты бычьего рынка, поскольку разница в их производительности была небольшой.

		Наклон линии шеи. На медвежьих рынках, если линия шеи наклонена вниз, цена падает на 24% по сравнению с падением на 21%, если линия шеи наклонена вверх. Круто!

		Высокие плечи. У этой характеристики результаты не столь интересные. Я измерял производительность КПГП, сравнивая самое высокое левое плечо с самым высоким правым плечом и проверяя производительность паттерна. Паттерны с более высоким левым плечом демонстрируют лучшую производительность, но различия, как вы заметили, незначительны.

		Рисунок 42.6. Комплексный паттерн «голова и плечи». В рамках правила измерения вычислите разницу между самым высоким максимумом и линией шеи, измеренной по вертикали, и вычтите

		полученный результат из цены пробоя. С декабря по февраль на графике появляется паттерн «расширяющаяся вершина», за которой следует «прыжок дохлой кошки».

		Т. Булковски

		Переведено для TLAP

		Глава 43

		Рогообразное дно

		Краткий обзор

		Внешний вид: два нисходящих ценовых пика на недельном графике, разделённые одной свечой.

		Восходящие пробои

		Впервые я обнаружил паттерн «рогообразное дно», размышляя над результатом моего исследования паттернов «двойное дно». «Двойные донья» с более близкими основаниями отрабатывают лучше, чем их аналоги, у которых основания расположены на большом расстоянии друг от друга (много лет назад я действительно провёл такое исследование, но в наши дни не стоит принимать его результат как всё ещё действительный). Но что, если рассмотреть паттерны, у которых

		донья разделены только неделей или около того? Я протестировал эту идею и обнаружил, что данный графический паттерн отлично работает.

		Все статистические результаты в этой главе основаны на недельных графиках. Таким образом, поиск абсолютного максимума приведёт к более высоким значениям, чем если бы он проводился на дневном графике. Это связано с тем, что на дневном графике цена может закрыться ниже дна паттерна (что вынуждает прекратить поиск абсолютного максимума), а на недельном графике – нет (потому что данный ценовой бар закрывается в конце недели, и цена закрытия может быть выше минимума паттерна). Это позволяет трейдерам продолжить торговлю в направлении тренда на недельном графике, в то время как на дневном графике тренд заканчивается.

		Поскольку в зависимости от таймфрейма результаты различаются, я не сравниваю этот паттерн с другими паттернами, которые используют дневной таймфрейм. Тем не менее, я сравнивал их с «трубовидным дном» и с «трамплинами для прыжков в воду», в которых тоже используется недельный таймфрейм.

		Рисунок 43.1. Хороший пример «рогообразного дна». Два нисходящих ценовых спайка (шипа), разделённые между собой одним недельным баром, выглядят перевёрнутым вверх дном рупором (рогом).

		Обзор ценового движения

		На рисунке 43.1. показано, как выглядит паттерн «рогообразное дно». После пика в конце декабря 1993 года цена упала от максимума 50,75 до минимума 30,75. Левый рог имеет большой недельный ценовой диапазон около $ 7. Высокий объём делает неделю похожей на однонедельный разворот (с теми же характеристиками, что и однодневный разворот, только в течение недели), сигнализируя о возможном изменении тренда.

		На следующей неделе цена закрылась ниже, но далеко от минимума левого рога. Через неделю цена снова упала и закрылась вблизи максимума недели и всего на 13 центов ниже предыдущей цены закрытия. Сформировался паттерн «рогообразное дно»: двойной ценовой спайк, разделённый одним недельным баром, чётко сформировал точку разворота.

		С тех пор цена выросла более чем в два раза по сравнению с минимумом примерно за полтора года.

		Таблица 43.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 43.2. Пример двух паттернов «рогообразное дно»: один в нисходящем тренде и один в восходящем тренде. Обратите внимание, что минимум правого рога точно соответствует минимуму левого рога, и после паттерна происходит разворот.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Как правильно определить «рогообразное дно»? В таблице 43.1. приведены рекомендации по распознаванию данного паттерна.

		Внешний вид. «Рогообразные донья» визуально заметны на недельных графиках. Хотя они появляются и на дневных графиках, недельные графики упрощают отбор данных паттернов и делают надёжнее их производительность. На графике на рисунке 43.2. левое «рогообразное дно» показано в виде двух высоких нисходящих ценовых шипов, разделённых центральным недельным баром. Минимум центрального недельного бара значительно выше минимумов обоих шипов, подчёркивая форму паттерна «рогообразное дно».

		Выполняя ретроспективный обзор, можно увидеть, что на графике нет нисходящих шипов, которые были бы близки к высоте шипов обоих рогов. Два рога отмечают необычное событие, на которое инвестор должен обратить внимание.

		Чёткая визуальная заметность. Паттерн «рогообразное дно» в левой части рисунка появляется в конце нисходящего ценового тренда, что

		позволяет чётко визуализировать левый рог. Оба шипа должны находиться отдельно и не быть частью зоны консолидации. Данный паттерн должен отмечать разворотный момент нисходящего тренда. Поскольку «рогообразные донья» являются редкими паттернами, будьте гибкими в отношении их визуальной идентификации. Паттерн «рогообразное дно» в правой части этого же графика не имеет такой чёткой визуальной заметности, как левый паттерн, тем не менее, это ещё один действительный паттерн – именно так выглядит данный паттерн в восходящем тренде. Далее следует небольшая коррекция цены в течение 3 недель. Эти несколько недель отделяют правое «рогообразное дно» от окружающего ценового движения и позволяют легко распознать его.

		Оба шипа имеют один минимум 14,50 и хорошее перекрытие цены (правый шип почти полностью перекрывает левый). Оба паттерна «рогообразное дно» так же чётко выделяются на графике, как и паттерны «трубовидное дно», сформировавшиеся в начале декабря и в конце июня. Большинство донных ценовых паттернов за предыдущий год демонстрируют удивительно ровные донья, а не зазубренную береговую линию в виде нескольких высоких шипов.

		Направление пробоя, подтверждение.  Поскольку мы имеем дело с донным паттерном, пробой всегда восходящий. Паттерн, состоящий из двух донных шипов, подтверждается как действительное «рогообразное дно», когда цена закрывается выше самого высокого максимума в данном 3-недельном паттерне. Без подтверждения данный паттерн считается недействительным.

		Рисунок 43.3. Несостоятельность паттерна «рогообразное дно». Среди других подсказок ценовые шипы аналогичной высоты (отмеченные буквой L) позволяют предположить, что это «рогообразное дно» может быть обманчивым. Нисходящий треугольник означает движение вниз.

		Несостоявшиеся паттерны

		Несмотря на то, что «рогообразные донья» характеризуются низкой частотой несостоятельности, они по-прежнему терпят неудачу. Рассмотрим рисунок 43.3., на котором показана 5%-ая несостоятельность паттерна «рогообразное дно». 5%-ая несостоятельность – это когда цена начинает движение в правильном направлении, но колеблется (растёт не более чем на 5%), а затем разворачивается и движется вниз.

		В этом примере два нисходящих ценовых шипа выглядят хорошо, поскольку они высокие и с хорошим перекрытием. Они формируются как часть коррекции от ноябрьского максимума, и цена возвращается, чтобы сформировать второй максимум («двойную вершину») или, возможно, двинуться ещё выше. Если вы считаете, что акция сформирует вторую вершину, то на данное «рогообразное дно», вероятно, не стоит делать ставку, потому что повышение цены просто-напросто не интересно (во всяком случае, для меня).

		Кроме того, я обнаружил, что когда бычий паттерн (например, «рогообразное дно») появляется в конце длинного пика, после которого

		цена движется горизонтально (как это происходит с ноября и до формирования «рогообразного дна»), образуя плоское дно или блок горизонтального ценового движения, многие бычьи графические паттерны будут терпеть неудачу. Таким образом, сетап для данного паттерна «рогообразное дно» с самого начала был плохим.

		Если посмотреть на этот график более широко, то можно заподозрить, что на нём формируется паттерн «голова и плечи». Левое плечо уже визуально заметно в конце мая 1994 года, а другое плечо может сформироваться как часть его зеркального отражения, вероятно, в апреле или мае 1995 года (фактически оно появилось гораздо позже, в сентябре 1995 года). Если это так, то вам тоже следует пропустить эту сделку, потому что правое плечо может достичь максимума около уровня 16. Эта теория предполагает, что цена продолжит двигаться ниже и, вероятно, прекратит своё падение в диапазоне ценовых уровней 10-12 (формируя линию шеи), прежде чем начнёт двигаться вверх к правому плечу. Поскольку цена должна упасть, зачем же сейчас покупать?

		Ещё одной подсказкой о несостоятельности данного паттерна «рогообразное дно» являются сами шипы. Если вы посмотрите на предыдущее ценовое движение, вы увидите несколько нисходящих ценовых шипов, которые конкурируют с высотой шипов «рогообразного дна». Это предупреждающие сигналы о том, что данный паттерн «рогообразное дно» не будет чем-то особенным (ведь вы всегда ищете нечто уникальное).

		Визуальная заметность у него плохая, потому что более ранние цены мешают его распознаванию. Обычно нисходящий тренд имеет более низкие минимумы (как показано на падении с февраля по апрель 1995 года). Рог, появляющийся на фоне резкого падения цены, должен иметь хорошую визуальную заметность слева от паттерна. Неотчётливый вид говорит нам о том, что цена, похоже, формирует основание на фоне снижающихся максимумов. Другими словами, формируется нисходящий треугольник, и инвестор должен быть осторожным (согласно теории, нисходящий треугольник является медвежьим паттерном).

		Таким образом, имеется достаточно доказательств того, что этот паттерн «рогообразное дно» может не сработать так, как ожидалось. Как часто не срабатывают паттерны «рогообразное дно» по статистике? Чуть позже мы увидим ответ, когда рассмотрим все цифры.

		Таблица 43.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 43.2. приведены общие статистические данные для паттерна «рогообразное дно».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1 485 «рогообразных доньев» на недельных графиках в 762 акциях, первое из которых появилось в августе 1991 года, а последнее – в декабре 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Все «рогообразные донья», которые я изучал, были разворотными паттернами нисходящего ценового тренда. Другими словами, это были донья, а не вершины. Некоторые из них появлялись в восходящем тренде с предшествующим падением всего лишь в течение одной-двух недель, но большинство появлялось ближе к концу нисходящего тренда.

		Средний рост цены. Средний рост цены на бычьих рынках почти в два раза выше, чем на медвежьих. Это имеет интуитивно понятный смысл: всегда проще плыть по течению (бычий паттерн «рогообразное дно» на бычьем рынке), чем против течения (бычий паттерн «рогообразное дно» на медвежьем рынке). Плывя против течения, вы сможете добраться до берега, но потратите много сил и очень устанете. Следовательно, торгуйте в направлении тренда.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. С момента пробоя паттерна «рогообразное дно» до абсолютного максимума индекс S&P поднялся на 13% на бычьих рынках и на 4% на медвежьих рынках. Рост на медвежьих рынках выглядит несколько необычно. Оба рынка помогли паттерну работать лучше (прилив поднимает все лодки).

		Количество дней до достижения абсолютного максимума. Для достижения абсолютного максимума цене потребовалось 6 месяцев на бычьих рынках и всего лишь 3 месяца на медвежьих рынках. Несмотря на то, что на медвежьих рынках цена выросла в среднем на 34%, её подъём был более крутым, чем на бычьих рынках. Насколько крутым, спросите вы? На медвежьих рынках цена росла на 20% быстрее. В других графических паттернах (на дневных графиках) на медвежьих рынках скорость может быть в два раза выше, чем на бычьих.

		Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько «рогообразных доньев» демонстрируют рост более чем на 20% от цены пробоя. Для паттернов на дневных графиках я в восторге, когда вижу значения этого показателя выше 50%. «Рогообразные донья» достигают этого порога как на бычьем, так и на медвежьем рынке, так что в этом плане данные паттерны работают исключительно хорошо.

		Таблица 43.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 43.3. показана частота несостоятельности паттернов «рогообразное дно». Обратите внимание, что частота несостоятельности начинается с малых значений, но быстро увеличивается.

		Как следует читать эту таблицу? Позвольте мне привести несколько примеров. На бычьих рынках около трети (35%) паттернов не приведут к росту цены более чем на 20%. Половина паттернов не дадут цене подняться более чем на 30%.

		Т.е. если вы хотите получить 10% прибыли сверх 5% комиссий и сборов (всего 15%), то 27% «рогообразных доньев» на бычьих рынках и 41% этих паттернов на медвежьих рынках не обеспечат рост цены до ваших целей по прибыли.

		Таблица 43.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 43.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. По определению, пробой всегда восходящий. Если цена не пробивает паттерн снизу вверх, то такой паттерн не является «рогообразным дном» (или вы не дождались его формирования в течение достаточно длительного времени).

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. На бычьих рынках самую высокую производительность после пробоев имеют «рогообразные донья», сформировавшиеся в пределах верхней трети годового ценового диапазона (что предполагает игру на импульсе: покупайте по высоким ценам – продавайте по ещё более высоким ценам). И лучше воздержаться от торговли, если паттерн сформировался в средней трети годового ценового диапазона.

		На медвежьих рынках самую высокую производительность после пробоев имеют «рогообразные донья», сформировавшиеся вблизи годового минимума (донная ловля: покупайте на минимумах – продавайте на максимумах), а паттерны, сформировавшиеся вблизи годового максимума, показывают худшие результаты.

		Таблица 43.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 43.5. приведена статистика производительности паттернов «рогообразное дно» в зависимости от их размеров. Поскольку мы знаем, что «рогообразное дно» представляет собой трёхнедельный паттерн, данный паттерн не ранжируется по ширине, соответственно, у него не может быть комбинации высоты и ширины. Это всё упрощает.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, как показано в таблице.

		Высота является разницей между самым высоким максимумом и самым низким минимумом в трёхбаровом паттерне (на недельном графике). Далее делим значение высоты на самый высокий максимум (цену пробоя). «Рогообразные донья» со значениями высоты выше медианы показали лучшую производительность, чем со значениями высоты ниже медианы.

		Таблица 43.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 43.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом. Помните, что мы имеем дело с 3-баровым паттерном.

		Тренд изменения объёма. Для определения наклона тренда объёма от левого рога к правому я использовал линейную регрессию. Давайте обсудим производительность на бычьих рынках. Вы можете увидеть результаты для медвежьих рынков, если пожелаете.

		Растущий/падающий объём. Паттерны «рогообразное дно» с падающим объёмом показали лучшие результаты, чем паттерны с растущим объёмом.

		Объём на пробое. Я рассчитывал средний объём за 1 месяц и сравнивал его с объёмом на пробое для каждой акции. Паттерны с

		высоким объёмом на пробое показали значительно лучшие результаты, чем паттерны с низким объёмом.

		Таблица 43.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 43.7. показано, как часто цена достигала уровня стоп-лосс. Не уверен, что для «рогообразных доньев» деление высоты паттерна пополам имеет смысл. Они, как правило, короткие.

		Если разместить стоп-лосс в верхней части паттерна «рогообразное дно» (на самом высоком максимуме трех баров), то цена достигнет стоп-лосса в 67-74% случаев. Возможно, вы зададитесь вопросом, почему это значение такое низкое. (Когда я начал вычислять его для других графических паттернов, я ожидал увидеть что-то вроде 90% или 95%. Я даже думал, что совершил ошибку.) Это связано с тем, что цена взлетает вверх, формирует абсолютный максимум, а затем возвращается. Этот откат может зацепить ваш стоп-лосс. Однако мой компьютер перестаёт отслеживать дальнейшее поведение цены, как только она достигает абсолютного максимума.

		Если вы размещаете стоп-лосс в нижней части «рогообразного дна», то он редко срабатывает, поскольку цена стремится достичь абсолютного максимума. Имейте в виду, что если вы удерживаете сделку за пределами абсолютного максимума, то цена может упасть и задеть стоп-лосс, закрыв вашу сделку.

		Таблица 43.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 43.8. показана производительность паттерна «рогообразное дно» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. 2000-е годы показали превосходную производительность данного паттерна. 2010-е годы показали худшую производительность. Если эта неудовлетворительная динамика продолжится, то это плохая новость для нас, трейдеров, которые хотят зарабатывать деньги, торгуя на «рогообразных доньях».

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Частота несостоятельности с течением времени была стабильной, что меня обнадёживает.

		Таблица 43.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 43.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Паттерны «рогообразное дно» имеют потрясающую производительность, тем не менее, некоторые паттерны всё же не срабатывают (лопаются).

		Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я классифицировал в одну из трёх категорий: одно-, двух- и трёх- или более кратно несработавшие паттерны – и обнаружил, что чаще всего происходили однократные несрабатывания.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнивал производительность несработавших паттернов «рогообразное дно» с производительностью сработавших паттернов «рогообразная вершина». Падение цены после несработавшего паттерна «рогообразное дно», полагаю, является недостаточно впечатляющим, чтобы рассматривать возможность торговли на нём. Однако на бычьих рынках однократно несработавшие паттерны демонстрируют наилучшую производительность.

		Таблица 43.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 43.10. представлена тактика торговли.

		Правило измерения, цели. Вычислите высоту паттерна «рогообразное дно», вычитая самый низкий минимум из самого высокого максимума. Добавьте эту разницу к самому высокому максимуму, и вы получите целевую цену.

		В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. Поскольку «рогообразное дно» может быть низким паттерном, цене сравнительно легко подняться, чтобы достичь цели. Конечно же, тут нет никаких гарантий, и ваша ситуация будет варьироваться.

		Как только вы рассчитаете целевой ориентир, возьмите расстояние от цели и разделите его на текущую цену. Далее с помощью таблицы 43.3. проверьте, сколько паттернов «рогообразное дно» не обеспечат подъёма цены до этого целевого уровня. Предположим, что в акции стоимостью $ 10 целевой ориентир паттерна «рогообразное дно» составляет $ 1. Т.е. прогнозируемый ценовой рост составляет 10%. В таблице 43.3. говорится, что 18% «рогообразных доньев» не обеспечат рост цены более чем на 10%. Для меня эта цель звучит разумно (иными словами, в 82% случаев цена достигает своей цели на бычьих рынках).

		Распознавание. Возможно, самым важным ключевым фактором является то, что паттерны «рогообразное дно» должны выглядеть как рога (см. показатель «Чёткая визуальная заметность» в таблице 43.1.). После паттерна «рогообразное дно» цена должна подняться. Для подтверждения роста цены вам, скорее всего, придется подождать ещё неделю.

		Восходящие тренды. Определите ценовой тренд, предшествующий формированию паттерна: восходящий или нисходящий. «Рогообразные донья», появляющиеся в последней фазе восходящего тренда, могут означать конец восходящего ценового движения. Цена продолжает двигаться вверх (возможно, на 10% или около того), а затем это движение тормозится. Конечно, если «рогообразное дно» появляется в начале восходящего тренда, то сделка по данной акции вполне может принести очень крупную прибыль.

		Нисходящие тренды. Нисходящие тренды – обычное явление. С одной стороны, если нисходящий тренд является просто откатом в преобладающем восходящем тренде, то мы руководствуемся восходящим трендом. И если «рогообразное дно» формируется после длительного восходящего движения, то этот тренд, возможно, близок к завершению. Инвестируйте осторожно или ищите паттерн в другом месте.

		С другой стороны, если акция в течение длительного времени (не меньше нескольких месяцев) находится в нисходящем тренде, то появление этого паттерна может предвещать конец нисходящего движения. Данное «рогообразное дно», вероятно, не сообщит точную дату конца тренда, но будет сигнализировать о том, что разворот уже близко. Обычно «рогообразное дно» появляется примерно за месяц до или после фактической точки разворота.

		Если цена движется вниз и вы видите формирование «рогообразного дна», вы можете подождать, прежде чем покупать эту акцию, чтобы убедиться, что цена действительно развернулась. Если же этот паттерн появляется в восходящем тренде, рассмотрите возможность немедленной покупки, так как цена поднимется выше.

		Размещение ордера стоп-лосс. См. таблицу 43.7. – в ней приведены рекомендации по размещению ордеров стоп-лосс при торговле этого паттерна.

		Таблица 43.11.

		Особые характеристики

		В таблице 43.11. приведены особые характеристики паттерна «рогообразное дно».

		Производительность паттерна в зависимости от высоты рога. Я измерил среднюю высоту ценовых спайков за предыдущий год в каждой акции и сравнил её с высотой рога в каждом паттерне «рогообразное дно» (поэтому у меня нет средней высоты рога для всех акций). Размер рога рассчитывался в виде разницы между самым высоким минимумом рога и самым низким из трёх окружающих

		недельных минимумов (то есть недельного бара перед паттерном, среднего недельного бара и недельного бара после паттерна). Затем я собрал результаты в таблицу, в которой сообщается о медианном (не о среднем) росте цены после пробоя, выраженном в процентах. Я обнаружил, что среднее значение давало слишком высокие результаты из-за одного выброса.

		На бычьих рынках я не увидел большой разницы в производительности, но спайки (рога) ниже среднего значения приводили к несколько лучшей производительности паттерна. На медвежьих рынках я видел такое же улучшение производительности паттерна при более коротких спайках (рогах), но разница в производительности была существенной.

		Я также протестировал производительность «рогообразных доньев» при высоте рога, в два раза превышающей его среднее значение. В этих случаях на бычьих рынках медианная производительность паттернов была очень хорошей, а на медвежьих рынках медианная производительность была хуже при более низкой высоте рогов.

		Я считаю полученные результаты необычными. Они говорят о том, что на бычьих рынках короткие спайки (рога) улучшают производительность паттернов «рогообразное дно», но исключительно высокие рога улучшают её ещё больше. Звучит противоречиво.

		Более низкий рог. Я тестировал производительность паттерна в зависимости от того, какой из рогов был ниже другого. На бычьих рынках я не увидел производительности, которая заслуживала бы внимания, но результаты медвежьего рынка говорят о том, что когда левый рог ниже правого, производительность паттерна улучшается. На медвежьих рынках медианный рост, независимо от того, какой рог был ниже, составляет 20%. Таким образом, более низкий левый рог показывает небольшое улучшение производительности паттерна, а более низкий правый рог ухудшает его производительность.

		Разница в цене. Я вычислял разницу между минимумами двух рогов в процентах от цены пробоя. Когда эта разница была больше медианы (которая составляет 1%), производительность наблюдаемых мной «рогообразных доньев» улучшалась. Другими словами, ищите «рогообразные донья» с разной высотой рогов – это улучшает производительность данного паттерна. Это особенно полезно на медвежьих рынках.

		Такой же результат я наблюдал и в других «двойных доньях»: производительность улучшалась, когда их минимумы находились на

		разных уровнях. Эта информация говорит о том, что моя находка оказалась надёжной.

		Рисунок 43.4. Данная сделка на паттерне «рогообразное дно» на медвежьем рынке принесла прибыль в размере 33%.

		Опыт торговли

		Я нечасто торгую на «рогообразных доньях», вероятно потому, что в основном торгую на дневном таймфрейме, а не на недельном. На рисунке 43.4. показана сделка, которую я совершил по акции Michaels Stores (MIK) во время медвежьего рынка с 2000 по 2002 год на недельном таймфрейме.

		Паттерн «рогообразное дно» находится в точке A, охватывая три ценовых бара. В своём торговом журнале я записал следующее: «30 марта 2001 года. Данную акцию я купил лимитным ордером по цене 30 [без поправки на разделение компании]. «Рогообразное дно» сигнализирует о предстоящем росте цены. Март является сезонно сильным для акций за последние 5 лет. Надеюсь, что рынок развернётся и отправит розничных трейдеров вверх. Более того, горизонтальный тренд последних 2 месяцев [F] соответствует тренду ноября-декабря 2000 года [G]. «Размеренное движение вверх» с октября 2000 года по февраль 2001 года [от точки H к точке I] означает, что недавний откат – это не «размеренное движение вниз», а откат к фазе коррекции «размеренного движения вверх» [G]. Надеюсь и жду, что в ближайшее время цена акции поднимется до 40».

		После возврата цены к фазе коррекции (G) «размеренного движения вверх» есть хороший шанс, что цена возобновит рост. Цена вернулась в фазу коррекции в точке C, после чего совершила отскок.

		Я купил её в точке B, до подтверждения паттерна «рогообразное дно». Мне повезло, поскольку я удерживал эту акцию, когда её цена упала до точки C, прежде чем начать восходящее движение. Она вполне могла продолжить падение, особенно потому, что это был медвежий рынок.

		Урок: дождитесь подтверждения.

		Цена совершила приятное прямолинейное движение вверх, подтвердив «рогообразное дно» в точке D, а затем, дойдя до точки E, вошла во флэт. В своём торговом журнале я написал следующее по поводу её продажи: «22 июня 2001 года. Сегодня утром я продал эту акцию. Она демонстрирует признаки достижения своего пика. Слабый объём на вершине, которая достигла уровня предыдущей январской вершины. Ожидается, что на следующей неделе ФРС снизит процентную ставку – думаю, что это приведёт к снижению рынка. Процентная ставка может снизиться с 0,5% до 0,25%, но рынок почему-то выглядит оживлённым. Я не доверяю этому чувству, полагая, что средние значения снизятся в бо́льшей степени. Думаю, что NASDAQ повторно протестирует уровень минимума. Ему ещё предстоит падение».

		Я продал акцию в точке E с прибылью 33%: в рамках торговли на колебаниях я продал её, когда тренд завершился. В начале июля цена акции упала на 10% ниже моей цены продажи, а в сентябре упала на 15%.

		В ещё одной сделке я купил акцию, на графике которой сформировалось «рогообразное дно» в нисходящем ценовом тренде. Цена сразу выросла на 8%, но после выхода плохого отчёта о доходах продолжила падать. Вскоре после этого я продал свои акции с убытком. Это было разумное действие, поскольку цена акции продолжала снижаться, в конечном итоге упав на 74% ниже самого низкого рога паттерна «рогообразное дно». Слава Богу, я быстро закрыл эту сделку.

		Урок: не покупайте в течение 3 недель после выхода отчёта о доходах (чего я не сделал).

		Урок: сделайте домашнее задание, чтобы убедиться, что вы открываете позицию по качественной акции, которая ждёт причины для подъёма.

		Рисунок 43.5. Паттерн «рогообразное дно» на недельном графике.

		Глава 44

		Рогообразная вершина

		Краткий обзор

		Внешний вид: два восходящих ценовых шипа (спайка) на недельном графике, разделённые одной свечой.

		Нисходящие пробои

		«Рогообразные вершины» – редкие паттерны, особенно на медвежьих рынках (возможно потому, что медвежьи рынки, как правило, краткосрочные). Для медвежьего графического паттерна это выглядит удивительно, но цифры говорят именно так. Данный паттерн имеет низкую частоту несостоятельности и хорошее среднее падение цены после пробоя.

		Это хорошая новость! Рейтинг производительности показывает, что «рогообразные вершины» занимают первое место по

		производительности. Но есть и плохая новость: в данном рейтинге производительности учитываются только два вида графических паттернов на недельном таймфрейме (второй – «трубовидная вершина»).

		Правило измерения полной высоты работает примерно в половине случаев, что смущает меня. Рогообразные паттерны невысокие, поэтому цена должна легко опускаться вниз на высоту паттерна.

		Рисунок 44.1. Паттерн «рогообразная вершина», демонстрирующий два пика. После «рогообразной вершины» цена акции сильно падает. Обратите внимание, что это недельный график. Два пика в апреле и августе формируют паттерн «двойная вершина».

		Обзор ценового движения

		У многих графических паттернов обычно есть перевёрнутая форма: например, у «двойного дна» – «двойная вершина». У «рогообразной вершины» перевёрнутой формой является «рогообразное дно». Обнаружив донья, я поинтересовался, будут ли так же хорошо работать их инвертированные аналоги – вершины. Прежде чем углубиться в цифры, давайте посмотрим, как выглядит паттерн «рогообразная вершина».

		На рисунке 44.1. показан пример паттерна «рогообразная вершина». Он имеет два пика, разделённых одним недельным баром, и встречается ближе к концу восходящего тренда, как мы видим на этом рисунке. Объём обычно высокий на обоих пиках, но не выше среднего. После правого ценового шипа цена падает ниже и продолжает нисходящее движение, иногда существенно.

		На рисунке видно, как цена акции начинает подъём к левому рогу в середине июня 1993 года от ценового уровня 20,38. На пике цена достигает максимума 32,63 – 60%-й прирост цены за 2 месяца. При таком резком росте за короткое время ожидается появление некой зоны консолидации. Вместо этого паттерн «рогообразная вершина» показывает изменение тренда. В комбинации с ранее сформировавшимся паттерном «двойная вершина» (или даже «тройная вершина») данный паттерн является медвежьим сигналом.

		После появления «рогообразной вершины» цена падает до уровня 26, а затем возвращается к основанию паттерна, как правило, следуя восходящей линии тренда. Далее цена снова движется вниз. В начале января 1994 года цена достигает дна на уровне 16,75, снизившись почти на 50%.

		Таблица 44.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 44.2. Паттерн «рогообразная вершина» с необычно высокими ценовыми шипами. Высота этого шипа превышает высоту более раннего шипа.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 44.1. приведены характеристики паттерна «рогообразная вершина». Рассмотрим паттерн «рогообразная вершина», представленный на рисунке 44.2.

		Внешний вид. Для распознавания паттерна используйте недельный график. Да, «рогообразные вершины» появляются и на дневных таймфреймах (и на других), но их производительность на недельных графиках лучше.

		На недельном графике найдите два восходящих ценовых шипа, разделённых недельным баром. Два шипа должны возвышаться над окружающим ландшафтом и быть необычной высоты (выше, чем другие шипы, встречающиеся на графике в течение года). На рисунке видно, что единственным реальным конкурентом (за указанный период) является ценовой спайк в конце сентября.

		Вершины рогов необязательно должны достигать одного ценового уровня, но идеальный паттерн выглядит именно так.

		Чёткая визуальная заметность. Два шипа должны быть значительно выше трёх смежных ценовых баров (перед паттерном, в середине и после паттерна). Если посмотреть на график влево, то данный паттерн должен быть отчётливо заметен на фоне восходящего тренда. В нисходящем тренде паттерн «рогообразная вершина» тоже должен чётко выделяться на фоне восходящих коррекций слева от паттерна. Проявляйте гибкость при идентификации данного паттерна в обоих направлениях тренда. Суть в следующем: ищите два шипа, которые отчетливо выделяются на фоне ценового движения.

		Направление пробоя. Пробой паттерна «рогообразная вершина» всегда нисходящий. Если паттерн пробивается вверх (цена закрывается выше вершины паттерна, а не ниже его основания), то данный паттерн не является «рогообразной вершиной».

		Подтверждение. Паттерн подтверждается, когда цена закрывается ниже самого низкого минимума в 3-недельном паттерне. Только тогда данный паттерн станет действительной «рогообразной вершиной». Не торгуйте на «рогообразных вершинах», не дождавшись подтверждения, потому что цена может продолжить рост.

		Рисунок 44.3. Паттерн «рогообразная вершина» появляется после продолжительного нисходящего тренда. Такие «рогообразные вершины» лучше игнорировать. «Трубообразное дно» выступает в роли точки разворота.

		Несостоявшиеся паттерны

		Существует множество причин, по которым конкретный графический паттерн терпит неудачу (и большинство из них остаются неизвестными). Некоторые пробиваются вверх, и цена продолжает расти без оглядки (по определению, такие паттерны не являются «рогообразными вершинами»), в то время как после пробоя других цена начинает двигаться вниз, но затем останавливается и значительно вырастает. С «рогообразными вершинами» чаще всего случается последний случай, так называемая 5%-ая несостоятельность, хотя и редко. Цена пробивает паттерн сверху вниз, но не может продолжить движение в направлении пробоя более чем на 5% и разворачивается вверх.

		Большинство рогов предупреждают о предстоящем падении цены, формируясь почти за 2 месяца до крупного разворота. Такой момент стоит учитывать. Если «рогообразная вершина» не вызовет разворота акции, которой вы владеете, будьте внимательны – возможно, скоро произойдёт изменение тренда.

		Вы сможете улучшить свои результаты инвестирования, если будете учитывать общую ситуацию на фондовом рынке. Посмотрите на паттерн «рогообразная вершина», изображённый на рисунке 44.3. После нисходящего тренда в течение года цена акции пробила нисходящую линию тренда, сигнализируя об изменении тренда, и двинулась вверх. Затем сформировался паттерн «рогообразная вершина».

		В таких ситуациях после продолжительного нисходящего тренда акция обычно отскакивает вверх, совершает плавный разворот вниз и снова тестирует минимум, образуя двойное дно (но не всегда, естественно). Таким образом, когда сформировался паттерн «рогообразная вершина», он, вероятно, сигнализировал о ценовом пике перед повторным тестированием уровня минимума. Это было хорошим предзнаменованием и возможностью шортить данную акцию по мере того, как её цена возвращалась к июньскому минимуму.

		Однако цена акции застопорилась. Это подтвердило, что «рогообразная вершина» была действительным графическим паттерном, но цена акции продолжала двигаться во флете. Очевидно, вышла некая фундаментальная новость, которая поддержала акцию и удержала её от падения. Что это была за новость? Понятия не имею, но быки и медведи сражались за контроль над ситуацией. В конце концов быки победили, и их покупательский спрос заставил цену акции подняться вверх.

		Если бы вы открыли короткую позицию по этой акции, то закрытие цены выше паттерна «рогообразная вершина» было бы сигналом для выхода из рынка.

		Иногда я ищу в Интернете новости, которые могли бы объяснить поведение той или иной акции, но ничего не нахожу. Кто-то хотел купить эту акцию – кто-то хотел продать её. Естественно, для каждой сделки верно и то, и другое: если кто-то продаёт акцию, то кто-то другой её покупает. Цена движется не потому, что покупатели подавляют продавцов, а потому, что покупательский спрос пересиливает давление продаж (или наоборот).

		К сожалению, иногда случается несостоятельность паттернов. Трейдерам, торгующим графические паттерны, время от времени приходится сталкиваться с этим.

		Таблица 44.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 44.2. приведены общие статистические данные для паттерна «рогообразная вершина».

		Найденное количество паттернов. Первую «рогообразную вершину» я обнаружил в июле 1991 года, а самую последнюю – в сентябре 2019 года; общее количество составило 1 168 паттернов на 678 акциях. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По определению, «рогообразная вершина» выступает в роли разворотного паттерна в преобладающем восходящем тренде.

		Среднее снижение цены. Среднее снижение цены намного выше, чем на дневных графиках, но это вполне ожидаемо. При поиске абсолютного минимума паттерны на недельных таймфреймах игнорируют закрытие цены выше вершины паттерна в течение недели. Важным фактом является только цена закрытия в конце недели, поэтому в поиске абсолютного минимума цена может двигаться гораздо дальше, чем на дневном таймфрейме.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Как на бычьем, так и на медвежьем рынке от момента пробоя паттерна «рогообразная вершина» и до его абсолютного минимума индекс демонстрировал падение. Это необычно для бычьих рынков, но такое случается. Это показывает, что общий рынок способствовал падению цен акций (обратная ситуация поговорки «прилив поднимает все лодки»).

		Количество дней до абсолютного минимума. Чтобы достичь абсолютного минимума после пробоя, цене в среднем требуется от 2 до 3 месяцев, в зависимости от рыночных условий. Поскольку это среднее значение, ваши результаты будут варьировать, и вам нужно проявить терпение, чтобы полностью раскрыть потенциал этого графического паттерна... если только вы не находитесь в медвежьем рынке.

		Обратите внимание, что цена падает почти в два раза быстрее на медвежьих рынках, чем на бычьих (чтобы доказать это, вам придётся выполнить некоторые расчёты).

		Как часто меняется тренд? Данная цифра показывает, сколько паттернов приводят к падению цены более чем на 20% после пробоя. Эти два числа немного превосходят средние значения на дневных графиках.

		Таблица 44.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 44.3. показана частота несостоятельности паттернов «рогообразная вершина», при этом на медвежьем рынке она меньше, чем на бычьем. Этот вывод не должен вызывать удивления, потому что «рогообразные вершины» – это медвежьи графические паттерны.

		Как следует читать эту таблицу? Позвольте привести несколько примеров. На бычьих рынках 30% паттернов не обеспечивают падения цены более чем на 10%. Почти половина (49%) паттернов не приводят к падению цены более чем на 15%.

		Обратите внимание: при падении цены от 5% до 10% частота несостоятельности паттернов утраивается. При падении цены на 15% частота несостоятельности паттернов на медвежьих рынках более чем в восемь раз превышает частоту несостоятельности для уровня безубыточности. Невероятно. Если вы думаете, что данные графические паттерны будут приносить вам убийственную прибыль, подумайте ещё раз.

		Таблица 44.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 44.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. По определению, паттерн «рогообразная вершина» пробивается вниз. Нисходящий пробой происходит, когда цена закрывается ниже самого низкого ценового бара в 3-баровом паттерне.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Наиболее эффективными «рогообразными вершинами» являются те, пробои которых происходят вблизи годового ценового минимума. Избегайте торговли на паттернах «рогообразная вершина», в которых цены пробоя находятся в пределах верхней трети годового ценового диапазона, поскольку они показывают худшие результаты. Это вполне объяснимо: вы должны открывать короткую позицию по акции, которая формирует новые

		минимумы, а не новые максимумы (просто подумайте, продолжится ли данный тренд, и всё станет ясно).

		Таблица 44.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 44.5. приведена статистика производительности паттернов «рогообразная вершина» в зависимости от их размеров.

		Высота. Поскольку паттерн «рогообразная вершина» имеет чётко определённую 3-недельную ширину, важна только высота. Я сравнил высоту паттерна «рогообразная вершина» с медианной высотой, выразил её в процентах от цены пробоя и обнаружил, что высокие паттерны демонстрировали лучшую производительность после пробоя, чем низкие. Разница в производительности достаточно высокая, чтобы обратить на это внимание. Для достижения лучшей производительности торгуйте только высокие паттерны. И это справедливо для всех графических паттернов (чем выше паттерн, тем лучше его производительность).

		Таблица 44.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 44.6. приведены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. В данном 3-баровом паттерне объём имеет тенденцию к снижению, однако этот критерий близок к случайному. Имеет ли объём большое значение для производительности? Давайте посмотрим.

		Растущий/падающий объём. На медвежьих рынках производительность «рогообразных вершин» с восходящим трендом объёма превосходит производительность «рогообразных вершин» с нисходящим трендом объёма на целых 12%! На бычьих рынках разницы в производительности не было.

		Объём на пробое. Высокий объём на пробое улучшает производительность паттерна как на бычьем, так и на медвежьем рынке.

		Таблица 44.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 44.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс на пути к абсолютному минимуму. Например, если вы разместите стоп-лосс в верхней части паттерна «рогообразная вершина» (выше двух шипов), то цена почти никогда не заденет ваш стоп-лосс. Имейте в виду, что после того, как цена достигнет абсолютного минимума, она может отскочить и активировать ордер стоп-лосс. Я отслеживал падение цены только до тех пор, пока она не достигала абсолютного минимума.

		Если вы разместите стоп-лосс в нижней части паттерна, он будет срабатывать примерно в двух из каждых трёх сделок.

		Таблица 44.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 44.8. показана производительность паттерна «рогообразная вершина» за три десятилетия. Я люблю наблюдать, как ведут себя паттерны (хорошо или плохо) с течением времени. Поскольку медвежьи рынки появились только в 2000-х годах, они не были включены в эту статистику.

		Производительность с течением времени. На протяжении трёх десятилетий производительность паттернов была стабильной, а в 2000-е годы она была несколько ниже, чем в другие два десятилетия.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Частота несостоятельности паттернов была самой высокой в 2000-х годах, что вполне объяснимо, поскольку в эту декаду паттерн «рогообразная вершина» демонстрировал худшую производительность.

		Таблица 44.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 44.9. показана производительность несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Сравнительно небольшое количество паттернов не срабатывает, особенно на медвежьих рынках.

		Частота несработавших паттернов. В рамках всех несработавших паттернов «рогообразная вершина» большинство паттернов являются однократно несработавшими. Как ни странно, на втором месте по частоте трёх- и более кратно несработавшие паттерны. Эту же тенденцию я наблюдал и в других видах графических паттернов. Я пытаюсь объяснить это тем, что трёх- и более кратно несработавшие паттерны означают, что паттерн может не сработать (лопнуть) три и более раза. Но как много паттернов могут не сработать четыре, пять или более раз?

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнивал производительность несработавших паттернов «рогообразная вершина» с производительностью сработавших паттернов «рогообразное дно», которые являются их инвертированными аналогами.

		Производительность однократно несработавших паттернов «рогообразная вершина» превосходит производительность двух других категорий, которые я изучал («всех несработавших паттернов „рогообразная вершина”», то есть одно-, двух-, а также трёх- и более кратно несработавших, и «сработавших паттернов „рогообразное дно”»).

		Хитрость получения большой прибыли заключается в том, чтобы торговать только однократно несработавшие паттерны. Я не нашёл хорошего способа определить, что они не сработают только однократно. Единственное, что я смог определить – что они однократно не срабатывают в 67% случаев на бычьих рынках.

		Таблица 44.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 44.10. представлена тактика торговли на паттерне «рогообразная вершина».

		Правило измерения, цели. Вычислите высоту паттерна «рогообразное дно», вычитая самый низкий минимум из самого высокого максимума. Отнимите высоту от цены самого низкого минимума, и получите целевой ценовой ориентир.

		Как часто работает правило измерения? Как показано в нижней таблице, цена достигает полной высоты примерно в половине случаев. Вы можете сократить высоту пополам (или использовать другое значение высоты) и получить более близкую или далекую цель.

		Например, если максимум паттерна «рогообразная вершина» составляет 10, а минимум – 9, то высота паттерна равна $1. Вычтите значение высоты из минимума, и получите ценовую цель 8. Снижение цены акции на $1 от цены пробоя $9 в процентах составляет 11%. (Давайте условимся, что снижение цены составляет ровно 10%.) В таблице 44.3. говорится, что 30% «рогообразных вершин» не обеспечат

		падения цены более чем на 10%. Иными словами, при идеальной торговле вероятность того, что цена снизится как минимум на 10%, составляет 70%. Это приятно слышать.

		Оценка угроз. После того, как вы правильно идентифицировали паттерн «рогообразная вершина», посмотрите на Прайс Экшен, окружающее данный ценовой паттерн. Находится ли акция в восходящем тренде в течение нескольких месяцев? Если да, то данная «рогообразная вершина» может сигнализировать о приближении к ценовому максимуму и о развороте восходящего тренда. Иногда «рогообразная вершина» точно указывает на разворот, в других случаях она может появиться за несколько месяцев до него (а иногда и с опозданием).

		Если «рогообразная вершина» появляется в нисходящем тренде, это нормально. В этом случае «рогообразная вершина» просто подтверждает, что нисходящий тренд продолжится. Но если «рогообразная вершина» появляется после продолжительного нисходящего тренда, то дальнейшее снижение цены может оказаться под угрозой.

		Такое поведение особенно актуально, если «рогообразная вершина» формируется после длительного нисходящего тренда, когда цена начинает двигаться вверх (частично восстанавливается после падения). Обычно такое восстановление цены сигнализирует о смене тренда. Вы хотите купить акцию, когда, по вашему мнению, цена упадёт и повторно протестирует уровень минимума, но она опустится лишь ненамного, а затем направится вверх.

		Будьте осторожны при открытии шорто́в после длительного нисходящего тренда и особенно осторожны, если нисходящий тренд закончился и «рогообразная вершина» появилась в конце восходящего отката. Не ждите, что цена сильно упадёт. Иногда она действительно может сильно упасть, но бо́льшая часть падения уже позади.

		Изменение тренда. Даже если «рогообразная вершина» не обеспечит падения цены более чем на 5%, есть вероятность того, что данная «рогообразная вершина» будет ранним сигналом об изменении медвежьего тренда. Поэтому всякий раз, когда вы видите «рогообразную вершину», имейте в виду, что конец нисходящего тренда может наступить буквально через несколько месяцев.

		Размещение ордера стоп-лосс. Используйте таблицу 44.7., чтобы определить, где разместить ордер стоп-лосс. Обязательно

		конвертируйте потенциальный убыток из денежного выражения в процент от текущей цены. Сможете ли вы смириться с таким убытком?

		Например, если вы ставите стоп-лосс на $2 выше текущей цены $10, то потенциальный убыток составит 20% (100 x 2/10). Многие трейдеры предпочитают ограничивать убытки 8% или менее, поэтому вам стоит пересмотреть расположение вашего стоп-лосса.

		Торговля на несработавших паттернах. Торговля на однократно несработавшем паттерне может принести вам хорошую прибыль. Хотя вы не сможете сказать, что данная «рогообразная вершина» не сработает однократно, и откроете сделку, вы будете правы в среднем в 67% случаев на бычьих рынках.

		Поставьте стоп-лосс на цент выше максимума паттерна «рогообразная вершина» и прокатитесь на восходящем ценовом тренде. На бычьих рынках сделка на однократно несработавшем паттерне принесет вам в среднем 67% прибыли (см. таблицу 44.9.).

		Советы. Хочу дать вам несколько советов. Как я уже писал, вам следует избегать открытия коротких позиций на акциях, которые достигают новых максимумов – следует шортить только те акции, которые формируют новые минимумы.

		Тем не менее, «рогообразные вершины» часто не срабатывают (вблизи годового минимума или даже многолетнего минимума).

		Я проверил статистику, и цифры говорят, что я сумасшедший. «Рогообразные вершины», сформировавшиеся в пределах нижней трети годового ценового диапазона, не срабатывают в 6% случаев. Паттерны, сформировавшиеся в пределах верхней трети годового диапазона, не срабатывают в два раза чаще: в 12% случаев. А паттерны, сформировавшиеся в пределах средней трети годового диапазона, не срабатывают в 9% случаев.

		Возможно, мы правы. Цена падает более чем на 5%, но затем восстанавливается, оставляя не так много прибыли, и это при условии, что вы торгуете идеально. Если же вы простой смертный, то вообще забудьте о зарабатывании денег. Выполните своё исследование, чтобы проверить, правильна моя точка зрения или нет.

		Шортите только те акции, которые формируют новые минимумы, а не новые максимумы, но помните: «рогообразные вершины» могут не сработать.

		Я заметил, что свинг-трейдеры получают небольшую прибыль, даже если они правы и нацелены на ближайшую область поддержки. Если после открытия сделки цена идёт против вас и стоп-лосс установлен на вершине паттерна, это болезненно, поскольку означает, что убыток намного превышает потенциальную прибыль. Поэтому проверьте соотношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку. Если это соотношение неудовлетворительное, не торгуйте или скорректируйте расположение ордера стоп-лосс.

		Прежде чем открывать сделку, проверьте соотношение потенциальной прибыли к потенциальному убытку, чтобы увидеть, стоит ли рисковать в этой сделке.

		Когда паттерн «рогообразная вершина» работает хорошо, он, как правило, приносит быструю прибыль. Цена быстро снижается. Когда паттерны терпят неудачу, это тоже заметно сразу. Но если я вижу, что цена начинает двигаться во флете (обычно в течение недель или месяцев), это говорит мне о том, что сделка будет убыточной. В таких случаях немедленно закрывайте сделку.

		Если цена движется в боковом направлении (часто в течение недель или месяцев), то сделка, скорее всего, окажется убыточной.

		Таблица 44.11.

		Особые характеристики

		В таблице 44.11. приведены особые характеристики паттернов «рогообразная вершина».

		Производительность паттерна в зависимости от высоты рога. Размер рога я рассчитывал в виде разницы между самым низким максимумом рога и самым высоким из трёх окружающих недельных минимумов (недельного бара перед левым рогом, среднего недельного

		бара в паттерне и недельного бара после правого рога). Я сравнивал эту высоту со средней высотой шипа (спайка) на графике данной акции за предыдущий год. Если высота рога в паттерне была ниже среднего значения, медианная производительность паттерна «рогообразная вершина» на бычьих рынках составляла 16%. Если высота рога в паттерне была выше среднего значения, медианная производительность паттерна «рогообразная вершина» составляла 15%. Если же высота рога в паттерне превышала среднее значение по меньшей мере в два раза, медианная производительность была ещё ниже, как показано в таблице.

		Чем выше рог, тем хуже производительность паттерна.

		Разница в цене. Я вычислял разницу в цене между двумя максимумами рогов в процентах от цены пробоя и сравнивал её с медианой для всех паттернов «рогообразная вершина». Когда эта разница была больше медианы (которая составляет 1%), производительность наблюдаемых мной «рогообразных вершин» улучшалась. Другими словами, ищите «рогообразные вершины» с разной высотой рогов – это улучшает производительность данного паттерна.

		Рисунок 44.4. Два паттерна «рогообразная вершина» и пандемия Covid-19 убедили Дага продать свои акции во время падения рынка в 2020 году.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для Tlap.io

		Глава 45

		Островные развороты

		Краткий обзор

		Внешний вид: два гэпа на одном уровне, и ценовое движение между этими двумя гэпами создает остров, отделённый от материка.

		Островные вершины (нисходящие пробои)

		Островные донья (восходящие пробои)

		Производительность «островных разворотов» ужасна. «Островные донья» на медвежьих рынках занимают последнее место, на бычьих рынках их рейтинг производительности ненамного лучше (почти на последнем месте). «Островные вершины» тоже находятся в нижней части рейтинга производительности.

		По частоте несостоятельности «островные донья» занимают последнее (худшее) место. «Островные вершины» тоже находятся в нижней части списка.

		С такой производительностью торговля на каждом острове – это способ утонуть в убытках. Вы можете улучшить производительность, выбрав паттерны с надлежащими характеристиками высоты и ширины, но можете вообще не торговать этот паттерн.

		Давайте выполним обзор ценового движения «островов», рассмотрев несколько примеров.

		Рисунок 45.1. «Однодневный разворот», «островное дно» и «островная вершина». Вы можете видеть движение цены, которое происходит после каждого разворота.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 45.1. показано, как выглядят островные развороты. Первый остров слева представляет собой «однодневный разворот». При изучении островов я не учитывал в статистике такие узкие паттерны, но на рисунке показан его пример.

		Справа от «однодневного разворота» сформировался паттерн «островное дно». В середине сентября был ценовой гэп вниз, в начале октября цена достигла нового минимума, а в конце октября происходит гэп вверх. Два гэпа появляются примерно на одном и том же ценовом уровне 11,50. С этого момента цена довольно быстро поднимается и достигает максимума на уровне 21,50, что значительно выше цены 11,25 за день до пробоя. Обратите внимание, что пробой происходит на очень большом объёме.

		Последний остров, отмеченный на графике, находится рядом с вершиной. Это «островная вершина», и цена движется вниз примерно от уровня 20 до менее 8. Этот паттерн является классической «островной вершиной» из-за своего компактного размера. Я не учитывал его в статистике, потому что гэп справа меньше 25 центов –

		обычно я отфильтровываю такие паттерны. Тем не менее, он подчёркивает разворот тренда с отличной точкой входа в шорт.

		На графике не отмечен очень длинный паттерн «островная вершина». Остров начинается в точке A, правый гэп – это сильное падение цены в середине июня (точка B). Продолжительность данного острова составляет почти 8 месяцев.

		Таблица 45.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 45.2. На графике показано несколько «островных разворотов», некоторые из них короче по продолжительности, а некоторые – длиннее. «Островное дно» также представляет собой комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи», в котором цена повторно тестирует линию шеи в апреле.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Паттерны «островной разворот» легко идентифицируются. В таблице 45.1. представлены рекомендации по их распознаванию.

		Внешний вид. Оба вида «островных разворотов», как вершины, так и донья, выделяются гэпами. Гэпы появляются приблизительно на одном ценовом уровне, но они, как правило, разного размера. Большой пробойный гэп, отмеченный в точке B на рисунке 45.1. (в правом углу), иллюстрирует данную ситуацию. Высота этого гэпа составляет почти $ 5, в то время как высота левого гэпа (в точке А) составляет всего 38 центов.

		Что касается идентификации, то гэп в середине декабря 1991 года (в точке C) не сочетается с гэпом в конце октября (в точке A), поскольку они не находятся на одном ценовом уровне. Несмотря на то, что данный ценовой паттерн выглядит как остров, потому что ограничивается гэпами с двух сторон, он не является классическим видом «островного разворота». Гэпы должны перекрывать цену или находиться достаточно близко друг к другу. В данном исследовании все острова ограничиваются ценовыми гэпами, перекрывающими друг друга в пределах 13 центов, высота которых составляет не менее 25 центов. Кроме того, в рамках этого исследования я не рассматривал однодневные ценовые развороты (острова, состоящие из 1 дневного бара). Я считаю, что такие острова сложно торговать эффективно.

		Ценовые тренды. Рассмотрим рисунок 45.2., на котором показано несколько «островных разворотов». Первые две «островные вершины» слева являются частью быстрого восстановления цены в более длинном нисходящем тренде. Эти небольшие «островные вершины» длятся около недели, после чего цена возобновляет нисходящее движение.

		В конце продолжительного нисходящего тренда, в рамках которого цена падает от максимума 36,50 до 12,00 менее чем за 5 месяцев, формируется широкое «островное дно». На очень большом объёме (самом высоком на графике) возникает гэп истощения, и этот торговый день имеет очень крупный диапазон. Гэп остается открытым до тех пор, пока цена не начинает расти в конце января.

		Это «островное дно» похоже на комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи». На рисунке отмечены два плеча и две головы. Объём в данном комплексном паттерне «перевёрнутые голова и плечи», как и ожидалось, самый высокий на левом плече, чуть ниже на голове и ещё ниже на правом плече. Объём вырос за 2 дня после ценового гэпа вверх и начал снижаться.

		«Островную вершину», отмеченную справа на рисунке, трудно заметить из-за того, что большой гэп слева соответствует небольшому гэпу справа. Цена достигла своего максимума за несколько дней, после чего плавно снизилась. Когда в конце марта произошёл гэп вниз, объём не изменился.

		Объём. Объём обычно имеет тенденцию к снижению по всей длине паттерна от первого гэпа до второго. Объём в день пробоя на втором (правом) гэпе, как правило, более высокий, но необязательно. Не следует игнорировать этот паттерн из-за необычной тенденции объёма.

		Направление пробоя. По определению, «островные вершины» пробиваются вниз, а «островные донья» – вверх. Пробой происходит на втором (правом) гэпе.

		Продолжительность. Средняя продолжительность острова составляет 2-3 недели, но может варьироваться от одного дня до года. Слишком длинные острова трудно распознать. Если вы не распознаете этот паттерн, не торгуйте его. Старайтесь искать очевидные острова с короткой продолжительностью (скажем, до 3 месяцев).

		Рисунок 45.3. Длинный паттерн «островная вершина» терпит неудачу, поскольку цена падает менее чем на 5%, быстро разворачивается и движется вверх.

		Несостоявшиеся паттерны

		Несостоятельность паттерна может проявляться по-разному. Посмотрите на рисунок 45.3. – на данном графике представлена длинная и высокая «островная вершина». Этот остров необычен тем, что он формируется после зоны консолидации (бокового движения, продолжавшегося с октября по декабрь). Первый гэп – пробойный, поскольку цена пробивает зону консолидации на большом объёме и движется вверх. Второй гэп – гэп истощения, который быстро закрывается и завершает нисходящий тренд.

		На рисунке показан несостоявшийся паттерн – паттерн, который не смог обеспечить снижение цены более чем на 5%. Цена опускается после второго (правого) гэпа, но снижается не более чем на 5%, после чего восстанавливается и движется значительно выше. Почему? За неимением лучшего объяснения приведем общее правило, которое гласит, что разворот должен чем-то объясняться. На рисунке 45.3. вы можете видеть, что в течение 2 месяцев (в конце 1993 года) цена консолидировалась. Что произошло после появления паттерна «островная вершина» и вызвало разворот цены? С декабря до середины февраля цена выросла от 55 до 65. Далее цена развернулась и начала падать вплоть до появления правого гэпа, который возник на

		том же уровне, откуда начал формироваться остров. Более того, на этом уровне находилась зона поддержки предыдущего года (не показана на графике), которая оказалась достаточно сильной, чтобы сдержать дальнейшее снижение цены.

		Должно было произойти нечто, чтобы развернуть цену вспять. При торговле на паттерне «островной разворот», который известен слабой производительностью, следует проявлять осторожность.

		Рисунок 45.4. Несостоятельность паттерна «островное дно». Прежде чем покупать на «островном дне», подождите, пока цена не закроется выше линии тренда. Если этого не произошло (в точке C), пропустите сделку.

		На рисунке 45.4. показан ещё один пример несостоятельности паттерна «островной разворот», на этот раз «островного дна». На графике чётко визуализируется «островное дно». Два гэпа отделяют остров от материка. По мере формирования паттерна первый гэп остается незакрытым. Второй гэп закрывается примерно через неделю после отката к точке пробоя. Цена продолжает снижаться.

		Как можно было знать заранее, что после пробоя этого «островного дна» цена поднимется менее чем на 5%, после чего развернётся и начнёт снижаться?

		Видите линию тренда, которую я провёл вниз от пика на графике (через точку А)? Именно это отпугнуло бы меня от покупки. Помню, как ранее я рассматривал возможность покупки акции Southwest Airlines, находящейся в аналогичной ситуации, и решил отказаться от этой идеи из-за находящейся сверху линии тренда, выступающей в роли сопротивления. Цена двигалась вверх, достигла нисходящей линии тренда и развернулась вниз. То есть я сделал правильный выбор, отказавшись от покупки этой акции.

		На графике цена вернулась к уровню пробоя и продолжила снижаться.

		Даже если бы вы выбрали другую линию тренда, проходящую через пики B и C, результат был бы одинаковым. Цена приближалась к линии тренда или касалась её, после чего разворачивалась.

		Итак, мы выполнили обзор ценового движения и обсудили несостоятельность данного паттерна. Теперь давайте поговорим о цифрах.

		Таблица 45.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 45.2. представлена общая статистика «островных разворотов».

		Найденное количество паттернов. Я без особых усилий нашёл 2 504 «островных разворота». Мой выбор ограничивался гэпами размером не менее $ 0,25, находящихся на расстоянии не более чем $ 0,13 друг от друга по ценовому уровню (перекрытие гэпов). Я обнаружил эти

		паттерны в 960 акциях в период с июля 1991 года по декабрь 2019 года (примерно половину составляли «островные вершины», и половину – «островные донья»). Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По определению, все паттерны выступали в роли разворотных паттернов предыдущего ценового тренда. Это означает, что «островные вершины» пробивались вниз, меняя тренд с восходящего на нисходящий, а «островные донья» пробивались вверх, меняя тренд с нисходящего на восходящий.

		Средний рост или снижение цены. Наилучшую производительность демонстрировали паттерны на бычьих рынках после восходящих пробоев и на медвежьих рынках после нисходящих пробоев; иными словами, торгуйте по этой модели в направлении преобладающего рыночного тренда. Противостоять рынку – всё равно что пытаться пересечь шестиполосное шоссе пешком: это возможно, но очень опасно.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. От пробоя острова до абсолютного максимума или минимума индекс S&P находился в диапазоне от подъёма на 12% до падения на 9%. Обратите внимание, как цифры следуют за средним ростом или снижением. Я имею в виду, что наибольший рост ассоциируется с крупным ростом общего рынка, а наибольшее снижение (медвежий рынок, нисходящий пробой) ассоциируется с крупным снижением общего рынка (индекса S&P). Эта связь предполагает, что вы должны торговать в направлении преобладающего рыночного тренда. На бычьих рынках открывайте длинные позиции, а на медвежьих – короткие.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Чтобы достичь абсолютного максимума, паттернам на бычьих рынках с восходящими пробоями требовалось в четыре раза больше времени, чем в других комбинациях.

		Я сравнивал рост (восходящие пробои) на бычьем и медвежьем рынке и обнаружил, что рост на медвежьем рынке происходил на 20% за 46 дней, что было в 2,7 раза быстрее, чем рост на бычьем рынке (на 31% за 196 дней). При сравнении падений цены (нисходящие пробои) результаты показали, что падение на медвежьем рынке происходило в 2,2 раза быстрее, чем падение на бычьем рынке. Другими словами, скорость ценового движения существенно выше на медвежьих рынках, независимо от направления пробоя (будь то восходящий или нисходящий).

		Как часто меняется тренд? Я подсчитал, в каком количестве паттернов цена вырастала (или падала) более чем на 20% после пробоя. Для восходящих пробоев я предпочитаю видеть значение выше 50%. Ни один из первых двух столбцов в таблице и близко не показывает этой цифры. Конечно, мы знаем, что острова не работают хорошо, и это ещё одно тому доказательство.

		Для нисходящих пробоев у меня нет какого-либо ориентира, но 48% – это хорошее значение.

		Таблица 45.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		Давайте поговорим о частоте несостоятельности данного паттерна, используя данные, представленные в таблице 45.3. На бычьих рынках после восходящих пробоев «островного дна» я обнаружил, что 31% графических паттернов не смогли привести к росту цены более чем на 5%. 46% «островных доньев» не приводят к росту цены более чем на 10%. Ужасная статистика.

		Для нисходящих пробоев данную таблицу следует читать таким же образом. На медвежьих рынках 14% «островных вершин» не приводят к падению цены более чем на 5% после пробоя. Это самая низкая частота несостоятельности паттернов в данной группе. Более половины (52%) «островных вершин» не приводят к падению цены более чем на 20% после пробоя.

		Обратите внимание, как растёт частота несостоятельности в каждом столбце, быстро удваиваясь или утраиваясь по сравнению с частотой

		несостоятельности на уровне безубыточности. Такая прогрессия характерна для всех графических паттернов. Это говорит о том, что очень сложно найти паттерн с высокой производительностью и нужно использовать каждую появляющуюся возможность. Именно поэтому такие вещи, как торговля в направлении рыночного тренда и использование ордеров стоп-лосс и тейк-профит, когда акция, отрасль или общий рынок начинают проявлять слабость, могут стать решающими факторами и для тех, кто стал миллионером на бирже, и для тех, кто потерял всё.

		Таблица 45.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 45.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. «Островные донья» всегда пробиваются вверх, а «островные вершины» всегда пробиваются вниз, поэтому во всех столбцах вы видите значение 100%.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. На бычьих рынках лучшую производительность имеют паттерны, пробои которых происходят в пределах нижней трети годового ценового диапазона от максимума до минимума. На медвежьих рынках лучшую производительность имеют паттерны, пробои которых происходят в пределах средней трети годового ценового диапазона от максимума до минимума. Избегайте паттернов «островной разворот», пробои которых происходят в пределах верхней трети годового ценового диапазона, поскольку они показывают худшие результаты. Тем не менее, каждая ситуация уникальна, поэтому полагайтесь на свое суждение.

		Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят примерно в половине случаев. Цена в среднем за 8-10 дней возвращается к цене пробоя и через 2 недели разворачивается. Для других видов графических паттернов движение к цене пробоя и обратно происходит быстрее, примерно за 11-12 дней, достигая максимума почти в середине этого периода.

		Обычно, если происходит коррекция или откат, производительность паттернов снижается. Производительность «островных разворотов» варьируется, но крайне незначительно или разница вообще отсутствует. Другими словами, вы можете не заметить разницы в их производительности.

		После завершения коррекции или отката цена возобновляет движение в направлении пробоя только примерно в половине случаев (за исключением «островных доньев» на бычьих рынках, в которых цена идёт в направлении пробоя в 62% случаев).

		Таблица 45.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		* Проанализировано менее 30 паттернов.

		В таблице 45.5. приведена статистика производительности паттернов «островной разворот» в зависимости от их размеров.

		Высота. Я надеялся, что во всех столбцах производительность высоких паттернов будет превосходить производительность низких, и это действительно так, за исключением нисходящих пробоев «островных вершин» на медвежьих рынках. Я измерял высоту каждого острова и делил её на цену пробоя. Если значение было больше медианы, представленной в таблице, данный паттерн считался высоким.

		Ширина. Широкие острова демонстрировали лучшие результаты на бычьих рынках. Узкие острова показывали лучшую производительность на медвежьих рынках. Я измерял ширину паттерна от одного гэпа до другого и сравнивал с медианными значениями ширины в таблице.

		Комбинации высоты и ширины. Поскольку на медвежьих рынках было очень мало паттернов, чтобы разделить их на восходящие и нисходящие пробои и объединить в четыре комбинации высоты и ширины, давайте их проигнорируем.

		После восходящих пробоев лучшую производительность демонстрируют низкие и широкие паттерны. Это странно, потому что высокие паттерны обычно работают лучше, чем низкие. После нисходящих пробоев лучшую производительность демонстрируют высокие и широкие паттерны, что вполне соответствует их индивидуальным характеристикам.

		Таблица 45.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 45.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. «Островные вершины» и «островные донья» имеют тенденцию к снижению объёма, измеряемого в промежутке времени между двумя гэпами. Нисходящий тренд объёма согласуется с большинством других видов графических паттернов.

		Растущий/падающий объём. Во всех колонках паттерны с восходящим трендом объёма превосходят по производительности паттерны с нисходящим объёмом. Различия в производительности ярче выражены в «островных доньях» (при восходящих пробоях).

		Объём в день пробоя. Высокий объём в день пробоя подталкивает цену в направлении пробоя сильнее, чем низкий объём, за исключением медвежьих рынков и нисходящих пробоев (в которых производительность выше на низком объёме).

		Таблица 45.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 45.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс.

		Удивительно, что процент срабатывания ордеров стоп-лосс остается низким (от 36% до 48%, в зависимости от направления пробоя). В других видах графических паттернов мы наблюдаем частоту около 70%.

		Однако гэпы являются заметными областями поддержки и сопротивления (хоть и слабыми). Возможно, комбинация двойного гэпа с общей ценой усиливает их. Тем не менее, цифры именно такие.

		Например, если на графике есть «островное дно» (т.е. цена совершает восходящий пробой), то по мере достижения абсолютного максимума цена будет возвращаться к вершине паттерна в 42-48% случаев. Аналогичным образом в «островной вершине» (т.е. если происходит нисходящий пробой) в поисках абсолютного минимума цена будет возвращаться к дну паттерна в 36-43% случаев. Как только цена достигала абсолютного максимума или минимума, я переставал проверять стоп-лоссы, хотя после этого цена могла вернуться и активировать их.

		Таблица 45.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 45.8. показана производительность паттерна «островной разворот» за три десятилетия. Поскольку медвежьи рынки возникли только в 2000-х годах, они исключены из данной статистики.

		Производительность с течением времени. После восходящих пробоев производительность паттернов («островные донья») улучшается на протяжении всех десятилетий, а после нисходящих пробоев производительность паттернов («островные вершины») ухудшается. Странно, не так ли? Думаю, что данная закономерность имеет смысл: когда одно направление пробоя ухудшается, другое, соответственно, превосходит.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Несостоятельность паттернов с нисходящими пробоями на протяжении всех десятилетий растёт, тогда как несостоятельность паттернов с восходящими пробоями неоднозначна. Но в 2010-х годах частота несостоятельности данных паттернов выше, чем в предыдущие два десятилетия.

		Таблица 45.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 45.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Я ожидал, что не сработает (лопнет) бо́льшее количество «островных разворотов». Паттерн считается несработавшим (лопнувшим), когда цена совершает пробой в одном из направлений и движется не более чем на 10%, после чего разворачивается и закрывается за пределами противоположного конца паттерна (для нисходящего пробоя цена закрывается выше вершины паттерна, а для восходящего пробоя – ниже его дна), перечёркивая весь паттерн.

		Частота несработавших паттернов. На медвежьем рынке не так много паттернов, поэтому исключим их из обсуждения. Для большинства видов графических паттернов чаще всего происходит однократное несрабатывание, две другие категории (двукратно, а также трёх- и более кратно несработавшие паттерны) даже близко не составляют им конкуренции. Но в случае с «островными разворотами» дела обстоят совсем иначе. Например, на бычьем рынке с нисходящими пробоями чаще всего происходит трёх- или более кратное несрабатывание, которое лишь незначительно превышает частоту однократно несработавших паттернов.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Если вы помните, обычно я рекомендую торговать на однократно несработавших паттернах. Однако на графическом паттерне «островной разворот» это более рискованно, поскольку однократное

		несрабатывание происходит реже, чем обычно, и производительность однократно несработавших паттернов в любом случае ниже. Я бы искал другой паттерн, а не пытался торговать на несработавшем «островном развороте».

		Таблица 45.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 45.10. представлена тактика торговли на паттерне «островной разворот». Поскольку производительность «островных разворотов» настолько низкая, причина, по которой вы хотите торговать на этом паттерне, должна быть очень веской.

		Правило измерения, цели. В таблице описано, как использовать высоту паттерна и добавлять её значение к восходящим пробоям или вычитать её значение из нисходящих пробоев, чтобы получить ценовой целевой ориентир. Если после нисходящего пробоя цель будет ниже нуля, игнорируйте такой ориентир. Аналогичным образом игнорируйте цели, если их значения слишком большие в процентном выражении, поскольку этого, вероятно, тоже не произойдёт, поэтому используйте здравый смысл.

		В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. Например, если максимум паттерна $ 10, а его минимум $ 9, то высота данного паттерна составляет $ 1. Для восходящих пробоев целью будет ценовой уровень $ 11, а для нисходящих пробоев целью будет уровень $ 8. При использовании значения полной высоты правило измерения будет работать в 61-82% случаев. Если взять значение половины высоты, то вы получите более близкие цели: в нашем примере 10,50 или 8,50. В этом случае цена будет достигать цели в среднем в 80-94% случаев.

		Давайте применим правило измерения к паттерну, представленному на рисунке 45.5. Самый высокий максимум в данном «островном дне» составляет 24,63 (что чуть ниже гэпа в начале февраля, а не более выраженного гэпа в середине февраля), минимум паттерна составляет 17,50. Добавьте эту разницу 7,13 к самому высокому максимуму, и вы получите прогнозируемый ценовой целевой ориентир для восходящего пробоя. В данном случае цель составляет 31,75. Эта цель не была достигнута, паттерн оказался неудачным.

		В качестве проверки давайте разделим расстояние до целевого ориентира на текущую цену пробоя и посмотрим на таблицу 45.3. В нашем примере цель находится на расстоянии $ 1 от $ 10, или 10% (и мы предполагаем, что цена совершит восходящий пробой на бычьем рынке).

		В таблице 45.3. говорится, что 46% паттернов не обеспечат роста цены более чем на 10%. Это также означает, что в 54% случаев цена успешно дойдёт до цели. Независимо от того, как вы оперируете этими цифрами, данные цифры мне не нравятся.

		Следите за линиями тренда. В разделе «Несостоявшиеся паттерны» этой главы я подробно рассказал, как линия тренда может выступать в роли сопротивления, поэтому здесь мне нечего добавить. Изменение тренда может демонстрировать как восходящая, так и нисходящая линия тренда. Подождите, пока цена не закроется выше нисходящей линии тренда или ниже восходящей, и только после этого открывайте соответствующую сделку. Во многих случаях цена будет находиться вблизи линии тренда и отбиваться от неё, поэтому вы должны убедиться, что пробой действительно сигнализирует об изменении тренда. Вы можете подождать несколько дней после пробоя линии тренда, чтобы убедиться, что тем самым цена пробила линию поддержки или сопротивления.

		Советы. Для «островного дна» единственный совет, который я могу дать – использовать ценовые зеркала для вашей торговли. Что это значит? Представьте, что в середине «островного дна» стоит зеркало, которое отражает ценовое движение слева на графике, проецируя его вправо.

		Теперь установите свою цель соответствующим образом.

		Ценовые зеркала помогут определить, как будет двигаться цена в будущем.

		Например, левая сторона демонстрирует высокий пик. Представьте, что правая сторона тоже покажет высокий пик, но он будет чуть ниже цены левого пика (проявляйте консервативность). В этом случае правый пик будет вашим целевым ориентиром.

		Обратите внимание на основания и вершины слева от острова и спроецируйте их на правую часть графика, чтобы знать, что может произойти в будущем. Естественно, ценовые зеркала не всегда работают, но они могут дать некоторое представление о том, где может развернуться цена. Вы можете использовать это руководство, чтобы установить свой целевой ориентир для торговли на колебаниях.

		Для «островных вершин» вам нужно найти ближайший узел поддержки ниже дна острова. Этот узел будет иметь ширину не менее 3 дней, обычно намного шире, с большим перекрытием цены, поскольку акция движется горизонтально. Это и будет ваша цель. Используйте максимальную цену узла.

		Если первый узел расположен значительно ниже дна острова, то ищите поддержку примерно на полпути вниз до этого узла. Т.е. разделите это расстояние пополам и используйте его в качестве целевого ориентира.

		Для более детальной информации об узлах см. главу 1 – в ней вы узнаете, как они выглядят и как их использовать в торговле.

		Рисунок 45.5. Несостоявшийся паттерн «островное дно». Иногда лучшая сделка – это отказ от сделки.

		Глава 46

		Размеренное движение вниз

		Краткий обзор

		Внешний вид: цена движется вниз, совершает коррекцию, а затем снова движется вниз по ступенчатому паттерну.

		Паттерн «размеренное движение вниз», или, как его иногда называют, «измерение колебаний» – это интересный графический паттерн, поскольку он прогнозирует, как низко опустится цена. Я использую паттерны «размеренное движение» не для прогнозирования, а для того, чтобы узнать, что произойдёт после завершения данного паттерна (цена возвращается к уровню фазы коррекции). В таблице 46.5. показано, что обычно происходит после завершения «размеренного движения вниз».

		Из-за характерных особенностей данного графического паттерна его статистика несколько отличается от статистики других паттернов, начиная с раздела «Краткий обзор».

		«Размеренное движение вниз» – это паттерн типа «падение-коррекция-падение». Теоретически подразумевается, что вторая фаза падения цены будет равна первой как по продолжительности, так и в ценовом выражении. Приведённые выше результаты показывают это в цифрах.

		На бычьих рынках в первой фазе паттерна цена падает в среднем на 20% за 26 дней. Во второй фазе цена падает в среднем на 21% за 27 дней. На первый взгляд может показаться, что данный паттерн хорошо отрабатывает, потому что ценовые движения в каждой фазе (20% и 21%) и продолжительность обеих фаз (26 дней и 27 дней) похожи. Однако, если вы рассчитаете изменение цены в абсолютном значении (а не в процентном выражении) в первой фазе и сверите его с изменением цены в абсолютном значении во второй фазе, то увидите, что вторая фаза будет равна или длиннее первой фазы только в 43% случаев.

		На медвежьих рынках результаты не столь приличные, как на бычьих, но близки к ним. Акции требуется немного больше времени, чтобы упасть ещё ниже, тем не менее, эти две фазы Прайс Экшен почти равны друг другу.

		Между первой и второй фазами находится фаза коррекции, в ходе которой цена частично восстанавливается после снижения в первой фазе.

		Давайте рассмотрим несколько примеров, чтобы понять, как выглядит этот паттерн.

		Рисунок 46.1. Типичный паттерн «размеренное движение вниз». Наклон линии тренда одинаковый в обеих фазах нисходящего движения. Точки A, B и C отмечают вложенный паттерн «размеренное движение вниз» в рамках первой фазы нисходящего движения.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 46.1. показано, как выглядит паттерн «размеренное движение вниз». Снижение от максимума (точка A) до начала коррекции (точка C) – это первая фаза нисходящего движения. Коррекция (CD) – это фаза коррекции, а последующее снижение до минимума (от точки D до конца линии тренда в точке E) – это вторая фаза нисходящего движения. Первая и вторая фазы имеют почти одинаковый размер, но их поведение более подробно описано в разделе «Статистика».

		Фаза коррекции – это просто восходящий откат в нисходящем тренде. Это место, где цена акции делает передышку, а инвесторы-новички совершают покупки. Они покупают эту акцию и толкают цену вверх, полагая, что падение подошло к концу. Иногда они оказываются правы, но в данном случае падение не закончилось. В этом и вся прелесть данного графического паттерна. Прежде чем покупать такую акцию после падения, знайте, что она может совершить «размеренное движение вниз» и что падение ещё не закончилось. Ваша внимательность может сэкономить вам много денег.

		Возвращаясь к данному паттерну, можно увидеть, что две фазы ценового движения следуют линиям тренда, которые имеют почти одинаковый наклон. Это не всегда так, но удивительное количество паттернов подчиняются этой идее. Более того, канал – две параллельные линии, между которыми цена следует вниз, – может охватывать обе фазы ценового движения. В данном примере можно видеть, как нисходящее ценовое движение во второй фазе следует вдоль верхней линии тренда (не отображена на графике), соединяющей точки D и E и продолжающейся вниз.

		Наконец, ценовое движение, отмеченное тремя точками A, B и C, обозначает вложенное «размеренное движение вниз» (один паттерн внутри другого). Это более компактный паттерн, и такие вложенные паттерны встречаются довольно часто. Иногда можно видеть один паттерн «размеренное движение», идущий вслед за другим (последовательный, а не вложенный).

		Таблица 46.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 46.1. приведены рекомендации по распознаванию графического паттерна «размеренное движение вниз».

		Внешний вид. Паттерн «размеренное движение вниз» имеет вид лестницы с одной ступенью между двумя спусками. В первой фазе

		падения цена снижается, затем частично восстанавливается во время фазы коррекции и возобновляет нисходящий ценовой тренд во второй фазе падения.

		Первая фаза нисходящего движения. Первая фаза начинается, когда цена достигает нового максимума, происходит смена тренда. Цена снижается, оставляя за собой вершину на графике. От вершины она продолжает снижаться, как правило, прямолинейно вниз. В большинстве случаев вы можете провести две параллельные линии тренда, одна из которых соединяет небольшие максимумы, а другая – небольшие минимумы, образуя нисходящий трендовый канал.

		Фаза коррекции. Фаза коррекции тормозит падение цены. Цена может двигаться горизонтально, но обычно она частично восстанавливается после первой фазы.

		Вторая фаза нисходящего движения. Во второй фазе падение цены возобновляется. Наклон падения во второй фазе обычно соответствует наклону в первой фазе, но угол наклона может варьировать. Естественно, что эти два ценовых падения не будут находиться на одной и той же линии тренда, потому что фаза коррекции несколько смещает второе движение относительно первого. Тем не менее, второе ценовое движение обычно вписывается в трендовый канал, поскольку цена снижается прямолинейно. Высота (ценовое значение падения) второй фазы приблизительно равна высоте первой фазы, а её ширина (время падения) соответствует ширине первой фазы.

		Избегайте следующих паттернов. Есть несколько рекомендаций для поиска паттернов «размеренное движение вниз». Избегайте паттернов, которые демонстрируют округлую первую фазу нисходящего ценового движения, формируя «закруглённый разворот», «гребень» или «блюдце». Нисходящий тренд должен быть прямолинейным.

		Во время фазы коррекции цена не должна отскакивать высоко, превышая максимум, установленный в первой фазе. Если цена поднимается выше максимума первой фазы, избегайте такого графического паттерна. Это не «размеренное движение вниз».

		Следите за последовательно возникающими паттернами «размеренное движение» в нисходящем тренде. Нисходящий тренд в конечном итоге закончится, поэтому лучше всего торговать на первом или втором «размеренном движении» и игнорировать остальные.

		И последнее предостережение – учитывайте правило измерения. Правило измерения мы рассмотрим в разделе «Тактика торговли» этой

		главы; оно гласит, что высота второй фазы будет приблизительно равна высоте первой фазы. Если высота первой фазы имеет большое значение, то целевой ориентир может быть равным нулю или даже отрицательным. Очевидно, что акция не пойдёт в минус, вероятно, цена остановится намного выше нуля, поэтому лучше поискать более перспективную сделку в другом месте.

		Флаги, вымпелы. «Флаги» и «вымпелы» очень похожи на паттерн «размеренное движение вниз». В первой фазе «флагов» и «вымпелов» происходит очень быстрое снижение цены, формирующее флагшток. В паттерне «размеренное движение вниз» цена в первой фазе снижается не так быстро или не так круто. Обычно снижение длится намного дольше (но ширина первой фазы может варьировать).

		Флаг выглядит как прямоугольник (ограниченный двумя почти параллельными линиями тренда), обычно с наклоном против преобладающего ценового тренда, а у вымпела две линии тренда сходятся. Паттерн «размеренное движение вниз» имеет более свободное ценовое движение в фазе коррекции. Эта фаза часто длится дольше, чем флаг или вымпел.

		После отката в нисходящем тренде (то есть после окончания фазы коррекции) паттерны «флаг», «вымпел» и «размеренное движение вниз» снова приводят к падению цены (если отрабатывают должным образом). Опять же, ценовое движение в паттерне «флаг» или «вымпел» крутое и быстрое во второй фазе, и цена падает вниз в попытке достичь нуля! В паттерне «размеренное движение вниз» во второй фазе цена падает прямолинейно, но неторопливо.

		Чтобы лучше понять, чем отличается «размеренное движение вниз» от других графических паттернов, прочтите главы о «флагах» и «вымпелах» и посмотрите представленные в них примеры этих паттернов.

		Рисунок 46.2. Обратите внимание, что в каждой из трёх фаз «размеренного движения ABCD» цена движется внутри каналов. В хорошо отрабатывающих паттернах «размеренное движение вниз» снижение цены от точки C до точки D почти соответствует снижению от точки A до точки B.

		На рисунке 46.2. показаны два примера «размеренного движения вниз». Первый, отмеченный точками A, B, C и D, начинается после длительного роста. Цена акции движется вверх, формируя пик на уровне 59,63 в начале июля (точка A). Затем цена снижается, следуя вдоль нисходящей линии тренда, но остаётся в пределах канала до середины августа, достигая минимума 51,50 (точка B).

		Далее начинается фаза коррекции (BC) на высоком (но не необычно высоком) объёме. Цена движется вверх, на 68% восстанавливается после падения и снова падает.

		Во второй фазе (CD) цена падает ниже минимума, сформированного в первой фазе (точка B), и продолжает снижаться до точки D. В разворотной точке D паттерн завершается.

		Угол наклона ценового движения во второй фазе круче, чем в первой, а продолжительность второй фазы почти в два раза меньше (36 дней по сравнению с 19 днями). Кроме того, второе движение немного короче первого (в первой фазе цена снижается на $ 8,13, или на 14%, во второй фазе падает на $ 7,25, или на 13%).

		В середине ноября происходит ещё одно «размеренное движение вниз», которое заканчивается примерно на том же ценовом уровне, что и первое, в конце января (точки E, F, G и H). Если внимательно посмотреть на график, то можно увидеть ещё одно «размеренное движение вниз», формирующееся в рамках первой фазы от точки E до точки F. Точки E1 и E2 отмечают его фазу коррекции. Также обратите внимание, что цена восстанавливается до точки G (находящейся приблизительно в середине фазы коррекции E1-E2), после чего снова падает.

		Рисунок 46.3. Данный потенциальный паттерн «размеренное движение вниз» не приводит к падению цены во второй фазе нисходящего движения.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 46.3. показана несостоятельность паттерна «размеренное движение вниз»: во второй фазе цена падает незначительно.

		Потенциальный паттерн «размеренное движение вниз» начинается на пике A. Цена падает по нисходящей прямой, как будто формируется «флаг» или «вымпел». Однако после середины этого трендового движения цена акции изгибается вправо. Падение цены больше не является прямолинейным. Это предупреждение о том, что данное «размеренное движение вниз» может быть не таким идеальным, как мы

		надеемся. (Не полагайтесь на паттерн «размеренное движение вниз», если во время первой фазы цена движется криволинейно.)

		Цена разворачивается в точке B и отскакивает до точки C. Коррекция BC выглядит пропорциональной падению AB, и это важно. Трудно количественно определить, что такое пропорциональное значение. Вы можете определить это только наглядно. Возможно, коррекция BC немного мала для этого нисходящего тренда.

		Итак, у нас есть ценовое движение в первой фазе: AB. Есть фаза коррекции: BC. После формирования пика C цена акции во второй фазе начинает двигаться вниз так, как это свойственно паттерну «размеренное движение вниз».

		Но она падает только до точки D, после чего разворачивается и поднимается выше вершины фазы коррекции (точки C), подчеркивая несостоятельность данного паттерна.

		Если предполагается, что длина второй фазы равна длине первой, то цена в этом паттерне падает недостаточно низко. Падение AB составляет $ 5,48. Падение CD составляет всего лишь $ 1,11 – значительно меньше движения AB.

		Что же пошло не так?

		Давайте вернёмся к точке A. Большой шип в точке A является результатом выхода отчёта о доходах второго квартала, о котором компания сообщила накануне, после закрытия рынка. Инвесторам данная новость не понравилась, и цена акции пошла вниз.

		Обратите внимание, что от точки А до точки С цена шла около полутора месяцев. В своей торговле я заметил, что примерно за 1,5 месяца до конца квартала (то есть в середине квартала) акция начинает двигаться в ожидании следующего отчёта о доходах. Умные деньги корректируют свои портфели, чтобы успокоить держателей. Управляющие фондами хотят показать инвесторам, что они инвестируют в популярные акции и избегают аутсайдеров. Может быть, то же самое мы видим и здесь, только наоборот.

		Умные деньги начинают присматриваться к акции, чувствуя, что она недооценена и что эта проблема будет решена к началу следующего квартала. Возможно, компании не удалось заключить крупную сделку в этом квартале, но вскоре она сможет это сделать. Именно так рассуждают трейдеры, когда пытаются оправдать свои открытые позиции в «падшем ангеле».

		В августе компания публикует отчёт о доходах, и цена формирует пики в точке I на следующий день после выхода отчёта (кстати, в середине симпатичного паттерна «ромбовидная вершина»).

		В то же время акция не завершила паттерн «размеренное движение вниз». Фактически цена сформировала уродливое «двойное дно» в точках B и D (два дна находятся далеко друг от друга в ценовом выражении).

		Поскольку дно D выше дна B, это было бычьим признаком грядущих хороших событий. Данное «размеренное движение вниз» не смогло обеспечить падение цены во второй фазе. Вместо этого цена акции восстановилась после катастрофического отчёта о доходах, что привело к провалу «размеренного движения вниз».

		Таблица 46.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 46.2. приведены общие статистические данные для паттерна «размеренное движение вниз».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1 380 паттернов «размеренное движение вниз» в 853 акциях, первый появился в августе 1991 года, а последний – в январе 2015 года, но не все акции охватывали весь указанный период: некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Средняя продолжительность. Средняя продолжительность паттерна «размеренное движение вниз» составляет около 11-12 недель.

		Производительность. В кратком обзоре (в начале главы) показаны средние значения продолжительности первой фазы, фазы коррекции и второй фазы, поэтому в таблице 46.2. представлены медианные значения.

		Производительность первой фазы приблизительно равна производительности второй фазы как на бычьем, так и на медвежьем рынке. Например, на бычьих рынках в течение первой фазы цена падает на 18% за 17 дней. Во второй фазе цена снижается ещё на 18% и делает это на один день быстрее – за 16 дней.

		В таблице показана медиана восстановления цены в фазе коррекции между первой и второй фазами снижения цены. Цифры говорят о том, что цена акции поднимается почти до половины высоты первой фазы примерно за 2 недели.

		Таблица 46.3.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 46.3. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. В среднем в 74-76% случаев тренд объёма в паттерне нисходящий.

		Средний показатель успешности. Если проигнорировать объём и просто измерить, как часто падение цены во второй фазе соответствует падению цены в первой фазе или превышает его, то можно увидеть, что паттерн успешен в 43% случаев на бычьих рынках и в 38% случаев на медвежьих рынках.

		Растущий/падающий объём. Если отсортировать показатель успеха по тренду объёма, то можно увидеть, что паттерны с восходящим трендом объёма демонстрируют значительно лучшую производительность, чем паттерны с нисходящим трендом объёма.

		Например, на бычьих рынках я обнаружил, что паттерны «размеренное движение вниз» с восходящим трендом объёма (найденные с использованием линейной регрессии от начала до конца паттерна) достигали целевого ориентира, рассчитанного по правилу измерения, в

		51% случаев. Паттерны с нисходящим трендом объёма достигали целевого ориентира в 40% случаев.

		Полезна ли эта находка? Возможно, да, но подумайте, как я нашёл тренд объёма. Я измерял его от начала «размеренного движения вниз» до конца. То есть вы узнаете (наверняка), растет объём или падает, только после завершения формирования паттерна.

		Увы...

		Однако, если вы видите, что в первой фазе объём значительно выше среднего, то можно предположить, что объём во второй фазе будет меньше (т.е. у вас будет падающий тренд объёма).

		Если же вы видите, что в первой фазе объём ниже среднего, а в фазе коррекции наблюдается увеличение объёма, то вы можете сделать вывод, что на протяжении всего паттерна объём будет расти. Вероятность того, что правило измерения будет работать так, как ожидалось, увеличивается.

		Таблица 46.4.

		Частота успеха на бычьих рынках с течением времени

		В таблице 46.4. показано, как часто цена достигала целевого ориентира, рассчитанного по правилу измерения, в течение трёх десятилетий. Поскольку медвежьи рынки появились только в 2000-х годах, они не включены ни в эту таблицу, ни в статистику.

		Проценты в таблице показывают, как часто ценовое движение во второй фазе (выраженное в долларах, а не в процентах) соответствовало или превышало ценовое движение в первой фазе.

		Паттерн «размеренное движение вниз» демонстрировал лучшую производительность в 2010-х годах, что несколько превышало его производительность в других двух десятилетиях.

		Таблица 46.5.

		Где останавливается цена?

		Для создания таблицы 46.5. я запрограммировал свой компьютер на поиск того, что происходило после завершения паттерна «размеренное движение вниз» (после завершения второй фазы). Давайте обсудим цифры, полученные для бычьего рынка. Результаты медвежьего рынка интерпретируются аналогичным образом.

		Я обнаружил, что в 23% случаев цена оставалась ниже дна фазы коррекции. Если в качестве ориентира использовать рисунок 46.2., то цена акции оставалась ниже точки B.

		Фаза коррекции – BC; я обнаружил, что в 28% случаев цена поднималась до вершины фазы коррекции, после чего разворачивалась. Ещё в 15% случаев цена поднималась выше вершины фазы коррекции (точки C), но ниже вершины паттерна (точки A). В остальных 33% случаев цена поднималась выше вершины паттерна.

		Данная статистика является вспомогательной. Итак, мы знаем, что в 51% (23% + 28%) случаев цена останется ниже точки C. В 67% случаев цена останется ниже вершины паттерна (цифры округлены в бо́льшую сторону).

		Что это значит? Если вы видите, что на графике акции формируется паттерн «размеренное движение вниз», то вероятность того, что после завершения паттерна цена поднимется до уровня фазы коррекции, составляет 77% (то есть в 23% случаев цена останется ниже фазы коррекции). Это ценная информация для торговли на этом паттерне.

		Таблица 46.6.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 46.6. описана тактика торговли паттерна «размеренное движение вниз».

		Правило измерения. Чтобы спрогнозировать, насколько сильно может снизиться цена, используйте правило измерения. В процессе применения правила измерения см. рисунок 46.5. На рисунке паттерн «размеренное движение вниз» отмечен буквами A, B, C и D. Сначала вычислите высоту первой фазы (AB), вычитая значение самого низкого минимума (42) из значения самого высокого максимума (52,88). Высота первой фазы составляет 10,88. Вычтите значение высоты из значения наивысшего максимума в фазе коррекции (точки C – 47,75). Результатом будет целевая цена 36,87. Цена достигает этого целевого ориентира 7 декабря.

		В этом вычислении используется значение полной высоты первой фазы. В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. Если в вычислениях использовать половину высоты первой фазы нисходящего движения, то цена почти всё время будет достигать данного целевого ориентира (в 93-97% случаев), как показано в таблице.

		Фаза коррекции. После завершения формирования всего паттерна «размеренное движение вниз» фаза коррекции часто притягивает к себе цену, словно магнит. Это надёжное место для продажи ранее открытых длинных позиций. В таблице 46.5. показано, что после завершения паттерна цена акции поднимется к фазе коррекции с вероятностью 77% на бычьем рынке и 82% на медвежьем рынке. Другими словами, только в 23% случаев на бычьем рынке и в 18% случаев на медвежьем рынке цена остаётся ниже основания фазы коррекции.

		Опыт торговли

		Позвольте мне поделиться с вами находками при обзоре своей торговли на этом паттерне.

		Рисунок 46.4. Данный паттерн «размеренное движение вниз» дал мне возможность совершить прибыльную сделку.

		Акция компании Assurant Inc.

		На рисунке 46.4. показана сделка, которую я совершил на паттерне «размеренное движение вниз», сформировавшемся на акции Assurant Inc. (тикер AIZ). «Размеренное движение вниз» начинается в точке A и заканчивается в точке D. Высота первой фазы падения цены AB составляет 6,54. В фазе коррекции BC цена несколько откатывается вверх. Высота второй фазы CD составляет 9,26, что намного превышает высоту первой фазы.

		В своём торговом журнале я сделал следующую запись: «16 июня 2012 года. Причина покупки: цена находится вблизи годового минимума и опирается на уровень поддержки. Думаю, здесь стоит купить, но у компании имеются некоторые проблемы. Она выкупает свои акции. Если в этом квартале выйдет хороший отчёт о доходах, цена может резко вырасти. Ожидаю, что цена акции пойдёт вверх. Высота первой фазы падения составила около $ 6,50, а второй фазы – около $ 9, поэтому она должна совершить отскок».

		Мой компьютер рассчитал размер позиции как 5/8 от полной позиции. Определение размера основывалось на волатильности рынка и данной акции. Я купил по цене открытия рынка (в точке E по 33,66) и установил стоп-лосс на основе волатильности на 31,85, или на 6% ниже. Я никогда не ставлю стоп-лосс в долгосрочных позициях, но в этом случае поставил.

		Целевыми ориентирами были уровни 39, 42 и 56, которые являются расположенными выше уровнями сопротивления на предыдущих пиках, а уровень поддержки находился на цене 32, чуть ниже минимума в точке D.

		Думаю, что цель на уровне 39 основывается на том, что она находится в пределах фазы коррекции «размеренного движения вниз». Обычно эта цель достигается легко.

		Урок: после завершения паттерна «размеренное движение вниз» используйте восходящее ценовое движение к фазе коррекции для совершения краткосрочной сделки на колебаниях.

		По мере развития сделки на уровне F сформировался паттерн «восходящий расширяющийся клин». Сделку, основанную на этом паттерне, я описываю в главе 12 «Восходящий расширяющийся клин».

		После разнонаправленного движения в начале, когда появился клин, цена акции начала расти в тренде, поднявшись до точки G. Касательно продажи я сделал следующие записи в своём журнале: «14 сентября 2013 года. Причина продажи: достижение цели 56. Я продам половину позиции и посмотрю, что будет со второй половиной. Согласно [отчёту аналитиков] Ford, данная акция торгуется на вершине 5-летнего диапазона соотношения цена/прибыль [PE]. PSR [соотношение цена/продажи] составляет 0,47, но близко к вершине (0,50) 5-летнего диапазона от максимума до минимума. Аналитики Vickers говорят, что инсайдеры продают. Никто не покупает, но суммы в основном небольшие».

		Я продал и получил исполнение своего ордера по цене 55,94 – моя прибыль по этой акции составила 69%, а время удержания длинной позиции составило около 15 месяцев.

		Примерно на месяц цена акции приостановила свой рост, затем возобновила восходящий тренд.

		Согласно моим записям, я купил в идеальное время (не уверен, что я мог бы лучше рассчитать время для входа).

		Что касается выхода, то уровень 56 был зоной сопротивления, и я продал сразу же, как только акция достигла максимума. Но, как я уже упоминал, цена акции продолжила расти, и это отлично. Я всё ещё удерживал часть своей позиции по этой акции, которую купил на паттерне «восходящий расширяющийся клин».

		Урок: когда цена достигает цели, продажа (при правильном выборе) может быть разумным решением.

		Акция компании Michaels Stores

		В середине 2004 года я закрыл часть своей длинной позиции по акции Michaels Stores (тикер MIK), как только закончилось «размеренное движение вниз». Я ждал, что цена акции пойдёт вниз, основываясь на том, что, по моему мнению, это был вложенный паттерн «размеренное движение вниз». Паттерн так и не сформировался, но даже если бы он сформировался, это только спрогнозировало бы дополнительное падение примерно на 8%.

		В тот день, когда я продал, цена акции достигла дна (ненавижу, когда происходит нечто подобное). От этого уровня цена выросла на 97% в течение года. Ой-ой-ой... Слава Богу, я продал только часть своих акций и удерживал остальные.

		Урок: трудно спрогнозировать, когда начнется «размеренное движение вниз».

		Биржевой фонд Energy Select Sector SPDR

		В 2019 году я владел акциями биржевого фонда Energy Select Sector SPDR (тикер XLE) – биржевого фонда в энергетическом секторе. Я знал, что акции энергетических компаний были слабыми, поэтому решил продать свои акции. Акция завершила «размеренное движение вниз», и когда цена вернулась к фазе коррекции данного паттерна, я продал её по цене 63,54 в конце июня 2019 года. От этого уровня цена акции пошла вниз, достигнув в августе краткосрочного минимума 55,55. В марте 2020 года акция упала до 22,88, или на 64% ниже (из-за ценовой войны и избытка нефти вследствие пандемии Covid-19).

		Эти сделки описывают, как я использую паттерн «размеренное движение вниз» для прогнозирования, насколько может восстановиться цена после падения. Данный паттерн я использую для защиты акций, которыми владею.

		Я больше не пытаюсь спрогнозировать, где будет дно «размеренного движения вниз». Скорее, я уже вижу завершенный паттерн «размеренное движение вниз» и знаю, куда пойдёт цена (рост до фазы коррекции паттерна).

		Урок: хорошее место для продажи слабой акции – когда цена отскакивает вверх к области фазы коррекции.

		Рисунок 46.5. Паттерн «размеренное движение вниз», отмеченный точками A, B, C и D.

		Глава 47

		Размеренное движение вверх

		Краткий обзор

		Внешний вид: цена движется вверх, совершает коррекцию, а затем снова движется вверх по ступенчатому паттерну.

		Паттерн «размеренное движение вверх» зеркален паттерну «размеренное движение вниз», но его производительность хуже. Паттерн «размеренное движение вверх» состоит из трёх частей: (1) первая фаза прямолинейного роста цены, (2) фаза коррекции, в которой происходит частичное снижение цены после роста в первой фазе, и (3) вторая фаза, в которой цена возобновляет восходящее движение. В идеальном паттерне высота первой и второй фазы будет одинаковой. Именно об этом гласит правило измерения для данного графического паттерна.

		Тем не менее, рост цены в процентах в первой фазе на бычьих рынках на 16% больше, чем во второй фазе (36% роста и 31% соответственно).

		Временна́я продолжительность первой фазы примерно на 15% длиннее (38 дней и 33 дня). На медвежьих рынках высота первой фазы больше второй, хотя они должны быть одинаковыми.

		Правило применения высоты первой фазы роста (выраженной в долларах), проецируемой вверх от основания фазы коррекции для получения ценового целевого ориентира, работает только в 52-60% случаев.

		Вся эта информация означает, что при прогнозировании ценовой цели следует проявлять консервативность. Подробнее об этом я расскажу в разделе «Тактика торговли» и в других разделах этой главы.

		Рисунок 47.1. Паттерн «размеренное движение вверх». Значение роста цены в первой фазе почти совпадает со значением роста цены во второй фазе.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 47.1. представлен графический паттерн «размеренное движение вверх» с отмеченными тремя компонентами. В первой фазе цена растёт по мере следования вдоль линии тренда. В большинстве случаев цена растёт в пределах трендового канала (на данном графике я не отобразил его).

		В фазе коррекции цена значительно снижается, обычно на 40-60%, после чего возобновляет рост. На данном рисунке фаза коррекции начинается в конце января и продолжается бо́льшую часть февраля. Цена снизилась на 55% после роста в первой фазе.

		Как только завершается фаза коррекции, цена поднимается ещё быстрее во время второй фазы (в этом примере). Можно заметить, что цена изгибается вверх, вместо того чтобы касаться линии тренда, совершая некое округлое движение перед тем, как достичь пика в июне. Подъём цены после фазы коррекции и до завершения графического паттерна составляет вторую фазу восходящего движения.

		После завершения паттерна цена иногда возвращается к зоне фазы коррекции или падает ниже. В этом примере видно, что цена упала чуть ниже вершины фазы коррекции (в июле), после чего восстановилась.

		Таблица 47.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 47.2. В фазе коррекции данного паттерна «размеренное движение вверх» формируется «нисходящий клин». Обратите внимание на нисходящий тренд объёма во время формирования клина.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 47.1. перечислены рекомендации по распознаванию графического паттерна «размеренное движение вверх».

		Внешний вид. Паттерн начинается с того, что цена акции растёт сильным толчком вверх. Это формирует первую фазу восходящего, обычно прямолинейного, движения. В фазе коррекции цена снижается, словно делая паузу, чтобы передохнуть. Затем подъём возобновляется, и формируется вторая фаза восходящего движения. Данный паттерн рост-коррекция-рост становится «размеренным движением вверх».

		Первая и вторая фазы восходящего движения. Рассмотрим рисунок 47.2. В обеих фазах вы ищете прямолинейное восходящее движение. Если в первой фазе вы видите ярко выраженное криволинейное движение, то ищите новый паттерн «размеренное движение вверх» в другом месте.

		Обычно восходящее ценовое движение происходит в пределах трендового канала. На этом графике я не показываю никаких линий трендового канала, но представьте, что вы рисуете еще одну линию

		тренда, параллельную первой и соединяющую ценовые максимумы, и видите, что цена в первой фазе движется внутри этого канала.

		Вторая фаза восходящего ценового движения формируется еще лучше. Нижняя линия тренда касается нескольких минимумов, а параллельная ей верхняя линия тренда (не показана на графике) касается максимумов.

		Обычно линии тренда, проведённые по ценовым минимумам в обеих фазах, имеют почти одинаковый наклон. Это звучит несколько удивительно, но обязательно ли эти линии тренда должны иметь одинаковый наклон? Углы наклона линий тренда могут различаться, поэтому не стоит игнорировать паттерн «размеренное движение вверх», если вы видите разные углы наклона линий тренда в обеих фазах.

		Фаза коррекции. В данном примере в фазе коррекции сформировался паттерн «нисходящий клин» (что является необычным). «Клин» облегчает торговлю на этом паттерне «размеренное движение вверх», поскольку прогнозирует рост цены.

		Как только цена пробьёт «клин» снизу вверх, покупайте эту акцию и прокатитесь на восходящем ценовом движении. Если бы вы купили акцию, следуя данной процедуре, вы бы заработали от 15% до 20% прибыли, в зависимости от того, где открыли сделку. Это неплохой доход при условии удержания данной акции около 6 недель. Также обратите внимание на очень характерный для «нисходящего клина» снижающийся тренд объёма.

		В этом примере в фазе коррекции цена снизилась на 40% после восходящего движения в первой фазе; обычно снижение происходит в диапазоне от 40% до 60% (но допускается выход за пределы этих значений). Иногда, когда рост цены в первой фазе паттерна «размеренное движение вверх» значительный, фаза коррекции становится длинной и беспорядочной, напоминающей пилообразный паттерн, отмеченный быстрыми подъёмами и резкими снижениями цены. В таком случае будет разумным подождать, когда цена поднимется выше максимума, сформировавшегося во время первой фазы, и только после этого инвестировать в акцию. Так вы сможете избежать наиболее распространённой несостоятельности паттерна «размеренное движение вверх».

		Избегайте следующих паттернов. Следует избегать паттернов «размеренное движение вверх», в которых цена в фазе коррекции подходит слишком близко к стартовому уровню первой фазы. У меня

		нет точного уровня для этого отката, но я, вероятно, избегал бы графических паттернов, в которых откат составляет более 80% от предыдущего восходящего движения.

		Кроме того, если восходящее движение в первой фазе не было прямолинейным или вышло за пределы чётко сформированного канала, то вам лучше поискать более перспективный паттерн в другом месте. Иногда, когда графический паттерн не имеет классического вида, он даёт вам предупреждение держаться от него подальше. Поскольку «размеренное движение вверх» является обычным графическим паттерном, вы можете легко найти другую возможность.

		Рисунок 47.3. Паттерн «размеренное движение вверх» демонстрирует несостоятельность после превращения в «двойную вершину».

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 47.3. показан наиболее распространённый вид несостоятельности паттерна «размеренное движение вверх». Цена акции образует «двойную вершину», которая останавливает рост во второй фазе. Высота второй фазы не приближается к высоте первой, как это происходит в большинстве паттернов «размеренное движение вверх».

		Почему же в этом конкретном примере паттерн терпит неудачу? Перед подъёмом в первой фазе цена движется разнонаправленно во флете, образуя горизонтальный пилообразный паттерн. В первой фазе цена взлетает выше двух вершин пилообразного паттерна и быстро движется вверх. Затем перед фазой коррекции ценовое движение закругляется. В этот момент оно напоминает мне мини-паттерн «разворот “изгиб и разгон”, вершина». Тем не менее, соотношение высоты фазы изгиба к высоте вводной фазы не соответствует 2:1. Это заставляет задуматься о целесообразности покупки в такой ситуации.

		Вторая фаза восходящего движения начинается без существенного изменения объёма. Это предупреждающий сигнал. На Уолл-стрит  распространена аксиома, которая гласит: для роста цен нужен высокий объём, тогда как падать цены могут и под собственным весом. Данный паттерн, по-видимому, является примером этой аксиомы.

		Поскольку давления покупателей не хватает, чтобы подтолкнуть цену вверх, импульс исчезает чуть ниже предыдущего максимума, а затем цена падает. После разворота цена падает ниже начала первой фазы.

		Прежде чем перейти к статистике, я хочу предупредить вас о некоторых проблемах с распознаванием данного паттерна. Когда цена неуклонно растёт в течение длительного времени, скажем, год или более, начиная формировать паттерн «размеренное движение вверх», ценовое движение в фазе коррекции может быть крайне разнонаправленным.

		Не спешите входить в рынок в такой ситуации. Помните, что фаза коррекции должна быть пропорциональна ценовому движению в первой фазе. Под этим я подразумеваю, что в фазе коррекции цена должна упасть примерно на 40-60% от высоты ценового движения в первой фазе, прежде чем перейти во вторую. Если цена упадёт только на 15%, после чего развернётся и пойдёт вверх, то это, возможно, будет ложным пробоем.

		Иногда предыдущие максимумы служат ключом к тому, насколько далеко может пойти цена. Ценовые максимумы часто бывают уровнями поддержки. Когда цена падает до этого уровня, она приостанавливает падение и некоторое время движется горизонтально, после чего либо продолжает падение, либо отскакивает. Объём часто дополняет и усиливает уровень поддержки. Предыдущий максимум с высоким объёмом может оказаться значимой поддержкой для движущейся вниз цены акции. Это не означает, что цена не пробьёт данный уровень поддержки; просто для того, чтобы сорваться вниз, ей может потребоваться бо́льшее давление.

		Таблица 47.2.

		Общая статистика

		Статистика

		Таблицы в этой главе отличаются от таблиц в других главах книги из-за уникальности рассматриваемого графического паттерна. Многие статистические данные других паттернов нельзя применить к этому паттерну, потому что у него нет пробоя и нет абсолютного минимума или максимума. Успех измеряется тем, как часто высота ценового движения во второй фазе соответствует или превышает высоту первой фазы.

		В таблице 47.2. приведены общие статистические данные для паттерна «размеренное движение вверх».

		Найденное количество паттернов. Паттернов «размеренное движение вверх» встречается очень много; проблема лишь в том, что для написания книги нужно выбрать хороший классический пример. Я обнаружил 1338 паттернов в 870 акциях с января 1991 года по декабрь 2014 года, но не все акции охватывали весь указанный период: некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Средняя продолжительность. Паттерны «размеренное движение вверх» не имеют временных ограничений (если между первой и второй фазами проходит менее 3 недель, то, вероятно, их лучше классифицировать как «флаги» или «вымпелы»).

		Средняя продолжительность паттернов составляет от 2 до 3 месяцев, в зависимости от рыночных условий. На медвежьих рынках цена движется быстрее, чем на бычьих; возможно, это объясняет их более короткую продолжительность.

		Производительность. В кратком обзоре представлены средние значения ценового движения в паттернах «размеренное движение вверх», поэтому в данной таблице показаны медианные значения.

		Давайте сравним ценовое движение в первой и второй фазах паттерна на бычьем рынке. В первой фазе цена растёт на 26% за 21 день и почти на столько же растёт во второй фазе (на 24% за 20 дней). Т.е. оба ценовых движения в первой и второй фазе имеют практически одинаковый размер как по цене (высоте), так и по времени (ширине). Средние значения в кратком обзоре показывают, что эти показатели не столь очевидны, и они ухудшаются, если перевести их из процентных значений в абсолютные (в долларах). На бычьих рынках высота ценовых движений в первой и второй фазе в процентном выражении кажется идентичной, но в абсолютном (долларовом) выражении высота во второй фазе в 60% случаев короче высоты в первой фазе.

		В фазе коррекции цена снижается почти на половину движения первой фазы за приблизительно такой же период времени.

		Таблица 47.3.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 47.3. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Большинство паттернов «размеренное движение вверх» имеют тенденцию к снижению объёма, измеряемого от начала графического паттерна до конца. Не игнорируйте графический паттерн только потому, что он имеет необычный тренд объёма, если у вас нет для этого веских причин.

		Средний показатель успешности. Если проигнорировать объём и просто измерить, как часто рост цены во второй фазе соответствует росту цены в первой фазе или превышает его, то можно увидеть, что паттерн успешен в 41% случаев на бычьих рынках и в 48% случаев на медвежьих рынках. Этот показатель «успеха» мы будем использовать для сравнения производительности в этой таблице и в следующей.

		Растущий/падающий объём. Для получения тренда объёма от начала первой фазы до завершения второй я использовал линейную регрессию объёма. Производительность паттернов «размеренное

		движение вверх» с нисходящим трендом объёма превосходит производительность этих паттернов с восходящим трендом объёма, причем довольно сильно.

		Например, на бычьих рынках паттерны «размеренное движение вверх» с нисходящим трендом объёма показали, что высота ценового движения (выраженная в долларах) во второй фазе соответствовала или превышала высоту ценового движения (в долларах) в первой фазе в 45% случаев по сравнению с 35%, когда объём в паттерне рос.

		К сожалению, вы не узнаете, растет объём или падает, пока паттерн не завершится. Увы... Конечно, можно догадаться. Если объём во время первой фазы был высоким, выше, чем в предыдущие недели или месяцы, то есть хороший шанс, что во второй фазе паттерна объём будет иметь тенденцию к снижению.

		Таблица 47.4.

		Частота успеха на бычьих рынках с течением времени

		В таблице 47.4. показано, как часто высота движения (выраженная в долларах) во второй фазе соответствовала или превышала высоту движения (в долларах) в первой фазе на протяжении десятилетий. Худшие показатели были в 2000-х годах, а лучшие – в 1990-х годах.

		Таблица 47.5.

		Где останавливается цена?

		В таблице 47.5. показано, до какого уровня снижалась цена после завершения паттерна. Например, почти в половине (43%) случаев на бычьих рынках цена оставалась выше вершины фазы коррекции. Почти в трети случаев цена возвращалась в область фазы коррекции и не опускалась ниже.

		Данная статистика является вспомогательной. Если в 43% случаев цена остаётся выше фазы коррекции, это означает, что в 57% (31% + 12% + 15%, значения округлены) случаев цена падает в зону фазы коррекции или ниже неё. Вы можете использовать эти цифры для прогнозирования, куда может пойти акция после завершения формирования паттерна.

		Я нахожу такую информацию бесценной. Именно так я использую паттерн «размеренное движение вверх» в своей торговле. Я знаю, что цена вернётся к области фазы коррекции более чем в половине случаев; это помогает мне спрогнозировать, куда пойдёт цена акции.

		Таблица 47.6.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 47.6. показана тактика торговли на паттернах «размеренное движение вверх».

		Правило измерения. Правило измерения помогает спрогнозировать уровень, до которого может вырасти цена. Чтобы рассчитать целевой ориентир, вычислите высоту ценового движения в первой фазе. В качестве примера мы используем паттерн «размеренное движение вверх», показанный на рисунке 47.4.

		Найдите самый высокий максимум в первой фазе ценового движения. Обычно он находится где-то в начале фазы коррекции: на рисунке это точка А. Вычтите из значения самого высокого максимума (точки A, 21,13) значение самого низкого минимума (точки B, 14,13) в первой

		фазе. Разница (7) – это высота первой фазы. Добавьте её к точке C (18,38) – самому низкому минимуму в фазе коррекции – и получите целевую цену. В данном случае целевая цена составляет 25,38. Цена достигает цели всего через 10 торговых дней после окончания фазы коррекции.

		В нижней части таблицы показано, как часто работает правило измерения в зависимости от высоты первой фазы. В приведённом выше примере мы использовали значение полной высоты. Таблица показывает, что на бычьих рынках цена достигает целевого ориентира полной высоты в 60% случаев.

		Если вы хотите увеличить потенциал успеха, используйте в своих вычислениях половину или три четверти высоты первой фазы. Вы получите более близкую цель. Если цена достигнет вашей цели, вы заработаете меньше, продав на этом уровне, но с большей вероятностью сможете получить прибыль.

		Как только вы рассчитаете целевую цену с помощью правила измерения, задайтесь вопросом, достаточно ли велика ваша прибыль, чтобы оправдать данную сделку. Если ответ «да», то посмотрите на график ещё раз. Есть ли на пути к целевой цене зоны сопротивления, где акция может застрять? Если да, то чуть снизьте свою цель. Если вам повезёт и значимая зона сопротивления будет находиться выше вашей цели, вы можете переместить цель вверх чуть ниже данной зоны сопротивления. По всей вероятности, цена акции дойдёт до этой зоны сопротивления, поэтому у вас будет достаточно возможностей закрыть свою позицию.

		Покупка. После выхода цены из фазы коррекции покупайте акцию. Чтобы определить точку пробоя, проведите нисходящую линию тренда по максимумам в фазе коррекции. Как только цена закроется выше этой линии тренда, покупайте акцию.

		Более консервативный подход заключается в покупке, когда цена закрывается выше уровня максимума первой фазы или фазы коррекции (более высокого из них), а не на пробое линии тренда.

		Когда акция приблизится к целевой цене, не спешите продавать её. Если цена растёт, следуйте за трендом и ждите, пока она не начнёт снижаться.

		Очевидно, что если ценовой рост остановится чуть ниже целевой цены, то может быть разумным продать акцию. Обычно лимитный ордер, установленный на уровне тейк-профит, рассчитанном по значению

		полной высоты, работает хорошо (по крайней мере, для меня и на бычьих рынках).

		Области поддержки и сопротивления. После того, как паттерн «размеренное движение вверх» завершится, цена совершает откат, иногда возвращаясь к фазе коррекции, прежде чем встретит какую-либо значимую область поддержки. Она может затормозить на уровне вершины фазы коррекции или упасть до уровня её дна. Иногда цена пересекает весь паттерн сверху вниз и падает до его дна. В любом случае имейте в виду, что если вы не продадите вблизи целевой цены и решите удерживать лонг, вы можете потерять всю свою прибыль.

		Опыт торговли

		Я использовал паттерн «размеренное движение вверх» как для покупки, так и для продажи.

		Если при покупке акции я увижу, что её цена совершает сильное колебание вверх, то я предположу, что она формирует первую фазу возможного «размеренного движения вверх». В фазе коррекции цена откатывается, и после её завершения я открою ордер на покупку. Я несколько раз совершал сделки подобным образом.

		Я рассчитываю цель по значению полной высоты, но сбиваюсь с пути. Вместо размещения ордера на продажу на целевом уровне я продаю до того, как цена достигнет тейк-профита. Акция Englehard (EC) так и не достигла рассчитанного уровня тейк-профит, и мне просто повезло, что я закрыл свою позицию преждевременно. После того, как я её продал, акция резко упала. Акция Genworth Financial (GNW) поднялась до целевого ориентира, а затем упала наполовину. Вау.

		Акцию Standard Products (SPD) я купил после завершения фазы коррекции, далее цена поднялась, но я продал её чуть ниже цели. Я пропустил предложение о выкупе компании. Аналогичным образом я продал акцию Hawaiian Electric (HE) на целевом уровне согласно правилу измерения, ожидая отката цены к фазе коррекции, которого так и не произошло. Спустя два месяца компания получила предложение о выкупе.

		Акции Tesoro Petroleum (TSO) и Freeport-McMoRan Copper and Gold (FCX) я купил на пробое фазы коррекции, и эти акции почти достигли целевого ориентира, рассчитанного по правилу измерения. Фактически в 71% случаев цена достигала прогнозируемого целевого уровня после «размеренного движения вверх». Это не означает, что паттерн «размеренное движение вверх» работает лучше, чем ожидалось

		(согласно статистике, на бычьих рынках цена достигает прогнозируемого целевого уровня в 60% случаев), просто я выбрал те акции-кандидаты, которые работали лучше среднего.

		Акцию Principal Financial Group (PFG) я купил прямо на вершине второй фазы и наблюдал, как цена возвращалась к фазе коррекции. Я прогнозировал это падение. По крайней мере, я был прав, хотя и понёс убыток.

		В акции Steelcase (SCS) я измерил высоту первой фазы и обнаружил, что она составляет 36%. Это было нереалистичное движение, чтобы ожидать его во второй фазе. Действительно, акция выросла на 14%, а затем резко упала, принеся мне ощутимый убыток.

		Из всего этого я вынес следующие уроки:

		Урок: убедитесь, что в первой фазе восходящего движения происходит разумный рост цены в процентах. Слишком высокие значения роста в процентах означают нереалистичное движение во второй фазе. Медиана роста цены в первой фазе составляет 26%. Как ни странно, если рост цены в первой фазе больше медианы, то вероятность успеха возрастает с 36% до 46% по сравнению с паттернами, в которых рост цены в первой фазе был меньше.

		Урок: покупайте, когда цена выходит из фазы коррекции.

		Урок: для продажи на целевом уровне используйте лимитный ордер. Если вам повезёт и он сработает, то после этого цена упадёт.

		Урок: прежде чем совершить покупку (не на паттерне «размеренное движение вверх», а в других случаях), проверьте, завершился ли паттерн «размеренное движение вверх» вблизи цены покупки. Если да, то перед отскоком цена может вернуться к фазе коррекции (или просто продолжать падать).

		Урок: если вы владеете акцией и рассматриваете возможность её продажи, посмотрите, не формируется ли на графике паттерн «размеренное движение вверх». Если да, попробуйте продать ближе к концу (максимуму) его второй фазы.

		Рисунок 47.4. «Размеренное движение вверх» и «симметричный треугольник» дают возможность проехаться на растущем тренде данной акции с последующей продажей после заполнения пробойного гэпа. «Симметричный треугольник» показывает типичный нисходящий тренд объёма.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для Tlap.io

		Глава 48

		Вымпелы

		Краткий обзор

		Внешний вид: цена формирует прямолинейное движение (флагшток) в течение нескольких дней. Затем делает паузу, совершая откат и образуя короткий треугольный паттерн «вымпел», ограниченный двумя сходящимися линиями тренда.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Вымпелы – это короткие паттерны консолидации в сильном тренде (в рамках которого формируется флагшток). Они имеют треугольную форму, ограниченную двумя сходящимися линиями тренда, но линии треугольника могут наклоняться вверх, вниз или даже вбок. В большинстве случаев наклон будет против тренда флагштока. Например, если флагшток формируется на росте цены, вымпел часто будет иметь наклон вниз как небольшой нисходящий клин.

		Вымпелы, как правило, короткие, продолжительностью всего несколько дней, но я допускаю их длину до 3 недель. Если продолжительность вымпела больше 3 недель, то лучше классифицировать его как «симметричный треугольник» или «восходящий/нисходящий клин».

		Активные свинг-трейдеры могут использовать флаги и вымпелы в своей торговле. Как и флаги, вымпелы являются паттернами половины пути, указывая на продолжение тренда. Теоретически ценовой тренд после вымпела будет таким же длинным или даже длиннее, чем тренд до вымпела. Хорошо ли работает вымпел? Нет. Объясню: вымпел появляется примерно на 55-57% длины тренда.

		Процент достижения целевого ориентира («правило измерения») в кратком обзоре показывает более жесткую оценку. От 32% до 46% паттернов обеспечат движение после вымпела, равное флагштоку или длиннее его.

		Давайте проведём обзор ценового движения, чтобы увидеть, как выглядит паттерн «вымпел», как его распознать и почему он не срабатывает, и разберём его по частям с помощью нашего статистического анализа.

		Рисунок 48.1. Паттерн «вымпел», ограниченный двумя сходящимися линиями тренда, выглядит как короткий «восходящий клин».

		Обзор ценового движения

		На рисунке 48.1. показан пример паттерна «вымпел» в нисходящем тренде. Я показываю вымпел, ограниченный двумя сходящимися линиями тренда в середине данного рисунка. Тем не менее, паттерн начинается за несколько дней до линий тренда.

		Цена снижается в ноябре и в начале декабря. Флагшток, на котором висит вымпел, формируется быстрым прямолинейным падением цены. За 4 дня цена акции падает примерно от 25 до 20, затем совершает откат, образуя вымпел, и в январе возобновляет падение на пробойном гэпе.

		В вымпеле две наклонные линии тренда в конечном итоге пересекаются, напоминая небольшой «клин» или «треугольник». Иногда линии тренда наклоняются вверх, как в данном примере, а иногда нет. Обычно они наклоняются вверх в нисходящем тренде и вниз в восходящем тренде (то есть против преобладающего тренда флагштока).

		В данном примере объём снижается, и это характерно для подавляющего большинства вымпелов.

		Таблица 48.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 48.2. После быстрого роста цены формируется короткий вымпел. Вымпел наклонен вниз, цена после выхода из вымпела движется вверх.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 48.1. приведены основные характеристики паттернов «вымпел», а на рисунке 48.2. показан пример.

		Внешний вид. При поиске вымпелов я сначала ищу сильный тренд, который становится флагштоком вымпела. Затем я ищу ценовые колебания, ограниченные сходящимися линиями тренда, которые образуют вымпел. Вымпел может наклоняться вверх, вниз или формироваться горизонтально, но обычно он наклоняется в противоположную сторону от преобладающего ценового тренда во флагштоке. Например, вымпел на рисунке 48.1. наклонен вверх, а вымпел на рисунке 48.2. – вниз. Оба вымпела наклонены против преобладающего ценового тренда, но это необязательное условие.

		Ценовой тренд, флагшток. Ищите крутое, быстрое ценовое движение, ведущее к формированию вымпела. Эта особенность важна и имеет дополнительное преимущество — она упрощает выявление вымпела на графике. Прямолинейное движение может быть восходящим или нисходящим и должно составлять несколько пунктов (но это зависит от цены акции) в течение нескольких дней.

		В классических случаях дневные бары должны перекрываться незначительно, что подчеркивает скорость движения цены.

		На рисунке показано начало флагштока («Начинается восходящий тренд вымпела»).

		Флагшток заканчивается в левом верхнем углу вымпела.

		Объём. Бо́льшую часть времени вымпелы имеют нисходящий тренд объёма, но не следует игнорировать этот паттерн, если объём растёт.

		Направление пробоя. Цена выходит из вымпела, когда закрывается за пределами одной из линий тренда вымпела. Цена может соскользнуть с вершины вымпела, но в конечном итоге она закроется выше вершины или ниже дна вымпела – это и будет его пробоем. Иногда перед открытием позиции вы можете подождать, пока цена не превысит уровень вершины флагштока.

		Продолжительность. Продолжительность паттерна должна составлять максимум 3 недели, но это произвольное ограничение. Вымпелы могут иметь длину от нескольких дней до 3 недель. Паттерн продолжительностью более 3 недель лучше классифицировать как «симметричный треугольник» или «восходящий/нисходящий клин». Вымпелы, которые я анализировал, в среднем длились 8 дней (не включая флагшток).

		Рисунок 48.3. В нисходящем тренде формируется маленький вымпел.

		Паттерн появляется почти в середине между началом и концом тренда.

		На рисунке 48.3. показан небольшой вымпел в нисходящем тренде. Цена не дотягивает до паттерна (на 2 дня) на старте, но данный вымпел всё равно выступает в роли паттерна продолжения нисходящего тренда. Обратите внимание, как вымпел наклоняется в противоположную сторону от 2-дневного восходящего подъёма. После завершения паттерна цена пробивается вниз (на пробойном гэпе).

		Согласно рекомендациям по распознаванию, паттерн «вымпел» чётко виден на рисунке, если вы знаете, что искать. Диапазон цены со временем сужается. Обратите внимание на резкое падение цены в фазе флагштока, начинающееся примерно от уровня 17, и на наклон тренда после пробоя – они почти идентичны. В этом отношении вымпелы действуют как малые графические паттерны «размеренное движение вверх/вниз». А в пределах вымпела объём снижается.

		Это действительный паттерн «вымпел».

		Рисунок 48.4. Этот вымпел выглядит как маленький «симметричный треугольник». Цена пробивает паттерн снизу вверх, разворачивается назад к паттерну и продолжает двигаться вниз.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 48.4. показан несостоявшийся паттерн «вымпел», сформировавшийся в нисходящем тренде. Этот паттерн «вымпел», вероятно, напоминает короткий «симметричный треугольник», который действует как разворотный паттерн. Две линии тренда останавливали ценовое движение в течение нескольких дней, ограничивая сужающийся паттерн.

		Флагшток, ведущий к вымпелу, представляет собой снижение цены на 18%. Как и следовало ожидать, объём в этом вымпеле падает. После пробоя вымпела цена должна двигаться вниз, но этого не происходит. Почему?

		Не знаю.

		На графике видно, что цена петляет вокруг конца данного паттерна, а затем направляется вниз, образуя откат. Если бы вы удерживали короткую позицию, вы в конечном итоге заработали бы деньги. Однако я всё равно отношу этот вымпел к несостоявшимся паттернам. Почему?

		Не потому, что цена совершила восходящий пробой в нисходящем тренде. А потому, что она не смогла уйти достаточно далеко, чтобы сравняться с высотой флагштока. Если бы этот вымпел отработал должным образом, вы бы увидели, что акция вернулась к цене самого высокого пика на графике – 55,75. Вместо этого цена поднимается только до уровня 50,63, после чего опускается вниз.

		Как часто вымпел работает как паттерн половины пути (то есть появляется на полпути в ценовом тренде)? Давайте посмотрим его статистику.

		Таблица 48.2.

		Общая статистика

		Статистика

		Чтобы измерить производительность, я использовал начало и конец краткосрочного тренда. На рисунке 48.3. отмечены начало и конец тренда. Я не искал абсолютный минимум/максимум и изменение цены на 20%, а проводил расчёты, когда ценовой тренд заканчивался на небольшом минимуме или максимуме. Я хотел проверить, являются ли вымпелы паттернами половины пути. Обратите внимание, что на данном рисунке вымпел находится почти в середине нисходящего тренда, расположенного между обозначениями «Начало тренда» и «Конец тренда». Данный вымпел показывает, как должны вести себя эти паттерны.

		В таблице 48.2. приведены общие статистические данные для паттерна «вымпел».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 2106 вымпелов в 734 акциях, первый из которых был найден в октябре 1991 года, а

		последний – в декабре 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Частота разворотов (R) и продолжения тренда (C). Большинство вымпелов выступают в качестве паттернов продолжения преобладающего ценового тренда. Это означает, что если перед формированием паттерна «вымпел» цена падает, то после паттерна происходит пробой вниз, а если перед формированием паттерна «вымпел» цена растёт, то после него будет пробой вверх. Исключением являются бычьи рынки с нисходящими пробоями: на них после вымпелов развороты тренда происходят чаще, чем продолжения.

		Производительность разворотов/продолжения тренда. Анализ производительности показывает, что паттерны продолжения тренда демонстрируют лучшую производительность по сравнению с паттернами разворота в трёх из четырёх столбцов. Исключение составляют паттерны с восходящими пробоями на медвежьих рынках, но цифры производительности разворотов и продолжения у них мало отличаются.

		Средний рост или снижение цены. Даже не думайте сравнивать средний рост или снижение цены в вымпелах с другими графическими паттернами (за исключением флагов), поскольку, как я объяснил выше, производительность этих паттернов я измерял несколько иначе.

		Из таблицы видно, что если вы торгуете на этом паттерне идеально и достаточно часто, вы всё равно не заработаете на нём очень много. Производительность вымпелов на медвежьих рынках лучше, чем на бычьих, учитывайте этот факт.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. В этой таблице показано влияние общего рыночного тренда на производительность. Это трудно доказать, но если общий рынок растёт, он, как правило, поднимает все лодки. Аналогичным образом падающий рынок опускает все лодки вниз. Обратите внимание, что на медвежьих рынках индекс S&P падал на 5%, а вымпелы с нисходящими пробоями на этом рынке показали лучшую производительность из четырёх столбцов.

		Количество дней до достижения максимума или минимума в тренде. Этот критерий показывает среднее время, необходимое для достижения максимума или минимума в тренде после пробоя. В среднем вы можете заработать 10% примерно за 2 недели (на медвежьем рынке и восходящем пробое), если будете торговать на вымпелах идеально и достаточно часто. Это не так уж плохо. Конечно, вы не будете торговать идеально и, вероятно, не будете торговать 207

		паттернов, поэтому ваши результаты будут отличаться от представленных в данной таблице.

		Я удалил таблицу 48.3., потому что частота несостоятельности не имеет большого смысла, когда вы оцениваете движение только к концу тренда, а не к абсолютному максимуму или минимуму (как в других графических паттернах).

		Таблица 48.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 48.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. На бычьих рынках предпочтительно происходят восходящие пробои, а на медвежьих рынках – нисходящие пробои. Мне нравится, что это имеет интуитивно понятный смысл, хотя данные процентные значения близки к случайным цифрам.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Наибольшую производительность имеют паттерны, пробои которых происходят в пределах нижней трети годового ценового диапазона. Да, на бычьем рынке после восходящего пробоя производительность всех паттернов одинакова, но на всех остальных рынках она выше в нижней трети годового ценового диапазона. Производительность после нисходящих пробоев худшая, если пробой происходит в пределах верхней трети годового ценового диапазона.

		Гэпы. Я измерял производительность от цены пробоя (цены открытия на следующий день после гэпа) до конца тренда. Разница в производительности при наличии гэпов и их отсутствии незначительна,

		за исключением нисходящих пробоев на медвежьих рынках. Если цена акции совершает гэп в день пробоя, то производительность паттерна улучшается настолько, что стоит рассмотреть возможность открытия сделки.

		Таблица 48.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 48.5. приведена статистика производительности паттернов «вымпел» в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны работают значительно лучше, чем низкие. Наибольшая разница наблюдается у вымпелов на медвежьих рынках после нисходящих пробоев. Я вычислял высоту только вымпела (не включая флагшток), вычитая из значения самого высокого максимума значение самого низкого минимума, и делил полученную разницу на цену пробоя. Паттерны со значениями выше медианы, показанной в таблице для соответствующих рынков и направлений пробоя, считались высокими.

		Ширина. Широкие вымпелы работают лучше, чем узкие, но разница в их производительности невелика, за исключением нисходящих пробоев на медвежьих рынках.

		Например, вымпелы на бычьих рынках с восходящими пробоями и шириной более узкой, чем медиана, показали рост цены на 6% после

		пробоя. Широкие вымпелы демонстрировали рост цены в среднем на 8%.

		Комбинации высоты и ширины. Сравнивая комбинации высоты и ширины, мы видим, что высокие и широкие вымпелы работают лучше, чем другие их комбинации. Это логично; каждый столбец показывает, что производительность паттерна улучшается, если паттерн является одновременно высоким и широким. Избегайте коротких паттернов.

		Таблица 48.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 48.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Бо́льшую часть времени в вымпеле наблюдается тенденция к снижению объёма. Не игнорируйте паттерн, если объём растёт. Возможно, именно этот вымпел покажет самую высокую производительность.

		Растущий/падающий объём и объём в день пробоя. Растущий тренд объёма, вычисляемый по ширине вымпела, ассоциируется с лучшей производительностью после пробоя (на бычьих рынках после восходящих пробоев производительность паттернов одинакова, но в других столбцах она выше на растущем объёме). Высокий объём в день пробоя в среднем прогнозирует лучшую производительность паттерна.

		Таблица 48.7. показывала, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Поскольку я измеряю прямолинейное движение от пробоя до конца тренда (ближайшего небольшого максимума или минимума), то стоп-лосс не сработает до тех пор, пока тренд не закончится. Поэтому я

		убрал таблицу из этой главы. В данном случае она не представляет большой ценности.

		Таблица 48.8.

		Производительность с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 48.8. показана производительность паттерна «вымпел» за три десятилетия с использованием показателя пробоя к концу тренда, а не движения к абсолютному максимуму или минимуму (просто напоминаю об этом). Поскольку медвежьи рынки появились только в 2000-х годах, они не были включены в эту статистику.

		Производительность была лучшей в 1990-х годах и худшей в 2010-х годах.

		Таблица 48.9. показывала производительность несработавших (лопнувших) паттернов, но это не относится к вымпелам, поэтому я убрал её из этой главы.

		Таблица 48.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 48.10. представлена тактика торговли на паттернах «вымпел».

		Правило измерения. Для прогнозирования ценового целевого ориентира используйте правило измерения. На рисунке 48.6. показан

		пример расчёта целевого ориентира. Тренд начинается в точке А и поднимается к вымпелу. Рассчитайте разницу между вершиной (внутридневным максимумом) вымпела в начале его формирования (точка B на уровне 10,69) и минимумом в начале тренда (точка A на уровне 7,50) – и получите высоту флагштока 3,19. Добавьте это значение к внутридневному минимуму в конце вымпела (точка C на уровне 11,44, за день до пробоя) – получится ценовая цель (14,63). Цена доходит до этой цели через 3 дня после пробоя.

		Как часто работает правило измерения? Вернёмся к разделу «Краткий обзор» в начале этой главы. Вы увидите, что правило измерения («Процент паттернов, достигающих целевого ориентира цены») работает в диапазоне от 32% до 46% случаев. На медвежьих рынках оно работает лучше, чем на бычьих, но всё же значительно хуже тех цифр, какие мне нравится видеть. Точнее сказать, правило измерения бо́льшую часть времени не работает. Для более точной оценки см. таблицу 48.12.

		Дождитесь пробоя. Поскольку вымпелы время от времени действуют как разворотные паттерны, лучше дождаться пробоя. Пробой происходит, когда цена закрывается за пределами линии тренда. И только после этого открывайте позицию по акции. Не медлите, потому что промедление может вам дорого обойтись. Возможно, вы захотите разместить ордер на границе линии тренда вымпела, чтобы быстрее войти в сделку, но это более рискованно (могут быть ложные пробои). Более консервативный подход заключается в том, чтобы дождаться закрытия цены выше вершины флагштока (при условии, что цена в фазе флагштока движется вверх, а вымпел наклоняется вниз).

		Закрытие сделки. Цена должна двигаться в направлении преобладающего тренда (в таблице 48.2. говорится, что это происходит в 75% случаев, за исключением одного столбца), наклон движения обычно аналогичен наклону линии тренда в фазе флагштока перед вымпелом. Когда цена колеблется (приостанавливается) после нескольких дней (медианой является 7 календарных дней) быстрого ценового движения, продавайте (или будьте готовы к продаже).

		Таблица 48.11.

		Наклон вымпела

		В таблице 48.11. показано, как наклон вымпела влияет на производительность.

		Я протестировал производительность паттерна в зависимости от наклона вымпела. Например, вымпел на рисунке 48.3. наклонен вниз, а на рисунке 48.6. – вверх. Я не учитывал паттерны, в которых вымпелы расположены горизонтально, как показано на рисунке 48.4.

		Цифры сообщают, что после восходящих пробоев лучшую производительность имеют паттерны с нисходящими наклонами вымпелов. А после нисходящих пробоев лучшую производительность имеют паттерны с восходящими наклонами вымпелов.

		Таблица 48.12.

		Особые характеристики

		В таблице 48.12. приведены особые характеристики паттернов «вымпел». Это особые измерения, которые я провёл в отношении вымпелов.

		Я измерял ценовое движение и время до и после формирования вымпела, но только для двух конфигураций: восходящий тренд, восходящий пробой, нисходящий наклон вымпела (верхняя часть таблицы) и нисходящий тренд, нисходящий пробой, восходящий наклон вымпела (нижняя часть таблицы).

		Давайте обсудим верхнюю половину таблицы, и эту же логику вы можете применить к нижней половине таблицы.

		Временно́й интервал. Флагшток продолжался в среднем 11 дней, а движение после вымпела – 9 или 10 дней. Вымпел появился немного за пределами середины тренда во временно́м интервале (55%).

		Ценовое движение. Средний рост цены во флагштоке на бычьих рынках составил 19%, а движение после вымпела – 14%. В процентном отношении вымпел находится на 58% всего ценового пути (где 50% означает половину пути).

		Коэффициенты. Этот пункт использует результаты предыдущих строк: он показывает, на какой коэффициент нужно умножить флагшток, чтобы получить лучшую вероятность того, как долго и как далеко может двигаться цена данной акции.

		Предположим, что на графике акции, торгующейся по цене $ 26, вы видите флагшток высотой $ 5. Движение цены во флагштоке составляет 5/26 = 19% от текущей цены. Из таблицы я знаю, что среднее ценовое движение после окончания формирования флагштока составляет 14%, т.е. общая высота всего ценового движения составляет 19% + 14% = 33%. Таким образом, 14/33 = 42%.

		Если я посчитаю значение 42% от ценового движения на $ 5 и добавлю его к цене пробоя, я получу лучшую вероятность того, насколько сильно может вырасти цена. Если пробой находится на уровне $ 25 (цена откатилась в вымпеле перед восходящим пробоем), то целевым ориентиром будет $ 25 + $ 5 x 42% = $ 27,10.

		Сколько времени потребуется, чтобы цена достигла цели? Предположим, что цена поднялась до вершины флагштока за 11 дней. Временно́й коэффициент составляет 10/(11 + 10) = 48%. Т.е. нужно найти значение 48% от 11 дней (что составляет 6 дней с округлением в бо́льшую сторону) – это число я должен добавить к дате пробоя. Если дата попадает на выходные дни, то вы действуете на своё усмотрение.

		Опыт торговли

		Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей торговли на этом паттерне.

		Рисунок 48.5. Здесь представлен быстрый способ потерять деньги при торговле на вымпеле.

		Акция компании Coherent

		Одно дело терять деньги, но другое дело, когда убыток происходит быстро – это всегда меня раздражает. На рисунке 48.5. представлена сделка на паттерне «вымпел» по акции Coherent (COHR).

		Я обнаружил событийный паттерн «вымпел» на выходе отчёта о доходах компании. Цена акции совершила гэп на отрыв на выходе более сильного, чем ожидалось, отчёта о доходах компании. Флагшток начинается в точке A и заканчивается в точке B. Цена откатилась и сформировала вымпел.

		В своём торговом журнале я сделал следующую запись: «6 февраля 2004 года. Я купил эту акцию, мой ордер исполнился по цене 30,30 и 30,39. Это сделка на паттерне «вымпел», совершённая на выходе отчёта о доходах. Я ждал отката из-за слабого общего рынка. Возможно, цена будет откатываться и дальше, но я жду возобновления роста.

		Цена совершила 50%-ю коррекцию до уровня 27,50-28. Это также уровень максимумов августа-ноября 2003 года. Ожидаю роста цены до уровня 35. Согласно графику «крестики-нолики», цена может

		застопориться на уровне 34. На уровне 35 цена может встретить зону сопротивления в районе долгосрочной нисходящей линии тренда, проведённой по мартовским и июльским пикам 2000 года. Согласно паттерну разворота тренда 1-2-3, акция готова двигаться вверх. Она пробила нисходящую линию тренда [1], повторно протестировала минимум [2] и теперь растёт до новых максимумов [3]».

		Я купил её в точке C в тот день, когда акция совершила восходящий пробой вымпела (ограниченного двумя диагональными сходящимися линиями тренда). Вначале я думал, что это паттерн 3-дневное движение, но после точки B сформировался вымпел. Если бы это было так, то цена совершила бы нисходящий пробой, затем развернулась и перечеркнула нисходящий пробой на уровне точки C.

		Через неделю я снова сделал запись в своём торговом журнале: «12 февраля 2004 года. Вчера индекс Dow Industrials поднялся на 123 пункта, а эта акция практически не сдвинулась с места. Сегодня её цена совершила нисходящий пробой вымпела. Пора сокращать убытки. Завтра я продам её по цене открытия рынка. Эта акция не оправдала моих ожиданий, поэтому пришло время продать её».

		Я продал её в точке D и понёс убыток 4% за 8 дней. Акция упала, поднялась до точки E, а затем продолжила падение.

		Данная сделка на выходе отчёта о доходах оказалась неудачной не потому, что я потерял деньги, а потому, что цена акции не смогла подняться после того, как на выходе отчёта о доходах сформировался паттерн «вымпел». Тем не менее, можно увидеть, что в декабре цена достигла дна и поднялась до точки A, на уровне которой вышел отчёт о доходах. Это было крупное движение умных денег перед тем, как компания поделилась новостями с остальными. Итак, сколько ещё осталось, чтобы подтолкнуть цену акции вверх? Цена выросла, а затем превратилась в зыбучий песок.

		Урок: в этом случае ожидание закрытия цены выше вершины флагштока позволило бы избежать сделки и небольшого убытка.

		Урок: если цена не делает то, что вы ожидаете, сразу же закрывайте сделку. Быстро.

		Акция компании Duriron

		Когда я покупал эту акцию, компания называлась Duriron (DURI) – теперь она называется Flowserve (FLS). Позвольте мне описать, как я провалил сделку по этой акции. Вы можете использовать мою историю

		как страшную сказку для детей на ночь, суть которой – не пытайтесь повторить это дома.

		Цена акции совершила сильный, но спокойный рывок вверх, который длился более года. В сентябре 1995 года цена достигла максимума, после чего 3 месяца двигалась во флете, а потом быстро упала. Затем она отскочила назад до дна этого 3-месячного бокового движения и сформировала паттерн «вымпел». Другими словами, находящаяся сверху зона сопротивления блокировала её восходящее движение. Жаль, что я не обнаружил этого своевременно.

		Урок: ищите внизу зону поддержки и вверху зону сопротивления, чтобы лучше оценить, как далеко может пойти цена.

		Из моего торгового журнала: «14 января 1996 года. Акция формирует паттерн «вымпел». Высота паттерна составляет $ 4. Он также появляется в нижней части трендового канала. Собираюсь купить её и молюсь, чтобы всё получилось. Если вымпел хорошо отработает, он принесёт мне [отличную] прибыль. Если я буду удерживать сделку в течение всего времени колебания в канале, прибыль может удвоиться. Стоп-лосс на уровне $ 22,25 – чуть ниже минимума недавнего падения. Думаю, трендовый канал сработает лучше, чем вымпел».

		Я купил в тот самый день, когда цена акции совершила нисходящий пробой вымпела.

		Урок: продавайте, если цена совершила пробой в направлении, противоположном ожидаемому.

		Три дня спустя я написал: «Предполагаю, что завтра у меня сработает стоп-лосс по этой акции, поскольку она закрылась на отметке 22 3/4, а мой стоп-лосс установлен на 22 1/4. Здесь урок в том, что если ценовое движение идёт вразрез с вашими ожиданиями, продавайте акцию. В данном случае вымпел пробился вниз на большом объёме, и после моей покупки акция упала на 3/4 пункта. Я должен был продать, так как индикаторы объёма сейчас показали противоположные сигналы».

		Через неделю, 23 января, я написал: «Сегодня у меня сработал стоп на уровне $ 22. Я снизил стоп на 1/8 пункта с 22,25 до 22 1/8. Но это падение всё равно поймало меня. Я ежедневно отслеживал эту акцию: по утрам её цена росла, а в последний час сессии падала (за исключением сегодняшнего дня: она падала с самого утра). Для меня это выглядело как манипуляция, поскольку некоторые взаимные фонды продавали акции во второй половине дня, тем самым

		способствуя снижению их цены. Я должен был продать эту акцию сразу же после пробоя вымпела. Вместо этого я понёс убыток. Век живи – век учись».

		Урок: никогда не перемещайте ордер стоп-лосс.

		Я потерял 15% за 8 дней и допустил несколько ошибок в этой сделке. В день, когда я продал эту акцию, её цена достигла дна, а через пять дней она начала закрываться выше, формируя новый восходящий тренд. Акция продолжала двигаться вверх и выросла значительно выше вершины вымпела, достигнув уровня максимума сентября 1995 года.

		Рисунок 48.6. Для прогнозирования целевого ориентира используйте правило измерения. Вычислите разницу от минимума в точке A (начало тренда) до максимума в точке B (начало вымпела) и спроецируйте полученную высоту флагштока вверх от минимума в точке C (в конце формирования вымпела перед его пробоем).

		Глава 49

		Трубовидное дно

		Краткий обзор

		Внешний вид: два смежных и необычно длинных нисходящих ценовых шипа (спайка) опускаются ниже окружающих свечей на недельном графике.

		Восходящие пробои

		После изучения производительности «рогообразных вершин» и «рогообразных доньев» я рассмотрел вариант без промежуточной недельной свечи, разделяющей 2 шипа. Эта идея привела меня к открытию паттернов «трубовидное дно».

		Я провёл углублённое исследование «трубовидных доньев» на дневных графиках и был разочарован. Статистика показала, что частота несостоятельности «трубовидных доньев» на дневных графиках составила 18% при среднем приросте цены 33%. Почти половина

		паттернов (45%) имели прирост менее 20%. Тем не менее, был ряд крупных прибыльных сделок: почти четверть «трубовидных доньев» на дневных графиках (23%) приводили к росту цены более чем на 50%.

		Я понял, что инвестор, торгующий «трубовидные донья» на дневных таймфреймах, получит либо паттерн, который потерпит неудачу, либо паттерн, который принесёт настолько небольшую прибыль, что всё равно будет убыточным. Я отказался от исследования дневного таймфрейма и решил посмотреть, как ведёт себя этот паттерн на недельном графике.

		На недельном таймфрейме паттерны «трубовидное дно» имеют низкую частоту несостоятельности и высокий средний прирост цены. Тем не менее, даже на недельном графике производительность данного паттерна занимает последнее место среди трёх видов паттернов, которые я исследовал на недельном таймфрейме. Средний рост цены несопоставим со значениями для графических паттернов на дневном таймфрейме.

		Рисунок 49.1. Паттерн «трубовидное дно» на недельном графике. Два нисходящих ценовых шипа обычно формируются после коррекции в восходящем тренде или в конце продолжительного нисходящего движения.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 49.1. показан паттерн «трубовидное дно» и последующий рост цены. Это недельный таймфрейм, и мы видим, что в середине октября 1993 года цена падала вплоть до начала формирования «трубовидного дна». Объём вырос на левом шипе «трубовидного дна» и на следующей неделе был ещё выше. Два нисходящих ценовых шипа (спайка) имеют почти одинаковую длину и перекрываются, отмечая точку разворота и сигнализируя о завершении снижения.

		Начиная от минимума, цена выросла и достигла нового максимума в начале ноября, поднявшись почти на 120% всего за 9 месяцев. Для этого графического паттерна такая большая прибыль не является чем-то необычным. Почти 35% «трубовидных доньев» на бычьих рынках приводят к росту цены более чем на 50%.

		Таблица 49.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 49.2. Паттерн «трубовидное дно» на недельном графике. Точка А – это ещё одно «трубовидное дно», но с менее впечатляющими результатами.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Как правильно определять «трубовидные донья»? В таблице 49.1. приведены рекомендации по их распознаванию. Они хорошо видны. Посмотрите на «трубовидное дно», показанное на рисунке 49.2.

		Внешний вид. Паттерн «трубовидное дно» выглядит как железнодорожный тупик, выходящий за пределы окружающих свечей. Ищите два смежных ценовых шипа (спайка), которые хорошо заметны, потому что расположены намного ниже окружающих недельных свечей (на рисунке 49.1. показан пример, насколько очевидно должен выглядеть паттерн «трубовидное дно»).

		Недельный график. Для поиска «трубовидных доньев» используйте недельные графики. Хотя эти паттерны появляются и на дневных графиках, они не работают так хорошо, как на недельных, вероятно, из-за моего подхода к измерению производительности паттернов.

		Два смежных нисходящих ценовых шипа. Два смежных нисходящих ценовых шипа составляют «трубовидное дно», и оно выглядит как две параллельные линии на графике.

		Наиболее важной особенностью паттерна «трубовидное дно» является то, что происходит на третьей неделе. Хотя вы можете легко найти два смежных нисходящих ценовых шипа, не рассматривайте торговлю на данном паттерне, если на третьей неделе цена не вырастет. Третья неделя – неделя, следующая за вторым спайком «трубовидного дна», – должна оставить за собой два отчётливо видимых спайка на ценовом графике. Четыре недельные свечи (2 недельные свечи-«трубы» и по одной недельной свече перед и после «труб») формируют V-образный свечной паттерн, который становится ещё более отчётливым на фоне нисходящего тренда.

		Большие шипы. Ценовые шипы «трубовидного дна» должны выглядеть как большое падение цены с широким диапазоном в течение 2 недель подряд. Минимумы предыдущей и последующей недельных свечей должны находиться вблизи максимумов «труб». Эта характеристика делает «трубовидное дно» легко узнаваемым паттерном на графике.

		Представьте холм, покрытый деревьями. Вы ищете две рядом стоящие сосны, которые возвышаются над другими деревьями. Переверните изображение вершины холма вверх ногами – вот так должен выглядеть паттерн «трубовидное дно».

		Например, в паттерне «трубовидное дно» на рисунке 49.2. минимум недельной свечи, предшествующей паттерну, находится на уровне 11,63, что несколько ближе к максимуму левой «трубы» 12,56 и, безусловно, значительно выше её минимума 10,31. Правая сторона паттерна формируется ещё лучше. Минимум недельной свечи, следующей после паттерна, находится на уровне 12,25, это практически возле самого максимума правой «трубы» 12,50.

		Оба нисходящих шипа в «трубовидном дне» должны быть необычно длинными. Их длина должна быть значительно больше средней длины нисходящего шипа за последний год. Эти 2 спайка должны выглядеть как сильное снижение цены на графике, а не просто как ещё одна пара недельных спайков среди других длинных нисходящих ценовых спайков.

		Большое перекрытие. Две недельные свечи, составляющие паттерн «трубовидное дно», должны максимально перекрывать друг друга. Это видно на рисунке; левый шип немного выше, чем правый. В качестве рекомендации скажу, что левый шип не должен быть длиннее правого. Тем не менее, неодинаковая высота шипов – это хорошо (см. таблицу 49.11.).

		Объём. Объём на каждом шипе паттерна обычно выше среднего, но не обязательно. Не отбрасывайте паттерн «трубовидное дно» только из-за нетипичных характеристик объёма.

		Очевидный паттерн. «Трубовидное дно» должно быть достаточно очевидным, чтобы привлечь ваше внимание. Как правило, такие паттерны формируются в конце нисходящего тренда и являются разворотными точками на графике, как показано на рисунках 49.1. и 49.2.

		Если вы внимательно посмотрите на рисунок 49.2., то сможете увидеть ещё один паттерн «трубовидное дно». Я пометил его точкой А. Данный паттерн не так хорошо определяется, как следующий, и рост цены после паттерна не столь впечатляющий. Цена поднимается от минимума правой «трубы» 15,38 до максимума 18,13, после чего возобновляет нисходящий тренд.

		Направление пробоя, подтверждение. Паттерн, состоящий из двух донных шипов, подтверждается как действительное «трубовидное дно» только тогда, когда цена закрывается выше самого высокого максимума в данном паттерне. Не открывайте сделки на «трубовидном дне» до его подтверждения.

		Рисунок 49.3. Несостоявшиеся паттерны «трубовидное дно» на недельном графике. Причины несостоятельности этих двух паттернов

		«трубовидное дно» кроются в длине шипов и тренде объёма. Максимальную производительность показывают «трубовидные донья», которые появляются в конце нисходящих трендов. Данные два паттерна не являются «трубовидными доньями», потому что в каждом из них цена не закрывается выше самого высокого максимума.

		Несостоявшиеся паттерны

		Паттерны «трубовидное дно» имеют только один вид несостоятельности: я называю его 5%-ной несостоятельностью паттерна после пробоя. 5%-я несостоятельность паттерна происходит, когда цена не поднимается выше 5%, после чего разворачивается. На рисунке 49.3. представлены два случая такой несостоятельности.

		В апреле и мае 1993 года на графике появились две «трубные» свечи. Они выглядят как «трубы», но не складываются в паттерн «трубовидное дно». После завершения формирования «трубовидного дна» цена должна уверенно пойти вверх, но вместо этого она снижается.

		Почему?

		Объём на левых шипах в обоих «трубовидных доньях» ниже среднемесячного значения. Однако на правых шипах объём выше среднего. Тем не менее, паттерн объёма неубедительный, поскольку обычно в «трубовидных доньях» он становится наиболее оживлённым.

		Для сравнения посмотрите на этот же паттерн в крайней левой части графика. Объём значительно превышает средний в обоих шипах.

		Ещё одна подсказка по поводу несостоятельности обоих паттернов «трубовидное дно» кроется в рекомендациях, изложенных в таблице 49.1. Цена должна упасть необычно низко за эти две недели, ниже большинства нисходящих шипов, возникших в течение года. Если взглянуть на график, можно увидеть несколько нисходящих однонедельных шипов (например, в декабре и феврале), длина которых почти равна длине «труб» в двух данных паттернах. Кажется, что весь этот график заполнен подобными ценовыми спайками разной продолжительности. По этой причине вам следует скептически отнестись к открытию сделки на этих двух паттернах «трубовидное дно».

		Главным признаком несостоятельности данных «трубовидных доньев» является тот факт, что эти паттерны на самом деле не являются «трубовидными доньями», поскольку ни один из них не подтверждается как действительный (цена не закрывается выше самого высокого

		максимума в каждом из этих двух паттернов). Поэтому проницательный трейдер не будет торговать на этих паттернах.

		Кстати, прежде чем мы закончим с рисунком 49.3., самое время проиллюстрировать довольно распространённую особенность паттерна «трубовидное дно». Поскольку «трубовидные донья» часто появляются в конце нисходящего ценового тренда, цена иногда вырастает, делает петлю и повторно тестирует минимум. Примером может служить паттерн «трубовидное дно» в начале декабря 1991 года. После его пробоя цена подскакивает, разворачивается и падает, формируя новый минимум на уровне 98,13. Повторное тестирование первоначального минимума завершается в конце марта.

		Паттерны «трубовидное дно» образуют уровень поддержки на своих минимумах. Цена редко падает более чем на полпункта ниже минимума «трубовидного дна», после чего восстанавливается и начинает продолжительный восходящий тренд. Половина пункта не является абсолютным правилом, поскольку всё зависит от цены акции (на данном графике показана акция стоимостью $ 100, и она падает на $ 1 ниже предыдущего минимума).

		Поэтому, если вы покупаете акцию выше вершины паттерна и видите падение цены, вы можете продолжать удерживать её. Однако руководствуйтесь здравым смыслом. Иногда можно потерять много денег, если удерживать акцию слишком долго.

		Таблица 49.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 49.2. приведены общие статистические данные для паттерна «трубовидное дно».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил колоссальное количество «трубовидных доньев» – 11 572 паттерна в 1279 акциях,

		первый из которых появился в июле 1991 года, а последний – в октябре 2018 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. Думаю, что мне просто надоели поиски этих паттернов.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). «Трубовидные донья» являются разворотными паттернами нисходящего тренда, потому что после паттерна цена совершает восходящий пробой. Если паттерн не пробивается снизу вверх, то данное «трубовидное дно» считается недействительным.

		Средний рост цены. Средний рост цены на бычьих рынках огромный – 54%! На медвежьих рынках «трубовидные донья» работают хуже: цена повышается в среднем на 33%. Для достижения наилучших результатов торгуйте на этом паттерне на бычьих рынках.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Как на бычьем, так и на медвежьем рынке индекс поднимался в цене. Рост на медвежьих рынках может происходить, потому что результаты зависят от того, что произойдёт с индексом от даты пробоя «трубовидного дна» до достижения ценой абсолютного максимума. Можно сказать, что общий рынок способствовал улучшению производительности отдельных акций, так как прилив поднимает все лодки. Это избитая фраза, но она подходит к данной ситуации.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума. Чтобы цена поднялась на 54% на бычьих рынках, требуется много времени (6 месяцев), что по скорости почти соответствует росту цены на медвежьем рынке (на 33% за 98 дней).

		Как часто меняется тренд? Паттерны на недельном таймфрейме демонстрируют лучшую производительность данного показателя. Эта цифра показывает, сколько паттернов приводят к росту цены более чем на 20%. Я считаю, что для бычьих паттернов хорошими являются значения выше 50%. У данного паттерна этот показатель гораздо выше.

		Таблица 49.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 49.3. показана частота несостоявшихся паттернов.

		Как читать эту таблицу? Позвольте мне привести несколько примеров. На бычьих рынках 8% «трубовидных доньев» не обеспечат рост цены более чем на 5% после пробоя. В следующей строке частота несостоятельности удваивается, а в третьей строке (для роста цены на 15%) она утраивается по сравнению с уровнем безубыточности. Другими словами, 28% паттернов не смогут обеспечить рост цены более чем на 15%. На медвежьих рынках ситуация ещё хуже, как и следовало ожидать, поскольку бычий паттерн борется с медвежьим приливом.

		Используйте эту таблицу, чтобы оценить, насколько вероятно покрытие ваших затрат на ведение бизнеса и поддержание желаемой маржи прибыли. Например, ваши затраты составляют 5%, и вы хотите получить 15% прибыли с каждой сделки, что в сумме составляет 20%.

		Сколько паттернов не смогут обеспечить рост цены более чем на 20%? На бычьих рынках 37% паттернов не обеспечат рост цены более чем на 20%, а на медвежьих результаты будут ещё хуже: 48% паттернов не обеспечат вам этой прибыли.

		Таблица 49.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 49.4. приведена сокращенная статистика, связанная с пробоями. Я не показываю коррекции, потому что они должны произойти менее чем через месяц (четыре ценовых бара на недельном

		таймфрейме делают их редкими), а также гэпы, которые тоже редки на недельном таймфрейме.

		Направление пробоя. Пробой паттерна «трубовидное дно» всегда восходящий. Если цена сначала закрывается ниже дна паттерна, прежде чем закрыться выше его вершины, то данный паттерн «трубовидное дно» считается недействительным.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Где в рамках годового ценового диапазона от максимума до минимума находятся «трубовидные донья», демонстрирующие лучшую производительность? Лучше всего работают «трубовидные донья» с пробоями в пределах нижней трети годового ценового диапазона. Избегайте торговли в двух других диапазонах. Этот паттерн, похоже, создан для донной ловли – для людей, которые любят покупать внизу и продавать на вершинах (в отличие от трейдеров, торгующих по тренду, которые покупают на вершинах и продают по ещё более высокой цене).

		Таблица 49.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 49.5. приведена статистика производительности паттернов «трубовидное дно» в зависимости от их размеров. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, что согласуется с тенденцией, присущей многим другим видам графических паттернов. Например, после пробоя высоких паттернов на бычьих рынках цена в среднем растёт на 61%, что значительно больше роста цены на 48% после пробоя коротких паттернов.

		Чтобы определить, является ли данный паттерн низким или высоким, вычислите высоту паттерна «трубовидное дно» от максимума более высокого спайка до минимума более низкого из них. Затем разделите эту высоту на цену более высокого из двух спайков (цену пробоя). Если полученное значение будет больше, чем представленное в таблице, то ваш паттерн высокий.

		Таблица 49.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 49.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Тренд изменения объёма практически случаен, но превалирует в сторону снижения. Это означает, что на левом шипе объём будет выше, чем на правом. Имеет ли это значение? Давайте выясним это.

		Растущий/падающий объём. Если объём выше на левом шипе, чем на правом (т.е. объём падает), производительность на бычьих рынках улучшается. На медвежьих рынках, похоже, сильной разницы в производительности нет, но восходящий тренд объёма всё же несколько улучшает производительность.

		Объём на пробое. «Трубовидные донья» с объёмом на пробое выше среднемесячного склонны к лучшей производительности, причем существенно. Медвежьи рынки показывают ту же тенденцию, но производительность у них почти такая же.

		Таблица 49.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 49.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Стоп-лосс, расположенный возле вершины паттерна, будет срабатывать в двух из трёх сделок (или чаще). Я измерил это, проанализировав, насколько сильно упала цена на пути к абсолютному максимуму. После того, как цена достигала абсолютного максимума, я останавливал поиск – именно это объясняет, почему процент

		срабатывания стопов не был выше (то есть я ожидал, что значения будут выше указанных).

		Цифры показывают, что размещение стоп-лосса ниже дна паттерна «трубовидное дно» обеспечит безопасность торговли в большинстве случаев, но проверьте, не находится ли ваш стоп-лосс слишком далеко от цены покупки, чтобы в случае его срабатывания не потерять слишком много.

		Таблица 49.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 49.8. показана производительность паттерна «трубовидное дно» за три десятилетия. Я показываю только бычьи рынки, потому что медвежьи рынки возникли только в 2000-х годах, поэтому они не включены в статистику.

		Производительность с течением времени. 2010-е годы показали худшие результаты за три десятилетия. Интересно, является ли популярность данного паттерна причиной снижения его производительности. Я представил паттерн «трубовидное дно» ещё в первом издании этой книги (в 2000 году), и с тех пор его производительность снизилась. Я слышал, что как только рынок узнаёт о прибыльном сетапе, сетап тут же перестаёт работать. Не знаю, правда ли это, но это заставляет меня задуматься.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Несостоятельность данного паттерна зеркально противоположна его производительности. В 2000-е годы паттерн имел лучшую производительность, а также минимальную несостоятельность. В 2010-е годы он демонстрировал худшую производительность и максимальную несостоятельность.

		Возможно, вы полагаете, что между производительностью и несостоятельностью есть взаимосвязь, и я раньше тоже так думал, пока не заметил странные результаты (такие как высокая производительность с высокой частотой несостоятельности, низкая производительность с низкой частотой несостоятельности и т.п.).

		Таблица 49.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 49.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. На бычьих рынках более тысячи паттернов оказались несработавшими. Это звучит как огромная цифра, но это только 16% протестированных мной паттернов «трубовидное дно».

		Частота несработавших паттернов. Среди несработавших паттернов «трубовидное дно» чаще всего происходит однократное несрабатывание, реже происходит двукратное и ещё реже трёх- и более кратное несрабатывание – в таком порядке. Может показаться, что такая последовательность логически правильная, но я видел, как в ряде других графических паттернов второе место занимают трёх- и более кратно несработавшие паттерны.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнивал производительность несработавших паттернов «трубовидное дно» с производительностью сработавших паттернов «трубовидная вершина». Несработавшие паттерны «трубовидное дно» превосходят по производительности сработавшие паттерны «трубовидная вершина». Я не любитель шортить акции, но если вы видите паттерн «трубовидное дно», который не сработал, подумайте о том, чтобы открыть короткую сделку.

		Таблица 49.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 49.10. представлена тактика торговли на паттерне «трубовидное дно».

		Правило измерения, цели. Правило измерения – это рекомендация, которую трейдеры используют для определения целевого ориентира, а не правило. Вычислите высоту паттерна «трубовидное дно» от максимума более высокого спайка до минимума более низкого из них. Добавьте высоту к более высокому максимуму из двух спайков, и вы получите целевую цену.

		В нижней таблице показано, как часто цена достигает цели для различных значений высоты, используемых в расчете. Если вы используете полную высоту, то цена будет достигать цели в среднем в 60% и более случаев. Если поделить высоту пополам и использовать в вышеприведенной формуле значение половины высоты, то успех увеличится до 84% и более.

		После того, как вы определите целевой ориентир цены, сконвертируйте потенциальное ценовое движение в процент от текущей цены и сравните результаты с таблицей 49.3. Например, если высота равна $ 5, а акция торгуется по цене $ 50, то потенциальный рост цены составит 10% (10/50 x 100%). В таблице 49.3. говорится, что на бычьих рынках 19% «трубовидных доньев» не обеспечат роста цены более чем на 10%. Разумная цифра. Это означает, что у вас есть шанс в 81% сделок получить приличную прибыль, если торговать правильно.

		Нисходящий тренд. Именно в нисходящем тренде вы обычно будете встречать паттерны «трубовидное дно», по крайней мере те, которые смогут обеспечить максимальную производительность. Цена движется вниз, формирует паттерн «трубовидное дно», затем разворачивается и начинает двигаться вверх. Рисунки 49.1. и 49.2. являются хорошими примерами такого поведения цены.

		Ждите подтверждения. «Трубовидное дно» подтверждается как действительный паттерн, когда цена закрывается выше более высокого максимума в данном паттерне, что обычно занимает от 2 до 3 недель. Этот интервал даёт достаточно времени для того, чтобы паттерн стал хорошо видимым после формирования правого шипа, а это означает, что он должен выглядеть как чётко определяемый паттерн «трубовидное дно» с последующим ростом цены.

		Даже если вы пропустите пробой, рассмотрите возможность торговли на этом паттерне. У вас есть в среднем от 3 до 6 месяцев (см. таблицу 49.2.) до достижения ценовых пиков, и при росте цены в среднем на 54% на бычьих рынках у вас ещё будет достаточно времени для получения прибыли.

		Покупка. После того, как вы определили подтвержденный паттерн «трубовидное дно» на недельном графике, покупайте данную акцию. Прежде чем начать стабильное восходящее движение, цена акции часто будет повторно тестировать уровень самого последнего минимума, так что будьте готовы к этому.

		Размещение ордера стоп-лосс. Размещайте стоп-лосс на полпункта ниже самого низкого минимума паттерна, чтобы цена не пробила его при повторном тестировании уровня минимума, но при этом используйте своё лучшее суждение и учитывайте цену акции. Если цена достигнет стоп-лосса, то она, вероятно, продолжит снижаться. В таком случае закройте свою позицию.

		Таблица 49.11.

		Особые характеристики

		В таблице 49.11. приведена одна характеристика паттерна «трубовидное дно» с разницей в производительности, которую стоит отметить.

		Я вычислял разницу между минимумами двух шипов и выражал ее в процентах от цены пробоя. Медианная разница была небольшой, как и следовало ожидать (1-2%).

		Если разница была больше медианы, то производительность паттернов «трубовидное дно» обычно улучшалась как на бычьем, так и на медвежьем рынке, что обнадёживает.

		Что это значит? Если вы видите в паттерне «трубовидное дно», что минимумы обоих шипов не находятся на одном ценовом уровне, то ждите от данного паттерна лучшей производительности. Возможно, она и не будет лучше, но есть шанс.

		Я протестировал другие конфигурации объёма, длины шипов и так далее, но эта оказалась единственной многообещающей идеей.

		Опыт торговли

		Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей торговли на этом паттерне.

		Акция EMC

		В 2004 году на графике акции EMC сформировалось «трубовидное дно». Я купил эту акцию через неделю после подтверждения «трубовидного дна», а затем совершил еще одну покупку после завершения отката (вторую сделку я открывал на дневном графике).

		Я оценил данный паттерн с помощью системы балльной оценки, подробно описанной в моей книге «Торговля классических графических паттернов» (“Trading Classic Chart Patterns”) (издательство

		“Wiley”, 2002 год), и она составила +2 балла – это означало, что паттерн имеет хорошие шансы достичь целевой цены акции (не целевого ориентира, вычисленного по правилу измерения). Я не записал, какое именно значение для цели показала система балльной оценки, но моя цель была $ 12 (при цене входа 10,53).

		Цена акции поднялась, но остановилась чуть ниже предыдущего максимума, поскольку столкнулась с находящимся сверху уровнем сопротивления.

		Пришло время продавать.

		Общая слабость рынка заставила акцию упасть, и она пробила мой стоп-лосс. Таким образом, моя сделка закрылась на уровне 13,53. Я заработал 28% в первой сделке и 23% во второй. В дальнейшем цена акции упала до 11,10 за 3 месяца, что было на 18% ниже моей цены продажи.

		В данном случае вход был идеальным. Выход был немного запоздалым, но я продал вблизи вершины. Не вижу ничего плохого в этих двух сделках.

		Акция компании Hercules Inc.

		В 2007 году на графике акции Hercules Inc. (тикер HPC) в рамках коррекции восходящего тренда сформировалось «трубовидное дно». Согласно моей электронной таблице сделок, я совершил идеальный вход и идеальный выход. Я купил эту акцию на третьей неделе после завершения формирования данного паттерна. Однако назвал его потенциальным «трубовидным дном», потому что он ещё не подтвердился, когда я купил. К счастью, позже на той же неделе паттерн подтвердился.

		Урок: лучше всего торговать только на подтверждённых графических паттернах.

		Я установил стоп-лосс, основанный на волатильности, и перемещал его вверх по мере роста цены.

		Когда общий рынок (Dow industrials) упал более чем на 500 пунктов за два дня, отступающая волна выкинула меня из сделки (цена достигла моего стопа), и мне пришлось довольствоваться небольшой прибылью. Вот что я написал об этом выходе: «Урок: если это краткосрочная сделка с тейк-профитом, установите лимитный ордер, чтобы продать

		на целевом уровне полностью или половину всего размера и дать возможность оставшейся половине сделки подняться выше».

		Если бы я это сделал, я бы заработал немного больше. Мне нравится идея продать часть позиции на целевом уровне и удерживать оставшуюся её часть для получения дополнительной прибыли.

		Урок: для краткосрочных сделок на колебаниях устанавливайте лимитный ордер на продажу по целевой цене.

		Урок: для краткосрочных сделок на колебаниях рассмотрите возможность продажи части (например, половины) позиции на целевом уровне и удерживайте оставшуюся часть, чтобы позволить цене двигаться в вашу пользу.

		Акция компании Hi-tech Pharmacal

		В 2007 году ситуация по акции Hi-tech Pharmacal (тикер HITK) выглядела так, словно я просил, чтобы меня отвезли в сарай и избили до полусмерти. Мои заметки по анализу компании и сетапа кишели сплошными предупреждениями. Компания урегулировала патентный иск, заплатив $ 2,5 млн (я не люблю находить примечания о судебных разбирательствах в отчётах компаний), и одна брокерская фирма назвала это сильной продажей. Увидев ещё одну оценку данной компании, я вынужден был написать следующий комментарий: «Худшие звёздные оценки, которые я когда-либо видел». И она торговалась очень вяло, чего я не люблю.

		Урок: если цена акции, которую вы хотите купить, движется не более чем на 1% от её среднего дневного объёма торгов, значит, данная акция торгуется слишком вяло. Лучше поискать какую-то другую акцию для торговли.

		Но были и положительные сигналы для совершения прибыльной сделки. Цена акции находилась на уровне поддержки. В предыдущий день индекс товарного канала (индикатор CCI) указывал на покупку. Данный графический паттерн имел балльную оценку +2 балла, а целевой ориентир находился на уровне 15,42, выше цены покупки 12,30.

		Моё беспокойство по поводу данной акции заставило меня сократить размер позиции вдвое.

		Урок: если сделка вызывает у вас беспокойство, уменьшите размер позиции.

		Я не дождался подтверждения паттерна «трубовидное дно» (похоже, он не подтвердился ни на дневном, ни на недельном таймфрейме). Вместо этого я купил акцию на следующий день после того, как цена совершила сильное восходящее движение на дневном графике.

		Я разместил ордер на продажу по цене закрытия сессии, если сработает мой условный ордер стоп-лосс. И он сработал на следующий день после того, как я купил, что принесло мне 6% убытка за один день удержания сделки.

		Я считаю, что мне повезло, что я понёс такой небольшой убыток. Акция продолжала падать, но не по прямой. В рамках медвежьего рынка 2008 года цена акции упала до 3,46, или на 70% ниже того уровня, на котором я её продал.

		Урок: дождитесь подтверждения перед покупкой.

		Урок: если цена акции не совершает восходящего пробоя графического паттерна, немедленно продайте эту акцию (или задумайтесь о продаже).

		Акция компании Spansion

		Свою лучшую сделку я оставил напоследок. В 2008 году я заигрывал с полупроводниковой промышленностью и купил акцию Spansion (тикер SPSN). Кажется, каждый раз, когда я покупаю акцию полупроводниковой компании или производителя чипов, я теряю деньги.

		На графике акции появился паттерн «трубовидное дно», и он имел довольно хороший вид. Паттерн сформировался на недельном графике после того, как акция снижалась в течение года, указывая на то, что разворот уже давно назрел. Фундаментальные данные по компании показывали, что её балансовая стоимость составляла более $ 12 за акцию, в то время как в реальности акция продавалась по $ 4. Таким образом, это была хорошая инвестиция с точки зрения ценности (на основе одного показателя). Отрасль демонстрировала слабость (слабую относительную силу по сравнению с другими отраслями).

		Данное «трубовидное дно» подтвердилось, и я купил эту акцию.

		Акция немного снизилась в цене, поэтому я докупил ещё, чтобы усредниться на падении. Даже при условии двух покупок это была небольшая позиция для меня.

		Восемь месяцев спустя мои заметки говорят о банкротстве, поэтому я закрыл свою позицию с убытком.

		А что же по поводу стопа? Ведь он был в моих записях. Поскольку акция была недорогой, а волатильность часто была высокой, я установил стоп-лосс с потенциальным убытком на уровне 18%. Это значительно выше 8% и меньше тех цифр, которые я люблю использовать. И рядом с цифрой стопа появились вот эти судьбоносные слова: «Используется ли стоп-лосс: нет». Это означает, что я так и не установил стоп-лосс в этой сделке.

		И каким же был мой убыток? 72%! Вау. Звучит душераздирающе. Но в долларовом исчислении убыток был очень маленьким, потому что я уменьшил размер позиции.

		Урок: если убыток достигнет 10%, подумайте о продаже (выполните переоценку ситуации и причин для покупки). Падение на 20% и более означает, что акция находится в собственном медвежьем рынке и продолжает падать. Здесь должна быть автоматическая продажа.

		Урок: отсутствие ордера стоп-лосс в связи со слишком большим размером убытка означает, что сделку необходимо закрыть в любом случае.

		Рисунок 49.4. Паттерн «трубовидное дно» с предшествующим краткосрочным падением цены и последующим повторным тестированием уровня минимума (недельный график). Покупка через неделю после завершения формирования паттерна с последующей продажей через 2 года принесла 71% прибыли.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 50

		Трубовидная вершина

		Краткий обзор

		Внешний вид: два смежных и необычно длинных восходящих ценовых шипа (спайка) поднимаются выше окружающих свечей на недельном графике.

		Нисходящие пробои

		Согласно статистике из краткого обзора, «трубовидные вершины» лучше работают на медвежьих рынках, приводя к сильному снижению цены и имея незначительную частоту несостоятельности. Это заключение логично, поскольку «трубовидные вершины» являются медвежьими графическими паттернами, которые обычно встречаются в конце восходящего или в середине нисходящего тренда.

		Этот паттерн занимает первое или второе место по производительности, что потрясающе, если сравнивать с десятками других видов графических паттернов. Для торговли на «трубовидных

		вершинах» используются недельные графики; другим медвежьим графическим паттерном, который тоже торгуется на недельных графиках, является «рогообразная вершина». И «рогообразные вершины» делят с «трубовидными вершинами» первое место на бычьих рынках.

		Давайте выполним обзор ценового движения, чтобы узнать, как выглядит этот паттерн.

		Рисунок 50.1. «Трубовидная вершина» слева является неподтверждённым паттерном, потому что цена не закрывается ниже минимума паттерна, а поднимается выше его вершины. Примечание: данный паттерн сформировался на недельном таймфрейме.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 50.1. (недельный таймфрейм) показано, как выглядят паттерны «трубовидная вершина» и как они работают. На рисунке изображены три «трубовидных вершины», каждая из которых предупреждает о смене тренда. Левая «трубовидная вершина» появляется, когда цена ещё продолжает расти, и действует в качестве паттерна консолидации тренда. Тем не менее, данный паттерн вообще не является «трубовидной вершиной», потому что он не подтверждается: цена не закрывается ниже минимума паттерна, а закрывается выше его максимума.

		Центральная «трубовидная вершина» является разворотной точкой. Она возвышается над окружающим склоном, и цена после неё падает. Полученный паттерн выглядит как перевёрнутая буква “V”.

		Правая «трубовидная вершина» – паттерн, после которого цена действительно начинает падать. Он даёт последний шанс выйти из длинной позиции или открыть короткую позицию по хорошей цене. От максимума на уровне 39,25 цена падает ниже 13 к концу этого графика – падение на 67%.

		Рисунок 50.2. Паттерн «трубовидная вершина» на недельном графике появляется во время коррекции в долгосрочном нисходящем тренде, как и некоторые из наиболее продуктивных «трубовидных вершин».

		Таблица 50.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 50.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «трубовидная вершина», а на рисунке 50.2. показан его пример.

		Внешний вид. «Трубовидные вершины» легко заметить на недельных графиках, их очень много. Ищите два смежных восходящих ценовых шипа, подобных показанным на рисунке.

		Недельный график. «Трубовидные вершины» появляются на любом таймфрейме, но на недельных графиках они работают лучше. Я предлагаю вам ограничить поиски недельным таймфреймом.

		Два смежных восходящих ценовых шипа. Два шипа (спайка) в «трубовидной вершине» должны быть последовательными недельными барами, похожими на железнодорожные пути. Ценовые шипы в паттерне должны быть необычно высокими, выше, чем большинство восходящих шипов в течение года. Паттерн «трубовидная вершина» должен чётко выделяться на фоне всего Price Action.

		Объём. В разделе «Статистика» мы увидим, что объём имеет тенденцию к снижению. Это означает, что на левом шипе объём будет выше, чем на правом. В 86% паттернов объём будет выше среднемесячного в одном из спайков.

		Направление пробоя, подтверждение. Паттерн «трубовидная вершина» пробивается вниз, когда цена закрывается ниже дна паттерна (ниже самого низкого минимума из двух шипов паттерна). Если пробой восходящий, то данный паттерн «трубовидная вершина» является недействительным.

		Всегда ждите, пока цена не подтвердит паттерн, то есть не совершит нисходящий пробой. Никогда не торгуйте на неподтверждённой «трубовидной вершине».

		Если вы посмотрите на достаточное количество «трубовидных вершин», то обнаружите, что многие из них формируются в восходящем откате нисходящего тренда, как представлено на рисунке.

		Оба максимума «труб» находятся на расстоянии всего 13 центов друг от друга и значительно выше окружающих баров. За исключением спайка в середине марта, ценовые спайки паттерна являются необычайно высокими по сравнению с другими спайками за предыдущий год. Поскольку оба шипа имеют одинаковые минимумы, они демонстрируют большое перекрытие цены, но величина перекрытия не является критической.

		Паттерн «трубовидная вершина» сигнализирует о возобновлении нисходящего тренда. Менее чем через 2 месяца цена упадёт до минимума 18, а затем немного восстановится.

		Рисунок 50.3. Эта «трубовидная вершина» формируется вблизи конца длинного симметричного треугольника на недельном графике. Прежде чем торговать на любой «трубовидной вершине», инвестор должен дождаться нисходящего пробоя. Данная «трубовидная вершина» так и не подтвердилась как действительный паттерн.

		Несостоявшиеся паттерны

		Паттерн считается несостоявшимся, когда цена не опускается более чем на 5%, после чего начинается разворот и восходящий тренд. 5%-я несостоятельность паттернов «трубовидная вершина» бывает нечасто, но является достаточно значимой, чтобы рассмотреть такую ситуацию.

		Большинство случаев несостоятельности происходит, когда цена находится в восходящем тренде. На фоне растущего тренда цена входит в фазу диапазона, которая продолжается от нескольких месяцев до года, и паттерн «трубовидная вершина», похоже, сигнализирует о предстоящем изменении тренда. Иногда цена действительно падает, но не более чем на 5%. В других случаях она падает намного ниже, но падение может произойти через 2-5 месяцев. Между «трубовидной вершиной» и падением цена растет.

		Среди случаев несостоятельности данных паттернов в восходящих трендах встречаются и такие, которые происходят в рамках нисходящих трендов. Несостоятельность «трубовидных вершин» в нисходящем тренде обычно появляется ближе к концу или вскоре после окончания нисходящего тренда, когда цена начинает восстанавливаться. Вместо восходящего отката в нисходящем тренде паттерн «трубовидная вершина» служит разворотной точкой для более высоких цен.

		Рассмотрим рисунок 50.3., где на графике показана «трубовидная вершина», сформировавшаяся в рамках бокового тренда, продолжавшегося около года. Восходящие пробои таких длительных  областей консолидации, как правило, означают начало продолжительного роста цены, как мы видим и в этом случае. Для многих графических паттернов существует одно основное правило: для разворота цены в противоположном направлении должно произойти нечто очень значимое.

		Видно, что область консолидации со временем сужается, напоминая длинный «симметричный треугольник». Даже паттерн объёма поддерживает треугольник: на протяжении большей части всего паттерна объём снижается. Поскольку границы симметричного треугольника обозначают линии поддержки и сопротивления, возможное снижение цены от основания «трубовидной вершины» до нижней границы треугольника составляет всего 5% – не очень привлекательная инвестиция. По сути, у нас просто нет значительного подъёма цены, который может развернуться.

		Однако отметим, что если бы «трубовидная вершина» правильно спрогнозировала нисходящий пробой данного треугольника, я бы рассказал вам другую историю. Но поскольку спрогнозировать направление пробоя по «симметричному треугольнику» сложно или невозможно, лучше дождаться фактического пробоя. Если бы инвесторы ждали, пока цена не закроется ниже минимума «трубовидной вершины», они спасли бы себя от убытка (потому что данная «трубовидная вершина» так и не подтвердилась как действительный паттерн). «Трубовидная вершина», показанная на рисунке, является несостоявшимся паттерном, следовательно, цена после неё не смогла снизиться. В сентябре цена достигла максимума 60,75, более чем в два раза превысив цену, на которой сформировалась «трубовидная вершина».

		Таблица 50.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 50.2. приведены общие статистические данные по паттерну «трубовидная вершина».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 5 412 «трубовидных вершин» в 1 176 акциях, первая из которых появилась в июле 1991 года, а последняя – в ноябре 2018 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. Паттерны «трубовидная вершина» встречаются довольно часто (и все они были на недельных графиках).

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). «Трубовидные вершины» выступают в роли разворотных паттернов преобладающего ценового тренда, когда цена входит в паттерн снизу вверх, а выходит из него сверху вниз.

		Среднее снижение цены. Трудно оценить, насколько хорошим является падение цены на 19% по сравнению с другими графическими

		паттернами, поскольку на недельном таймфрейме я оцениваю только «рогообразные вершины» и «трубовидные вершины» с нисходящими пробоями.

		Давайте взглянем на это снижение под другим углом. Достаточно ли велико падение на 19% (на бычьем рынке) или на 24% (на медвежьем рынке), чтобы вы захотели продать акцию той или иной компании? Представленные результаты, естественно, являются средними, и ваша «трубовидная вершина» может показать иные (меньшие или большие) цифры падения. Свинг-трейдерам такое снижение цены покажется потрясающим – но инвесторам, которые удерживают позиции в течение длительного времени, оно может показаться непривлекательным.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Отслеживание производительности индекса S&P с тем же временем удержания позиции от пробоя паттерна до абсолютного минимума показывает, что рынок снижался на этом пути. Общее снижение рынка способствовало падению отдельных акций.

		Количество дней до абсолютного минимума. Среднее падение цены на медвежьих рынках составляет 24% и занимает 39 дней. На бычьих рынках падение цены составляет 19% и занимает 53 дня. Таким образом, на медвежьем рынке цена падает быстрее, чем на бычьем. Выполнив математические расчёты, мы видим, что падение на медвежьем рынке происходит в 1,7 раза быстрее, чем на бычьем.

		Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов «трубовидная вершина» приводят к падению цены более чем на 20%. Для всех бычьих паттернов (не для «трубовидных вершин») я считаю потрясающими значения выше 50%, но для медвежьих паттернов у меня нет какого-то конкретного критерия. Очевидно, что для медвежьего рынка данная цифра выглядит замечательно, для бычьего рынка тоже неплохо.

		Таблица 50.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 50.3. показана частота несостоявшихся паттернов «трубовидная вершина». Обратите внимание, что проценты несостоятельности на медвежьих рынках ниже, чем на бычьих. Для медвежьего паттерна это неудивительно.

		Позвольте мне привести несколько примеров, чтобы вы поняли, как читать эту таблицу. На медвежьих рынках 5% «трубовидных вершин» не приведут к падению цены более чем на 5% после пробоя. В следующей строке частота несостоятельности вырастает более чем в 3 раза: 19% паттернов не смогут обеспечить падения цены более чем на 10% после пробоя. Почти половина (48%) паттернов не приведёт к падению цены на 20% после пробоя.

		Обратите внимание, как растёт частота несостоятельности паттернов при снижении цены на 5%, 10% и 15% после их пробоя. Для всех графических паттернов характерен быстрый рост частоты несостоятельности при небольших изменениях ценового движения. Это подчёркивает рискованный характер торговли на графических паттернах и сложность получения крупной прибыли.

		Таблица 50.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 50.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. «Трубовидные вершины» могут пробиваться только вниз. Если паттерн пробивается снизу вверх, то это не

		«трубовидная вершина». Это напоминает мне старую шутливую фразу: день без солнечного света – это ночь.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Наиболее продуктивными «трубовидными вершинами» являются те, пробои которых происходят вблизи годового ценового минимума. Избегайте торговли на паттернах «трубовидная вершина», в которых цены пробоя находятся в пределах верхней трети годового ценового диапазона, особенно на медвежьих рынках.

		Таблица 50.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 50.5. приведены статистические данные, связанные с размерами паттерна. Высокие «трубовидные вершины» работают лучше, чем короткие. Вычислите высоту паттерна «трубовидная вершина» от самого высокого максимума до самого низкого минимума в паттерне и разделите её на цену пробоя (цену самого низкого минимума). Если результат превышает медианное значение, то ваш паттерн является высоким. А если ниже медианы, то он низкий.

		Поскольку ширина паттерна «трубовидная вершина» всегда составляет 2 недели, я не привожу статистику, связанную с шириной, а также данные по производительности, связанные с комбинацией высоты и ширины.

		Таблица 50.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 50.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Объём имеет тенденцию к снижению на протяжении 2-недельного паттерна, однако этот критерий близок к случайному. Не игнорируйте паттерн из-за необычного восходящего тренда объёма.

		Растущий/падающий объём и объём на пробое. На обоих рынках производительность после роста или падения объёма и высокого или низкого объёма на пробое недостаточно значительна, чтобы о ней можно было беспокоиться. Полагаю, что технические аналитики уделяют слишком много внимания объёму. Некоторые даже говорят, что если объём в день пробоя не был необычно высоким (выше среднего), то данный паттерн следует игнорировать. Думаю, что это ошибка, но решать вам.

		Таблица 50.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 50.7. показано, как часто срабатывает ордер стоп-лосс на разных уровнях паттерна «трубовидная вершина». Я обнаружил, что если разместить стоп-лосс на вершине паттерна «трубовидная вершина», он будет срабатывать в 3-5% случаев (в зависимости от направления рынка). А если поставить стоп-лосс на дне паттерна, он будет срабатывать гораздо чаще, как показано в таблице.

		При размещении стопа обязательно проверьте размер потенциального убытка, переведя его из денежного выражения в процент от текущей цены.

		Таблица 50.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 50.8. показана производительность паттерна «трубовидная вершина» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. 1990-е годы показали лучшие результаты, чем более поздние десятилетия. Однако доходность была довольно скромной.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Несостоятельность паттерна была самой низкой в 1990-х годах, в течение следующих двух десятилетий она была ненамного выше.

		Таблица 50.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 50.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. На бычьем рынке почти каждый четвёртый паттерн «трубовидная вершина» не срабатывает (лопается). Это означает, что цена акции, на графике которой сформируется «трубовидная вершина», после пробоя упадёт не более

		чем на 10%, а затем развернётся и закроется выше максимума паттерна.

		Частота несработавших паттернов. На бычьих рынках «трубовидные вершины» более склонны к однократному несрабатыванию, чем на медвежьих. Думаю, это потому, что «трубовидные вершины» – медвежьи паттерны, поэтому они должны лучше работать на медвежьих рынках.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнивал производительность несработавших паттернов «трубовидная вершина» с производительностью сработавших паттернов «трубовидное дно», которые являются их инвертированными аналогами.

		Однократно несработавшие «трубовидные вершины» превосходят по производительности сработавшие «трубовидные донья» как на бычьем, так и на медвежьем рынке. Проблема с торговлей на несработавших «трубовидных вершинах» заключается в том, что вы никогда не знаете, сработают они или нет. Поэтому ищите сверху уровень сопротивления, который может помешать восходящему тренду. Если он находится поблизости, задайте себе вопрос, сможет ли, на ваш взгляд, цена пробить его.

		Таблица 50.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 50.10. представлена тактика торговли на «трубовидных вершинах».

		Правило измерения, цели. Для прогнозирования целевого ценового ориентира используйте правило измерения. Вычислите высоту паттерна, вычитая цену самого низкого минимума из цены самого высокого максимума в паттерне. Вычтите результат из цены пробоя (самый низкий минимум) – и получите целевой ориентир.

		Как часто работает правило измерения? Ответ показан в нижней таблице. Если использовать в расчёте полную высоту, то паттерн будет работать в среднем примерно в половине случаев. Если вы разделите высоту паттерна пополам и используете её в формуле, вы получите более высокий показатель успеха: 80% и выше.

		После определения целевого ориентира сконвертируйте потенциальное ценовое движение в процент от текущей цены и сравните результаты с представленными в таблице 50.3. Например, расстояние до целевого ориентира $ 5, а цена пробоя – $ 50. Такое движение составляет 10%. В таблице 50.3. говорится, что на бычьих

		рынках 33% «трубовидных вершин» после пробоя не приведут к падению цены более чем на 10%. Это означает, что если вы торгуете идеально и достаточно часто, вы заработаете деньги в 67% случаев.

		Нисходящий тренд. Производительность «трубовидных вершин» зависит от преобладающего тренда. Для более крупных движений, выраженных в процентах, ищите трубы, которые формируются на восходящем откате в начале снижения цены. Избегайте торговли на «трубовидных вершинах», если цена падает в течение многих месяцев (например, почти год).

		Долгосрочные восходящие тренды. В долгосрочных восходящих трендах паттерн «трубовидная вершина» может сигнализировать об окончании тренда. Иногда он появляется преждевременно, за несколько месяцев до разворота, поэтому не спешите сразу же продавать акцию и оцените окружающие паттерны. Иногда «трубовидная вершина» может формироваться в рамках «двойной вершины» или «тройной вершины», точно сигнализируя о развороте. На рисунке 50.1. показан пример паттерна «голова и плечи», в рамках которого формируются три «трубовидных вершины».

		Коррекция восходящего тренда. Во многих восходящих трендах «трубовидные вершины» представляют собой периоды краткосрочной слабости. Цена будет двигаться вниз в течение месяца или двух (иногда дольше), прежде чем возобновится восходящий тренд. Снижение цены может составлять от 10% до 20%, но редко представляет собой значительное изменение в процентном выражении. Свинг-трейдерам «трубовидные вершины» могут приносить хорошую прибыль, если те осторожны, удачливы и агрессивны.

		Размещение ордера стоп-лосс. Потратьте некоторое время на изучение таблицы 50.7., чтобы узнать вероятность достижения ценой ордера стоп-лосс, расположенного на различных уровнях паттерна «трубовидная вершина».

		Советы. Узел – это то, что я называю областью консолидации длиной не менее 3 ценовых баров (в данном случае недель). Цена движется горизонтально с большим перекрытием цены. Узлы появляются в сильных трендах, когда цена на время останавливается, после чего тренд возобновляется.

		Вам следует найти эти узлы, особенно тот, который находится ближе всего ко дну «трубовидной вершины» на недельном таймфрейме. Этот узел будет вашей краткосрочной целью.

		Если узел находится около дна «трубовидной вершины», то не торгуйте на данном паттерне. Скорее всего, эта «трубовидная вершина» не сработает (цена пробьётся вниз, встретится с узлом и развернётся, впоследствии закрывшись выше максимума паттерна и продолжив свой рост далее). Это рискованная сделка, потому что она не даст вам получить прибыль до того, как цена акции развернётся.

		Не только узлы разворачивают цену вверх. Аналогичную роль выполняют уровни предыдущих максимумов и минимумов. Ищите их при анализе графика, на котором появилась «трубовидная вершина».

		Для более детальной информации об узлах см. главу 1 – в ней описано, как они выглядят и как их использовать в торговле.

		Таблица 50.11.

		Особые характеристики

		В таблице 50.11. приведена одна особенность «трубовидных вершин», о которой стоит упомянуть. Я вычислял разницу между максимумами двух шипов, выражая её в процентах от цены пробоя, и нашёл медиану, которая составила 1%. Когда разница между двумя шипами была больше медианы, производительность паттерна улучшалась. Другими словами, цена падала ниже.

		Когда вы ищете «трубовидные вершины», ищите два шипа, максимумы которых не находятся на одном ценовом уровне. Лучше искать паттерны с большой разницей в цене между максимумами двух шипов.

		Рисунок 50.4. Этот паттерн «трубовидная вершина» появился в конце паттерна «рост и разворот», в рамках которого цена выросла на 35% и упала на 15%. Примечание: данный паттерн сформировался на недельном таймфрейме.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 51

		Прямоугольное дно

		Краткий обзор

		Внешний вид: цена акции движется вниз до области диапазона, где колеблется между двумя горизонтальными линиями тренда, после чего совершает пробой.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Как и в случае с другими графическими паттернами, не имеющими классического определения вершины или дна, я решил разделить прямоугольники по признакам ценового тренда, ведущего к формированию паттерна. Если перед прямоугольником тренд нисходящий, то данный графический паттерн является дном. А если перед прямоугольником тренд восходящий, то данный графический паттерн классифицируется как вершина.

		Эта глава посвящена паттернам «прямоугольное дно». Паттерны имеют два направления пробоя: вверх и вниз (что неудивительно, верно?). В кратком обзоре перечислены наиболее важные статистические данные. Как вы уже заметили, статистика восходящих пробоев на медвежьих рынках отсутствует. Это связано с тем, что я не нашёл достаточного количества примеров, чтобы дать надёжную статистическую презентацию.

		«Прямоугольные донья» показывают хорошую производительность, особенно на медвежьих рынках после нисходящих пробоев. В этой категории они занимают второе место, где 1-е место является лучшим. И это среди 19 видов графических паттернов.

		Частота несостоятельности (6%) низкая, она занимает 3-е место из 19 (не представлено в таблице), где 1-е место – это самая низкая частота несостоятельности. Частота несостоятельности на медвежьих рынках (6%) составляет одну четверть от частоты несостоятельности на бычьих рынках с нисходящими пробоями (24%). Это ожидаемо. Когда цена пытается упасть на растущем рынке, вы получаете высокую частоту несостоятельности паттерна. Бычьи рынки с восходящими пробоями показывают более приемлемую частоту несостоятельности 15% (значительно выше 6%, но ниже 24%).

		Давайте проведём обзор ценового движения данного паттерна.

		Рисунок 51.1. Среднесрочный нисходящий тренд заканчивается формированием паттерна «прямоугольное дно», после которого происходит восходящий пробой. После пробоя цена сформировала «нисходящий треугольник» и пробила его вверх.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 51.1. показан пример паттерна «прямоугольное дно». Восходящий тренд, ведущий к «прямоугольному дну», длился всего 3 дня и был слишком коротким как по продолжительности, так и по высоте, чтобы можно было считать его важным. Более значимым в данной ситуации был нисходящий тренд, а снижение за несколько дней до «прямоугольного дна» я рассматриваю как вытягивание цены. Подобные вытягивания цены незадолго до начала колебаний между зонами поддержки и сопротивления – обычное явление.

		«Прямоугольное дно» сформировалось после выхода цены из слегка закруглённой вершины, образовавшейся в период с октября 1994 года (не показано на графике) до января 1995 года. Цена быстро упала от 57 до 52,50, восстановилась и встретила находящийся выше уровень сопротивления на отметке 56.

		Более месяца цена акции балансировала между двумя зонами (54 и 56), как мяч для пинг-понга, отскакивающий от ракеток игроков. Она двигалась то вверх, то вниз в пределах диапазона на растущем объёме.

		После того, как один игрок чихнул, ценовой мяч пролетел мимо него. Цена поднялась вверх, остановившись всего на один день, после чего продолжала расти на большом объёме. После этого акция быстро поднялась и вошла в ещё одну зону консолидации: это был «нисходящий треугольник», завершившийся пробоем вверх.

		График показывает, как должен выглядеть паттерн «прямоугольное дно», если проигнорировать вытягивание цены. Это область плотной консолидации, когда цена акции несколько раз касается верхней и нижней горизонтальных линий тренда. Очень мило, правда?

		Рисунок 51.2. В нисходящем тренде появляется паттерн «прямоугольное дно». Цена пробивает нижнюю границу прямоугольника, затем откатывается к его верхней границе, после чего продолжает падение.

		Таблица 51.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 51.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «прямоугольное дно». В качестве примера рассматривайте «прямоугольное дно», показанное на рисунке 51.2.

		Внешний вид. Цена движется в горизонтальном направлении в течение нескольких недель, балансируя между уровнями поддержки и сопротивления, образуя прямоугольник.

		Ценовой тренд. Ценовой тренд, ведущий к формированию «прямоугольного дна», направлен вниз, что отличает данный паттерн от «прямоугольной вершины». Как показано на рисунке 51.1., я игнорирую недолёт или перелёт цены перед началом формирования паттерна, предпочитая вместо этого смотреть на преобладающий продолжительный тренд.

		Горизонтальные линии тренда. Цена отбивается от уровня поддержки внизу и от уровня сопротивления в верхней части «прямоугольного дна». Если соединить небольшие максимумы линией тренда, она должна быть горизонтальной или почти горизонтальной. Такая же линия, проведённая по небольшим минимумам, образует параллельную линию тренда. Ценовое движение удерживается между этими двумя линиями. Иногда одна из линий может быть не совсем горизонтальной или прерываться ближе к концу, но её наклон не должен быть слишком крутым, нарушая общую картину.

		Точки касания. Во избежание неправильного распознавания паттерна необходимо иметь по меньшей мере пять точек касания: три на одной линии тренда и две на другой. Каждое касание должно представлять

		собой небольшой максимум или небольшой минимум. Точки касания могут быть смежными (не чередующимися), и между линиями тренда не должно быть большого свободного пространства.

		На рисунке 51.2. отмечены цифрами три чередующихся касания. За исключением краткосрочного пробоя вершины «прямоугольного дна» в начале декабря (точка 2), цена оставалась в пределах двух пограничных линий, пока в середине января не произошёл нисходящий пробой на низком объёме.

		Объём. Почти в двух третях паттернов «прямоугольное дно», которые я изучал, объём имел тенденцию к снижению (измерялось с помощью линейной регрессии). Не следует игнорировать этот паттерн, если тренд объёма восходящий, а не нисходящий. «Прямоугольные донья» с восходящим трендом объёма тоже могут хорошо отрабатывать. Мы увидим это в таблице 51.6.

		Направление пробоя. Пробой «прямоугольного дна» происходит, когда цена закрывается за пределами одной из линий тренда. Направление пробоя может быть как восходящим, так и нисходящим, но на бычьих рынках предпочтительнее восходящий пробой, а на медвежьих – нисходящий.

		Продолжительность. Чтобы не путать с «флагами», я предпочитаю, чтобы продолжительность паттерна «прямоугольное дно» была не менее 3 недель, но паттерны короче 3 недель тоже приемлемы, если они не прикреплены к флагштоку.

		Рисунок 51.3. На этом рисунке показан несостоявшийся паттерн «прямоугольное дно» в нисходящем тренде. Цена пробивает его вниз и падает менее чем на 5%, после чего закрывается выше вершины паттерна.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 51.3. показан несостоявшийся паттерн «прямоугольное дно», сформировавшийся в нисходящем тренде. Паттерн имеет две точки касания линии тренда сверху, несколько точек касания снизу, цена движется горизонтально, заполняя свободное пространство ценовым движением – всё это говорит о том, что данный паттерн является действительным «прямоугольным дном».

		Цена пробивает линию поддержки на уровне 54,75 и через 2 дня откатывается к «прямоугольному дну», продолжая двигаться вверх до точки А, где закрывается выше верхней линии тренда «прямоугольного дна».

		Поскольку нисходящий пробой приводит к падению цены всего на 3%, я считаю данное «прямоугольное дно» несостоявшимся. Когда цена закрывается выше вершины графического паттерна (несработавший паттерн), она также перечёркивает нисходящий пробой.

		Давайте поговорим как о несостоятельности, так и о несрабатывании данного паттерна.

		Если цена снижается после пробоя не более чем на 5%, я называю это 5%-ной несостоятельностью. Хотя в данном паттерне «прямоугольное дно» цена в конечном итоге движется вниз после пика A, она делает это только после закрытия выше вершины «прямоугольного дна». Если бы на этом «прямоугольном дне» вы открыли шорт после нисходящего пробоя, ожидая снижения цены, то у вас, скорее всего, сработали бы стопы. Конечно, ваше беспокойство выросло бы вместе с ценой.

		Если цена движется в направлении пробоя не более чем на 10% (после пробоя), а затем разворачивается и закрывается за пределами другой границы паттерна (в данном случае выше вершины паттерна), то такой паттерн называется несработавшим (лопнувшим), а пробой – несостоявшимся. Несрабатывания случаются почти в половине всех «прямоугольных доньев» (см. таблицу 51.9.).

		Причины несостоятельности паттерна «прямоугольное дно» те же, что и в других графических паттернах. Когда покупательский спрос превышает давление продажи, цена растёт. Если этот дисбаланс достаточно силен, происходит смена тренда (цена поднимается более чем на 20% после нисходящего пробоя).

		Я могу придумать массу объяснений, почему всплески покупательского спроса могут подтолкнуть цену акции вверх, иногда существенно: это может быть улучшение фундаментальных показателей, цена достигает расположенного ниже уровня поддержки, покупка на дне трейдерами-новичками, инсайдерские покупки и даже слухи (поглощение компании, ожидаемый хороший квартальный отчёт о доходах, хороший прогноз на будущее).

		Давайте посмотрим на статистику.

		Таблица 51.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 51.2. показана общая статистика для «прямоугольных доньев».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1181 паттерн «прямоугольное дно» в 638 акциях, первый был найден в июле 1991 года, а последний – в декабре 2019 года. Этот промежуток охватывал несколько бычьих и медвежьих рынков. Я не включил медвежьи рынки с восходящими пробоями, поэтому общее количество паттернов в таблице меньше 1181.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку цена должна входить в паттерн «прямоугольное дно» сверху, восходящий пробой представляет собой разворот ценового тренда, а нисходящий пробой будет продолжением тренда.

		Средний рост или снижение цены. Лучшая производительность «прямоугольных доньев» достигается на бычьих рынках после восходящих пробоев. Паттерн работает лучше, когда пробой происходит в направлении общего рыночного тренда.

		Например, «прямоугольные донья» на медвежьих рынках с нисходящими пробоями показывают снижение в среднем на 26% (торговля в направлении тренда), на бычьих рынках снижение в среднем составляет всего 16% (торговля против тренда). Такое поведение показывает влияние рынка и подтверждает, что лучше торговать в направлении общего рыночного тренда.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Сравните движение рынка со средним ростом или снижением цены после пробоя «прямоугольных доньев». Обратите внимание, как общий рынок способствует ценовому движению в направлении пробоя паттерна «прямоугольное дно». Значительное падение цены S&P согласуется со значительным падением цены после пробоя «прямоугольного дна». Сильное

		восходящее движение на рынке приводит к сильному восходящему движению после пробоя «прямоугольного дна». Величина контртрендовых движений меньше. Стоит повторить: торгуйте в направлении рыночного тренда. Добавьте сюда отраслевой тренд, и если все тренды (рыночный, отраслевой и данной акции) согласуются, то вы увеличите свои шансы на прибыльную сделку.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Ниже приведён расчёт, который я считаю забавным. Обратите внимание, что на бычьих рынках цена падает в среднем на 16% за 40 дней. На медвежьих рынках цена падает на 26% за 32 дня. Если выполнить расчёты, то вы обнаружите, что цена на медвежьих рынках падает в два раза быстрее, чем на бычьих.

		Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов приводят к росту/падению цены после пробоя более чем на 20%. Для восходящих пробоев я предпочитаю видеть значение выше 50%. Для нисходящих пробоев у меня нет никаких рекомендаций, но большое значение этого показателя на медвежьих рынках является одной из причин, почему данный паттерн имеет рейтинг производительности 2.

		Таблица 51.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 51.3. показана частота несостоявшихся паттернов. Для небольших ценовых движений лучше всего подходят «прямоугольные донья» на медвежьих рынках с нисходящими пробоями, из которых только 6% не привели к падению цены более чем на 5%. Когда максимальный предел ценового движения достигает 25%, более низкую частоту несостоятельности имеют «прямоугольные донья» на бычьих рынках с восходящими пробоями.

		Обратите внимание, как растёт процент несработавших паттернов. На медвежьих рынках количество «прямоугольных доньев», которые приводят к падению цены не более чем на 10% после пробоя (19% паттернов), более чем втрое превышает количество паттернов, не достигающих уровня безубыточности (6% паттернов).

		Также обратите внимание, что самую низкую частоту несостоятельности имеют паттерны, пробои которых происходят в направлении общего рыночного тренда – на бычьих рынках с восходящими пробоями и на медвежьих рынках с нисходящими пробоями. Паттерны «прямоугольное дно», которые пробиваются против тренда (на бычьих рынках с нисходящими пробоями), имеют более высокую частоту несостоятельности.

		Вот ещё один способ использования данной таблицы. Предположим, что ваше «прямоугольное дно» имеет цену пробоя 10 и высоту 2,50. Согласно правилу измерения (обсуждаемому далее в этой главе), после нисходящего пробоя цена предположительно должна упасть до уровня 7,50, т. е. на 25%. Насколько вероятно это на медвежьем рынке? Ответ: 58% паттернов не обеспечат такого падения цены. А если это происходит на бычьих рынках, то частота несостоятельности достигает 80%.

		Таблица 51.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		* Анализ включал менее 30 паттернов.

		В таблице 51.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. Направление пробоя во всех трёх ситуациях является приблизительно случайным (50%). Как я уже упоминал, пробой обычно происходит в направлении рыночного тренда: восходящий пробой на бычьих рынках и нисходящий – на медвежьих рынках.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Сопоставление производительности паттернов «прямоугольное дно» с годовым ценовым диапазоном показывает, что наилучшую производительность демонстрируют паттерны в нижней трети годового ценового диапазона.

		Коррекции и откаты. При торговле в направлении преобладающего рыночного тренда откаты происходят в 64% случаев. Когда вы торгуете против преобладающего рыночного тренда, вероятность отката возрастает до 66%.

		После пробоя цена движется в его направлении в среднем 6 дней и возвращается к цене пробоя за 12 дней.

		Во всех случаях, когда происходит коррекция или откат, производительность снижается. Особенно сильно это выражено на медвежьих рынках. При отсутствии отката цена падает в среднем на 33%, а при его наличии – на 21%. Причина этого, думаю, заключается в том, что при возникновении отката (в данном случае) или коррекции импульс затухает.

		После завершения отката или коррекции цена часто продолжает расти/падать. Помните об этом, когда видите коррекцию или откат. В хорошо отрабатывающих графических паттернах после завершения отката вы увидите возобновление падения цены, но в паттернах «прямоугольное дно» это происходит менее чем в половине случаев (в 48% и 46% случаев), как показано в таблице.

		Гэпы. «Прямоугольные донья» редко имеют гэпы в день пробоя (в 191 из 1062 паттернов). В отношении того, улучшают гэпы производительность паттернов или вредят ей, результаты остаются неоднозначными.

		Таблица 51.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 51.5. приведена статистика производительности паттернов «прямоугольное дно» в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие «прямоугольные донья» работают лучше, чем низкие, во всех столбцах таблицы. Например, высокие «прямоугольные донья» на бычьих рынках с восходящими пробоями показывают рост цены на 56% после пробоя. «Прямоугольные донья» короче медианы высоты показывают рост цены в среднем всего на 39%.

		Чтобы использовать эту находку, измерьте высоту паттерна от верхней линии тренда до нижней. Разделите её на цену пробоя (для восходящих пробоев используйте цену верхней линии тренда, а для нисходящих используйте цену нижней линии тренда). Если результат превышает значение медианы, то ваш паттерн является высоким.

		Ширина. Обычно широкие паттерны работают лучше, чем узкие, и это верно только для двух из трёх столбцов. Исключение составляют медвежьи рынки с нисходящими пробоями, но цифры производительности паттернов достаточно близки. Возможно, дополнительное количество примеров выровняло бы эту статистику.

		Комбинации высоты и ширины. Глядя на комбинацию высоты и ширины, вы ожидаете, что лучше будут работать высокие и широкие паттерны, потому что такие виды паттернов хорошо работают по отдельности. Из таблицы видно, что это действительно так. Высокие и узкие паттерны лучше всего работают на медвежьих рынках, что тоже согласуется с производительностью этих видов паттернов по отдельности (т.е. если лучшую производительность демонстрируют высокие паттерны и узкие паттерны по отдельности, то комбинация высоких и узких паттернов тоже должна демонстрировать лучшую производительность).

		Возможно, вы подумаете, что эти результаты очевидны, но иногда комбинация характеристик паттерна ухудшает его производительность. Это можно увидеть на примере других графических паттернов.

		Таблица 51.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 51.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Объём в паттернах «прямоугольное дно» имеет тенденцию к снижению более чем в двух из трёх случаев. Имеет ли значение, когда объём, наоборот, имеет тенденцию к росту? Во многих видах графических паттернов ответ – «не совсем», статистическая разница в производительности незначительна.

		Растущий/падающий объём. На бычьих рынках после восходящих пробоев «прямоугольные донья» с растущим трендом объёма показывают значительно более высокую производительность, чем с падающим трендом объёма. Паттерны с нисходящими пробоями показывают неоднозначные результаты, и разница в их производительности тоже невелика.

		Объём в день пробоя. Опять же, на бычьих рынках с восходящими пробоями «прямоугольные донья» демонстрируют значительно лучшую производительность при низком объёме (ниже среднего) в день пробоя. Тем, кто предостерегает от открытия позиции при низком объёме в день пробоя, я говорю: докажите это. Да, высокий объём в день пробоя обычно улучшает производительность паттерна, но не всегда, и этот показатель не так велик, как многие предполагают.

		Таблица 51.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 51.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я разделил высоту паттерна «прямоугольное дно» на три части и измерил, как часто цена по мере движения от пробоя до абсолютного максимума или минимума возвращалась к верхней, средней или нижней части паттерна.

		Например, на бычьих рынках после восходящих пробоев цена возвращалась к вершине паттерна в 72% случаев. Если бы вы ставили стоп-лосс на вершине паттерна, то он срабатывал бы почти в трёх из каждых четырёх сделок.

		Но если вы будете ставить ордера стоп-лосс в нижней части паттерна, то ваши стопы будут срабатывать в среднем лишь в 4% случаев.

		Прежде чем выбрать место размещения стопа, подумайте о размере убытка. Обязательно конвертируйте потенциальный убыток из денежного выражения в процент от текущей цены, чтобы увидеть, будет ли данный убыток разумным. Измените место ордера стоп-лосс соответствующим образом. Чтобы ваш стоп-лосс не срабатывал при нормальном ценовом движении, можете использовать стоп, основанный на волатильности.

		Также обратите внимание, что после того, как цена достигнет абсолютного максимума или минимума, она развернётся. В этих случаях я переставал проверять, возвращалась ли она к графическому паттерну. Если вы намерены удерживать позицию в течение длительного времени, например, в стратегии «покупай и держи», то частота срабатывания ордера стоп-лосс может быть выше, чем показано в таблице.

		Таблица 51.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 51.8. показана производительность паттерна «прямоугольное дно» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. В 2010-х годах «прямоугольные донья» показали худшие результаты после восходящих пробоев и лучшие после нисходящих. В 2000-х годах «прямоугольные донья» показали лучшую производительность после восходящих пробоев и худшую производительность после нисходящих пробоев. Думаю, это имеет интуитивно понятный смысл. Обратите внимание, что медвежьи рынки возникли только в 2000-х годах и не включены в эти результаты.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Вторая часть этой таблицы более запутанная. В 2010-е годы паттерны «прямоугольное дно» с восходящими пробоями показали большой всплеск несостоятельности. После нисходящих пробоев паттерны «прямоугольное дно» показали максимальную несостоятельность в 2000-х годах.

		Таблица 51.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 51.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Я упоминал об этом ранее, и обратите внимание ещё раз, что на бычьих рынках с нисходящими пробоями паттерны «прямоугольное дно» не срабатывали почти в половине (43%) случаев. Наименьшее количество раз паттерны «прямоугольное дно» не срабатывают на медвежьих рынках с нисходящими пробоями.

		Меня удивляют 26% несрабатываний на бычьих рынках после восходящих пробоев. Эти сделки обычно приводят к резкому росту цены, поэтому я озадачен тем, что в четверти случаев цена быстро разворачивается и закрывается ниже дна паттерна.

		Частота несработавших паттернов. Я посчитал, как часто происходит одно-, двух-, трёх- и более кратное несрабатывание данного паттерна. Обратите внимание, что после нисходящих пробоев трёх- и более кратное несрабатывание «прямоугольных доньев» случается чаще, чем двукратное несрабатывание. Подобную ситуацию я встречал и в других графических паттернах, так что это не уникальный случай для данного паттерна, тем не менее, это выглядит необычно и даже сбивает с толку.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Сработавшие паттерны демонстрируют несколько лучшую производительность после нисходящих пробоев, но после восходящих пробоев их производительность такая же.

		Если вы сможете определить, когда паттерн не сработает только однократно, эта ситуация приведёт к лучшей производительности, за исключением медвежьих рынков, где лучшую производительность показывают сработавшие паттерны.

		Чтобы торговать на несработавшем паттерне, я предлагаю вам придерживаться бычьих рынков с нисходящими пробоями. Рост цены после несрабатывания паттерна достаточно высок, чтобы рассмотреть возможность торговли на нём. Приведённые цифры являются средними, учитывайте это.

		Другими словами, если вы видите паттерн «прямоугольное дно» на бычьем рынке с нисходящим пробоем, то вероятность того, что цена не упадет более чем на 10% (а развернётся и перечеркнёт паттерн до его вершины), составляет 43%. Таким образом, падение цены не только будет небольшим, но и может привести к значительному росту. Это потенциально плохая новость, если вы шортите данную акцию.

		Таблица 51.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 51.10. представлена тактика торговли на паттерне «прямоугольное дно».

		Правило измерения, цели. Первая тактика заключается в определении прогнозируемой ценовой цели с помощью правила измерения. В рамках этого правила следует вычислить высоту прямоугольника, вычитая его самый низкий минимум из самого высокого максимума. По сути, просто вычтите значение нижней линии тренда из значения верхней.

		В качестве примера рассмотрим паттерн на рисунке 51.5. Верхняя линия тренда находится на уровне 12,44, а нижняя – на уровне 11. Разница 1,44 – это высота паттерна. Добавьте высоту к значению верхней линии тренда, и вы получите ценовую цель после пробоя вверх (13,88); вычтите её из значения нижней линии тренда, и получите ценовую цель после пробоя вниз (9,56).

		В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. Например, на рисунке изображено «прямоугольное дно» на бычьем рынке с восходящим пробоем. Если при расчёте правила измерения использовать полную высоту (как я сделал в данном случае), то цена будет расти до целевого значения в среднем в 79% случаев. Если взять половину значения высоты, вы получите более близкую цель, которую цена достигнет в 90% случаев.

		После того, как вы выбрали цель, вычислите расстояние от ближайшей линии тренда «прямоугольного дна» до цели и разделите её на цену пробоя. Сравните результат со значениями, указанными в таблице 51.3.

		Например, если расстояние до целевого ориентира составляет $ 5, а цена пробоя (текущая цена) равна $ 50, это движение составляет 10%. Для восходящих пробоев на бычьих рынках в таблице 51.3. говорится, что 28% паттернов не приведут к росту цены более чем на 10%. Такая цель является разумной.

		Дождитесь пробоя. Поскольку вы не можете точно спрогнозировать направление пробоя (цена склонна пробиваться вверх на бычьих рынках и вниз на медвежьих рынках), то дождитесь пробоя, после чего открывайте сделку в его направлении. Размещайте сделку после закрытия цены за пределами линии тренда «прямоугольного дна», а затем торгуйте в направлении тренда. Ожидание закрытия цены за пределами линии тренда помогает избежать ложных пробоев, но вы откроете сделку с опозданием.

		Если вы являетесь свинг-трейдером, я бы рекомендовал вам размещать ордер на покупку на пенни выше верхней линии тренда (или на пенни ниже нижней линии тренда). Вы можете пострадать от ложного пробоя, зато войдёте в сделку раньше и, вероятно, по более выгодной цене, чем на открытии рынка на следующий день после пробоя.

		Скальпируйте высокие «прямоугольные донья». Если ваш паттерн «прямоугольное дно» достаточно высокий, рассмотрите сделки вблизи обеих линий тренда внутри паттерна. Открывайте короткую позицию на вершине, когда цена начинает снижаться, и закрывайте её, когда она

		приблизится к нижней линии тренда. Открывайте длинную позицию на дне паттерна и закрывайте её, когда цена приблизится к верхней линии тренда. Учитывайте, что цена может пробивать линии тренда вниз или вверх соответственно.

		Торгуйте так, если вы опытный свинг-трейдер, а «прямоугольное дно» достаточно высокое (и только в одном направлении, например, вверх на бычьих рынках с надеждой на восходящий пробой).

		Коррекции/откаты. Коррекции и откаты дают инвесторам и трейдерам возможность открыть новую позицию, добавиться к существующей позиции или выйти с меньшим убытком. Воспользуйтесь этим, но сначала дождитесь завершения коррекции или отката цены. Причина ожидания заключается в том, что цена может продолжить движение в неблагоприятном направлении.

		Другое. Иногда паттерн «прямоугольное дно» формируется в рамках фазы коррекции графического паттерна «размеренное движение». Чтобы воспользоваться данной ситуацией, см. Главу 46 «Размеренное движение вниз».

		Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 51.7. обсуждается, где ставить ордер стоп-лосс. Обязательно конвертируйте потенциальный убыток из денежного выражения в процент от текущей цены, чтобы увидеть, будет ли данный убыток разумным.

		Торговля на несработавших паттернах. Когда вы рассматриваете возможность торговли на несработавшем паттерне, см. таблицу 51.9. На бычьих рынках после нисходящих пробоев особенно хорошо работают однократно несработавшие «прямоугольные донья». Однократные несрабатывания случаются в двух третях случаев.

		Таблица 51.11.

		Особые характеристики

		В таблице 51.11 приведены особые характеристики паттернов «прямоугольное дно».

		Частичные подъёмы и снижения цены являются надёжными прогностическими факторами направления пробоя. Например, на

		бычьем рынке за частичным снижением цены в 77% случаев следует восходящий пробой, а за частичным ростом цены в 75% случаев следует нисходящий пробой. Как хорошо ни выглядели бы эти цифры, использовать их в торговле не так просто, как кажется. Прежде чем торговать на реальные деньги, протестируйте свои навыки в торговом симуляторе.

		Рисунок 51.4. Сделка на этом «прямоугольном дне» принесла прибыль.

		Опыт торговли

		В 2006 году на графике акции Puget Sound Energy (PSD) сформировалось высокое и длинное «прямоугольное дно», которое отмечено на рисунке 51.4. буквой A.

		Цена несколько раз касалась линии тренда, проведённой вдоль вершин, и несколько раз касалась линии тренда, проведённой вдоль оснований. Цена пересекает паттерн сверху вниз, заполняя пустое пространство своим движением. Так должно выглядеть «прямоугольное дно». В точке B частичное снижение цены правильно прогнозирует восходящий пробой, но я не использовал его как сигнал для раннего входа. Я решил выждать день после пробоя и только потом купил эту акцию.

		Вот информация из моего блокнота: «Стоп-лосс на уровне $ 19,97, т.е. потенциальный убыток -9%. Я хочу оставить его широким на случай, если цена откатится [отката не было], поскольку данная позиция

		предполагает долгосрочное удержание. Стоп, основанный на волатильности: $ 20,97 (-4,0%). Стоп на небольшом минимуме: $ 20,76 (-5,0%) – на 23 июня 2006 года».

		Не уверен, какой стоп я тогда использовал, но меня удивляет, что я вообще его ставил. Обычно я не ставлю стоп в долгосрочных инвестициях.

		Индекс Доу-Джонса для акций коммунальных компаний показывал сильный тренд, и мне нравится видеть такое на рынке (для этой электроэнергетической компании). Цель ценового роста составила 23,70 – цель паттерна «большая W» от 3 октября 2005 года. Я показал паттерн «большая W» в левой стороне графика в точке G, дном паттерна являются точки H и I, но этот паттерн не сработал (не было высокой правой стороны). Однако цена акции действительно остановилась на пути вверх в точке J, на уровне которой она несколько недель двигалась во флэте, зеркально отображая вершину в точке G.

		Моя система балльной оценки данного паттерна показывала значение -2 балла и цель по прибыли 27,52. -2 балла означает, что маловероятно, что цена акции поднимется так высоко. Смотрите мою книгу «Торговля классических графических паттернов» (“Trading Classic Chart Patterns”) (издательство Wiley, 2002 год).

		Я совершил покупку 13 июля 2006 года (в точке C) по цене 21,86. Затем я ждал получения дивидендных чеков, пока росла цена.

		Через четыре дня после покупки я поднял стоп до 20,76, чуть ниже небольшого минимума 23 июня. Смотрите самую нижнюю чёрную точку на графике. Она показывает приблизительную цену и время, когда я переместил стоп. Через девять дней я снова поднял его до 21,13, «чуть ниже небольшого минимума. 4 августа выходит отчёт о доходах, поэтому я хочу оставить стоп широким, если отчёт окажется неблагоприятным». График показывает новое расположение стопа (средняя чёрная точка).

		7 августа я в последний раз поднял стоп до уровня 21,71, показано самой высокой чёрной точкой. Примерно через месяц «6 сентября 2006 года. Я отменил стоп, потому что решил удерживать эту позицию гораздо дольше, и я чувствовал, что мой стоп может сработать».

		В точке D акция сформировала паттерн «прямоугольная вершина». В точке E она достигла пика и начала двигаться вниз.

		В точке F 16 января 2007 года я записал в своём журнале: «Причина продажи: индекс Доу-Джонса для акций коммунальных компаний движется вниз. Все акции коммунальных компаний, которые я удерживаю, показывают слабость, как и те, которые я отслеживаю. Я не хочу продавать её, но в данном случае это разумное решение. Другие акции в этом году покажут лучший результат, чем акции коммунальных компаний в краткосрочной перспективе. Цена данной акции завершает откат к линии тренда и вскоре продолжит движение вниз». В этой сделке я получил 16% прибыли, включая дивиденды.

		Не уверен, на какую линию тренда я ссылаюсь; возможно, на линию K. Акция действительно продолжила падение, но только на следующий день. После этого она сформировала широкий паттерн «расширяющаяся вершина» (не показан на графике) и в конечном итоге достигла максимума 28,60, а затем медвежий рынок 2007-2009 годов обвалил акцию. 28 октября 2008 года цена достигла дна на уровне 19,03.

		Урок: если вы хотите заработать, акции коммунальных компаний дают возможность получить как прибыль, так и прирост капитала. Высокодоходные акции предлагают некоторую защиту от снижения цены на медвежьем рынке.

		Урок: акции коммунальных компаний могут двигаться медленно. Другие акции не будут выплачивать больших дивидендов, но прирост капитала может быть выше.

		Урок: стремитесь к сбалансированному портфелю, который содержит высокодоходные акции и акции для значительного прироста капитала.

		Рисунок 51.5. Паттерн «прямоугольное дно» с восходящим пробоем. Согласно правилу измерения, высота «прямоугольного дна» рассчитывается как разница между значениями линий тренда. Добавление разницы к значению верхней линии тренда даёт нам целевой ориентир после восходящего пробоя на уровне 13,88.
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		Переведено специально для TLAP

		Глава 52

		Прямоугольная вершина

		Краткий обзор

		Внешний вид: после движения вверх цена акции колеблется в диапазоне между двумя горизонтальными линиями тренда, после чего совершает пробой.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Если рассматривать прямоугольник как горизонтальную область консолидации или плоское основание, которое цена использует в качестве трамплина для сильного движения, то прямоугольники легче идентифицировать, а их статистика становится более значимой.

		Как видно из краткого обзора, «прямоугольные вершины» демонстрируют стабильно хорошую производительность на бычьих рынках с восходящими пробоями. Они занимают четвертое место по производительности из 39 видов паттернов, где 1 является лучшим.

		На медвежьих рынках с восходящими пробоями и на бычьих рынках с нисходящими пробоями эти паттерны демонстрируют плохие и ужасные показатели соответственно.

		По проценту паттернов, не достигающих уровня безубыточности, на медвежьих рынках данный паттерн занимает 12 место из 20 (не показано в таблице, где 1 является лучшим). Это самый хороший показатель (наименьшая частота несостоятельности) из всех. Для медвежьего рынка представлены только восходящие пробои. Это связано с тем, что нисходящие пробои были слишком редкими, чтобы включать их в эту главу.

		Как выглядит паттерн «прямоугольная вершина»? Давайте рассмотрим несколько примеров.

		Рисунок 52.1. Паттерн «прямоугольная вершина» с восходящим пробоем хорошо отрабатывает в растущем тренде.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 52.1. показан пример паттерна «прямоугольная вершина». Цена начинает расти в июне 1992 года от уровня 14 (не показано на рисунке) и в мае следующего года формирует прямоугольник. Цена акции консолидируется более месяца, отбиваясь от уровня сопротивления 24,63 сверху и уровня поддержки 23,63 снизу. Линии тренда, проведённые по небольшим максимумам и небольшим минимумам, горизонтальные. Цена несколько раз касается обеих линий тренда – это говорит о том, что данный графический паттерн является надёжным.

		Паттерн объёма начинается типичным образом: объём снижается. Примерно на полпути до пробоя тренд объёма меняется. Объём становится выше, словно создаётся давление для предстоящего всплеска. Затем объём падает, когда цена движется горизонтально чуть ниже верхней линии тренда более недели (в июне). Когда цена пробивает верхнюю линию тренда, объём растёт, что неудивительно.

		В этом примере цена пробивает «прямоугольную вершину» снизу вверх. В конце июня было небольшое 3-дневное падение, когда цена, вероятно, пыталась вернуться к вершине паттерна, но покупательский

		спрос был слишком сильным. Цена передумала и развернулась, продолжив рост.

		Почему образуются «прямоугольные вершины»? Графический паттерн «прямоугольник» – это борьба между имущими и неимущими. Те, кто владеет этой акцией, но хотят её продать, определили цену, по которой готовы расстаться с ней. Когда цена достигает этого уровня, они продают, заставляя цену акции падать. Когда цена падает, они перестают продавать данную акцию.

		Другая группа инвесторов хочет получить эту акцию. Они размещают ордера на покупку по той цене, которую они считают хорошей. Когда цена падает до их цели, ордера на покупку поглощают предложение, и цена растёт. Если такая борьба продолжается достаточно долго, цена колеблется от одного экстремального уровня до другого.

		По мере формирования паттерна «прямоугольник» можно нарисовать одну горизонтальную линию тренда вдоль вершин, а другую – вдоль оснований. В итоге у одной из сторон заканчиваются силы. Если они заканчиваются первыми у продавцов, то спрос превышает предложение, и цена пробивает верхнюю линию тренда.

		Если же первыми потратят все свои деньги покупатели и отойдут от дел, то цена упадёт, пробив основание прямоугольника. В любом случае цена акции продолжит движение в направлении пробоя из-за растущего спроса (цена растет) или предложения (цена падает).

		Таблица 52.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 52.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «прямоугольная вершина».

		Внешний вид. Цена поднимается вверх и сталкивается с уровнем сопротивления, прекращая рост. У основания паттерна цена акции отскакивает от уровня поддержки. Между этими двумя уровнями цена колеблется вверх и вниз, но движется горизонтально и в конечном итоге пробивает уровень поддержки или сопротивления, выходя за пределы диапазона.

		Ценовой тренд. Перед формированием паттерна «прямоугольная вершина» цена в краткосрочной перспективе должна двигаться вверх. Именно наличие восходящего тренда отличает паттерн «прямоугольная вершина» от паттерна «прямоугольное дно». Это различие является произвольным; я просто хотел посмотреть, есть ли какая-либо разница в производительности этих двух графических паттернов.

		Горизонтальные линии тренда. По мере формирования прямоугольника цена поднимается до уровня сопротивления и падает к уровню поддержки, совершая несколько таких колебаний. Если этот паттерн продолжится, то по небольшим максимумам можно провести верхнюю линию тренда, а по небольшим минимумам нижнюю. Эти две линии тренда должны быть горизонтальными или почти горизонтальными. Если линии тренда имеют небольшой наклон, не беспокойтесь: главное, чтобы это не нарушало общий вид области консолидации.

		Точки касания. Чтобы данный паттерн можно было уверенно назвать «прямоугольной вершиной», цена должна касаться линий тренда не менее пяти раз: три касания одной линии тренда и два – другой. Касания необязательно должны чередоваться от одной линии тренда до другой, но небольшие максимумы и минимумы должны быть чётко сформированными. Цена должна пересекать прямоугольник многократно, заполняя своим движением свободное пространство между линиями тренда. Избегайте паттернов, в которых всего по две точки касания верхней и нижней линий тренда – такой паттерн нельзя назвать «прямоугольной вершиной».

		Объём. В разных паттернах «прямоугольная вершина» тренд объёма варьируется, но обычно он снижается. Такой тренд объёма демонстрируют многие графики, представленные в этой главе.

		Направление пробоя. Цена может пробить данный паттерн в любом направлении, но чаще всего пробой восходящий. Это верно как для бычьего, так и для медвежьего рынка.

		Продолжительность. Под короткие прямоугольники могут маскироваться «флаги», поэтому я ограничил их продолжительность 3 неделями. Продолжительность «прямоугольных вершин» составляет более 3 недель. «Прямоугольные вершины» могут быть короче 3 недель при условии, что к паттерну не прикреплен флагшток. Флагшток – это прямолинейный разбег цены вверх или вниз, после которого формируется «флаг». Без флагштока данный паттерн будет классифицироваться не «флагом», а «прямоугольной вершиной» (или «прямоугольным дном»).

		Рисунок 52.2. «Прямоугольная вершина» с нисходящим трендом объёма. Хотя большинство «прямоугольных вершин» имеют снижающийся объём, не исключайте автоматически паттерны с растущим объёмом. Там, где цена пересекает прямоугольник, двигаясь от одной стороны к другой, появляются три прибыльные торговые возможности.

		На рисунке 52.2. показано, как выглядит паттерн «прямоугольная вершина». Данный паттерн формируется в восходящем тренде. Затем цена акции балансирует между уровнем поддержки 54 и уровнем сопротивления 59,50. Широкий и высокий прямоугольник имеет множество точек касания линии тренда. Если вам повезёт, то вы сможете получить две или три сделки в середине этого паттерна (отмечены цифрами на рисунке). Каждое ценовое движение от вершины до основания прямоугольника представляет собой изменение цены примерно на $ 5, что даёт много возможностей для получения прибыли и представляет интерес для опытных свинг-трейдеров.

		Объём обычно имеет тенденцию к снижению по всей длине паттерна. Ближе к концу паттерна объём резко повышается, продвигая цену выше, пока она не совершит пробой и не достигнет нового максимума. Статистика показывает, что большинство «прямоугольных вершин» имеют нисходящие тренды объёма. Я бы не стал игнорировать «прямоугольную вершину» только потому, что объём растёт.

		Рисунок 52.3. 5%-я несостоятельность паттерна «прямоугольная вершина». Цена совершает пробой в направлении существующего восходящего тренда, но проходит лишь небольшое расстояние, после чего возвращается к «прямоугольной вершине» и пробивает её в противоположную сторону.

		Несостоявшиеся паттерны

		Из почти 1 700 паттернов «прямоугольная вершина», которые я проанализировал, около 20% оказались несостоявшимися. На рисунке 52.3. показан пример несостоявшегося паттерна.

		«Прямоугольная вершина» появляется на фоне растущего тренда, даже если проигнорировать снижение цены примерно за 2 недели до начала паттерна. Цена акции движется в боковом направлении, балансируя между уровнем сопротивления, касаясь его двумя небольшими максимумами, и уровнем поддержки, касаясь его тремя небольшими минимумами.

		Две линии тренда, соединяющие максимумы и минимумы, показывают горизонтальный ценовой тренд. Это подтверждает «прямоугольную вершину» как действительный графический паттерн.

		Цена пробивает «прямоугольную вершину» на уровне 35,63 и достигает нового максимума 37. Тем не менее, в середине апреля цена

		останавливается, разворачивается и возвращается к верхней линии тренда. Как только цена определяет новое направление, она быстро движется вниз. Короткое восхождение представляет собой рост цены на 4% выше верхней линии тренда. Любое движение меньше 5% в направлении пробоя я считаю несостоятельностью паттерна. Несостоятельность паттерна подтверждается, когда цена закрывается за пределами стороны паттерна, противоположной пробою (ниже дна в данном случае). Когда происходит подобное, это перечеркивает восходящий пробой.

		Я выделяю 5%-ую несостоятельность, потому что мне нужен был метод категоризации плохо работающих графических паттернов. Посмотрим на это по-другому: представьте, что вы купили данную акцию, когда её цена поднялась выше верхнего уровня «прямоугольной вершины», и вдруг цена вернулась к верхней линии тренда и продолжала падать – расстроитесь ли вы? Вы даже можете получить убыток, если не отреагируете достаточно быстро и не закроете сделку.

		Некоторые из моих сделок повторяют показанный на данном рисунке шаблон: восходящий пробой с последующим разворотом. После этого разворота цена продолжает снижаться, будто забыв, что после завершения отката она должна восстановиться.

		Таблица 52.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 52.2. приведены общие статистические данные для паттерна «прямоугольная вершина».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1804 прямоугольные вершины в 732 акциях, первая была найдена в июле 1991 года, а последняя – в декабре 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. Я

		удалил 122 паттерна медвежьего рынка, потому что они не соответствовали минимальной выборке в 150 паттернов для этого выпуска.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку мы имеем дело с вершинами, «прямоугольные вершины» с восходящими пробоями выступают в качестве паттернов продолжения восходящего тренда, в то же время эти паттерны с нисходящими пробоями будут разворотными.

		Средний рост или снижение цены. «Прямоугольные вершины» на бычьих рынках с восходящими пробоями демонстрируют звёздную производительность: цена растёт в среднем на 51%. Вот почему данный паттерн имеет рейтинг производительности 5. Два других столбца, слева направо, имеют посредственную и мерзкую производительность соответственно.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Общий рынок способствовал восходящим пробоям на бычьих рынках (прилив поднимает все лодки). В двух других столбцах цифры недостаточно высоки, чтобы значительно улучшить производительность паттерна. Всё это, конечно, спекуляция, но я знаю, что общий рынок способствует производительности акций.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Я сравнил скорость роста цены после восходящих пробоев на бычьем и медвежьем рынке и обнаружил, что рост на медвежьем рынке был в 1,4 раза выше, чем рост на бычьем рынке. Разве от этого не захватывает дух?

		Как часто меняется тренд? Этот пункт является мерой того, сколько «прямоугольных вершин» приводят к росту цены более чем на 20% после пробоя. Для бычьих паттернов я считаю потрясающими значения выше 50%. Однако у меня нет ориентира для нисходящих пробоев. Тем не менее, статистика говорит о том, что два правых столбца не соответствуют средним значениям для других видов графических паттернов.

		Таблица 52.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 52.3. показана частота несостоятельности паттернов «прямоугольная вершина» в виде частотного распределения прибыли и убытков. Например, 15% «прямоугольных вершин» с восходящими пробоями на бычьих рынках не приводят к росту цены более чем на 5%. Треть (35%) паттернов не приведут к росту цены более чем на 15%. Половина паттернов достигнет ценового максимума после роста цены менее чем на 30%.

		Две другие колонки показывают производительность ещё хуже.

		Насколько полезен этот список? Таблица будет полезной, если вы используете правило измерения для вычисления потенциального уровня тейк-профит. Предположим, что вы хотите купить некую акцию, и правило измерения гласит, что целевой ориентир находится на расстоянии 20% от текущей цены. Какова вероятность, что вы получите эту прибыль, торгуя «прямоугольную вершину» с восходящим пробоем? Ответ: в среднем 41% «прямоугольных вершин» на бычьих рынках и 58% на медвежьих рынках не обеспечат вам такого роста цены.

		Таблица 52.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 52.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. Я проверил, как часто цена пробивала паттерн «прямоугольная вершина» вверх или вниз, и свёл результаты в таблицу. «Прямоугольные вершины» в большинстве случаев пробиваются вверх, даже на медвежьих рынках (что выглядит удивительно).

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Где на графике находятся лучшие «прямоугольные вершины»? Наибольшую производительность демонстрируют паттерны «прямоугольная вершина», пробои которых происходят в пределах нижней трети годового ценового диапазона. Для получения информации о годовом диапазоне, которого вам следует избегать в торговле, см. таблицу; он варьируется в зависимости от рыночных условий и направлений пробоя.

		Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят примерно в двух третях случаев, и цене в среднем требуется около 6 дней для начала возврата к уровню пробоя. Всего через 11 или 12 дней акция возвращается к цене пробоя.

		Когда происходит коррекция или откат, производительность паттерна снижается, но только после восходящих пробоев. Нисходящие пробои не показывают разницы в производительности «прямоугольных вершин».

		После завершения коррекции или отката цена возобновляет рост. Это верно даже для бычьих рынков после нисходящих пробоев: цена возобновляет движение вверх в 52% случаев (а в остальных 48% случаев она продолжает снижаться, как показано в таблице).

		Гэпы. При отсутствии гэпа в день пробоя производительность улучшается. Этот вывод противоречит утверждению, что гэпы способствуют производительности. У вас, естественно, будут исключения, и это одно из них (фактически три, по одному в каждом столбце).

		Если вы посмотрите на статистику по гэпам в главе 1, вы увидите, что они лучше всего работают на бычьих рынках, особенно во время нисходящих пробоев. Они могут улучшить производительность и на медвежьих рынках, но незначительно.

		Таблица 52.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 52.5. приведена статистика производительности паттернов «прямоугольная вершина» в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие «прямоугольные вершины» работают лучше, чем низкие. Это важный вывод, когда вы думаете о «прямоугольной вершине» как о зоне поддержки или сопротивления. Когда цена интенсивно колеблется вверх и вниз в узком диапазоне, а затем происходит пробой этой зоны консолидации, последующим движением стоить воспользоваться. «Прямоугольная вершина» может иметь вид сжатой пружины. Высокие паттерны означают ещё бо́льшую пружину и ещё бо́льшую силу.

		Чтобы использовать эту функцию, измерьте высоту «прямоугольной вершины» от верхней линии тренда до нижней и разделите её на цену пробоя (то есть цену верхней или нижней линии тренда). Если результат превышает медианное значение, то ваш паттерн высокий.

		Ширина. Ширина паттерна является менее надёжным показателем производительности, чем высота. Однако широкие паттерны работают лучше, чем узкие (чтобы разделить паттерны на узкие и широкие, используйте медианное значение ширины). Разница в производительности между узкими и широкими паттернами достаточно велика, поэтому, чтобы дать сделкам преимущество, лучше торговать на широких «прямоугольных вершинах».

		Комбинации высоты и ширины. Вопрос на засыпку: если лучшую производительность демонстрируют по отдельности высокие и широкие «прямоугольные вершины», будут ли лучше работать одновременно высокие и широкие «прямоугольные вершины»? Для паттернов «прямоугольная вершина» ответ – да. Для других видов графических паттернов – иногда нет. Избегайте торговли на коротких паттернах (как широких, так и узких), подробности см. в таблице.

		Таблица 52.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 52.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. В среднем тренд объёма в более чем 63% случаев снижается, но следует ли отбрасывать паттерн с восходящим трендом объёма?

		Растущий/падающий объём. Ответ: нет. «Прямоугольные вершины» с пробоями вверх на бычьих рынках показывают хорошее статистическое преимущество в производительности, если они формируются на растущем объёме. В двух других колонках производительность паттернов улучшается на снижающемся объёме.

		Объём в день пробоя. Высокий объём в день пробоя склонен подталкивать цену выше.

		Таблица 52.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 52.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Частота срабатывания ордеров стоп-лосс варьируется в зависимости от направления пробоя и состояния рынка, но не сильно. Во время поиска абсолютного максимума (после восходящих пробоев) цена будет возвращаться к вершине паттерна в 71% случаев. После нисходящих пробоев цена будет возвращаться ко дну паттерна в 70% случаев.

		Если вы размещаете ордер стоп-лосс на стороне, противоположной пробою, цена будет достигать его в 5% случаев или реже. Однако это может повлечь за собой крупный убыток, поэтому разделите потенциальный убыток на текущую цену и посмотрите, сможете ли вы спокойно перенести его (в процентном выражении). Если полученная величина в процентах вселяет в вас страх, то, возможно, вам следует поискать более перспективную сделку в другом месте. Это разумный торговый совет.

		Таблица 52.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 52.8. показана производительность паттерна «прямоугольная вершина» за три десятилетия. Данная таблица не показывает производительность паттернов 30-летней давности по сравнению со свежими паттернами. Здесь представлен сравнительный анализ производительности «прямоугольных вершин» в каждом десятилетии.

		Производительность с течением времени. Лучшая производительность после восходящих пробоев была в 2000-х годах, а после нисходящих пробоев – в 1990-х годах. 2000-е годы были единственным десятилетием, в котором присутствовали медвежьи рынки, поэтому я не включил их в статистику.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Рынки с нисходящими пробоями показывают, что несостоятельность паттернов становится более редкой. Тем не менее, на рынках с восходящими пробоями в 2010-х годах частота несостоятельности удвоилась по сравнению с предыдущими десятилетиями. Не могу объяснить, почему так. Возможно, у вас есть какие-то предположения?

		Таблица 52.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 52.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Эта цифра показывает количество паттернов, после пробоя которых цена растёт или падает на более чем на 10% от цены пробоя, после чего разворачивается, пересекает паттерн по всей его высоте и закрывается на другой стороне данного паттерна. Она колеблется от 26% до 51%. Половина всех «прямоугольных вершин» на бычьих рынках после нисходящих пробоев не срабатывает. Святые чудеса!

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трём категориям: одно-, двух-, а также трёх- и более кратно несработавшие паттерны. Как показывает таблица, чаще всего происходит однократное несрабатывание, на втором месте – трёх- и более кратное несрабатывание, и ещё реже происходит двукратное несрабатывание этого паттерна.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнивал производительность несработавших «прямоугольных вершин» со сработавшими паттернами и обнаружил, что однократно несработавшие паттерны демонстрировали лучшую производительность, чем сработавшие. Лучшая производительность была на бычьих рынках после пробоев вниз. В этом случае цена растёт в среднем на 71%. Это огромная прибыль. Она измеряется от вершины паттерна до нового абсолютного максимума.

		Если паттерн «прямоугольная вершина» не срабатывает после пробоя вниз, у вас должно быть время, чтобы поставить стоп-лосс на вершине паттерна и открыть сделку, когда пробой завершится. Самое интересное, что вы не знаете, будет ли это несрабатывание

		однократным, но статистика говорит, что в двух из трёх случаев несрабатывание будет однократным. Это хорошая новость!

		Таблица 52.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 52.10. представлена тактика торговли на паттерне «прямоугольная вершина».

		Правило измерения, цели. Для расчёта целевой цены используется правило измерения. Чтобы определить цель, вычислите высоту прямоугольника, вычитая значение нижней линии тренда из значения верхней. Для восходящих пробоев добавьте высоту к значению верхней линии тренда; для нисходящих пробоев вычтите высоту из значения нижней линии тренда. Результатом будет целевая цена.

		Для примера правила измерения и того, как оно применяется к «прямоугольным вершинам», рассмотрим «прямоугольную вершину», изображённую на рисунке 52.4. Верхняя линия тренда имеет значение 38,75, а нижняя – 33,75. Разница в $ 5 – это высота прямоугольника.

		Если бы этот паттерн «прямоугольная вершина» пробивался вниз, то целевая цена была бы 28,75 (цена нижней линии тренда минус высота паттерна). Поскольку в данном случае пробой восходящий, добавьте высоту паттерна к значению цены верхней линии тренда, т.е. цель составляет 43,75. Цена достигает этого целевого ориентира примерно через месяц после пробоя.

		В нижней таблице показано, как часто цена достигает целевого показателя, вычисленного по правилу измерения. В нашем примере мы использовали значение полной высоты, и это было на бычьем рынке. Согласно таблице, цена будет достигать целевого ориентира в среднем в 78% случаев. Для получения более близкой цели разделите высоту паттерна пополам и используйте её в своих расчётах. Это повышает вероятность её достижения до 90%.

		Таблица 52.3. поможет вам при выборе цели. Для получения дополнительной информации прочитайте обзор этой таблицы.

		Скальпируйте высокие «прямоугольные вершины». Если паттерн «прямоугольная вершина» достаточно высокий и вы быстро его обнаружили, вы можете поторговать в рамках этого паттерна по мере колебаний цены от одной линии тренда к другой. Открывайте короткие позиции или закрывайте длинные на верхней линии тренда и закрывайте короткие позиции или покупайте на нижней линии тренда. Я обсуждал это применительно к рисунку 52.2., поэтому в качестве примера прочтите этот раздел.

		Делайте это только в том случае, если вы опытный трейдер.

		Другое. Прежде чем открыть сделку на паттерне «прямоугольная вершина», посмотрите, является ли она частью более крупного паттерна. Иногда «прямоугольная вершина» представляет собой горизонтальную часть графического паттерна «размеренное движение вверх», называемую фазой коррекции. Знание того, что «прямоугольная вершина» является частью «размеренного движения вверх», позволит вам лучше оценить ожидаемое движение.

		Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 52.7. приведена вероятность достижения ценой ордера стоп-лосс, исходя из его расположения на различных уровнях паттерна «прямоугольная вершина». Обязательно конвертируйте потенциальный убыток из денежного выражения в процент от текущей цены, чтобы увидеть, будет ли данный убыток разумным. Общепринятый уровень стоп-лосса составляет 8%.

		Торговля на несработавших паттернах. Поскольку производительность паттерна «прямоугольная вершина» не очень хорошая, рассмотрите возможность торговли на несработавших паттернах после нисходящих пробоев на бычьих рынках. Цена должна опуститься не более чем на 10% ниже нижней линии тренда, а затем развернуться, пойти вверх и закрыться выше верхней линии тренда «прямоугольной вершины». Если в итоге цена вырастет более чем на 10%, этот паттерн будет однократно несработавшим. После однократного несрабатывания цена в среднем растёт на 71%. Кроме того, однократно несработавшие паттерны встречаются в 66% случаев, поэтому вам должно повезти с этим сетапом.

		Таблица 52.11.

		Особые характеристики

		В таблице 52.11. приведены особые характеристики паттернов «прямоугольная вершина». На рисунке 52.1. показан пример (хотя и не очень хороший), как выглядит частичное снижение цены. Для получения дополнительной информации о частичном росте и снижении цены см. Глоссарий.

		Частичное снижение цены более надёжно для прогнозирования направления пробоя, чем частичный рост, как показано в таблице. Во многих случаях, возможно, будет трудно определить частичный рост или снижение цены из-за того, что цена склонна делать паузу, когда пересекает линию тренда «прямоугольной вершины», но если вы научитесь вовремя определять их, они позволят открыть сделку до пробоя. В этом случае прибыль в среднем будет больше, а риск ниже, при условии, что вы используете стопы для защиты от неблагоприятных движений.

		Если цена коснётся горизонтальной линии тренда прямоугольника и развернётся, вместо того чтобы пробить её, немедленно закройте сделку. Скорее всего, цена пересечёт паттерн и пойдёт к другой его стороне.

		Опыт торговли

		Я использовал «прямоугольные вершины» для входа в сделки. В нескольких сделках, рассмотренных ниже, я покупал на пробое, а цена разворачивалась через несколько дней. Цена не просто

		разворачивалась – она обваливалась, принося крупные убытки (как, например, в акциях FMC, WEX, LRW и DFG).

		Акция корпорации FMC Corp.

		Начиная от минимума 2003 года, акция корпорации FMC Corp. (тикер FMC) была в восходящем тренде, который закончился только во время медвежьего рынка 2008 года (когда цена упала на 64%). В октябре, как только падение завершилось, акция возобновила рост, а летом 2011 года случился ещё один обвал на 31%.

		Когда в конце 2013 года на графике акции появился паттерн «прямоугольная вершина», я заинтересовался ею, потому что искал акцию с долгосрочным ростом. Я думал, что всё, что мне нужно сделать, это выбрать правильную акцию, открыть сделку и получать деньги до тех пор, пока я буду её удерживать.

		Я совершил идеальный вход, купив акцию по цене открытия на следующий день после восходящего пробоя. Через два дня цена акции достигла пика, а затем обвалилась. Она аннулировала восходящий пробой и закрылась ниже нижней линии тренда паттерна. Ужас!

		Затем цена развернулась и поднялась на 25%, поэтому я снова был в прибыли. Всё это меня не очень беспокоило. Я удерживал сделку в течение длительного времени.

		Потом цена акции снова развернулась и начала двигаться вниз. Когда компания опубликовала плохой отчёт о доходах, я решил продать её и зафиксировал 6% убытка. Акция упала почти до уровня 51, на 39% по сравнению с предыдущим максимумом. Это один из примеров трёхкратного несрабатывания паттерна «прямоугольная вершина».

		Урок: когда фундаментальные показатели меняются в худшую сторону, продавайте, что я и сделал, избежав существенных убытков.

		Урок: диверсифицируйте портфель, чтобы убытки ощущались как мелкие уколы, а не как ампутация всей конечности.

		Акция компании Northwest Pipe Co.

		В период с 2014 по 2016 год цена акции компании Northwest Pipe (тикер NWPX) упала на 82%. Восстановление цены заинтересовало меня, когда я увидел паттерн «облачная гряда». Основание облака было на уровне 19-21, что стало моим целевым ориентиром. Когда на графике сформировался паттерн «прямоугольная вершина», я купил эту акцию в

		день пробоя. Цена пошла вертикально вверх и приблизилась к моей цели менее чем через 2 месяца после покупки. Продал ли я её? Нет. Это была долгосрочная позиция, поэтому я удерживал её.

		Акция вернулась к верхней линии тренда паттерна «прямоугольная вершина», забрав всю мою прибыль. Затем развернулась и снова взлетела к основанию облака. В январе 2018 года в своём торговом журнале я сделал запись: «Она никуда не сдвинулась за прошедший год, но что меня ужасно пугает, так это негативное мнение аналитиков». Поскольку акция достигла цели, я продал её и заработал более 50% в этой сделке. Подробный обзор сделки на паттерне «облачная гряда» см. в разделе «Опыт торговли» в главе 18.

		Урок: если во время сделки на паттерне «облачная гряда» акция достигает цели раньше, чем ожидалось, продавайте её. Помните, что для прохождения через облако часто требуется столько же времени, сколько и на движение до него. Я мог бы продать на год раньше и поискать более перспективную сделку в другом месте.

		Акция компании Wex Inc.

		По акции компании Wex Inc. (тикер WEX) я открыл плохую сделку. Я купил эту акцию ордером buy stop и вошёл на пробое. Далее цена совершила коррекцию и аннулировала восходящий пробой, после чего опустилась ниже дна «прямоугольной вершины», упав на 7%. Затем цена акции восстановилась и достигла нового максимума, после чего упала на 36%. Ой-ой-ой... Эта сделка была запланирована как долгосрочная, и, к счастью, я удерживал лишь небольшой размер позиции.

		Я переждал падение, и цена акции снова поднялась. В 2019 году она сформировала неподтверждённый паттерн «голова и плечи», поэтому я продал её и положил в карман 7%. Пять месяцев спустя, на фоне пандемии Covid-19, эта акция упала на 65% ниже той цены, где я продал её. Слава Богу, что я её продал.

		Урок: часто плохие сделки очень быстро оканчиваются неудачей. Разумной игрой была бы активация стопа и закрытие сделки, когда цена закрылась ниже дна «прямоугольной вершины». В этом случае я бы получил убыток, но это было бы хорошим завершением моей сделки. Несмотря на то, что это была небольшая позиция и я получил прибыль, 15-месячный период удержания был слишком длинным для такой скудной доходности.

		Акция компании Labor Ready

		С июня 2005 года до весны 2006 года на графике акции Labor Ready (LRW) сформировалась длинная и неровная «прямоугольная вершина». Когда цена пробила зону консолидации, я купил эту акцию. Из моих заметок: «Единственная проблема, которую я вижу в данной сделке, заключается в том, что прогнозируется падение цены».

		Через четыре дня я закрыл эту сделку с убытком 5%. Ну и плевать! Что же произошло? Из записей в моём торговом журнале: «Причина продажи: безуспешное колебание RSI [индекса относительной силы Уайлдера] подсказывало, что цена упадёт. Когда область консолидации показала намёки на нисходящее движение, я почувствовал, что пришло время продавать. К сожалению, я не продал её вчера, а сделал это сегодня, используя опцию «продать по цене закрытия рынка» моего брокера.

		«Урок: поскольку я видел безуспешное колебание, я должен был продать по цене закрытия рынка (MOC: market-on-close) за день до того, как я это сделал. Если бы я это сделал, я бы сэкономил часть денег. Но я вспомнил об этом через 3 минуты после закрытия рынка, а для старта сделок MOC моему брокеру требуется 20 минут».

		Примерно через 2,5 месяца акция упала на 43%, так что я увернулся от пули.

		Акция компании Delphi Financial Group

		На графике акции Delphi Financial Group (DFG), похоже, появилась типичная «прямоугольная вершина», которую я обычно использую для моих сделок. В данном случае я купил после отката цены к длинной «прямоугольной вершине», которая сформировалась с сентября 2006 года до мая 2007 года. Цена упала ниже вершины паттерна, поэтому я продал с убытком 5%. Акция продолжала снижаться и опустилась на 82% ниже моей цены продажи.

		Урок: продавайте быстро, пока убыток не стал ещё больше.

		Акция компании American Power Conversion Corp.

		По акции American Power Conversion Corp. (тикер APCC) я совершил интересную сделку после выхода хорошего отчёта о доходах. В 2005 году цена акции пробила вверх паттерн «прямоугольная вершина» после того, как компания опубликовала квартальный отчёт о доходах,

		который был лучше, чем ожидалось. Цена выросла от 20,71 до максимума 25, но закрылась почти на уровне 23. Я ждал в течение следующих 10 дней или около того, когда цена упадёт.

		В своём торговом журнале я написал следующее: «Причина покупки: завершение коррекции после пробоя паттерна «прямоугольная вершина» на фоне хорошего отчёта о доходах. Ожидаю, что в следующем квартале компания тоже сообщит о хороших доходах, что приведёт к росту цены. Паттерн «прямоугольная вершина» будет зоной поддержки, поэтому риск в данном случае низкий, несмотря на возможное падение рынка».

		Когда цена поднялась, я переместил стоп-лосс выше, в итоге она задела мой стоп, и сделка закрылась с прибылью 11%.

		Урок: цена часто совершает коррекцию длительностью от недели до 10 дней, а спустя время после выхода хорошего отчёта о доходах начинает падать. Коррекция (после её завершения) представляет собой хорошую возможность для покупки, особенно если вы ожидаете, что за ней последует ещё один прибыльный квартал.

		Рисунок 52.4. Паттерн «прямоугольная вершина» с пробойным гэпом и гэпом истощения. Покупка после возврата цены к «прямоугольной вершине».

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 53

		Крыша

		Краткий обзор

		Внешний вид: выглядит как пирамида с центральной высокой вершиной, спускающимися вниз склонами и с плоским или почти плоским основанием.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		«Крыша» – редкий паттерн, внешним видом похожий на пирамиду. Назвать его драгоценным камнем будет неправильно, потому что производительность найденных мною 375 паттернов «крыша» (как на бычьем, так и на медвежьем рынке) удручающая. Он имеет 26%-ую частоту несостоятельности после восходящих пробоев на бычьих рынках и средний рост всего на 34%, что ставит этот паттерн почти в самый конец списка – на 35-е место из 39, где 1-е место является лучшим. Я даже подумал об удалении данного паттерна из книги, потому что он очень редкий. Нисходящие пробои показывают лучшую производительность: данный паттерн занимает 16-е место из 36.

		Паттерн «крыша» можно спутать с паттерном «голова и плечи». Действительно, паттерн «голова и плечи» может быть паттерном «крыша», но не всякий паттерн «крыша» может быть паттерном «голова и плечи». Различия между «головой и плечами» и «крышей» основываются на восходящем тренде (перед формированием паттерна) и нисходящем тренде (после его пробоя). Для некоторых трейдеров это различие может быть незначительным. Однако на самом деле всё гораздо сложнее, потому что у идеальной крыши нет плеч.

		Давайте рассмотрим данный паттерн, чтобы увидеть, как выглядит крыша.

		Рисунок 53.1. Этот паттерн «крыша» появляется в нисходящем тренде.

		Обзор ценового движения

		Первый паттерн «крыша» я обнаружил в начале 2005 года и подумал, что он похож на верхнюю половину бриллианта, но мой знакомый назвал его крышей. Это название подошло для него и прижилось.

		На рисунке 53.1. показан пример паттерна «крыша» (A) в нисходящем ценовом тренде. Он имеет плоское дно и стороны, которые наклоняются вниз от центрального пика, что делает его похожим на крышу. Цена несколько раз касается нижней линии тренда, а стороны паттерна являются наклонными линиями тренда.

		В точке B происходит пробой вниз, когда цена закрывается ниже дна паттерна.

		Обратите внимание, что объём (C) имеет нисходящий наклон, что характерно для этого паттерна.

		Этот паттерн не является комплексным паттерном «голова и плечи» по нескольким причинам. Во-первых, перед формированием паттерна цена падает сверху вниз (в данном примере). Для паттерна «голова и плечи» необходимо, чтобы перед началом формирования левого плеча цена поднималась.

		Во-вторых, с левой стороны слишком много потенциальных «плеч», у которых нет зеркальных «плеч» справа. Он не похож ни на простой, ни на комплексный паттерн «голова и плечи». Паттерн «крыша» может пробиваться вверх, а «голова и плечи» – нет.

		Давайте обсудим характеристики этого редкого паттерна.

		Таблица 53.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 53.2. Эта «крыша» может выглядеть как паттерн «голова и плечи», но цена совершает пробой вверх, что делает данный паттерн «голова и плечи» недействительным.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 53.1. приведены рекомендации по распознаванию, а на рисунке 53.2. показан ещё один пример паттерна «крыша».

		Внешний вид. Ищите на графике ценовой паттерн в форме пирамиды, подобной той, что показана в точке A на рисунке 53.2. Входящий тренд может иметь любое направление (восходящее или нисходящее), так что не нужно учитывать этот фактор. Вы не должны выбирать паттерны,

		которые являются простыми или комплексными паттернами «голова и плечи». Они имеют несколько плеч (которые зеркально симметричны голове как по времени, так и по цене) и будут пробиваться вниз. На самом деле паттерн «крыша» очень редко встречается. Итак, проверьте, не является ли данный паттерн простым или комплексным паттерном «голова и плечи».

		Точки касания линии тренда. Должно быть по меньшей мере три точки касания нижней линии тренда. Каждая точка касания должна быть отчётливым небольшим минимумом, но допускаются исключения. На рисунке показаны четыре точки касания, обозначенные цифрами от 1 до 4.

		Горизонтальная линия тренда. Нижняя линия тренда должна быть горизонтальной или почти горизонтальной. Две верхние линии тренда должны наклоняться вниз от пика, как показано на рисунке, при этом цена должна касаться каждой линии тренда.

		Объём. Объём обычно имеет тенденцию к снижению слева направо до пробоя, в момент пробоя он может быть выше. На рисунке я показываю тренд объёма (линия C) неправильной формы, который достигает максимума в середине паттерна.

		Направление пробоя. Пробой происходит, когда цена закрывается за пределами одной из линий тренда. В 58% случаев пробой нисходящий, а в 42% случаев паттерны «крыша» будут пробиваться вверх. «Крыша», показанная на рисунке 53.2., пробивается вверх в точке B, когда цена закрывается выше линии тренда AB.

		Продолжительность. Для паттернов «крыша» я не устанавливал минимальную продолжительность, но обычно она составляет около шести недель. Чтобы сформировалось плоское основание и наклонная конструкция крыши, потребуется несколько недель.

		Рисунок 53.3. Цена пробивает данную «крышу» вверх, но сверху встречает уровень сопротивления и разворачивается.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 53.3. показано, как выглядит несостоявшийся паттерн «крыша». Паттерн, обозначенный линией основания A, имеет левое плечо B, голову в точке C и правое плечо D, и всё же он не является паттерном «голова и плечи». Почему? Потому что он пробивается вверх (в точке E). Т.е. этот графический паттерн является «крышей». Данный паттерн «крыша» имеет плоское дно, на всем протяжении которого объём снижается (линия F), что является типичным.

		Цена поднимается от точки пробоя E к точке G, чуть выше вершины паттерна, и после этого разворачивается. Обратите внимание, что находящийся выше уровень предшествующего пика H оказывает сопротивление росту цены. Это сопротивление останавливает восходящее движение в точке G, и после этого цена акции снижается, поскольку медвежье давление подавляет бычий покупательский спрос.

		Как видите, цена также пробивает сверху вниз уровень основания паттерна, ранее выступавший в качестве поддержки, а расположенный выше уровень сопротивления останавливает восходящее ценовое движение. Паттерн «крыша» становится местом, где цена акции ищет укрытие, прежде чем возобновить тренд, который слишком истощён, чтобы продолжиться.

		Таблица 53.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 53.2. приведены общие статистические данные по паттерну «крыша».

		Найденное количество паттернов. Несмотря на то, что поиск проводился среди более чем 1300 акций, я обнаружил 375 паттернов «крыша» в 283 акциях за период с 1991 до середины 2019 года. Тем не менее, паттерн встречался как на бычьем, так и на медвежьем рынке. Паттернов на медвежьем рынке было слишком мало, чтобы учитывать их в таблице. Даже на бычьем рынке количество паттернов было скудным.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). В таблице показано, как часто паттерн «крыша» выступает в роли разворотного или паттерна продолжения. Если цена вошла в паттерн «крыша» сверху вниз и пробила его вниз, то это паттерн продолжения. А если пробой восходящий, то это будет паттерн разворота нисходящего тренда.

		Большинство «крыш» с пробоями вверх были паттернами продолжения (что также означает, что перед формированием паттерна на рынке был восходящий тренд). В качестве разворотных чаще всего выступали паттерны «крыша» в восходящем тренде с пробоями вниз.

		Производительность разворотов/продолжения тренда. Наилучшая производительность была у паттернов, которые выступали в роли разворотных паттернов нисходящего тренда. Эти паттерны пробивались вверх, и цена после пробоя росла в среднем на 37%. У разворотных паттернов после нисходящих пробоев производительность тоже была выше, чем у паттернов продолжения.

		Средний рост или снижение цены. Средний рост или снижение цены не учитывает, была «крыша» разворотным паттерном или паттерном

		продолжения – просто измеряется рост или снижение цены. Лучшая производительность была после пробоев вверх.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Сравнение среднего роста цены на 34% после восходящих пробоев «крыш» с ростом цены S&P за тот же период времени показывает, что общий рынок вырастал всего на 9%. Однако падение цены после нисходящих пробоев давало бо́льшую ценность: общий рынок падал всего лишь на 1%, тогда как акция после пробоя паттерна «крыша» падала на 15%.

		Значения индекса показывают, как общий рынок способствует повышению производительности отдельных акций.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Среднее время до достижения абсолютного максимума или минимума варьируется в зависимости от направления пробоя. В таблице показано, что до окончания тренда может пройти в среднем от 2 до 6 месяцев.

		Как часто меняется тренд? Эта строка показывает количество паттернов «крыша», в которых цена движется более чем на 20% от цены пробоя. Наибольшая производительность наблюдается после восходящих пробоев, но она значительно ниже, чем в других видах графических паттернов. Я использую это как показатель того, к насколько хорошему тренду может привести данный паттерн (во всяком случае, это была цель). Чем выше число, тем лучше будут тренды после пробоя паттерна.

		Таблица 53.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 53.3. приведены часто́ты несостоявшихся паттернов, отсортированные по направлению пробоя. Процент несостоятельности

		измеряет, как далеко движется цена после пробоя и до разворота тренда.

		Например, я обнаружил, что 36 паттернов (или 26% от общего их числа) не смогли подняться более чем на 5% после восходящего пробоя. 5%-й эталон – это то, что я называю неспособностью паттерна обеспечить рост/падение цены более чем на 5% после пробоя. Чуть более половины (56%) паттернов не смогли обеспечить роста цены более чем на 20% после пробоя.

		Результаты показывают, насколько коварной может быть торговля на паттерне «крыша». Процент несостоятельности паттернов быстро растёт при небольших ценовых движениях.

		Таблица 53.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 53.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев паттерна «крыша».

		Направление пробоя. В большинстве случаев (58%) пробой будет нисходящим.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Если отсортировать производительность пробоев, возникающих вблизи годового минимума, середины или максимума, то очевидно, что лучшую производительность демонстрируют паттерны с пробоями в верхней

		трети годового ценового диапазона (для восходящих пробоев). Похоже, что для этого паттерна наиболее подходящей будет импульсная торговля (покупка на максимуме с последующей продажей на более высоком максимуме). Для нисходящих пробоев лучшую производительность демонстрируют паттерны с пробоями в средней трети годового ценового диапазона от максимума до минимума, а производительность пробоев в нижней трети годового ценового диапазона отстает всего на один процентный пункт.

		Коррекции и откаты. Коррекции происходят в 60% случаев, а откаты – немного чаще: в 66% случаев. По определению, цена должна выйти за границы графического паттерна, немного отойти от него и вернуться к цене пробоя или приблизиться к ней в течение 30 дней.

		Я обнаружил, что цена начинает коррекцию/откат в течение 6 дней, предварительно сместившись на 4-6% (в зависимости от направления пробоя), после чего начинается обратное движение. Среднее время до завершения коррекции/отката составляет 12 или 13 дней.

		Я отсортировал производительность паттернов «крыша» по двум характеристикам: с коррекциями/откатами и без них. Результаты показывают, что производительность паттерна лучше, если коррекции или отката не происходит. Похоже, что коррекция или откат лишает акцию импульса, вследствие чего цена не уходит далеко. Такое поведение характерно для всех видов графических паттернов.

		Цена возобновляет тренд в 42% и 60% случаев. Я проверил эту статистику, полагая, что восходящие пробои покажут более высокий процент, чем нисходящие, но данные цифры оказались верными. Это говорит о том, что выгоднее торговать нисходящие пробои паттернов «крыша» (даже когда они пробиваются вверх. Удивлены? Цена пробивает паттерн вверх, но предпочитает упасть. Это выясняется после коррекции, когда цена в 58% случаев продолжает снижаться. Это не опечатка: в 42% случаев цена продолжает расти, а в 58% – падать).

		Гэпы. Если в день пробоя возникает гэп, производительность паттерна улучшается. Например, средний рост акции при наличии гэпа в день пробоя паттерна «крыша» составил 42%. Для сравнения: при отсутствии гэпа в день пробоя рост цены составляет всего 33%. Средний размер гэпа варьируется, как показано в таблице.

		Поскольку я измеряю производительность, используя цену открытия на следующий день после гэпа, вы можете торговать такую акцию после появления гэпа и захватить бо́льшее ценовое движение.

		Таблица 53.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 53.5. указано, имеет ли значение размер паттерна, и для графических паттернов он часто имеет значение.

		Высота. Высокие паттерны превосходят по производительности низкие, и это характерно для всех видов графических паттернов. Чтобы определить, является ли паттерн высоким, я измерил высоту каждого паттерна «крыша» и разделил её на цену пробоя. Если результат выше медианного значения, указанного в таблице, то данный паттерн «крыша» высокий.

		Поскольку различия в производительности большие, следует определить, высокий или низкий ваш паттерн «крыша», прежде чем торговать на нём. Избегайте торговли на низких паттернах.

		Ширина. Широкие паттерны в среднем работают лучше, чем узкие, согласно наблюдаемым мной результатам. Я измерял ширину от начала до конца формирования паттерна «крыша» и сравнивал её с медианной шириной, показанной в таблице.

		Комбинации высоты и ширины. Глядя на комбинации высоты и ширины, мы обнаруживаем, что высокие и широкие «крыши» работают лучше, чем другие их комбинации, в обоих направлениях пробоя. Это имеет смысл, потому что если производительность высоких паттернов выше, чем низких, а производительность широких паттернов выше, чем узких, то их комбинация тоже должна показывать лучшую производительность. Это может показаться очевидным, но это не всегда так в других видах графических паттернов.

		Таблица 53.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 53.6. приведены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Чтобы определить, растёт или падает объём от начала до конца формирования паттерна «крыша», я использовал линейную регрессию. В большинстве случаев вы увидите нисходящий тренд объёма.

		Растущий/падающий объём. Пробои вверх приводят к лучшей производительности в сочетании с восходящим трендом объёма, а нисходящие пробои не показывают существенной разницы в производительности.

		Объём в день пробоя. Я сравнивал объём в день пробоя со средним значением объёма за предыдущий месяц. Большой объём в день пробоя способствует росту цены акции после восходящих пробоев, но не влияет на падение цены после нисходящих пробоев. Это означает, что увеличение общей выборки может повлиять на данные результаты.

		Таблица 53.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 53.7. показано, как часто цена после пробоя достигает вершины, середины или дна паттерна «крыша». Я не показываю

		восходящие пробои, потому что ещё не запрограммировал свой компьютер на пробои линий тренда.

		Для нисходящих пробоев я использовал самый высокий максимум между ценой пробоя и абсолютным минимумом и сравнивал его с ценовым уровнем соответствующей части паттерна «крыша».

		Например, размещение стоп-лосса на уровне вершины паттерна «крыша» после нисходящего пробоя приводило к тому, что стоп-лосс срабатывал в среднем всего в 3% случаев. Обычно это происходит во время отката – в течение 2 недель после пробоя. Размещение стоп-лосса ниже уровня дна паттерна будет активировать его в 65% случаев, но убыток будет намного меньше, чем если бы стоп-лосс был размещён в середине или на вершине «крыши».

		Таблица 53.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 53.8. показана производительность паттернов «крыша» с течением времени для бычьих рынков.

		Производительность с течением времени. Я отсортировал паттерны по трём категориям по дате пробоя. Наилучшую производительность показали паттерны «крыша» с восходящими пробоями в 2000-х годах, тогда их прибыль в среднем составляла 46%. Худшая производительность была в 1990-х годах, прибыль от них в тот период составляла 30%; на втором месте по производительности были 2010-е годы с прибылью в 31%.

		Паттерны «крыша» с нисходящими пробоями показали лучшую производительность в 1990-х годах (падение цены в среднем

		составляло 18%), а в 2000-х годах падение в среднем составляло всего 9%.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. В качестве эталона я использовал частоту 5%-ой несостоятельности паттерна и отсортировал паттерн «крыша» по дате пробоя в одну из трех декад. Для восходящих пробоев наименьшую частоту 5%-ой несостоятельности паттерн «крыша» тоже имел в 2000-е годы. Для нисходящих пробоев лучшую производительность и наименьшую несостоятельность (6%) данные паттерны показали в 1990-е годы.

		Таблица 53.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 53.9. показана производительность несработавших паттернов. Все категории содержали малое количество образцов. При большом количестве паттернов результаты, вероятно, будут иными.

		Количество несработавших паттернов. Большинство несработавших паттернов я обнаружил после нисходящих пробоев, поэтому поговорим именно о них.

		Несрабатывание паттерна «крыша» возникает, когда после нисходящего пробоя (в данном примере) цена падает не более чем на 10%, а затем разворачивается и закрывается выше вершины паттерна, перечёркивая этот нисходящий пробой.

		Я обнаружил, что подобным образом не срабатывали (одно-, двух- или трёх- и более кратно) 39% анализируемых мною паттернов.

		Паттерны «крыша» могут не срабатывать и после восходящих пробоев, когда цена после пробоя вначале движется вверх не более чем на 10%, а затем разворачивается и закрывается ниже основания паттерна. Пробой может быть в обоих направлениях, но ценовое движение

		составляет менее 10%, после чего цена разворачивается и доходит до противоположной границы паттерна «крыша». После трёхкратного несрабатывания я переставал вести счёт, поэтому далее называю их трёх- и более кратно несработавшими паттернами.

		Частота несработавших паттернов. Чаще всего происходили однократные несрабатывания (70% всех несработавших паттернов), а на втором месте по частоте – трёх- и более кратные (24% всех несработавших паттернов).

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Сравнивая производительность всех несработавших паттернов (независимо от количества) с производительностью однократно несработавших паттернов, мы обнаруживаем, что производительность последних была лучше во всех случаях, что характерно для графических паттернов.

		Например, после однократно несработавших паттернов с нисходящими пробоями цена разворачивалась и поднималась на 49% выше вершины «крыши». Это сопоставимо с совокупными результатами всех видов несрабатываний (одно-, двух-, трёх- и более кратно несработавших паттернов), после которых цена вырастала в среднем на 36%. Если сравнить её с производительностью сработавших паттернов, то последние показали рост в среднем на 34%, что ниже производительности как всех несработавших, так и однократно несработавших паттернов.

		Можете самостоятельно сравнить последние три строки в таблице, чтобы определить, стоит ли торговать на несработавших паттернах по сравнению с их сработавшими аналогами.

		Таблица 53.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 53.10. представлена тактика торговли на паттерне «крыша».

		Правило измерения, цели. В таблице объясняется, как рассчитать целевой ценовой ориентир согласно правилу измерения для паттернов «крыша». Как и для большинства паттернов, чтобы получить целевой ценовой ориентир, вычислите высоту паттерна и либо добавьте её к цене вершины «крыши», либо вычтите из цены дна «крыши». В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения для различных значений высоты.

		Как и следовало ожидать, чем ближе к пробою находится рассчитанная цель, тем выше вероятность её достижения. Например, если при расчёте правила измерения использовать значение половины высоты, то цена будет достигать или превышать это целевое значение в 76% случаев. Если использовать трёхкратное значение высоты «крыши», то цена будет достигать цели примерно в трети (34%) случаев.

		Если вы не ставите ордера стоп-лосс, ваши шансы, конечно же, увеличиваются; так что, если вы удерживаете позицию в течение достаточно длительного времени, цена достигнет установленной вами цели. Ключевым моментом является попытка достичь цели как можно быстрее, чтобы вы могли найти новый паттерн, установить новую цель и заработать много денег в трейдинге.

		После того, как вы определили ценовую цель, вычислите расстояние от паттерна «крыша» до цели в процентах от текущей цены, а затем обратитесь к таблице 53.3.

		Например, если расстояние до целевого ориентира составляет $ 5, а цена пробоя (текущая цена) $ 50, то это движение равно 10%. Давайте также предположим, что это восходящий пробой на бычьем рынке. В таблице 53.3. говорится, что 42% паттернов «крыша» не обеспечат роста цены более чем на 10%. Несмотря на то, что движение на 10% невелико, частота несостоятельности паттерна при достижении этой цели является высокой.

		Размещение ордера стоп-лосс. Риск использования стопа см. в таблице 53.7. Другие виды стопов могут работать лучше, например, размещение стопа ниже небольшого минимума (для восходящих пробоев) или использование стопа, основанного на волатильности (местоположение стопа зависит от того, насколько волатильна данная акция).

		Акции с низкой ценой, как правило, более волатильны, чем акции с высокой ценой, поэтому для акций низкой ценовой категории стопы должны располагаться дальше. Что такое акции низкой ценовой категории? Ответ: это акции, которые торгуются по цене ниже $ 10 (или даже ниже $ 20) за акцию.

		Воздержитесь от торговли. Учитывая такую низкую производительность паттернов «крыша», возможно, вам вообще не стоит торговать на них, к тому же они редкие. Тем не менее, вы можете поэкспериментировать с ними. Вероятно, вы сможете улучшить их производительность, определив, где в ценовом тренде они работают лучше всего, и избегая сетапов, где «крыши» в прошлом терпели неудачу. Я всегда считал полезным поиск паттерна в одной акции или в акциях одной отрасли. Изучите, как они работают, и используйте эту информацию в качестве руководства при покупке.

		Рисунок 53.4. Данный паттерн «крыша» приводит к большой прибыли с учётом дивидендов.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 54

		Перевёрнутая крыша

		Краткий обзор

		Внешний вид: имеет горизонтальную или почти горизонтальную вершину и V-образное дно, что делает данный паттерн похожим на нижнюю половину ромба.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Обнаружив паттерн «крыша» в 2005 году, я предположил, что должна быть и перевёрнутая его версия, поэтому я отправился на охоту и обнаружил этот паттерн.

		Рейтинг производительности в приведённом выше кратком обзоре говорит о том, что я потратил время на поиски «перевёрнутой крыши» впустую. Паттерн работает не очень хорошо. После восходящих пробоев происходит крошечный рост цены всего лишь на 34% (по сравнению со средним ростом цены на 42% в других графических паттернах) в сочетании с высокой частотой несостоятельности (23% по сравнению с типичным показателем 15% для других графических паттернов).

		После нисходящих пробоев значительное число (25,1%) паттернов не приводят к падению цены более чем на 5% после пробоя, но это близко к среднему значению 24,7% для всех паттернов с нисходящими пробоями. Более трети паттернов также окажутся несработавшими (лопнувшими). Мы поговорим об этом позже.

		Есть ли у «перевёрнутой крыши» какие-либо положительные характеристики? Да. Она имеет красивый внешний вид. Паттерн может напоминать «ромбовидную вершину», где цена делает сильный толчок вверх, а затем формирует «перевёрнутую крышу». Нисходящий пробой «перевёрнутой крыши» означает, что цена может откатиться и сильно вырасти.

		Теперь давайте выполним обзор ценового движения и рассмотрим несколько примеров.

		Рисунок 54.1. Паттерн «перевёрнутая крыша» появляется в нисходящем тренде и пробивается вниз.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 54.1. показан пример паттерна «перевёрнутая крыша» на дневном графике. В данном примере паттерн «перевёрнутая крыша» появляется в точке A в рамках нисходящего тренда. Цена несколько раз колеблется между горизонтальной (или почти горизонтальной) верхней линией тренда и V-образным дном. Цена должна несколько раз касаться каждой линии тренда и пересекать паттерн сверху вниз, заполняя пространство своим движением.

		Эта «перевёрнутая крыша» пробивается вниз в точке B, когда цена закрывается за пределами линии тренда. Пробой может быть в любом направлении, как вниз, так и вверх. Цена поднимается до точки C и закрывается выше вершины паттерна, что перечёркивает нисходящий пробой. Затем цена падает и второй раз перечёркивает паттерн.

		Линейная регрессия говорит о восходящих трендах объёма (линия D) от начала до конца формирования паттерна (хотя на глаз этого не видно). Вероятно, это связано с высоким шипом объёма в конце паттерна.

		Если внимательно посмотреть на паттерн «перевёрнутая крыша», то можно увидеть на дне левое и правое плечо, что говорит о том, что данный паттерн, по сути, является паттерном «перевёрнутые голова и плечи». Однако эта «перевёрнутая крыша» пробивается вниз, поэтому

		это не «перевёрнутые голова и плечи» (поскольку, по определению, этот паттерн всегда пробивается вверх).

		Многие паттерны «перевёрнутая крыша» формируются в восходящем тренде, поэтому они всегда будут вершинными, а не донными. Опять же, это по определению. В сочетании с горизонтальной «линией шеи» (сверху) у вас получается «перевёрнутая крыша», как показано на рисунке.

		Давайте рассмотрим рекомендации по распознаванию паттернов «перевёрнутая крыша».

		Рисунок 54.2. Цена входит в эту «перевёрнутую крышу» снизу и выходит из неё сверху, т.е. данный паттерн выступает в роли паттерна продолжения ценового движения.

		Таблица 54.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 54.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «перевёрнутая крыша». В качестве ещё одного примера «перевёрнутой крыши» см. рисунок 54.2. (в точке А).

		Внешний вид. Цена должна сформировать плоскую вершину и V-образное дно. Вершина не обязательно должна быть горизонтальной, но может быть почти горизонтальной. Дно паттерна должно образовывать букву “V”, при этом цена должна колебаться в пределах двух линий тренда, но проявляйте гибкость.

		Избегайте паттернов «перевёрнутая крыша», которые фактически представляют собой комплексный паттерн «перевёрнутые голова и плечи»). Это означает, что цена должна входить в паттерн «перевёрнутая крыша» снизу и выходить вниз или данный паттерн не должен иметь заметных плеч (по одному на каждой стороне). Но, опять же, проявляйте гибкость. Если вместо «перевёрнутой крыши» вы случайно обнаружите паттерн «перевёрнутые голова и плечи», вы можете быть вознаграждены его лучшей производительностью.

		Ценовой тренд. Входящий ценовой тренд может быть как восходящим, так и нисходящим, но чаще он бывает восходящим. На рисунке 54.2. показан восходящий ценовой тренд, ведущий к началу формирования паттерна «перевёрнутая крыша». А на рисунке 54.1. показан нисходящий тренд. Если ценовой тренд нисходящий, проверьте наличие левого и правого плеча, за которыми следует пробой вверх. Если вы обнаружите всё это, то данный паттерн является паттерном «перевёрнутые голова и плечи», а не «перевёрнутой крышей».

		В случае восходящих трендов не ищите плечи. Даже если они у него есть, это всё равно не будет паттерном «перевёрнутые голова и плечи».

		Симметрия. Две половины V-образного дна должны быть одинаковыми по размеру и форме. Паттерн должен выглядеть как нижняя половина ромба. Цена должна несколько раз касаться линий тренда, но обычно это зависит от того, как вы рисуете данные линии тренда.

		Объём. На рисунке 54.2. паттерн «перевёрнутая крыша» имеет восходящий тренд объёма, и это необычно. Бо́льшую часть времени (от 65% до 70%) объём будет иметь тенденцию к снижению от начала паттерна до дня перед пробоем.

		Направление пробоя. Для «перевёрнутой крыши» нет определённого направления пробоя – это означает, что пробой может быть в любом направлении. Фактически речь идёт о случайности, но в 51% случаев пробой восходящий.

		Когда цена закрывается выше горизонтального уровня максимума или ниже нижней правой линии тренда, это будет день пробоя. На рисунке 54.1. показан пробой вниз (в точке B), а на рисунке 54.2. – пробой вверх (в точке B).

		Рисунок 54.3. Данный паттерн «перевёрнутая крыша» не приводит к устойчивому восходящему ценовому тренду.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 54.3. показан пример несостоявшегося паттерна «перевёрнутая крыша». «Перевёрнутая крыша» показана на уровне A.

		Паттерн формируется в восходящем ценовом тренде и пробивается вверх в точке B. Это означает, что данный паттерн является паттерном продолжения преобладающего восходящего тренда.

		Я проверил, выходили ли в точке B какие-либо новости, и обнаружил на вебсайте компании такой заголовок: «Сегодня вечером компания Ameren Missouri предоставит своим клиентам солнечную энергию». Моя первая мысль была, что они заставят кучу людей держать зажжённые свечи перед солнечными панелями и надеяться, что облака не закроют луну.

		Вторая мысль была более технологичной: возможно, они используют прожекторы, направленные на солнечные панели, для генерации избыточной мощности в ночное время. Скорее, речь идёт о сохранении аккумулятора. Отдаю им должное за броский заголовок.

		Через два дня после восходящего пробоя в точке B цена акции развернулась. Такое поведение является примером отката, когда цена возвращается к цене пробоя (или приближается к ней). Однако в данном примере цена акции продолжала падать вплоть до точки C. На следующий день после достижения дна в точке C компания объявила о цене размещения «более ранних облигаций со сроком погашения в 2024 году». Возможно, эта новость развернула цену акции обратно.

		Если бы вы купили эту акцию на восходящем пробое паттерна и разместили ордер стоп-лосс на пенни или два ниже дна «перевёрнутой крыши», то он сработал бы в точке C, и вы бы понесли убыток. Хуже того, эта акция утёрла бы вам нос, когда её цена снова подскочила до точки D.

		Эта «перевёрнутая крыша» не является примером несработавшего (лопнувшего) паттерна, потому что цена не закрылась ниже дна паттерна, хотя была очень близко к нему в точке C. Тем не менее, ещё есть время, чтобы паттерн перешёл в категорию несработавших, поскольку цена не поднялась более чем на 10% выше вершины паттерна. [Проверка данного паттерна в июле 2020 года показала, что он так и не попал в категорию несработавших. В начале декабря 2019 года цена застряла на минимуме, затем взлетела выше 87, после чего упала до 58 в период пандемии Covid-19.]

		Моё ощущение несостоятельности данного паттерна «перевёрнутая крыша» заключается в том, что пробои выглядят как штопор. Направленный тренд отсутствует. Цена просто колеблется вверх и вниз, вызывая у трейдеров головную боль.

		Таблица 54.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 54.2. приведены общие статистические данные для паттерна «перевёрнутая крыша».

		Найденное количество паттернов. Паттерны «перевёрнутая крыша» встречаются редко. Я обнаружил их в 378 акциях с июля 1991 года по октябрь 2019 года. Не все акции охватывали весь этот период. На медвежьем рынке было только 59 паттернов – слишком мало, чтобы вести по ним какую-либо статистику. Они бы только добавили путаницы.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). В случаях пробоев вверх эти паттерны чаще всего действуют как паттерны продолжения восходящего тренда. В случаях пробоев вниз эти паттерны часто действуют как разворотные.

		Производительность разворотов/продолжения тренда. Если сортировать производительность паттернов по их поведению (разворотные или паттерны продолжения), то восходящие пробои работают немного лучше, если паттерн действует как разворотный. Нисходящие пробои не демонстрируют убедительных предпочтений.

		Средний рост или снижение цены. Оба направления пробоя показывают плохую производительность, поэтому убедитесь, что у вас есть веская причина для торговли на этом графическом паттерне.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Какими бы плохими ни были характеристики «перевёрнутой крыши», их производительность всё равно превосходит производительность индекса S&P 500. Я использовал одно и то же время удержания сделки от пробоя

		«перевёрнутой крыши» до абсолютного максимума или минимума и измерял ценовое движение как для паттерна, так и для индекса.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Для восходящих пробоев обычно требуется длительное время (около 7 месяцев), чтобы цена поднялась на 34%. Для нисходящих пробоев падение цены происходит в два раза быстрее, чем её рост. Такую же разницу скоростей мы наблюдали и в других графических паттернах. Вы можете потерять деньги в сделке быстрее, чем акция начнёт расти.

		Как часто меняется тренд? Как бы хорошо ни выглядело число 47% для восходящих пробоев, оно ниже среднего значения 55% для всех видов графических паттернов (включая этот). Другими словами, только 47% паттернов приведут к росту цены более чем на 20% после пробоя. Чем выше это число, тем лучше.

		Таблица 54.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 54.3. приведены кумулятивные показатели несостоятельности паттернов «перевёрнутая крыша». Сколько паттернов «перевёрнутая крыша» не смогли обеспечить рост цены более чем на 5% после восходящего пробоя? Ответ: 56, или 23%. Это невероятно много. Более трети паттернов не приводят к росту цены более чем на 10% после пробоя. Для нисходящих пробоев эти цифры ещё хуже: почти половина не приводит к падению цены более чем на 10%.

		Таблица 54.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 54.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. В паттерне «перевёрнутая крыша» не имеет значения направление пробоя.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. В таблице показано, где в рамках годового ценового диапазона от максимума до минимума произошёл пробой «перевёрнутой крыши» и как это повлияло на производительность.

		Восходящие пробои, как правило, демонстрируют лучшую производительность в пределах нижней трети годового ценового диапазона. Избегайте торговли на нисходящих пробоях в средней трети годового ценового диапазона от максимума до минимума.

		Коррекции и откаты. Более половины «перевёрнутых крыш» имеют коррекции или откаты. Они происходят быстро, в течение недели или около того после пробоя, и цена возвращается к уровню пробоя через 11-14 дней.

		Производительность паттерна улучшается при отсутствии коррекции или отката. Я думаю, что причина этого кроется в импульсе. Если коррекции не происходит, цена может продолжать расти без какого-либо замедления.

		То же самое можно сказать о падении цены после откатов. Если происходит откат, это замедляет нисходящее движение. Энергия, которая могла быть использована для притяжения акции к земле, тратится на борьбу с быками, поскольку они толкают цену выше во время отката. После завершения отката остаётся меньше медведей, которые возобновили бы нисходящее движение, поэтому цена не падает так сильно, как если бы откат отсутствовал.

		После пробоев вверх цена возобновляет движение в направлении пробоя после завершения коррекции. После откатов возобновление движения в направлении пробоя происходит реже: после окончания отката цена склонна продолжать рост (в 44% цена продолжает снижаться, а в 56% продолжает расти).

		Гэпы. Гэп в день пробоя улучшает производительность паттернов после восходящих пробоев. Это характерно для многих графических паттернов. Для нисходящих пробоев наличие гэпа в день пробоя не имеет разницы в производительности.

		Таблица 54.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 54.5. приведена статистика производительности паттернов «перевёрнутая крыша» в зависимости от их размеров.

		Высота. Для восходящих пробоев разница в производительности паттернов отсутствует, но медиана (не показана в таблице) склонна повышать производительность высоких паттернов. Для нисходящих пробоев производительность тоже лучше у высоких паттернов. В большинстве видов графических паттернов высокий паттерн в среднем превосходит по производительности короткий. Фактически высота

		является лучшим прогностическим фактором будущей производительности.

		Ширина. После восходящих пробоев паттерны шире медианы в 45 дней показывают лучшую производительность, а после нисходящих пробоев паттерны у́же медианы в 43 дня показывают незначительно лучшую производительность. Мне нравится, когда оба направления пробоя действуют одинаково. Возможно, одно направление больше связано с демократами, а другое – с республиканцами.

		Комбинации высоты и ширины. В таблице представлена производительность четырёх комбинаций высоты и ширины. При восходящем пробое избегайте узких паттернов. При нисходящих пробоях хуже работают низкие и широкие паттерны.

		Данные цифры являются средними, поэтому ваши результаты будут отличаться, но я предполагаю, что если вы будете торговать на «перевёрнутых крышах» достаточно часто, вы увидите эти же цифры производительности (если, конечно, не сольёте свой счёт).

		Таблица 54.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 54.6. приведены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. В большинстве случаев объём имеет тенденцию к снижению. Я измерял это, определяя наклон линии объёма с помощью линейной регрессии.

		Растущий/падающий объём. Тенденция к снижению объёма предполагает лучшую производительность после восходящих пробоев, но не имеет никакого эффекта после нисходящих пробоев.

		Объём в день пробоя. Обратное верно для объёма в день пробоя. После восходящих пробоев на высоком объёме существенной разницы в производительности не наблюдалось, но после нисходящих пробоев производительность была немного лучше, когда объём выше среднего.

		Таблица 54.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 54.7. приведены результаты только для восходящих пробоев. Это потому, что я пока не знаю, как запрограммировать свой компьютер на расчёт пробоя линии тренда.

		Я измерял падение цены на пути к абсолютному максимуму (после пробоя) и сравнивал эти уровни с точками на паттерне. Данная таблица даёт представление о том, как часто будет срабатывать стоп-лосс в сделке при размещении его на трёх указанных уровнях.

		Например, при размещении ордера стоп-лосс на вершине паттерна «перевёрнутая крыша» он будет срабатывать после восходящего пробоя в 72% случаев. Если же вы поставите ордер стоп-лосс на дне паттерна, вы будете защищены в 93% случаев (то есть ваш стоп-лосс будет срабатывать в 7% случаев).

		Таблица 54.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 54.8. показано, как вёл себя этот паттерн в течение последних трёх десятилетий.

		Производительность с течением времени. У восходящих пробоев лучшая производительность была в 2010-х годах. А у нисходящих пробоев – в 1990-х годах.

		Я всё ещё нахожу странным изучение статистики производительности паттернов в периоды, когда эти паттерны ещё не были обнаружены (вспомните: я впервые обнаружил «перевёрнутую крышу» в 2005 году). Тем не менее, стоит проверить, как они вели себя в 1990-х и даже 2000-х годах.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Несостоятельность этого паттерна высокая, как я уже говорил. Особенно жестокой была несостоятельность данного паттерна после нисходящих пробоев в 2000-х годах: 30% паттернов не приводили к падению цены более чем на 5%. Я не включаю в результаты медвежьи рынки. Предполагаю, что технологический прилив конца 1990-х и начала 2000-х годов был достаточно сильным, чтобы поднять все лодки, даже для паттернов с нисходящими пробоями, поэтому их несостоятельность после нисходящих пробоев происходила чаще.

		Таблица 54.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 54.9. представлена статистика несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. «Перевёрнутые крыши» часто не срабатывают, как будто они не могут решить, в каком направлении должна двигаться цена.

		Частота несработавших паттернов. В таблице показано, как часто происходит одно-, двух-, а также трёх- и более кратное несрабатывание (в процентах от всех несработавших паттернов). Большинство паттернов «перевёрнутая крыша» будут не срабатывать однократно, но это число кажется низким по сравнению с другими видами графических паттернов. Это важно знать, потому что однократно несработавший паттерн превосходит по производительности сработавший.

		Мне нравится видеть частоту однократно несработавших паттернов на уровне 75% или около того. Таким образом, если я решу торговать на несработавшем паттерне, я могу предположить, что это будет однократное несрабатывание. Возможно, и нет, но именно так стоит играть на вероятностях.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнивал производительность несработавших и сработавших паттернов. Если вы считаете, что паттерн «перевёрнутая крыша» однократно не сработает, то открывайте лонг на несработавшем нисходящем пробое этого паттерна. Цена в среднем поднимется на 61% – вкусная прибыль. Правда, эта цифра исходит из анализа всего лишь 58 безупречных однократно несработавших паттернов, так что учитывайте это. И если вы опоздаете и вовремя не продадите, ваша прибыль будет не столь впечатляющей.

		Таблица 54.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 54.10. представлена тактика торговли на паттерне «перевёрнутая крыша».

		Правило измерения, цели. Чтобы оценить, как далеко может пойти цена после завершения формирования паттерна, используйте правило измерения. Рассчитайте высоту паттерна и либо добавьте, либо вычтите её значение из цены пробоя, чтобы получить целевой ориентир. В нижней таблице показано, как часто цена достигает целевого показателя, вычисленного по правилу измерения.

		Размещение ордера стоп-лосс. Чтобы определить, где поставить ордер стоп-лосс, используйте таблицу 54.7. Это очень важно для свинг-трейдеров или других краткосрочных трейдеров и менее важно для инвесторов и людей, которые покупают и удерживают акции.

		Обязательно определите, сможете ли вы справиться с убытком, размещая стоп-лосс на выбранном уровне. При необходимости отрегулируйте стоп-лосс, чтобы свести к минимуму размер потенциального убытка и вероятность срабатывания стопа.

		Торговля на несработавших паттернах. Несработавшие паттерны могут стать прибыльной возможностью, если правильно торговать на них. Они могут давать лучшую производительность по сравнению со сработавшими паттернами. Для справочной информации см. таблицу 54.9.

		Быстрый рост, снижение. Данная ситуация представлена на рисунке 54.4. Такое случается редко, но случается. Вы увидите это не только на паттернах «крыша», но также и на «ромбах» и других графических паттернах.

		Есть старая поговорка: «Может, я и параноик, но откуда вы знаете, что они за мной не следят?» Я имею в виду, что тот факт, что цена вашей акции резко поднимается вверх и формирует разворотный паттерн, вовсе не означает, что за нисходящим пробоем обязательно последует такое же резкое падение цены. И тем не менее, такое может произойти, и я не раз обжигался, продавая слишком рано в ожидании события, которое случается крайне редко.

		Рисунок 54.4. На этом графике показано, как акция возвращается к стартовой цене.

		Глава 55

		Закруглённое дно

		Краткий обзор

		Внешний вид: длинный, похожий на блюдце, вогнутый ценовой разворот.

		Восходящие пробои

		Данный графический паттерн имеет несколько названий: «закруглённое дно», «закруглённый разворот» и «блюдце». «Закруглённые донья» приводят к значительному подъёму цены, поэтому они работают очень хорошо. Рейтинг производительности 1 из 7, где 1 считается лучшим, подтверждает эти данные. На медвежьих

		рынках «закруглённое дно» является наиболее эффективным графическим паттерном.

		Это открытие удивило меня, поэтому я добавил еще кучу графических паттернов, но результаты практически не изменились. Так что да, «закруглённые донья» сносят двери с вашего «Датсуна» (помните такой?).

		По рейтингу частоты несостоятельности (не показан в кратком обзоре) данный паттерн занимает первое и второе места на бычьем и медвежьем рынке соответственно, показывая наименьшие значения несостоятельности по сравнению со всеми другими графическими паттернами.

		Поскольку паттерн может быть высоким, похожим на миску с более высокими сторонами по сравнению с неглубокой тарелкой, цена может с трудом достигать целевого ориентира, рассчитанного по правилу измерения (см. «процент паттернов, достигающих целевого ориентира» в кратком обзоре). Почти в двух третях «закруглённых доньев» цена достигает целевого ориентира.

		Давайте проведём обзор ценового движения данного паттерна.

		Рисунок 55.1. Паттерн «закруглённое дно» на дневном графике. Он имеет кратковременное падение цены в середине мая и быстрый подъём в конце июня.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 55.1. показан пример паттерна «закруглённое дно» на дневном графике. Я не назвал бы его хорошим примером, потому что данное «закруглённое дно» слишком несимметрично, но нужно заметить, что многие развороты выглядят именно так (или еще хуже).

		В середине мая цена падает и быстро отскакивает. В конце июня цена подскакивает вверх, а затем тормозит. Июньский подъём цены не является чем-то необычным, поэтому не слишком беспокойтесь, когда этот паттерн появляется на вашей акции. (Часто можно увидеть, что цена быстро поднимается сразу же после середины дна, но через несколько недель снова опускается. Примером этого является июньский подъём цены, хотя он происходит позже обычного.)

		Объём приобретает закруглённый вид, если проигнорировать шипы в центре.

		Паттерн «закруглённое дно» указывает на дисбаланс между спросом со стороны покупателей и давлением со стороны продавцов. В первой части закруглённого разворота пересиливают продавцы – цена снижается. В конце концов бычьи и медвежьи силы приходят в равновесие, и после падения цена акции движется горизонтально. Чуть позже начинает преобладать покупательский спрос, и цена акции поднимается вверх. Этот подъём не всегда плавный. Иногда покупательский спрос приводит к стремительному росту акций, но примерно через месяц цена возвращается вниз, чуть выше того уровня, откуда начался её рост. Затем она возобновляет рост. Когда цена достигает уровня предыдущего максимума, давление со стороны продавцов обычно приводит к её снижению, образуя ручку. Затем цена восстанавливается, пробивает уровень старого максимума и отправляет акцию вверх.

		Таблица 55.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 55.2. Этот график является хорошим примером паттерна «закруглённое дно» на недельном таймфрейме.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		По мере формирования графических паттернов можно легко определить «закруглённое дно». В таблице 55.1. перечислены рекомендации по их распознаванию.

		Внешний вид. Самые красивые паттерны выглядят как миски или блюдца, с мягко закруглённым и вогнутым разворотом цены. В действительности, однако, дно часто имеет неправильную форму. Паттерн «закруглённое дно» лучше проявляется на недельном таймфрейме, чем на дневном. Возможно, вы захотите переключить

		свой график на арифметическую шкалу (вместо логарифмической шкалы) и посмотреть, появится ли на ней «закруглённое дно». На логарифмической шкале некоторые «закруглённые донья» могут выглядеть V-образно.

		Таймфрейм. Поскольку «закруглённые донья» часто бывают довольно длинными (в данном исследовании самое длинное формировалось в течение 4,5 лет), я обычно использую недельный таймфрейм, чтобы упростить их распознавание. Однако, и это важный момент, статистика в этой главе использует ценовые данные дневного таймфрейма, даже если паттерн длится годами. Это потому, что я хотел сравнить производительность этих паттернов с другими видами графических паттернов на том же таймфрейме.

		Рассмотрим паттерн «закруглённое дно» на недельном графике, представленный на рисунке 55.2. Самая последняя фаза ценового роста, ведущего к формированию данного графического паттерна, началась в конце декабря 1991 года на очень высоких объёмах. Цена выросла на 235% примерно за 3 месяца, после чего начала постепенно снижаться. Снижение не было быстрым и прямолинейным. На своём пути к 4,25 цена акции двигалась вниз, изгибаясь и выравниваясь.

		Как только цена достигла минимума «закруглённого дна», она в течение нескольких недель двигалась горизонтально, после чего начала ускоренное восхождение. В правой части паттерна цена достигла уровня левого края блюдца, но не сделала паузу. Она продолжала подниматься до уровня 13, а затем 16, после чего откатилась до уровня 11 (в августе 1993 года). Я считаю, что паттерн сформирован, когда цена акции достигает уровня левого края блюдца.

		Для паттерна «закруглённое дно» не требуется ручка, которая представляет собой консолидацию цены и обычно образуется сразу же после правого края блюдца, но в большинстве случаев вы увидите её формирование. Пауза перед восходящим движением является типичным поведением, когда цена достигает предыдущего максимума (левого края блюдца). Рост замедляется, когда вялый спрос или чрезмерные продажи снижают цену; затем эти две вершины начинают выступать в роли зоны сопротивления. Иногда цена делает несколько попыток, прежде чем пробить уровень сопротивления и начать двигаться вверх, а иногда она просто сдаётся и откатывается вниз.

		Объём. Тренд объёма часто перекликается с ценовым трендом, тоже закругляясь вниз. Вы можете видеть это на рисунке 55.2., хотя он не так выражен, как иногда бывает. Преобладает форма купола (но это не имеет большого значения).

		Направление пробоя, подтверждение. Пробой восходящий, и он происходит, когда цена закрывается выше уровня левого края «закруглённого дна». Если цена закрывается ниже дна графического паттерна (до того, как она закроется выше уровня левого края), то данный паттерн «закруглённое дно» считается недействительным.

		Если у паттерна «закруглённое дно» нет левого края, то в качестве цены подтверждения или пробоя используйте закрытие над уровнем правого края.

		Рисунок 55.3. После паттерна «закруглённое дно» начинается краткосрочный разворот тренда.

		Несостоявшиеся паттерны

		Хотя «закруглённые донья» имеют низкую частоту несостоятельности, они иногда терпят неудачу, и на рисунке 55.3. показан пример одного из них. Данный паттерн «закруглённое дно» (ограниченный точками A и B) появляется в нисходящем ценовом тренде, но это дно не такое гладкое (закруглённое), как мне хотелось бы видеть. Начало паттерна (точка A) не очень чётко определено, потому что пауза длится всего несколько дней. На соответствующем ему правом крае (точка B)

		отмечается начало небольшой ручки, прикрепленной к закруглённому дну.

		Цена поднимается достаточно высоко, чтобы превзойти пик A, совершая пробой вверх (в точке B), но этот рост вскоре замедляется. Максимумы и минимумы в течение 7-8 месяцев, предшествующих началу «закруглённого дна», сформировали очень значимую область сопротивления сверху (показана горизонтальной линией на графике). Цена акции попыталась пробить её, но потерпела неудачу и упала, в конечном итоге достигнув минимума 8,56 (не показан на графике).

		Такие ситуации легко определяются. Прежде чем открыть сделку, внимательно посмотрите, нет ли поблизости ключевого уровня сопротивления сверху или ключевого уровня поддержки снизу. Знание того, на каком уровне может остановиться цена, даст вам ценную информацию. Вполне возможно, что сделка не будет достаточно прибыльной, если цена столкнётся со стеной сопротивления. Убыток при падении цены до зоны поддержки может быть слишком большим, чтобы рисковать в такой сделке. Если сделка выглядит некорректно или потенциальная прибыль не компенсирует риск убытка, поищите более перспективную сделку. Хороших сделок (и паттернов) стоит ждать.

		Таблица 55.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 55.2. приведены общие статистические данные для паттерна «закруглённое дно».

		Найденное количество паттернов. Для поиска паттернов «закруглённое дно» я использовал дневной таймфрейм и обнаружил 1206 «закруглённых доньев» в 629 акциях; первый паттерн появился в июле 1991 года, а последний – в июне 2020 года. Не все акции

		охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). В отношении этой и следующей строк я испытывал трудности. Если паттерн является дном, то цена входит в «закруглённое дно» сверху вниз. Поскольку цена выходит из паттерна снизу вверх (восходящий пробой), то все «закруглённые донья» действуют как разворотные паттерны.

		Тем не менее, я вижу массу случаев, где перед левым краем паттерна «закруглённое дно» цена растет. Поэтому я разделил восходящий и нисходящий тренд перед паттерном «закруглённое дно» (что означает, что он выступает в роли паттерна разворота или продолжения ценового движения). Большинство «закруглённых доньев» выступают в качестве паттернов продолжения тренда.

		Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. На бычьих рынках производительность паттернов продолжения немного выше, чем разворотных. На медвежьих рынках разница между цифрами производительности больше, преимущественно в сторону разворотных паттернов.

		Средний рост цены. На обоих рынках средний рост цены является исключительным, даже несмотря на то, что на медвежьем рынке он составляет всего 37%. Но даже при таком показателе этот паттерн находится на первом месте по производительности среди всех других паттернов на медвежьем рынке с восходящими пробоями (среди всех 20).

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Если прилив (общий рынок) поднимает все лодки (акции), это улучшает производительность паттерна на бычьем рынке. На медвежьих рынках падение рынка на 3% сдерживает средний рост цены после пробоя графического паттерна.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума. Обратите внимание, что для достижения абсолютного максимума на бычьих рынках требуется более чем в два раза больше времени, чем на медвежьих. Если посчитать, то вы обнаружите, что рост цены на медвежьих рынках круче, чем на бычьих. Насколько круче? На медвежьих рынках цена поднимается на 90% быстрее, чем на бычьих.

		Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько «закруглённых доньев» приводят к росту цены более чем на 20% после пробоя. Я считаю, что значения выше 50% являются потрясающими,

		поэтому с радостью сообщаю, что в отношении этого паттерна я счастлив.

		Таблица 55.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 55.3. показана частота несостоявшихся паттернов. Она начинается с малых значений, но быстро растёт на бычьем рынке, показывая немного лучшие результаты (меньшую частоту несостоятельности). Это наблюдение неудивительно, потому что восходящие пробои на медвежьих рынках – это движение против тренда, которое похоже на плавание против течения.

		Половина паттернов на бычьих рынках обеспечивают рост цены менее чем на 35% (ближе к 30%). Это хороший показатель по сравнению с другими видами графических паттернов. На медвежьих рынках половина паттернов растёт менее чем на 25%.

		Обратите внимание, как быстро растёт процент несостоявшихся паттернов при небольших изменениях максимального роста цены. Например, на медвежьих рынках при росте цены с 5% до 10% частота несостоятельности паттернов более чем утраивается (с 6% до 20%). А при максимальном росте цены на 15% частота несостоятельности паттернов более чем в пять раз выше (32%) по сравнению с уровнем безубыточности.

		Предположим, что правило измерения прогнозирует, что цена вырастет с 20 до 22, то есть на 10%. Сколько паттернов «закруглённое дно» не приведут к росту цены более чем на 10%? Ответ: 14% на бычьих рынках и 20% на медвежьих.

		Таблица 55.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		* Анализ включал менее 30 паттернов.

		В таблице 55.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. Направление пробоя всегда восходящее. Если цена сначала закрывается ниже дна паттерна, после чего закрывается выше его вершины, то данный паттерн «закруглённое дно» считается недействительным.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Паттернов «закруглённое дно» было мало. Сопоставляя производительность паттернов «закруглённое дно» с годовым ценовым диапазоном, мы видим, что наилучшую производительность демонстрируют паттерны с пробоями вблизи середины годового диапазона (на медвежьих рынках) или годового максимума (на бычьих рынках). Избегайте паттернов с пробоями вблизи годового минимума (но увеличение выборки может изменить эту оценку).

		Коррекции. На бычьем рынке коррекции после пробоя «закруглённых доньев» происходят немного реже (в 64% случаев), чем во многих других графических паттернах (в 66% случаев). Это может быть связано с отличной производительностью паттерна (если бы это было так, мы бы увидели, что производительность паттернов на медвежьем рынке тоже снижается, но мы этого не видим).

		Для возврата к уровню пробоя цене требуется обычное количество времени (12 дней). Когда происходят откаты, производительность

		падает. После завершения отката цена возобновляет рост в среднем более чем в 74% случаев, что является потрясающим значением.

		Гэпы. Гэпы в день пробоя снижают производительность, что идет вразрез с торговыми знаниями. Обычно гэпы повышают производительность, но в данном графическом паттерне этого не наблюдается. Однако это, похоже, не связано с малым размером выборки. Что есть, то есть.

		Таблица 55.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 55.5. приведена статистика производительности паттернов «закруглённое дно» в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие (разница в их производительности составляет 12%), но только на бычьих рынках. В качестве эталона я использовал медианную высоту паттерна – от самого высокого максимума до самого низкого минимума – и делил её на цену пробоя. В таблице я показываю медиану высоты.

		Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие, но только на бычьих рынках, причём лучшая производительность паттернов «закруглённое дно» достигается на бычьих рынках. В качестве разделителя между узкими и широкими паттернами я использовал медианную ширину.

		Обратите внимание, что «закруглённые донья» на бычьих рынках почти в два раза шире, чем на медвежьих.

		Комбинации высоты и ширины. Производительность «закруглённых доньев» отражает индивидуальную производительность. Например, мы знаем, что на бычьих рынках высокие паттерны работают лучше, и мы видим, что широкие паттерны тоже хорошо работают, поэтому комбинация высоких и широких паттернов приводит к лучшей производительности. На медвежьих рынках к лучшей производительности приводит комбинация низких и узких паттернов (что на бычьем рынке является худшей комбинацией).

		Таблица 55.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 55.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. На обоих рынках паттерн «закруглённое дно» формируется на нисходящем тренде объёма, который определяется с помощью линейной регрессии.

		Растущий/падающий объём. На медвежьем рынке восходящий тренд объёма улучшает производительность паттерна, а на бычьем рынке его производительность не зависит от объёма.

		Объём в день пробоя. На медвежьем рынке лучшую производительность демонстрируют паттерны «закруглённое дно» с объёмом в день пробоя ниже 30-дневного среднего. На бычьем рынке несколько лучшую производительность демонстрируют паттерны с высоким объёмом в день пробоя.

		Таблица 55.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 55.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Паттерн «закруглённое дно» является настолько высоким, что ордер стоп-лосс, размещённый на дне или даже в середине паттерна, будет редко срабатывать.

		Если для размещения ордера стоп-лосс вы решите использовать середину или дно паттерна, то конвертируйте потенциальный убыток в процент от текущей цены. Если результат большой, подумайте о перемещении стопа чуть выше. Обычно в таких ситуациях я советую поискать более перспективную сделку, но паттерн «закруглённое дно» имеет превосходную производительность. Вы также можете поставить стоп-лосс, основанный на волатильности.

		Таблица 55.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени на бычьих рынках

		В таблице 55.8. показана производительность паттерна «закруглённое дно» с течением времени. Признаюсь, мне было любопытно посмотреть, сохраняется ли производительность этого паттерна на протяжении десятилетий. Кстати, в 2000-х было только два медвежьих рынка, поэтому я не включаю статистику по ним.

		Производительность с течением времени. 2010-е годы показывают снижение производительности по сравнению с другими двумя десятилетиями.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Частота несостоятельности паттернов «закруглённое дно» в течение последних 30 лет медленно растёт, но всё равно остается низкой. Под несостоятельностью я подразумеваю, сколько паттернов не смогли обеспечить рост цены более чем на 5% после пробоя.

		Я не привожу для этого паттерна таблицу 55.9. (несработавшие паттерны), поскольку выборка «закруглённых доньев» была слишком малой.

		Таблица 55.10.

		Тактика торговли

		Рисунок 55.4. Коварный пример «закруглённого дна», у которого нет левого края. Закруглённый разворот формируется после публикации разочаровывающего отчета о доходах компании и появления на графике ее акции паттерна «прыжок дохлой кошки».

		Тактика торговли

		В таблице 55.10. представлена тактика торговли на паттерне «закруглённое дно».

		Правило измерения, цели. Правило измерения помогает оценить потенциальную прибыль. Чтобы применить правило измерения и визуализировать его, обратитесь к графику на рисунке 55.4.

		Вычтите значение самого низкого минимума в паттерне «закруглённое дно» из значения правого края блюдца. На рисунке значение минимума равно 25, а значение правого края блюдца (вероятнее всего) равно 31,44 (точка B), т. е. высота паттерна составляет 6,44. Добавьте значение высоты паттерна к значению правого края блюдца, и получите целевую цену. В данном случае целевая цена находится на уровне 37,88, и в конце января цена достигла этого уровня.

		Если рассматривать правый край как ноябрьский пик (на отметке 35), то целевой ориентир будет выше: (35 - 25) + 35 = 45. Если правый край

		блюдца отсутствует, не ищите его. Просто используйте цену левого края.

		В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. В данном примере мы использовали значение полной высоты, и на бычьих рынках цена достигает цели в среднем в 65% случаев. Если сократить высоту наполовину, то можно увеличить вероятность достижения более близкой цели.

		В таблице 55.3. приведен пример того, как эта таблица работает в сочетании с правилом измерения, поэтому еще раз обратитесь к этому обсуждению.

		Покупка на дне. В разделе «Опыт торговли» я купил на паттерне «закруглённое дно», когда цена развернулась на самом дне. Если цена закрывается ниже дна графического паттерна, то лучше закрыть такую сделку. Если цена растёт, вы можете продать на уровне правого края или даже держать сделку до пробоя вверх и дальнейшего роста цены.

		Дождитесь пробоя, отслеживайте появление ручки. Я считаю, что «закруглённое дно» является одним из наиболее коварных графических паттернов. Взгляните еще раз на рисунок 55.4. При оценке пробоя вы можете (теоретически) использовать левый или правый край блюдца. Используйте уровень того края, который позволит вам войти раньше.

		К сожалению, данное «закруглённое дно» не имеет левого края, а правый край может быть либо в точке B, либо на ноябрьском пике. Как определить пробой?

		Это та ситуация, с которой я столкнулся. Я понял, что в таких случаях  нужно подождать, пока не сформируется ручка и цена не поднимется выше ручки (или правого края чашки). Когда это произошло (точка A), или, по крайней мере, я так думал, я протестировал эту акцию на демо и купил её, как только она достигла пика (точка B). Оказалось, что это был небольшой максимум. На следующий день цена упала, а затем медленно восстановилась, сформировав ещё одну ручку. Хорошее место для продажи – когда цена пробила восходящую линию тренда сверху вниз в начале декабря.

		Опыт торговли

		Одна из самых сложных вещей – определить, где находится левый край «закруглённого дна». Если цена имеет тенденцию к снижению, вы увидите множество небольших максимумов, поскольку цена падает по

		схеме «падение – откат – падение». Таким образом, когда после формирования дна цена начинает восстанавливаться, то на какой небольшой максимум слева ориентироваться, чтобы спрогнозировать появление правого края?

		Рисунок 55.5. Иногда бывает трудно найти левый край паттерна «закруглённое дно». Левый край помогает определить уровень, где может появиться правый край.

		Акция компании Hudson Global

		На рисунке 55.5. показан пример паттерна «закруглённое дно» на графике акции Hudson Global (тикер HSON). «Закруглённое дно» появляется от точки A до точки G, не так ли? Как насчёт более низкого разворота, скажем, от точки B до точки F, от точки C до точки F или даже от точки D до точки E? Все эти метки очерчивают края действительных «закруглённых доньев», но они короче, чем паттерн AG.

		Почему так важен уровень левого края? Потому что правый край часто формируется вблизи ценового уровня левого края. Если вы знаете, где цена, скорее всего, развернётся и сформирует ручку, вы сможете торговать на «закруглённом дне» от разворота вблизи дна паттерна до его правого края. Вы будете знать, сколько можете заработать.

		Для справки: поскольку одним из требований паттерна «закруглённое дно» является восходящий пробой, паттерн AG нельзя считать

		«закруглённым дном» (потому что он пробивается вниз, и цена не закрывается выше уровня точки A).

		При первой покупке (8 апреля 2008 года) я по ошибке оставил два неисполненных ордера, и оба они исполнились в зоне ручки «закруглённого дна» CF. Я поставил ордер стоп-лосс и поднимал его по мере роста цены.

		Третий ордер на покупку я разместил на уровне 9,57, и 1 мая он исполнился. Я подтянул стоп-лосс и добавился к сделке.

		Когда цена выросла, я продолжил подтягивать стоп-лосс. 19 мая я записал, что беспокоюсь о развороте, поэтому дважды в течение следующих двух дней подтягивал стоп-лосс очень близко к цене, 22 мая он сработал, и моя сделка закрылась. «Причина продажи: сработал мой стоп-лосс, как я и ожидал, даже несмотря на то, что цена закрылась выше. Вчера я подтянул стоп из-за большого падения на 5+% по необъяснимым причинам (рынок тоже сильно упал). Похоже, я продал на минимуме этого дня. Я хотел защитить свою прибыль».

		В трёх сделках я заработал 31%, 23% и 15%.

		Мне посчастливилось продать по цене $ 11, потому что во время медвежьего рынка с 2007 по 2009 год цена акции упала до 68 центов, что значительно ниже моей цены продажи.

		Урок: если у паттерна «закруглённое дно» есть несколько левых краев, рассмотрите возможность торговли на самой низкой паре (левого и правого края).

		Акция компании Encore Wire

		Сделка по акции Encore Wire (тикер WIRE) была необычной. В 2007 году цена акции упала и в 2008 году достигла дна, сформировав хороший закруглённый разворот. Я купил около дна, сразу же после того, как цена акции начала двигаться вверх (подобный сетап я использовал несколько раз).

		Разворот оказался ложным – это иногда случается приблизительно в середине паттерна «закруглённое дно». Цена акции возобновила движение, снова опустилась, а затем поднялась. Всё это время я удерживал её.

		В конце апреля компания опубликовала отчёт о доходах, который превзошёл ожидания, и акция выросла более чем на 20%. В тот же день я продал её, чтобы зафиксировать прибыль.

		В течение следующих двух недель цена акции продолжала расти, в конечном итоге достигнув максимума чуть более $ 25, после чего упала на 47%. Я продал по цене $ 22, получив 24% прибыли после удержания сделки в течение 2 месяцев. Я правильно спрогнозировал рост цены акции до $ 24,50 – именно это и произошло.

		Урок: если компания, акциями которой вы владеете, публикует отчёт о доходах, который превосходит ожидания, и цена взлетает на 5% или более, рассмотрите возможность продажи акций с последующим их выкупом после коррекции.

		Урок: если вы правильно определили паттерн «закруглённое дно», покупайте вблизи его дна и прокатитесь на росте цены до правого края (или выше). На всякий случай поставьте стоп-лосс ниже минимума паттерна.

		Акция компании Ferro

		Акцию Ferro (тикер FOE) я купил в 2012 году около дна, которое, как я считал, было «закруглённым дном», в надежде, что её цена снова вырастет. Но паттерн «закруглённое дно» оказался недействительным, и цена акции упала в два раза.

		Я ждал, что цена вернётся к основанию длинного паттерна «облачная гряда» на уровне 18-20. Вы можете увидеть его на месячных графиках, начиная с 1992 года. Медвежий рынок 2007-2009 года опустил акцию с максимума $ 24 до 81 цента. Цена отскочила к уровню 18, основанию облака, а затем снова упала, достигнув минимума $ 2,38. Я купил во время второго падения.

		Затем акция совершила ещё один откат, на котором цена поднялась до $ 15. В конце 2013 года акция двигалась во флете более года. Когда она показала слабость в начале 2015 года, я устал ждать возобновления роста и продал её, получив 133% прибыли. Я надеялся на бо́льшее, ждал, что цена вернётся к основанию «облачной гряды» на уровне 18-20, но этого так и не произошло (это означает, что акция достигла абсолютного максимума на уровне $ 15 и развернулась, упав на 27%).

		Урок: хотя я удвоил свои вложения, но когда цена закрылась ниже «закруглённого дна», я должен был продать её и зафиксировать небольшой убыток.

		Акция компании Millennium Pharmaceuticals

		В мае 2005 года я купил акцию Millennium Pharmaceuticals (тикер MLNM) на «закруглённом дне» (который теперь выглядит как «нисходящий гребень»). Я купил без подтверждения и ошибся. Цена упала, и я продал на нисходящем движении, потеряв деньги в этой сделке. То же самое произошло с акцией Stein Mart (тикер SMRT), где я понёс небольшой убыток.

		Урок: если вы думаете о покупке акции во время формирования ручки, дождитесь подтверждения (цена должна закрыться выше правого края) и только после этого покупайте.

		Рисунок 55.6. Паттерн «двойное дно» едва различим в пределах паттерна «закруглённое дно» на недельном графике.

		Глава 56

		Закруглённая вершина

		Краткий обзор

		Внешний вид: по мере восходящего движения цена образует выпуклую кривую.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Когда вершина не является вершиной? Когда на бычьих рынках паттерн «закруглённая вершина» пробивается вверх, что происходит в 58% случаев.

		Краткий обзор показывает результаты производительности, которые варьируют от второго и третьего до (почти) последнего места в рейтинге. На бычьих рынках «закруглённые вершины» занимают второе место и обеспечивают средний прирост цены в 55%. Для сравнения: на медвежьих рынках средний рост цены составляет 23%, а производительность паттерна занимает почти последнее место: 19-е место из 20 (где 1-е является лучшим).

		Мне было интересно, не приснились ли мне эти результаты. Как они могут быть одновременно такими хорошими и такими плохими? Возможно, ответ заключался в малом количестве паттернов, поэтому я просканировал ещё больше данных и удвоил количество паттернов. Результаты изменились, но незначительно (что, впрочем, обнадеживает).

		Поскольку эти паттерны обычно являются высокими, правило измерения («процент паттернов, достигающих целевого ориентира цены») страдает, при этом лучший результат составляет 58%, а худший – 12%. Эти цифры получаются при использовании полной высоты паттерна для прогнозирования цели. Подробнее о правиле измерения я расскажу в разделе «Тактика торговли».

		Давайте проведём обзор ценового движения данного паттерна.

		Рисунок 56.1. Паттерн «закруглённая вершина» начинается в точке A, и цена округляется до точки B, которая находится приблизительно на уровне точки A. Точки C и D делают кривую неправильной, но такое встречается в «закруглённых вершинах». Объём обычно имеет тенденцию к снижению, в отличие от этого примера.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 56.1. показан пример «закруглённой вершины» на дневном графике. Обратите внимание, что начальная (A) и конечная (B) точки находятся почти на одинаковых уровнях. Этой характеристикой данный паттерн отличается от «перевёрнутого гребня», как восходящего, так и нисходящего. А наличием одиночного изгиба этот паттерн также отличается от комплексного паттерна «голова и плечи», хотя я не исключал никаких «закруглённых вершин», которые были частью паттерна «голова и плечи».

		В этом примере разворот плавный, но всё же присутствуют неправильные ценовые движения в точках C и D. В данном случае тренд объёма восходящий, что является необычным для «закруглённых вершин» (но в любом случае тренд объёма близок к случайному).

		Причину закругления цены нетрудно объяснить. Цена растёт на фоне бычьего энтузиазма, что подтверждается высоким объёмом в начале. Зная, что цена растёт, продавцы держат свои акции немного дольше, заставляя спрос расти вместе с ценой акций. Однако по мере роста цены покупательский спрос снижается и в конечном итоге догоняет предложение. Ценовое движение наверху закругляется. Поскольку акции продаются с премией к их внутренней стоимости, на рынке появляется больше продавцов. Умные деньги тоже начинают продавать, и цена падает.

		Как только инвесторы обнаруживают, что восходящий ценовой импульс развернулся, давление со стороны продаж возрастает, заставляя цену снижаться. Объём может вырасти, поскольку всё больше трейдеров пытаются сбросить свои акции по мере снижения их цены. В конечном итоге падение прекращается, когда нервные новички сдаются и продают свои активы. Когда все те, кто рассматривал возможность продажи своих акций, продают, умные деньги запрыгивают в рынок и покупают эту акцию или продают её, тем самым подталкивая акцию к новым максимумам (восходящие пробои) или новым минимумам (нисходящие пробои).

		Рисунок 56.2. Два паттерна «закруглённая вершина», сформировавшиеся почти на одном ценовом уровне. Оба имеют U-образный объём и восходящие пробои.

		Таблица 56.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 56.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «закруглённая вершина».

		Внешний вид. На рисунке 56.2. показан хороший пример паттерна «закруглённая вершина» справа на графике с июля по сентябрь. Цена поднимается от точки А (в обоих паттернах) и разворачивается в верхней части паттерна. Затем она движется вниз и восстанавливает бо́льшую часть предыдущего роста, формируя на графике купол или перевёрнутую чашу.

		Дневной или недельный таймфрейм. «Закруглённые вершины» часто бывают широкими и достаточно высокими, поэтому они лучше распознаются на дневных или недельных графиках.

		Цена останавливается на том же уровне. Начальная и конечная точки паттерна «закруглённая вершина» должны находиться приблизительно на одном и том же ценовом уровне. В найденных мною паттернах перепад между их ценовыми уровнями в основании паттерна составлял в среднем 4%, а медиана – 2%. Избегайте паттернов, которые фактически являются «перевёрнутыми гребнями». Ценовые уровни их начальных или конечных точек находятся далеко друг от друга. Однако, если цена образует красивую и широкую форму купола с неровным дном, это нормально. Предпочтительно, чтобы точки начала

		и конца паттерна в его основании находились примерно на одном ценовом уровне.

		Объём. Объём часто самый низкий в центре паттерна и выше на обоих его концах. Это наблюдение – лишь рекомендация, а не строгое правило. Во многих случаях вы будете видеть неправильный тренд объёма в течение всей длины графического паттерна. Не обращайте на это внимания, паттерн «закруглённая вершина» всё равно будет считаться действительным. Важно, что цена закругляется, а чашеобразный тренд объёма просто добавляет доказательство достоверности данного графического паттерна.

		Направление пробоя. Пробой может быть в любом направлении. Пробой вверх происходит, когда цена закрывается выше самого высокого максимума графического паттерна. Пробой вниз происходит, когда цена закрывается ниже более низкого из двух минимумов в его основании.

		На рисунке 56.2. показаны два примера паттернов «закруглённая вершина» на дневном таймфрейме. Обратите внимание на правильный изгиб цены в августовском паттерне, который выглядит более округлым. Февральский паттерн выглядит так, словно его сжали в тисках – в виде перевёрнутой буквы “V”.

		Начало и конец каждого паттерна имеют почти одинаковые ценовые уровни. Эта характеристика позволяет отличить «закруглённые вершины» от «гребней». Паттерн «закруглённая вершина» может быть частью комплексного паттерна «голова и плечи», поэтому проверьте и, если это действительно так, торгуйте на нём как на комплексном паттерне «голова и плечи».

		Оба паттерна «закруглённая вершина» (на рисунке) пробиваются вверх: в каждом из них цена закрывается выше самого высокого максимума в паттерне. Для пробоев вниз цена должна закрыться ниже точки B.

		Рисунок 56.3. Расположенный выше уровень сопротивления блокирует восходящий пробой этой «закруглённой вершины».

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 56.3. показан типичный пример несостоятельности паттерна, когда цена не поднимается более чем на 5% после пробоя. Графический паттерн соответствует рекомендациям по его распознаванию: разворот выглядит закруглённым, а цена в точках A и B (начало и конец паттерна) практически одинаковая.

		Ценовое движение акций определяется давлением со стороны покупательского спроса и продаж. Эти силы приводятся в движение фундаментальными факторами. Если появятся новости о том, что компания рассматривает возможность банкротства, вы можете быть уверены, что цена акций снизится. Большинство новостей влияют на цену в меньшей степени.

		Например, начиная с конца января 2002 года, цены на природный газ начали расти и в марте пробили вверх симметричный треугольник, когда цена акции достигла небольшого максимума. В мае цены на газ достигли максимума, и началось продолжительное падение, которое закончилось в августе. В отличие от этого в марте 2002 года цена

		акции достигла максимума и далее снижалась. Даже когда цены на природный газ достигали новых максимумов, цена акции падала – имела место так называемая «дивергенция». Тем не менее, как акция, так и природный газ достигли дна с разницей в несколько недель, при этом акция начала расти первой.

		На движение цены также влияют технические факторы, и они могут приводить к несостоятельности паттерна. Например, если вы знаете, что Джо Трейдер покупает и его результаты вызывают зависть в данной отрасли, то, возможно, вы тоже захотите купить. Стадный инстинкт – вот что такое импульс. Ещё один пример: взаимные фонды могут растягивать сделки на несколько дней, чтобы попытаться сохранить свои «слоновые» движения в секрете. Если вы узнаете о некоем взаимном фонде, продающем большой пакет акций, которыми вы владеете, вы можете задаться вопросом: что такого знают они, чего не знаю я? Следовательно, вы можете решить отказаться от своих активов. Это давление со стороны продавцов способствует нисходящему импульсу.

		Возвращаясь к этой цифре, в марте 2002 года акция совершила пробой вверх, но столкнулась с расположенной выше зоной сопротивления. Здесь я показываю только конец зоны сопротивления, которая датируется декабрём 1997 года, примерно за 5 лет до появления данного паттерна. Вы можете видеть, как цена пыталась пробить потолок в августе, сентябре и октябре. В начале марта 2002 года цене удалось достичь нового максимума, но вскоре рост споткнулся, прогнозируя падение цен на природный газ. В конце июля акция упала до уровня 15,61, многолетнего минимума (не показано на рисунке).

		Во многих случаях причина изменения ценового тренда не так ясна, как в этом примере (расположенная выше зона сопротивления и дивергенция с ценами на газ). Однако, углубляясь в фундаментальные данные и обладая знаниями технического анализа в комплексе с опытом, вы часто будете прогнозировать ценовые развороты.

		Таблица 56.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 56.2. приведены общие статистические данные для паттерна «закруглённая вершина».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1434 паттерна «закруглённая вершина» в 651 акции, первый паттерн был обнаружен в июле 1991 года, а последний – в феврале 2020 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). При пробоях в направлении тренда (восходящий пробой на бычьем рынке и нисходящий пробой на медвежьем рынке) эти паттерны чаще всего выступают в роли паттернов продолжения. При контртрендовых пробоях данные паттерны выступают в роли разворотных.

		Обратите внимание, как самое большое расхождение между разворотами и продолжением тренда соответствует рыночному движению. Другими словами, в двух столбцах – бычий рынок с восходящим пробоем и медвежий рынок с нисходящим пробоем – продолжение ценового движения происходит гораздо чаще, чем развороты. В столбцах с контртрендовыми пробоями (два внутренних столбца) различия между продолжением ценового движения и разворотами менее выражены.

		Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. При пробоях вверх паттерны, действующие в качестве разворотных, превосходят по производительности паттерны

		продолжения. Нисходящие пробои демонстрируют обратную картину: лучшую производительность показывают паттерны продолжения.

		Если вы хотите использовать этот вывод, то посмотрите на входящий ценовой тренд (тренд, ведущий к началу паттерна). Если перед графическим паттерном цена находится выше его вершины, то входящий ценовой тренд нисходящий. Если после паттерна происходит пробой вверх, то вы наблюдаете разворот нисходящего входящего тренда. А пробой вниз будет продолжением нисходящего тренда.

		Ту же логику применяйте к «закруглённым вершинам» в растущем ценовом тренде. В этом случае пробои вверх действуют как продолжение восходящего тренда, а пробои вниз действуют как развороты.

		Средний рост или снижение цены. Как и следовало ожидать, наибольшим является средний рост цены на бычьих рынках после восходящих пробоев. Цифры предполагают, что на данном паттерне следует торговать в направлении рыночного тренда: на восходящем пробое на бычьих рынках и на нисходящем пробое на медвежьих рынках. Контртрендовые пробои показывают более слабые результаты.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Я получил представленные в таблице результаты, используя ценовые движения от даты пробоя «закруглённой вершины» до абсолютного максимума или минимума и применив их к индексу S&P. Можно сказать, что индекс либо способствовал, либо ухудшал производительность «закруглённой вершины» в зависимости от направления пробоя. Из анализа моих собственных сделок я знаю, что рыночный тренд способствует производительности, когда рынок движется в том же направлении, что и акция (если я покупаю, я надеюсь, что рынок тоже будет расти), и он вредит производительности, когда рынок движется противоположно акции.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Рост цены на бычьих рынках до достижения абсолютного максимума (на 55% за 288 дней) занимает больше времени, чем падение цены на медвежьих рынках до достижения абсолютного минимума (на 21% за 27 дней). Обычно падение цены является более крутым, чем рост. И действительно: скорость падения цены на медвежьем рынке не в один и не в два, а в 4,1 раза выше скорости роста цены на бычьих рынках.

		Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько «закруглённых вершин» демонстрируют ценовое движение более чем на 20% от цены пробоя. Для восходящих пробоев я считаю хорошими значения выше 50% случаев. Для нисходящих пробоев среднее значение составляет скромные 28% на бычьих рынках и 49% на медвежьих рынках. Другими словами, на бычьем рынке эти цифры лучше среднего, а на медвежьем рынке они ниже среднего.

		Всё это означает, что чем выше цифры, показанные в таблице, тем выше ваши шансы заработать деньги.

		Таблица 56.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 56.3. показана частота несостоявшихся паттернов. Самые низкие показатели несостоятельности связаны с рыночным трендом: для длинных позиций на бычьих рынках и для коротких позиций на медвежьих рынках. Контртрендовые сделки сопряжены с более высоким риском.

		Например, после восходящих пробоев 18% «закруглённых вершин» на бычьих рынках не приведут к росту цены более чем на 10%, а на медвежьих рынках такой рост цены не обеспечат 37% паттернов. После восходящих пробоев половина паттернов (53%) на бычьих рынках не приведут к росту цены более чем на 35% по сравнению с 79% паттернов на медвежьих рынках.

		Обратите внимание, что частота несостоятельности начинается с низкого уровня и быстро растёт при небольших изменениях роста или снижения цены. Например, 12%, 28% и 44% «закруглённых вершин» на медвежьих рынках после нисходящих пробоев не приведут к снижению цены на 5%, 10% и 15% соответственно.

		Чем полезны эти цифры? Представьте, что правило измерения говорит о том, что цена будет расти с $ 20 до $ 22 на бычьих рынках. Т.е. прогнозируемый ценовой рост составляет 10%. Сколько паттернов «закруглённая вершина» не приведут к росту цены более чем на 10%? Ответ: 18% (т.е. в 82% случаев цена в сделке вырастет более чем на 10%). Довольно неплохо.

		Таблица 56.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		* Анализ включал менее 30 паттернов.

		В таблице 56.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. Направление пробоя соответствует рыночному тренду. Самый высокий процент соответствия наблюдается на бычьих рынках с восходящими пробоями и на медвежьих рынках с

		нисходящими пробоями. Это вполне логично (прилив поднимает все лодки, или торгуйте в направлении рыночного тренда).

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. После сортировки всех паттернов по направлению пробоев и состоянию рынка мы сортируем их по расположению в рамках годового ценового диапазона (некоторые из этих цифр были получены из очень небольшой выборки).

		Лучшую производительность показывают «закруглённые вершины» с пробоями в пределах нижней трети годового ценового диапазона. Избегайте паттернов вблизи годового максимума.

		Коррекции и откаты. Коррекции или откаты происходят примерно в 60% случаев, эта цифра немного ниже, чем в других видах графических паттернов (в среднем коррекции или откаты происходят приблизительно в 66% случаев). Цене акции требуется примерно 11 дней, чтобы вернуться к цене пробоя. Коррекции и откаты снижают производительность – такую тенденцию мы наблюдаем и во многих других видах графических паттернов.

		После завершения коррекции или отката цена в большинстве случаев возобновляет тренд в направлении пробоя, за исключением нисходящих пробоев на медвежьих рынках, где цена растёт в 57% случаев (а в 43% случаев она продолжает снижаться).

		Гэпы. При пробоях в направлении тренда (1-й и 4-й столбцы) лучшая производительность наблюдается у паттернов без гэпов. Что касается контртрендовых пробоев (2-й и 3-й столбцы), лучшая производительность наблюдается у паттернов с гэпами. Поскольку разница в производительности в большинстве столбцов составляет всего лишь один процентный пункт, я не сильно принимал бы во внимание этот параметр.

		Таблица 56.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 56.5. приведена статистика производительности паттернов «закруглённая вершина» в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, во всех рыночных условиях и направлениях пробоев. Чтобы определить, является ли паттерн высоким, измерьте высоту от самого высокого максимума до самого низкого из двух минимумов в основании и разделите высоту на цену пробоя. Значение больше, чем медиана, показанная в таблице, означает, что данный паттерн высокий. Для достижения лучшей производительности торгуйте только на высоких паттернах.

		Ширина. В качестве разделителя между узкими и широкими паттернами я использовал медианную ширину. Производительность широких паттернов выше, чем узких. Выбирайте для торговли только широкие паттерны.

		Комбинации высоты и ширины. Высокие и широкие паттерны работают хорошо или даже лучше, чем другие комбинации во всех четырех столбцах. Например, если вы торгуете на низких и широких паттернах на бычьих рынках после восходящих пробоев и делаете это достаточно часто и идеально, ваша прибыль в среднем составит 44%. Торгуйте на высоких и широких паттернах, и ваши результаты будут почти на 50% лучше, а прибыль в среднем составит 64%.

		Таблица 56.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 56.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. В таблице показан тренд объёма, хотя результаты близки к случайным. Не следует игнорировать этот паттерн из-за необычной тенденции объёма.

		Растущий/падающий объём. Три из четырёх столбцов показывают лучшую производительность, когда объём снижается.

		Объём в день пробоя. Во всех четырёх столбцах мы видим, что производительность улучшается, если объём в день пробоя выше среднемесячного (высокий объём).

		В таблице 56.7. должно было быть показано расположение ордеров стоп-лосс, но при таком высоком паттерне стоп-лосс, размещённый в середине паттерна и на стороне, противоположной пробою, почти никогда не будет активироваться, поэтому в этой главе я не привожу данную таблицу.

		Таблица 56.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 56.8. показана производительность паттерна «закруглённая вершина» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. Для восходящих пробоев производительность была выдающейся в 2000-х годах, но другие два десятилетия показали одинаковую производительность. Для нисходящих пробоев худшая производительность была в 2000-х годах, а лучшая – в 1990-х годах.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Для обоих столбцов частота несостоятельности не сильно менялась от десятилетия к десятилетию. Для восходящих пробоев бо́льшая частота несостоятельности имела место в 1990-х годах, тогда как для нисходящих пробоев частота несостоятельности в этот период была минимальной.

		Таблица 56.9. посвящена несработавшим (лопнувшим) паттернам, но в связи с малой выборкой паттернов «закруглённая вершина» я не стал её публиковать. Посмотрите на строку 10% в таблице 56.3. Лишь немногие паттерны не приводят к движению цены на 10% или менее после пробоя, а несработавших (лопнувших) паттернов ещё меньше, поэтому в этой главе я не привожу данную таблицу.

		Рисунок 56.4. «Закруглённая вершина» с «восходящим клином». Данный паттерн «закруглённая вершина» дал возможность для получения хорошей прибыли.

		Таблица 56.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 56.10. показана тактика торговли на паттерне «закруглённая вершина».

		Правило измерения. Для прогнозирования ценового целевого ориентира используйте правило измерения. Рассчитайте высоту «закруглённой вершины» и добавьте её значение к значению максимума паттерна (для восходящих пробоев) или вычтите значение высоты из значения наименьшего из двух минимумов (для нисходящих пробоев). В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения.

		Например, если мы используем полную высоту паттерна «закруглённая вершина» для восходящих пробоев на бычьих рынках, то цена будет достигать или превышать эту цель в среднем в 58% случаев. Если использовать в расчёте значение половины высоты, то цена будет достигать этой цели в среднем в 77% случаев.

		При использовании правила измерения обязательно ищите расположенные поблизости области сопротивления или поддержки. В этих областях цена акции может приостановить своё движение или развернуться.

		Например, на рисунке 56.4. точкой A обозначен самый низкий минимум в основании «закруглённой вершины» (45,63), тогда как точка B показывает самый высокий максимум (49,88). Добавьте разницу 4,25 (высота паттерна) к цене самого высокого максимума (точка B), и получите целевой ориентир цены после восходящего пробоя. Эта цель (54,13) была достигнута в начале июля.

		В таблице 56.3. приведён пример, как проверить вероятность достижения цели в сделке.

		Покупка выше 30%-го уровня коррекции. Для восходящих пробоев типичной точкой входа будет закрытие цены выше максимума купола. Если вы хотите большего риска, покупайте по более низкой цене (на уровне 30% от высоты паттерна, выше его правого минимума). Я использую значение 30%-го уровня коррекции, поскольку рост цены на такую величину обычно пробивает нисходящую линию тренда, которая иногда формируется по мере падения цены в паттерне «закруглённая вершина». Восходящий пробой линии тренда или даже 30%-го уровня коррекции обычно является достаточно сильным, чтобы привлечь

		внимание других инвесторов (они запрыгивают в рынок на этом восходящем тренде) и минимизировать вероятность пробоя вниз.

		Уровень поддержки правого минимума. Если вы покупаете акцию после завершения разворота (вблизи основания паттерна) и видите, что цена растёт в течение месяца или около того, а затем закругляется и падает ниже уровня правого минимума, продавайте эту акцию. Скорее всего, цена продолжит снижаться. Следите за отскоком цены на правом минимуме, поскольку эта область иногда действует в качестве зоны поддержки. Как всегда, ищите другие области поддержки, чтобы оценить, как далеко может упасть цена. Даже если вы увидите поблизости уровень поддержки, цена акции может снижаться и дальше, словно назло вам.

		Опыт торговли

		Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей торговли на этом паттерне.

		Акция компании J.B. Hunt

		Я нечасто торгую на паттернах «закруглённая вершина». Ещё в 1999 году я правильно предположил, что на графике акции J.B. Hunt сформировалась «закруглённая вершина», и купил эту акцию, когда она достигла дна на правом минимуме. Цена акции начала восстанавливаться и двигалась вверх в течение примерно 2 месяцев, после чего упала ниже цены правого минимума. Я продал данную акцию и потерял 8%.

		Эту сделку я открыл правильно и был рад, что продал акцию вовремя. Цена акции упала более чем на 30% ниже моей цены продажи. (Всегда приятно, когда ваши торговые решения оказываются правильными.)

		Моей ошибкой была покупка данной акции. Если бы перед покупкой я выждал время и воспользовался правилом 30% (покупать после того, как цена поднимется на 30% выше правого минимума), то я бы не открыл эту сделку и не понёс бы убыток.

		Урок: если вы агрессивный трейдер, подождите, пока цена не поднимется как минимум на 30% выше уровня правого минимума.

		Акция компании Rowan

		По ещё одной сделке на паттерне «закруглённая вершина» я написал в своём торговом журнале следующее: «21 декабря 1999 года. Если эта

		акция [Rowan Company, (тикер RDC)] закроется выше уровня старого максимума 21, то я куплю. В противном случае при несостоятельности «закруглённой вершины» я буду ждать, пока цена акции не остановится вблизи уровня максимума. Однако фундаментальные факторы указывают на усиление спроса на буровые установки. Одна компания увеличивает свой бюджет на разведку на 20% в 2000 году».

		Я купил акцию после того, как подтвердился восходящий пробой «закруглённой вершины» (более широкий обзор данного графического паттерна показывает, что это был «перевёрнутый восходящий гребень»).

		Девять дней спустя я написал следующее: «Я купил по цене 21, вблизи внутридневного минимума 20 13/16 (по состоянию на 09:45). Сегодня нефть дешёвая, но эта акция достигла нового максимума, и я ожидаю, что следующий год у бурильщиков будет хорошим. Сейчас вводится в эксплуатацию всё больше буровых установок, и активность бурения растёт. В августе цена акции поднялась выше максимума «закруглённой вершины», и я ожидаю, что она продолжит движение вверх. На цене 20 находится уровень поддержки, размещаю стоп на уровне 19».

		Я продал эту акцию в мае по 29,75 и заработал 41% в данной сделке. К сожалению, у меня нет никаких заметок о продаже. Тем не менее, акция достигла абсолютного максимума 32,38 за неделю до того, как я продал её (так что я был близок к идеальному выходу). Далее акция двигалась во флэте, с большими колебаниями цены в течение года, а затем опустилась ниже уровня 11.

		Это была ещё одна своевременная сделка. Я купил акцию на подтверждённом восходящем пробое, удерживал её до абсолютного максимума и продал рядом с ним.

		Урок: прежде чем покупать на паттерне «закруглённая вершина», подождите, пока цена не подтвердит восходящий пробой.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 57

		Восходящие гребни

		Краткий обзор

		Внешний вид: цена достигает пика, изгибается вниз, а затем формирует более высокий пик. Ценовой паттерн выглядит как буква “J”.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Что меня больше всего впечатляет в «восходящих гребнях», так это то, насколько плохо они работают. Я считаю, что паттерны хорошо отрабатывают, если процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, ниже 10%. На бычьих рынках с нисходящими пробоями 23% паттернов не приводят к снижению цены более чем на 5%. На восходящих пробоях они работают лучше, но проценты паттернов, не достигающих уровня безубыточности (11% и 18%), не внушают доверия. Средний рост или снижение цены тоже ниже нормы для обоих направлений пробоев. Это подтверждается рейтингом производительности, который находится в середине списка или ближе к его концу.

		Пожалуй, единственным компенсирующим качеством «восходящих гребней» является их способность прогнозировать конец тренда.

		Это бесценная характеристика. На неё стоит обратить внимание.

		Некоторые «гребни» становятся у́же и короче по сравнению с предыдущими «гребнями» в серии. Например, в серии из трёх «восходящих гребней» первый будет шире и выше последнего. Кроме того, нисходящий пробой «гребня», расположенного на вершине (конец растущего ценового тренда), является медвежьим и обычно означает смену тренда.

		Давайте рассмотрим, как выглядят эти паттерны, и изучим их особенности.

		Рисунок 57.1. Три «восходящих гребня». «Восходящие гребни» напоминают букву “J”.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 57.1. показаны три «восходящих гребня», причём первый является особенно широким. Он выглядит как паттерн «закруглённое дно», за исключением того, что небольшой максимум справа, где заканчивается «гребень» (в середине апреля), находится значительно выше небольшого максимума слева (в начале декабря). Это характерно для «восходящих гребней»: правая сторона должна быть выше левой. Тем не менее, это нормально, если ценовые уровни двух максимумов находятся близко друг к другу. Когда такое происходит, это часто сигнализирует о завершении серии гребней и восходящего ценового тренда.

		На этом рисунке J-образная форма «гребня» отчётливо видна только на самом маленьком «гребне». Я выделяю это с некоторой тревогой. При торговле на «гребнях» следует смотреть на ценовые минимумы, а не на максимумы криволинейного тренда. Если соединить небольшие минимумы первых двух «гребней», то можно увидеть, что они расположены в форме чаши. Но эта форма чаши не столь очевидна в самом маленьком паттерне, если не провести линию по максимумам.

		Самый маленький «гребень» имеет очевидный паттерн объёма – U-образный тренд. Это характерно для «восходящих гребней», но не

		должно рассматриваться как обязательное условие. Первый «гребень» не имеет легко распознаваемого чашеобразного тренда объёма, но он присутствует. Шипы объёма выше у концов «гребня», чем в его центре.

		Таблица 57.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 57.2. Два «восходящих гребня»: первый пробивается вверх, а второй пробивается вниз. Чтобы пробой был действительным, цена должна закрыться выше вершины или ниже дна «гребня».

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 57.1. приведены рекомендации по распознаванию «восходящего гребня».

		Внешний вид. «Восходящие гребни» напоминают букву “J”. Пик с левой стороны находится ниже пика с правой стороны, и между ними цена закруглённо снижается. Ценовые уровни двух пиков не должны находиться рядом друг с другом (в противном случае это будет паттерн «чашка с ручкой», «закруглённый разворот» или даже «двойная вершина»). Из этого правила есть исключение, когда «гребень» появляется вблизи конца тренда: у таких «гребней» начальные и конечные цены почти одинаковы.

		Ценовой тренд. Как можно догадаться из названия паттерна, «восходящие гребни» появляются в растущем ценовом тренде. Они редко встречаются в нисходящем тренде. Чаще всего «гребень» сигнализирует о смене тренда (с нисходящего на восходящий), когда появляется после длительного нисходящего тренда.

		Объём. Паттерн объёма обычно повторяет графический паттерн: объём выше на концах «гребня» и ниже в его середине. Тем не менее, не игнорируйте «гребень» с куполообразным или другим паттерном объёма.

		Ширина. Широкие «гребни» обычно отмечают начало восходящего ценового тренда, а узкие появляются ближе к его концу. Я основываю это наблюдение на средней ширине «гребня», поэтому иногда вы видите совсем противоположное: широкий «гребень» в конце тренда и более узкий в начале.

		Направление пробоя. Пробой может быть как вверх, так и вниз; однако, поскольку формирование паттерна происходит вблизи его вершины, наиболее вероятен восходящий пробой.

		На рисунке 57.2. показаны два примера «восходящих гребней». Левый пробивается вверх, а правый – вниз. Восходящий пробой происходит, когда цена закрывается выше самого высокого максимума в паттерне (выше точки A); нисходящий пробой происходит, когда цена закрывается ниже самого низкого минимума (ниже точки B).

		Каждый гребень имеет чётко выраженную J-образную форму, а их концы намного выше начальных ценовых уровней. Между началом и концом цена закруглённо снижается, образуя дно паттерна. Иногда закругление имеет неправильную форму: несколько ценовых баров выходят за пределы кривой линии, проведённой по минимумам основания, но это нормально. Для понимания того, как выглядят «восходящие гребни», используйте представленные в этой главе рисунки.

		Рисунок 57.3. Несостоявшийся паттерн «восходящий гребень» в конце июня. Большинство «гребней» выступают в качестве консолидации тренда, но узкий «восходящий гребень» в конце июня формирует ценовой максимум на графике данной акции.

		Несостоявшиеся паттерны

		«Восходящие гребни» имеют высокую частоту 5%-ой несостоятельности. 5%-ая несостоятельность происходит, когда цена совершает пробой в намеченном направлении, но не сдвигается в том же направлении более чем на 5%, а разворачивается и идёт в противоположную сторону, иногда принося трейдеру убытки.

		На рисунке 57.3. показан пример несостоявшегося паттерна. В апреле-мае на графике сформировался вполне приличный паттерн «восходящий гребень». Цена хорошо округляется и продолжает расти, паттерн объёма имеет форму чаши, если не учитывать два шипа в начале мая.

		Однако «гребень», сформировавшийся в конце июня, завершается ценовым максимумом для данной акции. В этом паттерне нет ничего плохого. Он имеет выраженную J-образную форму с гладким закруглённым дном. Паттерн объёма несколько неровный, но объём выше на обоих концах «гребня», чем в центре. Узость данного паттерна является причиной его несостоятельности (помните, что «гребни»,

		формирующиеся серией, по мере подъёма цены могут становиться низкими и узкими, что сигнализирует об окончании восходящего ценового тренда). Ширина паттерна составляет около 2 недель, что является небольшим значением для «гребней» (медиана ширины – более одного месяца). От максимума на уровне 19 цена акции снижается хаотично до конца исследования (середина июля 1996 года) и доходит до 13,50.

		Таблица 57.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 57.2. приведены общие статистические данные для паттерна «восходящий гребень».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 2197 «восходящих гребней» в 640 акциях, первый из которых был в июне 1991 года, а последний – в ноябре 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. Поскольку на медвежьих рынках с нисходящими пробоями я обнаружил очень небольшое количество паттернов, они не включены в статистику этой главы. Я предпочитаю исключить их, чем опубликовать вводящую в заблуждение статистику, которая изменится после увеличения выборки.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). «Восходящие гребни» с пробоями вверх являются паттернами продолжения преобладающего (растущего) ценового тренда. «Гребни» с пробоями вниз выступают в качестве разворотных паттернов этого восходящего тренда, и лишь 10% из них становятся паттернами продолжения нисходящего ценового тренда.

		Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. После восходящих пробоев производительность разворотов превосходит производительность продолжений тренда, а после нисходящих пробоев наоборот.

		Можете воспользоваться этой информацией для получения преимущества в своей торговле. Для достижения максимальной производительности вам следует торговать на этом паттерне на бычьем рынке, и ваш «гребень» должен пробиваться вверх. Следовательно, ищите паттерн в нисходящем ценовом тренде, где цена акции готовится к росту. Прежде чем открыть позицию, убедитесь, что рынок и отрасль находятся в восходящем тренде.

		Средний рост или снижение цены. Обратите внимание, что средний рост на медвежьих рынках (23%) существенно меньше, чем рост на бычьих рынках (42%). Разница может быть связана с рыночным трендом, когда медвежьи рынки сдерживают рост бычьих акций. Это похоже на попытку развести огонь на мокрых дровах.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Обратите внимание, как сильный рост индекса S&P (рост на 11%) способствовал увеличению производительности «восходящих гребней» с пробоями вверх на бычьих рынках (рост на 42%). Медвежьи рынки (снижение на 2%) сдерживали рост цены после пробоя «гребней» (рост на 23%) в среднем столбце. Результаты подтверждают, что лучше торговать в направлении преобладающего рыночного тренда и избегать контртрендовых сделок.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Если сравнить 229 дней, которые потребовались для роста цены на 42% после пробоя «гребней» на бычьих рынках, с 67 днями на медвежьих рынках, в течение которых цена поднялась на 23%, то можно заметить, что на медвежьих рынках цена растёт в 1,9 раза быстрее, чем на бычьих. И в том, и в другом случае цены растут.

		Если же сравнить акции, цены которых падают на бычьих рынках, с акциями, цены которых растут, то цена падает в 1,6 раза быстрее, чем растёт.

		Эти результаты не являются уникальными для «восходящих гребней». На медвежьих рынках цена движется быстрее, чем на бычьих.

		Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько «восходящих гребней» продемонстрируют ценовое движение более

		чем на 20% от цены пробоя. Для восходящих пробоев я считаю хорошими значения выше 50% случаев, поэтому пробои вверх на бычьих рынках являются надёжными. Две другие колонки нуждаются в доработке. Среднее значение для нисходящих пробоев на бычьих рынках для всех видов графических паттернов составляет 28% случаев, поэтому «восходящие гребни» тоже не соответствуют этому эталону.

		Таблица 57.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 57.3. показана частота несостоявшихся паттернов «восходящий гребень». Данную таблицу необходимо читать следующим образом. На бычьих рынках после пробоев вверх 11% паттернов не смогли привести к росту цены более чем на 5%. Процент несостоятельности паттернов «восходящий гребень», которые не смогли привести к росту цены более чем на 10%, удваивается до 21%.

		Обратите внимание, как растёт процент несработавших паттернов. Между падением цены с 5% до 10% частота несостоятельности паттернов удваивается и после этого демонстрирует стабильный рост. Также обратите внимание на то, как увеличивается частота несрабатывания от левого столбца к правому. Не уверен, что это имеет большое значение, но это привлекло моё внимание.

		Таблица 57.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 57.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. Эта строка показывает, как часто «восходящие гребни» будут пробиваться вверх или вниз в зависимости от состояния рынка (бычий или медвежий). Чаще происходят восходящие пробои, потому что цена в конце паттерна находится на его вершине, а не у основания. Следовательно, ожидайте пробоя вверх.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Поскольку «восходящие гребни» являются высокими паттернами, вы обнаружите больше паттернов с пробоями вблизи годового ценового максимума, чем минимума (для бычьих рынков с восходящими пробоями количество паттернов вблизи годового максимума составляло 1105, середины – 175 и минимума – 40). При наличии более тысячи паттернов с пробоями вблизи годового максимума рост цены на 42% после пробоя является устойчивым и соответствует среднему росту цены после пробоя для данного графического паттерна (см. таблицу 57.2.).

		Однако цифры свидетельствуют о том, что паттерны с пробоями в средней трети годового ценового диапазона демонстрируют лучшую производительность. В двух других столбцах лучшую производительность имеют паттерны с пробоями вблизи годового

		минимума, но их будет трудно найти (поскольку эти паттерны слишком редкие).

		Коррекции и откаты.  Коррекции и откаты происходят в среднем в двух третях случаев. Когда они происходят, цене требуется в среднем 11-12 дней, чтобы вернуться к цене пробоя.

		В двух из трёх столбцов коррекции и откаты ухудшают производительность, но различия в производительности незначительны. Тем не менее, этот вывод соответствует тому, что мы видим в других видах графических паттернов: наличие коррекции или отката действительно снижает производительность. Но обычно разница в производительности значительна.

		После завершения коррекции или отката цена чаще всего возобновляет тренд в направлении пробоя, как показано в таблице.

		Гэпы. Производительность улучшается, если в день пробоя отсутствует гэп (за исключением нисходящих пробоев на бычьих рынках). Этим данный паттерн отличается от других видов графических паттернов.

		Таблица 57.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 57.5. приведена статистика производительности паттернов «восходящий гребень» в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, во всех рыночных условиях и направлениях пробоев. Высота является важным инструментом для оценки вероятной производительности. Измерьте высоту от самого высокого максимума до самого низкого минимума в «гребне», а затем разделите её на цену пробоя (которая является либо самым высоким максимумом, либо самым низким минимумом в «гребне»). Если результат превышает медианное значение, то ваш паттерн высокий.

		Ширина. Широкие паттерны тоже работают лучше, чем узкие, в каждом столбце. В качестве разделителя между узкими и широкими паттернами я использовал медианную ширину. Тем не менее, разница в производительности самая высокая на бычьих рынках с восходящими пробоями.

		Комбинации высоты и ширины. Комбинация высоты и ширины обычно соответствует индивидуальным характеристикам высоты и ширины, но не всегда. Избегайте торговли на низких «гребнях» (как широких, так и узких).

		Таблица 57.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 57.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Для определения тренда объёма я использовал линейную регрессию. «Восходящие гребни» часто формируются на растущем объёме. Большинство графических

		паттернов демонстрируют падающий объём. Тем не менее, не следует игнорировать этот паттерн из-за нисходящего тренда объёма.

		Растущий/падающий объём. Производительность «восходящих гребней» зависит от тренда объёма, как показано в таблице. Если для вас объём является важной характеристикой, ознакомьтесь с таблицей, чтобы узнать, какой рынок и направление пробоя дадут вам наилучшие шансы на прибыльную сделку.

		Объём в день пробоя. Согласно показателям производительности в таблице, высокий объём в день пробоя способствует более выраженному ценовому движению акции, чем пробой на низком объёме. В качестве разделителя высокого и низкого объёма я использовал его среднее значение за 30 дней (до дня пробоя, но не включая его).

		Таблица 57.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 57.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. В случае восходящих пробоев стоп-лосс будет чаще срабатывать при его размещении на вершине «гребня», а в случае пробоев вниз стоп-лосс будет чаще срабатывать при его размещении на дне «гребня». Это вполне закономерно.

		Поскольку «восходящие гребни» могут быть высокими паттернами, вам следует рассчитать возможный убыток в процентах от текущей цены. Многие трейдеры пытаются ограничить убытки 8%, поэтому, если прогнозируемый убыток составит 25%, вам нужно будет либо переместить стоп-лосс ближе, либо подумать о сделке на другой акции. Вы также можете поставить стоп-лосс, основанный на волатильности.

		Таблица 57.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		* Анализ включал менее 30 паттернов.

		В таблице 57.8. показана производительность паттерна «восходящий гребень» за три десятилетия. Поскольку медвежьи рынки появились только в 2000-х годах, они не были включены в эту статистику.

		Производительность с течением времени. Восходящие пробои показали хорошие результаты в 2000-х годах, тогда как нисходящие пробои за это десятилетие показали худшие результаты.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Частота несостоятельности «восходящих гребней» за последние три десятилетия (для восходящих пробоев) была постоянной, хотя производительность показывает более высокие колебания в разные десятилетия.

		Таблица 57.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 57.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Сравнительно малое количество паттернов «восходящий гребень» не срабатывает. Это, вероятно, объясняется тем, что паттерн сам по себе является высоким. Представим, что «гребень» пробивается вверх. Несрабатывание после восходящего пробоя происходит, когда цена поднимается не более чем на 10% выше цены пробоя, разворачивается и падает ниже дна «гребня».

		Несрабатывание после пробоя вниз происходит по обратному сценарию: цена падает не более чем на 10% ниже цены пробоя, разворачивается и растёт выше вершины «гребня», перечеркивая паттерн по высоте.

		Я ожидал, что после нисходящих пробоев на бычьих рынках эти паттерны покажут более высокую частоту несрабатывания, чем после восходящих пробоев, что и показала данная таблица. Я также ожидал, что «восходящие гребни» будут чаще не срабатывать на медвежьих рынках после пробоев вверх.

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трём категориям: одно-, двух-, а также трёх- и более кратно несработавшие паттерны. В большинстве случаев эти паттерны будут не срабатывать однократно. Это, вероятно, объясняется тем, что паттерн сам по себе является высоким.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. В рамках этих трёх категорий я хотел сравнить, работают ли несработавшие паттерны лучше, чем их сработавшие аналоги. В таблице показано, что однократно несработавшие «восходящие гребни» (которые появляются чаще всего) превосходят по производительности их сработавшие аналоги.

		Вся сложность заключается в определении того, будет ли данный «восходящий гребень» однократно несработавшим. Я не нашёл надёжного способа спрогнозировать, сколько раз не сработает тот или иной паттерн. Возможно, изучение исторических данных поможет в оценке того, насколько волнообразно выглядит Price Action данной акции. В конце концов, если цена акции в течение многих лет росла практически прямолинейно, то можно сделать вывод, что возникший на ней паттерн будет однократно несработавшим. А если акция в рамках исторических данных имела большие колебания цены, то возникший паттерн может не сработать более чем однократно.

		Таблица 57.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 57.10. представлена тактика торговли на паттерне «восходящий гребень».

		Правило измерения, цели. Тактика торговли заключается в том, чтобы определить, каким будет ценовое движение после завершения формирования «гребня». Этот принцип называется правилом измерения, поскольку он включает в себя измерение высоты «гребня» с последующим применением её к точке пробоя.

		Чтобы использовать правило измерения, рассчитайте высоту, вычитая значение наименьшего минимума в изогнутой части из значения максимума с правой стороны «гребня». Для восходящих пробоев добавьте высоту к цене максимума. Для нисходящих пробоев вычтите значение высоты из значения наименьшего минимума в паттерне.

		Представленный ниже пример объясняет данный расчёт. Рассмотрим «восходящий гребень» на рисунке 57.5., который образовался в конце сентября. В рамках правила измерения вычитаем значение минимума основания данного паттерна из значения максимума с правой его стороны. Минимум паттерна (точка B) составляет 12,50, а правый максимум (точка A) составляет 16. Разница 3,50 – это высота паттерна. Добавляем высоту к правому максимуму (точка A) и получаем целевую цену 19,50. Цена достигает цели в конце апреля (не показано на графике). Если «гребень» пробивается вниз, вычтите разницу из минимума «гребня» (точка B), и получите целевую цену. В этом случае целью будет 9 (12,50 - 3,50).

		Для проверки на целесообразность применим таблицу 57.3. Для нисходящего пробоя мы прогнозируем падение цены с 12,50 до 9. Насколько это реалистично? Это падение цены на 28%. В таблице говорится, что на бычьих рынках 46% паттернов не смогут обеспечить падения цены более чем на 25%, а 54% паттернов не приведут к падению цены более чем на 30%. В нашем случае падение цены на 28% находится между этими значениями, т.е. частота несрабатывания будет около 50%. Таким образом, половина паттернов не обеспечит падения цены более чем на 28%. Это высокий процент несрабатывания.

		Вернёмся к таблице 57.10. Как часто работает правило измерения? В нижней таблице представлен показатель успешности правила измерения с использованием различных значений высоты паттерна. В примере выше мы использовали значение полной высоты. Данный «восходящий гребень» появился на бычьем рынке и был пробит вверх. В таблице указано, что правило измерения будет работать в среднем в 62% случаев. Если разделить высоту паттерна пополам и подставить это значение в формулу, то цена будет достигать цели в 80% случаев.

		Ручка. Как только паттерн «восходящий гребень» сформируется, цена начнёт снижаться (обычно формируя ручку) на полную или частичную высоту паттерна «восходящий гребень». Иногда формируется ещё один «гребень».

		Например, на рисунке 57.5. вы можете видеть, что во время коррекции после первого «гребня» цена снижается до уровня 14,25, формируя чашку следующего «гребня». После ноябрьского «гребня» цена совершает коррекцию к минимуму предыдущей чашки (точка B).

		Точка покупки. После того, как цена завершит снижение в ручке (при условии, что она откатилась только на часть высоты «гребня»), подумайте о покупке данной акции.

		Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 57.7. показаны различные места для размещения ордера стоп-лосс. Поскольку «восходящие гребни» могут быть довольно высокими паттернами, вам следует рассчитать возможный убыток в процентах от текущей цены. Если значение стоп-лосса слишком большое, то либо переместите стоп-лосс выше, либо поищите другой графический паттерн.

		Равные уровни концов паттерна. В серии «восходящих гребней» в рамках одного тренда во многих случаях самый высокий «гребень» в серии будет выглядеть как «закруглённое дно» или «двойная вершина», в которых начало и конец «гребня» имеют почти одинаковую цену. После этого может произойти пробой вниз или разворот тренда.

		Серия «восходящих гребней». Я проанализировал последовательно формирующиеся «восходящие гребни» в растущем ценовом тренде и обнаружил, что чем выше они поднимаются вверх по тренду, тем они, как правило, становятся у́же по ширине и ниже по высоте. На рисунках 57.1. и 57.3. показаны примеры серии «восходящих гребней».

		Иногда я видел, как по мере подъёма «гребни» становятся шире, поэтому результаты варьируют. Если вы видите, что после длинного растущего тренда появляется необычно широкий (реже) или узкий (чаще) паттерн «восходящий гребень», значит, тренд приближается к завершению. В этом случае подумайте о поиске более перспективной сделки в другом месте. Что означает необычно широкий или узкий паттерн? В качестве ориентира используйте значения ширины из таблицы 57.5. Поскольку «гребни» являются распространёнными паттернами, ищите их на графике акции, которой вы намереваетесь торговать, а также в других акциях той же отрасли, чтобы лучше почувствовать типичную ширину и высоту «гребня».

		Рисунок 57.4. Данный паттерн «восходящий гребень» привёл к своевременному выходу из сделки, когда компания опубликовала отчёт о доходах.

		Опыт торговли

		Я открыл сделку на одном «восходящем гребне» на акции JLG Industries (JLG), поэтому позвольте мне поделиться с вами этой сделкой. Я показываю её на рисунке 57.4. Этот паттерн имеет сложный вид, поэтому разберём его по частям, чтобы вы поняли ход моих рассуждений.

		В точке D появляется маленький вымпел, и он сидит на флагштоке, который начинается в точке G. Идея вымпелов заключается в том, что после вымпела цена должна подняться на высоту флагштока. Однако в данном случае этого не произошло. Цена поднялась только до точки F.

		11 октября я решил купить эту акцию: в точке А показан день покупки. Покупка акции была реализована по скорректированной с учётом сплита цене 8,22.

		Почему я купил именно там? Из моего торгового журнала: «Цена приближается к 62%-му уровню коррекции для роста от минимума 7,11 до максимума 8,99. Думаю, что после трёх дней падения и, возможно, ещё одного сегодняшнего акция завтра начнёт двигаться вверх. Трейдеры массово вернутся с праздника Дня Колумба и помогут

		сдвинуть рынок вверх. Эта акция также может двигаться горизонтально, накапливая силу для последующего роста».

		Значение 62% является движением цены к точке A после подъёма от точки G до точки F. Дно чашки находится на 62%-ом уровне коррекции, равном 7,82. Мой прогноз о повышении цены акции был преждевременным: цена начала расти только через 3 дня.

		Я разместил ордер стоп-лосс на уровне 7,22. «Ниже гэпа, ниже вершины вымпела и ниже 62%-го уровня коррекции, но стоп-лосс оказался большим – 12%». На графике я показываю исходное местоположение стопа как самую низкую горизонтальную линию в октябре, рядом с точкой G.

		Целевая цена составляла 8,73 (17,45 без учёта сплита), чуть ниже круглого уровня сопротивления 17,50 (без учёта сплита) и «ниже максимума хвоста 8,99». Хвост – это ценовой бар F. Если внимательно посмотреть на него, то можно увидеть, как цена открывается и закрывается вблизи минимума того дня. Это однодневный разворот (надгробие доджи в свечном анализе), сигнализирующий о движении вниз.

		28 октября я поднял стоп-лосс до 7,74, это линия E, чуть ниже дна чашки.

		Несколько недель спустя (16 ноября) я снова поднял стоп-лосс до 8,22 (точка H). Это было за два дня до того, как цена дошла до точки B. Я установил стоп-лосс ниже небольшого минимума в точке H. При цене акции 10,07 и стоп-лоссе на уровне 8,22 потенциальный убыток составлял 18%, что на десять процентных пунктов выше, чем я обычно предпочитаю видеть.

		Когда я установил стоп-лосс, было очевидно, что между точками F и B сформировался паттерн «восходящий гребень».

		На следующий день после того, как акция достигла максимума, я продал её. Вот мои заметки в торговом журнале: «Причина продажи: цена пробила круглый уровень (20 без учёта сплита). На месячном графике он находится на горизонтальной линии тренда прямоугольного и нисходящего расширяющегося паттерна [не показаны на графике]. Я жду падения цены до 9,00 (50%-й уровень коррекции предыдущего восходящего движения) с последующим пробоем линии тренда. Этот тренд слишком долго двигался вверх без коррекции. Несколько уровней сопротивления сверху ограничивают возможность дальнейшего роста цены. Несмотря на рост цены, объём

		снижается. Цена может дойти до 10,50 (участок старой горизонтальной линии тренда) и обвалиться. После «восходящего гребня» цена откатилась, сформировав ручку. Я хочу переждать коррекцию и снова купить после падения цены».

		Мой ордер исполнился по цене 9,93 – цене открытия свечи B. В тот день, вероятно, после закрытия рынка, компания опубликовала отчёт о доходах, который не понравился рынку. На следующий день цена акции открылась гэпом вниз (комбинация пробойного гэпа и гэпа истощения) на 22% ниже моей цены продажи.

		Не думаю, что я знал о релизе отчёта о доходах, поскольку не упомянул об этом в своём торговом журнале.

		В этой сделке я заработал 21% за 39 дней. Слава Богу, я вовремя продал её.

		Урок: я использовал потенциальную коррекцию (ручку) «восходящего гребня», чтобы своевременно выйти из сделки в день публикации отчёта о доходах. Помните о датах публикации отчётов о доходах, так как они могут существенно влиять на цену акций.

		Рисунок 57.5. Три «восходящих гребня». Акция куплена в точке C, как только цена поднялась выше вершины «восходящего гребня». Последний «гребень» имеет V-образную чашку, а максимум на правой

		стороне находится почти на том же уровне, что и максимум на левой стороне. Акция была продана в точке D.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 58

		Перевёрнутые восходящие гребни

		Краткий обзор

		Внешний вид: паттерн выглядит как перевёрнутая и обратная буква “J”.

		Восходящие пробои

		Много лет назад, смотря на «восходящие и нисходящие гребни», я задался вопросом, есть ли у них перевёрнутые аналоги и как они могут выглядеть? Спустя немного времени я обнаружил перевёрнутую разновидность этого паттерна. Я подумал, что он выглядит многообещающе, и вкратце изучил его. В этой главе основной акцент делается на производительности паттерна.

		Данный графический паттерн выглядит как перевёрнутая и обратная буква “J”. Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, низкий – 9%, что даёт этому паттерну рейтинг 7 на бычьих рынках и 4 на медвежьих рынках, где рейтинг 1 (лучший) присваивается паттернам, имеющим наименьшую частоту несостоятельности. Средний рост на медвежьих рынках составляет 28%, но этого достаточно, чтобы паттерн занял девятое место в рейтинге производительности.

		Рисунок 58.1. После долгосрочного восходящего тренда цена корректируется и формирует первый «гребень», начинающийся в точке A и заканчивающийся в точке B. Второй «гребень» начинается в точке B и заканчивается в точке C. Обратите внимание, что горизонтальное расстояние (ширина паттерна) от точки A до точки B больше, чем от точки B до точки C. Это характерно для серии из нескольких «гребней» в рамках одного восходящего тренда.

		Обзор ценового движения

		Как выглядит паттерн «перевёрнутый восходящий гребень»? На рисунке 58.1. показаны два примера. Левый «гребень» начинается в точке A и заканчивается в точке B; обе точки являются незначительными минимумами, отмечающими изменения краткосрочного ценового тренда. Тренд объёма ничем не примечателен, за исключением небольшого наклона вниз. Второй

		«гребень» начинается в точке B и заканчивается в точке C. Тренд объёма этого «гребня» имеет куполообразную форму.

		Я предпочитаю видеть закруглённую вершину «гребня», но один-два небольших выступа тоже приемлемы. Иногда закруглённая форма определяется по линии, соединяющей не максимумы, а минимумы. Суть в том, что паттерн имеет вид перевёрнутой и обратной буквы “J” с наклоном вправо.

		Таблица 58.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		После поиска вручную «перевёрнутых восходящих гребней» и обнаружения сотен таких паттернов я разработал рекомендации по их распознаванию, представленные в таблице 58.1.

		Внешний вид. Для примера смотрите на рисунок 58.2. В конце октября в начале паттерна цена красиво движется вверх, а затем закругляется у вершины «гребня». Паттерн выглядит как перевёрнутая и обратная буква “J”.

		Поскольку «гребни» часто не подтверждаются в устойчивом нисходящем ценовом тренде (за исключением смены медвежьего тренда на бычий, как показано на рисунке 58.1. на паттерне AB), вы чаще всего будете находить их в восходящем тренде.

		Дневной график. Для поиска этих паттернов я использовал дневной график, но уверен, что они присутствуют в большом количестве и на других таймфреймах. На недельном графике «перевёрнутые

		восходящие гребни» длиннее. Я не проверял внутридневные графики, чтобы увидеть, как они выглядят и работают там.

		Сглаженная вершина. Я игнорировал паттерны с острой или заострённой вершиной, но оставил несколько паттернов с однодневным хвостом, пробивающим вверх закруглённую вершину. Они напоминали мне одинокое дерево на вершине холма. Но в идеале вершина холма должна выглядеть гладкой.

		Рисунок 58.2. Этот «гребень» выглядит более закруглённым, если вместо максимумов соединить линией ценовые минимумы.

		На закруглённой вершине паттерна иногда более плавной выглядит линия, соединяющая дневные минимумы, а не максимумы. Вы можете увидеть (хотя, возможно, это будет сложно разглядеть) такую ситуацию на рисунке 58.2. Два невысоких дерева торчат на вершине «гребня», и этот паттерн будет выглядеть лучше, если придёт лесоруб и срубит их. Если же соединить линией ценовые минимумы, разворот на вершине будет более плавным.

		Коррекция. Паттерн начинается в точке A, достигает вершины в точке B и заканчивается в точке C. Средняя коррекция цены от точки B к точке C составляет 54% от длины AB.

		Эта величина коррекции варьируется в широком диапазоне, но ни в коем случае не должна опускаться ниже точки А. Если такое произойдёт, ищите другой «гребень».

		Направление пробоя. «Перевёрнутые восходящие гребни» могут пробиваться в любом направлении, но в большинстве (более 90%) случаев пробои восходящие. Это происходит, когда цена закрывается выше вершины «гребня».

		Нисходящий пробой будет приводить к падению цены ниже точки A, дна «гребня». Количество паттернов «перевёрнутый восходящий гребень» с пробоями вниз было слишком малым и не заслуживает серьёзного внимания. По этой причине я не включаю их в эту главу.

		Подтверждение. Всегда ждите подтверждения, то есть закрытия цены выше максимума паттерна. Только в этом случае паттерн становится действительным «перевёрнутым восходящим гребнем».

		Рисунок 58.3. Обратите внимание, как по мере роста цены «гребни» становятся короче и у́же.

		На рисунке 58.3. показан пример куполообразного объёма с октября по декабрь, от начала до завершения формирования среднего «гребня».

		Такая форма объёма является типичной, но не должна быть жёсткой характеристикой для распознавания данного паттерна.

		Я добавил этот рисунок, потому что по мере роста цены ширина трёх «перевёрнутых восходящих гребней» в серии становится у́же. Такое сужение является ключевой характеристикой близкого завершения текущего тренда. Если вы видите формирование узкого «гребня», задумайтесь, не устарел ли данный восходящий тренд и не близится ли его разворот? Затем открывайте соответствующую сделку. В середине июня 2002 года акция выросла в цене до 46, а в июле упала почти до 30 (не показано на графике).

		Рисунок 58.4. Этот «перевёрнутый восходящий гребень» подтверждается как действительный паттерн, но медвежий рыночный тренд должен насторожить трейдера. С учётом расположенного выше уровня сопротивления эта сделка оказалась неудачной.

		Несостоявшиеся паттерны

		Как определить несостоятельность «перевёрнутых восходящих гребней»? Большинство затруднений связано с неправильным выбором паттернов для торговли. Распознавание паттернов никогда не бывает лёгким, поэтому предлагаю вам два сценария, которые нужно искать.

		Первый представлен на рисунке 58.4.: он показывает выбор паттерна в нисходящем тренде.

		Если вам повезёт, то ваш паттерн подтвердится, и цена будет расти в долгосрочном бычьем тренде. Тем не менее, вы должны избегать неприятностей, пример которых показан на этом рисунке.

		Перед началом формирования паттерна цена падает, затем разворачивается, и на графике появляется «перевёрнутый восходящий гребень». Цена совершает пробой вверх и закрывается выше самого высокого максимума в «гребне». К сожалению, нисходящее движение рынка тянет цену вниз, и при наличии сверху уровня сопротивления эта сделка обречена.

		Из этого графика можно вынести два урока. Во-первых, наблюдайте за преобладающим ценовым трендом. Выбирайте паттерны в восходящем тренде и избегайте паттернов в нисходящем тренде. Во-вторых, всегда ищите зоны поддержки и сопротивления. Эти графические паттерны очень важны, поскольку помогают оценить ожидаемое движение в любом направлении. В моей книге «Торговля классических графических паттернов» (“Trading Classic Chart Patterns”) (издательство “Wiley”, 2002 год) представлено хорошее руководство по уровням поддержки и сопротивления и статистика производительности.

		Рисунок 58.5. Что не так с самым высоким «перевёрнутым восходящим гребнем»? Этот паттерн не подтвердился как действительный, и цена опустилась ниже минимума паттерна.

		На рисунке 58.5. показан второй вид несостоятельности «перевёрнутого восходящего гребня». Две трети паттернов являются действительными «перевёрнутыми восходящими гребнями». Какой из них окажется несработавшим? Возможно, вы подумаете, что первый, и я признаю, что его вершина больше похожа на плоский прямоугольник, чем на закруглённый «гребень». Игнорируйте любые сомнительные паттерны и торгуйте только очевидные.

		Вершина среднего паттерна выглядит как «симметричный треугольник». Он не такой закруглённый, каким я хотел бы его видеть, но это нормально.

		Последний и самый высокий «гребень» не имеет закруглённого разворота. Если проигнорировать наклонную (а не закруглённую) вершину, то правый «гребень» недействителен, потому что не подтверждается дальнейшим Price Action. Для подтверждения паттерна цена должна закрыться выше вершины «гребня» при пробое вверх. Хотя эти паттерны могут пробиваться вниз, я предлагаю вам игнорировать это. Два других паттерна выглядят странно, тем не менее, они являются действительными «перевёрнутыми восходящими гребнями».

		Таблица 58.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 58.2 приведены общие статистические данные для паттерна «перевёрнутый восходящий гребень».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 2191 «перевёрнутый восходящий гребень» в 483 акциях, первый из которых был в декабре 1991 года, а последний – в декабре 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. Я также находил «гребни» с нисходящими пробоями как на бычьем, так и на медвежьем рынке, но их было слишком мало, чтобы представить здесь.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Большинство «перевёрнутых восходящих гребней» были паттернами продолжения преобладающего ценового тренда. Около трети (31% паттернов на бычьих рынках и 38% паттернов на медвежьих рынках) выступали в качестве разворотных.

		Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. «Перевёрнутые восходящие гребни», которые были разворотными паттернами, демонстрировали лучшую производительность по сравнению с паттернами продолжения, особенно на медвежьих рынках. Возможно, вам сто́ит принять это к сведению для получения преимущества в торговле.

		Средний рост цены. «Перевёрнутый восходящий гребень» является бычьим паттерном. На бычьих рынках «перевёрнутые восходящие гребни» работают почти в два раза лучше, чем на медвежьих, хотя на обоих происходят пробои вверх.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. На бычьих рынках индекс S&P 500 поднялся в среднем на 13%. Эта цифра сопоставима со средним ростом «гребней» на 45% за тот же период. Сильный бычий рынок может быть причиной значительного роста цены после пробоев «перевёрнутых восходящих гребней».

		На медвежьих рынках индекс снизился всего на 2% по сравнению с ростом цены на 28% после пробоев «перевёрнутых восходящих гребней». Вероятно, производительность «гребней» снизилась на отдельных акциях.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума. Сколько времени потребовалось, чтобы цена достигла абсолютного максимума? На бычьих рынках рост длился 9 месяцев. На медвежьих рынках он длился около 3,5 месяцев. Если проанализировать эти цифры, то цена растет на медвежьих рынках на 60% быстрее, чем на бычьих.

		Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько «перевёрнутых восходящих гребней» демонстрируют движение более

		чем на 20% от цены пробоя. Я считаю, что значения выше 50% паттернов являются превосходными, и как бычьи, так и медвежьи рынки превышают это число. Это говорит о том, что после пробоя цена торгуется в тренде, но без каких-либо гарантий.

		Таблица 58.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 58.3 показана частота несостоятельности «перевёрнутых восходящих гребней» в виде частотного распределения прибыли. Например, если ваши затраты на сделку составляют 5%, что я называю уровнем безубыточности, то сколько «гребней» не смогут обеспечить рост цены более чем на 5%? Ответ: 9%.

		Сколько паттернов не обеспечат рост цены более чем на 25%? Около половины (46% на бычьих рынках и 58% на медвежьих рынках). На бычьем рынке частота несостоятельности паттернов ниже, чем на медвежьем (расхождение начинается после роста цены на 15%).

		Обратите внимание, как быстро растёт частота несостоятельности, как и в других графических паттернах. При изменении максимального роста цены с 5% до 10% она более чем удваивается с 9% до 21%.

		Ключевым фактором при торговле на данном графическом паттерне является поиск паттерна с низкой частотой несостоятельности и высоким средним ростом цены. В этом случае у вас будет больше шансов получить прибыль с меньшим риском.

		Таблица 58.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		* Анализ включал менее 30 паттернов.

		В таблице 58.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. Как видно из таблицы, почти все паттерны «перевёрнутый восходящий гребень» пробиваются вверх. Как я уже упоминал, паттернов с пробоями вниз было слишком мало, чтобы включить их в статистику.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Лучшую производительность демонстрируют паттерны с пробоями в средней трети годового ценового диапазона, особенно если игнорировать паттерны на медвежьих рынках, которых было очень мало.

		Коррекции. Коррекции бывают примерно в двух третях случаев. После коррекции цене требуется в среднем около 12-13 дней, чтобы вернуться к уровню пробоя.

		Когда происходит коррекция, производительность «перевёрнутых восходящих гребней» снижается. Например, «гребни» с коррекциями на бычьих рынках приводили к росту цены в среднем на 43%. При отсутствии коррекций рост в среднем составлял 49%. Такая тенденция характерна для многих других видов графических паттернов, как будто коррекция тормозит восходящий импульс и производительность снижается.

		После завершения коррекции цена акции возобновляет рост примерно в 75% случаев. Если удерживать акцию во время коррекции, то её цена часто восстанавливается и значительно вырастает.

		Гэпы. Гэпы в день пробоя улучшают производительность на бычьих рынках, но ухудшают на медвежьих. Меня всегда беспокоит, когда два рынка противоречат друг другу, как это видно в таблице. В большинстве случаев гэп в день пробоя улучшает производительность (как во многих других графических паттернах). Я входил на открытии следующего дня после дня пробоя с гэпом – в такой ситуации можно покупать и получать лучшую производительность.

		Таблица 58.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 58.5. приведена статистика производительности паттернов «перевёрнутый восходящий гребень» в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие. Чтобы понять, каким является ваш «гребень» по высоте, вычислите высоту паттерна от самого высокого максимума до самого низкого минимума. Разделите полученную высоту на цену пробоя и сравните результат с медианой, указанной в таблице. Если результат превышает значение медианы, то ваш паттерн высокий.

		Ширина. Узкие паттерны лучше работают на медвежьих рынках, но не показывают разницы в производительности на бычьих рынках. Чтобы разделить узкие и широкие «гребни», я использовал медианную длину.

		Комбинации высоты и ширины. Эти результаты странные, потому что на медвежьих рынках лучшую производительность показывают по

		отдельности высокие «гребни» и узкие «гребни», но их комбинация – высокие и узкие «гребни» – занимает только второе место по производительности.

		Таблица 58.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 58.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Для определения нисходящего тренда объёма от начала паттерна «перевёрнутый восходящий гребень» и до его завершения я использовал линейную регрессию. Однако не игнорируйте данный паттерн, если увидите растущий объём. Почему?

		Растущий/падающий объём. Ответ: паттерны с растущим объёмом демонстрируют лучшую производительность после пробоя, чем паттерны с нисходящим трендом объёма.

		Объём в день пробоя. Влияние объёма в день пробоя на производительность неоднозначно, всё зависит от рыночных условий. Для получения дополнительной информации см. таблицу.

		Таблица 58.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 58.7. показано, как часто цена возвращалась к одному из трёх уровней в «гребне» по мере движения до абсолютного максимума.

		Если бы вы разместили стоп-лосс на вершине паттерна, он бы, вероятно, сработал. А если вы поставите его на дне «гребня», вы, вероятно, будете в безопасности, но при этом увеличите свой риск. Обязательно сконвертируйте потенциальный убыток в процент от текущей цены, чтобы увидеть, насколько большим он будет.

		Таблица 58.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 58.8. показана производительность паттерна «перевёрнутый восходящий гребень» за три десятилетия. Эта таблица и статистика не включают медвежьи рынки, потому что они возникли только в 2000-х годах.

		Производительность с течением времени. 2000-е годы показали лучшую производительность, а 2010-е – худшую. Результаты заставляют меня задаться вопросом, не покажут ли 2020-е годы производительность еще хуже. Есть ли у вас какие-нибудь соображения на этот счёт?

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Частота несостоятельности паттерна неуклонно росла с 1990-х годов, что не сулит ничего хорошего для 2020-х годов, если эта тенденция сохранится.

		Таблица 58.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		* Анализ включал менее 30 паттернов.

		В таблице 58.9. приведены характеристики несработавших паттернов. Я не в восторге от пробоев вверх, которые в результате не срабатывают. Нисходящее движение не столь заманчиво, как несработавший пробой вниз (для других видов графических паттернов), при котором цена в среднем взлетает на 50% и более.

		Количество несработавших паттернов. Сравнительно мало паттернов не срабатывали (лопались), что является хорошей новостью.

		Частота несработавших паттернов. Среди всех несработавших паттернов больше всего было однократно несработавших. На втором месте по частоте находятся двукратно несработавшие. Это может показаться очевидным, однако в некоторых видах паттернов двукратно несработавшие паттерны занимают третье место.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. В последних трёх строках таблицы показаны характеристики несработавших и сработавших паттернов. Однократно несработавшие паттерны почти всегда превосходят по производительности две другие категории – именно это мы видим и в «перевёрнутых восходящих гребнях». Чтобы воспользоваться этим открытием, вы должны выбрать паттерн, который однократно не сработает. Есть хороший шанс, что вам удастся определить это, исходя из информации в верхней части таблицы, но это не точно.

		Таблица 58.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 58.10. представлена тактика торговли на паттерне «перевёрнутый восходящий гребень».

		Правило измерения, цели. Для прогнозирования целевого ценового ориентира используйте правило измерения. На рисунке 58.6. показан пример расчёта. Вычислите высоту паттерна, вычитая значение его минимума (точка A) из значения его максимума (точка E). Добавьте эту разницу к самому высокому максимуму, и вы получите целевую цену.

		В этом примере минимум паттерна находится на уровне 3,27, а максимум – на уровне 4,61. Разница между максимумом и минимумом даёт высоту паттерна 1,34. Добавьте это значение высоты к значению максимума паттерна, и вы получите целевую цену: 5,95. Цена поднялась до этой отметки в середине марта.

		В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. В приведённом выше примере акция находится в бычьем тренде, и в расчёте мы использовали значение полной высоты. В таблице указано, что цена будет достигать нашего целевого ориентира в среднем в 64% случаев.

		Для более высокого показателя успеха разделите высоту паттерна пополам и добавьте её к цене на уровне E. Цена акции будет достигать данной цели в 81% случаев, но если вы продадите на этом уровне, то

		получите меньшую прибыль, чем если бы вы продали на уровне тейк-профит, рассчитанном по значению полной высоты.

		Как только вы узнаете местоположение цели, сконвертируйте это расстояние в процент от цены пробоя и проверьте, насколько реалистична эта цель, с помощью таблицы 58.3. Например, если цель находится на расстоянии $ 5 от «гребня», а текущая цена составляет $ 50, в процентном отношении это движение равно 10%. В таблице 58.3. говорится, что на медвежьих рынках 21% «перевёрнутых восходящих гребней» не приведёт к росту цены на 10%. Таким образом, у вас есть 79% вероятности, что цена достигнет этой цели в 10% или даже пойдёт выше.

		Поиск ближайших уровней поддержки и сопротивления. Находящийся снизу уровень поддержки защищает вашу позицию, если что-то пойдет не так. Если цена закроется ниже правого минимума паттерна (ниже точки B на рисунке 58.6.), продавайте. Ищите уровни поддержки на графике.

		Расположенный выше уровень сопротивления является одной из основных причин, почему я избегаю открытия сделки. Если плотный блок цен формирует потолок для сделки, я поищу другую ситуацию с более перспективными возможностями. Однако в паттернах «трамплин для прыжков в воду» или «облачная гряда» находящийся выше уровень сопротивления становится уровнем тейк-профит, потому что обычно он находится намного выше текущей цены.

		Ждите подтверждения. Всегда ждите подтверждения действительности данного паттерна. Цена должна закрыться выше максимума паттерна, и это будет сигналом на покупку.

		Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 58.7. показано, как часто цена пробивает уровень стоп-лосс на пути к абсолютному максимуму. После того, как цена достигнет абсолютного максимума, вы вправе действовать по своему усмотрению.

		Высота и ширина паттернов в серии. На рисунках 58.3. и 58.5. показаны примеры, как «гребни» становятся всё более узкими и низкими, когда они формируются серией в рамках растущего ценового тренда. Это не относится ко всем «перевёрнутым восходящим гребням» в рамках одного тренда, но остерегайтесь покупать на узком или низком «гребне», поскольку он может сигнализировать о предстоящей смене тренда.

		Рисунок 58.6. Покупка на следующий день после подтверждения паттерна и продажа в точке D после того, как цена пробила линию тренда сверху вниз.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 59

		Нисходящие гребни

		Краткий обзор

		Внешний вид: данный ценовой паттерн выглядит как обратная буква “J”.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Классическое определение относится только к восходящим «гребням» в растущем ценовом тренде. Если есть восходящие паттерны, то, вероятно, должны быть и нисходящие. Я решил выяснить это.

		Графические паттерны «нисходящий гребень» имеют низкую производительность, за исключением медвежьих рынков, где их рейтинг производительности находится на шестом месте, а частота несостоятельности выражается однозначным числом. На бычьих рынках частота несостоятельности высокая, а производительность тоже небольшая.

		Давайте выполним подробный обзор «нисходящих гребней», чтобы увидеть, есть ли в них что-нибудь интересное.

		Рисунок 59.1. В снижающемся ценовом тренде появляются три «нисходящих гребня». Обратите внимание, как они становятся более узкими и низкими по мере снижения цены.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 59.1. показаны три примера «нисходящих гребней». На фоне снижения цены в сентябре появляется первый паттерн «нисходящий гребень», самый широкий из трёх. Данный «гребень» начинает формироваться от небольшого максимума в августе (точка A), затем цена падает, находит зону поддержки в точке C и изгибается вверх. Первый небольшой максимум в восходящем откате справа отмечает конец паттерна (точка B).

		«Нисходящие гребни» напоминают обратную букву “J”; в этом примере конец паттерна (точка B) находится примерно на половине расстояния до точки A. Пробой вверх представляет собой закрытие цены выше точки B. Пробой вниз – это закрытие цены ниже самого низкого минимума в паттерне (ниже точки C).

		Сентябрьские и декабрьские «нисходящие гребни» пробиваются вверх, а февральский «гребень» пробивается вниз. Поскольку общий тренд нисходящий, обратите внимание, как пробои вверх останавливаются,

		когда цена упирается в воображаемую линию тренда (не показана на рисунке), проведённую по ценовым максимумам, начиная от крайней левой точки. Эта линия тренда действует в качестве линии сопротивления.

		Все три «гребня» находят поддержку на уровне точки C. Дно «гребней» является общей зоной сопротивления. Я говорю об уровне сопротивления, потому что цена пробивает зону поддержки, но на откате часто тормозит на ней, поэтому расположенный ниже уровень поддержки превращается в уровень сопротивления. При движении вверх цена часто тормозит у основания «гребня», поэтому учитывайте это, даже если вы не торгуете такие паттерны.

		Обратите внимание, как по мере снижения цены эти три «гребня» становятся всё более узкими и низкими. В «нисходящих гребнях» эта особенность не так выражена, как в «восходящих гребнях». Под этим я подразумеваю, что иногда можно определить конец тренда, заметив, что «гребень» становится короче и/или у́же по мере движения цены в рамках данного тренда. Когда пики A и B становятся примерно равными по цене, это сигнал предстоящего завершения тренда.

		Таблица 59.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 59.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «нисходящий гребень».

		Внешний вид. Ищите паттерн в виде обратной буквы “J”, где левая сторона «гребня» выше правой. Чашка в нижней части паттерна должна быть гладкой и закруглённой, она не должна быть слишком грубой или иметь V-образную форму. Допускаются некоторые вариации. Высокие,

		но узкие «нисходящие гребни» могут выглядеть более V-образно, чем широкие «гребни», а ценовой шип, выступающий за границы чашки, зачастую будет направлен вниз.

		Ценовой тренд. Найденные мной «нисходящие гребни» в почти половине случаев появлялись в нисходящем тренде. Поскольку «нисходящие гребни» лучше работают как медвежьи паттерны, избегайте торговли на них в растущем тренде.

		Иногда можно увидеть паттерн «нисходящий гребень» в верхней части длинного растущего тренда. Он будет действовать как разворотный, если цена пробьётся вниз. В этом случае его стоит торговать.

		Конец паттерна. Начало и конец паттерна (точки A и B на рисунке 59.1.) должны быть далеко друг от друга. Обычно коррекция CB составляет 56% от расстояния АС. Другими словами, цена поднимается на 56% от минимума чашки до точки А. Поскольку это среднее число (медиана одинакова), допускаются вариации, но главное – избегать «гребней», имеющих форму мисок, в которых оба максимума находятся почти на одном ценовом уровне.

		Объём. Примерно в двух третях случаев объём с левой стороны паттерна выше, чем с правой. Но я никогда не исключаю «гребень» из-за нехарактерного тренда объёма.

		Рисунок 59.2. Четыре последовательных «нисходящих гребня».

		Направление пробоя. «Нисходящие гребни» чаще пробиваются вниз.

		На рисунке 59.2. показаны четыре «нисходящих гребня». Как видите, общий ценовой тренд нисходящий. Он начинается выше уровня 20 и опускается до уровня 15. «Нисходящие гребни» выглядят как обратная буква “J”. Небольшой максимум справа находится ниже небольшого максимума слева, а между двумя пиками происходит закруглённое снижение цены. Вы можете видеть, что в последнем «гребне» небольшие максимумы находятся почти на одном уровне. Эта особенность часто означает, что нисходящий тренд подходит к концу. В данном случае цена достигает абсолютного минимума менее чем за 2 месяца на уровне 13,63, довольно близко к минимуму последней чашки 14,75.

		Тренд объёма нерегулярный. Я заметил частое появление шипа объёма вблизи центра «гребня», когда нисходящее движение меняется на восходящее. Шипы можно увидеть в конце марта и середине июня.

		Рисунок 59.3. Расположенный сверху уровень сопротивления приводит к торможению роста после пробоя июльского «гребня», и в конечном итоге цена разворачивается вниз. Рост составляет всего 5%.

		Несостоявшиеся паттерны

		«Нисходящие гребни» чаще всего терпят неудачу из-за расположенных вблизи них уровней поддержки и сопротивления. На рисунке 59.3. показан первый пример. Июльский «гребень» начинается в точке A и заканчивается в точке B. Чашка имеет нисходящий ценовой шип, что делает разворот менее плавным, чем мне хотелось бы видеть. Объём куполообразный, что характерно для «нисходящих гребней».

		После точки B цена падает, и кажется, что она опустится ниже минимума чашки, т.е. совершит пробой вниз. Поскольку паттерн «нисходящий гребень» появляется в падающем ценовом тренде, ожидаемое направление пробоя – вниз. Но вместо этого цена акции закрывается выше точки B, в точке C, и происходит пробой вверх.

		Цена поднимается до уровня точки A и совершает коррекцию к точке B. Виновником этого является расположенный выше уровень сопротивления. Ранее этот уровень был сформирован многочисленными ценовыми основаниями, а сплошной блок горизонтального движения добавляет силу этой зоне в период с января до марта.

		Как обычно, после коррекции цена восстанавливается и пытается достичь нового максимума, но безуспешно. Она доходит до расположенного выше уровня сопротивления и падает ниже минимума паттерна. Рост от точки B до зоны сопротивления, где цена тормозит, составляет 5%.

		Рисунок 59.4. Цена немного опускается после пробоя вниз данного «нисходящего гребня». Обратите внимание на большой ценовой диапазон.

		На рисунке 59.4. показан второй пример несостоятельности паттерна «нисходящий гребень», на этот раз с пробоем вниз. Цена не демонстрирует сильного снижения, а отбивается и в конечном итоге достигает нового годового максимума на уровне 113 (не показано на рисунке).

		Почему этот «нисходящий гребень» не срабатывает? Единственное объяснение, которое я могу дать, сложно обосновать. На минимумах февраля есть слабый уровень поддержки и гэп в декабре 1998 года. Ниже этого уровня заметен небольшой вымпел, который тоже служит поддержкой, но он расположен слишком далеко, чтобы иметь значение.

		Если бы я торговал эту акцию и увидел пробой вниз, я бы поверил, что цена продолжит падать. Возможно, в это время были некие фундаментальные факторы, которые обеспечили надёжную поддержку, остановившую падение цены, но в моих записях о них ничего не сказано. Какой бы ни была причина, правильное размещение

		стопов могло сохранить значительную сумму денег, когда цена поднялась от минимума 41 в августе до 113 менее чем за 5 месяцев.

		Таблица 59.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 59.2. приведены общие статистические данные для паттерна «восходящий гребень».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил почти 3 000 паттернов «нисходящий гребень», но затем исключил паттерны с пробоями вниз на медвежьих рынках (количество которых не соответствовало минимальной выборке для этого издания). Первый «гребень» я обнаружил в августе 1991 года, а последний – в декабре 2018 года, но не все акции охватывали весь указанный период: некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Как видно из таблицы, большинство «гребней» выступают в качестве паттернов продолжения нисходящего ценового тренда, но это распределение близко к случайному (для пробоев вниз). Развороты происходят на вершине восходящего тренда и во время снижения цены, будь то в нижней части нисходящего тренда или в его середине, в качестве фазы коррекции паттерна «размеренное движение вниз».

		Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. Разворотные паттерны показывают лучшую производительность после пробоев вверх на бычьих рынках, а паттерны продолжения – после пробоев вниз.

		Средний рост или снижение цены. Средний рост цены на бычьих рынках ниже среднего значения для всех видов графических паттернов, но два столбца с нисходящими пробоями показывают результаты выше среднего.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Рост индекса на 13% на бычьих рынках был недостаточным, чтобы довести средний рост цены после пробоя паттерна до пиковой производительности. Падающий рынок способствовал нисходящим пробоям, особенно падение медвежьих рынков на 10%.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Сравните 58 дней, в течение которых цена падает на 16% после пробоев «гребней» на бычьих рынках, с 36 днями, в течение которых цена падает на 23% после пробоев «гребней» на медвежьих рынках. Даже без особых математических расчётов видно, что скорость падения цены на медвежьем рынке выше, чем скорость её роста на бычьем. Действительно, цена падает в 2,3 раза быстрее. Если представить, что бычий рынок – это автомобиль, развивающий скорость 55 миль/ч, то медвежий рынок – это автомобиль, мчащийся со скоростью 126 миль/ч.

		Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько «нисходящих гребней» демонстрируют ценовое движение более чем на 20% от цены пробоя. Для пробоев вверх я считаю хорошими значения выше 50% паттернов. Тем не менее, столбец с медвежьим рынком и пробоями вниз показывает лучшую производительность в этой группе.

		Таблица 59.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 59.3. показана частота несостоявшихся паттернов «нисходящий гребень». Естественно, в таблице вы будете искать самую

		низкую частоту несостоятельности, и вы найдёте её в крайнем правом столбце: на медвежьем рынке с пробоем вниз. Только 7% паттернов не приводят к падению цены более чем на 5% после пробоя. Эта цифра более чем утраивается до 22% и резко возрастает до 35% для снижения цены на 10% и 15% соответственно.

		Обратите внимание, что для крупных движений, более 20%, «нисходящие гребни» с пробоями вверх имеют более низкую частоту несостоятельности.

		Что означают эти цифры? Если вы смелы и опытны, торгуйте этот паттерн на медвежьих рынках, продавая акцию. Данная таблица даст вам представление о том, как часто «нисходящие гребни» не смогут покрыть ваши расходы и принести прибыль.

		Например, если ваши торговые расходы составляют 5% и вы хотите зарабатывать 10% в каждой сделке (всего 15%), то более трети (35%) «нисходящих гребней» на медвежьих рынках не приведут к падению цены более чем на 15%. При оптимистичном раскладе в среднем примерно две из каждых трёх сделок будут успешными, но этот результат зависит от ваших навыков торговли и удачи.

		Если убыток составляет 10%, то чтобы компенсировать убыточную сделку, ваши прибыльные сделки должны приносить в среднем 27% прибыли. Как видно из таблицы 59.3., на медвежьих рынках после пробоя вниз 70% «гребней» не приводят к падению цены более чем на 30%. Эта статистика говорит о том, что вам будет очень трудно получать стабильную прибыль.

		Таблица 59.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 59.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. Подавляющее большинство пробоев будут нисходящими.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Лучшая статистика охватывает все три диапазона. На бычьих рынках с пробоями вверх лучшую производительность демонстрируют «нисходящие гребни» в верхней трети годового ценового диапазона. На бычьих рынках с пробоями вниз лучшую производительность демонстрируют паттерны в нижней трети годового ценового диапазона. А на медвежьих рынках – паттерны в средней трети годового ценового диапазона. По крайней мере, они последовательны в своей непоследовательности.

		Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят примерно в двух третях случаев, и для возврата к цене пробоя в среднем требуется 12-13 дней.

		Когда происходит коррекция или откат, производительность снижается. Это типично для многих паттернов. Чтобы снизить

		вероятность коррекции или отката, ищите ближайшую зону поддержки или сопротивления.

		После коррекции или отката цена часто возобновляет движение в направлении пробоя (но после пробоев вниз это направление является практически случайным).

		Гэпы. Гэпы способствуют производительности, за исключением медвежьих рынков, но даже на бычьих рынках после пробоя вниз разница в производительности незначительна.

		Таблица 59.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 59.5. приведена статистика производительности паттернов «нисходящий гребень» в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, за исключением бычьих рынков после пробоев вверх.

		Измерьте высоту паттерна от вершины до основания и разделите её на цену пробоя. Если результат превышает медианное значение, то ваш паттерн является высоким.

		Ширина. Ширина «гребня» не даёт преимущества в производительности.

		Комбинации высоты и ширины. Высокие и узкие паттерны показывают лучшую производительность в двух из трёх столбцов.

		Противоположные им короткие и широкие паттерны демонстрируют лучшую производительность на бычьих рынках после пробоев вверх.

		Таблица 59.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 59.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Для определения тренда объёма от начала формирования «гребня» и до его завершения я использовал линейную регрессию.

		Растущий/падающий объём, высокий/низкий объём в день пробоя. Только паттерны на бычьих рынках с пробоями вверх показывают большую разницу в производительности по сравнению с двумя другими столбцами. В этих условиях лучше всего работают паттерны с растущим и высоким объёмом в день пробоя.

		Таблица 59.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 59.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я удалил из статистики паттерны с восходящими пробоями, потому что результаты по ним были неточными.

		Я измерял движение от пробоя до абсолютного минимума и наблюдал, вернется ли цена к паттерну во время этого движения. Если вы разместите ордер стоп-лосс на вершине паттерна, то после пробоя вниз цена акции будет достигать стоп-лосса в 1% (или менее) случаев. Если вы поставите стоп-лосс в середине или на дне паттерна, то он будет пробиваться чаще, но потенциальный убыток будет меньше.

		Обязательно конвертируйте потенциальный убыток из денежного выражения в процент от текущей цены, чтобы увидеть, сможет ли выдержать ваш торговый счёт этот удар.

		Таблица 59.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 59.8. показана производительность паттерна «нисходящий гребень» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. 2010-е годы показали лучшую производительность после пробоев вверх, и производительность улучшалась с каждым десятилетием. После пробоев вниз лучшая производительность была в 1990-х годах, но с течением времени результаты были нестабильными.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Несостоятельность показывает обратную картину: после пробоев вверх она демонстрирует нестабильные результаты с течением времени, тогда как после пробоев вниз в 1990-х годах она была ниже, а в последние два десятилетия остается на стабильном уровне.

		Таблица 59.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 59.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Количество несрабатываний паттернов «нисходящий гребень» было ожидаемым. Если считать, что в случае несрабатывания паттерна цена после пробоя движется не более чем на 10%, то частота несрабатывания «нисходящих гребней» на уровне 24% и 31% вызывает тревогу. Чтобы паттерн считался несработавшим, цена должна закрыться на противоположной стороне от направления пробоя (это означает, что после пробоя вверх цена должна закрыться ниже дна «гребня»).

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трём категориям: одно-, двух-, а также трёх- и более кратно несработавшие паттерны. Чаще всего встречались однократно несработавшие паттерны. Именно однократно несработавшие паттерны демонстрируют лучшую производительность в новом направлении.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Таблица показывает, что лучшие результаты показывают однократно несработавшие паттерны. К сожалению, я не нашел способ определить, будет ли тот или иной паттерн однократно несработавшим. Если вам удастся определить это, вы сможете заработать деньги, торгуя на однократно несработавших паттернах. И даже если вы не сможете в этом разобраться, частота возникновения однократно несработавших паттернов колеблется от 57% до 78%, поэтому шансы всё равно в вашу пользу.

		Таблица 59.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 59.10. представлена тактика торговли на паттерне «нисходящий гребень».

		Правило измерения, цели. Очень хотелось бы порадовать вас хорошими новостями, но, к сожалению, правило измерения редко работает. В нижней таблице представлены цифры: только в трети-половине «нисходящих гребней» цена доходит до прогнозируемой цели, рассчитываемой на основе полной высоты «гребня».

		Позвольте мне привести пример, как использовать правило измерения. На рисунке 59.6. показан «нисходящий гребень» на вершине восходящего ценового тренда. Данный паттерн выступает в роли разворотного. Насколько сильно снизится цена? Вычислите высоту паттерна путём вычитания минимума в точке B (21,11) из максимума в точке A (23,75), что даёт высоту 2,64. Поскольку пробой имеет нисходящее направление, вычтите значение высоты из минимума (в точке B) и получите целевой ориентир 18,47. В конце июля цена достигает цели.

		Если бы пробой был восходящим, вы добавили бы высоту (2,64) к максимуму на правом крае (к точке C, 22,71) и получили цель 25,35.

		Если вы хотите увеличить шансы на успех, используйте в своих вычислениях половину высоты. Для пробоев вниз это почти удвоит показатель успеха.

		После того, как вы определили ценовую цель, вычислите расстояние до цели в процентах от текущей цены и обратитесь к таблице 59.3. Например, если расстояние до цели составляет 10, а текущая цена акции (цена пробоя) равна 50, то это движение на 20%. В таблице 59.3 говорится, что (на бычьих рынках после пробоев вверх) 48% «гребней» не смогут привести к росту цены более чем на 20%. Это означает, что 52% паттернов приведут к росту цены на 20% и выше. Стоит ли открывать такую сделку? Это ваши деньги, так что решать вам.

		Пробой. Пробой вверх представляет собой закрытие цены выше максимума на правом крае «гребня» (точка C на рисунке 59.6.). Пробой вниз представляет собой закрытие цены ниже самого низкого минимума в паттерне (точка B). Поскольку направление пробоя заранее неизвестно, не открывайте позицию до тех пор, пока не произойдёт пробой, если у вас нет убедительных причин для этого.

		Помните, что пробой обычно происходит в направлении ценового тренда, ведущего к появлению паттерна. Например, если цена движется в нисходящем тренде, ожидайте пробоя вниз. На сильном медвежьем рынке пробой вверх может потерпеть неудачу.

		Размещение ордера стоп-лосс. Поскольку «нисходящие гребни» работают очень плохо, ставьте ордер стоп-лосс, чтобы защитить прибыль и ограничить убытки. Для пробоев вниз в качестве стопа можно использовать точку C (см. рисунок 59.6.). Для пробоев вверх в качестве стоп-лосса используйте дно паттерна (точку B).

		В таблице 59.7. показано, как часто работают четыре места размещения ордера стоп-лосс. Обязательно конвертируйте потенциальный убыток из денежного выражения в процент от текущей цены. Многие считают приемлемым убыток в 8%.

		Ставьте стоп-лосс на несколько центов ниже небольшого минимума (для длинных сделок), предпочтительно на некоем замысловатом числе (например, на уровне 20,93 вместо 21). Трейдеры-новички могут использовать круглое число, поэтому ставьте свой стоп-лосс ниже их.

		Если их стопы сработают, у вас будет больше шансов остаться в сделке.

		Однако эта стратегия иногда может приводить к бо́льшему убытку из-за каскада срабатывания стопов (особенно на малоактивных рынках). Когда активация стопа вызывает снижение цены, это приводит к активации расположенных ниже стопов, заставляя цену падать ещё сильнее. Чтобы избежать этой ловушки, разместите свой стоп-лосс выше уровня, где стоят все остальные стопы, например, на 21,07 вместо 21. В этом случае ваш потенциальный убыток (в длинных сделках) уменьшается, но увеличивается вероятность его срабатывания. Поскольку каскад срабатывания стопов происходит редко, я ставлю свой стоп-лосс ниже круглых чисел.

		Тренды. Так как «нисходящие гребни» работают лучше всего после пробоев вниз в снижающемся ценовом тренде, шортите акции только на медвежьих рынках. Если вы владеете акцией, спросите себя, хотите ли вы получить убыток от среднего падения цены на 23%. Возможно, разумнее будет продать эту акцию и поискать более перспективную ситуацию, а не сидеть в просадке.

		Опыт торговли

		Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей торговли на этом паттерне.

		Рисунок 59.5. Эта сделка закончилась убытком.

		Акция компании Gleason Corp.

		На рисунке 59.5. показана акция Gleason Corp. (GLE), но свечи выглядят странно, потому что у меня тогда не было данных о ценах открытия.

		После короткого растущего тренда зимой 1998 года на графике в начале нового года сформировался паттерн «нисходящий гребень» (E). В своём торговом журнале я написал следующее: «Это приятно, но цена, вероятно, снизится от уровня, на котором я купил сегодня. Стоп лосс на 17,50, тейк-профит на 23. Индикатор Aroon (Арун) даёт сигнал на покупку. MACD даёт сигнал на покупку, RSI находится в середине диапазона и направлен вверх. Мне кажется, экономика Японии восстанавливается. Доллар сильный по отношению к иене, и это повлияет на 40% зарубежных продаж. Заказы на станки, вероятно, будут небольшими, но через несколько дней ожидается выход позитивного отчёта о доходах».

		Поскольку я не мог знать, что в этот день цена сформирует правый край «гребня», я, должно быть, думал, что правый край заканчивается пиком в точке A. Через день цена закрылась выше точки A, в точке B, что дало мне возможность купить эту акцию после восходящего пробоя правого края.

		Вот уж неудачное время. Почему? Потому что цена акции упала (до точки D), как я и предполагал.

		Урок: прислушиваясь иногда к своей интуиции, вы сможете предотвратить убыточную сделку (например, в данной ситуации я прогнозировал движение вниз).

		Стоп-лосс сработал в точке C (17,50), убыток составил 13%. Я не знаю, когда вышел отчёт о доходах. Но он мог стать катализатором падения цены до точки D.

		Эта сделка отработала так, как и задумывалось. У меня был торговый план, а ордер стоп-лосс (C) чуть ниже основания паттерна «нисходящий гребень» вывел меня из убыточной позиции. Акция упала на 9% (до точки D) ниже моей цены продажи в течение следующих двух дней, после чего целый год двигалась во флэте.

		Урок: не открывайте позиции по акции в течение 3 недель после выхода отчёта о доходах.

		Акция компании Titanium Metals

		В начале 2011 года я открыл позицию по акции Titanium Metals Corp. (тикер TIE), когда на её графике сформировался паттерн «нисходящий гребень». Вот что я написал: «24 марта 2011 года. Мне нравится плотное основание, которое сформировалось за последнюю неделю или две. Оно похоже на «нисходящий гребень». Компания Boeing продаёт всё больше самолетов, что должно способствовать росту акции, однако эта новость не оказала на неё никакого влияния. S&P оценивает её как продажу, акция считается переоцененной, но ожидается, что аэрокосмическая отрасль в 2011 году будет расти. Генеральный директор Simmons с августа 2010 года покупает крупные акции. Все [аналитические отчёты] говорят, что у этой компании всё будет плохо, но мне нравится её график. Это не игра на ценности, но в связи с ростом продаж или их вероятным увеличением я думаю, что эта циклическая ставка будет успешной».

		Я открыл небольшую позицию около дна чашки и задолго до формирования её правого края.

		Какое-то время цена акции двигалась в моём направлении... Она выросла, сформировала правый край «гребня», затем началась коррекция, после чего акция поднялась на 14% выше моей цены покупки менее чем за 2 месяца.

		После этого акция пошла под откос.

		В конце года я пересмотрел ситуацию с этой акцией, решил закрыть позицию для налоговых целей и продал её с убытком 13%. Два дивидендных платежа смягчили этот удар. «Причина продажи: весь год акция топчется на месте, поэтому я выбрал её для фиксации налогового убытка».

		Урок: я не поставил стоп-лосс, и у меня не было торгового плана. Стоп ниже чашки «гребня» ограничил бы убыток до 5%.

		Урок: в обеих этих сделках я надеялся, что цена восстановится, но медвежий паттерн (большинство «нисходящих гребней» пробиваются вниз, поэтому паттерн медвежий) привел к снижению цены. Возможно, эти сделки являются двумя примерами выбора неправильных инструментов для торговли. Не используйте медвежий паттерн в надежде на бычий результат.

		Рисунок 59.6. Этот «нисходящий гребень» действует как разворотный паттерн растущего ценового тренда.

		Глава 60

		Перевёрнутые нисходящие гребни

		Краткий обзор

		Внешний вид: паттерн выглядит как перевёрнутая буква “J”.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Эта глава завершает четыре вариации «гребней»: восходящих, нисходящих и их перевёрнутых аналогов. Паттерн «перевёрнутый нисходящий гребень» выглядит как перевёрнутая буква “J”, и цена обычно достигает абсолютного минимума менее чем за 2 месяца. Это медвежий паттерн, означающий пробой вниз и дальнейшее снижение цены.

		Этот паттерн с трудом достигает целевой цены: менее трети всех паттернов доходят до целевого ориентира. Низкая производительность говорит о том, что цена может упасть не так сильно, как вы надеетесь.

		Когда на бычьем рынке в рамках одного нисходящего тренда появляется серия из нескольких «гребней», они склонны становиться всё более узкими и низкими. Таким образом, если вы хотите торговать на узком или низком «гребне», который появился после движения вниз, делайте это с осторожностью. Такой «гребень» может сигнализировать о приближающемся развороте тренда.

		Рисунок 60.1. Паттерн «перевёрнутый нисходящий гребень» выглядит как перевёрнутая буква “J”.

		Обзор ценового движения

		Как выглядит паттерн «перевёрнутый нисходящий гребень»? На рисунке 60.1. показан типичный пример. Перед формированием паттерна цена снижается, затем поднимается вверх (от точки A до точки B) и закругляется, образуя перевёрнутую чашу. После этого цена падает, как правило, резким прямолинейным движением (от точки B до точки C).

		В конце паттерна (точка C) цена возвращается вверх, образуя крючок (точка D), напоминающий перевёрнутый половник. Пробой этого «гребня» происходит, когда цена закрывается ниже самого низкого минимума в паттерне. После пробоя цена продолжает снижаться.

		Распознать «перевёрнутый нисходящий гребень» несложно, но что именно следует искать?

		Рисунок 60.2. Началом и концом данного «перевёрнутого нисходящего гребня» являются точки B и C, а не точки A и D.

		Таблица 60.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 60.1. приведены рекомендации по распознаванию «перевёрнутых нисходящих гребней».

		Внешний вид. Паттерн напоминает перевёрнутую букву “J”; начало паттерна (точка A) находится на более высоком ценовом уровне, чем его конец (точка C). 50% паттернов формируются по ширине в течение месяца.

		Ценовой тренд. Перед формированием «перевёрнутого нисходящего гребня» должен быть нисходящий ценовой тренд. В конце растущего тренда «гребни» формируются очень редко.

		Сглаженная вершина. Вершина паттерна должна представлять собой выпуклый закруглённый разворот, хотя иногда приходится подключать воображение. Я не включал в статистику «перевёрнутые V-образные гребни», в которых разворот был слишком заострённым.

		Конечные точки. Распознать конечные точки сложно. Я тоже испытывал с этим затруднения. Посмотрите на рисунок 60.2. Где начинается этот «гребень»: на небольшом минимуме в точке A или в точке B? Где он заканчивается: в точке C или в точке D? В качестве точек начала и завершения паттерна я выбрал внутренние точки B и C. В некоторых случаях для обозначения большого гребня я использовал внешние точки A и D, но гребень BC был не так хорошо выражен, как показано на рисунке. Для разметки конечных точек я использовал ближайшую точку разворота цены (небольшие минимумы).

		Пропорция. Паттерн должен выглядеть пропорционально – это означает, что перевёрнутая чаша вверху должна соотноситься с

		высотой паттерна. Не торгуйте широкую чашу с незначительным снижением цены. В качестве ориентиров используйте паттерны, представленные в этой главе. Например, паттерн CD не является действительным «перевёрнутым нисходящим гребнем», потому что разворот вблизи точки C слишком узкий (и слишком заострённый) по сравнению со снижением цены до точки D.

		Направление пробоя. Пробой может быть в любом направлении, но в большинстве случаев он будет нисходящим. Это связано с тем, что паттерн завершает своё формирование вблизи дна, что облегчает закрытие цены ниже его.

		Рисунок 60.3. Несостоятельность паттерна: точка A должна быть значительно выше точки B.

		Несостоявшиеся паттерны

		Почему «перевёрнутые нисходящие гребни» не работают так, как ожидается? Большинство проблем связано с распознаванием данного паттерна. На рисунке 60.3. показана ошибка распознавания паттерна при развороте цены ADB. Начальная и конечная точки паттерна (A и B) должны отображать «гребень», похожий на перевёрнутую букву “J”. Обладает ли такой особенностью «гребень», представленный на этом

		рисунке? Нет. Ценовой уровень точки A расположен слишком близко к уровню точки B, что делает его похожим на перевёрнутую букву “U”, а не “J”.

		На этой иллюстрации тоже сложно определить, где начинается паттерн. Если в качестве стартовой вы выбрали точку C, то данный паттерн, очевидно, будет недействительным, потому что точка C ниже точки B. Если же в качестве стартовой вы выбрали точку A, то начало паттерна будет лишь немного выше точки B, что тоже недостаточно далеко.

		Предположим, что точки A и B являются истинным началом и концом данного «гребня». Теперь сравните ширину данного паттерна с его высотой. Снижение цены от точки D до точки B не пропорционально ширине. Другими словами, такой широкий паттерн должен иметь более продолжительное снижение цены.

		В анализируемых мною паттернах среднее снижение цены от точки D до точки B в два раза превышает расстояние от точки D до точки A. Это ориентир, который следует учитывать.

		Таблица 60.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 60.2. приведены общие статистические данные «перевёрнутых нисходящих гребней».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 2150 «перевёрнутых нисходящих гребней» в 505 акциях, первый из которых был найден в августе 1991 года, а последний – в декабре 2018 года. Не все акции

		охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Поскольку паттернов на медвежьих рынках с восходящими пробоями было мало, я удалил их статистику из всех таблиц. В основном этот паттерн появляется на бычьих рынках с нисходящими пробоями.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Чаще всего паттерны с пробоями вниз выступали в качестве паттернов продолжения тренда (цена продолжала снижаться). Паттерны с пробоями вверх выступали в качестве разворотных паттернов нисходящего тренда.

		Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. Паттерны с восходящими пробоями показывают лучшую производительность после разворотов, а паттерны с нисходящими пробоями показывают лучшую производительность после продолжения ценового движения.

		Средний рост или снижение цены. В таблице показан средний рост или снижение цены. Лучший рейтинг производительности – девять (что довольно хорошо), и это для восходящих пробоев на бычьих рынках. Несмотря на то, что пробои вниз происходят чаще (рейтинг производительности – десять, тоже хороший), цена в среднем слабо падает после пробоя.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Общее движение рынка влияет на отдельные акции. Другими словами, если прилив поднимает все лодки, то движение индекса на 15% способствовало  росту бычьих рынков на 47%, а падение индекса на 10% вызвало снижение стоимости акций на медвежьих рынках. Я не могу доказать справедливость этих утверждений, но я видел исследования влияния рынка на поведение акций и сделал свои выводы. Я лучше всего торгую в направлении рыночного тренда, а не против него.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Падает ли цена после пробоев вниз на медвежьих рынках быстрее, чем на бычьих? Да. На медвежьих рынках цена падает в 2,5 раза быстрее. Возможно, это доказывает влияние рынка на отдельные акции.

		Как часто меняется тренд? Это показатель того, в каком проценте случаев после «перевёрнутых нисходящих гребней» акция падает более чем на 20% от цены пробоя (на пути к абсолютному максимуму или минимуму). Для восходящих пробоев я считаю хорошими значения

		выше 50%. На медвежьих рынках с нисходящими пробоями эта цифра приближается к 47%, что тоже является очень хорошим результатом.

		Таблица 60.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 60.3. показана частота несостоявшихся паттернов «перевёрнутый нисходящий гребень». Процент несостоятельности на медвежьих рынках является самым низким из трёх столбцов, поэтому обсудим его.

		Я обнаружил, что на медвежьих рынках только 10% «гребней» не привели к падению цены более чем на 5% после пробоя. Процент несостоятельности удваивается при падении цены на 10%: 25% «гребней» не привели к снижению цены более чем на 10% после пробоя.

		Обратите внимание, как быстро растёт процент несостоявшихся паттернов после небольших изменений максимального роста или снижения цены.

		Эта таблица весьма полезна для проверки ожиданий. К примеру, вы ждёте значительного снижения цены на 50% после «перевёрнутого нисходящего гребня» – менее 5% паттернов обеспечат такое падение цены после нисходящего пробоя (от 95% до 99% паттернов не обеспечат падения цены более чем на 50%).

		Таблица 60.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 60.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. Как я уже упоминал, большинство «перевёрнутых нисходящих гребней» пробиваются вниз, когда цена закрывается ниже дна паттерна. Пробой вверх происходит, когда цена закрывается выше вершины «гребня», а поскольку данный паттерн сам по себе является высоким, то восходящий пробой – это редкость. Формирование паттерна в любом случае завершается вблизи дна, что делает пробой вниз более вероятным.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Сопоставляя производительность с появлением пробоя в рамках годового ценового диапазона, мы видим, что лучшую производительность на бычьих рынках демонстрируют паттерны с восходящими пробоями вблизи годового максимума. На бычьих рынках с нисходящими пробоями лучшую производительность демонстрируют паттерны с пробоями вблизи годового минимума. На медвежьих рынках лучшие результаты показывали паттерны с пробоями вблизи годового минимума и в середине диапазона.

		Коррекции и откаты. По мере написания этой книги я накапливаю статистику поведения паттернов. Я знаю, что коррекции и откаты

		происходят примерно в двух третях случаев. Цифры «перевёрнутых нисходящих гребней» несколько отличаются от среднестатистических, как видно из таблицы.

		Обычно паттернам в среднем требуется 11 или 12 дней для завершения коррекции или отката (для возврата к цене пробоя), и половина этого времени – для достижения вершины своего разворота. На медвежьих рынках после нисходящих пробоев цена совершает агрессивный толчок вниз, падая на 12% за 6 дней (что необычно, потому что он очень большой). Эта цифра основана на 274 паттернах, т.е. количество паттернов большое (хорошее).

		Когда происходит коррекция или откат, производительность паттернов обычно снижается. Однако на бычьих рынках после нисходящих пробоев разницы в производительности нет.

		После завершения коррекции или отката цена чаще всего возобновляет движение в направлении пробоя, за исключением пробоев вниз на медвежьих рынках: цена в 55% случаев растет (и только в 45% случаев продолжает снижаться).

		Гэпы. «Перевёрнутые нисходящие гребни» показывают смешанные результаты в отношении гэпов в день пробоя. Гэпы повышают их производительность (это утверждение поддерживают цифры двух из трёх столбцов).

		Если вы хотите получить лучшую производительность паттернов после гэпа, то вам повезло. Я измерял производительность паттернов, используя цену открытия на следующий день после гэпа (до абсолютного максимума или минимума). Таким образом, вы можете купить и наслаждаться поездкой в направлении тренда в надежде получить бо́льшую прибыль, даже если вы купили акцию спустя время после гэпа.

		Таблица 60.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 60.5. приведена статистика производительности паттернов «перевёрнутый нисходящий гребень» в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие «перевёрнутые нисходящие гребни» работают лучше, чем низкие, что показывают все три столбца таблицы. Высота является одним из самых надёжных прогностических факторов будущей производительности. Чтобы использовать эту находку, измерьте высоту «гребня» и разделите её на цену пробоя. Затем сравните результат с медианой, указанной в таблице. Если результат превышает медианное значение, значит, паттерн является высоким.

		Ширина. Производительность улучшается у широких «гребней», но она варьируется в зависимости от направления пробоя и рыночных условий. Ширина не является таким хорошим показателем эффективности, как высота.

		Комбинации высоты и ширины. Лучшая (и худшая) производительность зависит от высоты и ширины паттерна, поэтому обратитесь к данным в таблице. Комбинации высоты и ширины обычно соответствуют индивидуальным характеристикам высоты и ширины, но не всегда. Например, мы видим, что как высокие, так и широкие паттерны по отдельности работают лучше всего на бычьих рынках после восходящих пробоев.

		Комбинация высоких и широких паттернов действительно даёт лучшую производительность. Но этого нельзя сказать о паттернах на медвежьих рынках с нисходящими пробоями. По идее, лучше всего должны работать высокие и широкие паттерны, однако по производительности они уступают высоким и узким паттернам.

		Таблица 60.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		Что мы можем узнать о «перевёрнутых нисходящих гребнях», наблюдая за объёмом? В таблице 60.6. приведены некоторые ответы.

		Тренд изменения объёма. По мере формирования большинства графических паттернов объём падает, но есть и исключения, например, «перевёрнутые нисходящие гребни». По мере их формирования объём чаще всего растет. Имеет ли это значение? Только на бычьих рынках после пробоев вверх.

		Растущий/падающий объём в день пробоя. В паттернах с восходящим трендом объёма на бычьих рынках после пробоев вверх цена растёт в среднем на 50%. Если объём в день пробоя высокий (выше среднего), вы тоже увидите лучшую производительность. В двух других колонках производительность, похоже, не особенно зависит от тренда объёма.

		Таблица 60.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 60.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Возьмём в качестве примера бычий рынок, столбец с восходящим пробоем. Если вы поставите стоп-лосс на вершине «гребня», то цена на пути к абсолютному максимуму будет активировать этот стоп-лосс в среднем в 80% случаев.

		Но если вы поставите стоп-лосс на уровне дна паттерна, то ваши стопы будут срабатывать лишь в 3% случаев. Аналогично следует читать и две другие колонки.

		Надеюсь, эти данные помогут вам понять, где лучше поставить стоп-лосс, чтобы держать убытки под контролем. Однако после того, как цена достигнет абсолютного максимума или минимума, она может вернуться к паттерну, и это я не измерял.

		Таблица 60.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени на бычьих рынках

		В таблице 60.8. показана производительность паттерна «перевёрнутый нисходящий гребень» за три десятилетия. Я не включаю медвежьи рынки, потому что они появились только в 2000-х годах.

		Производительность с течением времени. Производительность балансирует в обоих направлениях пробоя. 2000-е годы показали лучшую производительность восходящих пробоев, но худшую производительность нисходящих.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. После пробоев вверх частота несостоятельности паттернов увеличивается на протяжении десятилетий, а после пробоев вниз она становится случайной.

		Таблица 60.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 60.9. приведены характеристики несработавших паттернов. Давайте поговорим о паттернах на бычьем рынке с нисходящими пробоями, потому что их больше всего в выборке.

		Количество несработавших паттернов. 28% «гребней» не срабатывают – примерно такую же частоту мы наблюдаем в других видах графических паттернов.

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трём категориям: одно-, двух-, а также трёх- и более кратно несработавшие паттерны. Большинство паттернов были однократно несработавшими, и это хорошая новость. Почему? Однократно несработавшие паттерны показывают лучшую производительность.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнил производительность несработавших паттернов с их сработавшими аналогами. Однократно несработавшие паттерны демонстрируют лучшую производительность, опережая две другие категории. Учитывая, что частота однократно несработавших «гребней» составляет 85%, вам не нужно беспокоиться (ну, или немного беспокоиться), что ваш паттерн станет двух- или трёхкратно несработавшим, поэтому вы можете оставаться в сделке дольше, чтобы захватить как можно больше прибыли, вплоть до 52%.

		Таблица 60.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 60.10. приведена тактика торговли «перевёрнутых нисходящих гребней».

		Правило измерения, цели. Для определения целевого ориентира используйте правило измерения. Вычислите высоту «гребня» и спроецируйте её в направлении пробоя.

		Например, высота «гребня» на рисунке 60.4. представляет собой разницу в цене между точками B и C. Максимум находится на уровне 11,55, а минимум – на уровне 8,21, что даёт нам разницу 3,34. Вычтите эту разницу из значения минимума 8,21 для нисходящего пробоя (или добавьте её к значению максимума в точке C для восходящих пробоев) и получите цель 4,87. Цена достигает этого целевого ориентира примерно через месяц после пробоя.

		В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. В приведённом выше примере используется значение полной высоты на медвежьем рынке. В нижней таблице показано, что правило измерения работает только в 23% случаев. Для близкой цели разделите высоту паттерна пополам или возьмите её четверть и примените полученное значение к цене пробоя.

		В качестве ещё одной проверки сконвертируйте расстояние до целевого ориентира в процент от текущей цены. В этом примере прогнозируемое снижение составляет 41% (=3,34/8,21). Поскольку данный «гребень» сформировался на медвежьем рынке, из таблицы 60.3. мы видим, что 80% паттернов не приведут к падению цены более чем на 35% (самое близкое к значению 41%). Результаты показывают, что цель находится слишком далеко, и менее 20% паттернов обеспечат такое падение.

		Сигнал для входа. Открывайте шорт, когда цена закрывается ниже минимума «гребня» – ниже точки B. Если по этой акции у вас открыта длинная позиция, подумайте о продаже, потому что цена, скорее всего, продолжит падать (и это – медвежий рынок).

		Сигнал для выхода. Закрывайте короткую позицию, когда цена возвращается к уровню точки А, началу паттерна, или поднимается до уровня точки C, самого высокого максимума в паттерне. Если такое происходит, это означает, что вы ошиблись. Уходите.

		Поиск ближайших уровней поддержки и сопротивления. Этот шаг крайне важен. Если вы знаете, где находятся уровни поддержки и сопротивления, вы сможете определить, насколько сильно цена упадёт или вырастет, и в соответствии с этим открывать или не открывать сделку. Также помните, что цена пробьёт уровень поддержки или сопротивления, как только представится такая возможность.

		Дождитесь пробоя. Прежде чем шортить акцию, убедитесь, что в данной ситуации это уместно. Не открывайте короткую позицию на «перевёрнутом нисходящем гребне», пока паттерн не подтвердится как действительный, т. е. пока цена не закроется ниже минимума паттерна.

		Размещение ордера стоп-лосс. Чтобы определить, где поставить ордер стоп-лосс, обратитесь к таблице 60.7.

		Торговля на несработавших паттернах. Возможно, лучший способ торговать на «перевёрнутом нисходящем гребне» – дождаться несрабатывания паттерна после пробоя вниз на бычьем рынке.

		Согласно таблице 60.9., однократное несрабатывание «перевёрнутых нисходящих гребней» происходит в 85% случаев, и торговля на таких паттернах может принести 52% средней прибыли.

		Рисунок 60.4. Короткая позиция на первом «перевёрнутом нисходящем гребне» завершилась срабатыванием стопа.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 61

		Три падающих пика

		Краткий обзор

		Внешний вид: три пика пропорциональны друг другу по размерам, и каждый пик ниже предыдущего.

		Нисходящие пробои

		Впервые я узнал об этом графическом паттерне, когда Роберт Фишер попросил меня поддержать его книгу, написанную в соавторстве с Йенсом Фишером, «Свечные графики, уровни Фибоначчи и графические паттерны в качестве торговых инструментов» (“Candlesticks, Fibonacci, and Chart Pattern Trading Tools” (издательство Wiley, 2003 г.).

		Данный графический паттерн особенно эффективен на медвежьих рынках, где его рейтинг производительности составляет 8. Частота несостоятельности паттерна тоже низкая – рейтинг 7 (не показан в таблице, рейтинг 1 означает низшую частоту несостоятельности).

		Одним из минусов этого графического паттерна является редкое срабатывание правила измерения. В менее четверти всех случаев цена достигает целевого ориентира (высоты паттерна, вычитаемой из самой низкой цены). Это можно объяснить тем, что данный паттерн обычно является высоким, поэтому ждать падения цены на всю высоту паттерна нереально.

		Давайте выполним обзор ценового движения, чтобы узнать, как формируется этот паттерн.

		Рисунок 61.1. Графический паттерн «три падающих пика» начинается с появления самого высокого пика в тренде, вслед за которым формируются два последовательно снижающихся пика.

		Обзор ценового движения

		Как выглядит паттерн «три падающих пика» на графике? На рисунке 61.1. показаны два примера. Данный паттерн состоит из трёх пиков

		одинакового размера и формы, причём каждый последующий пик ниже предыдущего.

		Вы часто будете находить этот паттерн в конце растущего тренда (пик A1 отмечает его завершение), поэтому он является разворотным. В других случаях нисходящий тренд продолжается, как показывают пики от B1 до B3.

		И это вся информация о трёх падающих пиках? На самом деле всё немного сложнее, поэтому обсудим характеристики этих паттернов.

		Таблица 61.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 61.2. Пики A1, A2 и A3 образуют паттерн «три падающих пика». Пики B1, B2 и B3 образуют еще один такой же паттерн. Пики C и D слишком маленькие и узкие, чтобы быть частью паттерна A1-A3. Пик E выглядит хорошо, но более высокий пик A3 больше подходит на роль последнего пика в данной серии.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 61.1. приведены рекомендации по распознаванию графического паттерна «три падающих пика».

		Внешний вид. Наивысший максимум в каждом пике должен быть ниже предыдущего пика. Пики не должны располагаться на одном уровне, ибо в этом случае мы получим «двойные» или «тройные вершины». Три пика не обязательно должны находиться на одной линии тренда.

		Все три пика должны выглядеть одинаково. Не смешивайте широкие пики с узкими. Тем не менее, у меня нет веских причин требовать, чтобы все пики выглядели одинаково. Я не проверял поведение паттернов, имевших нетипичный вид; так что если вы допускаете чередование узких и широких пиков – это нормально.

		Ценовой тренд. Мы ищем три пика. Начинайте отсчёт с самого высокого максимума на графике, на котором заканчивается восходящий тренд и начинается ступенчатое снижение цены. Убедитесь, что каждый ценовой пик находится ниже предыдущего.

		Пропорция. Выбранные мной паттерны были похожи по размеру и форме, то есть я не смешивал широкие и высокие пики с узкими и низкими. Рассмотрим рисунок 61.2. Пики A1, A2 и A3 похожи по величине. Все они являются значимыми пиками, и каждый пик ниже предыдущего.

		Обратите внимание, что пики группы B (B1, B2 и B3) намного меньше по размеру и форме, но различимы как три отдельных пика, а не как три пика в одной зоне консолидации. Как пики A1-A3, так и пики B1-B3 являются действительными паттернами «три падающих пика».

		Правило о пропорциях помогает избежать путаницы при определении пика. Рассмотрим пики C и D. Они выглядят словно отдельно торчащие стебли травы на скошенном поле. Это незначительные максимумы, как и другие пики группы А, но они не одинаковы по величине и представляют собой 1- или 2-дневные ценовые пики, отличающиеся от первого закруглённого пика A1.

		При выборе трёх пиков я проигнорировал пики C и D и учёл пики A1, A2 и A3.

		Почему я не выбрал пик E? Этот пик достаточно надёжен, чтобы учитывать его в серии пиков, поэтому его можно назвать третьим пиком. Но когда сформируется пик A3, у вас появятся сомнения в действительности паттерна A1, A2, E, потому что в точке A3 образуется более высокий максимум.

		Когда я смотрел на этот паттерн, мне понравилась идея, что через пики A1, A2 и A3 можно провести линию тренда (что не является обязательным условием). В этом контексте пик E в качестве последнего пика кажется неуместным. Кроме того, более высокий пик (в данном случае пик A3 после третьего пика E) перед подтверждением данного паттерна может аннулировать этот паттерн.

		Однако я посчитал недопустимым, что цена закрылась выше самого низкого максимума (E). После закрытия цены выше самого низкого максимума такой паттерн можно считать недействительным. Я не тестировал этот вариант, хотя он может приводить к лучшей (или худшей) производительности.

		Направление пробоя. Пробой паттерна «три падающих пика» всегда нисходящий, когда цена закрывается ниже самого низкого основания в паттерне. Восходящий пробой (закрытие выше вершины самого высокого пика) делает паттерн «три падающих пика» недействительным.

		На рисунке показано подтверждение в виде горизонтальной линии на уровне самого низкого минимума. Паттерн «три падающих пика» подтверждается как действительный, когда цена закрывается ниже линии, обычно являющейся основанием между вторым и последним пиком. Если самый низкий минимум (основание) находится между 1-м и 2-м пиком, я проигнорирую его и в качестве цены подтверждения возьму самое последнее основание (между 2-м и последним пиком). Это поможет вам войти в короткую позицию или выйти из ранее открытой длинной позиции быстрее, чем если бы вы ждали, когда цена закроется ниже самого низкого минимума между первыми двумя пиками.

		Рисунок 61.3. Какой из этих паттернов является действительным графическим паттерном «три падающих пика»?

		Несостоявшиеся паттерны

		Посмотрите на рисунок 61.3. Какие из трёх паттернов (группы A, B или C) являются действительными паттернами «три падающих пика»? Давайте проанализируем справа налево, начиная с серии C. Является ли паттерн C1-C3 действительным паттерном «три падающих пика»? Мы ищем три падающих пика, а эти три пика растут. Таким образом, серия пиков C не является паттерном «три падающих пика».

		Как насчёт серии пиков B1, B2 и B3? Здесь есть три пика, и каждый ниже предыдущего. B2 и B3 узкие, а B1 – широкий. Вы можете исключить его, основываясь на разной ширине пиков. Но я бы не стал, потому что они выглядят для меня вполне нормально. Здесь есть гораздо более очевидная проблема. Какая?

		Подтверждение. Паттерн не подтверждается как действительный, потому что цена не закрывается ниже самого низкого минимума, а поднимается выше самого высокого максимума. Так что серия пиков B не является действительным паттерном «три падающих пика».

		Как насчёт серии пиков A1, A2 и A3? Эти три пика кажутся похожими, и паттерн подтверждается, когда цена закрывается ниже основания между пиками A2 и A3. Но этот паттерн тоже является недействительным. Почему?

		Посмотрите на пик A2. Видите шип слева от пика A2? Это часть пика A2, и он на 2 цента выше пика A1. Таким образом, второй пик выше первого, поэтому этот паттерн не является действительным паттерном «три падающих пика».

		Я не включил его в свою статистику, но поскольку он хорошо отработал, вы можете исследовать аналогичные паттерны (с пиком чуть выше предыдущего) и посмотреть, как они работают. Да, я придирчив к этому паттерну. Если вы посчитаете более широкий пик A2 действительным, это нормально. В целом данный паттерн показывает три значимых максимума в нисходящем тренде.

		Рисунок 61.4. После падения всего на 2% ниже точки D цена акции выросла от точки E до точки F на 58%, сигнализируя о смене тренда.

		На рисунке 61.4. показана несостоятельность графического паттерна «три падающих пика». После пробоя цена акции немного снижается, после чего встречает уровень поддержки.

		На рисунке паттерн, состоящий из серии пиков А, формируется в верхней части длинного восходящего тренда, который начался в ноябре 1999 года (не показан на рисунке). Этот паттерн работает просто отлично. Это действительный паттерн «три падающих пика», и цена снижается, как положено.

		Паттерн, состоящий из серии пиков B, расположен дальше, поэтому он, должно быть, находится ближе к абсолютному минимуму. Это действительно так: совершив пробой в точке E, цена упала всего на 2% ниже точки D, а затем выросла до точки F на колоссальные 58%.

		Если посмотреть назад в историю, мы увидим сильную зону поддержки, начинающуюся в 1995 году и подтверждающуюся близостью октябрьского дна и точкой D. Цена акции попыталась пробить эту зону в третий раз (в точке E) и потерпела неудачу. Паттерн «три падающих пика» из серии точек B оказался несостоятельным (это был действительный графический паттерн, но он не оправдал ожиданий).

		Из этого рисунка можно извлечь два урока. Первый: лучшие сделки бывают сразу же после разворота тренда. Чем ниже по тренду появляется паттерн «три падающих пика», тем меньше потенциальная прибыль.

		Это не всегда так, если исходить от метода определения смены тренда (рост на 20% от абсолютного минимума). Абсолютный минимум, как в данном случае, может появиться в середине нисходящего тренда, а не в конце. Тем не менее, это хороший ориентир. Рост до точки F сигнализировал о смене тренда, что сделало точку E абсолютным минимумом.

		Второе: перед тем, как шортить акцию, всегда ищите уровень поддержки. После открытия сделки ставьте стоп-лосс для защиты своих денег.

		Паттерн, состоящий из точек C, представляет собой действительный паттерн «три падающих пика», и после его пробоя цена неохотно падает до абсолютного минимума на 9%. Это не считается несостоятельностью, но я бы не отнёс этот паттерн к категории хорошо отработавших.

		Таблица 61.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 61.2. приведены общие статистические данные для паттерна «три падающих пика».

		Найденное количество паттернов. Я нашёл 3184 паттерна в 322 акциях: первый я обнаружил в июне 1995 года и самый последний – в марте 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке, и я перестал искать эти паттерны, потому что их слишком много.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Большинство паттернов появляются в конце восходящего тренда. Они действуют как разворотные. Остальные формируются в рамках нисходящего тренда, иногда в качестве второго или третьего графического паттерна подряд.

		Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. На бычьих рынках паттерны продолжения работают немного лучше, чем паттерны разворота, но на медвежьих рынках результаты меняются на противоположные, и паттерны разворота показывают лучшие результаты.

		Среднее снижение цены. Как и следовало ожидать, снижение цены на медвежьих рынках (на 23%) превосходит падение на бычьих рынках (на 15%). Эти цифры говорят о том, что данный паттерн лучше работает на медвежьих рынках, чем на бычьих, ведь это медвежий паттерн.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Как на бычьем, так и на медвежьем рынке индекс S&P 500 падал. Я измерял движение индекса от даты пробоя паттерна «три падающих пика» до абсолютного минимума.

		Обратите внимание, как снижение индекса S&P (на 11%) способствовало росту производительности паттерна «три падающих

		пика» на медвежьем рынке. Урок здесь заключается в том, что нужно всегда торговать в направлении рыночного тренда. Перед открытием сделки оцените вероятность роста или падения и открывайте длинную или короткую сделку соответственно. Не торгуйте против рыночного и отраслевого тренда.

		Кол-во дней до достижения абсолютного минимума. Для достижения абсолютного минимума в среднем требуется от 1 до 2 месяцев. Поскольку на медвежьих рынках цена снижалась на 23% за 37 дней, а на бычьих рынках только на 15% за 55 дней, снижение цены на медвежьем рынке должно быть более крутым. Математика говорит, что падение на медвежьем рынке происходит в 2,3 раза быстрее, чем на бычьем.

		Как часто меняется тренд? Эта строка показывает, сколько паттернов «три падающих пика» приводят к падению цены более чем на 20%. Если в качестве ориентира использовать среднее значение по всем графическим паттернам, то приведенные здесь показатели отклоняются от соответствующих средних цифр всего на один процентный пункт. Тем не менее, обратите внимание, что на медвежьих рынках почти в два раза больше паттернов приводят к падению цены более чем на 20%.

		Таблица 61.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 61.3. показана частота несостоявшихся паттернов. На медвежьем рынке частота несостоятельности ниже, чем на бычьем. Для наилучшей производительности торгуйте этот паттерн на медвежьих рынках.

		Обратите внимание, как быстро растёт процент несостоявшихся паттернов при небольших изменениях максимального снижения цены. Например, на медвежьих рынках 7% всех паттернов «три падающих

		пика» не приводят к падению цены более чем на 5% после пробоя. 22% (в три раза больше) паттернов не приводят к падению цены более чем на 10%, и 35% паттернов не приводят к падению цены более чем на 15%. Такое увеличение частоты несостоятельности характерно для многих графических паттернов.

		Цифры показывают, что падение цены после пробоя может быть незначительным до отскока, потому что бо́льшая часть падения уже произошла (на каждом пике). Я имею в виду, что в таблицу не включено падение цены от первого до третьего пика, а только падение от цены пробоя до абсолютного минимума.

		Таблица 61.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 61.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. Этот графический паттерн пробивается только вниз. Пробой вверх делает данный паттерн недействительным.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. На бычьих рынках лучшая производительность паттерна достигается, когда пробои происходят в нижней трети годового ценового диапазона от максимума до минимума. На медвежьих рынках лучшую производительность имеют паттерны, пробои которых происходят в верхней трети годового ценового диапазона. Тем не менее, снижение цены на 29% основано

		всего на 33 паттернах, поэтому данная цифра, вероятно, изменится с увеличением выборки.

		Откаты. Откат происходит примерно в двух третях случаев, и для возврата к цене пробоя в среднем требуется 11 или 12 дней. Во всех случаях, когда происходит откат, производительность снижается. Например, на бычьих рынках паттерны с откатами приводят к падению цены на 14% от цены пробоя. А в паттернах без откатов падение цены после пробоя составляет 16%. На медвежьем рынке этот размах становится ещё более широким.

		После завершения отката цена возобновляет снижение примерно в половине случаев.

		Гэпы. Повышают ли гэпы в день пробоя производительность паттернов? Я измерял это путем расчёта производительности, используя цену пробоя, которая является ценой открытия на следующий день после гэпа. Таким образом, вы можете открыть сделку после появления гэпа и получить лучшую производительность.

		Таблица 61.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 61.5. приведена статистика производительности паттернов «три падающих пика» в зависимости от их размеров.

		Высота. Высота обычно является лучшим прогностическим фактором производительности, и мы видим, что высокие паттерны на бычьих рынках превосходят по производительности низкие.

		Чтобы использовать эту характеристику, измерьте высоту графического паттерна «три падающих пика» (от самого высокого максимума до самого низкого минимума) и разделите её на цену пробоя (цену самого низкого минимума). Если результат превышает значение медианы, то паттерн является высоким.

		Ширина. В данном паттерне ширина не даёт большого преимущества в производительности.

		Комбинации высоты и ширины. На медвежьем рынке нет убедительного преимущества в комбинациях высоты и ширины. На бычьем рынке сто́ит придерживаться высоких паттернов (как узких, так и широких, но узкие работают лучше).

		Таблица 61.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 61.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд объёма. Статистика медвежьего рынка показывает, что 50,1% паттернов формируются на растущем объёме. Такая частота является случайной. Тренд объёма на бычьем рынке тоже может быть практически случайным.

		Растущий/падающий объём в день пробоя. Ни один из столбцов не даёт намёка, что объём оказывает большое влияние на производительность.

		Таблица 61.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 61.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Поскольку данный паттерн является высоким, стоп-лосс, установленный на вершине паттерна, не может быть достигнут, так как цена ищет абсолютный минимум. После достижения абсолютного минимума она может отскочить и активировать стоп-лосс. Но я анализировал данные до формирования абсолютного минимума, после чего прекращал анализ.

		Как только вы определитесь с местом размещения ордера стоп-лосс, конвертируйте потенциальный убыток из денежного выражения в процент от текущей цены, чтобы увидеть, будет ли данный убыток разумным.

		Таблица 61.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 61.8. показана производительность паттерна «три падающих пика» за три десятилетия. Поскольку медвежьи рынки появились только в 2000-х годах, они не включены в эту таблицу.

		Производительность с течением времени. Производительность паттерна за три десятилетия была стабильной, причем 2000-е годы демонстрируют худшие результаты (цены снижаются меньше всего), а 1990-е годы – лучшие.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Как видно из таблицы, частота несостоятельности паттерна «три падающих пика» довольно сильно варьирует. Она была намного ниже в 1990-х годах, чем в последние два десятилетия.

		Таблица 61.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 61.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Более трети паттернов окажутся несработавшими (лопнувшими). Несрабатывание происходит после того, как цена пробивает дно паттерна, но падает не более чем на 10%, разворачивается и растёт, закрываясь выше его вершины, перечёркивая паттерн по высоте. Поскольку этот паттерн сам по себе высокий, то должна быть очень веская причина, чтобы цена после нисходящего пробоя перечеркнула весь паттерн по высоте, поэтому проведите исследование и проверьте фундаментальные данные.

		Частота несработавших паттернов. Все несработавшие паттерны я классифицировал по трём категориям: одно-, двух- и трёх- или более кратно несработавшие паттерны. Чаще всего случаются однократные несрабатывания, и я предполагаю, что это связано с тем, что паттерн «три падающих пика» является очень высоким.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я не показываю производительность сработавших паттернов «три падающих пика», потому что таких не существует. Показана только производительность для всех категорий (одно-, двух- и трёх- или более кратно) несработавших паттернов.

		Если вы хотите торговать на несработавшем паттерне, надейтесь на то, что он не сработает (лопнет, будучи перечёркнутым по высоте) и цена

		поднимется вверх. Производительность (в %) измеряется ростом цены от вершины паттерна до абсолютного максимума.

		Таблица 61.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 61.10. представлена тактика торговли паттерна «три падающих пика».

		Правило измерения, цели. Для получения целевого ориентира вычтите высоту графического паттерна из его самого низкого минимума. В качестве примера рассмотрим рисунок 61.6. Самый высокий максимум находится в точке 1 (49), а самый низкий минимум – в точке A (33), что даёт нам высоту 16. Вычитаем высоту из самого низкого минимума – наша цель составляет 17. На рисунке это не изображено, но цена достигла цели и упала значительно ниже.

		В нижней таблице показано, что использование полной высоты (как в этом примере) редко работает. Вы можете сократить высоту пополам или больше и вычесть полученное значение из цены пробоя, чтобы получить более близкую цель. Игнорируйте любую цель ниже нуля.

		После определения целевого ориентира сконвертируйте потенциальное падение в процент от текущей цены, чтобы увидеть, насколько оно реалистично. Если вы не уверены в своих расчетах, используйте таблицу 61.3., чтобы оценить вероятность такого падения.

		В нашем примере цена пробоя составляет около 35, поэтому падение цены составит 16/35 = 46%. В таблице 61.3. показано, что на медвежьих рынках 80% паттернов не приведут к падению цены более чем на 35%, а 95% паттернов не приведут к падению цены более чем на 50%. Таким образом, ждать падения цены на 46% нереально.

		Ключевые уровни поддержки. Прежде чем торговать на этом графическом паттерне, проверьте, нет ли поблизости ключевого уровня поддержки. Находящийся снизу уровень поддержки покажет вам, насколько вероятно данное снижение цены. Если уровень поддержки расположен очень близко к цене пробоя или он очень значимый, поищите сделку в другом месте.

		Расположенный выше уровень сопротивления покажет вам, сколько вы можете потерять, если вдруг что-то пойдёт не так. Ищите ближайший незначительный максимум, на котором можно разместить ордер стоп-лосс, например, чуть выше самого низкого из трёх пиков. Если стоп-лосс находится слишком далеко от цены пробоя, то поищите в другом месте более перспективную сделку или переместите стоп-лосс ближе к цене пробоя.

		Ранний вход. В данном примере сравните цены самых низких минимумов между двумя первыми (1 и 2) и двумя последними пиками (2 и 3). Если правое основание (B) выше левого (A), то в качестве цены пробоя используйте правое основание (B). Закрытие цены ниже верхнего из этих двух оснований даст вам более раннюю точку входа, чем закрытие цены ниже самого низкого минимума паттерна.

		Ждите подтверждения. Прежде чем открыть сделку по данному графическому паттерну, дождитесь закрытия цены ниже самого низкого минимума в паттерне (или используйте ранний вход). Паттерн станет действительным только тогда, когда цена закроется ниже самого низкого минимума. Я видел очень много случаев, когда паттерн не подтверждался и цена взлетала вверх. Короткая сделка на таком паттерне принесет убыток. Всегда ждите подтверждения, если у вас нет веских причин для раннего входа в рынок.

		Рисунок 61.5. Этот паттерн «три падающих пика» дал сигнал на продажу, но вскоре после этого цена акции выросла вдвое, и паттерн «лопнул».

		Опыт торговли

		У меня есть одна сделка, которую стоит обсудить; она показана на рисунке 61.5. Она выглядит запутанно из-за кучи всяких пометок, так что не пугайтесь. Давайте разберем её по частям. В своём торговом журнале за день до появления точки B я сделал следующую запись:

		«10 января 2004 года. Я намерен продать половину своих акций, которыми владею на данный момент, по цене открытия в понедельник (сейчас суббота). Сформировавшийся паттерн «три падающих пика» указывает на дальнейшее снижение цены».

		«Три падающих пика» обозначены точками 1, 2 и 3. Пики похожи по форме, все они являются выраженными незначительными максимумами, узкими по внешнему виду. Данный паттерн пробивается вниз, когда цена закрывается ниже его самого низкого минимума. Уровень пробоя отмечен горизонтальной линией A. Пробой происходит за день до появления свечи B.

		«В декабре 2003 года цена пробила сверху вниз уровень поддержки и сопротивления (сформировав небольшой паттерн «ромбовидное дно»)».

		Между точками E и 3 сформировался паттерн «ромбовидное дно». Цена пробивает его снизу вверх и поднимается до точки 3, совершает коррекцию и за день до точки B закрывается ниже основания этого паттерна. Движение вниз после восходящего пробоя «ромбовидного дна» перечеркнуло этот паттерн, т. е. падение обещало быть сильным, но, как видно на графике, этого не произошло.

		«Сформировавшийся в ноябре паттерн «голова и плечи» способствует падению цены. Правило измерения говорит о том, что после пробоя линии шеи на отметке 22,50 цена может упасть до 19,66».

		Паттерн «голова и плечи» формируется в точках C, 1 и 2, где точка C – это левое плечо, 1 – голова, а 2 – правое плечо. Левое плечо находится почти на той же высоте, что и правое, но чуть ближе к голове, чем правое. Оно не столь выражено, как правое, в чем и состоит моя основная претензия. Тем не менее, это действительный паттерн «голова и плечи».

		Паттерн подтверждается как действительный, когда цена закрывается ниже линии шеи E. Обратите внимание, что линия шеи E горизонтальная, а не соединяет две «подмышечные впадины» (основания между точками C и 1 и между точками 1 и 2). Это потому, что линия шеи имела бы нисходящий наклон, и ждать закрытия цены ниже неё как сигнала к продаже было бы бессмысленно (в данном случае). Поэтому для нисходящих линий шеи я использую горизонтальную линию, проведённую через правую впадину, как показано в точке E.

		Цена акции упала от линии E ниже линии A, после чего нашла поддержку. Однако она не достигла цели 19,66, рассчитанной по правилу измерения.

		«Исходя из зоны горизонтальной консолидации, возникшей в июне-июле 2003 года, цена должна найти поддержку в районе 18,50-20».

		Я показываю зону поддержки на уровне D – это горизонтальное движение, грубо ограниченное двумя горизонтальными линиями. Верхняя граница этой зоны точно совпадает с падением вблизи линии A. Я показываю её горизонтальной линией F. Она обозначает начало зоны поддержки.

		«Так как цена закрылась на дневном минимуме, это указывает на более низкий минимум в понедельник, но может закрыться и выше. Падение может продолжиться. Цена пробила линию тренда, начавшуюся в мае 2003 года и соединяющую минимумы августа и декабря».

		Я показываю эту линию тренда буквой G. Она соединяет три минимума, упомянутые в моём торговом журнале. Цена закрылась ниже этой линии тренда за день до точки B. Обратите внимание на высокий объём при формировании дна вблизи точки B.

		Я продал половину своей позиции по цене открытия в точке B – мой ордер исполнился по цене 20,77. Я заработал 17% и 30% в двух длинных позициях, открытых чуть больше года назад (частично на основе фундаментального анализа).

		Техническая картина показывала сильную поддержку в районе точки B (долгосрочный восходящий тренд, горизонтальная зона консолидации на уровне D и линия F) и признаки дальнейшего падения цены (нисходящий пробой паттерна «три падающих пика», подтверждённый паттерн «голова и плечи», несработавший паттерн «ромбовидное дно», а также пробой трендовой линии поддержки G).

		Эта продажа была очень плохим решением: пробой вниз паттерна «три падающих пика» оказался ложным, и цена акции выросла вдвое за год.

		Возможно, вы смеетесь или удивляетесь тому, какую плохую сделку я совершил. Но представьте, что акция действительно пошла бы вниз. К счастью, у меня оставалась вторая половина позиции по этой акции.

		Урок: прежде чем продавать, постарайтесь оценить, как низко может упасть цена. Я сделал этот расчёт, но акция проигнорировала его.

		Рисунок 61.6. Когда цена пробила линию тренда AB сверху вниз, это подтвердило действительность паттерна «три падающих пика» и стало сигналом к продаже.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 62

		Три пика и куполообразный дом

		В 1998 году я целый день провёл в местной библиотеке, просматривая сотни книг в поисках графических паттернов для этой книги. В «Энциклопедии техник фондового рынка» 1971 года от компании Investors Intelligence, Inc. я наткнулся на статью Джорджа Линдси под названием «Три вершины и куполообразный дом».

		Я нашел примеры этого паттерна на графиках индексов, однако поиск его на графиках акций не дал никаких результатов. Поэтому я не включил его ни в первое издание этой книги, ни во второе. Затем я передумал и включил его в третье издание.

		Поскольку этот паттерн настолько сложен, он встречается редко. Он есть на индексе Dow Jones Industrials, но его невозможно найти на отдельных акциях. Я не нашёл ни одного. Таким образом, эта глава имеет иной формат, отличный от других глав данной книги. Она основана на информации из статьи Линдси.

		Рисунок 62.1. Паттерн «три пика и куполообразный дом».

		Обзор ценового движения

		На рисунке 62.1. показана базовая модель этого паттерна. Обычно он начинается с основания (но не обязательно). Что такое основание? Это начало паттерна. Линдси говорит, что оно не является важной характеристикой данного паттерна.

		После основания цена резко растет, и формируется первый из трёх пиков. Пики могут быть плоскими. После появления трёх пиков цена значительно снижается. Это падение отделяет три пика от остальной части паттерна. Разделяющее падение является важным элементом: оно поможет вам найти другие паттерны «три пика и куполообразный дом».

		После разделяющего падения цена консолидируется и формирует основание следующей части – «куполообразного дома». Формирование «дома» начинается с резкого, но короткого подъёма, который возводит стену первого этажа здания. Вслед за ним разнонаправленное ценовое движение формирует крышу первого этажа.

		Затем цена поднимается, образуя стену второго этажа. Стена ведёт к куполу, который может выглядеть как паттерн «голова и плечи», но часто имеет неправильную форму.

		После купола цена формирует правую стену второго этажа, а затем спускается вниз, формируя стену первого этажа. Линдси делает поразительное заявление: «Никогда не было исключения из правила, что весь рост в паттерне «куполообразный дом» в итоге будет полностью аннулирован». Другими словами, цена всегда падает до

		точки B, которая находится на том же ценовом уровне, что и точка A (за исключением случаев, когда это не так).

		Если представить три пика (не обязательно на одном уровне), за которыми следуют «куполообразный дом» и сильное падение, то это и будут основные характеристики данного паттерна. Я искал на исторических данных этот паттерн в обратном направлении и обнаружил падение цены, а затем «куполообразный дом». Двухэтажный дом должен стоять отдельно и быть высоким. Затем я искал слева три вершины. Особенность в том, что этот паттерн огромный – он формируется около 2 лет. Однако есть примеры и более коротких паттернов.

		Теперь, когда вы знаете, как выглядит этот уникальный паттерн в общих чертах, давайте рассмотрим его детальнее.

		Таблица 62.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 62.2. Паттерн «три пика и куполообразный дом» имеет несколько вариаций.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 62.1. приведены рекомендации по распознаванию графического паттерна «три пика и куполообразный дом». Да, всё кажется запутанным, пока вы не вспомните, что нужно искать три вершины, отделённые от двухэтажного дома.

		На рисунке 62.2. представлен паттерн Линдси. Разворотные точки 1 и 2 – это основание, которое, по словам Линдси, следует игнорировать как несущественное. После точки 2 формируются три пика 3, 5 и 7 с минимумами 4, 6 и 8. Обратите внимание, как точка 4 в этом примере стала коррекцией всего восходящего движения от точки 2, и цена

		падает ниже неё. Минимумы 6 и 8 формируют дно вблизи того же ценового уровня.

		От пика 7 цена падает до точки 10, но это движение состоит из двух волн 7-8 и 9-10. Точка 10 должна быть ниже точки 4 или 6 (она ниже точки 6, но не ниже точки 4).

		Основание в точке 10 завершает «разделяющее падение», которое отделяет три пика от «куполообразного дома». Если точка 10 не находится ниже минимума 4 и минимума 6, то это движение не является разделяющим падением, и цена может упасть ещё ниже. Обратите внимание, что вся конструкция от точки 2 до точки 10 выглядит отчётливо и компактно.

		Точки 10-14 образуют фундамент первого этажа. Точки 12 и 14 пытаются вернуться к уровню 10, но не доходят до него. Это тест уровня минимума в точке 10. В данном примере трудно понять, хаотично или симметрично расположены пики и основания. Полагаю, у них одинаковая высота и расстояние между ними, что говорит в пользу их симметричности.

		Цена делает сильный рывок вверх к точке 15. Однако в данном примере отсутствует боковое движение от точки 15 до точки 20. Это должен быть 5-точечный разворот, крыша первого этажа, но его там нет. Согласно Линдси, это означает, что «куполообразный дом» будет у́же, чем обычно, и это действительно так.

		Цена индекса поднимается до пика в точке 23 и образует серию восходящих и нисходящих движений, которые составляют купол второго этажа. Затем формируется стена второго этажа справа путем снижения цены от точки 25 до точки 26. От точки 26 до точки 27 происходит необычайно крутой откат. Линдси говорит, что интервал в 7 месяцев и 8-10 дней в этом примере длится от точки 14 до точки 27, а не от точки 14 до точки 23.

		После точки 27 цена индекса падает до точки 28, завершая формирование паттерна «три пика и куполообразный дом».

		На этом графике Линдси описывает миниатюрный паттерн «три пика и куполообразный дом». Максимумы A, B и C представляют собой три пика, а пик 3 является «куполообразным домом». Разделяющим падением является нисходящее движение до точки D, и оно отделяет три пика (точки ABC) от «куполообразного дома» (точки 3). Ключом к этой мини-структуре служит сильное падение цены от точки 3 до точки 4, которое аналогично падению от разворотной точки 23 до точки 28.

		Линдси говорит, что любой из трёх пиков (3, 5 и 7) может быть мини-паттерном «куполообразный дом» на других таймфреймах, как, например, три пика ABC. Он объясняет, что они появляются чаще всего на последней вершине (точка 7), а не на первой (точка 3), где формируются небольшие паттерны.

		Рисунок 62.3. В этом паттерне три пика расположены на разных ценовых уровнях.

		Пример 1960 года

		Рисунок 62.3. показывает ещё один пример паттерна «три вершины и куполообразный дом», приведённый Линдси. Он говорит, что боковое движение (чуть больше дюжины пунктов от максимума до минимума) с сентября до ноября, отражённое в боковом движении с марта до апреля, указывает на необходимость быть начеку – может сформироваться паттерн «три пика и куполообразный дом». И он действительно сформировался. Линдси говорит, что хотя три пика (3, 5 и 7) находятся на разных уровнях, после резкого падения цены от точки 7 до точки 10 становится ясно, что ключевыми являются именно пики 3, 5 и 7.

		Помните правило, что основание в точке 10 должно быть ниже либо минимума 4, либо минимума 6, либо их обоих? Перед нами пример, где цена индекса падает ниже обоих минимумов, завершая паттерн «три пика».

		Линдси также объясняет, что есть малый паттерн «три пика» на участке ABC, который соответствует пикам 3-5-7 большого паттерна. Точка D соответствует точке 15, а пик 7 – пику 23 большого паттерна. После точки 7 цена индекса, конечно же, резко падает, повторяя снижение до точки 28 в большом паттерне. Он говорит, что появление малого паттерна «три пика и куполообразный дом» ABC7 спрогнозировало сильное падение (до точки 10) после точки 7. Когда формируется такой паттерн в большом или малом масштабе, за ним следует значительное падение цены.

		Что касается продолжительности, Линдси говорит, что для формирования надёжного основания должно произойти как минимум два тестирования в точках 12 и 14 уровня минимума в точке 10, но в этом примере их не было. Разворотная точка 14 находится слишком далеко. Поэтому, чтобы определить пик 23, нужно измерять продолжительность от точки 10, а не от точки 14, и рассчитывать интервал в 7 месяцев и 8-10 дней до пика 23. В этом примере он составляет 7 месяцев и 12 дней.

		Линдси также упоминает, что при расчётах он использовал минимум в точке 6 или даже в точке 4, чтобы прогноз дал нужный результат, и мы уже увидели, как в этом уравнении он использует пик 27 вместо пика 23. Поскольку цель состоит в том, чтобы спрогнозировать, когда сформируется пик 23, следует учитывать этот подход. Представьте, что вы продаёте свой актив перед резким падением цены на пути к разворотной точке 28.

		На рисунке 62.3. цена индекса достигает пика 23 и падает до точки 26, пропуская разворотные точки 24 и 25. Затем она снижается до точки 28, завершая значительное падение от уровня пика 23.

		Рисунок 62.4. Это более свежий пример паттерна «три пика и куполообразный дом».

		Пример 1990 года

		Рисунок 62.4. показывает пример паттерна «три пика и куполообразный дом» в начале 1990-х годов. Пики 3, 5 и 7 не находятся на одном уровне, как и на предыдущем графике. Если рассматривать разворотные точки A-3-5 как три пика с разделяющим падением до минимума 6, то перед нами малый паттерн. «Куполообразный дом» представлен пиком 7. Цена падает до основания 10, которое на рисунке 62.1. соответствует точке B, где индекс Доу находит дно.

		Более крупный паттерн «три пика и куполообразный дом» содержит все обозначенные разворотные точки. Разделяющее падение цены от точки 7 до точки 10 показывает сильную распродажу, чётко выделяя вершины 3-5-7 в качестве первой половины паттерна.

		Находится ли основание 12 слишком далеко от точки 10, чтобы считать это тестированием дна? Точка 14 расположена достаточно близко к уровню дна 10. Основание между точками 10 и 14 вполне может быть стартовой точкой для роста цены до первого этажа. Крыша первого этажа – это точки 15-20, именно там, где и ожидалось. Купол 21-25 не отличается изяществом, но он есть. И, естественно, затем следует сильное падение цены до точки 28.

		Однако продолжительность не соответствует ожидаемой. Линдси говорит, что продолжительность от пика 3 до пика 7 должна быть около 8 месяцев. В данном примере она почти в два раза меньше. Значит ли это, что интервал от минимума 14 до пика 23 тоже должен быть вдвое короче ожидаемых 7 месяцев и 8-10 дней? Хм-м. Пожалуй, нет, потому что интервал составляет около 5 месяцев, а не 3,5 и не 7.

		Если отсчитать от пика 23 7 месяцев назад, то начальная точка будет не 14, 10, 6 или 4, а на пике 7. Но суть не в этом. Главное – понять, что как только начинает формироваться «куполообразный дом», нужно принимать меры для защиты своей прибыли в открытых лонгах.

		Рисунок 62.5. Отсутствие тестирования уровня в точке 10 говорит о том, что для прогнозирования «куполообразного дома» следует использовать уровень разворотной точки 4 или 6.

		Пример 2012 года

		На рисунке 62.5 показан график за 2012 год с ещё одним паттерном «три пика и куполообразный дом». Основание находится в точках 1 и 2, и цена извилисто поднимается до первого из трёх пиков – точки 3. Этот подъём необычно долгий, и три пика расположены слишком близко друг к другу. Пики 3-7 должны формироваться в течение 8 месяцев, а здесь прошло всего лишь примерно 2 месяца. Я не знаю, как это обосновал бы Линдси. Вероятно, он бы сказал, что этот паттерн вовсе не является паттерном «три пика и куполообразный дом». Вполне возможно.

		Тем не менее, нисходящее движение от точки 7 до точки 10 довольно чётко отделяет три пика. Точки 11-14 выглядят как зона плотной консолидации, а не как тестирование уровня основания в точке 10. Означает ли это, что мы должны использовать для расчёта точки 6 или 4, чтобы спрогнозировать появление «куполообразного дома»? Напомню, что пик 23 должен сформироваться через 7 месяцев и 8-10 дней после дна в точке 14. Поскольку у нас нет точки 14, мы используем точку 6 и посмотрим, что получится (этот метод Линдси использовал на одном из своих графиков).

		Согласно моей электронной таблице, 7 месяцев и 8 дней – это количество дней от 1 января 2012 года до 8 июля 2012 года, и я прибавил это количество к дате минимума 6 (10 апреля 2012 года). Сколько получилось? Ответ: 16 октября 2012 года. Фактически пик сформировался 5 октября 2012 года. Другими словами, погрешность моего прогноза составила всего 11 дней. Это полезно. Очень полезно.

		Однако падение цены индекса после пика 23 не достигло ценового уровня точки 10. Тем не менее, индекс Dow снизился на 1 200 пунктов, или почти на 9%.

		Проверьте

		Несмотря на то, что паттерн «три пика и куполообразный дом» встречается редко, он всё же имеет свою ценность. Меня удивила точность 7-месячного прогноза от минимума 4, 6 или 14 до пика 23. Появление ещё одного такого паттерна позволит трейдерам купить опционы пут для защиты длинных позиций, продать покрытые опционы колл или купить биржевые фонды, торгующие снижение индексов. А когда цена индекса достигнет дна в точке 28, они смогут войти в рынок крупной суммой и получить прибыль от восстановления цены после сильного падения.

		Линдси также упоминает вариацию этого паттерна – «куполообразный дом и три пика», но он встречается ещё реже, чем обсуждавшийся ранее паттерн «три пика и куполообразный дом». Я не включаю данный вариант паттерна в это издание книги, но вы можете его легко представить.

		Глава 63

		Три растущих дна

		Краткий обзор

		Внешний вид: три незначительных минимума одинаковой формы, каждый последующий выше предыдущего.

		Восходящие пробои

		Я узнал о графическом паттерне «три растущих дна» из книги Роберта Фишера и Йенса Фишера «Свечные графики, уровни Фибоначчи и графические паттерны в качестве торговых инструментов» (“Candlesticks, Fibonacci, and Chart Pattern Trading Tools” (издательство Wiley, 2003 г.), как и о ранее описанном паттерне «три пика и куполообразный дом».

		Производительность этого графического паттерна на бычьих рынках характеризуется низкой частотой несостоятельности (восьмое место, не показано в таблице) и высоким средним ростом цены после пробоя (шестое место, где 1-е считается лучшим). На медвежьих рынках производительность соответствует ожидаемой после пробоя против тренда, но частота несостоятельности паттернов тоже довольно низкая: восьмое место (где 1-е означает наинизшую частоту несостоятельности).

		Коррекции происходят примерно в двух третях случаев. Это достаточно часто.

		Давайте проведём обзор ценового движения данного паттерна.

		Рисунок 63.1. Графический паттерн «три растущих дна».

		Обзор ценового движения

		Как выглядит графический паттерн «три растущих дна»? На рисунке 63.1. показан хороший пример одного из них. Чаще всего этот паттерн будет появляться в восходящем тренде. Представленный здесь

		паттерн, однако, формируется после краткосрочного нисходящего тренда (начиная от июльского пика).

		На рисунке ярко выражены три дна, минимумы которых почти повторяют восходящую линию тренда (не отображена на графике). Повторение линии тренда не является обязательным элементом этого паттерна, но наш глаз склонен выстраивать донья в одну линию, поэтому мы отмечаем незначительные минимумы, похожие друг на друга.

		Каждое дно (1, 2 и 3) является незначительным минимумом, отчётливым и заострённым. Дно 2 выглядит немного более округлым, чем два других, но достаточно похоже на них. Все три дна являются частью одного паттерна.

		В следующем разделе мы рассмотрим рекомендации по распознаванию данного паттерна.

		Таблица 63.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 63.2. Графический паттерн «три растущих дна» обычно появляется в восходящем ценовом тренде.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		На рисунке 63.2. показан ещё один пример графического паттерна «три растущих дна». Этот паттерн хорошо вписывается в восходящий ценовой тренд, и есть другие, сформированные ранее паттерны, которые не показаны на этом рисунке. Точками 1, 2 и 3 отмечены три дна (все они являются незначительными минимумами). Каждое дно выше предыдущего. В этом примере все они также имеют похожую форму – они широкие, а не узкие, как в кластере в июне (точка А и правее от нее в течение последующих 3 недель).

		Данный графический паттерн подтверждается как действительный: цена закрывается выше самого высокого максимума в паттерне. Я показываю линию подтверждения на графике. В этом примере через несколько дней после пробоя цена совершает коррекцию, а затем продолжает рост до максимума в сентябре. Этот пик знаменует собой абсолютный максимум: цена выросла на 34%. Довольно неплохо.

		На рисунке 63.3. показано, как выглядит паттерн «три растущих дна» (1, 2 и 3) в нисходящем тренде. Паттерн появляется в конце паттерна «размеренное движение вниз».

		В таблице 63.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна.

		Внешний вид. Каждое дно должно быть выше предыдущего, сигнализируя о продолжающемся росте цены. Однако, как показано на рисунке, рост может быть незначительным, особенно на медвежьих рынках.

		Ценовой тренд. Ищите паттерны в восходящем ценовом тренде. Именно там они формируются чаще всего. Паттерны в восходящих трендах (определяемых по цене закрытия в начале тренда по сравнению с началом формирования паттерна) работают лучше (на бычьем рынке: средний рост цены составляет 51% для паттернов продолжения движения по сравнению с 45% для разворотных паттернов).

		Пропорция. Каждое дно должно быть похоже на предыдущее. На рисунке каждый из трёх незначительных минимумов имеет ширину 3 дня. На рисунке 63.2. разворотные точки изящнее и шире, а небольшие минимумы более значимые. Избегайте комбинаций широких небольших минимумов с узкими.

		Статистика, представленная в этой главе, предполагает, что каждое дно похоже на два других. Возможно, сочетание форм доньев, таких как точки 1, 2 и A на рисунке 63.2., приведёт к успешной отработке паттерна (или даже покажет лучшие результаты), но данный рисунок демонстрирует падение цены до дна 3 (снижение на 16% от максимума в точке A).

		Направление пробоя, подтверждение. По определению, пробой происходит снизу вверх, когда цена закрывается выше самого высокого пика в паттерне. Если цена сначала закрывается ниже самого низкого минимума в паттерне, то этот паттерн не является действительным паттерном «три растущих дна».

		Когда цена закрывается выше самого высокого максимума в паттерне, это подтверждает «три растущих дна» как действительный графический паттерн. Всегда ждите подтверждения, если у вас нет веской причины для раннего входа. Ранний вход в рынок увеличивает ваш риск, особенно если тренд был нисходящим до начала формирования графического паттерна.

		Конечно, есть исключения, и в разделе «Тактика торговли» мы обсудим их. На рисунке 63.3. показан пример, как ранний вход снижает риск и увеличивает прибыль. Когда пик между доньями 2 и 3 находится ниже самого высокого максимума паттерна, то в качестве подтверждения выступает последний пик (точка А). В примере на рисунке это увеличивает потенциальную прибыль с 2% до 12%. Это немного, но экономя пенни, вы можете заработать миллион долларов.

		Рисунок 63.3. В нисходящем тренде появляется паттерн «три растущих дна». Цена подтверждает его действительность, когда закрывается выше самого высокого максимума паттерна.

		Несостоявшиеся паттерны

		Как и все графические паттерны, паттерн «три растущих дна» время от времени терпит неудачу. На рисунке 63.3. показан пример несостоявшегося паттерна. Незначительные минимумы 1, 2 и 3 составляют три дна паттерна, каждый минимум выше предыдущего. Незначительные минимумы похожи по форме, в данном случае узкими шипами. Паттерн подтверждается, когда цена закрывается выше самого высокого максимума (показано линией подтверждения). Цена поднимается чуть выше линии и сразу же падает.

		Почему этот паттерн «три растущих дна» потерпел неудачу? Я предлагаю взглянуть на общую картину, прежде чем увеличить масштаб. Данный паттерн начинается в точке 1. Но я здесь отметил бы паттерн «размеренное движение вниз», состоящий из первой фазы нисходящего движения BC, фазы коррекции CD и второй фазы нисходящего движения D1. После «размеренного движения вниз» наиболее вероятным вариантом восстановления будет возврат цены к фазе коррекции CD. После этого первоначальное движение продолжается (в данном примере нисходящее).

		Поскольку фаза коррекции CD представляет собой прочный блок горизонтального ценового движения, она будет серьёзной проблемой для торгового «альпиниста», желающего начать восхождение. Я бы не стал инвестировать в этот паттерн из-за расположенного выше уровня сопротивления и вероятности падения цены с возобновлением нисходящего тренда. Цена поднялась до уровня сопротивления, расположенного в зоне фазы коррекции, и резко откатилась назад.

		Таблица 63.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 63.2. приведены общие статистические данные для паттерна «три растущих дна».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил множество этих паттернов (3 580 в 353 акциях), первый был в декабре 1995 года, а самый последний – в марте 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). На бычьих рынках паттерн действовал как паттерн продолжения, но не всегда (частота была почти случайной). На медвежьих рынках разворотные паттерны встречались в два раза чаще, чем паттерны продолжения.

		Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. На бычьих рынках паттерны продолжения работают лучше, чем разворотные, а на медвежьих рынках ситуация меняется: паттерны продолжения работают немного хуже.

		Средний рост цены. Средний рост на бычьих рынках составляет 48%, а на медвежьих – в два раза меньше (24%). Это интригующий результат. На обоих рынках происходят пробои вверх, но на бычьем рынке цена растёт в два раза лучше, чем на медвежьем. Снова крылатая фраза «прилив поднимает все лодки». Я использую это выражение достаточно часто в данной книге (прошу прощения, но  мне в голову не пришло ничего лучше), и вот пример того, что оно означает. Когда акции растут, ожидайте, что рост на бычьем рынке будет выше, чем рост на медвежьем.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Общий рынок подтолкнул цену выше на бычьих рынках (по-видимому, намного) и заставил упасть на медвежьих.

		Кол-во дней до достижения абсолютного максимума. Как видно из таблицы, на бычьих рынках для достижения абсолютного максимума требуется значительно больше времени, чем на медвежьих. Если сравнить скорость, то цена растёт на медвежьих рынках в 2,1 раза быстрее, чем на бычьих.

		Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько паттернов «три растущих дна» продемонстрируют ценовое движение более чем на 20% от цены пробоя. Я считаю значения выше 50% отличными, даже потрясающими. Бычий рынок показывает хорошие результаты – медвежий же рынок ниже среднего (у других графических паттернов на медвежьих рынках этот показатель составляет 46%).

		Таблица 63.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 63.3. приведена частота несостоятельности паттерна «три растущих дна». На бычьем рынке показатели лучше, чем на медвежьем. Например, 10% паттернов на бычьих рынках не смогли обеспечить рост цены более чем на 5% после пробоя. 22% (в два с лишним раза больше) паттернов не приводят к росту цены более чем на 10%. На медвежьих рынках более половины паттернов не обеспечивают рост цены более чем на 20%.

		Несмотря на тревожный рост частоты несостоятельности после небольших изменений целевой цены, эти цифры являются вполне разумными по сравнению с другими графическими паттернами.

		Что означают эти цифры? Если ваши затраты на сделку составляют 5% и вы хотите получить 15% прибыли в каждой сделке (что в сумме составляет 20%), то как часто паттерн «три растущих дна» будет терпеть неудачу? Ответ: 39% паттернов на бычьих рынках и 58% паттернов на медвежьих. Результат говорит о том, что следует избегать торговли на этом паттерне на медвежьих рынках.

		Конечно, вы не сможете торговать каждый паттерн идеально, и убыточные сделки будут снижать вашу среднюю прибыль, поэтому учитывайте это. Попробуйте поторговать этот паттерн на демо-счёте (или в торговом симуляторе) и посмотрите, сможете ли вы последовательно зарабатывать деньги. Если вы не сможете получить прибыль на демо-счёте, то либо вы торгуете неправильно, либо у вас недостаточно средств для торговли.

		Таблица 63.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 63.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. По определению, действительный графический паттерн «три растущих дна» всегда пробивается вверх. Не ведитесь на дешевые подделки.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Наиболее продуктивными «тремя растущими доньями» будут те, пробои которых происходят вблизи годового ценового максимума. Но... это верно только для бычьих рынков. На медвежьих рынках всё наоборот: лучшую производительность демонстрируют паттерны, находящиеся вблизи годового ценового минимума. Однако избегайте паттернов, которые пробиваются в середине годового ценового диапазона на обоих рынках.

		Коррекции. Коррекции происходят часто, в двух из каждых трёх паттернов, и акции в среднем требуется 12 дней для возврата к цене пробоя. После завершения коррекции в основном возобновляется восходящий тренд. Это особенно актуально на бычьих рынках, где 81% паттернов приводит к восстановлению цены.

		Гэпы. Гэп в день пробоя улучшает производительность паттерна как на бычьем, так и на медвежьем рынке. Этот вывод согласуется с общими рыночными знаниями. И дело в том, что я измерял производительность по цене открытия на следующий день после возникновения гэпа. Таким образом, после появления гэпа вы можете купить акцию и, прокатившись на тренде, получить (в среднем) лучшие результаты.

		Таблица 63.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 63.5. приведена статистика производительности паттернов «три растущих дна» в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, но только на медвежьих рынках. Это разочаровывает, потому что высота является лучшим прогностическим фактором будущей производительности, который я когда-либо видел. Измерьте высоту графического паттерна от самого высокого пика до самого низкого дна и разделите её на цену пробоя. Если результат превышает медианное значение высоты, то ваш паттерн является высоким.

		Ширина. Широкие паттерны лучше работают на бычьих рынках, а узкие – на медвежьих. В качестве разделителя узких и широких паттернов я использовал медианное значение ширины.

		Комбинации высоты и ширины. На бычьих рынках избегайте паттернов, которые одновременно являются высокими и узкими. Они работают хуже всех. Лучше всего работают высокие и узкие паттерны на медвежьих рынках. Странно, правда? Низкие и широкие паттерны демонстрируют лучшую производительность на бычьих рынках и худшую производительность на медвежьих.

		Но подождите. Позвольте мне проверить цифры.

		Да! Они верные. На бычьем рынке было более 500 паттернов для каждой строки, так что эти выводы являются убедительными. На медвежьем рынке паттернов гораздо меньше: от 89 до 171, в

		зависимости от строки. Предполагаю, что дополнительное количество паттернов на медвежьих рынках исправит данную ситуацию.

		Таблица 63.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 63.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд объёма. Практически в двух из трёх паттернов тренд объёма нисходящий. Я обнаружил это с помощью линейной регрессии.

		Растущий/падающий объём. Паттерны с растущим объёмом работают лучше, чем паттерны с падающим объёмом, но только на медвежьих рынках.

		Объём в день пробоя. Низкий объём в день пробоя способствует повышению производительности паттерна. Это противоречит обычным торговым знаниям. Некоторые считают, что если объём в день пробоя невысокий, то следует избегать торговли на этом паттерне. Я не так сильно верю в объём, как они. Объём не является залогом будущей производительности.

		Таблица 63.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 63.7. показано, как часто цена достигала уровня стоп-лосс. Поскольку этот паттерн может быть высоким, цена в редких случаях

		будет доходить до середины или дна графического паттерна, чтобы задеть размещённый там ордер стоп-лосс. Однако я проверял это только от пробоя до абсолютного максимума. Таким образом, если вы будете удерживать свою акцию после достижения абсолютного максимума, цена может упасть и активировать ваш ордер стоп-лосс.

		Таблица 63.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 63.8. показана производительность паттерна «три растущих дна» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. Этот графический паттерн показал лучшую производительность в 2000-х годах и худшую в 1990-х годах, но результаты почти одинаковы.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. В 2010-х годах процент несостоятельности паттернов немного вырос. Интересно посмотреть, как этот паттерн будет вести себя в 2020-х годах и далее.

		Таблица 63.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 63.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Лишь немногие паттерны «три растущих дна» не срабатывают. Как и следовало ожидать, медвежий рынок намного жёстче в плане производительности, чем бычий. Паттерны на медвежьем рынке встречаются редко, но они чаще не срабатывают, чем на бычьих рынках.

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трём категориям: одно-, двух-, а также трёх- и более кратно несработавшие паттерны. Как показывает таблица, чаще всего происходит однократное несрабатывание, реже бывает двукратное и ещё реже трёхкратное несрабатывание этого паттерна. Но так бывает не всегда. В других графических паттернах второе место занимают трёх- и более кратно несработавшие паттерны.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. У меня нет сработавших паттернов «три растущих дна» для сравнения, потому что таких паттернов просто не существует. Мы можем сравнить производительность всех категорий (одно-, двух-, трёх- и более кратно) несработавших паттернов и однократно несработавших. Однократно несработавшие паттерны почти всегда превосходят по производительности другие категории.

		Таблица 63.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 63.10. представлена тактика торговли паттерна «три растущих дна».

		Правило измерения, цели. Правило измерения устанавливает целевой ориентир, поэтому мы можем проверить вероятность достижения этой цели.

		Чтобы применить данное правило, вычислите высоту паттерна и добавьте результат к цене пробоя. Например, в паттерне «три растущих дна», отмеченном цифрами 1, 2 и 3 на рисунке 63.5., используется разница в цене между точками 7 ($ 9,52) и 1 ($ 7,38), т. е. высота паттерна составляет 2,14. Добавьте это значение высоты к цене пробоя (самому высокому максимуму), и вы получите целевой ориентир 11,66. Акция достигает этой цели в начале марта.

		В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. В этом примере мы использовали значение полной высоты на бычьем рынке. В таблице показано, что в среднем цена достигает цели в 57% случаев. Таким образом, вы можете сократить значение высоты наполовину или более, чтобы получить более близкую и более надежную цель.

		В качестве проверки прогнозируемой прибыли сконвертируйте высоту паттерна в процент от текущей цены. В этом примере высота 2,14 в

		процентах от максимума (9,52) будет означать рост цены на 22%. В таблице 63.3. показано, что 39% паттернов не обеспечат рост цены более чем на 20% (ближайшая строка к значению 22%) на бычьем рынке. Этот вывод означает, что менее 61% паттернов достигнут цели. Если коэффициент успеха слишком низкий, уменьшите целевую цену и ищите расположенный выше уровень сопротивления, где рост цены может остановиться.

		Ранний вход. Обычно ценой пробоя является самый высокий максимум паттерна. Иногда, как показано на рисунке 63.3., самый высокий максимум формируется между первыми двумя доньями. В качестве цены подтверждения в данном случае используйте максимум между вторым и третьим дном (точка А). Эта стратегия поможет вам войти в сделку раньше, чем после пробоя самого высокого максимума.

		Пробой линии тренда. Вы также можете использовать нисходящую линию тренда, проведённую между двумя пиками паттерна. На рисунке 63.5. показан пример в виде вершины симметричного треугольника. Покупайте, когда цена закроется выше нисходящей линии тренда в паттерне «три растущих дна», отмеченных точками 4, 5 и 6.

		Дождитесь подтверждения. Какой бы метод вы ни использовали для определения цены пробоя, всегда ждите подтверждения (то есть ждите пробоя). В большинстве случаев пробоем будет считаться закрытие цены выше самого высокого максимума паттерна. Ранний вход или пробой линии тренда тоже подтвердит действительность паттерна. Не ждать подтверждения – это игра, которую лучше оставить любителям и трейдерам-новичкам из-за низкой вероятности успеха.

		Размещение ордера стоп-лосс. Перед размещением стопа проверьте с помощью таблицы 63.7, как часто будет срабатывать стоп-лосс на различных уровнях.

		Рисунок 63.4. Этот паттерн «три растущих дна» не отработал так, как ожидалось.

		Опыт торговли

		Я вообще не торгую этот графический паттерн. Я считаю, что к тому времени, когда паттерн подтверждается как действительный, цена уже уходит слишком далеко от дна, чтобы он мог быть полезным. Тем не менее, на рисунке 63.4. я показываю паттерн «три растущих дна» на акции Freeport-McMoRan Copper and Gold (тикер FCX).

		Цена падает после пробоя в марте комплексного паттерна «голова и плечи», в котором левое плечо отмечено LS, Head (2) – двойная голова, а RS – правое плечо. Данный паттерн подтверждается как действительный, когда цена закрывается ниже линии шеи (I) и падает до уровня 1.

		Паттерн «три растущих дна» представлен разворотными точками 1, 2 и 3, где каждое дно выше предыдущего.

		Похожи ли эти донья друг на друга? Спорный вопрос. Донья 1 и 3 похожи тем, что они широкие и выглядят почти квадратными. В сравнении с доньями 1 и 3 дно 2 выглядит узким и остроконечным. Все три дна расположены вдоль восходящей линии тренда (проведенной через минимумы 1, 2 и 3), что выглядит эстетически приятно и красиво. Все три дна выглядят так, будто принадлежат одному паттерну.

		Этот паттерн подтверждается как действительный паттерн «три растущих дна», когда цена закрывается выше его вершины. Вершина находится на линии C. В точке D цена акции совершает пробой вверх.

		Купил ли я её по цене открытия на следующий день? Нет! Почему? Понятия не имею. Вместо этого я купил в точке A. Да, всё верно. Я купил в тот день, когда цена достигла пика. Я не купил на открытии – я вошёл спустя несколько часов после открытия рынка; моя сделка исполнилась по цене 18,08, чуть выше цены закрытия в тот день.

		В моём торговом журнале по поводу этой сделки было записано, что сверху находится сильный уровень сопротивления на ценовой отметке 19,50. Я показываю его на графике линией E – областью, обведённой кругом, с уходящей вправо горизонтальной линией. Она выглядела как потолок, препятствующий росту цены.

		Я установил стоп-лосс на уровне 16,93, на 6% ниже цены покупки.

		В торговом журнале я написал следующее:

		«Причина покупки: графический паттерн «три растущих дна». [Акция] поднимается выше апрельского «флага», но встречает зону сопротивления. Она может застопориться и рухнуть, но другие акции в этой отрасли восстанавливаются. Относительная сила говорит, что медь – №1. Чувствую, что эта сделка не отработает».

		Я немного озадачен тем, где находится флаг. Я показываю один в точке F. Но этот флаг расположен значительно ниже цены покупки, так что, возможно, я написал «флаг», имея в виду «вымпел» (в точке G). Если я имел в виду этот вымпел, тогда да, цена там действительно натолкнулась на зону сопротивления (пик D попадает в зону точки G).

		Ключевые слова, которые мне не нравится читать: «Чувствую, что эта сделка не отработает».

		Я мало пишу о внутреннем голосе трейдера, но это важно. Это голос в твоей голове, который что-то говорит тебе (назовём его интуицией). Когда твой энтузиазм зашкаливает, этот голос говорит спокойно и шепчет предупреждения.

		Во время торговли я замечаю, что он часто оказывается прав, но трудно отличить правильный шёпот от громких предупреждений неправильных голосов. К сожалению, редко удается отделить его от всего остального и прислушаться.

		Это очень похоже на предчувствие – голос, который предупреждает, что назревает нечто плохое. Сколько раз он предупреждал тебя, что ты уронишь что-то, зазвонит телефон или ты что-то прольёшь – и через тридцать секунд это действительно происходило?

		В трейдинге голос – это шёпот, призывающий проявить осторожность. Иногда он достаточно громкий и доходит до моего сознания, и я записываю его в своём журнале: «Эта сделка не отработает».

		Жаль, что я не послушал его.

		В этой сделке стоп-лосс сработал на открытии рынка, и моя сделка закрылась по цене 16,90 через два торговых дня после входа. Вот что я записал в своём торговом журнале: «Я не думал, что меня выбьет по стопу. Сначала убыток меня не беспокоил, но потом я разозлился. Я посмотрел на котировки и увидел, что акция упала до 16,53 – мощное снижение на 1,15 [$ 2,29 без учёта расщепления компании] от предыдущей цены закрытия. Цена отскакивала, но была ниже моего стопа (16,93) и ниже цены продажи (16,90). Такое случается. Причина продажи: выбило по стопу. Это падение за 3 дня с 18 до 16,50. Ой-ой-ой!»

		Я продал по цене открытия (точка B) и потерял в этой сделке 7%. Акция упала ещё на 7% ниже моей цены продажи и на 13% ниже цены покупки. Если бы я не использовал стоп, то мог бы потерять 13% (в худшем случае).

		Что же я сделал не так?

		Урок: поздний вход, цена ушла слишком далеко от оптимальной точки входа. Оптимальной точкой входа была цена открытия на следующий день после пробоя (на следующий день после точки D, а не точки A) или вход с помощью ордера buy stop на цент выше линии C.

		Урок: правильно ли был установлен мой стоп-лосс? Думаю, что я поставил стоп ниже незначительного минимума между пиками D и A и ниже уровня поддержки на круглой цифре 17 (стоп был на 16,93). Стоп-лосс ограничил мой убыток 7%, в худшем случае он мог быть 13%. Думаю, что мой стоп-лосс был установлен правильно.

		Урок: какая была цель? Я не написал об этом в своём торговом журнале, что было ошибкой. Я лишь упомянул расположенный сверху уровень сопротивления E на цене 19,50, который не

		оставлял большого пространства для получения прибыли, но, как я предполагаю, это была не свинг-сделка, а инвестиция с расчётом на долгосрочное удержание. Абсолютный максимум в точке H был на отметке 21,27, или на 17,6% выше моей цены покупки. Это было отличное место для идеальной свинг-сделки, но в реальности я вряд ли продал бы там, поскольку я часто нацелен на более высокую цену (например, на удвоение моих инвестиций) при долгосрочном удержании. Я не указал, какой была моя цель. Другими словами, у меня не было плана выхода, кроме стопа.

		Рисунок 63.5. Паттерн «три растущих дна» превратился в «симметричный треугольник», и я купил после пробоя вверх. Акция была продана, когда цена упала ниже, а технические индикаторы показали дивергенцию.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 64

		Восходящие треугольники

		Краткий обзор

		Внешний вид: паттерн имеет форму треугольника с горизонтальной верхней стороной и направленной вверх нижней стороной.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Наверняка все слышали фразу: «Я просто оказался в нужном месте в нужное время». Возможно, вы и сами так говорили. Инвестирование имеет тот же смысл: купить правильную акцию перед началом бурного роста. «Восходящий треугольник» покажет вам нужное место в нужное время.

		Однако краткий обзор результатов демонстрирует, что данный паттерн не оправдывает ожиданий. Рейтинг производительности – 16, где 1 – лучший, и это только для восходящих пробоев на бычьих рынках. У нисходящих пробоев рейтинг ещё хуже, так что не торгуйте их. Рейтинг несостоятельности (не показан в таблице) ужасный как для восходящих, так и для нисходящих пробоев: по этому параметру паттерн занимает 27-е и 35-е место соответственно (находится в числе последних).

		Когда-то этот графический паттерн был одним из моих любимых, но сейчас уже нет. Он просто не работает так хорошо, как я надеялся. Возможно, вам повезёт больше на другом рынке и с другим стилем торговли. Давайте проведём обзор ценового движения и обсудим детали.

		Рисунок 64.1. Этот бычий треугольник ограничен горизонтальной верхней и восходящей нижней линией тренда. Преждевременный пробой на большом объёме часто не отличить от реального пробоя. До пробоя тренд объёма нисходящий.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 64.1. показан хороший пример «восходящего треугольника». Горизонтальная линия, проведённая по незначительным максимумам, и восходящая линия тренда, соединяющая незначительные минимумы, образуют паттерн «восходящий треугольник». По мере того, как цена балансирует между линией сопротивления сверху и линией поддержки снизу, объем уменьшается. Преждевременный пробой вверх даёт намёк на предстоящее движение: менее чем через 2 недели цена снова совершает пробой и движется выше.

		Почему формируются «восходящие треугольники»? Представьте, что вы управляющий крупного паевого инвестиционного фонда. За эти годы ваш фонд приобрёл несколько сотен тысяч акций компании, представленной на рисунке. Увидев рост в течение года, вы начинаете нервничать по поводу того, стоит ли продолжать их удерживать. Вы считаете, что данная акция торгуется значительно выше своей справедливой рыночной стоимости, и заметили более перспективную ситуацию в другой компании.

		Вы даёте указание торговому отделу продать все акции по цене не ниже 18,50. В течение 2 дней, начиная с 4 июня 1993 года, ваш торговый отдел продаёт эти акции. Поскольку у фонда куплена большая партия акций, от которых нужно избавиться, цена не может подняться намного выше 18,50, так как ваш фонд сразу же продаёт эти акции, заставляя цену упасть. Продажа на этом уровне ограничивает рост цены.

		Узнав, что вы продаёте, другие институциональные инвесторы тоже начинают продавать. Агрессивные продажи удовлетворяют спрос, и цена акции начинает снижаться. 9 июня она упала до минимума 16,25, где покупательский спрос остановил её падение. Покупатели, рассматривая цену акции как воровство, ещё больше поднимают спрос на эту акцию. Давление покупателей останавливает падение, и цена начинает расти, сначала быстро, затем медленнее, и всё больше инвесторов продают свои акции.

		16 июня цена снова достигает отметки 18,50, и ваш фонд продаёт ещё больше акций, что фактически останавливает рост. Борьба между покупателями и продавцами на этом уровне продолжается в течение 3 дней. Давление продавцов снова заставляет цену снизиться, и она доходит до другой стороны формирующегося «восходящего треугольника». Цена отскакивает в последний раз, попадает в зону продажи и остаётся там около недели, после чего избыточное предложение отправляет цену вверх. Звонок сотрудника из торгового отдела подтверждает, что вся позиция продана.

		Теперь на рынке нет чрезмерного предложения, которое могло бы остановить рост, цена поднимается на растущем спросе и взлетает до 19,25. У вашего фонда уже нет данной акции, но спрос на неё и предложение сохраняются. Продавцы возвращают цену в пределы треугольника. Цена мчится к другой стороне треугольника, отскакивает от нижней линии тренда и пробивает верхнюю линию.

		Если бы мне пришлось комментировать ценовое движение в «восходящем треугольнике», я бы сказал, что данный паттерн формируется на основе предложения по фиксированной цене. Как только предложение истощается, цена акции быстро выходит из треугольника и движется вверх. Если спрос остаётся сильным, цена растёт. В противном случае она падает, и либо происходит ещё одна попытка пробить верхнюю линию сопротивления, либо продолжается падение.

		Таблица 64.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Найти «восходящий треугольник» на дневном ценовом графике очень просто. В одном популярном журнале я прочитал статью, в которой почти половина всех треугольников на иллюстрациях были изображены неправильно.

		Если у вас есть сомнения в обоснованности данного графического паттерна, вы можете поделиться ими с другими. Если другие не увидят те же формы, что видите вы, то данный паттерн, возможно, не будет работать так хорошо, как вы ожидаете. Если у вас есть сомнения в правильности распознавания этого графического паттерна, не торгуйте на нём. Сохраните свои деньги для сделки, в которой вы будете уверены. Проблемы при распознавании этого паттерна обсуждаются ниже. А в таблице 64.1. перечислены характеристики «восходящего треугольника».

		Внешний вид. Треугольник на рисунке 64.1. является почти классическим примером «восходящего треугольника». Цена отбивается от горизонтальной верхней линии сопротивления и отскакивает от поднимающейся вверх нижней линии поддержки. Две сходящиеся линии тренда – одна горизонтальная, а другая направлена вверх – образуют паттерн треугольной формы. Восходящая линия тренда прогнозирует рост цены, отсюда и название паттерна – «восходящий треугольник».

		Единственная проблема в данном треугольнике – это преждевременный пробой. Если бы паттерн вёл себя должным

		образом, цена акции продолжила бы рост, а не возвращалась в треугольник для дальнейшего его формирования.

		Линии тренда. Цена должна касаться (или находиться вблизи) линий тренда в общей сложности пять или более раз. Должно быть три касания одной линии тренда и два – другой. Каждое касание должно представлять собой небольшой максимум или минимум. Если цена пробивает линию тренда в начале треугольника, это не считается действительным касанием, потому что оно не образует максимум или минимум. Правило пяти касаний помогает выявить ложные паттерны. Распространённые ошибки я покажу позже.

		Схема пересечения. Цена должна пересекать паттерн несколько раз, а не прилегать только к какой-то одной линии тренда. Пространство между линиями тренда должно быть заполнено ценовым движением и не иметь пробелов. Самой распространённой ошибкой распознавания является отсутствие разворотной точки.

		Преждевременные пробои, направление пробоя. Как можно узнать заранее, что пробой не преждевременный? Никак. Преждевременный пробой происходит, когда цена закрывается (или один максимум свечи выступает) за пределами одной из линий тренда. Через несколько дней цена возвращается к границам треугольника и пробивает его, выходя с другой стороны линии тренда.

		Объёмы на преждевременных пробоях неотличимы от объёмов на истинных пробоях, и оба пробоя происходят примерно на одинаковом расстоянии от вершины треугольника. Я не беспокоюсь о преждевременных пробоях и рассматриваю их как фактический пробой с закрытием цены за линией тренда.

		Объём. По мере формирования треугольника объём сначала высокий, а ближе к дате пробоя он снижается. За несколько дней до пробоя объём становится аномально низким, как будто треугольник набирает силу для финального рывка. В момент пробоя объём может существенно вырасти, и обычно так и происходит, но большой объём в день пробоя не является обязательным условием.

		Рисунок 64.2. Два вида неправильно распознанного «восходящего треугольника». Паттерн, который выглядит как «восходящий треугольник» слева, не является действительным треугольником справа. Три нисходящих шипа в декабре, обозначенные числами в верхней части паттерна, представляют собой паттерн «перевёрнутые голова и плечи» с горизонтальной линией шеи, а не «треугольник».

		Проблемы при распознавании паттерна

		Теперь вы можете правильно распознавать паттерны «восходящий треугольник». Тем не менее, есть ситуации, которые могут вводить в заблуждение людей, плохо знакомых с этим паттерном. На рисунке 64.2. показана первая ситуация. Закройте правую половину рисунка и спросите себя, похож ли паттерн слева на «восходящий треугольник»?

		Через вершину центрального пика проведена горизонтальная линия до пересечения ценой слева и справа. Во время снижения цена несколько раз отбивается от нижней линии тренда, но не касается верхней линии.

		Если посмотреть теперь на правую сторону графика, выглядит ли этот паттерн как «восходящий треугольник»? Вы, должно быть, захотите продлить горизонтальную линию, чтобы она коснулась двух незначительных максимумов в начале и середине декабря (под цифрой 1 и посередине между цифрами 2 и 3 в верхней части графика).

		Неплохо, но в результате получается четыре касания линии тренда, а не пять.

		На самом деле паттерн, на который вы смотрите – это «перевёрнутые голова и плечи». На «левом плече» (под цифрой 1) есть большой шип объёма. На «голове», расположенной под цифрой 2, шип объёма поменьше. А на «правом плече» (под цифрой 3) объём ещё ниже. Истинный паттерн «восходящий треугольник» имеет по меньшей мере пять касаний линий тренда: три на одной линии и два на другой. Нарисованный слева паттерн касается верхней линии только один раз – центральным небольшим максимумом. В начале и в конце паттерна цена пересекает верхнюю линию, но незначительный максимум её не касается, поэтому эти две точки не учитываются как два касания. Следовательно, этот «восходящий треугольник» недействительный.

		Рисунок 64.3. Этот паттерн не является действительным «восходящим треугольником». Пространство между двумя линиями тренда недостаточно пересекается ценой, чтобы создать действительную конструкцию треугольника. Небольшие максимумы и минимумы пронумерованы.

		На рисунке 64.3. показан ещё один пример неправильно распознанного паттерна «восходящий треугольник». На этом графике слишком много пробелов в центральной части треугольника. В действительном паттерне «восходящий треугольник» цена многократно отбивается от

		верхней и нижней линии, равномерно заполняя пустое пространство между ними.

		Изучите этот рисунок. Он иллюстрирует одну из наиболее распространённых ошибок распознавания паттерна «треугольник». Новички в данном случае увидят паттерн «закруглённое дно» (продолжающийся с января по март) и проведут горизонтальную линию через вершину и ещё одну нижнюю касательную линию по ходу ценового движения, а затем закричат: «Эврика! Восходящий треугольник!»

		Но это неверно.

		Сравните рисунок 64.3. с рисунком 64.4. На рисунке 64.4 цена пересекает паттерн многократно, плотно заполняя свободное пространство между линиями тренда. Несмотря на то, что после пробоя вверх цена не поднимается высоко, а возвращается к вершине треугольника и движется вниз, этот паттерн является хорошо сформированным «восходящим треугольником». Также обратите внимание на нисходящий тренд объёма, особенно вблизи пробоя.

		Рисунок 64.4. Отличный пример правильно сформированного восходящего треугольника. Достаточное количество небольших максимумов и минимумов, и цена плотно заполняет пространство

		между верхней и нижней линией. Тренд объёма снижается вплоть до восходящего пробоя.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 64.4. показан первый вид несостоятельности – неспособность паттерна обеспечить рост цены более чем на 5%. Если придираться, то этот пример не является строгой 5%-ой несостоятельностью (потому что цена поднимается на 6%), но это типичный пример, как она выглядит. 5%-я несостоятельность происходит, когда цена совершает пробой и движется не более чем на 5%, после чего разворачивается и пробивает другую сторону треугольника.

		В данном случае цена пробивает «треугольник» на уровне 6,13 и достигает максимума 6,50 – движение на 6%, после чего падает и закрывается ниже дна, перечёркивая весь паттерн, т. е. паттерн становится несработавшим.

		Несостоятельности такого вида имеют две причины. Первая – это расположенный сверху уровень сопротивления, его легко обнаружить. Ищите пики или донья, расположенные на одной цене, или сплошной блок горизонтального ценового движения. Графические и технические паттерны и линии тренда тоже создают области сопротивления. Прежде чем инвестировать в паттерн, всегда проверяйте, нет ли сверху уровня сопротивления.

		Вторая причина несостоятельности заключается в том, что общий рынок движется в направлении, противоположном пробою. Если пробой направлен вверх, а общий рынок движется вниз, этого может быть достаточно, чтобы остановить восходящее ценовое движение и развернуть акцию вниз в направлении общего рынка.

		Несостоятельность также может быть в акциях одной отрасли. Если акции конкурентов падают, а ваша удерживается, то, скорее всего, она тоже присоединится к этой «вечеринке» и обвалится. Перед входом в сделку проверьте направление общего рынка и отрасли.

		Таблица 64.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 64.2. приведены общие статистические данные для паттерна «восходящий треугольник».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1678 «восходящих треугольников» в 811 акциях, первый паттерн был найден в июле 1991 года, а последний – в марте 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. Как показывают цифры, большинство паттернов пробиваются вверх, и я не учитываю здесь паттерны с медвежьих рынков. Их было слишком мало, чтобы включить в статистику.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). «Восходящие треугольники» с пробоями вверх в 60% случаев выступают в качестве паттернов продолжения ценового движения, а остальные являются разворотными. «Восходящие треугольники» с пробоями вниз показывают обратную тенденцию: процент разворотных паттернов превосходит процент паттернов продолжения ценового движения.

		Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. После пробоев вверх разница в производительности между паттернами разворота и продолжения отсутствует. После пробоев вниз «восходящие треугольники», действующие как паттерны продолжения нисходящего тренда, способствуют снижению цены.

		Средний рост или снижение цены. Рост на 43% немного превышает среднее значение роста (на 42,4%) для всех графических паттернов. Падение цены после нисходящих пробоев значительно отстаёт от среднего значения падения (14,9%) для всех видов графических паттернов.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Сравните цифры движения рынка со средним ростом или снижением цены. Когда рынок бычий, это способствует росту цены после восходящих пробоев. Медвежий рынок способствует падению цены после нисходящих пробоев.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума или минимума. После восходящих пробоев цене требуется значительно больше времени для достижения абсолютного максимума, чем для достижения абсолютного минимума после нисходящих пробоев. После пробоя цена падает на 40% быстрее, чем растёт.

		Как часто меняется тренд? Эта строка показывает, сколько паттернов «восходящий треугольник» приводят к падению цены более чем на 20%. По сравнению с другими графическими паттернами количество паттернов как с восходящими, так и с нисходящими пробоями находится ниже среднего значения. Думаю, что это предупреждение о низкой производительности «восходящих треугольников».

		Таблица 64.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 64.3. показана частота несостоявшихся паттернов «восходящий треугольник». Паттерны с нисходящими пробоями имеют более высокую частоту несостоятельности, чем с восходящими. Данную таблицу следует читать так: 17% «восходящих треугольников» с пробоями вверх на бычьих рынках не приводят к росту цены более чем на 5% после пробоя. Около половины (49%) «восходящих треугольников» не приводят к росту цены более чем на 20% после пробоя.

		Паттерны с нисходящими пробоями показывают гораздо худшие результаты. Более половины (55%) «восходящих треугольников» не приводят к падению цены более чем на 10% после пробоя. Я бы не

		открывал короткую позицию по акции, на которой сформировался «восходящий треугольник» с пробоем вниз, если только ситуация не была бы очень убедительной (например, если бы мне приставили пистолет к виску).

		Обратите внимание, как растёт процент несостоявшихся паттернов при небольших изменениях максимального роста или снижения цены.

		Таблица 64.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 64.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. Большинство восходящих треугольников будут пробиваться вверх (восхождение цены), отсюда и название. Это подтверждается цифрами в таблице.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Наиболее продуктивными «восходящими треугольниками» являются те, которые пробиваются вверх вблизи годового ценового максимума и пробиваются вниз вблизи годового ценового минимума.

		При пробоях вверх вы получаете преимущество в 28%, торгуя на «восходящем треугольнике» в пределах верхней трети годового ценового диапазона (по сравнению с нижней третью).

		Это свидетельствует о том, что на пробоях вниз вам следует открывать короткие позиции по акциям, которые формируют новые минимумы, а не новые максимумы.

		Медианное расстояние до точки пробоя в % от длины треугольника до вершины. Я сравнил время до пробоя с длиной треугольника от начала до вершины. Медианное расстояние до пробоя составляет 64% всей длины до вершины.

		Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят почти в двух третях случаев, и цене требуется 12 дней, чтобы вернуться к уровню пробоя. Когда происходит коррекция или откат, производительность паттерна очень сильно падает.

		В таблице показано, что после завершения коррекции или отката пробои чаще всего сопровождаются ростом цены (в 69% случаев после восходящих пробоев и в 55% случаев после нисходящих пробоев). Число 55% не является опечаткой: 45% паттернов приводят к снижению цены, а остальные (55%) приводят к росту.

		Гэпы. Разница в производительности для паттернов с гэпами и без них недостаточно велика.

		Таблица 64.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 64.5. приведена статистика производительности «восходящих треугольников» в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, для обоих направлений пробоя. Например, высокие «восходящие треугольники» на бычьих рынках с пробоями вверх показывают рост на 47%. Низкие приводят к росту в среднем всего на 39%.

		Чтобы использовать этот вывод, вычислите высоту «восходящего треугольника» от верхней линии до самого низкого минимума в начале паттерна. Разделите значение высоты на цену пробоя (когда акция пересекает одну из линий тренда). Если результат превышает медиану, показанную в таблице, то данный «треугольник» является высоким.

		Ширина. Ширина не является таким надёжным прогностическим фактором производительности, как высота. Широкие паттерны показывают лучшую производительность, но только после нисходящего пробоя. В качестве разделителя между узкими и широкими паттернами я использовал медианное значение ширины.

		Комбинации высоты и ширины. Какие комбинации высоты и ширины работают лучше всего? Обычно производительность высоких паттернов превосходит производительность низких, но лучшие результаты см. в таблице. Вам следует избегать коротких и узких паттернов.

		Таблица 64.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 64.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд изменения объёма. Линейная регрессия объёма от начала до конца паттерна говорит о том, что в подавляющем большинстве случаев объём имеет тенденцию к снижению.

		Растущий/падающий объём. Для пробоев вверх растущий тренд объёма показывает гораздо лучшую производительность, чем падающий объём. Тем не менее, только в 20% паттернов объём будет расти (в 177 по сравнению с 772). Но этот результат может быть связан с малой выборкой паттернов.

		Объём в день пробоя. Высокий объём в день пробоя способствует лучшей производительности «восходящих треугольников» с пробоями вверх. Разница в производительности не столь значительна, как многие представляют, но это потому, что они, вероятно, не изучали объём так, как я (и не предлагали доказательства своих убеждений). Другими словами, разве статистика не замечательна? Есть старая шутка, которая гласит, что статистика на 90% бесполезна.

		Таблица 64.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 64.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс, но это относится только к восходящим пробоям (так как для нисходящих пробоев мой компьютер даёт вводящие в заблуждение результаты). Я проверил, как часто цена возвращалась в «восходящий треугольник» на пути к абсолютному максимуму.

		Ордер стоп-лосс на вершине паттерна после восходящего пробоя срабатывал бы в 73% случаев. Возможно, вы подумаете, что это низкое значение, но помните, что я прекращал отслеживание стоп-лосса, если перед откатом цена достигала абсолютного максимума.

		Таблица 64.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени на бычьих рынках

		* Анализ включал менее 30 паттернов.

		В таблице 64.8. показана производительность паттерна «восходящий треугольник» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. Худшие результаты были в 2010-х годах для обоих направлений пробоя. 1990-е годы показали лучшую производительность.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. После пробоев в обоих направлениях за последние 3 десятилетия частота несостоятельности паттерна росла. Почти половина (47%) паттернов с нисходящими пробоями были несостоявшимися. Под несостоятельностью я подразумеваю, что цена не падала более чем на 5% после пробоя.

		Таблица 64.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 64.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Если вы любите торговать на несработавших паттернах, то ждите нисходящие пробои. Почти половина таких паттернов не сработает (лопнет).

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трём категориям: одно-, двух-, а также трёх- и более кратно несработавшие паттерны. Однократно несработавшие паттерны занимали первое место по частоте. На втором месте для восходящих пробоев были двукратно несработавшие, а для нисходящих пробоев – трёх- и более кратно несработавшие паттерны. Такое же распределение частоты несрабатывания я наблюдал и на других графических паттернах.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнил производительность несработавших и сработавших паттернов, чтобы увидеть, какие из них работают лучше. Ответ: однократно несработавшие паттерны показывают лучшую производительность. Единственной проблемой в этом случае является то, что вам нужно выбрать «восходящий треугольник», который не сработает (лопнет) однократно. Я не нашёл способа определить, будет ли данный паттерн однократно несработавшим. Предлагаю вам, читатель, проверить это самостоятельно. Скажу лишь, что 67% всех несработавших паттернов после нисходящих пробоев не сработают однократно, так что они дают трейдерам большое торговое преимущество.

		Таблица 64.10.

		Тактика торговли

		Рисунок 64.5. Есть два способа определения целевого ориентира для восходящего треугольника. Вычислите высоту треугольника путём вычитания значения минимума из значения максимума в начале «треугольника» (обозначенного двумя чёрными точками). Полученный

		результат добавьте к цене, отмеченной верхней линией тренда. Результатом будет целевая цена. В качестве альтернативы проведите линию, параллельную восходящей линии тренда, начиная от левого верхнего угла «треугольника». Цель будет на уровне пробоя «восходящего треугольника».

		Тактика торговли

		В таблице 64.10. представлена тактика торговли паттерна «восходящий треугольник».

		Теперь, когда вы умеете распознавать «восходящие треугольники» и знаете их поведение, давайте рассмотрим, как торговать на них. Мы обсудим тактику торговли и правило измерения.

		Правило измерения, цели. Правило измерения устанавливает целевой ориентир, поэтому мы можем проверить вероятность, что цена достигнет этой цели.

		Вычислите высоту «восходящего треугольника» от верхней линии тренда до самого низкого минимума в начале паттерна. Для восходящих пробоев добавьте значение высоты к значению горизонтальной линии тренда. Для нисходящих пробоев вычтите значение высоты из цены пробоя.

		Пример на рисунке 64.5. поясняет данный расчёт для восходящих пробоев. Рассчитайте высоту треугольника, вычитая значение минимума (14,38, первый небольшой минимум) из значения максимума (17,63, обозначенного горизонтальной линией тренда) в начале треугольника. Разница составляет 3,25.

		Добавьте результат к самому высокому максимуму – значению горизонтальной линии тренда – и вы получите целевую цену 20,88. Цена достигает этой цели в середине июля 1992 года, когда поднимается до максимума 21,63, примерно через 6 недель после пробоя вверх.

		При визуальном подходе нужно провести линию от начала треугольника (верхний левый угол) параллельно восходящей линии тренда. Значение этой линии на уровне, где цена выходит из треугольника, будет целевой ценой. На рисунке это показано диагональной линией. Будьте осторожны при определении начала треугольника, потому что слишком раннее начало паттерна приведёт к аномально высокой ценовой цели.

		В нижней таблице показано, как часто цена достигает целевого показателя, вычисленного по правилу измерения. Если при расчете цели использовать полную высоту (как в данном примере), то цена будет достигать целевого значения в среднем в 70% случаев. Вы можете использовать в правиле измерения другие значения высоты (половину или двойную высоту), и в таблице показана частота их достижения.

		После определения целевого ориентира сконвертируйте потенциальное ценовое движение в процент от текущей цены и сравните результаты с цифрами в таблице 64.3.

		В нашем примере расстояние до цели составляет 3,25, а цена пробоя (текущая цена) – 17,63; соотношение 3,25/17,63 = 18%. Округлим его до 20%. В таблице 64.3. говорится, что на бычьих рынках после пробоев вверх 49% паттернов «восходящий треугольник» не обеспечат рост цены более чем на 20%. Таким образом, вероятность неудачной сделки чуть меньше 49% (ближе к 45%). То есть в среднем примерно в 55% случаев цена должна достигать прогнозируемой цели.

		Дождитесь пробоя. 37% «восходящих треугольников» пробиваются вниз, но фактическое направление пробоя заранее неизвестно. Если цена закрывается выше верхней линии или ниже восходящей линии тренда, это сигнализирует о пробое. Для снижения риска неудачной сделки дождитесь пробоя и только после этого открывайте сделку по акции.

		Рисунок 64.6. «Восходящий треугольник» на недельном графике. Рост цены, как правило, следует вдоль восходящей линии поддержки «треугольника». Цифрами отмечены небольшие максимумы и минимумы, которые являются точками касания трендовых линий.

		Области поддержки и сопротивления. Если рассматривать треугольник как пересечение двух линий тренда, то можно догадаться, где будут находиться области поддержки и сопротивления. Они будут расположены вдоль двух линий тренда, продлённых в будущее.

		На рисунке 64.6. показан пример на недельном графике. Обратите внимание на общий нисходящий тренд объема от начала треугольника до недели перед пробоем.

		На пробое объём высокий, затем он снижается, когда  цена закругляется к началу 1994 года. Цена снова начинает расти, двигаясь вдоль восходящей трендовой линии «треугольника». Растущий тренд продолжается в течение нескольких лет, следуя за линией поддержки, начавшейся от «треугольника». Хотя углы наклона восходящей линии и более поздней линии тренда точно не совпадают, область поддержки очевидна.

		Размещение ордера стоп-лосс. Для размещения ордера стоп-лосс используйте информацию из таблицы 64.7. После определения места для стоп-лосса сконвертируйте потенциальный убыток в процент от текущей цены. Если величина убытка заставит вас нервничать,

		переместите стоп-лосс поближе или вообще откажитесь от данного сетапа (сделки).

		Торговля на несработавших паттернах. Торговля на однократно несработавших паттернах с нисходящими пробоями даёт возможность получить приличную прибыль. Разумеется, если ваш «восходящий треугольник» не сработает более одного раза, не торгуйте на нём (это вариация шутки Уилла Роджерса).

		Точка разворота на вершине «треугольника». Вернёмся к рисунку 64.4. Проведите линию от вершины треугольника (где соединяются две линии тренда) вертикально вниз, пока она не пересечёт цену. Обратите внимание, как разворачивается цена акции в этом месте (она перестает падать).

		Я измерил, как часто это работает, и написал статью на своём сайте. Я пришёл к следующему выводу: «Цена достигает незначительного максимума или незначительного минимума в 75% случаев в течение нескольких дней после формирования вершины треугольника. В 60% случаев цена разворачивается».

		Если вы правильно определили «треугольник», то сможете узнать, где развернётся цена, посмотрев на его вершину.

		Опыт торговли

		Я торговал на «восходящих треугольниках» 44 раза и заработал деньги в 55% случаев. Сейчас я редко торгую на них, потому что не считаю их надёжным графическим паттерном. Позвольте мне поделиться с вами несколькими уроками.

		Акции компаний Andrew Corp., Kenneth Cole Productions и Park Electrochemical

		Торгуя акции Andrew Corp. (ANDW), Kenneth Cole Productions (KCP) и Park Electrochemical (PKE), я покупал внутри «восходящего треугольника» до пробоя. И все эти акции пробивались вниз вместо ожидаемого пробоя вверх. Я быстро продавал их с небольшим убытком.

		Урок: прежде чем покупать, дождитесь пробоя.

		Акции компании Procter & Gamble

		В начале 2007 года я продал акцию Procter & Gamble (PG) на пробое «восходящего треугольника» вниз. Цена акции упала всего на 3,5%, а затем восстановилась и достигла нового максимума, поднявшись на 19% выше моей цены продажи.

		Урок: прежде чем продавать, попытайтесь определить, насколько сильно может упасть цена. Если ожидается крупное падение, продавайте. Если нет, постарайтесь переждать это падение. Делайте это только в том случае, если рынок и данная отрасль движутся в направлении вашей сделки (если у вас бычий настрой и рынок и отрасль тоже находятся в бычьем тренде, это благоприятный фактор).

		Акция компании American Electric Power

		Я купил акцию American Electric Power (AEP) на пробое «восходящего треугольника» вверх, но написал в своём торговом журнале: «Потенциал роста ограничен». Если рост ограничен, то почему я купил эту акцию?

		Акция и отрасль показывали отличную относительную силу (по сравнению с другими акциями и отраслями, а не по индикатору RSI Уайлдера). Я подтянул стоп, и цена задела его, когда паттерн не сработал после восходящего пробоя. Я получил 4% убытка, но это было благословением: примерно через три недели после выхода начался медвежий рынок, и эта акция упала на 46% ниже моей цены продажи.

		Акция компании Beazer Homes USA

		Аналогичная ситуация произошла с акцией Beazer Homes USA (BZH). Я продал её через неделю после покупки на медвежьем рынке и получил убыток, когда восходящий пробой не подтвердился. Я продал акцию по цене 50,30, и она достигла дна на $1,25 – падение на 98% ниже моей цены продажи.

		Акция компании Cisco Systems

		Сделка по акции Cisco Systems (CSCO) была одной из тех сделок, где я чувствовал, что потеряю деньги, но всё равно открыл её. Что же произошло?

		Я получил убыток (всего 3%)!

		В своём торговом журнале я написал следующее: «Не думаю, что эта сделка отработает. У меня ощущение, что произойдёт пробой вниз и цена обвалится. Надеюсь, мой стоп сработает, если это случится».

		В конце 2007 года цена пробила «восходящий треугольник» вверх, я купил, и акция колебалась то вверх, то вниз, затем на сильном падении цены у меня сработал стоп, когда индекс Dow упал на 365 пунктов (в то время это было крупное падение). Примерно через две недели после стопа акция упала с 31,83 (где я продал) до минимума медвежьего рынка 13,61 (на 57% ниже).

		Урок: фиксируйте убытки, пока они маленькие, и не позволяйте им стать огромными.

		Акция компании Celadon Group

		На акции Celadon Group (тикер CLDN сменился на CGI) произошло обратное. Я купил её на восходящем пробое, а цена упала, пересекла другую сторону треугольника, задела мой стоп и выбила меня из сделки.

		Этот «восходящий треугольник» дважды не сработал на пробое вверх: цена в течение недели упала, а затем поднялась на 54% (на медвежьем рынке!) выше моей цены продажи. Я правильно определил направление (покупка на восходящем пробое) с хорошим потенциалом роста, но паттерн не сработал. Запись в моём журнале говорит, что это был идеальный вход и идеальный выход.

		Урок: иногда сделки идут не в нужном направлении. Я открыл идеальную сделку, но потерял деньги (хорошая торговля помогает избегать плохих привычек).

		Акция компании National Fuel Gas

		В 2009 году, менее чем через 2 месяца после окончания медвежьего рынка, на графике акции National Fuel Gas (NFG) сформировался «восходящий треугольник». Я открыл сделку на покупку небольшого размера. Отличный тайминг.

		Акция испытывала трудности с выбором направления. Она немного выросла, затем развернулась и упала примерно на ту же величину, на которую ранее поднялась. Цена не дошла до моего стопа, восстановилась и возобновила рост.

		На графике сформировался паттерн «размеренное движение вверх». Это позволило мне установить ценовой ориентир на вершине второй фазы восходящего движения. Из моих записей: «Последняя цена превышает проекцию на 5 центов. Поскольку сегодня сформировался более низкий максимум и в ближайшее время выйдет квартальный [отчёт о доходах компании], я жду плохих новостей, так как по другим нефтяным компаниям выходят плохие новости. Время зафиксировать прибыль и выйти. Цена достигла моего целевого диапазона 38-41».

		Я продал эту акцию по цене 40,54 и получил 24% прибыли. Через две недели вышел на удивление хороший отчёт о доходах, лучше ожидаемого, и в течение двух дней цена акции резко пошла вверх и продолжала расти под углом примерно 30 градусов.

		Согласно моему торговому плану, я совершил идеальный вход и идеальный выход, но оставил 34% дополнительной прибыли в рынке, поскольку продал акцию слишком рано. Конечно, если бы вышел плохой отчёт о доходах, то продажа в тот момент была бы своевременной. Я сделал правильный выбор.

		Урок: если вы правильно определите переход рынка от медвежьего к бычьему, то сможете получить большую прибыль.

		Акция компании Pfizer

		В 2005 году на акции Pfizer (PFE) сформировался «восходящий треугольник». Из моих записей в торговом журнале: «Я немного опоздал со входом и купил эту акцию спустя время после пробоя, но я считаю, что это хорошая покупка. Компания также выплачивает дивиденды, и я рассматриваю это как долгосрочную инвестицию. Держу стоп подальше, чтобы дать акции возможность вырасти».

		Поздний вход (на 5% выше точки пробоя) обернулся плохими новостями, когда акция достигла пика на 2% выше цены покупки и затем пошла вниз. Цена дошла до стопа, и я получил 6% убытка. Затем акция упала на 25% ниже моей цены покупки. Тем не менее, я успел получить одну дивидендную выплату.

		Урок: если вы не можете купить по цене пробоя, то лучше отказаться от сделки, если только у вас нет веской причины для покупки (например, после завершения отката или вы планируете удерживать её длительное время).

		Чтобы вы не подумали, что я не заработал много денег в сделках на «восходящих треугольниках», приведу ещё несколько прибыльных

		примеров. Я купил акцию Balchem Corp. (BCPC) с помощью ордера buy stop выше цены пробоя. В середине 2012 года он сработал в день пробоя, и я прокатился на восходящем тренде этой акции, получив 43% прибыли. По акции Headwaters (HW) я заработал 54%, по акции Health Management Systems (HMSY) – 34%, по акции Textron (T) – 44% и 67% по акции XL Group.

		Рисунок 64.7. Торговля на «восходящем треугольнике». Акция была куплена в точке 1, после возврата цены к «треугольнику», и продана в точке 2 – на следующий день после достижения ценовой цели 22,50. Обратите внимание на нисходящий тренд объёма во время формирования «восходящего треугольника» и двух линий поддержки, продолжающих линии треугольника.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 65

		Нисходящие треугольники

		Краткий обзор

		Внешний вид: паттерн имеет форму треугольника с горизонтальной нижней стороной и наклоненной вниз верхней стороной.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Краткий обзор результатов показывает важные статистические данные для паттерна «нисходящий треугольник». Цена максимально растет на бычьих рынках после пробоя вверх. На медвежьих рынках «нисходящие треугольники» тоже лучше работают на пробоях вверх, имея рейтинг производительности 7, где 1 является лучшим.

		Медвежьи рынки с нисходящими пробоями имеют самый низкий рейтинг несостоятельности (не представлен в таблице, 14 из 19, где 1 означает наинизшую частоту несостоятельности). Рейтинг несостоятельности – это количество «нисходящих треугольников», после пробоя которых цена не проходит более 5%, по сравнению с другими графическими паттернами.

		В большинстве случаев объём падает. Коррекции и откаты происходят реже, чем в других графических паттернах (обычно они происходят приблизительно в 66% случаев). Процент достижения ценовой цели тоже оставляет желать лучшего. Уменьшив значение высоты в правиле измерения, можно повысить вероятность достижения цели. Об этом мы поговорим в разделе «Тактика торговли».

		А пока подробнее рассмотрим этот графический паттерн.

		Рисунок 65.1. Красиво сформированный «нисходящий треугольник» с нехарактерным для него паттерном объёма. Как правило, объём имеет тенденцию к снижению и непосредственно перед пробоем становится совсем низким. Также показан откат цены и отскок от горизонтального уровня сопротивления.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 65.1. показан типичный паттерн «нисходящий треугольник». Цена поднимается, касается нисходящей линии тренда в верхней части паттерна и снова падает. Затем она отбивается от горизонтальной линии, обозначающей основание треугольника. Паттерн объёма нехарактерен для классического «нисходящего треугольника». Обычно по мере приближения пробоя объём падает, но в данном случае паттерн объёма имеет U-образную форму – выше в начале и в конце и ниже в центре. Пробой вниз происходит на малом объёме.

		Медвежий пробой может иметь высокий или низкий объём, но обычно объём высокий. После пробоя цена возвращается к границе треугольника, после чего продолжает падать.

		Почему формируются «нисходящие треугольники»? «Нисходящий треугольник», показанный на рисунке, начинает формироваться в октябре 1994 года в рамках консолидации падающего тренда. Например, вы считаете, что справедливая стоимость этой акции

		составляет 7,38 и в настоящее время цена завышена. Вы говорите своему брокеру купить акцию, если цена упадёт до 7,38. 11 октября после достижения незначительного максимума на уровне 8,38 акция в течение нескольких дней снижается и через 2 дня достигает цены покупки. Ваш брокер покупает акцию.

		Но вы не одиноки в своём мышлении. Другие инвесторы, полагая, что акция повторно протестирует уровень минимума, который сформировался неделей ранее, тоже покупают эту акцию. Покупатели временно устанавливают нижний предел цены. В течение следующих 2 дней акция возвращается к уровню 7,38, после чего спрос на покупку подталкивает её выше. На этот раз цена не поднимается так высоко и не доходит до уровня предыдущего незначительного максимума, но достигает только значения 8,13, после чего разворачивается вниз.

		Когда цена акции достигает минимума 7,38, покупательский спрос увеличивается достаточно, чтобы остановить падение на этом уровне и отправить цену снова вверх. В течение следующих 2 недель вы и другие инвесторы покупаете эту акцию. Энтузиазм быстро ослабевает, и появляются более низкие максимумы. Нижний уровень на цене 7,38 становится горизонтальным уровнем поддержки.

		В итоге инвесторы купили достаточное количество акций, и либо у них заканчиваются деньги, чтобы купить ещё больше, либо они решили, что уже владеют достаточным их количеством. 9 ноября цена акции пробивает линию поддержки сверху вниз и закрывается на минимуме дня 7,13. Цена колеблется вблизи этого уровня несколько дней, после чего сильно падает на высоком объёме.

		Проворные инвесторы, осознав, что нижний уровень поддержки пробит, продают акцию. Цена начинает быстро падать, но вскоре останавливается. В течение нескольких дней давление со стороны продавцов удовлетворяет покупательский спрос, падение замедляется – цена разворачивается и начинает двигаться вверх. Она приближается к основанию «нисходящего треугольника», и на этом уровне умные деньги быстро избавляются от всех оставшихся акций в своих портфелях. Откат завершается, цена акции закругляется и снова начинает падать. Через 3 месяца акция достигает абсолютного минимума чуть ниже $3, после чего останавливается. Падение составило 60%.

		Рисунок 65.2. В марте после длительного роста цены, начавшегося в конце 1992 года, на графике сформировался классический «нисходящий треугольник». Объём имеет тенденцию к снижению, особенно во второй половине формирования треугольника. Июльский «нисходящий треугольник» оказался несостоявшимся, поскольку цена после пробоя не падает, как ожидалось.

		Таблица 65.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		«Нисходящие треугольники» имеют характерные особенности, что облегчает их распознавание. Рассмотрим «треугольники» на рисунке 65.2. В марте и апреле 1993 года на графике появляется «нисходящий треугольник», который означает конец длительного роста цены, начавшегося в конце 1992 года. Словно мяч, скачущий по полу, каждый ценовой отскок от линии поддержки ниже предыдущего отскока. Если соединить линией тренда все вершины, то она будет наклонена вниз.

		Область поддержки на уровне 29,50 является горизонтальной. Эти два компонента – нисходящая линия тренда сверху и горизонтальный уровень поддержки снизу – служат двумя основными характеристиками «нисходящих треугольников». Падающий объёма по мере формирования паттерна завершает данную картину.

		Июльский паттерн тоже является «нисходящим треугольником», хотя не так хорошо сформированным. В течение первой половины паттерна объём растёт, а ближе к вершине треугольника падает.

		Если бы вы владели акциями данной компании и продавали их во время формирования любого из этих «нисходящих треугольников», вы были бы довольны. Хотя второй паттерн неудачный, потому что цена после пробоя вниз поднимается выше вершины «треугольника», она все равно в течение месяца падает. Иногда несостоявшиеся паттерны заблаговременно предупреждают вас о смене тренда, как показывает пример июльского паттерна.

		В таблице 65.1. приведены характеристики паттернов «нисходящий треугольник».

		Внешний вид. Паттерн «нисходящий треугольник» имеет треугольную форму, благодаря которой легко распознаётся. Ищите две линии тренда: нижняя должна быть горизонтальной или почти горизонтальной, а верхняя – наклонена вниз. Две линии тренда должны в конечном итоге соединиться на вершине «треугольника», но цена обычно пробивает одну из этих линий до достижения вершины.

		Линии тренда. Ценовой тренд ограничен двумя линиями: нисходящей (вдоль пиков) и горизонтальной или почти горизонтальной (вдоль оснований). Цена должна касаться линий тренда не менее пяти раз: верхней небольшими максимумами и нижней небольшими минимумами. Если цена заходит за линию тренда в начале или в конце паттерна, это не считается касанием.

		Например, мартовский «треугольник» имеет два касания нижней линии тренда и три – верхней.

		Эти две линии тренда являются линиями поддержки и сопротивления. Откаты цены к вершине треугольника обычно останавливаются на наклонной линии тренда, тогда как коррекции цены к основанию останавливаются на горизонтальной линии. После нисходящего пробоя цена часто следует вниз вдоль наклонной линии тренда.

		Заполнение свободного пространства. Цена колеблется в «треугольнике» то вверх, то вниз, при этом каждая последующая волна становится всё ниже. Цена должна пересекать треугольник многократно, заполняя своим движением свободное пространство между линиями тренда. Если у вас много свободного пространства в середине, значит, вы ошиблись с выбором паттерна.

		Направление пробоя. Цена может пробить треугольник в любом направлении, а может и вообще не пробить (при выходе из вершины треугольника продолжать двигаться зигзагообразно). Направление пробоя является случайным, пробоев вверх чуть больше (51% случаев).

		Объём. На протяжении всей длины графического паттерна объём обычно снижается. Перед пробоем объём становится особенно низким, как будто набирает силу перед борцовским матчем, а затем во время пробоя взлетает вверх.

		Объём не обязательно должен быть высоким во время пробоя или низким перед пробоем – это просто его типичное поведение. Не отбрасывайте паттерн «нисходящий треугольник» только из-за нетипичных характеристик объёма.

		Рисунок 65.3. Данный паттерн не является «нисходящим треугольником». В центре паттерна слишком много свободного пространства. Цена должна несколько раз пересечь паттерн сверху вниз по всей высоте, образуя как минимум два небольших максимума и два минимума.

		Проблемы при распознавании паттерна

		«Треугольники» легко обнаружить. Однако есть ситуации, когда следует проявлять осторожность. На рисунке 65.3. показан пример паттерна, который выглядит как «нисходящий треугольник», тем не менее, это не он. Объём не снижается, а растёт вместе с ценой в начале треугольника и падает на его вершине, когда цена закругляется. Объём растёт по мере снижения цены, а затем взлетает вверх на следующий день после пробоя.

		Для многих графических паттернов объём не является ключевым фактором, и вы не должны придавать ему слишком большого значения. Однако нехарактерный паттерн объёма даёт нам предупреждающий сигнал. В сочетании с другими факторами это может насторожить вас и вынудить поискать более перспективную акцию.

		Ценовая картина выглядит ещё хуже. В хорошо сформированных «нисходящих треугольниках» цена несколько раз пересекает свободное пространство сверху вниз по всей высоте. В

		«треугольниках» нет столько свободного пространства, как в этом паттерне. Сравните паттерны на рисунках 65.3 и 65.1.

		Данный паттерн не является «нисходящим треугольником».

		Рисунок 65.4. Это пример несработавшего паттерна. Краткосрочный пробой вниз обрекает этот «нисходящий треугольник» на провал. Находящийся снизу уровень поддержки и бычий рынок изменили тенденцию с нисходящей на восходящую.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 65.4. показана ситуация, которую ненавидят трейдеры. Произошёл нисходящий пробой, но через 2 дня цена вернулась обратно в паттерн, затем взлетела и продолжила рост. Когда она поднялась выше вершины «нисходящего треугольника», данный паттерн стал несработавшим (лопнувшим, поскольку в этом случае цена перечеркнула его от основания до вершины).

		На этом рост цены не закончился, потому что сформировался «вымпел» с восходящим пробоем. Этот вымпел, будучи паттерном половинного движения, предполагает дальнейший рост, равный тому, который произошёл до его формирования. В данном примере после «вымпела» цена поднялась выше, чем до него.

		Что было не так с этим «треугольником»? Перед формированием паттерна ценовой тренд был нисходящим, и многие трейдеры ждали пробоя вниз, но данный «треугольник» сформировался в разгар бычьего рынка.

		На растущем общем рынке (то есть индекс S&P 500 движется вверх) нисходящий пробой всегда является красным флагом. S&P демонстрировал очевидный восходящий тренд вплоть до августа, а затем развернулся.

		Примерно за 2 недели цена индекса снизилась и сформировала дно, затем более высокое дно и потом третье дно ещё выше. Три высоких дна сигнализировали о смене тренда с нисходящего на восходящий, и эта растущая волна обрекла на провал пробой вниз «нисходящего треугольника» на данной акции.

		Кроме рыночного прилива, лишающего данный паттерн импульса, этот «нисходящий треугольник» выглядел почти идеально. Цена несколько раз касалась каждой линии тренда, пересекая «треугольник» и заполняя свободное пространство, но объём имел тенденцию к росту, а не к снижению.

		Два незначительных минимума вблизи начала треугольника не касаются горизонтальной линии. Если провести новую горизонтальную линию через эти два минимума, то пробой произошёл бы немного раньше, но вы всё равно потеряли бы деньги, если бы шорти́ли эту акцию.

		Летом и осенью 1995 года (не показано на графике) в районе уровня $ 13 появились несколько пиков. Уровень этих пиков выступил в качестве поддержки и сыграл определённую роль в остановке снижения цены: в сочетании с растущим фондовым рынком он помешал падению цены и превратил красивый «нисходящий треугольник» в уродливый неудачный паттерн.

		Таблица 65.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 65.2. приведена общая статистика по графическому паттерну «нисходящий треугольник».

		Найденное количество паттернов. Я нашёл 1760 «нисходящих треугольников» в 831 акции, первый из которых появился в июле 1991 года, а последний – в марте 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). В трёх из четырёх столбцов «нисходящий треугольник» выступает как паттерн продолжения преобладающего ценового тренда. Только на бычьих рынках после нисходящих пробоев этот паттерн чаще выступает в качестве разворотного.

		Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. Когда вы просматриваете столбцы, глядя на производительность паттернов разворота/продолжения тренда, не забывайте смотреть на найденное количество паттернов. Большая разница у восходящих пробоев на медвежьих рынках (рост на 39% для разворотных паттернов из общей выборки в 72 паттерна по сравнению с ростом на 23% для паттернов продолжения из общей выборки в 85 паттернов) может быть обусловлена малой выборкой.

		Средний рост или снижение цены. «Нисходящие треугольники» на бычьих рынках с пробоями вверх – это звёзды, взлетающие на 38% после пробоя. Обратите внимание, как на медвежьем рынке цена растет максимум на 30%.

		Что касается нисходящих пробоев, то на медвежьих рынках цена снижается в бо́льшей степени, чем на бычьих (на 21% по сравнению с 15%). Это имеет интуитивно понятный смысл.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Данная таблица также показывает влияние общего рынка на средний рост или падение цены. На бычьих рынках растущая рыночная волна помогла поднять все лодки. А на медвежьих рынках давление продаж, как правило, удерживало цену от роста на пробоях вверх и побуждало её опускаться ещё ниже на пробоях вниз.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума или минимума. После восходящих пробоев цене требуется значительно больше времени для достижения абсолютного максимума, чем для достижения абсолютного минимума после нисходящих пробоев. Я проанализировал цифры несколькими способами. Сначала я сравнивал ценовое движение на бычьем рынке после восходящих и нисходящих пробоев. Я обнаружил, что цена падает на 40% быстрее, чем растёт.

		Затем я сравнил ценовое движение на медвежьем рынке после восходящих и нисходящих пробоев. Цена падает на 110% быстрее, чем растёт.

		Третьим способом было сравнение ценового движения на бычьем и медвежьем рынке в рамках одного направления пробоя (оба рынка после восходящего или оба после нисходящего пробоя). После восходящих пробоев на медвежьем рынке цены растут на 40% быстрее, чем на бычьем. А после нисходящих пробоев на медвежьих рынках цены падают на 120% быстрее, чем на бычьих. Разве это не круто?

		Что означает эта информация? Будьте терпеливы на бычьих рынках для получения наибольшей прибыли. А на медвежьих рынках будьте готовы быстро выйти из сделки.

		Как часто меняется тренд? Это показатель, сколько «нисходящих треугольников» демонстрируют движение более чем на 20% от цены пробоя. Мне нравится видеть значения 50% или выше, но этому требованию соответствуют только восходящие пробои на бычьих рынках. В других столбцах эти цифры значительно ниже.

		Если сравнивать значения в каждом столбце со средним значением других графических паттернов, то цифры, показанные в таблице, будут либо идентичными (на бычьем рынке с нисходящим пробоем), либо ниже (в остальных трех столбцах).

		Таблица 65.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 65.3. показана частота несостоявшихся паттернов «нисходящий треугольник». Как правильно интерпретировать данные цифры? Рассмотрим строку максимального роста или снижения цены – на 15%. Две колонки показывают, что более половины (54% и 59%) «нисходящих треугольников» не приводят к движению цены более чем на 15% после пробоя. Это колоссальный процент несостоятельности.

		Обратите внимание, как стремительно растёт процент несостоявшихся паттернов при небольших изменениях максимального снижения цены. Например, в следующей строке ниже два правых столбца показывают удвоение процента несостоявшихся паттернов.

		Если вы хотите открыть короткую позицию по акции, на графике которой сформировался «нисходящий треугольник», делайте это только на медвежьих рынках. У них наименьший процент несостоятельности, по крайней мере, в первых строках. На бычьих рынках торгуйте пробои вверх.

		Такая высокая частота несостоятельности «нисходящих треугольников» означает, что лишь небольшое количество этих паттернов работает хорошо. Внимательно следите за своей позицией – скорее всего, она не сможет удовлетворить ваши мечты.

		В разделе «Тактика торговли» мы обсудим правило измерения. Предположим, что акция стоимостью $40 имеет хорошие шансы подняться на бычьем рынке на $10,50. Это движение на 26%. Насколько оно реалистично? Из таблицы видно, что в 55% случаев цена не вырастет более чем на 25% (ближайшая цифра к 26%). Таким

		образом, при прочих равных условиях ваша сделка чаще будет убыточной, чем прибыльной.

		Таблица 65.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		* Анализ включал менее 30 паттернов.

		В таблице 65.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. Как и следовало ожидать, на бычьих рынках чаще происходят пробои вверх, а на медвежьих рынках – пробои вниз.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Чёткого консенсуса относительно того, где будет лучшая производительность пробоя, нет, но в двух столбцах лучшую производительность показывают паттерны с пробоями в нижней трети годового ценового диапазона.

		Медианное расстояние до точки пробоя в % от начала треугольника до вершины. Цена выходит за пределы графического паттерна на 57-65% (медиана) расстояния до вершины треугольника.

		Я сравнил производительность паттернов после пробоев, произошедших раньше медианного значения, с производительностью паттернов после пробоев позднее медианного значения. Больше всего паттернов было на бычьих рынках с восходящими пробоями, поэтому я использовал их. И знаете, что я обнаружил? Абсолютно никакой разницы. Увы... (На бычьих рынках с нисходящими пробоями ближе к вершине цена падала в среднем на 14-16%, так что это не было пустой тратой времени.)

		Коррекции и откаты. В таблице показано, как часто появляется коррекция или откат. В среднем для завершения коррекции или отката требуется около десяти дней.

		После коррекции или отката производительность обычно снижается. Например, «нисходящие треугольники» на бычьих рынках с коррекциями приводят к росту цену в среднем на 31%, а при отсутствии коррекций цена растет в среднем на 48%.

		Прежде чем открыть сделку, проверьте, не находится ли сверху уровень сопротивления или снизу уровень поддержки. Если поблизости есть зона консолидации (на расстоянии 5-10% от цены), это может увеличить вероятность коррекции или отката.

		После завершения коррекции или отката цена чаще всего движется вверх. Да, вы всё правильно поняли. Даже после отката в 52-53% случаев цены растут. Да, это почти случайность.

		Гэпы. В трёх из четырёх столбцов гэп в день пробоя повышает производительность. Поскольку я рассчитывал производительность на основе цены пробоя (которая была ценой открытия на следующий день после гэпа), вы можете получить лучшую производительность, быстро покупая акции после гэпа.

		Таблица 65.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 65.5. приведена статистика производительности «нисходящих треугольников» в зависимости от их размеров.

		Высота. В большинстве случаев высокие паттерны работают лучше, чем низкие. Единственным исключением были медвежьи рынки с восходящими пробоями, но трейдеры всё равно не любят их.

		Чтобы использовать этот вывод, измерьте высоту «нисходящего треугольника» в начале паттерна (где она самая большая) и разделите её на цену пробоя. Если результат превышает медианное значение, значит, ваш паттерн является высоким.

		Ширина. Широкие «нисходящие треугольники» работают лучше, чем узкие. Единственным исключением являются медвежьи рынки с восходящими пробоями – тот же столбец, что и для высоты. В качестве разделителя между узкими и широкими паттернами я использовал медианную ширину.

		Комбинации высоты и ширины. Комбинации высоты и ширины почти не влияют на производительность паттерна. Сверьте свою ситуацию с данными в таблице и повысьте торговое преимущество, используя паттерны, показывающие лучшую производительность, и избегая паттернов с худшей производительностью.

		Таблица 65.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объёма

		В таблице 65.6. представлены статистические данные, связанные с объёмом.

		Тренд объёма. Как видно из таблицы, в большинстве случаев объём имеет тенденцию к снижению. Но есть ли разница в производительности, которую можно использовать в торговле?

		Растущий/падающий объём. Ответ: Да. На бычьих рынках объём обычно падает, а на медвежьих рынках растет. Имейте в виду, что на медвежьих рынках было меньше паттернов, чем на бычьих (потому что медвежьи рынки были короче по длине и реже по времени).

		Объём в день пробоя. Высокий объём в день пробоя улучшает производительность во всех категориях. Наконец-то! Если вы торгуете так же, как я, эта находка вам не особенно поможет. Почему? Потому что я ставлю ордер на покупку на пенни выше верхней линии тренда, поэтому восходящий пробой автоматически активирует мой ордер. Я не узнаю до конца дня, какой сегодня был объём, и это будет слишком поздно. Если вы входите на коррекции или откате, то объём в день пробоя поможет вам избежать неэффективных сетапов.

		Таблица 65.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 65.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс, но только для пробоев вниз. Мой компьютер неправильно рассчитывает стопы для восходящих пробоев.

		Я проверил, как низко падала цена на пути до абсолютного минимума, и показываю эти результаты в таблице. Они помогут вам определить место для ордера стоп-лосс.

		Например, если вы размещаете стоп-лосс в верхней части паттерна после пробоя вниз на бычьем рынке, то цена будет активировать ваш стоп-лосс в 2% случаев.

		Как только вы определитесь с местом расположения стоп-лосса, сконвертируйте потенциальный убыток в процент от текущей цены. Если этот процент окажется большим, переместите стоп-лосс поближе или откажитесь от сделки. Перемещение стоп-лосса ближе к текущей цене, естественно, увеличивает вероятность его преждевременного срабатывания в прибыльной сделке. Размещение стопов – это искусство.

		Вы можете использовать стоп-лосс, основанный на волатильности.

		Таблица 65.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 65.8. показана производительность паттернов «нисходящий треугольник» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. После пробоев вверх «нисходящие треугольники» показывают тревожное падение производительности (почти в два раза по сравнению с 1990-ми годами). После пробоев вниз производительность паттернов с течением времени особо не изменилась.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Несостоятельность «нисходящих треугольников» после пробоев вверх неуклонно увеличивается. Что касается пробоев вниз, то после них несостоятельность не показывает последовательного тренда, но сейчас она выше, чем в 1990-х годах.

		Таблица 65.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 65.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Количество несработавших паттернов относительно одинаковое, за исключением паттернов на бычьих рынках с нисходящими пробоями, где их относительное значение поднимается до 42% – выше, чем 22-28% в остальных трёх столбцах. Если вы думаете, что этот столбец представляет собой движение против тренда (нисходящий пробой на растущем рынке), то вы должны задаться вопросом, почему столбец с медвежьим рынком и

		восходящим пробоем показывает несрабатывание «нисходящих треугольников» всего лишь в 23% случаев.

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трём категориям (одно-, двух-, а также трёх- и более кратно несработавшие паттерны). Однократно несработавшие паттерны, как и следовало ожидать, встречаются чаще всего. Однако второе место зависит от столбца.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Нижние три строки в таблице – это моя попытка показать производительность несработавших паттернов в сравнении с их сработавшими аналогами.

		Если вы сможете спрогнозировать, что данный паттерн будет однократно несработавшим, то в среднем он превзойдёт по производительности две других строки. Вы можете торговать на несработавших «нисходящих треугольниках» на бычьих рынках после пробоев вниз: если они окажутся однократно несработавшими (что и происходит в 71% случаев), то средний рост цены составит 54%.

		Таблица 65.10.

		Тактика торговли

		Рисунок 65.5. Правило измерения: вычтите разницу между двумя линиями тренда в начале треугольника (обозначены чёрными точками) из значения нижней линии тренда или нарисуйте линию, параллельную нисходящей линии тренда, начинающейся в левом нижнем углу. Полученное значение будет целевой ценой после пробоя вниз.

		Тактика торговли

		В таблице 65.10. представлена тактика торговли на паттерне «нисходящий треугольник».

		Правило измерения, цели. Правило измерения используется для прогнозирования ценового целевого ориентира. Оно не гарантирует, что цена точно дойдёт до этой цели. Чтобы использовать правило измерения, вычислите высоту «треугольника», вычитая цену нижней линии тренда из самого высокого максимума в «треугольнике». Затем

		вычтите значение высоты из значения нижней горизонтальной линии тренда (для нисходящих пробоев) или добавьте её к цене пробоя (для восходящих пробоев). Результатом будет целевая цена.

		Например, на рисунке 65.5. высота «треугольника» является разницей между самым высоким максимумом и самым низким минимумом (отмечены двумя чёрными точками), т. е. 8,82 - 7,38 = 1,44. Затем вычтите высоту из значения горизонтальной линии тренда, и вы получите целевой ценовой ориентир (7,38 - 1,44 = 5,94). Цена достигает цели в день пробоя.

		Альтернативный подход без громоздкой математики: проведите линию, параллельную нисходящей линии тренда, начиная от нижнего левого угла «треугольника» (как показано на рисунке). Значение этой линии на уровне, где цена выходит из «треугольника», будет целевой ценой.

		В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. В нашем примере мы видим паттерн на бычьем рынке с нисходящим пробоем с использованием полной высоты. В таблице указано, что цена достигнет цели в 50% случаев. Если разделить высоту пополам и использовать в приведённой выше формуле значение половины высоты, то вероятность успеха увеличится до 74%.

		Обсуждение таблицы 65.3. показывает, как можно сконвертировать расстояние до цели в процент от текущей цены. Используйте эту таблицу, чтобы узнать, как часто цена не сможет упасть или вырасти на данное значение.

		Дождитесь пробоя. Ожидание пробоя имеет первостепенное значение, поскольку направление пробоя заранее неизвестно. Если вы не дождетесь нисходящего пробоя и преждевременно откроете шорт, цена может совершить пробой вверх и быстро вырасти. Однако шортить акции – занятие не для слабонервных и влечёт за собой существенный риск. Если вы пропустите первоначальный пробой, вы всегда можете войти в шорт после отката (будьте осторожны: в таблице 65.4. указано, что после отката цена продолжает падение менее чем в половине случаев).

		Откат также является хорошим временем для добавления к короткой позиции. Подождите, когда цена возобновит падение, и только после этого открывайте шорт. Закройте позицию, когда цена приблизится к цели или изменится общая картина (фундаментально или технически).

		Закрывайте сделки на уровне поддержки. Если вы открыли короткую позицию по акции, закройте её, когда акция найдёт уровень

		поддержки. В 58-61% случаев цена будет разворачиваться на дне отката (примерное медианное снижение на 5% ниже цены пробоя на бычьих рынках), поэтому ожидайте разворота приблизительно через 4 дня (медиана).

		После завершения или отсутствия отката закройте шорт, когда цена найдёт уровень поддержки. Действуйте быстро, ибо нисходящие развороты часто имеют V-образную форму, так что у вас будет мало времени.

		Если вы открываете среднесрочный или долгосрочный лонг по акции  и не хотите, чтобы ваша позиция пострадала от среднего снижения цены (см. таблицу 65.2.) после пробоя вниз, подумайте о продаже акции в момент пробоя (установите ордер на продажу на пенни ниже нижней линии тренда или продайте акцию после закрытия цены ниже линии тренда в день пробоя).

		Размещение ордера стоп-лосс. В таблице 65.7. показано, как часто цена будет достигать одного из трёх уровней стоп-лосс. Используйте это в качестве руководства при размещении ордера стоп-лосс.

		Торговля на несработавших паттернах. Сделки на однократно несработавших «нисходящих треугольниках» на бычьих рынках с пробоями вниз дают возможность получить приличную прибыль. После пробоя вниз цена падает не более чем на 10%, затем разворачивается и растет, закрываясь выше вершины «треугольника» и перечеркивая паттерн по высоте. Поставьте ордер buy stop на пару центов выше вершины «треугольника». Если паттерн не отработает и цена вырастет, она активирует ваш отложенный ордер, и вы получите прибыль от роста цены.

		Ищите расположенный сверху уровень сопротивления в пределах 10% от графического паттерна, препятствующий восходящему ценовому движению. Если вы обнаружите его, то данный паттерн может не сработать двукратно. Торгуйте только на однократно несработавших паттернах.

		Точка разворота на вершине «треугольника». Давайте вернёмся к рисунку 65.1. Обратите внимание, что откат достигает максимума в день формирования вершины «треугольника». На рисунке 65.2 показан ещё один пример, когда цена формирует незначительный максимум или минимум вблизи дня, когда две линии тренда сходятся на вершине «треугольника».

		Я измерил, как часто это происходит, и написал статью об этом на своём сайте. Я пришёл к следующему выводу: «Цена достигает незначительного максимума или минимума в 75% случаев в течение нескольких дней после появления вершины треугольника. В 60% случаев цена разворачивается».

		Если вы достаточно точно нарисуете свой «треугольник», то вы узнаете, где может развернуться цена, посмотрев на его вершину.

		Рисунок 65.6. Вместо открытия короткой позиции акция была куплена после пробоя вниз «нисходящего треугольника», когда цена достигла цели, установленной по правилу измерения. Если бы мы перемещали стоп-лосс по мере роста цены, то наш стоп сработал бы на уровне $23, и мы получили бы хорошую прибыль. По мере роста цена сформировала паттерн «размеренное движение вверх», который тоже помог нам в определении целевого ориентира.

		Опыт торговли

		Я использовал паттерн «нисходящий треугольник» как для покупки, так и для продажи. Давайте сначала обсудим мои продажи.

		Акция компании Johnson & Johnson

		В октябре 2008 года акция Johnson & Johnson (тикер JNJ) показала резкий нисходящий скачок во время медвежьего рынка. Я купил её в тот день и получил исполнение по цене 55,12. Через два дня цена акции выросла до 67,48, но я удерживал позицию как долгосрочную. Я упустил возможность зафиксировать 22% прибыли. В реальности прибыль составила бы 16%, если бы я продал её по цене открытия следующего дня.

		Урок: если рынок даёт вам большую краткосрочную прибыль, лучше зафиксировать её.

		Далее цена акции упала, и на графике сформировался паттерн, который теперь выглядит как «симметричный треугольник», но тогда я думал, что это «нисходящий треугольник». Вы можете видеть один и тот же паттерн по-разному, в зависимости от того, как вы рисуете линии тренда и сколько раз цена должна их коснуться (сейчас я жду пять касаний).

		Цена продолжила падать, и я продал акцию в тот день, когда «треугольник» пробился вниз, получив исполнение по цене 54,97. То есть я купил её по 55,12, продал по 54,97 и заработал. Как такое возможно? Компания выплатила дивиденды, и я получил их достаточно, чтобы покрыть свой убыток. Из записей в моём торговом журнале: «Похоже, что «нисходящий треугольник» пробьётся вниз, значит, цена опустится ещё ниже». Акция достигла дна на уровне 46,25, то есть на 15% ниже моей цены продажи.

		Урок: продавайте на пробое «нисходящего треугольника» вниз.

		Акция компании Southwest Airlines

		Ещё одна сделка – пример того, что я очень не люблю. Цена акции, которой я владею, пробивает «треугольник» вниз – я продаю свою позицию, а цена разворачивается, перечёркивая весь паттерн по высоте. Осенью и зимой 1999 года и в начале 2000 года я трижды покупал акцию Southwest Airlines по разным причинам и удерживал все позиции.

		В феврале цена начала расти и к апрелю постепенно выровнялась и двигалась во флэте. На графике акции авиакомпании сформировался «нисходящий треугольник». В своём торговом журнале я записал следующее: «27 июня 2000 года. Я продал все свои активы, потому что цена акции пробила уровень поддержки «нисходящего треугольника». С учётом сезонного роста в декабре и пика весной [максимум был в мае на отметке 15,17] я пропустил максимум примерно на $3 за акцию.

		Ой-ой-ой! Цены на нефть высокие, что увеличивает стоимость топлива. Процентные ставки тоже высокие и, возможно, вырастут ещё больше. Похоже, весь энтузиазм закончился, хотя сегодня цена акции выросла почти на $1».

		За день до продажи акции цена закрылась ниже уровня «треугольника». Поэтому я продал на следующий день и получил исполнение по цене 13,04 – на несколько центов выше цены закрытия и внутри «треугольника».

		Но затем цена взлетела и росла до 2001 года. Я упустил возможность заработать дополнительные 79%. Тем не менее, в своих трёх сделках я получил прибыль в размере 25%, 27% и 30%.

		Урок: я продал на следующий день после неблагоприятного пробоя, но не оценил, как низко может упасть цена. Учитывая сезонность и другие факторы, я поступил правильно. Это была длинная позиция во время медвежьего рынка по акции, которая, как оказалось, продолжала расти.

		Акция компании R.G. Barry

		Акцию R.G. Barry (тикер RGB) я купил, основываясь на фундаментальных данных и перспективной технологии, которую они разработали, но когда на её графике появился «нисходящий треугольник», я продал после пробоя вниз. Я получил убыток, но цена акции упала ещё на 19% ниже моей цены продажи.

		Урок: если акция не делает того, чего вы от нее ожидаете, подумайте о продаже, особенно после неблагоприятного пробоя графического паттерна.

		Акция компании Building Materials Holding Corp.

		Я купил акцию Building Materials Holding Corp. (тикер BLG) после пробоя вверх «нисходящего треугольника» и продал её, когда цена взлетела на 20% после объявления квартального отчёта о доходах. В течение недели цена акции скорректировалась и начала расти. Я заработал 22%, но упустил 52% роста после моей продажи.

		Урок: часто после хорошего отчёта о доходах формируется перевёрнутый паттерн «прыжок дохлой кошки» (цена взлетает на день-два, а затем консолидируется в течение недели или месяца), после чего цена растёт. Проворные трейдеры

		могут дождаться завершения коррекции и купить, участвуя в дальнейшем росте акции на фоне позитивных ожиданий.

		Акция компании ExpressJet Holdings

		В начале 2007 года я купил акцию ExpressJet Holdings (тикер XJT) на пробое вверх «нисходящего треугольника» и поставил жёсткий стоп. Когда её цена начала снижаться, я потерял 5%. И я рад, что продал её, потому что далее цена упала от уровня моей продажи 5,78 до 34 центов (а может, и ниже, ибо после этого я уже не отслеживал её), то есть на 94%.

		Урок: сохраняйте убытки небольшими.

		Акция компании Frontier Oil Corp.

		В конце 2010 года я торговал пробой вниз «нисходящего треугольника» на акции Frontier Oil Corp. (тикер FTO), который оказался ложным. Цена упала на 5% после пробоя, затем развернулась, и я купил в ноябре по 15,47, когда цена вернулась почти к вершине треугольника. Далее цена акции быстро пошла вверх, и после пика на уровне 25,35 у меня сработал стоп-лосс. Моя прибыль в этой сделке составила 64% за 3 месяца.

		Урок: сделки на ложных нисходящих пробоях могут принести хорошую прибыль.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 66

		Симметричные треугольники

		КРАТКИЙ ОБЗОР

		Внешний вид: цена формирует более низкие максимумы и более высокие минимумы, образуя две сходящиеся линии тренда: верхняя линия тренда наклонена вниз, а нижняя – вверх.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Краткий обзор показывает производительность «симметричных треугольников» в различных рыночных условиях и направлениях пробоя. Производительность у них ужасная. По рейтингу производительности этот паттерн находится в самом низу списка всех графических паттернов. По критерию несостоятельности (не показана,

		но она очень плохая) этот паттерн тоже находится в нижней части списка.

		В большинстве случаев тренд объема нисходящий. Коррекции и откаты после «симметричных треугольников» появляются так же часто, как и во многих других графических паттернах (приблизительно в 66% случаев). Процент паттернов, достигающих целевого ценового ориентира, соответствует средней величине роста или снижения цены – иными словами, он тоже ужасен. Вы можете повысить показатель успешного достижения цели, используя половину высоты паттерна. Об этом мы поговорим в разделе «Тактика торговли».

		Могу ли я сказать что-то хорошее по поводу «симметричных треугольников»? Да! Их столь же много, как и людей без масок во время пандемии Covid-19. Вы, наверное, ожидали услышать нечто иное, не так ли? Давайте подробнее рассмотрим этот графический паттерн и, возможно, узнаем, чего следует избегать.

		Рисунок 66.1. «Симметричный треугольник» с небольшим ростом цены после пробоя.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 66.1. показан пример «симметричного треугольника». В начале формирования «треугольника» цена поднимается и достигает нового максимума. Затем цена пересекает паттерн сверху вниз,

		создавая более низкие максимумы и более высокие минимумы. Спустя почти 2 месяца эта тенденция сохраняется. Линия тренда, проведенная по небольшим максимумам, нисходящая, тогда как линия тренда, проведенная по небольшим минимумам, восходящая.

		По мере формирования паттерна объем уменьшается, хотя местами он имеет шипы. В конце июня цена пытается пробить «треугольник», но этот пробой оказывается ложным. Затем цена снова пытается пробиться вверх на высоком объеме, но быстро разворачивается и падает.

		Почему образуются симметричные треугольники? Цена растет, достигая более высоких максимумов в последующие дни. Затем давление продаж гасит спрос на акции, и цена падает. Свинг-трейдеры, ощущая смену тренда, быстро продают свои лонги, оказывая дополнительное давление на акцию. Цена падает до уровня поддержки, установленного в предыдущие месяцы на пиковых ценовых отметках, или могут появляться различные другие факторы, побуждающие инвесторов открывать сделки по этой акции. Цена взлетает, рассуждают они, так почему бы не присоединиться к тренду, особенно на откате?

		Подобные рациональные предложения увеличивают спрос и снова толкают цену вверх, но на этот раз игроки, торгующие импульсы и упустившие шанс продать раньше, делают это сейчас. Другие, полагая, что акции может не хватить восходящего импульса, чтобы довести цену до предыдущего максимума, тоже продают. Давление со стороны продавцов останавливает рост цены на более низком уровне и разворачивает ее.

		Инвесторы, убежденные в ценности акции, видят её падение и, поскольку фундаментальные показатели не изменились, покупают по мере снижения цены. Одни добавляются к своим позициям по более низкой цене, а другие покупают ее впервые. Покупки могут заставить цену   двигаться горизонтально, а не прямолинейно вниз. В результате более высокий минимум формируется не столько от обеспокоенных покупателей, сколько от нехватки продавцов.

		На протяжении всего тренда объем снижается. Все меньше и меньше акций переходят из рук в руки, и цене становится легче менять свое направление. В конце концов в рынок поступает крупный ордер на покупку, и цена взлетает. Когда цена акции пробивает верхнюю линию тренда, она активирует отложенные ордера на покупку, размещенные инвесторами на случай роста цены выше линии тренда. Происходят дополнительные каскады покупок, и цена взлетает на высоком объеме.

		Если спрос достаточно высокий, цена продолжает расти. Однако примерно в половине случаев она разворачивается и возвращается к границе «треугольника», формируя коррекцию. На верхней линии тренда или на уровне вершины «треугольника» цена встречает поддержку. Обычно она отскакивает и продолжает движение в исходном направлении, но иногда продолжает снижаться, сигнализируя об окончании восходящего тренда (как в примере, показанном на данном рисунке).

		Таблица 66.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 66.2. «Симметричный треугольник» с восходящим пробоем. Цена закрывается за пределами «треугольника», но возвращается к паттерну перед формированием его вершины. В данном примере цена не только вернулась к паттерну, но и пробила его с противоположной стороны. Числа обозначают точки касания линий тренда. Паттерн «прыжок дохлой кошки» приводит к тому, что цена падает на $5 за 1 день, затем отскакивает вверх и в конечном итоге движется вниз.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 66.1. перечислены рекомендации по распознаванию паттерна «симметричный треугольник».

		Внешний вид. Рассмотрим рисунок 66.2., на котором изображен «симметричный треугольник» с восходящим пробоем. Графический паттерн имеет форму «треугольника», который ограничен двумя линиями тренда: верхняя наклонена вниз, а нижняя вверх – эти линии соединяются на вершине. Цена многократно пересекает паттерн.

		Точки касания. Числа отмечают незначительные максимумы и минимумы, которые касаются или приближаются к каждой линии тренда – в данном случае происходит семь касаний. Должно быть не менее пяти точек касания: три на одной трендовой линии и две на другой, но не обязательно следующих друг за другом. Если касаний меньше пяти, то такой паттерн может быть ложным «симметричным треугольником».

		Свободное пространство. Цена должна пересекать паттерн многократно, заполняя своим движением свободное пространство между линиями тренда. Слишком много пустого пространства – это распространенная ошибка трейдеров-новичков, охотящихся за паттернами «треугольник».

		Объем. Тренд объема от начала до конца формирования паттерна обычно нисходящий. Объем может увеличиваться при росте цены и снижаться на ее падении, но в целом наблюдается тенденция к снижению объема. Следует отметить, что нисходящий тренд объема, как мы видим в паттерне «симметричный треугольник», является необычным, но такое случается.

		Снижающийся объем может быть незаметен на первый взгляд, но если вы примените линейную регрессию, то наклон результирующей линии даст вам четкое представление о тренде объема. Более 80% «треугольников» демонстрируют отчетливую тенденцию к снижению объема.

		Направление пробоя. Пробой может быть в любом направлении, включая извилистый горизонтальный, но обычно он происходит в направлении преобладающего ценового тренда (пробой вверх в восходящем тренде или пробой вниз в нисходящем тренде). Тем не менее, направление пробоя является почти случайным. Не пытайтесь угадать направление пробоя. Вы можете ошибиться.

		Продолжительность. «Симметричные треугольники» могут быть любой длины, но минимальная их длина – 3 недели. Паттерны короче 3 недель, скорее всего, будут вымпелами. Однако вымпел действителен только в том случае, если он опирается на флагшток, поэтому, если длина вашего паттерна составляет 2 недели, но без флагштока, то это всё же будет «симметричный треугольник».

		Рисунок 66.3. Два «симметричных треугольника»: один действительный, другой недействительный. «Треугольник» справа демонстрирует нисходящий пробой, но в результате оказывается несработавшим. Паттерн слева является ложным.

		На рисунке 66.3 показаны два паттерна. Паттерн слева не является действительным «симметричным треугольником».

		Почему?

		Он начинает свое формирование с небольшого минимума в точке A и поднимается до небольшого максимума в точке B. Затем цена снижается вдоль верхней линии тренда и достигает небольшого минимума в точке C. Обратите внимание, что есть только один небольшой максимум (точка B) и два небольших минимума (точки A и C), но второй небольшой минимум (точка C) не входит в нижнюю границу «треугольника». В данном паттерне не только отсутствуют незначительные максимумы и минимумы, но и некорректно проведена нижняя линия тренда.

		Свободное пространство в центре «треугольника» часто является ключом к неправильно идентифицированному паттерну «треугольник». Цена должна пересечь «треугольник» и заполнить его внутреннее пространство, но в данном случае этого не происходит.

		Паттерн справа представляет собой действительный «симметричный треугольник». Он имеет множество небольших максимумов и минимумов, которые касаются двух линий тренда. Цена пересекает паттерн сверху вниз достаточное количество раз, плотно заполняя свободное пространство между линиями тренда. Обратите внимание на разницу между правым и левым паттерном.

		Непосредственно перед вершиной треугольника цена опускается ниже границы нижней линии тренда, затем откатывается назад и резко движется вверх.

		Если цена движется не более чем на 10% от точки пробоя «треугольника», после чего разворачивается и закрывается либо выше вершины паттерна, либо ниже его дна, перечеркивая весь паттерн по высоте, то этот паттерн становится несработавшим (лопнувшим). Ценовое движение в новом направлении пробоя может быть довольно значительным. К сожалению, «симметричный треугольник» является одним из немногих паттернов, где двух- и трехкратные несрабатывания приводят к значительным движениям. Я вернусь к этому в таблице 66.9.

		В «симметричном треугольнике» тренд объема преимущественно нисходящий. В начале формирования правого «треугольника» объем составляет 60 100 акций, но далее вплоть до дня, предшествующего пробою, он падает: к этому времени торгуется только 4 600 акций. Это серьезное падение.

		Прежде чем сказать, что данный графический паттерн является «симметричным треугольником», посмотрите на ценовое движение слева от паттерна. Есть ли там небольшой максимум, симметричный тому, что мы видим справа? Если да, то, скорее всего, это комплексный паттерн «голова и плечи».

		Зеркальное отражение «симметричного треугольника», находящегося рядом с тем, который вы выбрали, вероятно, представляет собой «ромбовидную вершину» или «ромбовидное дно». А если одна из линий тренда в треугольнике горизонтальная (или почти горизонтальная), то данный паттерн представляет собой «восходящий треугольник» или «нисходящий треугольник». Вам нужно знать все эти графические паттерны. Многие из них являются более мощными, чем «симметричные треугольники», и показывают лучшую производительность после пробоя.

		Рисунок 66.4. Недействительный «симметричный треугольник». Цена не пересекает паттерн достаточное количество раз, чтобы плотно заполнить свободное пространство между линиями тренда «треугольника».

		Несостоявшиеся паттерны

		«Симметричные треугольники» имеют два вида несостоятельности. Первый – это неправильное распознавание паттерна, и на рисунке 66.4. показан такой пример.

		Я не могу не подчеркнуть, насколько важно иметь как минимум пять касаний линий тренда. Во многих случаях паттерн «закругленное дно» может быть очень похож на «симметричный треугольник». Price Action, кажется, сужается с течением времени, но фактически имеется только один незначительный максимум. На рисунке показан яркий пример ошибочного распознавания данного паттерна.

		Ложный «треугольник» начинается с небольшого максимума в точке A, и цена быстро падает до небольшого минимума в точке B. Затем цена изгибается вверх вдоль нижней линии тренда и формирует небольшой максимум в точке C.

		Цена не пересекает паттерн достаточное количество раз, чтобы можно было считать его действительным «симметричным треугольником»:

		между границами паттерна слишком много свободного пространства. Этот паттерн не похож на тот, что показан на рисунке 66.2.

		Рисунок 66.5. «Симметричный треугольник» слева пробивается вверх, после чего цена не поднимается более чем на 5%. Данный «треугольник»   несостоявшийся – паттерн не смог обеспечить рост цены более чем на 5%. Этот «треугольник» является частью «двойной» или «тройной вершины». Паттерн справа не имеет достаточного количества касаний линий тренда, чтобы быть действительным.

		На рисунке 66.5. показаны еще два паттерна. Давайте обсудим левый паттерн, сформировавшийся в феврале-марте.

		Данный «треугольник» имеет два незначительных максимума и три незначительных минимума, все они касаются (или приближаются) к своим соответствующим линиям тренда. Цена пересекает паттерн сверху вниз достаточное количество раз, чтобы заполнить свободное пространство между линиями тренда.

		Две линии тренда пересекаются, и сам «треугольник» сформирован отдельно от ценового движения. Под этим я подразумеваю, что он не является частью какого-либо другого паттерна. Но так ли это? Левый пик (первый пик в январе) в сочетании с первым небольшим максимумом в «треугольнике» может означать начало «двойной

		вершины» (но если вы включите в нее и второй, более низкий, пик в январе, это может быть «тройная вершина»). Поскольку цена не опускается ниже самого низкого минимума между двумя пиками (сформировавшегося в начале февраля в нижней части начала «треугольника») перед достижением более высокого максимума (в марте), данный паттерн не подтверждается как действительная «двойная (или тройная) вершина».

		Однако более высокий максимум, формирующийся в рамках коррекции к вершине треугольника (конец марта), может сформировать более широкую «тройную вершину» (максимум в начале января, максимум в треугольнике и мартовский максимум). Как только цена падает ниже минимума, образовавшегося между тремя пиками, данный паттерн «тройная вершина» подтверждается как действительный, и цена движется вниз, ненадолго откатываясь (дважды) до уровня чуть выше минимума паттерна, после чего продолжает нисходящее движение.

		«Треугольник», сформировавшийся в феврале-марте, является действительным «симметричным треугольником», хотя вокруг него формируется «тройная вершина».

		Эта «тройная вершина» выступает в роли расположенного выше уровня сопротивления, что объясняет, почему данный «треугольник» терпит неудачу. В этой ситуации цена в «треугольнике» пробивается вверх, а не вниз, и поскольку выше расположен уровень сопротивления, данный восходящий пробой обречен на провал.

		Т. е. этот «симметричный треугольник» относится к категории паттернов с 5%-й несостоятельностью. После пробоя цена движется не более чем на 5%, после чего разворачивается вниз и движется в нисходящем тренде. Когда цена закрывается ниже дна треугольника, данный «треугольник» с восходящим пробоем также становится и несработавшим (лопнувшим).

		Теперь посмотрим на правый паттерн. Является ли этот «симметричный треугольник» действительным? Цена пересекает данный паттерн сверху вниз достаточное количество раз. Объем снижается, как и следовало ожидать. Однако есть только четыре касания линий тренда, а не пять. Момент пробоя ценой нижней линии тренда не является незначительным минимумом и точкой касания, которая находилась бы внутри линии тренда (чтобы включить находящийся ниже незначительный минимум, нам пришлось бы перерисовать линию тренда, и это тоже аннулировало бы данный «треугольник»).

		Апрельский паттерн также не является действительным «симметричным треугольником».

		Таблица 66.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 66.2. приведена общая статистика по графическому паттерну «симметричный треугольник».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 4 085 «симметричных треугольников» в 1 011 акциях, первый из которых был в мае 1988 года, а последний – в апреле 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. Большинство паттернов появляются на бычьих рынках, но это только потому, что бычьи рынки более продолжительны (и их больше), чем медвежьи.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Трендовые столбцы (бычий рынок/восходящий пробой и медвежий рынок/нисходящий пробой) имеют наибольшее количество «треугольников», действующих как паттерны продолжения тренда (подобно плаванию по течению). Контртрендовые столбцы (два средних столбца) показывают

		больше разворотов, чем продолжений, поскольку цена пытается плыть против течения.

		Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. Для восходящих пробоев разворотные паттерны работают немного лучше, чем паттерны продолжения. Для нисходящих пробоев существенной разницы в производительности между разворотными паттернами и паттернами продолжения нет.

		Средний рост или снижение цены. Средний рост на бычьих рынках составляет 34%, что разочаровывает. Этот показатель значительно отстает от среднего роста в других графических паттернах, который составляет 42,4%. Другие столбцы тоже показывают производительность ниже среднего по сравнению с другими паттернами.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Обратите внимание, как общий рынок, измеряемый индексом S&P 500, способствовал средней производительности «симметричного треугольника». Считайте, что лучший рост на бычьих рынках для «треугольников» с восходящими пробоями составляет 34%. Эта цифра соответствует росту индекса на 10%. Падение общего рынка (-10%) способствовало улучшению производительности «треугольников» с нисходящими пробоями на медвежьих рынках. Падение цены у них в среднем составляло 19%.

		Что всё это значит? Для достижения наилучших результатов торгуйте в направлении рыночного или отраслевого тренда. Если оба тренда идут в том же направлении, что и ваша акция, у вас больше шансов заработать деньги.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Для достижения абсолютного максимума на бычьих рынках «симметричным треугольникам» требуется больше времени, чем для достижения абсолютного минимума на медвежьих рынках.

		Я сравнил ценовую скорость бычьих рынков с медвежьими и обнаружил, что на медвежьих рынках цена росла в два раза быстрее, чем на бычьих. Нисходящие пробои демонстрируют ту же скорость: на медвежьих рынках цена падает в два раза быстрее, чем на бычьих.

		Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов приводят к росту цены более чем на 20% после пробоя. Мне нравится видеть это значение выше 50%, но «симметричный треугольник» намного не дотягивает до этого значения в каждом столбце. Другие

		графические паттерны демонстрируют лучшую способность к развитию тренда.

		В «симметричных треугольниках» даже после пробоя нет тренда, цена продолжает двигаться то вверх, то вниз.

		Таблица 66.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 66.3. показана частота несостоявшихся паттернов «симметричный треугольник». Для небольших снижений цены «симметричные треугольники» с нисходящими пробоями на медвежьих рынках имеют самую низкую частоту несостоятельности. После максимального роста цены на 10% «симметричные треугольники» с восходящими пробоями на бычьих рынках показывают меньшую частоту несостоятельности.

		Как следует читать эту таблицу? Например, на бычьих рынках после восходящих пробоев четверть паттернов не обеспечит рост цены более чем на 5%.

		Самую высокую частоту несостоятельности «симметричные треугольники» имеют на бычьих рынках после нисходящих пробоев: 58% паттернов не приводят к падению цены более чем на 10%.

		Скажем, вы хотите полететь на Луну и заработать 50% прибыли. Сколько «симметричных треугольников» обеспечат вам такой рост цены на бычьих рынках после восходящих пробоев? Ответ: 23%. То есть 77% паттернов не приведут к росту цены более чем на 50%.

		Таблица 66.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 66.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. Больше всего пробоев у паттернов продолжения тренда: на бычьих рынках с восходящими пробоями и на медвежьих рынках с нисходящими пробоями.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Где на графике находятся «симметричные треугольники», демонстрирующие наибольшую производительность? В двух правых столбцах таблицы слабое предпочтение отдается паттернам, которые находятся в пределах нижней трети годового ценового диапазона.

		В этих категориях избегайте паттернов с пробоями в пределах верхней трети годового ценового диапазона. Тем не менее, во многих случаях разница в их производительности невелика.

		Медианное расстояние до точки пробоя в % от длины треугольника до вершины. Среднее расстояние от начала треугольника до пробоя находится в диапазоне от 72% до 75%.

		Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят примерно в двух третях случаев. Цена движется в тренде 5-6 дней, после чего разворачивается и возвращается к цене пробоя в общей сложности в течение 10-12 дней.

		Когда происходит коррекция или откат, производительность паттерна снижается. Это верно для паттернов во всех столбцах таблицы. Например, производительность «симметричных треугольников» на бычьих рынках с коррекциями в среднем составляет 30%, а при отсутствии коррекций рост цены составляет в среднем 48%.

		Чтобы избежать коррекции или отката, перед открытием сделки обратите внимание, не находится ли выше паттерна уровень сопротивления или ниже паттерна уровень поддержки (приблизительно на расстоянии 10%).

		Гэпы. В трех из четырех столбцов наличие гэпа в день пробоя помогает (ненамного) повысить производительность паттерна. Я измеряю производительность, используя цену открытия следующего дня после дня пробоя с гэпом, поэтому вам не нужно владеть акцией, чтобы получить лучшую производительность для паттернов с гэпом.

		Таблица 66.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 65.5. приведена статистика производительности «симметричных треугольников» в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, во всех рыночных условиях и направлениях пробоя, за исключением правого столбца (медвежий рынок с нисходящим пробоем, где разницы в производительности нет).

		Однако для лучшей производительности выбирайте высокий паттерн, измеряемый от самого высокого небольшого максимума до самого низкого небольшого минимума в «треугольнике». Полученное значение высоты разделите на цену пробоя и сравните результат с медианой, указанной в таблице. Если результат превышает медианное значение, то ваш паттерн является высоким.

		Ширина. Широкие паттерны тоже работают лучше, за исключением «треугольников» на медвежьих рынках с нисходящими пробоями (опять же, в этом столбце разницы в производительности нет). В качестве разделителя между узкими и широким паттернами я использовал медианную ширину, указанную в таблице. Я удивлен, что средняя ширина по четырем столбцам примерно одинакова: от 35 до 37 дней.

		Комбинации высоты и ширины. Можно было бы подумать, что три столбца, в которых отдельно высокие и отдельно широкие паттерны демонстрировали лучшую производительность, также покажут ее и в комбинации высоких и широких паттернов. Но нет. Каждый столбец имеет свою комбинацию с лучшей производительностью.

		Таблица 66.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объема

		В таблице 66.6. представлены статистические данные, связанные с объемом.

		Тренд изменения объема. Почти все тренды объема от начала до конца формирования паттерна являются нисходящими, что подтверждается с помощью линейной регрессии.

		Растущий/падающий объем. В трех из четырех столбцов (правый столбец является исключением) нисходящий тренд объема показывает лучшую производительность.

		Объем в день пробоя. Высокий объем в день пробоя улучшает производительность (за исключением медвежьих рынков с нисходящими пробоями). Интересно, почему правая колонка демонстрирует в корне противоположные результаты?

		Таблица 66.7. показывает, как часто цена достигает уровней стоп-лосс, но поскольку мой компьютер не может правильно разместить ордера стоп-лосс для этого паттерна, я не привожу здесь эту таблицу.

		Таблица 66.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 66.8. показана производительность «симметричных треугольников» за три десятилетия, но без учета медвежьих рынков (которые возникли только в 2000-х годах).

		Производительность с течением времени. Производительность «симметричных треугольников» с восходящими пробоями снизилась за последние десятилетия с 41% в 1990-х годах до 29% в 2010-х годах.

		Производительность паттернов с нисходящими пробоями тоже пострадала, но не сильно. (Вероятно, потому что цифры в любом случае близки к нулю. Интересно, как низко они могут опуститься?)

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Частота несостоятельности паттернов с восходящими пробоями была стабильной до 2010-х годов, а затем она удвоилась. Частота несостоятельности паттернов с нисходящими пробоями за последние

		три десятилетия тоже возросла. Я подсчитал, сколько паттернов не смогли привести к росту или падению цены более чем на 5%.

		Таблица 66.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 66.9. приведены характеристики несработавших паттернов. Я провел исследование (не используя самые последние данные) и обнаружил, что частота несрабатывания «симметричных треугольников» выше, чем любых других изученных паттернов (около десятка вариаций популярных паттернов).

		Количество несработавших паттернов. Таблица показывает, сколько паттернов не сработало (лопнуло). Напомню, паттерн считается несработавшим (лопнувшим), когда цена движется не более чем на 10% в направлении пробоя, а затем разворачивается и движется в другом направлении, пересекая его противоположную границу и перечеркивая паттерн по всей его высоте. Цена должна закрыться за пределами противоположной стороны «треугольника». (Для нисходящих пробоев это означает, что цена должна закрыться выше верхней границы «треугольника». Для восходящих пробоев это означает закрытие цены ниже нижней границы «треугольника».)

		Частота несработавших паттернов. Мне не нравится видеть цифру 46% однократно несработавших паттернов (на бычьих рынках с восходящими пробоями). Эта цифра должна быть намного выше, например, 67%, как в паттернах «двойная вершина „Ева и Ева”». Почему я предпочитаю эту цифру? Потому что однократно несработавшие паттерны обычно превосходят по производительности свои сработавшие аналоги, хотя и нет надежного способа определить, окажется ли этот паттерн одно-, двух- или трехкратно несработавшим. Таким образом, наличие высокого процента однократно несработавших паттернов делает торговлю на несработавшем паттерне более надежной (вы надеетесь, что он не сработает только один раз). Чем выше процент однократно несработавших паттернов, тем лучше.

		Как бы то ни было, из таблицы видно, что чаще всего встречаются однократно несработавшие паттерны. Второе место по частоте несрабатывания обычно занимают трех- и более кратно несработавшие паттерны (для нисходящих пробоев).

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Последние три строки в таблице – это моя попытка сравнить производительность несработавших и сработавших паттернов. Можно ли заработать больше денег, торгуя несработавший паттерн?

		Ответ – да, при условии, что данный паттерн окажется однократно несработавшим. Я бы торговал на несработавших «симметричных треугольниках» на бычьих рынках после нисходящих пробоев. 67% всех несработавших паттернов будут однократно несработавшими, и цена поднимется в среднем на 52% выше верхней границы «треугольника» (на пути к абсолютному максимуму). Этот процент служит хорошим стимулом. Даже если вы возьмете только половину этого движения, это будет колоссальная прибыль.

		Таблица 66.10

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 66.10. представлена тактика торговли   паттерна «симметричный треугольник».

		Правило измерения, цели. Для «симметричных треугольников» есть два правила измерения. На рисунке 66.6. показано первое. Вычислите высоту треугольника от самого высокого максимума (точка B – 9,75) до самого низкого минимума (точка A – 8,38). Далее добавьте либо вычтите эту разницу (1,37) из цены пробоя, в зависимости от направления пробоя. В данном случае пробой восходящий, поэтому

		целевая цена составляет 10,50 (= 9,13 + 1,37). Цена достигает этой цели менее чем за месяц.

		В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения. В этом примере я использовал всю высоту паттерна во время бычьего рынка. В таблице указано, что вероятность достижения ценой акции этой цели до разворота и формирования нового тренда составляет 58%. Если разделить высоту пополам и добавить ее к цене пробоя, то цена акции достигнет этой более близкой цели в 74% случаев.

		Если после нисходящего пробоя цель оказывается ниже нуля, игнорируйте такой ориентир. Цена акции никогда не опустится ниже нуля, по крайней мере, в этой вселенной. А если даже это и произойдет, нас, вероятно, уже не будет, чтобы увидеть это.

		Разделите высоту на текущую цену и выразите это отношение в процентах. Если цель находится слишком далеко для обоих направлений пробоя, проигнорируйте ее. Чтобы определить вероятность достижения ценой акции рассчитанной цели, используйте таблицу 66.3.

		В нашем примере высота паттерна равна 1,37, а цена пробоя – 9,13, т. е. потенциальная прибыль составляет 1,37/9,13 = 15%. В таблице 66.3. говорится, что после восходящего пробоя на бычьих рынках почти половина (49%) паттернов не смогут обеспечить рост цены более чем на 15%.

		Некоторые «симметричные треугольники» выступают в качестве больших «вымпелов». Они формируются на половине ценового движения и отмечают ее середину (например, графические паттерны «размеренное движение вверх/вниз»). Если бы «треугольник» пробился вниз, то цена могла бы продолжить нисходящее движение и дойти до целевого ориентира, рассчитанного по   правилу измерения.

		В таком случае из значения точки B (максимум треугольника) нужно вычесть высоту от точки C (слева, по цене 11,88 – начало ценового движения, ведущего к формированию «треугольника») до точки A (дно «треугольника»). Результатом будет целевая цена 6,25.

		Используйте одно или оба правила измерения в зависимости от ситуации. Первый способ, основанный на высоте паттерна, является более консервативным из этих двух, и цена с бо́льшей вероятностью достигнет рассчитанной цели.

		Дождитесь пробоя. Всегда дожидайтесь пробоя. Иногда цена выходит за вершину «треугольника» без пробоя (если только она не движется

		достаточно направленно, чтобы можно было говорить о тренде). Это редкость, но такое случается. Как только цена покажет некий тренд, торгуйте в направлении этого тренда: открывайте лонг, если цена пробивает паттерн вверх, или шорт после нисходящих пробоев (или пропустите эту сделку и поищите возможность в другом месте).

		Несработавшие паттерны. Я заметил, что даже после пробоя паттерна в неблагоприятном направлении (разворот преобладающего тренда) цена быстро разворачивается и возобновляет первоначальный тренд. Например, в растущем тренде цена совершает нисходящий пробой и падает на 10% или меньше, после чего разворачивается вверх и движется гораздо выше. На рисунках 66.2. и 66.3. показаны подобные примеры. Именно на такое разворотное поведение цены следует обращать внимание, особенно на нисходящие пробои на бушующем бычьем рынке. Торговля на этих несработавших паттернах может приносить хорошую прибыль.

		Точка разворота на вершине «треугольника». Посмотрите на рисунок 66.6. Обратите внимание, как цена разворачивается за день или два перед вершиной «треугольника». На рисунке 66.1. показан еще один пример, когда за день до пересечения двух линий тренда появляется незначительный максимум. Другими словами, ищите формирование незначительного ценового максимума или минимума вблизи вершины «треугольника».

		Я измерил, как часто это происходит, и написал статью об этом на своем сайте (http://thepatternsite.com/Apex.html). Я пришел к следующему выводу: «Цена достигает незначительного максимума или минимума в 75% случаев в течение нескольких дней после появления вершины треугольника. В 60% случаев цена разворачивается».

		Если вы достаточно точно нарисуете свой «треугольник», то узнаете, где может развернуться цена, посмотрев на его вершину.

		Опыт торговли

		За эти годы я более 60 раз торговал на «симметричных треугольниках». Давайте рассмотрим продажи с использованием «симметричных треугольников» и отметим нескольких уроков, поскольку именно здесь вы получите наибольшую ценность от анализа сделок.

		Акция компании TD Ameritrade Inc.

		Первый пример взят из торговли акцией TD Ameritrade Inc. (тикер AMTD) в 2004 году. В своем торговом журнале я написал следующее:

		«21 января 2004 года. Купил по рыночной цене, сделка прошла по 17,11. Вчера был опубликован отчет о доходах, и акция подскочила в цене. Я ожидал увидеть флаг прибыли [событийный паттерн] и решил купить по хорошей цене до того, как это произойдет. Компания ожидает, что ее финансовые показатели в 2004 году будут сильными, и я тоже. Я торгую больше, чем когда-либо. Хотел удвоить свой обычный размер позиции, но понимаю, что мой энтузиазм зашкаливает. Тем не менее, я считаю это легким способом заработать – безрисковой сделкой, так сказать. Потенциальное снижение – частичный откат к 15 или, скажем, к 16. Если цена закроется ниже 15, я продам. Потенциальный рост неизвестен. Возможно, цена будет колебаться в районе 22 – это уровень предыдущего пика в конце 2000 года. Это моя цель».

		Менее чем через неделю я сделал еще одну запись в своем журнале:

		«27 января 2004 года. Купил по рыночной цене, сделка прошла по 16,82. Считаю, что это легкая прибыльная сделка из-за рыночного ажиотажа. Люди покупают эту акции, и брокер заработает кучу денег, так что я удвоил свою позицию. Потенциальный рост цены – примерно до 22, до уровня старого максимума. На этом уровне цена акции сформирует паттерн «чашка с ручкой». Ожидаю отката в ручке, затем возобновление восходящего тренда, если цена поднимется выше правого края чашки».

		Обе сделки были открыты вблизи годового максимума, до появления «симметричного треугольника».

		Два месяца спустя праздник закончился. В своем журнале я сделал следующую запись:

		«11 февраля 2004 года. Я продал свои позиции по рыночной цене, сделки прошли в диапазоне 14,73-14,75. Цена акции пробила «симметричный треугольник» вниз и, похоже, пойдет еще ниже. Это одна из тех сделок, в которых «невозможно проиграть» и в победе которых я был абсолютно уверен из-за сильных фундаментальных показателей.

		Часто я замечал, что они оборачиваются катастрофой. Хорошая новость была в том, что я вышел. Я ждал, когда цена поднимется от дневного минимума 14,33. Она восстановилась до 14,88, но упала до 14,73, прежде чем я смог выйти».

		В своей торговле я заметил: чем больше я уверен в получении прибыли, тем сильнее удар. Когда сделка проходит плохо, я нахожусь в отрицании, убежденный, что цена акции восстановится. Но она каждый день продолжает падать. Вскоре вы теряете столько, что перестаете отслеживать эту акцию, потому что не хотите снова видеть всю эту кровь.

		В последнее время я стараюсь вообще не позволять торговле портить мне настроение. Убытки – это издержки бизнеса. Если я следую своему торговому плану, то я доволен… пока у меня не срабатывают стопы, после чего акция удваивается в цене. Да, это неприятно. Или еще хуже: акция удваивается в цене, вы ждете бо́льшего роста, а потом цена падает вдвое, не за ночь, а медленными каплями, пока в один прекрасный момент вы не заметите, что находитесь в убытке.

		В этой сделке всё было не так плохо. Я продал после нисходящего пробоя «треугольника», так что ограничил убытки. В двух сделках я потерял 13% и 14%, что значительно выше желаемого убытка в 8% или меньше. Я следовал своему плану и вовремя закрыл позицию. Цена акции упала до 9,35, или на 37% ниже моей цены продажи. Слава Богу, что я продал.

		Урок: никогда не влюбляйтесь в акции и не будьте чрезмерно уверены, что сделка сработает. Если вы слышите от себя фразы вроде «Всё, к чему я прикасаюсь, превращается в золото», «я не могу проиграть» или «это легкая игра» – значит, вы вот-вот получите крупный убыток.

		Акция компании Northwest Pipe Co.

		Акцию Northwest Pipe Co. (тикер NWPX) я купил в декабре 2005 года после восходящего пробоя подтвержденного паттерна «перевернутые голова и плечи». Из записей в моем торговом журнале:

		«Причина покупки: паттерн «перевернутые голова и плечи» с завершенной коррекцией к цене пробоя. Планов на повторную покупку нет. Я не доверяю этому графическому паттерну, к тому же данная акции торгуется с низкой ликвидностью».

		Эта сделка начиналась прямо противоположно по сравнению со сделкой на Ameritrade: со скептицизма.

		Примерно месяц спустя акция сформировала «симметричный треугольник».

		«Причина продажи: небольшой «симметричный треугольник» был пробит вниз с гэпом, и CCI [индекс товарного канала] дал сигнал на продажу. MACD [схождение/расхождение скользящих средних] показывает снижение импульса. Эта сделка сработала не так, как ожидалось, так что пора уходить. Если повезет, заработаю пару долларов, но прибыль будет близка к нулю».

		Я заработал в этой сделке 1%, но описываю ее вовсе не поэтому. Эта акция утерла мне нос, а потом решила продолжить рост. Абсолютный максимум был недалеко – на уровне 30,88; цена достигла его 2 месяца спустя. Это на 15% выше моей цены продажи.

		Что раздражает меня в этой сделке – это была 5%-я несостоятельность паттерна. То есть акция пробила «симметричный треугольник» вниз. Я продал, и уже на следующий день акция начала расти. Цена блуждала то вверх, то вниз, прежде чем достигла абсолютного максимума, но я ненавижу, когда у меня срабатывает стоп-лосс и буквально через пару дней или недель после этого цена возобновляет рост.

		Урок: перед тем, как продавать, определите, насколько низко может упасть цена. Всегда лучше следовать своему торговому плану, но оставайтесь гибкими. В этом случае я, вероятно, торговал бы так же.

		Акция компании Questar Corp.

		Акция Questar Corp. (тикер STR) сделала то же самое. Я купил в середине «симметричного треугольника» и надеялся на восходящий пробой. Вместо этого цена акции совершила пробой вниз, и я продал, получив убыток 2%, после чего увидел, как цена акции развернулась и начала расти. Я продал по 20,10, а максимум акции составил 44,80 – более чем в два раза выше моей цены продажи.

		Я выбрал правильную акцию. Она показала огромный рост, как я и прогнозировал, но цена почти в самом начале выбила меня из рынка, так что я не смог участвовать в дальнейшем росте.

		Урок: прежде чем открывать сделку, ждите пробоя.

		Урок: торговля на несработавшем («лопнувшем») паттерне может принести вам крупную прибыль.

		В 2008 году я снова торговал акцию Questar. На этот раз я дождался восходящего пробоя. И что же произошло? Восходящий пробой не

		сработал, и акция упала в цене. Я продал ее и зафиксировал убыток 3%. Акция упала еще на 17%, а затем развернулась и выросла на 46%, после чего медвежий рынок 2007-2009 годов «утопил» ее на 72% вниз.

		Акция компании Delphi Financial Group Inc.

		Я купил акции Delphi Financial Group Inc. (тикер DFG) после окончания медвежьего рынка 2007-2009 годов, и сделка исполнилась по цене 22,53.

		«Причина покупки: нижняя граница зоны консолидации/прямоугольника с хорошим квартальным отчетом о доходах. Это нижняя граница прямоугольника или канала».

		В течение двух месяцев цена акции двигалась во флэте, затем в январе 2010 года упала до 19,04, но восстановилась. С этого момента акция сделала прямолинейный рывок вверх и в конце апреля достигла пика 28,80. Затем цена начала постепенно снижаться. Колебания вверх и вниз были высокими. Подчеркну: высокими, как секвойи.

		В июне сформировался «симметричный треугольник». Продал ли я ее, когда паттерн был пробит вниз? Нет. Видимо, я пропустил или проигнорировал этот факт.

		Я дождался отката и продал за день до того, как цена достигла пика во время отката. В этой сделке я заработал 9%. Акция продолжила свое бурное движение и упала на 11% ниже моей цены продажи, после чего начала продолжительное восстановление и в конечном итоге выросла в цене на 43%, а я в это время махал ей рукой, стоя на обочине.

		Урок: если вы пропустили неблагоприятный пробой, дождитесь коррекции или отката и закройте сделку по более выгодной цене.

		Рисунок 66.6. Правило измерения для «симметричных треугольников». Для прогнозирования целевой цены вычтите минимум (цену в точке A) из максимума (цены в точке B) и добавьте разницу к цене пробоя (точке D).

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 67

		Тройное дно

		КРАТКИЙ ОБЗОР

		Внешний вид: после нисходящего ценового тренда появляются три отчетливых незначительных минимума примерно на одном ценовом уровне. Цена подтверждает данный паттерн, когда закрывается выше самого высокого пика в паттерне.

		Восходящие пробои

		Паттерны «тройное дно» являются разворотными. Они формируются после нисходящего тренда в виде трех оснований вблизи одного ценового уровня. После завершения формирования паттерна цена движется вверх.

		Насколько хорошо работает данный паттерн? Рейтинг производительности показывает, что он находится ближе к 1 (лучшему), чем к концу списка (в любом случае для восходящих пробоев). По частоте несостоятельности (проценту паттернов, которые не могут привести к росту цены более чем на 5% после пробоя) данный паттерн занимает 16-е и 10-е место для бычьего и медвежьего рынка соответственно. Это примерно середина списка.

		Чаще всего тренд объема является нисходящим. Коррекции происходят примерно в двух третях случаев, как и в большинстве других видов графических паттернов. Наконец, цена достигает цели, рассчитываемой по правилу измерения, в среднем от половины (55%) до трех четвертей (74%) случаев.

		Что всё это значит? Я торговал на этом паттерне более десятка раз и с большим трудом зарабатывал на нем. Основная проблема заключалась в том, что у меня часто срабатывали стопы, после чего акции продолжали двигаться в моем направлении, и я терял огромную потенциальную прибыль. В других же случаях сделки показывали 5%-ую несостоятельность или я совершал торговые ошибки. Мы обсудим это в разделе «Опыт торговли».

		Давайте рассмотрим этот паттерн, чтобы увидеть, чем отличается «тройное дно» от других графических паттернов, таких как «перевернутые голова и плечи».

		Рисунок 67.1. Это «тройное дно» образует разворотную часть графического паттерна «большая W».

		Обзор ценового движения

		На рисунке 67.1. показан пример паттерна «тройное дно». Цена падает от пика в точке D до «тройного дна», которое появляется в точках A, B и C. Три основания находятся почти на том же ценовом уровне, что и основание B, или немного выше двух других. Иными словами, цена не опускается ниже соседних минимумов. Если бы среднее основание было ниже окружающих, то это мог бы быть паттерн «перевернутые голова и плечи».

		Объем (F) наклоняется вниз, как и в большинстве случаев при формировании «тройного дна», но не игнорируйте данный паттерн только потому, что объем имеет восходящий тренд.

		Паттерн подтверждается как действительный, когда цена закрывается выше вершины паттерна. Это происходит на линии подтверждения (показана на графике). Помните, что цена должна закрыться выше линии подтверждения. Это помогает избежать преждевременных пробоев, когда цена поднимается выше линии подтверждения, но вскоре после этого (возможно, на следующий день) падает вниз.

		В данном случае цена акции возвращается к стартовой цене. Стартовая цена (от которой начинается нисходящий тренд к паттерну) находится в точке D. Цена возвращается к точке E. Возврат к стартовой цене происходит не всегда, поэтому не стоит привязываться к тому, что это произойдет, но стартовая цена может стать хорошей целью.

		Данное «тройное дно» выглядит как дно графического паттерна «большая W». Левая сторона W находится в точке D, правая – в точке E, и между высокими сторонами паттерна происходит разворот. Падение цены от точки D до точки A   достаточно долгое, что является обязательным условием паттерна «большая W». Обычно в качестве разворотного паттерна мы видим «двойное дно», но в данном случае появляется «тройное дно».

		Рассмотрим рекомендации по распознаванию паттерна, чтобы выделять «тройное дно» среди других видов графических паттернов.

		Таблица 67.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 67.2. Тройное дно с тремя широко разделенными отчетливыми основаниями. В середине ноября на графике появляется «расширяющаяся вершина».

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 67.1. перечислены рекомендации по распознаванию «тройного дна», а на рисунке 67.2. показан пример этого паттерна.

		Внешний вид. Думаю, что большинство технических аналитиков скажут вам, что три любых основания не всегда будут паттерном «тройное дно». Три основания обычно должны быть большими и хорошо разделенными между собой, и между ними, как правило, должны быть закругленные подъемы (но допускаются исключения, подобные показанным на рисунке 67.1.). Самые низкие цены в каждом основании находятся примерно на одном уровне. Если центральный минимум находится ниже двух других, то, скорее всего, это паттерн «перевернутые голова и плечи». Когда основания последовательно снижаются, это может быть одной из серий «расширяющихся оснований». Если же цена на каждом дне последовательно растет, то это может быть графическим паттерном «три растущих дна».

		Обратите внимание на три дна на данном рисунке. Каждое дно расположено отдельно от других, и между ними есть выраженный ценовой рост. Цена поднимается достаточно высоко, чтобы закрыться выше вершины паттерна, подтверждая его как действительное «тройное дно».

		Ценовой тренд. Если паттерн «тройное дно» формируется в восходящем ценовом тренде, считается ли он дном? Ответ: я не уверен. Возможно, в следующем издании я разделю «тройные донья» на разворотные паттерны и паттерны продолжения, где в первом случае паттерн будет формироваться в нисходящем тренде (традиционное «тройное дно»), а во втором случае – в восходящем, действуя как паттерн продолжения. Однако в этом выпуске я придерживаюсь традиционного подхода и говорю, что перед формированием данного графического паттерна должен быть нисходящий ценовой тренд, подчеркивая, что это донный разворотный паттерн.

		На рисунке цена в крайнем левом углу графика значительно выше первого дна, так что тренд перед формированием первого дна был нисходящим.

		Одинаковые ценовые уровни оснований. Все три дна должны опускаться примерно до одного ценового уровня. Иногда среднее дно будет чуть выше двух других, что позволяет легко присвоить данному паттерну название «тройное дно».

		Если среднее дно находится ниже двух других, вам нужно оценить, намного ли оно ниже соседних доньев, чтобы назвать его паттерном «перевернутые голова и плечи». Это вопрос суждения. В качестве руководства для поиска используйте примеры паттернов, представленные в этой главе.

		Объем. По мере формирования паттерна тренд объема обычно нисходящий. Поскольку паттерны «тройное дно» склонны быть длинными, объем иногда может казаться неровным или нерегулярным. На каждом из трех оснований объем обычно выше, причем на первом дне он самый высокий. Не игнорируйте этот паттерн из-за необычной тенденции объема.

		Тренд объема в этом графическом паттерне (см. рисунок) нисходящий с наиболее высоким объемом на первом дне. На центральном дне объем немного ниже, а на третьем дне в начале октября он еще ниже, чем на втором. В середине ноября по мере роста цены до точки подтверждения объем растет.

		Направление пробоя, подтверждение. В «тройном дне», показанном на рисунке, цена поднимается от минимума на уровне приблизительно 35 до линии подтверждения на уровне более 40. Линия подтверждения – это уровень самого высокого максимума между тремя основаниями. Он служит точкой пробоя – точкой, выше которой должна закрыться цена, чтобы данный паттерн стал истинным «тройным дном».

		Несостоявшиеся паттерны

		Как только цена достигает линии подтверждения, она обычно растет в среднем около 3 недель от момента появления третьего дна. Цена часто пробивает линию сопротивления, но прежде чем продолжить рост, совершает коррекцию.

		В некоторых случаях цена поднимается выше точки подтверждения менее чем на 5%, после чего разворачивается и неуклонно движется вниз. Когда происходит подобное, это называется 5%-й несостоятельностью паттерна. В данной редакции все графические паттерны «тройное дно» должны совершить восходящий пробой (цена должна закрыться выше самого высокого максимума   паттерна), и только после этого их можно назвать «тройными доньями». Поскольку все паттерны   пробиваются вверх, единственной проблемой для начинающего инвестора остается 5%-ая несостоятельность данного паттерна. На рисунке 67.3. показан пример несостоявшегося паттерна.

		Этот паттерн является действительным «тройным дном», потому что в середине сентября цена закрылась выше линии подтверждения. Но рост был краткосрочным – после закрытия над линией подтверждения цена оставалась над ней только 1 день, после чего упала ниже нее.

		Рисунок 67.3. Несостоятельность паттерна «тройное дно». Это тройное дно не в состоянии совершить убедительное восходящее движение. Перед нами пример 5%-ой несостоятельности паттерна, поскольку цена не может подняться более чем на 5%, разворачивается и падает.

		Какие признаки предстоящей несостоятельности паттерна? В этой ситуации криволинейный подъем цены перед формированием «тройного дна» говорит о «закругленной вершине». Паттерн объема подозрительно плоский, хотя неправильный или аномальный объем не должен автоматически аннулировать «тройное дно». Возможно, наиболее вероятная причина неудачи паттерна связана не с производительностью, а с его распознаванием. Отчетливо ли выделены данные три дна, каждое из которых само по себе является значимым небольшим минимумом? Близко ли расположены минимумы друг к другу, и находится ли центральное дно значительно ниже двух других доньев?

		Когда вы смотрите на этот паттерн, он должен иметь отчетливый вид и словно кричать вам: «Да, я тройное дно!» Должно быть нечто знакомое, особое качество, которое отличает действительное «тройное дно» от любой другой конфигурации трех доньев. Если он не кричит вам: «Покупай!», то вам, наверное, стоит поискать его в другом месте.

		Таблица 67.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 67.2. приведены общие статистические данные для паттерна «тройное дно».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил огромное количество паттернов «тройное дно» – 3 105, – что выглядит странно, потому что я считаю «тройное дно» редким паттерном (по-видимому, их много). Я нашел их в 787 акциях, начиная с июля 1991 года по апрель 2019 года, но не все акции охватывали весь указанный период: некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Поскольку перед формированием «тройного дна» цена должна направленно падать, эти паттерны действуют как разворотные паттерны нисходящего ценового тренда, так как они пробиваются вверх и после них цена растет.

		Средний рост цены. Средний рост цены на бычьих рынках немного выше, чем в других бычьих графических паттернах, а рост на медвежьих рынках немного ниже среднего (среди всех других видов графических паттернов). Сфокусируйтесь на поиске и торговле «тройного дна» на бычьих рынках.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. На бычьих рынках индекс поднимался на 13%, что способствовало среднему росту цены после пробоев «тройных доньев». На медвежьих рынках снижение на 1% является слабым, но всё еще сдерживает рост после пробоя «тройного дна».

		Количество дней до достижения абсолютного максимума. Сравнивая соотношение роста цены на 46% за 267 дней на бычьих рынках и роста на 27% за 74 дня на медвежьих рынках, мы обнаруживаем, что цена на медвежьих рынках поднимается более чем

		в два раза быстрее, чем на бычьих. Я не понимаю, почему это так, но я видел это во многих других видах графических паттернов.

		Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов «тройное дно» приводят к росту цены более чем на 20%. Это моя попытка сравнить, насколько «трендовым» является данный графический паттерн. Мне нравится видеть это значение выше 50% на бычьем рынке. На медвежьих же рынках эта цифра в таблице ниже среднего значения для других видов графических паттернов.

		Таблица 67.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 67.3. показана частота несостоятельности паттернов «тройное дно». Она начинается с малых цифр (с 13%), но быстро растет. Например, 13% «тройных доньев» на бычьих рынках не приводят к росту цены более чем на 5%. 26% (в два раза бо́льшее количество) паттернов не приводят к росту цены более чем на 10%. И 35% (в три раза бо́льшее количество) паттернов не приводят к росту цены более чем на 15%.

		Обратите внимание, что на бычьем рынке частота несостоятельности паттернов ниже, чем на медвежьем, что является еще одним доказательством того, что вам следует избегать торговли на «тройных доньях» на медвежьих рынках.

		Таблица 67.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 67.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. Пробой «тройного дна» по определению восходящий. Пробой происходит, когда цена закрывается выше самого высокого пика между тремя основаниями. Если цена сначала опускается ниже самого низкого основания паттерна, то такое «тройное дно» считается недействительным.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Это одна из головоломок, над которой следует задуматься. На бычьих рынках лучшая производительность паттерна достигается, когда пробои происходят в пределах верхней трети годового ценового диапазона от максимума до минимума. По мере роста цены после пробоя (от нижней трети до верхней трети годового ценового диапазона) производительность паттерна улучшается.

		На медвежьих рынках мы видим обратную тенденцию. По мере того, как цена пробоя поднимается от нижней трети годового ценового диапазона к верхней, производительность паттерна снижается – лучшую производительность демонстрируют паттерны с пробоями в нижней трети годового ценового диапазона.

		Это одна из причин, по которой я предлагаю шортить акции на паттернах вблизи годового минимума, а не годового максимума.

		Коррекции. Коррекции происходят в двух из каждых трех сделок, и цене акции в среднем требуется 12 дней для возврата к цене пробоя. Во всех случаях, когда происходит коррекция, производительность паттернов снижается.

		Например, на бычьих рынках средний рост цены для паттернов с коррекциями составляет 44%. А при отсутствии коррекций рост цены составляет в среднем 48%. Подчеркну: я проанализировал не несколько, а 2549 паттернов в рамках бэктестирования.

		Аналогичное поведение мы наблюдали и в других видах графических паттернов.

		Хорошая новость состоит в том, что после завершения отката цена возобновляет рост в среднем в 66% случаев.

		Гэпы. Гэпы в день пробоя способствуют производительности, но не сильно. Чтобы определить это, я использовал цену открытия на следующий день после гэпа в качестве цены покупки и измерял рост цены до абсолютного максимума. Таким образом, даже если вы не владели акцией во время ее роста, вы всё равно можете купить ее и получить лучшую производительность. Учитывая, что данные процентные значения близки друг к другу, вы, вероятно, не заметите разницы. Но вы должны торговать на этом паттерне идеально и часто.

		Удачи вам в этом.

		Таблица 67.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 67.5. приведена статистика производительности «тройных доньев» в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны значительно превосходят по производительности низкие. Именно такую разницу в производительности мне нравится видеть! Фактически высота является лучшим показателем будущей производительности (для большинства графических паттернов).

		Чтобы использовать этот вывод, вычислите высоту «тройного дна» от самого высокого пика до самого низкого основания (в паттерне). Разделите высоту на цену пробоя (значение самого высокого пика). Если результат превышает медианное значение, значит, ваш паттерн является высоким.

		Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие. Разница в производительности не такая большая, как по высоте, но, тем не менее, она есть. В качестве разделителя узких и широких паттернов я использовал медианную ширину «тройного дна».

		Комбинации высоты и ширины. И вот здесь наш рассказ становится запутанным. Мы знаем, что лучшую производительность демонстрируют отдельно высокие и отдельно широкие паттерны. Следовательно, можно предположить, что комбинация высоких и широких паттернов в среднем должна показывать лучшую

		производительность. Такое вполне возможно, и тем не менее, на бычьих рынках лучшую производительность показывают высокие и узкие паттерны. А на медвежьих рынках лучшую производительность имеют высокие и широкие паттерны.

		Таблица 67.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объема

		В таблице 67.6. представлены статистические данные, связанные с объемом.

		Тренд изменения объема. Для определения тренда объема я использовал линейную регрессию и обнаружил, что более чем в 60% случаев тренды объема являются нисходящими.

		Растущий/падающий объем. Производительность «тройного дна» с растущим объемом на бычьих рынках, как правило, выше, чем с падающим объемом. Для паттернов медвежьего рынка тренд объема значения не имеет.

		Объем в день пробоя. Высокий (выше среднего) объем в день пробоя улучшает производительность паттерна как на бычьих, так и на медвежьих рынках. Это хорошая новость, потому что она согласуется с общими рыночными знаниями.

		Таблица 67.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 67.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я обнаружил это, наблюдая за ростом цены до абсолютного максимума. Если после пробоя и роста цена опускалась и двигалась в направлении «тройного дна», я регистрировал это движение.

		Я обнаружил, что стоп-лосс, размещенный на вершине паттерна, срабатывал примерно в трех четвертях случаев. На первый взгляд это кажется мало, но на самом деле нет, если учесть, что перед коррекцией цена может достичь абсолютного максимума. Цена может вернуться к графическому паттерну, но это происходит уже после того, как она достигнет абсолютного максимума, поэтому такой возврат цены в любом случае не учитывается в статистике.

		Если же вы разместите стоп-лосс в середине или на дне паттерна, то он будет срабатывать реже, чем стоп-лосс на вершине. В этом, конечно, есть смысл.

		После того, как вы решите, где будете размещать стоп-лосс, не забудьте сконвертировать потенциальный убыток в процент от текущей цены, чтобы увидеть, насколько большим он может быть. Возможно, вы захотите скорректировать свой стоп-лосс или полностью отказаться от сделки, если не сможете обосновать потенциальный убыток, не увеличивая чрезмерно риск неудачной сделки (сдвигая слишком близко стоп-лосс к цене).

		Таблица 67.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 67.8. показана производительность паттерна «тройное дно» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. В течение последних трех десятилетий средняя производительность была стабильной – примерно 40%.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. За последнее десятилетие частота несостоятельности паттерна увеличилась по сравнению с двумя другими десятилетиями. Поскольку медвежьи рынки появились только в 2000-х годах, они не были включены в эту статистику.

		Таблица 67.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 67.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Почти четверть всех паттернов «тройное дно» не срабатывает. Это означает, что после пробоя цена поднимается не более чем на 10%, после чего разворачивается и закрывается ниже дна графического паттерна.

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трем категориям (одно-, двух-, а также трех- и более кратно несработавшие паттерны). Как показывает таблица, чаще всего происходит однократное несрабатывание, реже происходит двухкратное и еще реже трехкратное несрабатывание этого паттерна – в таком порядке. В некоторых видах паттернов второе место занимают трех- и более кратно несработавшие паттерны (то есть более двух несрабатываний).

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. В последних трех строках сравнивается производительность несработавших паттернов с производительностью их сработавших аналогов (в данном случае «тройных вершин»).

		Однократно несработавшие «тройные донья» превосходят по производительности «тройные вершины». Однако, если вы открываете шорт на любом несработавшем «тройном дне» (т. е. на одно-, двух- и более кратно несработавшем паттерне), то в среднем его производительность будет такой же хорошей (в бычьем рынке) или хуже (в медвежьем рынке), как и у «тройной вершины». Это означает, что если вы хотите открыть шорт после восходящего пробоя данного паттерна, ищите ближайший уровень поддержки, который может развернуть цену после пробоя, что приведет к двух- и более кратному несрабатыванию паттерна.

		Таблица 67.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 67.10. представлена тактика торговли паттерна «тройное дно».

		Правило измерения, цели. Правило измерения устанавливает целевой ценовой ориентир, чтобы мы могли оценить, как часто цена может достигать этой цели. Вычтите самый низкий минимум из самого высокого максимума в «тройном дне», а затем добавьте эту разницу к самому высокому максимуму. Результатом будет целевая цена.

		В качестве примера рассмотрим «тройное дно», показанное на рисунке 67.4. Самый низкий минимум приходится на первое дно – на ценовой уровень 24,68. Цена достигает самого высокого максимума во время подъема после среднего дна, в точке D, достигая уровня 28,54. Следовательно, высота паттерна составляет 3,86. Добавьте высоту к значению максимума (в точке D), и вы получите цель 32,40. Цена достигает цели в точке K.

		В нижней таблице показано, как часто цена достигает целевого показателя, вычисленного согласно правилу измерения. В данном случае мы использовали значение полной высоты (на бычьем рынке). В таблице указано, что цена будет достигать этой цели в среднем в 74% случаев.

		Для получения более близкой цели разделите высоту пополам и добавьте ее к значению самого высокого максимума в паттерне. Цена будет достигать этой цели в 88% случаев.

		Когда вы рассчитаете расстояние до цели, сконвертируйте его в процент от текущей цены и сравните результат с данными в таблице 67.3. В нашем примере высота равна 3,86, и если предположить, что текущая цена является ценой пробоя (28,54), то наша цель составляет 14%. В таблице 67.3. говорится, что на бычьих рынках 35% паттернов «тройное дно» не приведут к росту цены более чем на 15% (ближайшая цифра к 14%). Это означает, что при прочих равных условиях 65%

		сделок будут успешными. Можете ли вы позволить себе такой риск частоты несостоятельности в 35%?

		Дожидайтесь подтверждения. Когда «тройное дно» является недействительным паттерном? Когда цена не может закрыться выше ценового уровня подтверждения. Всегда дожидайтесь подтверждения. В среднем движение в этом направлении занимает около 3 недель, но ожидание того стоит. Ожидание подтверждения означает, что вы избежите нисходящего пробоя паттерна.

		Торгуйте на линии тренда. В этих паттернах с нисходящей линией тренда – линией, соединяющей два максимума в паттерне, – покупайте акции, когда цена закрывается выше линии тренда. Эта стратегия поможет вам быстрее войти в сделку, снижая риск неудачи.

		Такая идея похожа на использование линии шеи для входа в сделку по паттерну «перевернутые голова и плечи». Когда линия шеи наклоняется вниз, это может дать лучшую цену входа.

		Размещение ордера стоп-лосс. Если вам не повезло и вы ошибочно распознали «тройное дно» или, возможно, вошли на несостоятельности этого паттерна, не забудьте поставить стоп-лосс в выбранном вами месте. В таблице 67.7. приведены цифры, как часто будет срабатывать стоп-лосс на различных уровнях «тройного дна».

		Опыт торговли

		Я покупал акции на всех паттернах «тройные донья», которые торговал. Давайте обсудим некоторые из моих сделок.

		Акция компании Albemarle

		В первой половине 2004 года на графике акции Albemarle (ALB) сформировалось «тройное дно». На следующий день после восходящего пробоя этого паттерна я выставил ордер на покупку примерно за 30 минут до закрытия сессии и получил исполнение по цене 15,63 с учетом корректировки на сплит.

		В своем торговом журнале я сделал следующую запись: «Настроение (Сработает ли данная сделка? Купил ли я слишком рано?): не очень уверен, так как после моей покупки цена упала. Кажется, я торгую слишком часто. Всё, что я покупаю, растет в цене, а это значит, что приближается крах. Я совершаю слишком много сделок просто потому, что мне это приятно. Причина покупки: «тройное дно» на годовом максимуме с восходящим пробоем. Есть сильный сигнал: акции других

		диверсифицированных химических компаний демонстрируют тенденцию к росту. Ожидаю, что этот рост продолжится».

		Я разместил ордер стоп-лосс на уровне 14,19, на несколько центов ниже предыдущего локального минимума – мой потенциальный убыток составлял 9%. Через два дня после покупки я поднял стоп до 14,76, то есть на 6% ниже цены входа.

		Но вместо роста цена акции продолжала падать, даже несмотря на то, что я поднял свой стоп. Иными словами, я купил в тот день, когда цена достигла пика.

		Примерно через 3 недели цена снизилась до уровня моего стопа, и стоп-лосс сработал по цене 14,75, на дневном минимуме. А потом цена пошла вверх. То есть я купил на пике и продал на дне – дорого купил и дешево продал. Полная противоположность тому, что следует делать. Я потерял 6%.

		Полагаю, что кто-то, возможно, охотился за моим стопом (опустил цену, чтобы активировать его). В тот день диапазон цен был большим (широкий спред между минимумом и максимумом). После того как я продал, акция выросла на 38% выше моей цены продажи. Это меня полностью убило.

		Моя идея была верной, акция была выбрана правильно, и она выросла так, как я и ожидал. Но моя сделка закрылась слишком рано по стопу.

		Урок: я задаюсь вопросом, правильно ли я поставил стоп. Я не нашел объяснения, почему поднял свой стоп через два дня после покупки, даже несмотря на то, что в эти два дня цена снижалась (образовав паттерн «акула-32»: трехдневный паттерн с понижающимися максимумами и повышающимися минимумами).

		Акция компании Vertex Pharmaceuticals

		Подобная ситуация произошла и с акцией Vertex Pharmaceuticals (VRTX). Судя по записям в моем торговом журнале, я купил ее на поздней стадии формирования «тройного дна». Однако, если взглянуть на график, то видно, что «тройное дно» не пробилось (не подтвердилось) до того, как я купил.

		В любом случае цена акции упала достаточно, чтобы задеть мой стоп, и я получил убыток 9%. После этого акция выросла на 17%, затем упала на 28% и снова выросла на 419%. Если бы я дождался подтверждения пробоя, я смог бы участвовать в этом огромном росте.

		Акция компании Cemex

		В конце 2007 года акция Cemex (CX) показала другую картину. Цена сформировала «тройное дно», которое подтвердилось как действительный паттерн. Цена совершила восходящий пробой, взлетела вверх и через несколько недель вернулась к цене пробоя в виде классического отката. Именно тогда я купил эту акцию.

		В своем торговом журнале я сделал следующую запись: «27 октября 2007 года. Похоже, формируется «тройное дно», поэтому собираюсь купить эту акцию на открытии в понедельник. Другие компании в данной отрасли демонстрируют силу. [Компания] заявила, что попытается поднять цены в следующем году, но отметила, что рынок жилья в США слабый, и это бьет по ее прибыли и выручке. Они также считают эту слабость «временной». Если цена упадет ниже минимума «тройного дна» (28,23), тогда нужно выходить, и мой убыток составит 7%. Это похоже на убыточную сделку. В следующих кварталах прибыль и выручка компании будут снижаться, но цена акции находится на историческом минимуме. Надеюсь, она не станет еще дешевле».

		Из-за страха получить убыток я сократил размер позиции на 29%.

		Я купил в тот день, когда цена достигла пика. После этого она упала, пробив нижнюю границу «тройного дна» сверху вниз и задев мой стоп.

		«Дата продажи: 5 ноября 2007 года. Детали ордера: я разместил ордер стоп-лосс на уровне 27,99, на цент ниже минимума предыдущего дня, но получил исполнение по цене 27,89. Цена сильно упала на открытии. Причина продажи: сработал стоп».

		В этой сделке я потерял 9% и рад, что уменьшил размер позиции.

		Урок: трудно определить, когда завершился откат и когда цена снова начинает расти. Когда я купил, цена действительно росла (за 4 дня до этого она достигла дна), но затем развернулась. Фактически моя цена покупки была на несколько центов выше максимума «тройного дна», так что это было похоже на повторный восходящий пробой.

		Я был рад, что продал эту акцию, потому что медвежий рынок способствовал ее падению до 4,01, или на 86% ниже моей цены продажи.

		Акция компании Sara Lee

		В начале 2006 года на графике акции Sara Lee (SLE) я заметил формирование «тройного дна». С января 2005 года цена акции падала. Сейчас (в 2020 году) я избегаю попыток ловить «падающий нож» (поймать дно) в акциях, которые падают так долго, как эта – целый год.

		«Причина покупки: флэт на «тройном дне» между вторым и третьим дном. Цена закрылась выше верхней границы флэта. Я хотел разместить ордер buy stop на цент выше флэта, но вчера забыл это сделать. А сегодня цена резко выросла. Упс. Данный паттерн также можно считать «двойным дном „Адам и Ева”», который сегодня подтвердился как действительный».

		Это значит, что я купил (по цене 18,00) вблизи третьего дна и не дождался подтверждения «тройного дна». Я разместил стоп-лосс и 17 марта поднял его до 17,66.

		29 марта я продал эту акцию. «Причина продажи: цена пробила зону консолидации сверху вниз, поэтому думаю, что данное падение продолжится. Сегодня утром фьючерсный рынок вырос, и говорят, что рынок США тоже откроется вверх, частично как реакция на вчерашнее повышение ставки ФРС и чрезмерная реакция на индекс Dow (распродажа).

		Вчера после 15:00 EST цена акции начала расти, и думаю, что рост продолжится до сегодняшнего открытия. Если это так, то я выставлю трейлинг-стоп на 5 центов ниже цены. А если нет, то акция должна достичь дна через 30-60 минут после открытия сессии, и тогда я поставлю трейлинг-стоп, прокачусь на росте и выйду богатым! Или как минимум с небольшим убытком. Эта акция вела себя не так, как я ожидал, так что пора выходить».

		Я продал по 17,83 и получил убыток 1%. Акция немного упала в цене, затем поднялась, а потом пошла вниз. И в течение одной сессии я потерял 14%.

		По акциям Forest Oil Corp (FST) и Rohm and Haas (ROH) я тоже совершил покупку до подтверждения со всеми вытекающими из этого последствиями, когда «треугольник» не подтвердился.

		Урок: если бы я дождался подтверждения, я бы никогда не вошел в эту сделку (по акции SLE), потому что «тройное дно» так и не подтвердилось.

		Урок: если сделка не работает так, как ожидалось, нужно выходить.

		Рисунок 67.4. На графике акции сформировалось «тройное дно», но цена так и не смогла пробить находящийся сверху уровень сопротивления.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 68

		Тройная вершина

		КРАТКИЙ ОБЗОР

		Внешний вид: после восходящего тренда появляются три отчетливых незначительных максимума примерно на одном уровне, и цена совершает пробой вниз.

		Нисходящие пробои

		«Тройные вершины» напоминают мне некоторые горы в Нью-Мексико или холмы в северной части штата Нью-Йорк. Над плоской равниной возвышается гора или холм. Они выглядят странно, поскольку стоят в одиночестве. Я люблю эти горы, но «тройные вершины» – это нечто иное. Будучи медвежьими паттернами, они прогнозируют падение цены, и это никогда не бывает хорошим предзнаменованием для трейдеров, владеющих акциями.

		По рейтингу производительности эти паттерны находятся в середине списка на медвежьих рынках и ниже середины на бычьих рынках. На медвежьих рынках частота несостоятельности низкая, 8% (восьмое место, где 1-е считается лучшим), и это потрясающе. На бычьих рынках частота несостоятельности в три раза выше. Ой-ой-ой! Я понимаю, что бычьи рынки пытаются подтолкнуть цену вверх и медвежьим паттернам трудно работать в таких условиях. Результаты показывают, что лучше торговать «тройные вершины» только на медвежьих рынках, но даже в этом случае вы должны беречь себя (и свой кошелек).

		Давайте подробнее разберем паттерн «тройная вершина», чтобы лучше понять его.

		Рисунок 68.1. «Тройная вершина» имеет три пика, за которыми обычно следует откат. В точке подтверждения формируется паттерн «голова и плечи», сигнализирующий о дальнейшей слабости.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 68.1. показан пример «тройной вершины» на дневном графике. Этот паттерн напоминает мне американские горки, когда цена поднимается на первый холм. Затем она соскальзывает сверху вниз по склону до формирования следующей вершины и далее взбирается на третью. После финальной вершины цена некоторое время падает, останавливаясь на линии подтверждения и решая, какой маршрут ей выбрать.

		Цена откатывается к линии подтверждения «тройной вершины» и начинает формировать новый графический паттерн – «голова и плечи». Закрытие цены ниже линии шеи определяет дальнейшую судьбу акции. Цена падает прямолинейно, пока не достигнет ценового минимума 37, который является абсолютным минимумом после ценового максимума 50.

		Три пика паттерна «тройная вершина» формируются приблизительно на уровне 50, и между ними есть два основания. Нижнее из двух оснований отмечает точку подтверждения – уровень, до которого должна снизиться цена (закрыться ниже него), чтобы подтвердить действительность данного графического паттерна. После подтверждения паттерна цена обычно возвращается к уровню пробоя и продолжает падение.

		Обратите внимание, что вторая вершина в этой «тройной вершине» находится ниже двух других, хотя в паттерне «голова и плечи» «голова» должна быть выше уровней «плеч».

		Таблица 68.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 68.2. Данная «тройная вершина» показывает три отчетливых и широко расположенных вершины, находящихся почти на одном ценовом уровне.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 68.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «тройная вершина».

		На рисунке 68.2. показан пример еще одной «тройной вершины». В этом примере есть три заостренные вершины, четко отделенные друг от друга. Три второстепенных максимума выглядят очевидными, и это важно для любого графического паттерна. Если другие инвесторы не признают графический паттерн таким, какой он есть, они не будут его торговать. Если они не будут покупать или продавать соответствующим образом, то паттерн потерпит неудачу. Графические паттерны – это самоисполняющееся пророчество, которое зависит от поведения толпы.

		Все три пика достигают максимума примерно на одном ценовом уровне, а центральная вершина может быть немного ниже двух других. Такая особенность данного паттерна является распространенной, поскольку довольно много (25%) «тройных вершин» имеют более низкий центральный пик.

		На рисунке мы видим нисходящий тренд объема, причем на первом пике объем самый высокий.

		Интересным моментом в этом графическом паттерне является линия тренда, проведенная по минимумам (не показана на рисунке, она соединяет точки A и B на графике). В сочетании со второй линией тренда, проведенной горизонтально через три вершины, данный паттерн приобретает вид «прямоугольной нисходящей расширяющейся вершины».

		Расширяющийся паттерн можно увидеть во многих «тройных вершинах». Эта особенность не ослабляет действительности паттерна «тройная вершина» – она просто облегчает торговлю на обоих паттернах (потому что вы можете покупать или продавать на линиях тренда и использовать в своих интересах частичные повышения или снижения цены).

		Внешний вид. При поиске «тройной вершины» или для подтверждения действительности данного паттерна посмотрите на цену каждого пика. Цены должны быть практически одинаковыми. Если центральный пик возвышается над двумя другими, то это, скорее всего, паттерн «голова и плечи». Если вершины последовательно поднимаются и каждая последующая выше предыдущей, то это, вероятно, паттерн «расширяющаяся вершина». Если вершины последовательно снижаются одна за другой, то это, скорее всего, паттерн «три падающих пика».

		При обзоре вершин не игнорируйте минимумы. Если три пика слегка снижаются в цене, то данный паттерн может быть «прямоугольной нисходящей расширяющейся вершиной» или даже «нисходящим расширяющимся клином».

		Если это «прямоугольная расширяющаяся вершина», вы, вероятно, сможете заработать на паттерне «тройная вершина» еще до того, как она пробьется. По крайней мере, при наличии расширяющегося паттерна вы можете предвидеть, когда нужно будет закрыть свою позицию (закрывайте ее, когда цена приблизится к нижней нисходящей линии тренда).

		Ценовой тренд. Перед формированием «тройной вершины» цена должна расти, т. е. данный паттерн действует как разворотный паттерн восходящего ценового тренда. В некоторых случаях «тройная вершина» формируется в нисходящем тренде, и данный паттерн действует как паттерн продолжения, но такое случается редко. В будущем,

		возможно, я разделю эти паттерны на два разных вида, но в этом издании они все сгруппированы вместе.

		Одинаковые ценовые уровни вершин. Все три вершины должны быть четко разделены и не должны быть частью одного паттерна консолидации. Каждая вершина должна быть отдельной, отчетливо выраженной вершиной, возвышающейся над окружающим ландшафтом. Разница между тремя ценовыми уровнями пиков обычно незначительна. При сильных колебаниях цены данный паттерн лучше не рассматривать, но надо проявлять гибкость.

		Объем. Общий тренд объема обычно нисходящий и маловыразительный, но варьируется от паттерна к паттерну. Объем на трех пиках, особенно на первом, выше, чем на основаниях. Но не следует игнорировать этот паттерн из-за необычной тенденции объема.

		Направление пробоя, подтверждение. Паттерн становится действительной «тройной вершиной», когда цена закрывается ниже самого низкого минимума в паттерне. Без подтверждения данный паттерн считается недействительным.

		В качестве альтернативы восходящая линия тренда, соединяющая минимумы оснований, тоже может служить подтверждением, когда цена закрывается ниже нее. Зачастую такой подход позволит вам войти в сделку раньше и по более выгодной цене.

		Рисунок 68.3. Разворотный паттерн «тройная вершина» на недельном графике. «Тройная вершина» отмечает наивысшую ценовую точку акции.

		На рисунке 68.3. показан пример «тройной вершины» на недельном графике. Несмотря на то, что в среднем «тройная вершина» демонстрирует падение от 14% (на бычьем рынке) до 22% (на медвежьем рынке) после пробоя, цена иногда падает намного ниже.

		Как видно на графике, «тройная вершина» отмечает пик цены акции. От максимума 32,94 цена акции падает до 4,75, то есть на 86% за 2 года.

		Данный график также содержит некоторые уроки. Иногда стратегия «покупай и держи» не работает. Независимо от того, продали бы вы немного раньше или немного позже, это всё равно было бы лучше, чем прокатиться на всем восходящем или нисходящем ценовом движении акции.

		Не смейтесь: я сам так делал, но на других акциях. Вероятно, это ошибка, которую мы все совершали в тот или иной момент, и надеемся, что она никогда больше не повторится. Если вы не ставите стопы, вы, вероятно, будете делать это и дальше (и можете столкнуться с сюрпризом, когда акция откроется с гэпом вниз на 67%). Вы будете наблюдать, как вся ваша прибыль испаряется, когда акция падает в цене, и надеяться, что она развернется. Затем, сразу после того, как вы почувствуете отвращение и продадите акцию, цена дойдет до дна и начнет восстанавливаться.

		Рисунок 68.4. Это пример 5%-й несостоятельности паттерна, когда после пробоя цена не падает более чем на 5% и разворачивается. В развороте данной акции важную роль сыграли сильные отраслевые тренды.

		Несостоявшиеся паттерны

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, на бычьих рынках значительно выше (25%), чем на медвежьих (8%). «Тройная вершина» терпит неудачу, когда цена пробивает ее сверху вниз и падает не более чем на 5%, после чего разворачивается и значительно растет. Это ключевой момент. Цена должна снизиться до цены подтверждения, самого низкого минимума в паттерне. Если цена не снижается до этого уровня, то данный трехпиковый паттерн не является «тройной вершиной», а представляет собой набор незначительных максимумов (или, возможно, какой-то другой графический паттерн).

		На рисунке 68.4. показан типичный пример 5%-ой несостоятельности данного паттерна. После 2-месячного восходящего ценового тренда на графике сформировались три отчетливых незначительных максимума. Неудивительно, что акция нуждается в передышке и решает отыграть часть своего движения – это обычное явление. Данное боковое движение образует «тройную вершину».

		Февральское дно является самым низким в паттерне и находится на уровне 20,25. В марте цена закрывается ниже него, на уровне 19,88, пробивая его вниз (хотя на рисунке это трудно увидеть). Данный паттерн подтверждается как действительная «тройная вершина».

		Если бы вы продали эту акцию в точке подтверждения 20,25, вы должны были бы закрыть свою сделку, как только цена поднялась выше самого высокого максимума в паттерне, в данном случае 23,88. Эта тактика позволила бы сохранить убыток на довольно высоком уровне (18%), но это, безусловно, было бы лучше, чем надеяться на снижение, наблюдая за ростом цены на 33%!

		Иногда трудно точно определить, почему акция не работает так, как ожидалось. Часто ключевыми факторами являются фундаментальные данные. В данном случае сектор нефтесервисных услуг улучшался благодаря увеличению объемов разведочной деятельности и бурения на больших глубинах. В конце января Федеральная резервная система снизила две ключевые процентные ставки на 0,25%, подавая надежду на то, что этот стимул укрепит жизнедеятельность всей экономики (или предупредит о предстоящих трудностях, отсюда и необходимость снижения ставок).

		С точки зрения технического анализа, если вы проводите линии тренда вдоль трех вершин и небольших минимумов, паттерн приобретает вид «нисходящего расширяющегося клина», поскольку три вершины образуются на последовательно более низких ценах. В случае с «клином» сложно спрогнозировать, в каком направлении произойдет пробой. Данный паттерн служит своеобразным местом отдыха для акции, поскольку она набирает силу для следующей фазы восходящего движения.

		Этот паттерн можно рассматривать как фазу коррекции паттерна «размеренное движение вверх». Ценовой прогноз «размеренного движения» исполняется быстро: в конце апреля цена вырастает до 28,88.

		Таблица 68.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 68.2. приведены общие статистические данные для паттернов «тройная вершина».

		Найденное количество паттернов. Я нашел 2641 паттерн в 828 акциях, первый из которых появился в июле 1991 года, а последний – в мае 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). По определению, «тройная вершина» разворачивает восходящий ценовой тренд, когда паттерн пробивается вниз. Хотя время от времени эти паттерны являются паттернами продолжения, я не отделял их от разворотных.

		Среднее снижение цены. Среднее снижение цены после пробоя «тройных вершин» на медвежьих рынках составляет 22%, что значительно больше, чем снижение на 14% на бычьих рынках. Поскольку «тройные вершины» являются медвежьими графическими паттернами, логично, что они будут лучше работать на медвежьих рынках, чем на бычьих.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Если сравнить среднее падение цены (на 14% и на 22%) с общим падением рынка (на 3% и на 11%), то можно увидеть влияние общего рынка на производительность «тройной вершины». Медвежьи рынки способствуют снижению цены акций. Этот вывод говорит о том, что вы должны открывать шорт по акции на медвежьих рынках или закрывать лонг до того, как вас выкинут из рынка.

		Количество дней до абсолютного минимума. Чтобы достичь абсолютного минимума, на бычьих рынках акции требуется около 2 месяцев, а на медвежьих рынках около 1,5 месяцев. Сравнивая

		среднее падение цены на обоих рынках с его продолжительностью, мы обнаруживаем, что на медвежьих рынках цена падает в 2,2 раза быстрее, чем на бычьих.

		Этот вывод подчеркивает необходимость защитных стопов. Без стопа, если вы не будете проявлять осторожность, ваш убыток может быстро вырасти до огромных размеров, особенно на медвежьих рынках.

		Как часто меняется тренд? В этой строке показано, сколько «тройных вершин» приводят к росту цены более чем на 20% после пробоя. Чем выше этот процент, тем легче зарабатывать деньги, торгуя на данном графическом паттерне. Но это моя теория.

		На бычьих рынках эта цифра в таблице ниже среднего значения для других видов графических паттернов, а на медвежьих рынках она аналогична другим.

		Таблица 68.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 68.3. показана частота несостоятельности паттернов «тройная вершина». Очевидно, что на медвежьих рынках частота несостоятельности ниже, чем на бычьих. Например, 8% «тройных вершин», которые я рассматривал на медвежьих рынках, не смогли обеспечить падение цены более чем на 5% после пробоя. Половина (51%) паттернов не приводят к падению цены более чем на 20% после пробоя.

		На бычьих рынках результат еще хуже: 74% паттернов не обеспечивают падения цены более чем на 20% после пробоя.

		В таблице говорится, что шансы не в пользу акции, которая сильно снижается в цене. Предположим, что по правилу измерения цель составляет 35, а текущая цена акции – $ 50. Это падение на 30%. В таблице говорится, что в 73-88% случаев цена не упадет так сильно.

		Таблица 68.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 68.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. «Тройные вершины» пробиваются только вниз. Если перед нисходящим пробоем цена закрывается выше вершины паттерна, то такой паттерн не является действительной «тройной вершиной».

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Лучшая производительность паттерна достигается, когда пробои происходят в пределах нижней трети годового ценового диапазона от максимума до минимума. Избегайте торговли вблизи годового максимума. Обнадеживает (в том

		смысле, что тенденция последовательна) то обстоятельство, что чем дальше уходит цена от годового минимума, тем хуже производительность паттерна на обоих рынках.

		Откаты. Откаты происходят в двух третях случаев, и для возврата к цене пробоя акции в среднем требуется 12 дней.

		Во всех случаях, когда происходит откат, производительность снижается. Например, на медвежьих рынках паттерны с откатами приводят к падению цены на 21% от цены пробоя. Без отката падение составляет 25%. Будет лучше, если вы сможете выбрать «тройную вершину» без отката! Ищите находящийся поблизости (в пределах от 6% до 10% ниже цены пробоя) уровень поддержки, где цена может развернуться – это поможет вам в торговле.

		После завершения отката цена акции возобновляет падение в 57% случаев. Это также означает, что в 43% случаев акция достигает абсолютного минимума в процессе падения, после чего восстанавливается.

		Гэпы. Гэпы, которые появляются во время пробоя «тройной вершины», не способствуют более низкому падению цены акции.

		Таблица 68.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 68.5. приведена статистика производительности «тройных вершин» в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, как на бычьих, так и на медвежьих рынках. Приветствую такую последовательность.

		Чтобы применить этот вывод, измерьте высоту «тройной вершины» от самого высокого пика до самого низкого основания между тремя пиками и разделите ее на цену самого низкого основания. Если результат превышает значение медианы, то ваш паттерн является высоким.

		Ширина. Ширина не служит хорошим прогностическим фактором будущей производительности, по крайней мере, он не столь хороший, как высота. Широкие паттерны лучше работают на бычьих рынках. Чтобы разделить широкие паттерны и узкие, я использую медианное значение ширины.

		Комбинации высоты и ширины. Высокие и широкие паттерны демонстрируют лучшую производительность, чем другие комбинации высоты и ширины (в большинстве случаев). Избегайте низких паттернов, как широких, так и узких, потому что они работают хуже всего. Подробная информация приведена в таблице.

		Таблица 68.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объема

		В таблице 68.6. представлены статистические данные, связанные с объемом.

		Объем. В 60% случаев тренды объема являются нисходящими. Как я уже говорил ранее, не игнорируйте паттерн «тройная вершина» только потому, что он имеет восходящий тренд объема. Почему? Потому что в таблице говорится, что разница в производительности «тройных вершин» с растущим и падающим объемом, а также высоким или низким объемом в день пробоя практически отсутствует.

		Вас это удивляет? В некоторых статьях по техническому анализу на эту тему часто пишут нечто вроде: «Если объем в день пробоя не растет, не торгуйте на этом паттерне». В таблице 68.6. говорится, что для «тройных вершин» это не имеет значения (но может иметь значение для других графических паттернов).

		Таблица 68.7.

		Как часто пробиваются уровни стоп-лосс

		В таблице 68.7. показано, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Я проверил «тройные вершины» на предмет того, где лучше всего размещать ордер стоп-лосс. Если вы будете размещать его на вершине паттерна, он будет редко срабатывать, поскольку цена упадет до абсолютного минимума. Если же вы будете размещать стоп-лосс на дне паттерна, он будет срабатывать чаще.

		Я знал одного трейдера-новичка, который ставил свои стопы на расстоянии буквально несколько центов от текущей цены. Его стопы быстро срабатывали, и он каждый раз получал небольшой убыток. Он не хотел рисковать допольнительными деньгами, устанавливая свой стоп дальше от текущей цены.

		Не будь такими, как он. Размещайте стопы на разумном расстоянии от текущей цены. Затем сконвертируйте потенциальный убыток в процент от текущей цены и посмотрите, не нужно ли вам скорректировать местоположение стопа в соответствии с вашей толерантностью к убытку.

		Иногда акция будет настолько волатильной, что лучше поставить стоп-лосс подальше. В определении наилучшего места вам может помочь стоп-лосс, основанный на волатильности.

		Таблица 68.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 68.8. показана производительность паттерна «тройная вершина» за три десятилетия. Я не включаю медвежьи рынки, потому что они возникли только в 2000-х годах.

		Производительность с течением времени. 1990-е годы показали лучшие результаты, но за последние два десятилетия доходность выровнялась.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Несостоятельность была худшей в 2000-х годах и лучшей в 1990-х годах. Однако в 1990-х годах было наименьшее количество паттернов (71). В другие два десятилетия их было в два-три раза больше. Я просто отбрасываю этот факт, чтобы посмотреть соответствие. Это, возможно, объяснит данные различия.

		Таблица 68.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 68.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. «Тройные вершины» часто не срабатывают на бычьих рынках (почти половина паттернов не срабатывает). Обратите внимание, что на медвежьих рынках не срабатывает только 14% паттернов.

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трем категориям (одно-, двух-, а также трех- и более кратно несработавшие паттерны). Чаще всего, как и следовало ожидать, происходят однократные несрабатывания, но на втором месте находятся трех- и более кратные несрабатывания. Такое поведение характерно и для других видов графических паттернов. На рисунке 68.5. показан   паттерн «тройная вершина», не сработавший более трех раз. Цена разворачивается то вверх, то вниз, как штопор.

		Рисунок 68.5. Сделка на «тройной вершине» не отработала так хорошо, как планировалось.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. В качестве замены для сработавших «тройных вершин» я использую паттерны «тройное дно». Я хотел сравнить производительность несработавших «тройных вершин» с их сработавшими аналогами.

		Лучшая производительность достигается после торговли на однократно несработавших «тройных вершинах». Как можно заранее спрогнозировать, что данный паттерн не сработает однократно, а не трех- и более кратно? Ответ: нельзя ничего сказать на этот счет, кроме того, что, согласно статистике, в двух из трех случаев несрабатывание будет однократным. Таким образом, вероятности на вашей стороне.

		Возможно, следует сосредоточиться на среднем росте на 60% однократно несработавших паттернов на бычьих рынках. Это может быть стимулом для открытия сделки на «тройных вершинах». Какой бы ужасной ни была производительность несработавшей «тройной вершины», она имеет ценность (в случае несрабатывания).

		Проанализируйте данную компанию, и когда цена закроется выше вершины самого высокого пика, подумайте о покупке ее акций и насладитесь их восходящим движением. Просто помните, что на пути к абсолютному максимуму может произойти всё что угодно.

		Таблица 68.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 68.10. представлена тактика торговли на паттерне «тройная вершина». Прежде чем открыть сделку на «тройной вершине», спросите себя, почему вы хотите это сделать? Как мы видим из таблицы 68.3., данный паттерн имеет огромную частоту несостоятельности. Цена, как правило, слабо падает после пробоя. Конечно, есть исключения, поэтому вы не можете просто игнорировать медвежьи последствия «тройной вершины». Но если вы закрываете долгосрочную позицию «покупки и удержания» из-за опасений большого снижения цены, помните, что налоговый инспектор протянет к вам руку, ожидая получить свою долю. Даже если цена акции упадет, она, скорее всего, восстановится, если у нее будет достаточно времени для этого.

		Правило измерения, цели. Используйте правило измерения: оно поможет вам выбрать цель и определить, насколько низко может упасть цена.

		Начните с вычисления высоты «тройной вершины», вычитая самый низкий минимум из самого высокого максимума графического паттерна. Отнимите высоту от цены самого низкого минимума и получите целевой ценовой ориентир.

		Рисунок 68.6. наглядно демонстрирует правило измерения. Самый низкий минимум «тройной вершины» приходится на конец декабря, когда цена достигает отметки 17,75. Третий пик имеет самый высокий максимум – 23,38. Разница 5,63 – это высота данного паттерна. Вычтите значение высоты из самого низкого минимума, и вы получите целевой ценовой ориентир 12,12 (= 17,75 - 5,63). На рисунке показано, что цена достигла цели в середине июня.

		Чтобы лучше оценить достоверность результата, вы можете посмотреть на прогнозируемое снижение цены в процентном выражении. От точки подтверждения (самый низкий минимум) 17,75 падение на 5,63 пункта составит 32%. В таблице 68.3. говорится, что менее 12% «тройных вершин» на бычьих рынках обеспечивают падение цены более чем на 30%. Это ужасные шансы.

		В такой ситуации, да и в большинстве случаев, стоит искать уровни поддержки. Цена указывает на находящийся снизу уровень поддержки, когда снижается до этого уровня, а затем отскакивает от него. Например, в июле и августе 1991 года цена акции остановилась на уровне $ 16 (не показано на рисунке 68.6.). Позже этот уровень послужил поддержкой, когда цена снова притормозила на нем в апреле (показано на рисунке). В конце концов цена акции пробила этот уровень поддержки и упала до следующего уровня.

		В нижней части таблицы 68.10 показано, как часто цена достигает цели. Если при расчете правила измерения на бычьих рынках использовать полную высоту (как я это сделал в данном примере), то цена будет достигать целевого значения в среднем в 49% случаев.

		Для более близкого целевого ориентира используйте половину высоты и вычтите ее из цены пробоя. Это повысит вероятность успеха до 72%.

		Дожидайтесь подтверждения. На ревущем бычьем рынке «тройные вершины» часто обманчивы. Появляются три ценовых удара, и перед взлетом цена не снижается до цены подтверждения. Таким образом,

		важным ориентиром при использовании «тройных вершин» является закрытие ниже цены подтверждения.

		Что считать ценой подтверждения? Это цена самого низкого минимума между тремя пиками. Она также называется ценой пробоя.

		Торгуйте по линии тренда. Нарисуйте линию тренда, соединяющую два основания между тремя вершинами в паттерне. Если эта линия тренда наклонена вверх, то сигнал на открытие позиции появляется, когда цена закрывается ниже нее. Этот метод часто помогает раньше войти в рынок и не ждать, когда цена закроется ниже самого низкого минимума. Игнорируйте нисходящие линии тренда (потому что цена может никогда не закрыться ниже них).

		Дождитесь отката. Откаты происходят в 66% случаев (см. таблицу 68.4.), поэтому, если вы пропустите первоначальный пробой, вы сможете открыть сделку во время отката. На рисунке 68.6. показан быстрый откат, сформировавшийся всего через 2 дня после пробоя. Спустя чуть более месяца (в точке B) у инвесторов появилась еще одна возможность добавиться к своим позициям до того, как цена возобновила падение.

		Размещение ордера стоп-лосс. Если цена идет против вас, поставьте ордер стоп-лосс на 10-15 центов выше ближайшего максимума. Поскольку «тройная вершина» образует область сопротивления, цена не достигнет ордера стоп-лосс до тех пор, пока этот уровень сопротивления не будет пробит. Иногда перед нисходящим ценовым движением появляется четвертый пик.

		В таблице 68.7. приведены вероятности роста цен акций в различных местах на пути к абсолютному минимуму. Если вы удерживаете длинную позицию по акции после формирования абсолютного минимума, игнорируйте эту таблицу. В данном случае она не нужна.

		После определения уровня стоп-лосс сконвертируйте потенциальный убыток в процент от текущей цены, чтобы понять, насколько большим он будет.

		Торговля на несработавших паттернах. Однократно несработавший паттерн «тройная вершина» может приводить к значительному росту цены и, соответственно, к большой прибыли; по крайней мере, так показывают цифры в таблице 68.9. Если вы хотите заработать деньги, торгуя на несрабатывающих «тройных вершинах», ищите те, которые не срабатывают на бычьих рынках.

		Опыт торговли

		Я не помню, чтобы когда-либо торговал на «тройной вершине». Это медвежий паттерн, и у меня нет желания открывать шорт на паттерне с такой плохой производительностью. Однако в первые дни моей торговой карьеры, вероятно, были моменты, когда я удерживал длинную позицию и испытывал страх перед штормовыми облаками, образующими «тройную вершину».

		Акция компании Hartford Financial Services Group Inc.

		Обзор таблицы моих сделок меня удивил. Я обнаружил две сделки, обе по одной и той же акции, закрытые в один день, но открытые в разное время. Это была акция компании Hartford Financial Services Group Inc. (HIG). Дело было в конце 2009 года, после завершения медвежьего рынка. Я не буду вдаваться в подробности двух покупок, скажу лишь, что мое внимание привлекла следующая заметка в торговом журнале: «Держать эту сделку, пока цена не достигнет 60-80 или выше». На тот момент акция торговалась примерно по $25. Это были пустые надежды? Или всего лишь мечты?

		Данная акция действительно достигла отметки 60, но в 2019 году, то есть спустя 10 лет. Это слишком длинный период для удержания акции в ожидании, что ее цена более чем удвоится.

		На графике акции сформировалась длинная «тройная вершина» (шириной в 6 месяцев), и цена пробила ее сверху вниз. Из записей в моем торговом журнале: «Причина продажи: подтвержденный паттерн «тройная вершина». На недельном графике цена упала ниже 2 или 3 пиков с сентября 2009 года, так что пора выходить, особенно учитывая, что я прогнозирую медвежий рынок. Время выходить из акций страховых компаний. Цена может упасть до 10».

		Медвежий рынок только закончился в марте, а я уже прогнозировал наступление второго. Серьезно? Возможно, я имел в виду медвежий рынок только для данной акции, а не для общего рынка.

		Так или иначе, я продал свои позиции и получил убыток 4% и 10% по двум сделкам соответственно, но по пути заработал немного дивидендов. Акция продолжила падение до 18,81, далеко не до 10, но всё же достигла дна на 13% ниже цены пробоя.

		Затем цена снова выросла до максимума паттерна «тройная вершина» (31,08) и упала до 14,56.

		Если бы я продолжал удерживать свою позицию, падение до 18,81 означало бы снижение цены на 23%. Да, после этого цена акции почти удвоилась, поднявшись до 31, но не стоит вырабатывать плохие привычки и нарушать свой торговый план.

		Урок: не создавайте плохие привычки, нарушая свой торговый план. Планируйте сделку и действуйте согласно плану.

		Акция компании Honeywell International

		Настоящим сюрпризом при просмотре моей таблицы сделок оказалось то, что я трижды торговал на несработавших «тройных вершинах». Позвольте мне рассказать об одной сделке по акции Honeywell International (HON) в 2007 году, которую я показал на рисунке 68.5.

		Паттерн с вершинами в точках A, B и C подтвердился как действительная «тройная вершина» в точке D, когда цена закрылась ниже нижней границы паттерна. Цена быстро развернулась и закрылась выше верхней границы «тройной вершины» на свече справа от точки Е. Я купил ее на следующий день и получил исполнение по цене 60,09 – чуть выше дневного минимума. Я пытался торговать на несработавшей «тройной вершине».

		После моей покупки цена акции пошла выше, и это часто служит хорошим признаком успешной сделки. Через неделю-две на графике появилась «ромбовидная вершина», но до сих пор я не замечал этого паттерна. Данная «ромбовидная вершина» выглядит странно, но это типично для ромбовидных паттернов.

		17 июля я установил стоп, основанный на волатильности, на отметке 58,60. При размещении такого стоп-лосса учитывается волатильность акции.

		26 июля индекс Dow Jones упал на 311 пунктов и потянул за собой вниз эту акцию, пробив мой ордер стоп-лосс. Акция была продана по цене 58,60, и я потерял 3% в этой сделке.

		Нисходящий пробой «тройной вершины» не сработал, затем не сработал и восходящий пробой этой «тройной вершины», в итоге данный паттерн не сработал как минимум 6 раз на этом графике. В июне 2008 года цена акции наконец-то пробила свой торговый диапазон сверху вниз и, ведомая медвежьим рынком, обвалилась, упав до уровня 23,24 – на 60% ниже моей цены продажи. Слава Богу, я продал ее тогда.

		Урок: даже сделки на несработавших паттернах терпят неудачу.

		Рисунок 68.6. «Тройная вершина» с неподтвержденным «двойным дном». Акция была продана до того, как цена дошла до точки подтверждения, а затем достигла неподтвержденного «двойного дна». В итоге акция упала на 56%. Между точками A и B появился «нисходящий гребень».

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 69

		V-образное дно

		КРАТКИЙ ОБЗОР

		Внешний вид: паттерн похож на букву “V”. Цена резко и продолжительно падает, а затем восстанавливается.

		Восходящие пробои

		Я не включил паттерны «V-образное дно» в первое издание этой книги, потому что не мог понять, как их торговать. В данном издании я смог автоматизировать поиск этих паттернов и решить проблему с торговлей на них. Чуть ниже мы рассмотрим правила распознавания этих паттернов.

		Приведенный выше краткий обзор показывает, что средний рост на бычьих рынках не является захватывающим (то есть он низкий), но этот паттерн дает трейдерам возможность прокатиться на росте цены до уровня максимума левой стороны «V-образного дна». К сожалению, эту цель трудно достичь.

		Тем не менее, на медвежьих рынках рейтинг производительности ставит этот паттерн на пятое место из 20, где 1-е место является лучшим. Таким образом, этот графический паттерн очень хорошо работает на медвежьих рынках. Могу представить себе медвежьи рынки, резкое снижение цены, вслед за которым происходит ее внезапное восстановление.

		Давайте посмотрим, как выглядит паттерн «V-образное дно».

		Рисунок 69.1. Это хороший пример «V-образного дна», после которого цена растет.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 69.1. показан хороший пример «V-образного дна». Цена резко падает от точки A. Падение является значительным в процентном выражении, цена опускается до точки B и достигает дна. Через несколько дней после достижения точки B цена акции поднимается вверх, демонстрируя более высокие максимумы и более высокие минимумы.

		Данный график напоминает мне альпинистов, которые падают в расщелину. После падения на дно они собираются с силами и начинают вылезать (или их вытягивают), образуя правую сторону паттерна. Обратите внимание, что они практически не смещаются – иными словами, на пути вверх коррекций очень мало или вообще отсутствуют. Выход из расщелины образует правую сторону буквы “V”, которая зеркально отражает ее левую сторону. Альпинисты взбираются до точки D, завершая формирование паттерна «V-образное дно».

		В этом примере тренд объема растущий, что характерно для данного паттерна. Тем не менее, процентное отношение трендов объема является практически случайным: 59% паттернов демонстрируют восходящий тренд объема от начала до конца формирования паттерна (соответственно, 41% паттернов демонстрируют нисходящий тренд объема) на бычьих рынках.

		Таблица 69.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 69.2. Эти два «V-образных дна» появляются в нисходящем тренде. В левом паттерне цена не достигает вершины левой стороны, правый паттерн показывает лучшие результаты: цена достигает точки G.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 69.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «V-образное дно», а на рисунке 69.2. показаны два таких паттерна: первый – ABC, а второй – DEF.

		Внешний вид. Данный графический паттерн выглядит как буква “V”. Акция совершает необычно крутое падение, затем резко разворачивается и растет в цене. Если цена не может восстановиться хотя бы на 38,2% от падения от левого максимума до основания паттерна, то такой паттерн не будет действительным «V-образным дном». Эта цифра является произвольной, но я использовал ее для поиска этих паттернов. Цена должна подняться достаточно высоко, чтобы можно было предполагать, что она продолжит расти, но ее рост не должен быть очень сильным, чтобы покупка акции оставалась привлекательной для трейдера.

		Фаза падения. Цена резко и быстро падает не менее чем на 15%, образуя левую сторону буквы “V”. В среднем падение должно составлять 30% – именно такое падение мы ищем. Падение должно быть прямолинейным (или с незначительным изгибом) и небольшим количеством пауз по пути.

		Объем. Бо́льшую часть времени объем растет (позже я представлю цифры объема), но направление объема является практически случайным. На рисунке два «V-образных дна» имеют нисходящий тренд объема.

		Направление пробоя, подтверждение. По определению, пробой восходящий, и он происходит, когда цена откатывается на 38,2% с начала падения от точки A до точки B или от точки D до точки E на данном графике.

		Если цена акции не восстанавливается хотя бы до уровня 38,2%, то такой паттерн не является действительным «V-образным дном». Вы увидите множество действительных «V-образных доньев», где правая сторона графического паттерна не   доходит до вершины левой стороны.

		Паттерн ABC является примером неспособности цены полностью восстановиться. Цена на уровне точки C находится ниже уровня точки A. Паттерн DEF сформирован немного лучше. Точка F почти достигает точки D, но цене требуется еще несколько месяцев, чтобы достичь ее в точке G.

		Продолжительность. Эти паттерны непродолжительные, но их очень много. Я ограничил продолжительность этих паттернов периодом от 3 недель до 3 месяцев. Если вы встречаете «V-образное дно» продолжительностью менее 3 недель, полагайтесь на свое усмотрение. Вы обнаружите, что «V-образное дно» редко длится дольше 2 месяцев. Большинство из них формируются в течение одного месяца.

		Рисунок 69.3. Данный паттерн «V-образное дно» не раскрывает свой потенциал в полной мере.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 69.3. показана несостоятельность паттерна «V-образное дно». Начало буквы “V” находится в точке A. Цена начинает крутой спуск, как самолет, имеющий проблемы с герметизацией кабины. Падение представляет собой прямолинейный спуск до точки B практически без каких-либо пауз на своем пути. Цена акции падает на 30% от точки A (24,30) до минимума в точке B (18,09). Продолжительность паттерна составляет чуть больше месяца (от точки А до точки С).

		После достижения дна в точке B цена акции начинает восстанавливаться. Цена растет на оптимичных ожиданиях, что квартальная прибыль компании будет исключительно высокой. Но в точке C компания публикует отчет о доходах, который не соответствует ожиданиям, в результате чего цена акций авиакомпании обваливается. Она так и не восстанавливается до уровня точки D, и данный паттерн не может реализовать свой потенциал.

		Этот график демонстрирует одну из причин, по которой я обычно не покупаю акции в течение трех недель после выхода отчета о доходах. Это слишком опасно. (И да, я буду держать акции во время выхода отчета о доходах, даже скрещивая пальцы.)

		Коррекция BC составляет 39% от падения AB, что соответствует минимальному требованию 38,2%. Падение от точки A до точки B было крутым (более 15%) и краткосрочным. В точке B цена акции разворачивается и движется вверх. В этом примере тренд объема (E) был восходящим. Всё это означает, что данный паттерн является действительным «V-образным дном», даже если он не отработал так, как ожидалось.

		Таблица 69.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 69.2. приведена общая статистика по графическому паттерну «V-образное дно». Пробой всегда восходящий, пробоев вниз не бывает.

		Найденное количество паттернов. Первый паттерн «V-образное дно» сформировался в июле 1991 года, а последний – совсем недавно, в июне 2019 года. Но не все 969 акций, в которых я обнаружил данный паттерн, вошли в этот период – некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Большинство «V-образных доньев» являются разворотными паттернами нисходящего тренда, ведущего к формированию данного паттерна (т. е. перед паттерном цена росла, а после него развернулась, и начался нисходящий тренд). В качестве паттернов продолжения они появляются на графике в виде резкого отката в восходящем ценовом тренде. Цена растет перед началом формирования графического паттерна и продолжает двигаться вверх после него.

		Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. На бычьих рынках с восходящими пробоями лучшую производительность

		показывают паттерны продолжения, чем паттерны разворота, а на медвежьих рынках результаты распределяются равномерно. Для достижения наилучшей производительности ищите «V-образное дно» в восходящем ценовом тренде.

		Средний рост цены. Как и следовало ожидать, средний рост на бычьих рынках превосходит рост на медвежьих рынках, даже несмотря на то, что в обоих случаях «V-образные донья» пробиваются вверх. Это согласуется со старым добрым правилом: торгуйте в направлении тренда.

		Как бы низко ни падали цены на медвежьем рынке, помните, что «V-образное дно» занимает пятое место по производительности по сравнению с другими графическими паттернами медвежьего рынка. Я измерял средний рост цены от уровня пробоя до абсолютного максимума (то есть в данном случае я не использовал дно паттерна).

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Производительность индекса не может приблизиться к росту цены после пробоя «V-образного дна». Я использовал одни и те же периоды удержания позиции (от пробоя до абсолютного максимума) как для акции, так и для индекса.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума. В этом паттерне цена быстро достигает максимума. Среднее значение составляет около 10 недель на бычьих рынках и около 6 недель на медвежьих рынках. Таким образом, если вы правильно рассчитаете время, этот паттерн может быть довольно прибыльным для свинг-трейдеров. Этих паттернов очень много, и цена быстро восстанавливается.

		Как часто меняется тренд? Эта цифра показывает, сколько паттернов «V-образное дно» приводят к росту цены более чем на 20%. Чем выше это число, тем лучше, потому что оно предполагает, что движение будет достаточно большим, чтобы получить прибыль. Цифры на обоих рынках выше 50%, и мне нравится это видеть.

		Таблица 69.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 69.3. показан кумулятивный процент несостоявшихся паттернов «V-образное дно». Например, я обнаружил, что 377 (или 19%) «V-образных доньев» не смогли привести к росту цены более чем на 5% (выше цены пробоя) на бычьих рынках. Почти половина паттернов не приводят к росту цены более чем на 20% после пробоя.

		Из этой таблицы видно, что чем меньше число, тем лучше. Возможно, вам будет проще зарабатывать на паттернах с низкой частотой несостоятельности. Просто помните, что данные результаты приведены для идеальных сделок, в которых покупка осуществляется, когда цена достигает уровня коррекции 38,2%, а продажа происходит на абсолютном максимуме. Абсолютный максимум – это самый высокий пик перед завершением восходящего тренда.

		Таблица 69.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 69.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. По определению, «V-образное дно» пробивается вверх. Если восходящего пробоя нет, то данный паттерн не является действительным «V-образным дном». Пробой происходит, когда цена восстанавливается как минимум на 38,2% от нисходящего движения от вершины паттерна.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Я отсортировал цену пробоя по трем категориям, в зависимости от расположения пробоя в годовом ценовом диапазоне от максимума до минимума, и отобразил их производительность. Как на бычьем, так и на медвежьем рынке наилучшую производительность имеют паттерны, пробои которых происходят в пределах нижней трети годового ценового диапазона.

		На бычьих рынках худшую производительность демонстрируют паттерны с пробоями в пределах верхней трети годового ценового диапазона (годового максимума). А на медвежьем рынке худшую производительность демонстрируют «V-образные донья» с пробоями в средней трети годового ценового диапазона.

		Коррекции. Чтобы «V-образное дно» работало так, как мы надеялись, коррекции в этом графическом паттерне должны быть редкими. То есть в фазе восстановления до вершины паттерна цена не должна

		останавливаться. Тем не менее, примерно в половине случаев мы видим паузу в фазе восстановления цены.

		На откате цена поднимается на значительную величину – на 11% и 15% в неделю (типичное движение в других видах графических паттернов составляет около 8%), прежде чем вернуться к цене пробоя через 13 дней (что на день или два дольше обычного).

		Как и следовало ожидать, «V-образные донья» без коррекций демонстрируют лучшую производительность, чем паттерны с коррекциями. Это неудивительно, потому что другие паттерны ведут себя так же. Результаты показывают, что коррекции (как и откаты) не являются статистическими сбоями.

		Поскольку рост цены значительный – от 11% до 15% – у вас есть возможность свинг-трейда на откате. Покупайте акции, установив стоп-лосс на уровне коррекции 38,2%, и продавайте, когда их цена вырастет на 10%. Кстати, медианный рост цены (на бычьих рынках) составляет 9%.

		Гэпы. Гэпы в день пробоя толкают цену акции вверх на бычьих рынках, но снижают производительность паттернов на медвежьих рынках. Поскольку я взял для уровня пробоя произвольное значение (коррекция на 38,2% от нисходящего движения цены с левой стороны паттерна), я не придаю большого значения гэпам в этом паттерне.

		Таблица 69.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 69.5. показана производительность паттерна в зависимости от высоты и ширины.

		Высота. Высокие паттерны показывают лучшую производительность, чем низкие, в обоих рыночных условиях (как на бычьих, так и на медвежьих рынках). Различия в производительности поразительны. Торгуя высокий паттерн на бычьих рынках, вы получите почти вдвое бо́льшую производительность, чем у низкого паттерна, при условии, что вы будете торговать на нем идеально и достаточно часто – разница в производительности высоких и низких паттернов огромная. Рассчитайте цену пробоя и разделите на нее высоту паттерна. Если результат превышает медианное значение, то ваш паттерн является высоким. Однако сам факт того, что паттерн высокий, не гарантирует, что он лучше отработает, учитывайте это.

		Ширина. Во многих видах графических паттернов широкие паттерны превосходят по производительности узкие. К сожалению, вы не можете знать, когда завершится паттерн, поэтому вы не узнаете заранее, широким или узким будет паттерн. Однако, если движение от вершины (начала) паттерна до пробоя превышает медианное значение ширины, указанное в таблице, то ваш паттерн является широким. Именно так я измерял его ширину (от вершины паттерна до пробоя).

		Комбинации высоты и ширины. Поскольку лучше отрабатывают высокие паттерны и широкие паттерны, вы ожидаете, что комбинация

		высоких и широких паттернов покажет самую лучшую производительность. Так и есть. Худшую производительность показывают низкие и узкие паттерны (противоположные высоким и широким). Приятно видеть, когда цифры работают согласно логике.

		Таблица 69.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объема

		В таблице 69.6. представлены статистические данные, связанные с объемом.

		Тренд изменения объема. Чтобы определить наклон линии, проходящей через бары объема, я применил линейную регрессию. Почти в половине случаев объем рос от начала до конца формирования паттерна (пробоя).

		Растущий/падающий объем. Производительность паттерна была лучше, когда от начала до конца формирования паттерна объем увеличивался. Возможно, это признак энтузиазма. Это указывает на то, что после формирования ценового дна объем обычно выше, чем до него (хотя, конечно, не всегда: один день с огромным объемом может исказить все цифры). Если по мере роста цены многие люди торгуют какую-то акцию, это часто приводит к повышению производительности.

		Объем в день пробоя. Поскольку я произвольно выбрал значение коррекции 38,2% в качестве «пробоя», я не уверен, насколько важным является высокий объем в день пробоя. Несмотря на это, высокий объем в день пробоя предполагает немного лучшую производительность (на медвежьих рынках эта разница более значительная).

		В таблице 69.7. должна быть представлена статистика, связанная с размещением ордера стоп-лосс. Я не включаю ее, потому что мой

		компьютер не смог разобраться с размещением ордера стоп-лосс в этом паттерне.

		Таблица 69.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 69.8. показано, как менялась производительность паттерна в течение трех десятилетий.

		Производительность с течением времени. 1990-е годы показали лучшие результаты, а 2010-е – худшие. Производительность неуклонно падает, что показалось мне интересным.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Частота несостоятельности – это подсчет того, как часто цена не может вырасти более чем на 5% после пробоя вверх. Я исключил два медвежьих рынка в 2000-х годах.

		В 1990-х годах частота несостоятельности была самой низкой, а в 2010-х годах – самой высокой, демонстрируя тенденцию к росту неудач.

		Таблица 69.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 69.9. представлена статистика несработавших (лопнувших) паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Множество паттернов не срабатывают, и «V-образное дно» не является исключением. В более четверти паттернов цена будет расти менее чем на 10% после пробоя, после чего развернется вниз и закроется ниже дна паттерна, перечеркнув данный паттерн по высоте.

		Частота несработавших паттернов. Однократно насработавший паттерн после восходящего пробоя развернет цену вниз. Как мы видим, большинство несработавших паттернов не срабатывают однократно. Это особенно верно на медвежьих рынках, где 90% всех несработавших паттернов являются однократно несработавшими. Для двух- или трех- и более кратно несработавших паттернов цена должна пересечь уровень дна паттерна, а затем уровень его вершины. Такое движение может быть очень долгим, поэтому двух-, а также трех- и более кратное несрабатывание происходит редко.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Поскольку мы имеем дело с паттерном, который пробивается вверх, несработавший паттерн будет разворачивать цену вниз. Вот почему вы видите в таблице отрицательные числа. Эти цифры производительности измеряют падение цены от дна паттерна до абсолютного минимума. Как и следовало ожидать, однократно несработавшие паттерны превосходят по производительности все категории (одно-, двух- и трех- или более кратно) несработавших паттернов. Я также рассматриваю падение цены после пробоя паттерна «V-образная вершина» – самого близкого паттерна к «V-образному дну», только с нисходящим пробоем. Результаты показывают сравнение несработавших паттернов «V-образное дно» с нормальным падением цены в «V-образных вершинах».

		Таблица 69.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 69.10. представлена тактика торговли на паттерне «V-образное дно».

		Правило измерения, цели. В качестве цели я взял левую вершину «V-образного дна». Нижняя таблица показывает, что приблизительно половина паттернов обеспечивает рост цены до уровня старта. Если вернуться к рисунку 69.1., речь идет о росте в точке D, который достигает или даже превышает уровень цены в точке A – именно это и происходит.

		На рисунке 69.2. паттерн DEF показывает «V-образное дно», но в этом паттерне цена достигает цели по правилу измерения на уровне точки G. А в паттерне ABC на том же графике цена не достигает данной цели (не поднимается до уровня точки A).

		На бычьих рынках цена достигает цели немного лучше, чем на медвежьих.

		Чтобы показать, насколько хорошо растет цена в «V-образном дне», я также включаю и другие ценовые ориентиры. Например, на бычьих

		рынках 85% паттернов будут приводить к восстановлению цены на половину падения от вершины паттерна. Чуть меньшее количество паттернов (70%) будет приводить к восстановлению цены до 66% от высоты паттерна. Наконец, если вы вычислите высоту левой части «V-образного дна», затем разделите ее пополам и добавите к левой вершине буквы “V” (в начале паттерна), то обнаружите, что этой цели будет достигать 27% паттернов.

		Когда вы узнаете цель, вычислите разницу между целевым ориентиром и текущей ценой, разделите ее на текущую цену и сравните результат с данными в таблице 69.3.

		Например, если цель означает рост на $5 выше цены пробоя на отметке $50, то это движение на 10%. В таблице 69.3. говорится, что на бычьих рынках 31% «V-образных доньев» не приведет к росту цены более чем на 10%. Это также означает, что 69% паттернов обеспечат рост цены выше цели (но вы всё равно можете потерять деньги, провалив эту сделку).

		Место для покупки. Данный графический паттерн становятся «V-образным дном», когда цена совершает коррекцию по меньшей мере на 38,2% от всего нисходящего движения от дна паттерна. Таким образом, вы можете вычислить, где будет пробой, и разместить там ордер buy stop.

		Быстрая сделка. Я упоминал об этом ранее в таблице 69.2. в строке «Количество дней до достижения абсолютного максимума». Из-за резкого роста (или надежды на резкий рост) от уровня дна паттерн «V-образное дно» предоставляет свинг-трейдерам возможность быстро заработать.

		Покупайте на пробое и продавайте на вершине паттерна. Если цена закрывается ниже дна паттерна, продавайте. Возможно, вы захотите поставить стоп-лосс чуть ниже цены покупки. Если вам повезет, вы сможете проследовать за ценой до вершины паттерна и, возможно, выше.

		Рисунок 69.4. Сделка на паттерне «V-образное дно» на недельном графике принесла 35% прибыли.

		Опыт торговли

		В главе о паттернах «облачная гряда» обсуждалась сделка на акции компании Northwest Pipe Co. (тикер NPWX). Это вторая покупка в рамках данной сделки, в результате чего я открыл полную позицию. Я покупал в разное время и по разным причинам, но продал обе позиции одновременно. Давайте обсудим эту сделку.

		В рамках этой сделки я добавляюсь к существующей позиции. В моем торговом журнале было всего лишь несколько заметок касательно данного входа. Суть в том, что я имел информацию об этой акции, потому что уже владел ей.

		В отношении покупки я написал следующее: «2 ноября 2016 года. Завтра я собираюсь купить по цене открытия, что даст мне полную позицию [после объединения с другой сделкой]. На недельном графике виден V-образный отскок, и мы находимся вблизи дна буквы “V”, поэтому сейчас самое подходящее время для покупки. Да, я жду, что цена восстановится в ближайшие 10 дней, поскольку многие квартальные отчеты о доходах вышли хорошими, но если нет, я не хочу оставаться в стороне. Кроме того, у меня полно наличных. Цель: 22-25».

		На рисунке 69.4 (недельный график) показано значительное снижение цены от точки A до точки B – падение на 82%. Это левая сторона паттерна «V-образное дно».

		За два дня до того, как я купил эту акцию, компания опубликовала отчет о доходах. Я купил ее в точке C. Параллельно вышла новость о новом контракте на трубопровод за последний месяц, и на совокупности этих событий цена акции выросла.

		Если бы я ждал коррекцию на уровне 38,2% от нисходящего движения от точки A до точки B, это означало бы вход на уровне точки D. Данный ценовой график является логарифмическим – учитывайте это. Все сделки отличаются друг от друга, поэтому я купил акцию задолго до появления традиционного сигнала подтверждения, тем не менее, это был хороший рост цены от минимума 7,46.

		В апреле цена акции поднялась почти до 20, а затем откатилась чуть ниже моей цены покупки, но я застрял в ней.

		Если вы посмотрите на график этой акции с ноября 2010 года, вы увидите паттерн «облачная гряда», начинающийся в тот период и продолжающийся в течение 2 лет. Этот паттерн «облачная гряда» давал сигнал для выхода на основании облака (20).

		Я продал эту акцию в точке E. В своем торговом журнале я записал следующее: «9 января 2018 года. По состоянию на 3 января 2018 года на индексе S&P проходят сильные продажи. Всё в негативе: ценность, качество, рост, финансовая стабильность, ценовой импульс. Другие аналитические показатели тоже красные [медвежьи]. Продавать ли ее? Тем не менее, инсайдеры удерживают эти акции. Основание «облачной гряды» расположено на уровне 20, т.е. цена акции находится прямо на основании».

		В ордере на продажу я написал: «Причина продажи: в прошлом году цена акции ни к чему не пришла, но меня пугает негативная точка зрения аналитиков. Так что лучше я продам. «Причина продажи: цена пробила основание облака».

		В этой сделке я заработал 35%.

		Урок: я опоздал с открытием сделки на покупку, как по времени, так и по цене. Разворот на дне часто имеет V-образную форму, тогда как пики выглядят более округлыми. Следует улучшить точку входа.

		Цена акции продолжала расти, демонстрируя большие колебания вверх и вниз, в конечном итоге достигнув отметки 36,70 в феврале 2020 года, но по-прежнему была ниже вершины облака.

		Рисунок 69.5. Покупка акции на уровне пробоя. Цена сильно выросла.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 70

		Расширенное V-образное дно

		КРАТКИЙ ОБЗОР

		Внешний вид: V-образный паттерн, с правой стороны которого формируется непродолжительная коррекция.

		Восходящие пробои

		Паттерн «V-образное дно» выглядит необычным, но в расширенной версии мы добавляем к этому паттерну ручку, что облегчает поиск точки входа в сделку. Ручка – лучший способ описать расширение данного паттерна. Цена формирует букву “V”, затем разворачивается вверх и какое-то время движется во флэте или вниз, образуя расширение на правой стороне буквы “V”. Расширение можно

		воспринимать как «флаг», который появляется в восходящем тренде. Ниже представлен график с примером данного паттерна.

		Приведенный выше краткий обзор показывает, что данный паттерн имеет низкую частоту несостоятельности, а также низкий средний рост цены на бычьих рынках (24-е место в рейтинге, где 1-е считается лучшим). На медвежьих рынках результаты гораздо лучше: данный паттерн занимает 3-е место в рейтинге производительности, поскольку средний рост цены составляет 33%.

		Цена достигает цели по правилу измерения в трети-половине случаев, что разочаровывает. Цель в половину высоты достигается чаще. Мы обсудим это в разделе «Тактика торговли». Давайте проведем обзор ценового движения данного паттерна.

		Рисунок 70.1. Так выглядит идеальный паттерн «расширенное V-образное дно» (ABC).

		Обзор ценового движения

		На рисунке 70.1. показан типичный пример паттерна «расширенное V-образное дно» (от точки A до точки C). Вершина буквы “V” начинается в точке A, хотя вы, возможно, захотите включить сюда падение цены от уровня сентябрьского максимума (из-за чего данный паттерн будет слишком высоким). Цена падает прямолинейно вниз до минимума буквы “V”, вблизи точки B.

		Затем цена восстанавливается (следуя линии тренда B) по прямой линии, которая является зеркальным отражением угла падения AB. Далее происходит нечто, что усмиряет быков. Цена движется во флэте (в данном примере), образуя выступ, полку или ручку в точке C (выберите свой любимый атрибут или просто назовите его фазой расширения). В данном паттерне боковое движение является идеальным (горизонтальная фаза расширения), но оно не обязательно должно быть горизонтальным. Часто в фазе расширения вы увидите нисходящий ценовой тренд, а изредка он будет восходящим. В этом случае горизонтальное ценовое движение в точке C выглядит как паттерн «ромбовидная вершина» или «перевернутая крыша». Паттерн «расширенное V-образное дно» заканчивается справа от фазы расширения.

		В данном примере тренд объема нисходящий (линия D), что типично для «расширенного V-образного дна».

		После завершения фазы расширения цена возобновляет движение вверх, поднимаясь до точки E. Восходящий пробой происходит, когда цена поднимается выше вершины максимума в точке G (вершины короткого восходящего тренда, ведущего к фазе расширения).

		Цена возвращается к уровню пробоя, но в этом примере она продолжает снижаться до точки F. Однако такое снижение нехарактерно для «расширенного V-образного дна».

		Таблица 70.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 70.2. В этом «расширенном V-образном дне» цена немного упала до завершения формирования паттерна. На двух вставках показаны вариации.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 70.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «расширенное V-образное дно». Для более подробной информации см. рисунок 70.2.

		Внешний вид. «Расширенное V-образное дно» начинается со стремительного и прямолинейного падения от точки A. Цена снижается до уровня точки B и частично восстанавливается после падения, образуя дно и правую сторону буквы “V” (в точках F или C). Она движется по диагонали вверх в фазе расширения в точке D и падает в точке E, отмечая конец фазы расширения. После этого цена, извиваясь, растет.

		Я демонстрирую этот нестандартный паттерн «расширенное V-образное дно» по одной причине: быстрое падение цены в точке E. Прежде чем   описать его, позвольте мне сказать, что это «расширенное V-образное дно» не является идеальным. Цена поднимается до точки F, и этот рост зеркален падению от точки A до точки B, но, естественно, намного короче его. После этого формируется небольшая фаза расширения от точки F до точки C. Если вы хотите сделать вывод, что линия C обозначает конец фазы расширения, прекрасно. Но я хотел обсудить падение цены в точке E, поэтому выбрал этот неидеальный пример «расширенного V-образного дна».

		Я часто наблюдаю такое краткосрочное падение в точке E (примерно в 25% случаев) в «расширенных V-образных доньях». В этом примере дно фазы расширения является диагональной линией D, но мы видим еще одно падение цены в точке E: горизонтальное (см. вставку APOG) и даже с нисходящим наклоном (см. вставку ATSG) в «ручках».

		Фаза падения. Я установил 15% в качестве минимального значения падения с левой стороны буквы “V” (от точки A до точки B). Тем не менее, цена падает обычно сильнее – в среднем на 29%.

		Фаза расширения. Фаза расширения справа от буквы “V” показывает, что цена движется горизонтально или вниз. Если во время формирования фазы расширения цена акции падает, она не должна упасть настолько низко, чтобы сформировать второе дно (как в «двойном дне»). В самых наглядных паттернах «расширенное V-образное дно» фаза расширения будет горизонтальной – это будет происходить чаще, чем вы думаете.

		Иногда вы будете наблюдать краткосрочную коррекцию вниз в восходящем ценовом движении от дна буквы “V”. Другими словами,

		иногда в фазе расширения цена будет двигаться вниз. Мы видим это во вставке ATSG.

		Объем. В 68% случаев от начала буквы “V” (точка A) до конца фазы расширения (точка C) объем имеет тенденцию к снижению. Часто в начале паттерна вы будете видеть низкий объем. Когда цена приближается ко дну буквы “V”, объем обычно растет, достигая максимума на дне, а затем снижается по мере роста цены до начала фазы расширения. Линия G показывает пример растущего объема.

		Пробой, подтверждение. Для упрощения я буду считать пробоем закрытие цены выше максимума на правой стороне буквы “V” перед фазой расширения. Возможно, вы захотите использовать закрытие цены выше максимума в фазе расширения.

		Паттерн подтверждается как действительный, когда цена совершает пробой вверх. Нисходящий пробой делает данный паттерн недействительным. Нисходящие пробои встречаются редко, в 11-12% случаев, если определять точку пробоя согласно описанию выше.

		Продолжительность. Я установил период 3 недели в качестве минимального, чтобы убедиться, что цена упала крутым нисходящим движением, а не сопровождалась большим однодневным гэпом. Максимальная продолжительность равна 3 месяцам, поскольку я хотел увидеть, что правая сторона буквы “V” отражает угол левой. Эти значения являются произвольными.

		Рисунок 70.3. В этом «расширенном V-образном дне» не было значительного роста цены после восходящего пробоя в точке D.

		Несостоявшиеся паттерны

		Как я уже упоминал, пробой вниз делает паттерн «расширенное V-образное дно» недействительным. Нисходящий пробой происходит, когда цена падает и закрывается ниже дна буквы “V” вместо первого восходящего пробоя. Пробой вниз является одним из видов несостоятельности паттерна «расширенное V-образное дно».

		На рисунке 70.3. показан еще один вид несостоятельности данного паттерна – 5%-я несостоятельность. 5%-я несостоятельность происходит, когда цена не поднимается достаточно высоко над уровнем пробоя, а разворачивается вниз и закрывается ниже дна паттерна или падает более чем на 20%.

		В данном примере паттерном «расширенное V-образное дно» является ценовое движение от точки A до точки D. Цена падает по прямой от точки A до точки B. В точке B нисходящий тренд разворачивается, и цена растет, но только до точки C. После точки C начинается фаза расширения, и цена движется во флэте к точке D.

		Поскольку я условился, что пробой – это цена закрытия выше максимума на уровне точки C, то в этом примере пробой происходит в точке D, в середине фазы расширения.

		Цена, извиваясь, растет, пока не достигнет абсолютного максимума в точке E. Точка E выше максимума в точке C менее чем на 5%. Когда цена падает до точки F (дно на графике), данный паттерн квалифицируется как несостоявшийся.

		Такие неудачи случаются редко, от 7% на медвежьем рынке до 10% на бычьем рынке.

		Таблица 70.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 70.2. приведены общие статистические данные для паттерна «расширенное V-образное дно».

		Найденное количество паттернов. Несмотря на то, что я автоматизировал поиск некоторых   паттернов, их было немного: всего 479, но эта цифра включает и нисходящие пробои. Их было слишком мало, поэтому я ограничил презентацию восходящими пробоями на бычьих и медвежьих рынках. Я обнаружил эти паттерны в период с августа 1991 года по октябрь 2019 года, но не все акции охватывали весь указанный период: некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Развороты (R) в сравнении с продолжением тренда (C). Большинство паттернов действовали как разворотные. Поскольку паттерн пробивается вверх, для разворота входящий тренд должен быть нисходящим. Нисходящий ценовой тренд перед паттерном не включает левую часть буквы “V”.

		Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. Разница в производительности между паттернами разворота и продолжения тренда на самом деле очень незначительна. Таким образом, эти различия не являются статистически значимыми.

		Средний рост цены. Средний рост цены на бычьем рынке выше, чем на медвежьем. И в этом нет ничего удивительного. Однако по сравнению с другими бычьими графическими паттернами производительность «расширенного V-образного дна» на бычьем рынке является низкой, а на медвежьем – высокой.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Производительность индекса не может сравниться с производительностью «расширенного

		V-образного дна», несмотря на покупку индекса в день пробоя и его продажу в день формирования абсолютного максимума (обе даты связаны с «расширенным V-образным дном). Другими словами, я проверял движение S&P в течение того же времени удержания, как если бы торговал на паттерне «расширенное V-образное дно».

		Предполагаю, что общий рынок способствовал улучшению производительности паттерна, дав бычьему рынку восходящий импульс, а медвежьему рынку – толчок вниз.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума. Цене требуется более шести месяцев, чтобы вырасти на 40% на бычьих рынках, но значительно меньше, чтобы подняться на 33% на медвежьих рынках. Если привести в соответствие данные цифры, то эти результаты говорят о том, что на медвежьих рынках цены растут в два раза быстрее, чем на бычьих.

		Не знаю, почему так, могу только сказать, что медвежий рынок – это как растягивание пружины. Восходящий пробой заставляет пружину растянуться, и цена взлетает вверх. Возможно, для роста цены на медвежьем рынке должна быть веская причина и, следовательно, бо́льшая скорость.

		В других графических паттернах мы видели, что на медвежьих рынках цена имеет более высокую скорость как для восходящего, так и нисходящего направления пробоя, часто в два раза быстрее, чем на бычьих рынках. Разница в скорости на бычьих и медвежьих рынках представляет собой интересный феномен.

		Как часто меняется тренд? Я включил эту характеристику, чтобы определить, достаточно ли сильно цена растет после пробоя. Паттерны на медвежьих рынках работают хорошо, но на бычьих рынках производительность соизмерима с другими видами графических паттернов. Тем не менее, тот факт, что половина паттернов приводит к росту цены более чем на 20% – это хорошо.

		Таблица 70.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 70.3. показана частота несостоявшихся паттернов. Например, на бычьих рынках 30 (или 10%) паттернов «расширенное V-образное дно» не смогли привести к росту цены более чем на 5% после восходящего пробоя. Еще 44, в общей сложности 74, или 26% всех «расширенных V-образных доньев», которые я обнаружил, не смогли привести к росту цены более чем на 10% после пробоя.

		Еще один пример: почти половина паттернов (47%) не смогли привести к росту цены более чем на 20%. Это на бычьих рынках. На медвежьих рынках частота несостоятельности паттерна ниже.

		Таблица 70.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 70.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. Как я уже упоминал, не все паттерны, которые я анализировал, пробивались вверх. Некоторые пробивались вниз, но их было слишком мало, чтобы включить в таблицы.

		Продолжительность фазы расширения. На рисунке 70.3. фаза расширения включает ценовое движение от точки C (конец восходящего тренда на правой стороне буквы “V”) до пробоя в точке D.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Я отсортировал найденные паттерны по трем категориям, в зависимости от места пробоя в годовом ценовом диапазоне от максимума до минимума, и отобразил их производительность. Наилучшая производительность была при пробоях в нижней трети годового ценового диапазона (годового минимума) как на бычьем, так и на медвежьем рынке. Этот паттерн хорошо работает у трейдеров, которые любят покупать на дне (вблизи годового минимума) и продавать по мере роста цены, и не работает столь же хорошо у игроков, торгующих импульсы (покупающих на максимумах и продающих на более высоких максимумах). Я убедился в этом на собственном горьком опыте (см. раздел «Опыт торговли»).

		Коррекции. Коррекции происходят более чем в половине случаев, но медленнее, чем обычно. В других видах графических паттернов движение к пику коррекции и обратно происходит быстрее, примерно в течение 11 дней. «Расширенному V-образному дну» требуется почти две недели, чтобы акция вернулась к цене пробоя. По определению, коррекция должна произойти в течение месяца.

		Результаты показывают, что если вы ловкий трейдер, вы сможете зарабатывать деньги, торгуя на этом паттерне. Разместите ордер buy stop на пенни выше цены пробоя и продайте примерно через неделю. В среднем вы сможете захватить от 9% до 14% движения, если будете торговать на этом паттерне достаточно часто и идеально.

		Как мы видели во многих других видах графических паттернов, появление коррекции вредит производительности – это верно и для «расширенных V-образных доньев». Думаю, это связано с тем, что во время коррекции восходящий импульс истощается по сравнению с паттернами без коррекций.

		Какой бы ни была причина, ищите находящийся поблизости уровень сопротивления и старайтесь выбирать паттерны там, где этих уровней практически нет. Удачи вам в этом (это означает, что найти такую ситуацию непросто, и цена всё равно может откатиться).

		После завершения коррекции на бычьих рынках в большинстве случаев (65%) цена возобновляет   движение вверх. Вам просто нужно оставаться в сделке достаточно долго, чтобы участвовать в росте (или покупать после завершения отката).

		Гэпы. Согласно статистике, гэп в день пробоя способствует росту цены акции на бычьих рынках, что довольно удобно. Поскольку данные о производительности в таблице используют цену открытия следующего дня после появления гэпа, вы можете улучшить этот показатель, купив акцию сразу же после гэпа.

		Таблица 70.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 70.5. приведена статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров.

		Высота. Во многих видах графических паттернов высокие паттерны показывают лучшую производительность, чем низкие – это верно и для «расширенного V-образного дна».

		Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие, но различия в производительности ничтожные. Интересно, что цифры зеркальны тому, что показывает высота (41% – 38% и 38% – 41%, а также 34% – 33% и 33% – 34%). Это наблюдение не имеет никакого значения, просто выглядит круто (тем не менее, вам так может не показаться).

		Комбинации высоты и ширины. Из-за малой выборки данных паттернов я не очень доверяю производительности комбинаций их высоты и ширины. На бычьих рынках лучше работают все комбинации, кроме низких и узких паттернов. На медвежьих рынках лучшая производительность обеспечивается высокими и широкими паттернами.

		Таблица 70.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объема

		В таблице 70.6. я измерил объем в этом паттерне от начала буквы “V” до конца фазы расширения (за день до восходящего пробоя).

		Тренд изменения объема. Как видно из таблицы, в большинстве случаев объем имеет тенденцию к снижению.

		Растущий/падающий объем. На бычьих рынках паттерны с растущим трендом объема работают лучше всего. На медвежьих рынках лучшую производительность показывают «расширенные V-образные донья» с падающим объемом.

		Объем в день пробоя. Высокий объем в день пробоя способствует росту цены акций, но только на бычьих рынках. Разница в производительности как для бычьего, так и для медвежьего рынка невелика (один или два процента).

		Таблица 70.7., которая показывает, как часто пробиваются стопы, не представлена в этой главе, поскольку мой компьютер не может точно измерить местоположение стопа для этого графического паттерна.

		Таблица 70.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 70.8. показана производительность и несостоятельность паттерна «расширенное V-образное дно» за три десятилетия.

		Производительность с течением времени. Лучшей была производительность в 2000-е годы, а худшей – в 1990-е годы. Я не могу понять столь широких колебаний доходности этого паттерна, возможно, это связано с небольшой выборкой.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Несостоятельность, как ни странно, растет в течение последних трех десятилетий. Обычно несостоятельность обратно пропорциональна производительности (чем лучше производительность, тем ниже несостоятельность). Процент несостоявшихся паттернов – это доля всех паттернов, после пробоя которых цена не поднимается более чем на 5%.

		Таблицу 70.9. я тоже не представляю в этой главе. Я не тестировал несработавшие паттерны, потому что количество «расширенных V-образных доньев» было слишком малым.

		Таблица 70.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 70.10. представлена тактика торговли на паттерне «расширенное V-образное дно».

		Правило измерения, цели. Согласно правилу измерения, целевым показателем полной высоты является уровень левой вершины буквы “V”. В нижней таблице показано, как часто цена достигает целевой цены, вычисленной по правилу измерения. Если в качестве цели использовать уровень левой вершины буквы “V”, то цена будет достигать ее в 51% случаев на бычьих рынках и только в одной трети случаев на медвежьих рынках.

		Если вы используете половину высоты, то эта цель будет намного ближе, и ее легче будет достичь до того, как ценовой тренд изменится. Чтобы использовать половину высоты паттерна, измерьте его высоту от левой вершины буквы “V” до дна и разделите значение высоты пополам. Добавьте результат к значению дна буквы “V” – эта цель будет половиной высоты. Она будет находиться вблизи вершины фазы расширения, поэтому прибыль тоже будет небольшой.

		Например, на рисунке 70.3. целью полной высоты паттерна будет уровень максимума в точке A. Как вы можете видеть, цена акции так и не достигла этого уровня.

		Ближайшим целевым ориентиром будет половина высоты буквы “V”, добавленная к ее дну. Точка A находится на отметке 25, а дно буквы “V” (точка B) – приблизительно на отметке 13, т. е. высота равна 12. Разделите 12 на 2, и вы получите значение половины высоты, т. е. 6. Добавьте 6 к значению дна буквы “V” – этот целевой ориентир и будет половиной высоты (19). В этом примере цена достигает цели в точке D прямо на уровне пробоя. Если бы в качестве цели вы использовали половину высоты, вероятность успеха составляла бы 100%, но вы не заработали бы деньги.

		Можете умножить значение высоты на любое желаемое число и добавить полученный результат к минимуму буквы “V”. Если это число

		выше 1, то шансы на достижение целевого ориентира резко снижаются, как видно в таблице.

		Покупка. Как только вы распознаете фазу расширения паттерна «расширенное V-образное дно», вы можете разместить ордер buy stop на цент выше максимума в фазе расширения. Если цена упадет, а не вырастет, ваша сделка не откроется. Если же цена вырастет, вы войдете в сделку по хорошей цене. Просто имейте в виду, что движение до абсолютного максимума (или до целевого ориентира, установленного по правилу измерения), скорее всего, будет ухабистым. Поищите другие паттерны «расширенное V-образное дно» (ищите его в той же акции, в акции из той же отрасли и в акции другой отрасли, пока не найдете несколько примеров), чтобы увидеть, как вела себя цена после завершения фазы расширения. Время, потраченное на исследование, может сэкономить вам кучу денег.

		Рисунок 70.4. На этом «расширенном V-образном дне» было совершено две убыточных сделки и одна прибыльная.

		Опыт торговли

		После пика в начале 2018 года акция компании Cabot Corp. (CBT) упала в октябре, после чего достигла дна в декабре 2018 года. На рисунке 70.4. я показываю только декабрьское падение. После этого цена совершала большие колебания, и казалось, что формируется некое волатильное основание.

		«Расширенное V-образное дно», которое я выбрал для торговли – это отрезок от точки A до точки B (левая сторона буквы “V”) с восстановлением цены до точки C и фазой расширения, уходящей вниз к точке H. Левая сторона буквы “V” показывает падение цены на 18%, т. е. это больше минимального падения на 15%, которое я хочу видеть.

		Признаю, что этот паттерн «расширенное V-образное дно» не является показательным. Фаза расширения (CH) расположена в паттерне слишком высоко. Она должна находиться не выше одной трети высоты левой стороны буквы “V”. Но это не жесткое правило, а лишь ориентир. Я был больше сосредоточен на пробое горизонтального движения (с декабря по июнь), чем на открытии сделки на паттерне «расширенное V-образное дно». Данное «расширенное V-образное дно», каким бы ужасным оно ни выглядело, я использовал в качестве сигнала для покупки. Если цена акции вырвется вверх из своих волатильных «качелей», данное движение может превратиться в прямолинейный рост. Разве это не замечательно?

		В точке D я купил эту акцию, когда цена пробила вверх фазу расширения. На следующий день цена достигла пика, а затем немного упала.

		Рассчитанный компьютером рекомендуемый размер позиции был значительно меньше полного размера (основанного на волатильности акции и общего рынка), и я взял половину этого размера, так что в итоге получилась одна треть от максимальной позиции.

		Я рассматривал эту сделку и как позицию «покупай и держи», и как сделку на колебаниях с целевой ценой 63-66.

		Что это значит?

		Моя цель продажи была 63-66, но мне было всё равно, сколько времени это займет (в разумных пределах). Возможно, это звучит странно, но когда у меня есть лишние деньги, я не хочу, чтобы они лежали мертвым грузом на брокерском счете или в денежном фонде, и предпочитаю пустить их в работу.

		Позиция «покупай и держи» также дала мне гибкость в размещении стопа. То есть я мог вовсе не ставить стоп, но всё же рассчитал его: 43,57, или почти на 6% ниже цены покупки. Но, как я уже сказал, я не ставил его. Из записей в моем торговом журнале: «Продать при закрытии цены ниже 44,50 – это часть фазы расширения «V-образного дна» (ниже точки H)».

		Целевой ориентир вверху основывался на дне бокового движения с июля по октябрь 2018 года (не показано на рисунке). Это создавало мощный уровень сопротивления. «Выше цена не пойдет», – написал я в своем торговом журнале.

		Данная отрасль и общий рынок были в плюсе в последний месяц, но за последние 2 и 6 месяцев рост был слабее, т. е. оба рынка восстанавливались. По отношению к индексу S&P 500 цена акции росла, что было важным моментом. Я люблю торговать акции, которые растут быстрее общего рынка.

		Минимум в точке H был хорошим местом для продажи акции в случае неудачной сделки. И что же я сделал? Конечно, докупился, открыв чуть меньше трети позиции в точке F. «15 августа 2019 года. Причина покупки: усреднение вниз. Вчера Dow [промышленный индекс] упал на 800 пунктов, и я надеялся, что сегодня он упадет еще ниже, чтобы я мог немного купить. Но рынок и акция почти не двигались. Я купил примерно за 20-30 минут до закрытия. Думаю, цена акции восстановится. Это похоже на сетап выбоины на плоской дороге. Всё, что ей нужно, это вырасти минимум до 60».

		Цена акции восстановилась, как показано на графике. В точке E в своем торговом журнале я сделал следующую запись: «8 ноября 2019 года. Похоже на легкую победу. Очевидно, с ноября 2018 года до конца октября 2019 года сформировалось плоское основание. Цена акции пробила этот уровень вверх. Так что я жду роста до 60-65 – скажем, 65 было бы хорошей целью. Причина покупки: плоское основание. Я удвою свою позицию».

		Первую покупку я совершил в неподходящее время. Да, цена акции продолжила рост, но всего лишь на один день. Вторую сделку я открыл в самое подходящее время. Я купил на дне торгового диапазона. Вход в третью сделку, в точке E, был снова невероятно плохим. После него цена упала. «Легкая победа» провалилась.

		13 января 2020 года (в точке G) я решил продать. «Детали ордера: вчера продал всю свою позицию прямо перед тем, как цена акции выросла на один пункт. Причина продажи: слабость. Не верю, что эта акция совершит какой-либо резкий рывок вверх, как акции технологических компаний, так что лучше инвестирую свои средства в другой актив».

		И действительно, падение акции не закончилось. Когда наступила пандемия Covid-19, цена акции упала на дно на уровне 20 в марте – это было падением на 55% ниже моей цены продажи.

		В первой сделке я потерял 2%, вторая сделка принесла мне прибыль в размере 21%, а в третьей я потерял 9%. Это с учетом дивидендов.

		Урок: даже позиции «покупай и держи» иногда развиваются плохо. Своевременная продажа первой позиции должна была быть в точке H, ниже минимума фазы расширения.

		Урок: вторая сделка была бы идеальной, если бы я закрыл ее в точке E, вместо того чтобы докупать еще.

		Урок: третью сделку нужно было закрыть сразу же, как только стало ясно, что я ошибся.

		Рисунок 70.5. Эта сделка на паттерне «расширенное V-образное дно» принесла 24% прибыли.
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		КРАТКИЙ ОБЗОР

		Внешний вид: выглядит как перевернутая буква “V”.

		Нисходящие пробои

		Паттерн «V-образная вершина» лучше описать как «перевернутая V-образная вершина», потому что он выглядит именно так. Ниже представлен график с примером данного паттерна. Краткий обзор показывает паттерн, в котором цена падает на обычную для медвежьих паттернов величину, приблизительно на 15% на бычьих рынках, однако

		процент паттернов, на достигающих уровня безубыточности, является высоким – 29%. Это значение звучит как предупреждение о том, что торговать на данном паттерне может только опытный трейдер.

		На медвежьих рынках рейтинг производительности ставит этот паттерн на пятое место из 19, где 1-е место является лучшим. На бычьих рынках данный паттерн находится внизу списка рейтинга производительности, на 20-м месте из 36.

		Рисунок 71.1. Паттерн «V-образная вершина» появляется в нижней части нисходящего тренда.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 71.1. показан пример паттерна «V-образная вершина» после продолжительного и иногда сильного нисходящего ценового тренда. С октября 2010 года по июнь 2011 года цена акции сформировала «закругленную вершину» (не показана на рисунке), затем около месяца двигалась во флэте. Цена скатилась вниз, как показано на графике, сформировав «V-образную вершину». Странное место для вершинного паттерна (в нижней части нисходящего тренда), тем не менее, он квалифицируется как действительная «V-образная вершина». Почему? Потому что во время формирования паттерна цена существенно выросла. В данном случае движение от минимума в точке А до максимума в точке В составило 28%. Если бы вам пришлось бежать вверх по холму, вершина которого находится на 28% выше подножья, вы бы поняли, насколько велико это значение.

		По определению, цена пробивает вверх данный паттерн, когда она восстанавливается на 38,2% после подъема от точки А до точки B (это говорит о том, где происходит пробой, и уровень пробоя не является зеркальным отражением продолжающегося падения цены до точки С). В правой части этого паттерна цена акции почти вернулась к стартовой цене на уровне точки A, хотя и не достигла ее. В конце концов цена упала ниже уровня точки A до точки D и начала восстанавливаться после сильного падения, произошедшего за предыдущие шесть месяцев.

		Паттерн, изображенный на этом графике, является типичной «V-образной вершиной». Цена акции редко падает на правой стороне буквы “V” до уровня цены левой стороны. На мой взгляд, цены акций не возвращаются к стартовой цене так часто, как нам хотелось бы.

		Давайте рассмотрим рекомендации по распознаванию паттерна «V-образная вершина».

		Таблица 71.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 71.2. В этой «V-образной вершине» цена не возвращается к уровню стартовой цены.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 71.1. приведены рекомендации по распознаванию данного паттерна.

		Внешний вид. «V-образная вершина» – это паттерн, в котором цена совершает резкое движение вверх, часто по прямой. Далее восходящий тренд разворачивается. В классических паттернах движение вниз является зеркальным отражением предыдущего движения вверх.

		Например, «V-образная вершина», показанная на рисунке 71.2., очерчена точками A, B и C. Цена быстро растет от точки A до точки B, а затем так же быстро падает от точки B до точки C. Обратите внимание, что цена в точке C чуть-чуть не доходит до стартовой цены в точке A, и это характерно для многих паттернов «V-образная вершина». Помните: цена не возвращается к уровню стартовой цены. Она очень близко подходит к этому уровню, но часто останавливается чуть выше стартовой цены. Вы можете использовать этот совет в своей торговле, чтобы точнее рассчитать время для выхода.

		Рост цены. Для распознавания и поддержания разумного количества паттернов моим необходимым условием является рост цены не менее чем на 15% от стартовой цены «V-образной вершины» до ее пика. На рисунке это рост от точки A до точки B в процентах от точки A. В

		данном примере цена растет на 24% от минимума 35,87 до максимума 44,37.

		Объем. Тренд изменения объема от начала паттерна до его завершения является нисходящим, но таблица 71.6. далее покажет, что эти цифры близки к случайным. Не следует игнорировать этот паттерн из-за необычного тренда объема.

		Направление пробоя, подтверждение. По определению, этот паттерн пробивается вниз. Я измерял рост цены от точки A до точки B и вычислил уровень коррекции 38,2% от этого роста. Если по мере движения от точки B до точки C цена акции падала до этого уровня, то это квалифицируется как нисходящий пробой. Достижение ценой данного уровня коррекции также было сигналом для входа.

		Паттерн подтверждается как действительный, когда цена восстанавливается не менее чем на 38,2% от предыдущего роста (происходит пробой вниз).

		Продолжительность. Я ограничил продолжительность данного паттерна минимум 14-ю днями и максимум 3-мя месяцами. Если продолжительность паттерна составляла менее 2 недель, то цена не поднималась достаточно высоко, чтобы можно было назвать данный разворот действительным, или этот рост состоял из одного высокого ценового бара с последующим откатом. А если продолжительность паттерна составляла более 3 месяцев, то этот паттерн часто не напоминал перевернутую букву “V”. Вы, конечно же, можете использовать свои рекомендации, но я применял именно эти.

		Рисунок 71.3. Так выглядит классический несостоявшийся паттерн «V-образная вершина».

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 71.3. показано, как выглядит несостоявшийся паттерн «V-образная вершина». Данный паттерн очерчен точками A, B и C. Цена делает сильный рывок вверх от точки A до точки B по прямой восходящей линии.

		Так и должно быть. Движение от минимума в точке A (38,26) до максимума в точке B (47,02) обеспечивает рост на 23%, что вполне соответствует минимальному росту цены на 15%.

		Высота AB составляет 8,76; следовательно, 38,2% от нее – 3,35. Вычитаем результат из максимума в точке B и получаем цену подтверждения (или пробоя) на уровне 43,67. Минимум в точке C составляет 43,31. Другими словами, падение цены от точки B до точки C было достаточным, чтобы квалифицировать данный паттерн как действительную «V-образную вершину». Тренд объема нисходящий, как показано линией D и проверено с помощью линейной регрессии.

		Все характеристики говорят о том, что данный паттерн является классической «V-образной вершиной». И вот тут история превращается в кошмар.

		Цена достигает минимума в точке C, а затем начинает восхождение к новому максимуму. В точке E цена перечеркивает данный графический

		паттерн, закрываясь выше его вершины, и паттерн становится несработавшим.

		Почему этот паттерн потерпел неудачу? Хороший вопрос, и у меня нет на него ответа. Представьте, что после точки C цена продолжала бы снижаться. Паттерн выглядел бы как «V-образная вершина». Но даже если бы это было и так, было бы сложно назвать данный паттерн действительной «V-образной вершиной».

		Цена на самом деле начала падать, но только после точки E – после того, как этот паттерн уже не сработал (лопнул). Могу лишь сказать, что в точке C быки не были готовы сдаться медвежьему давлению со стороны продавцов. Спрос на покупку пересилил давление продавцов, и цена акции пошла вверх.

		В конце февраля компания опубликовала отчет о доходах, и на следующий день цена отреагировала на эту публикацию. В течение следующих 10 дней или около того цена акции откатилась, сформировав дно в точке A.

		Это восходящее движение с последующим откатом, на мой взгляд, является типичным для выхода хорошего отчета о доходах (событийный паттерн). Цена растет, а затем приблизительно через неделю или 10 дней разворачивается и падает. В данной ситуации цена упала раньше, чем я ожидал, но она снижалась в течение 10 дней.

		После этого умные деньги подхватывают акцию и побуждают быков покупать, как сумасшедших, пересиливая спрос на продажу. Это приводит к прямолинейному разбегу до точки B, в которой цена акции ненадолго делает передышку, находясь на вершине Эвереста. Вам не следует слишком долго находиться в мертвой зоне.

		Данное правило, вероятно, заключается в том, чтобы не доверять «V-образной вершине» в течение месяца (или дольше) после выхода более оптимистичного, чем ожидалось, отчета о доходах. Слишком много энтузиазма, чтобы заставить цену упасть в успешно сформировавшемся паттерне «V-образная вершина».

		Таблица 71.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 71.2. показана общая статистика для паттерна «V-образная вершина».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил почти 4 000 «V-образных вершин» в 973 акциях в период с июля 1991 года по июнь 2019 года. Не все акции охватывали весь период, но этих паттернов, безусловно, было в изобилии. Некоторые акции больше не торгуются на рынке, но не по вине «V-образных вершин». Я лишь хотел это выяснить.

		Паттерны разворота (R) в сравнении с паттернами продолжения тренда (C). Чтобы определить, действует ли данный паттерн как паттерн разворота или паттерн продолжения Price Action, я проверил краткосрочный ценовой тренд непосредственно перед паттерном. Для чего я это сделал? Потому что в некоторых графических паттернах я наблюдал, что разворотные паттерны показывают лучшую производительность, чем паттерны продолжения.

		Разве мы не хотим получить торговое преимущество, просто взглянув на паттерн (то есть сравнив направление ценового тренда перед паттерном с ожидаемым (или реальным) направлением пробоя)?

		На бычьих рынках несколько бо́льшее количество паттернов выступало в качестве паттернов разворота, чем продолжения. На медвежьих рынках наоборот: почти два из каждых трех паттернов выступают в качестве паттернов продолжения.

		Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. «V-образные вершины», выступающие в роли паттернов продолжения,

		работают лучше, чем в роли паттернов разворота. Следовательно, если вы хотите улучшить свои торговые результаты, торгуйте по тренду.

		Поскольку мы знаем, что цена пробивает «V-образную вершину» сверху вниз, тренд перед паттерном, приводящий к началу формирования «V-образной вершины», тоже должен быть нисходящим.

		На рисунке 71.1. показан пример «V-образной вершины» в преобладающем нисходящем ценовом тренде (да, я совершил крупную сделку на росте цены в процессе формирования паттерна «V-образная вершина», но давайте не будем путать проблему с фактами).

		Среднее снижение цены. Лучшая производительность (более низкое падение цены) происходит на медвежьих рынках: в среднем она составляет 24%. Торгуйте на паттернах продолжения, и вы сможете увеличить их производительность до 25% (предыдущая строка).

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Я показываю, как работал индекс с тем же временем удержания позиции от дня пробоя до абсолютного минимума. Производительность паттерна «V-образная вершина» превосходит производительность индекса с большим отрывом.

		Эти результаты можно рассматривать в контексте влияния общего рынка на данный паттерн. На медвежьих рынках этот толчок будет сильным (7% вниз), а на бычьих рынках он менее выраженный (всего лишь 2%).

		Количество дней до абсолютного минимума. После нисходящих пробоев цена быстро опускается. Примерно через 3 недели падение заканчивалось. Представьте, что вы заработали 25% за 19 дней. Прекрасно! Конечно, эти цифры являются средними, и это при условии, что вы торгуете на этом паттерне идеально и часто. Фактически падение на медвежьих рынках происходит в 1,8 раза быстрее, чем на бычьих рынках, согласно приведенным в таблице цифрам.

		Как часто меняется тренд? Это общее количество паттернов, приводящих к падению цены более чем на 20%, и это благоприятствует восходящим пробоям, рост цены после которых может быть неограниченным. После нисходящих пробоев цена может упасть максимум на 100% своего значения.

		В таблице показан штраф, который получает трейдер при торговле против рыночного тренда. Под этим я подразумеваю попытку открытия короткой позиции на бычьих рынках. Только 29% «V-образных вершин»

		приводят к падению цены более чем на 20%. На медвежьих рынках этот показатель почти вдвое выше, чем на бычьих.

		Таблица 71.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 71.3. показана частота несостоятельности паттернов «V-образная вершина», и это захватывающие цифры! Ну, возможно, я преувеличиваю.

		Я считаю графический паттерн несостоявшимся, если после его пробоя цена не может упасть более чем на 5%. 29% паттернов «V-образная вершина» не приводят к падению цены более чем на 5% на бычьих рынках. Более половины (60%) «V-образных вершин» не приводят к падению цены более чем на 15% на бычьих рынках. Эти цифры, вероятно, указывают на то, что торговать на «V-образных вершинах» следует только на медвежьих рынках и только в том случае, если вы точно знаете, что делаете.

		Позвольте мне показать, чем полезна эта таблица. Допустим, по правилу измерения целевая цена находится на $ 5 ниже текущей цены $ 50. Это падение на 10%. Сколько «V-образных вершин» не приведут к падению цены более чем на 10%? Ответ: почти половина, или 47%, паттернов на бычьих рынках. Это высокий процент несостоятельности.

		Таблица 71.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 71.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. По определению, паттерн «V-образная вершина» пробивается вниз. Если цена не пробивает его сверху вниз, то ваш паттерн «V-образная вершина» недействителен. Если цена закрывается выше вершины буквы “V” (прежде чем опуститься ниже 38%-го уровня отката), то этот паттерн будет считаться недействительным.

		Как выглядит несостоятельность нисходящего пробоя данного паттерна? На рисунке 71.3. показан пример, за исключением того, что цена в правой стороне паттерна (падение от точки B до точки C) не упадет до уровня пробоя 38,2%. Если цена не дойдет до этого уровня, то, исходя из определения, этот паттерн не будет действительной «V-образной вершиной».

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Я отсортировал все паттерны по трем категориям, в зависимости от места пробоя в годовом ценовом диапазоне от максимума до минимума, и отобразил производительность паттернов в каждой категории.

		На бычьих рынках лучшая производительность паттерна достигается при пробоях в пределах нижней трети годового ценового диапазона. Наихудшую производительность показывают паттерны с пробоями вблизи годового максимума. Это имеет смысл. Вы должны избегать

		открытия шорто́в на акциях, которые формируют новые максимумы, но можете открывать шорты по этим паттернам на акциях, формирующих новые минимумы. Это является общим правилом, но из него, конечно же, есть исключения. Если бы вы действовали так, как я, то вы вообще избегали бы шорто́в (из-за неограниченного риска).

		Говоря о риске, в главе 37 я упомянул один случай из жизни, который сто́ит повторить. Джо Кэмпбелл поставил у своего брокера $ 37 000 на то, что акция некой биотехнологической компании стоимостью   $ 2 упадет еще ниже. На следующий день эта акция выросла в цене до $ 16, уничтожив его счет, в результате чего он еще и оказался в долгу перед своим брокером на дополнительные $ 106 000. В следующий раз, когда будете торговать акциями, серьезно подумайте об этом.

		Откаты. Откаты происходят почти в половине случаев. По определению, они должны происходить в течение месяца после пробоя.

		При формировании отката цена акции возвращается к цене пробоя чаще всего примерно через неделю, после чего (иногда) возобновляет нисходящий тренд. В таблице приведены подробности о глубине и скорости отката. Если вы опытный трейдер, вы можете открыть шорт на пробое и установить ордер на его закрытие в течение недели примерно на 10% ниже текущей цены.

		Обратите внимание на то, как часто цена возобновляет нисходящий тренд. Если посмотреть на эти цифры с другой стороны, то мы видим, что почти в 70% всех случаев цена акции будет продолжать рост после завершения отката. Другими словами, минимум, сформировавшийся во время отката, становится абсолютным минимумом.

		Гэпы. Последний раздел таблицы касается гэпов в день пробоя. Появление гэпа в день пробоя предполагает лучшую производительность паттерна. Это характерно (но не всегда) для разных видов графических паттернов.

		К счастью, вам не нужно владеть акцией, чтобы воспользоваться преимуществом гэпа. Я измерял производительность, используя цену открытия следующего дня после дня пробоя с гэпом до абсолютного минимума. Но даже если вы пропустите продажу акции, когда произойдет гэп, вы сможете продать ее позже и всё равно улучшить свою производительность.

		В случае с паттерном «V-образная вершина» и механическим расположением пробоя (на уровне 38,2%) трудно обосновать, что гэп в

		день пробоя имеет какое-либо реальное значение. Тем не менее, я думаю, что цифры говорят о том, что гэп показывает энтузиазм в продажах, и этот энтузиазм приводит к бо́льшему снижению цены, чем если бы гэпа не было. Иными словами, если цена совершает значительный гэп во время нисходящего тренда, то акция, вероятно, упадет ниже, чем если бы этого гэпа не было (но я не проверял данную гипотезу).

		Таблица 71.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 71.5. перечислены статистические данные, связанные с высотой и шириной «V-образных вершин».

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие. Почему это происходит, я понятия не имею, но это хорошее правило, работающее для большинства видов графических паттернов. Я измерял высоту от пика на вершине буквы “V” до дна паттерна (с левой стороны, где начинается паттерн) и делил ее на цену пробоя. Если результат превышает медианное значение, значит, ваш паттерн является высоким. Высокие паттерны работают значительно лучше, чем низкие.

		Если вы хотите рассчитать высоту до пробоя, то разделите высоту паттерна на цену уровня коррекции восходящего движения 38,2% (то

		есть возьмите 38,2% от роста AB на рисунке 71.3. и используйте это значение в расчете). Сравните свой результат с медианой в таблице, чтобы увидеть, низкая или высокая ваша «V-образная вершина». Стоит приложить усилия и сделать некоторые вычисления на калькуляторе.

		Ширина. Ширина не дает никаких преимуществ при торговле на бычьих рынках, но широкие паттерны лучше работают на медвежьих рынках. Я бы торговал широкие паттерны даже на бычьих рынках. Почему? Потому что у широких паттернов медианная производительность (не указана в таблице) на один процентный пункт лучше (12% по сравнению с 11%). Разница небольшая, но это преимущество, основанное на анализе 2416 паттернов.

		Комбинации высоты и ширины. Вы ожидаете, что высокие и широкие паттерны будут иметь лучшую производительность, а низкие и узкие паттерны (противоположные высоким и широким) – худшую. Таблица показывает, что так и есть. Следовательно, рассчитайте высоту и ширину V-образной вершины, на которой вы хотите торговать, чтобы увидеть, есть у вас преимущество или нет.

		Даже если результаты говорят о том, что производительность данного паттерна будет хорошей, это не гарантируется. В любом случае сделка может оказаться неудачной. Несмотря на это, данные цифры основаны на анализе более   тысячи совершенных сделок, поэтому ваши результаты будут отличаться от указанных в таблице. Вы можете зарабатывать больше или меньше средних цифр.

		Таблица 71.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объема

		В таблице 71.6. приведены статистические данные, связанные с объемом «V-образных вершин».

		Тренд изменения объема. Я измерял тренд объема с помощью линейной регрессии и обнаружил, что в чуть более половине случаев он имеет тенденцию к снижению.

		Растущий/падающий объем. Анализируя производительность «V-образных вершин» с ростом и падением объема, мы видим, что лучшую производительность показывают паттерны с растущим объемом. Разница в производительности выше на медвежьих рынках.

		Объем в день пробоя. Объем в день пробоя не влияет на производительность. Это, возможно, связано с тем, что дата пробоя устанавливается в произвольном месте (чуть ниже от пика). При таких условиях трейдеры не распознали бы пробой «V-образных вершин».

		Таблица 71.7. должна была показать, где следует размещать стоп-лосс, но эта таблица имеет смысл только для паттернов с пробоями на уровне вершины или дна, поэтому в этой главе данная таблица отсутствует.

		Таблица 71.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 71.8. показано, как изменялась производительность паттерна «V-образная вершина» в течение трех десятилетий.

		Производительность с течением времени. Эти цифры достаточно близки друг к другу, и между ними нет большой разницы. 1990-е годы показали лучшую производительность, а 2000-е – худшую.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. В 2010-х годах частота несостоятельности была самой высокой: в течение этого

		десятилетия почти треть «V-образных вершин» не смогла привести к падению цены более чем на 5%. Однако все три десятилетия демонстрируют аналогичную частоту несостоятельности.

		Таблица 71.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 71.9. показана производительность несработавших паттернов. Несрабатывание происходит, когда цена пробивает «V-образную вершину» сверху вниз, падает менее чем на 10%, а затем разворачивается и закрывается выше вершины паттерна.

		Количество несработавших паттернов. Почти половина (46%) «V-образных вершин» на бычьих рынках не будут срабатывать после нисходящих пробоев. Да уж... На медвежьи рынках частота несрабатывания значительно ниже – «всего лишь» 25%.

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трем категориям: одно-, двух-, а также трех- и более кратно несработавшие паттерны. Чаще всего происходят однократные несрабатывания, а на втором месте находятся трех- и более кратные несрабатывания. Такое поведение характерно и для других видов графических паттернов.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. Я сравнивал производительность несработавших паттернов «V-образная вершина» с производительностью сработавших паттернов «V-образное дно». Однократно несработавшие «V-образные вершины», как правило, демонстрируют более высокий рост цены, чем все несработавшие паттерны «V-образная вершина», и превосходят по производительности сработавшие паттерны «V-образное дно». Однако вы должны угадать, что произойдет именно однократное (а не двух- или трех- и более кратное) несрабатывание. Поскольку 84% «V-образных вершин» не срабатывают только однократно, это должно быть легко. Избегайте

		паттернов, над которыми поблизости находится область сопротивления.

		Таблица 71.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 71.10. представлена тактика торговли на паттерне «V-образная вершина». Возможно, вы зададитесь вопросом, разумно ли вообще торговать на этом паттерне.

		Правило измерения, цели. Цель по правилу измерения в паттерне «V-образная вершина» рассчитывается  просто. Это дно паттерна, где цена начинает движение к пику «V-образной вершины».

		В нижней таблице показано, как часто работает правило измерения.

		Например, я обнаружил, что цена падает на половину высоты «V-образной вершины» в 82% случаев на бычьих рынках и еще чаще на медвежьих рынках. Только в 37% случаев цена после пробоя будет достигать минимума, установленного высотой левой стороны паттерна. Это означает, что если в качестве целевого ориентира вы установите

		стартовую цену паттерна, то в среднем в 63% случаев вы будете ошибаться, при условии, что вы будете торговать на этом паттерне достаточно часто (и он будет вести себя так же, как и те паттерны, которые я изучал).

		Несработавшие паттерны. В таблице 71.9. показано, насколько хорошо работает среднестатистический однократно несработавший паттерн. Рассмотрите возможность торговли на одном из них. То есть после нисходящего пробоя цена должна упасть менее чем на 10%, затем развернуться и закрыться выше вершины паттерна. Это будет временем для покупки, когда акция достигнет или превысит вершину паттерна «V-образная вершина». Удерживайте сделку до тех пор, пока цена акции не достигнет абсолютного максимума, и вы получите идеальную сделку на несработавшем паттерне. Я показываю пример того, как трудно порой зарабатывать деньги, следуя стратегии торговли на несработавших паттернах.

		Советы. В других главах я упоминал, что потрясающими целевыми ориентирами могут быть узлы поддержки – это справедливо и для свинговых сделок на «V-образных вершинах». Узел – это когда цена находится во флэте как минимум 3 дня, а, возможно, и намного дольше.

		Для выхода используйте вершину узла. Узел должен находиться очень близко к цене, располагаясь ниже уровня пробоя на левой стороне буквы “V”. Цена упадет к вершине этого узла и отскочит (возможно, в рамках отката).

		В другом сценарии посмотрите на Price Action от стартовой цены на левой стороне буквы “V” до уровня пробоя. Если это прямолинейный разбег и быстрый рост, но отсутствует узел, на котором можно было бы разместить ордер на продажу, то используйте половину высоты этого разбега в качестве целевого ориентира.

		Например, если стартовая цена равна 25, цена пробоя (не вершина паттерна) равна 30 и акция вертикально растет до вершины буквы “V”, то разместите ордер на закрытие шорта́ на уровне 27,50. Это на полпути вниз от цены пробоя до уровня стартовой цены.

		Если акция движется во флэте, образуя плоское основание (возможно, длиной в месяц), и появляется «V-образная вершина», то не открывайте шорт по этой акции. Это ловушка.

		Акция, скорее всего, будет расти, отскочив от уровня поддержки, сформированного плоским основанием.

		Если акция движется в стабильном нисходящем тренде по меньшей мере в течение месяца (а, возможно, и несколько месяцев) и наклон падения цены составляет 30 градусов, то шорт после «V-образной вершины» может принести хорошую прибыль. Цена после «V-образной вершины» может продолжать стремительно падать.

		Рисунок 71.4. Покупка на несработавшей «V-образной вершине» с последующей продажей после того, как на графике появился комплексный паттерн «голова и плечи».

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 72

		Расширенная V-образная вершина

		КРАТКИЙ ОБЗОР

		Внешний вид: выглядит как перевернутая буква “V” с последующей краткосрочной коррекцией.

		Нисходящие пробои

		Возможно, вы подумаете, что «расширенная V-образная вершина» – это просто перевернутое «расширенное V-образное дно». Это правда, но только если вы не компьютер. Мне пришлось запрограммировать разные инструкции, чтобы найти данные паттерны в сравнении с «расширенным V-образным дном».

		«Расширенная V-образная вершина» представляет собой перевернутый V-образный паттерн с горизонтальной или восходящей фазой коррекции на правой стороне буквы “V”. На рисунке ниже представлен пример этого паттерна, а под заголовком статьи показана его схема. В данной главе я буду называть этот паттерн «расширенной V-образной вершиной».

		Среднее снижение цены является отличным и занимает первое или второе место (в рейтинге производительности) среди других медвежьих графических паттернов. Процент несостоятельности паттернов как на бычьем, так и на медвежьем рынке тоже является первоклассным и занимает третье и первое место на бычьем и медвежьем рынке соответственно.

		Данный паттерн может напоминать уродливую «двойную вершину», но в этой книге я его не рассматриваю. В «двойной вершине» оба пика должны находиться приблизительно на одном ценовом уровне, а в уродливой «двойной вершине» правый пик ниже левого.

		Объем в этом паттерне имеет тенденцию к снижению по всей длине паттерна: от начала буквы “V” до конца фазы расширения (за день до пробоя).

		Рассмотрим несколько примеров «расширенной V-образной вершины».

		Рисунок 72.1. Цена формирует паттерн «расширенная V-образная вершина», после которого в точке D происходит сильное движение вниз.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 72.1. показано, как выглядит «расширенная V-образная вершина», сформированная в точках A, B и C. Цена делает сильный рывок вверх от точки A до точки B по прямой восходящей линии с небольшими паузами или без них на этом пути. Восходящий тренд (в данном примере) имеет слишком крутой наклон, чтобы быть устойчивым в течение длительного времени, поэтому он быстро достигает максимума в точке B. Движение к вершине очень похоже на восхождение на Эверест. Затем цена разворачивается.

		Падение цены на правой стороне от вершины является более спокойным. Другими словами, наклон правой стороны паттерна часто будет не таким крутым, как левой. Это хорошо видно на рисунке, где правая сторона в начале (BC) не совсем отражает наклон левой стороны (AB).

		Цена падает до точки C, где начинается фаза расширения. Ценовое движение в фазе расширения может быть горизонтальным (редко) или восходящим (чаще). Предполагаю, что оно может быть даже нисходящим, но я не помню таких случаев.

		В конце фазы расширения цена может либо расти, либо падать. В большинстве случаев цена падает (D). Когда цена закрывается ниже уровня минимума в фазе расширения, это и есть пробой. В данном примере пробой нисходящий. В 11% случаев пробой будет восходящим: цена закрывается выше вершины фазы расширения. В этой редакции я игнорирую восходящие пробои данного паттерна, поскольку они бывают слишком редко, чтобы уделять им внимание.

		Как на бычьем, так и на медвежьем рынке объем почти всегда имеет тенденцию к снижению. Позже мы вернемся к обсуждению объема в таблице 72.6.

		Таблица 72.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 72.2. В этой «расширенной V-образной вершине» цена акции возвращается к стартовой цене (А), после чего делает паузу.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 72.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «расширенная V-образная вершина», а на рисунке 72.2. показан еще один его пример.

		Внешний вид. Несмотря на название «расширенная V-образная вершина», данный паттерн, как я уже упоминал, на самом деле представляет собой перевернутую букву “V”. В начале паттерна цена быстро движется вверх (отрезок AB), резко разворачивается (в точке B) и начинает движение вниз (отрезок BC).

		Бычий покупательский спрос останавливает падение цены, и начинается серьезная битва с медведями. Две враждующие стороны борются за господство. Если явный победитель отсутствует, цена акции будет двигаться во флете, пока одна из сторон не победит.

		Если быки окажутся сильнее медведей, ценовое движение акции будет направлено вверх (отрезок CD). В большинстве случаев давление   продаж со стороны медведей будет преодолевать покупательский спрос и заставлять быков бежать в укрытие. Цена акции падает (точка E), завершая формирование данного паттерна.

		Рост цены. В начале паттерна (в точке A) цена поднимается, совершая прямолинейный разгон. Это означает, что на пути к вершине в точке B цена не будет делать много пауз. Если пауза и будет, то очень короткая. Ищите крутое и быстрое восходящее движение, указывающее на такое же крутое и быстрое снижение (формирование «V-образной вершины»). Это идеальный случай. Естественно, мы говорим не о «V-образной вершине», а о «расширенной V-образной вершине», где на пути вниз есть пауза.

		Я запрограммировал свой компьютер таким образом, чтобы рост с левой стороны от основания до вершины буквы “V” составлял не менее 10%. Средний рост цены (от точки A до точки B) составляет 31%, но медиана меньше – 25% (все цифры приведены для бычьих рынков). Всё это означает, что ценовой рост является сильным и быстрым.

		Фаза расширения. После достижения пика цена акции некоторое время (неделю или две, но я это не измерял) снижается, а затем начинает коррекцию против нисходящего тренда. Коррекция – это и есть фаза расширения (CD). Она длится в среднем 14 дней на бычьих рынках. В фазе расширения цена обычно растет, что можно увидеть на рисунке, когда цена акции движется от точки C к точке D.

		Обратите внимание, что пик D остается гораздо ниже пика B, поэтому нет никакого сомнения в том, что этот паттерн не является «двойной вершиной».

		Объем. В большинстве случаев тренд объема   нисходящий.

		Пробой. Пробой может быть как восходящим, так и нисходящим, но в 90% случаев происходит пробой вниз (я не преувеличиваю), когда цена закрывается ниже дна фазы расширения.

		На рисунке нисходящий пробой происходит в точке E, но вы можете использовать более высокую точку пробоя, например, когда цена закрывается ниже восходящей линии тренда CD (в этом примере пробой был на следующий день после точки D).

		Поскольку в большинстве случаев происходят нисходящие пробои, дождитесь, когда цена совершит пробой вниз, чтобы подтвердить действительность данного паттерна.

		Продолжительность. Я ограничил продолжительность паттерна от 2 недель до 3 месяцев. Это произвольные пределы, но эти цифры, похоже, работают хорошо.

		Рисунок 72.3. Цена пробивает эту «расширенную V-образную вершину» снизу вверх. Восходящие пробои происходят редко, тем не менее, они тоже бывают.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 72.3. показано, как выглядит один из двух видов несостоятельности. Если вы ждете пробой вниз, восходящий пробой будет признаком несостоятельности для данного паттерна. На этом рисунке представлен такой пример.

		«Расширенная V-образная вершина» начинается в точке A, когда цена резко растет до точки B. Движение AB формирует правую сторону паттерна «большая W», а левая сторона достигает максимума в точке F. Как вы, возможно, догадываетесь, нисходящий канал, заканчивающийся в точке F, создает серьезную проблему для пробоя вверх (подумайте о расположенной сверху зоне сопротивления). Цена акции действительно ненадолго поднимается выше канала (в точке G), а затем падает.

		Возвращаясь к «расширенной V-образной вершине», следует отметить, что цена акции меняет направление в точке B, словно расположенная выше область сопротивления канала (F) выглядит слишком пугающей, чтобы пытаться достичь более высокой вершины в это время.

		Цена акции восстановила часть движения AB, опустившись до точки C. Затем она двигалась горизонтально, формируя фазу расширения. Горизонтальная фаза расширения встречается редко, тем не менее, ее приятно видеть.

		В данном случае цена акции начинает резко расти с гэпом вверх (гэп на отрыв) и пробивает уровень точки D, закрываясь выше вершины фазы расширения (верхняя горизонтальная линия чуть ниже точки D).

		Ключевой характеристикой данного паттерна является его неспособность совершить пробой вниз. Если бы вы шорти́ли эту акцию во время формирования фазы расширения, вы, скорее всего, получили бы убыток, когда цена поднялась до точки G.

		Но есть и другой вид несостоятельности: цена акции не падает более чем на 5% после нисходящего пробоя. Давайте обсудим статистику, чтобы затем   определить частоту несостоятельности «расширенной V-образной вершины» (что мы увидим в таблице 72.3.).

		Таблица 72.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 72.2. показана общая статистика для паттерна «расширенная V-образная вершина».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1739 паттернов (с восходящими и нисходящими пробоями) в 891 акции: первый паттерн появился в июле 1991 года, а последний – в октябре 2019 года. Данная таблица отражает статистику паттернов только с нисходящими пробоями.

		Паттерны разворота (R) в сравнении с паттернами продолжения тренда (C). «Расширенная V-образная вершина» в большинстве случаев выступает в роли разворотного паттерна, особенно на бычьих рынках. Поскольку в этом паттерне подразумевается пробой вниз, то для разворота входящий ценовой тренд должен быть восходящим. Если «расширенная V-образная вершина» действует в качестве паттерна продолжения, то входящий ценовой тренд должен быть нисходящим. Какие виды паттернов работают лучше: паттерны разворота или продолжения тренда?

		Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. На самом деле это не имеет значения. Цифры слишком близки, чтобы беспокоиться об этом. Однако, основываясь на полученных мною данных, производительность паттернов продолжения тренда несколько выше.

		Среднее снижение цены. Среднее снижение цены на медвежьих рынках является потрясающим, но этого и следовало ожидать. Если прилив поднимает все лодки на бычьих рынках, то отлив опускает все лодки. Знаю, что это звучит неправильно, но моя точка зрения

		заключается в том, что после нисходящих пробоев на медвежьих рынках величина падения цены будет больше, чем на бычьих рынках.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Измеряя производительность индекса S&P при том же времени удержания позиции (от пробоя до абсолютного минимума), мы видим, что производительность индекса отстает от производительности «расширенной V-образной вершины». Я не могу припомнить, чтобы производительность индекса S&P когда-либо превосходила производительность графического паттерна, но я не уверен, что эта мера является справедливой.

		Почему? Думаю, что это как сравнивать выступление профессионального марафонца с любителем. Вы ожидаете, что профессионал выиграет каждый забег и одержит преимущество со значительной разницей.

		Однако давайте представим, что общий рынок способствует ценовому движению акций. Если рынок упадет на 2% или 9%, то это падение будет способствовать падению цены акции в паттерне «расширенная V-образная вершина».

		Количество дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Обратите внимание, что на бычьих рынках цене требуется 45 дней, чтобы упасть на 18%, а на медвежьих рынках – почти столько же времени (42 дня), чтобы упасть на 26%. Другими словами, на медвежьих рынках цена падает на 50% быстрее, чем на бычьих. Поэтому на медвежьих рынках вам нужно быстро открывать короткие позиции, чтобы захватить бо́льшую часть всего движения.

		Как часто меняется тренд? Я определяю смену тренда, когда цена акции падает более чем на 20% после пробоя. И это показатель того, сколько паттернов демонстрируют движение более чем на 20% от цены пробоя. На медвежьих рынках более половины паттернов обеспечивают такое падение, и это потрясающе. На бычьих рынках этот показатель значительно ниже: чуть более трети всех паттернов приводят к падению цены более чем на 20% на пути к абсолютному минимуму.

		Таблица 72.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 72.3. приведена частота несостоятельности паттернов «расширенная V-образная вершина». Данные цифры являются кумулятивными. Например, я обнаружил, что 183 паттерна, или 15%, на бычьих рынках не смогли обеспечить падение цены более чем на 5% после пробоя. Еще 241 паттерн, который включает 183 паттерна из предыдущей строки, что в общей сложности составляет 35% всех «расширенных V-образных вершин», не обеспечил падения цены более чем на 10% после нисходящего пробоя.

		Обратите внимание, как растет процент несостоятельности паттернов при небольших изменениях максимального снижения цены. На бычьих рынках половина паттернов не смогут обеспечить падение цены на 15% на пути к абсолютному минимуму.

		Таблица 72.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 72.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. Высокий процент нисходящих пробоев означает, что данный паттерн пробивается вверх только в 10% случаев. Это мало, но это не ноль. Итак, если вы хотите открыть короткую позицию по акции, на которой сформировалась «расширенная V-образная вершина», то я сначала дождался бы сигнала подтверждения: цена должна закрыться ниже дна фазы расширения – и только после этого открыл бы короткую позицию по акции. Это нормально, если вы открываете сделку по цене минимума, а не по цене закрытия бара, просто не забудьте поставить стоп-лосс для защиты своей позиции.

		Продолжительность фазы расширения. Для «расширенной V-образной вершины» продолжительность фазы расширения составляет в среднем 15 (календарных) дней. По определению, фаза расширения заканчивается за день до пробоя.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Я отсортировал цену пробоя по трем категориям, в зависимости от того, где она находилась в годовом ценовом диапазоне от максимума до минимума, и отобразил их производительность.

		На бычьих рынках лучшая производительность паттерна достигается при пробоях в нижней трети годового ценового диапазона от максимума до минимума. Это вполне логично. Открывайте короткие позиции по акциям, которые показывают новые ценовые минимумы, а не максимумы.

		Результаты на медвежьих рынках говорят о том, что для достижения наилучших результатов следует избегать паттернов с пробоями в пределах верхней трети годового ценового диапазона.

		Откаты. Откат происходит после пробоя, когда акция возвращается к уровню пробоя в течение месяца. Частота откатов – примерно в двух третях «расширенных V-образных вершин». Почему это так важно? Потому что, когда появляется откат, производительность паттерна снижается. Это неочевидно для бычьего рынка, но более выражено на медвежьих рынках. Фактически при появлении коррекций и откатов производительность большинства видов графических паттернов снижается. Таким образом, ищите расположенный снизу ближайший уровень поддержки и открывайте сделки только тогда, когда уровень поддержки находится далеко от цены.

		Для быстрой торговли на колебаниях вы можете открыть короткую позицию по акции, когда цена минимума бара опустится ниже дна фазы расширения, и закрыть сделку через 5 или 6 дней. Если вы будете делать это достаточно точно и часто, вы сможете зарабатывать около 10%, при условии, что ваши сделки будут работать так же хорошо, как и те, на которые я смотрел (и вы будете торговать идеально).

		После завершения отката (то есть после того, как цена акции вернется к уровню пробоя или приблизится к нему) приблизительно в половине случаев цена продолжит падение, и половина всех акций достигнет абсолютного минимума. После достижения абсолютного минимума цена будет расти.

		Гэпы. Гэпы вниз в день пробоя повышают производительность. Используя способ измерения производительности от дня после гэпа до абсолютного минимума, вы можете получить более высокую производительность, покупая акции даже после появления гэпа.

		Тем не менее, в данных паттернах гэпы не приводят к сильному падению цены по сравнению с паттернами без гэпов (это означает, что их показатели производительности очень схожи).

		Таблица 72.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 72.5. приведена статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров.

		Высота. Согласно таблице, высокие паттерны работают лучше, чем низкие, но это верно для большинства видов графических паттернов. Измерьте высоту паттерна от начала буквы “V” (основание левой стороны) до ее вершины и разделите полученный результат на цену пробоя (минимальная цена в фазе расширения). Если результат превышает медианное значение, то ваш паттерн является высоким.

		Ширина. Я измерял ширину этого паттерна от начала буквы “V” до конца фазы расширения (за день до пробоя). Узкие паттерны работают лучше, чем широкие, но на бычьих рынках разница в   производительности невелика. В качестве разделителя узких и широких паттернов я использовал медианную ширину.

		Комбинации высоты и ширины. Как показывает таблица, лучшую производительность демонстрируют высокие паттерны и узкие паттерны по отдельности, поэтому лучшей комбинацией должны быть высокие и узкие «расширенные V-образные вершины». В данном случае это верно, тем не менее, в некоторых других видах графических паттернов такая закономерность наблюдается не всегда. Если вы

		сможете найти высокий и узкий паттерн, то, возможно, он будет работать лучше, чем другие комбинации высоты и ширины.

		Следует избегать торговли на коротких и широких паттернах, независимо от рыночных условий (бычьих или медвежьих). Они работают хуже всех.

		Таблица 72.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объема

		В таблице 72.6. представлены статистические данные, связанные с объемом.

		Тренд изменения объема. Объем снижается в подавляющем большинстве случаев как на бычьем, так и на медвежьем рынке, но в большей степени на медвежьих рынках. Наклон линии тренда объема я определял с помощью линейной регрессии от начала буквы “V” до конца фазы расширения. Нисходящий тренд объема предполагает более высокий объем у основания левой стороны буквы “V” и снижение объема по мере падения цены с правой ее стороны и формирования фазы расширения. Я показал тренд объема (в виде наклонных линий на шкале объема, например, в точке E на рисунке 72.3.) на всех рисунках в этой главе.

		Растущий/падающий объем. Производительность паттернов «расширенная V-образная вершина» с падающим объемом, как правило, превосходит производительность паттернов с растущим объемом, но только на медвежьих рынках. На бычьих рынках различия в производительности отсутствуют.

		Объем в день пробоя. Обычно высокий объем в день пробоя повышает производительность, но при нисходящих пробоях это трудно

		заметить. На бычьих рынках высокий (выше среднего за предыдущий месяц) объем в день пробоя улучшает производительность, но на медвежьих рынках он, наоборот, ухудшает ее. На обоих рынках различия в результатах незначительны.

		Таблица 72.7. должна была показать, где следует размещать стоп-лосс, но эта таблица имеет смысл только для паттернов с пробоями на уровне вершины или дна, поэтому в этой главе я ее не привожу.

		Таблица 72.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 72.8. показана производительность «расширенных V-образных вершин» за последние три десятилетия без учета медвежьих рынков (потому что они появились только в 2000-х годах).

		Производительность с течением времени. С 1990-х годов производительность неуклонно ухудшалась. Не могу объяснить, почему так. Это загадка.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Под «несостоятельностью» я подразумеваю неспособность цены упасть более чем на 5% после нисходящего пробоя. В 1990-х и 2000-х годах уровень несостоятельности оставался стабильным, но в 2010-х годах он подскочил.

		Для «расширенных V-образных вершин» я не   оценивал несработавшие паттерны, поэтому таблица 72.9. не включена в эту главу.

		Таблица 72.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 72.10. представлена тактика торговли на паттерне «расширенная V-образная вершина».

		Правило измерения, цели. Поскольку паттерн обычно является высоким, я установил легкую для поиска цель в качестве уровня начала буквы “V” с левой ее стороны. Это соответствует падению цены на полную высоту. Нижняя таблица показывает, как часто цена будет падать до уровня начала буквы “V”: от 49% до 60% случаев, в зависимости от бычьего или медвежьего рынка.

		Если вы измерите высоту паттерна от вершины буквы “V” до основания в начале формирования, умножите ее на коэффициент 0.5, 1 или 2 и вычтете высоту из максимума паттерна – вы увидите, как часто цена в среднем будет достигать этой цели.

		Например, если в качестве цели вы используете половину высоты паттерна, то цена акции будет падать до этой цели почти всегда (в 95-98% случаев). Это также означает, что фаза расширения, вероятно, будет расположена чуть выше этой цели.

		Открытие шорта́. Если вы готовы рискнуть и открыть шорт, то я на вашем месте разместил бы ордер на продажу, когда цена минимума бара упала бы ниже основания фазы расширения (или когда цена акции

		находилась бы вблизи вершины фазы расширения). Этот ордер позволит вам войти в сделку по хорошей цене.

		Если вы видите, что (в конце вашей сделки) цена вот-вот начнет расти, закройте свой шорт в надежде, что она будет ниже цены входа.

		Рисунок 72.4. В данном случае для выхода из сделки на «расширенной V-образной вершине» используются более низкие максимумы.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 73

		Нисходящие (падающие) клинья

		КРАТКИЙ ОБЗОР

		Внешний вид: нисходящая ценовая спираль, ограниченная двумя сходящимися линиями тренда.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		В кратком обзоре результатов представлены важные цифры для падающих клиньев. По сравнению с другими графическими паттернами процент несостоятельности паттернов (не показан в таблице) очень высокий (что очень плохо). На медвежьих рынках рейтинг производительности этого паттерна составляет 19 из 20, где 1-е место является лучшим.

		Средний рост или снижение цены тоже не впечатляет: на уровне средних и низких показателей. Из-за их редкого появления и сложности распознавания в зарослях рынка «нисходящие клинья» – это такие «звери», с которыми вам, скорее всего, не захочется связываться в трейдинге. Тем не менее, порой они оказываются столь же полезными, как набор гаечных ключей для механика.

		Я измерил расстояние от пробоя до вершины «клина» и обнаружил, что лучшую производительность на бычьих рынках имели паттерны с пробоями вверх, происходящими на 50-80% пути к вершине, при этом средний рост цены составлял 42%. Но несмотря на то, что «нисходящий клин» может пробиться на расстоянии 60% на пути к вершине, это еще не означает, что вы увидите рост цены на 42%. Поскольку мы имеем дело с вероятностями, может случиться что угодно (включая то, что у вас получается лучше всего), но статистика говорит о мощном движении.

		Процент достижения ценовой цели (согласно правилу измерения) для восходящих пробоев использует в качестве цели самый высокий максимум в «клине» – легкая цель, поскольку она не требует расчета, но цена с трудом будет достигать этой цели.

		Для нисходящих пробоев я вычитаю высоту паттерна из цены пробоя. Именно поэтому нисходящие пробои редко достигают своих целей (только в 29% случаев). Если разделить высоту пополам и вычесть из

		цены пробоя значение половины высоты, то процент успеха увеличится до 47%. Но даже этого всё равно мало.

		Рисунок 73.1. «Падающий клин», ограниченный двумя нисходящими линиями тренда.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 73.1. в середине графика показан «нисходящий клин», ограниченный двумя нисходящими линиями тренда. В конце июля цена достигла нового минимума и отскочила вверх. Восходящий импульс не сдвинул цену выше предыдущих колебаний.

		Еще одно восходящее и нисходящее колебание произошло в середине августа – как раз перед тем, как цена достигла нового минимума.

		Если вы проведете линию тренда вдоль незначительных минимумов и еще одну вдоль максимумов, вы увидите знакомую форму «нисходящего клина».

		«Падающие клинья» являются редкими паттернами, ценовые движения в них ограничены двумя нисходящими и сходящимися линиями тренда. На графике этот паттерн выглядит как наклоненный вниз кусок пирога.

		Как только цена совершает пробой вверх, в идеальных случаях она быстро поднимается до вершины паттерна.

		Таблица 73.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 73.2. Падающий клин с шестью точками касания линий тренда. Для формирования надежного «нисходящего клина» необходимо иметь несколько чередующихся точек касания линий тренда.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 73.1. приведены рекомендации по распознаванию данного паттерна. Не знаю, с чем это связано, но находить «клинья» трудно. Давайте рассмотрим рекомендации по их распознаванию.

		Внешний вид. Как уже упоминалось ранее, ценовое движение ограничено двумя линиями тренда. Обе линии тренда наклонены вниз, причем верхняя линия имеет более крутой наклон, чем нижняя, что приводит к схождению линий.

		В конце концов эти две линии тренда пересекаются на вершине «клина». Это явно видно на «клине», изображенном на рисунке 73.2. Этот «клин» формируется как часть паттерна консолидации в восходящем тренде. Цена несколько раз отскакивает от одной линии тренда к другой, после чего в середине июня пробивает сужающийся ценовой паттерн.

		Точки касания. Обычно я рассматриваю как минимум пять точек касания, необходимых для подтверждения хорошего графического паттерна. Причина многочисленных точек касания заключается в том, что ценовой паттерн создает несколько незначительных максимумов и минимумов, каждый из которых у́же предыдущего. Требование иметь как минимум пять точек касания не позволяет ошибочно принять за «клин» ценовой паттерн, который лишь напоминает рост с последующим постепенным снижением.

		По мере движения цены внутри «клина» цена должна поочередно касаться то одной, то другой линии тренда. Например, на рисунке показано шесть точек касаний линий тренда с поочередными касаниями то одной, то другой линии (тем не менее, точки касания необязательно должны чередоваться).

		Ищите по крайней мере три точки касания одной линии тренда и две – другой, каждая из которых должна представлять собой незначительные максимумы или минимумы. Если цена пересекает линию тренда, это не считается касанием. Цена должна несколько раз касаться каждой линии тренда и пересекать паттерн сверху вниз, заполняя пространство своим движением.

		Обе линии тренда, проведенные по незначительным максимумам и минимумам, должны быть нисходящими, что является еще одним ключевым фактором для правильного распознавания «нисходящего клина». Избегайте горизонтальной или почти горизонтальной нижней линии тренда, поскольку этот паттерн, скорее всего, является «нисходящим треугольником». В «нисходящем клине» обе линии тренда должны наклоняться вниз.

		Тренд изменения объема. Тренд объема обычно нисходящий. Однако это не является нерушимым правилом, а лишь рекомендацией.

		Направление пробоя, подтверждение. Пробой может быть восходящим или нисходящим, и он происходит, когда цена закрывается за пределами одной из линий тренда. В этом примере цена в середине июня совершает восходящий пробой и в начале октября достигает абсолютного максимума. Рост цены от уровня пробоя составил 17%, что значительно ниже среднего значения.

		Продолжительность. «Клин» должен иметь минимальную продолжительность 3 недели, и его продолжительность редко составляет больше 4 или 5 месяцев. Например, в этом исследовании «клинья» имеют продолжительность от 3 недель до 11 месяцев. Паттерн продолжительностью менее 3 недель, вероятно, является «вымпелом» (если у него есть флагшток).

		Почему формируются «нисходящие клинья»? Около половины «клиньев» выступают в качестве паттернов консолидации преобладающего ценового тренда. Как и в «клине», показанном на рисунке, цена движется вверх и сталкивается с турбулентностью. Инвесторы берут паузу в своей покупательской гонке и занимают выжидательную позицию, стоя в стороне. Цена откатывается после роста, формируя «клин» и колеблясь во всё более сужающихся спиралях, пока не возобновится покупательский энтузиазм.

		Нисходящий объем показывает отсутствие энтузиазма. Когда покупательский импульс возобновляется, после пробоя цена и объем вновь устремляются вверх.

		Воспринимайте «нисходящий клин» как паттерн силы, а не слабости – подобно пружине, которая сжимается всё туже и туже. По мере сжатия пружины в «падающем клине» также снижаются цена и объем. Во время пробоя накопленная энергия высвобождается, и цена вырывается за границы паттерна, устремляясь вверх (или вниз).

		Рисунок 73.3. Пример 5%-ой несостоятельности паттерна «нисходящий клин». Цена не поднимается более чем на 5% выше цены пробоя и падает вниз.

		Несостоявшиеся паттерны

		Как и многие графические паттерны, «нисходящие клинья» могут иметь 5%-ую несостоятельность (см. рисунок 73.3.). В начале декабря 1994 года цена начала расти (не показано на графике). Во время формирования графического паттерна цена двигалась вниз в сужающемся канале.

		После пробоя цена поднялась и достигла максимума 45,38, т.е. рост цены составил менее 5% от цены пробоя 43,25. После максимума цена пошла вниз и в конце октября упала до минимума 36,38. Неспособность цены вырасти более чем на 5% выше цены пробоя я называю 5%-ой несостоятельностью.

		Причин для 5%-ой несостоятельности может быть много. В данном случае над ценовым движением находился уровень сопротивления, который блокировал рост, поэтому перед открытием сделки обязательно проверяйте наличие уровня сопротивления над ценой. А в случае нисходящих пробоев ищите находящийся поблизости уровень поддержки, который может остановить снижение цены.

		Другие причины могут включать резкое падение фондового рынка, которое может сдерживать рост всех акций в данной отрасли в течение нескольких месяцев (вспомните ситуацию с акциями авиакомпаний после трагедии 11 сентября 2001 года или во время пандемии Covid-19 в 2020 году). Переход от бычьих рынков к медвежьим будет сдерживать стремительный рост акций, но даже краткосрочное падение рынка может вызвать хаос.

		Рост цен на сырьевые товары тоже может повлиять на фондовый рынок. Например, цены на природный газ и нефть оказывают влияние на цены акций авиакомпаний, компаний химической промышленности, коммунальных предприятий, нефтяных компаний, компаний нефтесервисного сектора, нефтепереработки и так далее.

		Повышение Федеральной резервной системой процентных ставок с целью охлаждения экономики может подтолкнуть ее к рецессии. Перспектива роста процентных ставок никогда не бывает хорошим предзнаменованием для акций, и последние обычно плохо реагируют на такие новости.

		Вы быстро закрываете свои сделки, наслаждаясь краткосрочной прибылью? Или вы нацелены на долгосрочное удержание и готовы выдержать промежуточные убытки? Ответ на эти вопросы вы должны знать перед совершением сделки. Смена тактики торговли с краткосрочной сделки на долгосрочное удержание позиции по мере падения цены актива – это игра, которую лучше оставить любителям. Такие трейдеры долго держат свои позиции по мере падения цены и закрывают их с убытком незадолго до того, как цена достигнет дна.

		Таблица 73.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 73.2. приведены общие статистические данные для паттерна «нисходящий клин».

		Найденное количество паттернов. Я обнаружил 1168 «клиньев» в 651 акции, первый был найден в июле 1991 года, а последний – в декабре 2018 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. Поскольку медвежьи рынки с нисходящими пробоями были ниже минимального порога, я не включил их в статистику этого издания.

		Паттерны разворота (R) в сравнении с паттернами продолжения тренда (C). Все «клинья» распределяются почти равномерно по двум категориям: паттерны разворота и паттерны продолжения ценового тренда. На бычьих рынках они, как правило, чаще выступают в качестве паттернов продолжения. А на медвежьих рынках – в качестве паттернов разворота.

		Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. В этом графическом паттерне нет большой разницы между производительностью паттернов разворота и продолжения тренда.

		Средний рост или снижение цены. Средний рост и снижение цены у «клиньев» меньше средней производительности всех видов графических паттернов. Т. е. на сегодняшний день этот графический паттерн работает хуже других.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Обратите внимание, как влияет общий рынок на средний рост или падение цены. Когда рынок и направление пробоя совпадают (бычий рынок с восходящим пробоем), средний рост обычно больше, чем при движении против тренда (медвежий рынок с восходящим пробоем). Это более понятно на примере медвежьего рынка с нисходящим пробоем (данная колонка в таблице отсутствует).

		Количество дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Рост на медвежьих рынках происходит на 30% быстрее, чем рост на бычьих рынках (это видно из отношения прибыли ко времени). Падение цены на бычьих рынках после нисходящего пробоя происходит с той же скоростью, что и рост на бычьих рынках. В других графических паттернах мы видим, что скорость падения цены на медвежьих рынках примерно в два раза выше, чем на бычьих.

		Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько «нисходящих клиньев» демонстрируют ценовое движение более чем на 20% от цены пробоя. Для восходящих пробоев я предпочитаю видеть это значение выше 50%, но «клинья» не вписываются в этот эталон (хотя в первых двух столбцах цифры приближаются к 50%). Даже падение цены после нисходящих пробоев значительно отстает от среднего значения падения для всех видов графических паттернов.

		Что это значит? Могу вам сказать. Я надеялся, что эта строка поможет отделить трендовые паттерны от нетрендовых. Возможно, так и есть. Как мы уже знаем, «нисходящие клинья» показывают низкую производительность, так что данная статистика еще раз подтверждает этот факт.

		Таблица 73.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 73.3. показана частота несостоявшихся паттернов «падающий клин». В первой строке наилучшая производительность (наименьшая частота несостоятельности) достигается за счет «клиньев» на медвежьих рынках с восходящими пробоями (что выглядит довольно странно, поскольку это движение против тренда). Несмотря на это, 24% «клиньев» не смогли обеспечить рост цены более чем на 5%. Обратите внимание, как мало было паттернов. Возможно, это и объясняет более низкую частоту несостоятельности.

		Вот еще один пример: 38% «клиньев» не смогли привести к росту цены более чем на 10%. Отмечу, что на этом уровне бычьи рынки имеют меньшую частоту несостоятельности – 37%. Из всего списка два первых столбца соревнуются между собой по   более низкой частоте

		несостоятельности. В конечном итоге бычьи рынки с восходящими пробоями побеждают.

		Пользоваться этой таблицей следует так. Предположим, что вы находите «нисходящий клин» с максимумом на уровне 15, цена движется по спирали вниз до отметки 10 и пробивает паттерн снизу вверх на бычьем рынке. Согласно правилу измерения, цена должна подняться до уровня вершины «клина». Какие шансы, что это произойдет?

		Подъем от уровня 10 до уровня 15 составляет 50%. Смотрим в таблицу: 76% паттернов не обеспечат роста цены выше этого значения. Таким образом, правило измерения дает нам слишком оптимистичную цель, и цена вряд ли достигнет вершины паттерна, прежде чем упадет более чем на 20%.

		Таблица 73.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 73.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. Как показано в таблице, на бычьих рынках «нисходящий клин» чаще всего пробивается вверх.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. В этой строке числа более-менее согласованы. Следует избегать восходящих пробоев в пределах верхней трети годового диапазона и нисходящих пробоев в средней трети годового ценового диапазона.

		Медианное расстояние до точки пробоя в % от длины клина до вершины. Медиана до точки пробоя находится в промежутке между 58% и 62% от длины всего «нисходящего клина» до вершины. Как я уже упоминал ранее, самые мощные восходящие пробои на бычьих рынках (и только на них) возникают в диапазоне от 50% до 80% длины паттерна до вершины. В пределах этого диапазона средний рост цены составляет 42%. Кстати, время я измерял в календарных, а не торговых днях.

		Коррекции и откаты. В других графических паттернах коррекции и откаты происходят примерно в 66% случаев, однако при восходящих пробоях этот показатель ниже, а при нисходящих – выше.

		В среднем цене требуется около 12 дней, чтобы вернуться к уровню пробоя.

		После формирования коррекций и откатов производительность паттернов ухудшается. Это типично для всех графических паттернов, однако степень ухудшения производительности различается, иногда значительно.

		После завершения коррекции или отката дальнейшее ценовое движение в направлении пробоя является практически случайным. На бычьих рынках с восходящими пробоями тренд возобновляется, а в двух других колонках – нет.

		Гэпы. Ценовые гэпы в паттернах «нисходящий клин» не демонстрируют стабильного влияния на производительность. Они улучшают производительность на бычьих рынках после восходящих пробоев, ухудшают ее на медвежьих рынках и не оказывают заметного влияния после нисходящих пробоев. Таким образом, это охватывает все три возможных варианта.

		Таблица 73.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 73.5. приведена статистика производительности «нисходящих клиньев» в зависимости от их размеров.

		Высота. Высокие паттерны работают лучше, чем низкие, во всех рыночных условиях и направлениях пробоя. Чтобы использовать этот вывод, измерьте высоту «клина» от самого высокого максимума до самого низкого минимума и разделите ее на цену пробоя. Если результат превышает значение медианы, то ваш паттерн «клин» является высоким.

		Ширина. Широкие паттерны работают лучше, чем узкие. Чтобы разделить узкие и широкие «клинья», я использовал медианную длину. В таблице я показываю медиану длины.

		Комбинации высоты и ширины. Высокие и широкие «клинья» демонстрируют лучшую производительность, чем другие комбинации высоты и ширины. Это удивительно, потому что паттерн «нисходящие клинья» является одним из немногих графических паттернов, которые не имеют никаких исключений. Избегайте торговли на коротких и узких паттернах.

		Таблица 73.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объема

		В таблице 73.6. представлены статистические данные, связанные с объемом.

		Тренд изменения объема. Большинство «клиньев» имеют нисходящий тренд объема. Тем не менее, не игнорируйте данный паттерн из-за необычного тренда объема. Почему?

		Растущий/падающий объем. Ответ: на бычьих рынках после восходящих пробоев паттерны с растущим объемом показывают более высокую производительность. Два других столбца отмечают падающий объем, поэтому проверяйте, какой столбец вы используете.

		Объем в день пробоя. Высокий объем в день пробоя способствует росту цены акции после восходящих пробоев, а низкий объем в день пробоя улучшает производительность паттернов после нисходящих пробоев. Об этом говорят цифры.

		Таблица 73.7. должна показывать, как часто цена достигает уровня стоп-лосс. Однако метод, который я использую для расчета стопов, не

		работает для данного графического паттерна, поэтому я удалил эту таблицу.

		Таблица 73.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		Производительность

		В таблице 73.8. показана производительность паттерна «нисходящий клин» за три десятилетия. Поскольку медвежьи рынки появились только в 2000-х годах, они не были включены в эту статистику.

		Производительность с течением времени. После восходящих пробоев лучшую производительность показали паттерны в 2000-е годы, а остальные два десятилетия были одинаковыми в плане производительности. Паттерны с нисходящими   пробоями в 2000-х годах показали худшую производительность, а в остальные два десятилетия их производительность была одинаковой.

		Для меня это вполне объяснимо: если в 2000-х годах производительность паттернов с восходящими пробоями была лучше, то производительность паттернов с нисходящими пробоями, вероятно, была хуже. Именно это мы и видим.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Несостоятельность паттернов с восходящими пробоями с течением времени растет, тогда как в паттернах с нисходящими пробоями она не демонстрирует какой-либо тенденции.

		Таблица 73.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 73.9. приведены характеристики несработавших паттернов.

		Количество несработавших паттернов. Какой бы плохой ни была производительность «клиньев», я ожидал увидеть более высокие показатели несрабатывания этих паттернов (например, от 40% до 50%).

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трем категориям (одно-, двух-, а также трех- и более кратно несработавшие паттерны). Как показывает таблица, после нисходящих пробоев чаще всего происходит однократное несрабатывание, а затем двухкратное или трех- и более кратное несрабатывание паттернов.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. В двух из трех столбцов несработавшие паттерны показывают лучшую производительность, чем их сработавшие аналоги. Если вы видите «падающий клин» с несработавшим нисходящим пробоем, то ищите поблизости (в пределах 10% или около того) находящийся сверху уровень сопротивления. Если вы его не найдете или он будет незначительным, то рассмотрите покупку этой акции. В случае однократного несрабатывания рост цены в среднем составит 53% – это достаточно весомая сумма, чтобы захватить хотя бы какую-то ее часть. Но имейте в виду, что это средняя цифра, основанная на идеальных сделках.

		Обратите внимание: нисходящий пробой считается несработавшим, если цена упала не более чем на 10% ниже дна «клина», а затем развернулась, поднялась и закрылась выше его вершины. Т.е., если цена превысит уровень вершины «клина», это обычно означает

		хороший рост. Я измерял средний рост на 53% от вершины «клина» (а не от точки восходящего пробоя) до абсолютного максимума.

		Таблица 73.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 73.10. представлена тактика торговли на паттерне «нисходящий клин».

		Правило измерения, цели. Для восходящих пробоев целевым ценовым ориентиром будет самый высокий максимум в «клине». Для нисходящих пробоев рассчитайте высоту клина от самого высокого максимума до самого низкого минимума и вычтите значение высоты из цены пробоя. Если после нисходящего пробоя получается цель ниже нуля, игнорируйте такой ориентир. Если цель находится на большом расстоянии, то цена, скорее всего, ее не достигнет.

		В нижней таблице показано, как часто цена достигает целевого показателя, вычисленного по правилу измерения. Для нисходящих пробоев вы можете вычесть значение половины высоты из цены пробоя – цена будет достигать этой цели в 47% случаев. Но даже этого всё равно мало.

		После того, как вы выбрали цель, вычислите расстояние между целевым ориентиром и текущей ценой в процентах. Затем используйте таблицу 73.3., чтобы определить, с какой вероятностью цена может дойти до этой цели.

		Например, если цель находится на расстоянии $ 5 от текущей цены $ 50, то это движение на 10%. В таблице 73.3. говорится, что на бычьих рынках после восходящих пробоев 37% «клиньев» не приведут к падению цены более чем на 10%. Если перефразировать, то 63% паттернов будут достигать этой цели.

		Рисунок 73.4. Самая высокая цена в «клине» становится целевым ориентиром, до которого может вырасти цена акции.

		На рисунке 73.4. показан пример работы правила измерения. Самая высокая цена была на уровне 48,63, когда в начале июня начал формироваться паттерн «нисходящий клин» – она стала целевой ценой. После пробоя цена колеблется и пытается вернуться к линии тренда клина, но ей не удается достичь ее. После чего она устремляется вверх.

		В начале августа цена достигла цели. Уровень старого максимума стал уровнем сопротивления, и цене потребовалось около 2 недель, чтобы решительно подняться выше этого уровня. Цена двигалась выше, пока

		не достигла отметки 51, после чего движение застопорилось и начался продолжительный нисходящий тренд.

		Покупайте после пробоя. Два из каждых трех (68%) «клиньев» пробиваются вверх на бычьих рынках, но вы можете наткнуться на паттерн, который будет пробит вниз. Дождитесь закрытия цены за пределами линии тренда, что послужит сигналом пробоя. Только после этого можно открывать сделку на «клине». А учитывая низкую производительность, возможно, будет разумнее пропустить такую сделку. Вы можете столкнуться с нисходящим пробоем. Они болезненные.

		Следите за краткосрочным пробоем вниз. Когда я исследовал «клинья», я заметил одну интересную вещь. Иногда цена пробивает вниз нижнюю линию тренда, входит в консолидацию, а затем поднимается вверх. На рисунке 73.6. показан пример такого поведения цены. В начале января цена пробила паттерн вниз, консолидировалась, а затем начала движение вверх.

		Иногда нисходящий пробой бывает ложным. Цена может на несколько дней опуститься ниже линии тренда, а затем снова войти в «клин» и пробить его вверх с другой стороны. В любом случае реальное ценовое движение будет восходящим. Более четверти (27%) всех «нисходящих клиньев» краткосрочно пробиваются вниз.

		Торговля на несработавших паттернах. Как я уже упоминал при обсуждении таблицы 73.9., нисходящие пробои могут дать возможность для совершения прибыльных сделок. Просто помните, что после несработавшего нисходящего пробоя цена должна закрыться выше вершины «клина». Результаты, представленные в этой таблице, основаны на большом количестве идеальных сделок.

		Опыт торговли

		Позвольте мне поделиться с вами моими находками при обзоре своей торговли на этом паттерне.

		Акция компании Millennium Pharmaceuticals

		Я лишь однажды совершил короткую сделку на «нисходящем клине». Это была сделка по акции Millennium Pharmaceuticals (тикер MLNM) в 2005 году. Я купил эту акцию на паттерне «закругленное дно» (или «нисходящий гребень») после того, как цена начала расти.

		Однако вместо продолжения роста цена развернулась и сформировала «нисходящий клин». В своем торговом журнале я сделал следующую запись: «Причина продажи: пробой вниз «нисходящего клина», так что пора выходить. Стоп изначально был установлен слишком далеко. И момент продажи оказался неудачным… Эх».

		После моей продажи цена обогнула вершину «клина» и пошла выше. Как я уже говорил, такие падения иногда случаются. В этой сделке я потерял 12% от своего капитала.

		Урок: первоначальный стоп-лосс был установлен на расстоянии 14% от цены входа – слишком далеко. Неблагоприятный пробой вниз паттерна «нисходящий клин» немного сократил мой убыток, но стоп всё равно находился очень далеко.

		Акция компании Ben & Jerry’s A

		В конце 1999 года после формирования «нисходящего клина» я открыл длинную позицию по акции Ben & Jerry’s A (тикер BJICA). Здесь было такое же закручивание цены, о котором я только что говорил в примере с акцией MLNM, за исключением того, что я купил эту акцию после отскока цены вверх на уровне вершины «клина». Цена акции росла около недели, а затем начала снижаться. Последовало резкое падение, и к моменту продажи цена снова опустилась ниже вершины.

		В моих записях указано, что вход и выход были идеальными. Я всё сделал правильно, просто цена не пошла в нужную сторону. Такое случается.

		Урок: даже безупречно исполненные сделки могут закрываться с убытком. Это издержки нашей профессии, и трейдерам приходится привыкать к убыточным сделкам.

		Рисунок 73.5. Эта сделка на «нисходящем клине» принесла 51% прибыли.

		Акция компании Freeport-McMoRan Copper and Gold

		На рисунке 73.5. показана сделка, которую я совершил по акции Freeport-McMoRan Copper and Gold (FCX) в 1999 году. Акция завершила формирование «нисходящего клина» (A). В точке B произошел пробой вверх, и я купил ее в тот же день, получив исполнение по цене 5,25. В течение недели цена вернулась к уровню пробоя и сформировала минимум в точке C.

		Затем последовал мощный рывок вверх до точки D. Не могу объяснить причину этого сильного движения. Возможно, вышел отчет о доходах лучше ожидаемого или нечто другое.

		После этого цена акции совершила коррекцию и сформировала очень красивый «флаг» (E), который был пробит вверх.

		Я рассчитал ценовую цель. Минимум в точке C был на отметке 4,88, максимум в точке D – 7,09, что дало высоту флагштока 2,21. Прибавил ее к нижней границе флага в точке E (6,41) и получил целевой ориентир 8,62 (точка H).

		Цена акции достигла цели в точке F, и на следующий день я продал в точке G, но получил исполнение лишь по 8,00. В итоге прибыль в этой сделке составила 51%.

		Я вошел на пробое, вышел на следующий день после достижения целевого уровня и заработал целое состояние. Именно так должны работать «нисходящие клинья», но на практике это случается редко.

		Рисунок 73.6. В более четверти «нисходящих клиньев» цена опускается ниже нижней линии тренда, после чего быстро разворачивается и идет вверх. В районе вершины по мере консолидации цены формируется паттерн «перевернутая голова и плечи».

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 74

		Восходящие (растущие) клинья

		КРАТКИЙ ОБЗОР

		Внешний вид: восходящая ценовая спираль, ограниченная двумя сходящимися линиями тренда.

		Восходящие пробои

		Нисходящие пробои

		Я получил электронное письмо с вопросом, формируются ли «восходящие клинья» на индексе S&P 500. На графике индекса я обнаружил отчетливый «клин», который длился почти год. В своем ежедневном обзоре фондовых графиков я пропустил его. В этом заключается основная проблема с «клиньями», независимо от того, растущие они или падающие. Их сложно обнаружить. Они не только редкие, но и их спиралевидная форма, похоже, скрыта в историческом ценовом движении. Некоторые «восходящие клинья» являются очевидными, как на рисунках в этой главе, но большинство остаются скрытыми, как капля дождя, падающая в пруд.

		Представленная в кратком обзоре статистика этого паттерна далеко не радужная. «Восходящие клинья» имеют отвратительную производительность. Производительность после нисходящих пробоев занимает последнее место как на бычьем, так и на медвежьем рынке. Представьте себе паттерн, который в половине случаев (51%) не приводит к падению цены более чем на 5%. Это тревожный сигнал.

		Есть ли у них какие-то положительные качества? Да. Можно торговать на несработавших паттернах после нисходящих пробоев на бычьих рынках. Мы обсудим это позже. Но сначала выполним обзор ценового движения «восходящих клиньев», чтобы знать, чего следует избегать.

		Рисунок 74.1. «Растущий клин» с двумя восходящими линиями тренда. Объем обычно снижается.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 74.1. показан пример «восходящего клина». В октябре цена начала медленно подниматься, словно по лестнице. Она отскакивала сверху от линии тренда, проведенной по незначительным максимумам, а снизу от линии тренда, проведенной по незначительным минимумам. В целом паттерн демонстрировал восходящее ценовое движение, которое имело форму иглы или клина. Снижающийся объем подтвердил, что данный паттерн действительно является «восходящим клином».

		В середине декабря цена не пробила «клин», а просто медленно дрейфовала вниз. 16 декабря был большой объем, который, вероятно, ознаменовал фактический пробой, но он длился всего 1 день.

		Цена попыталась отступить к нижней линии «клина», но не смогла этого сделать. Она двигалась вниз, затем восстановилась и сформировала новый максимум, потом снова упала, а в апреле сформировала еще один незначительный минимум, после чего поднялась выше.

		Обратите внимание, как цена несколько раз пересекала данный паттерн сверху вниз и как этот паттерн по мере роста цены воздвигал

		«стену тревоги», становясь всё уже и уже; в итоге цена пробивает этот диапазон в ту или иную сторону.

		Таблица 74.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 74.2. На этом графике показаны два «восходящих клина» с более чем пятью точками касания линий тренда.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		«Восходящие клинья» и «нисходящие клинья» являются одними из самых сложных графических паттернов. Тем не менее, есть некоторые рекомендации, которые могут упростить их распознавание (см. таблицу 74.1.).

		«Восходящие клинья» могут формироваться где угодно. Вы можете ожидать, что они сформируются в конце продолжительного восходящего тренда, и в большинстве случаев это действительно так. Иногда цена движется вниз, и «восходящий клин» формируется в фазе коррекции нисходящего тренда, а после пробоя цена возобновляет падение.

		Внешний вид. При обсуждении рекомендаций смотрите на «восходящий клин» на рисунке 74.2. Вы, вероятно, заметили восходящие линии тренда. Обе линии тренда в «клине» должны быть направлены вверх – они не должны быть почти горизонтальными (горизонтальная верхняя линия тренда будет означать паттерн «восходящий треугольник»).

		Цена движется вверх, формируя более высокие максимумы и более высокие минимумы, но ценовое движение ограничено двумя сходящимися линиями тренда. Цена редко выходит за пределы этих двух линий до окончательного пробоя.

		Точки касания. Хорошо сформированный «восходящий клин» должен иметь несколько точек касания линий тренда. На рисунке показаны пять точек касания, обозначенных цифрами от 1 до 5. Должно быть не менее трех точек касания на одной стороне и двух – на другой. Меньшее число точек касания ставит под сомнение данный паттерн: это может быть вовсе не «восходящий клин». Каждая точка касания должна представлять собой небольшой максимум или небольшой минимум. Если цена скользит вдоль линии тренда, то это не считается точкой касания.

		На рисунке вы заметите, что ни один из пробоев данных «клиньев» не определяется как точка касания линии тренда.

		Свободное пространство. Цена должна многократно пересекать пространство между линиями тренда «клина». Слишком большое свободное пространство в паттерне означает, что вы, вероятно, неправильно распознали его.

		Объем. Большинство «растущих клиньев» имеют нисходящий тренд объема. Как правило, объем имеет тенденцию к снижению и непосредственно перед пробоем может быть довольно низким. Однако это не абсолютное правило.

		Если вы видите, что формируется «клин» на растущем объеме, игнорируйте объем. Обратите внимание на другие рекомендации (особенно на количество точек касания и свободное пространство между линиями тренда), чтобы убедиться, что данный графический паттерн является «восходящим клином». Если у вас есть сомнения в правильности распознавания этого графического паттерна, не торгуйте на нем, пока цена его не пробьет. Для многих графических паттернов практически всегда мудрым решением будет не торговать до пробоя.

		Направление пробоя. Цена может пробить паттерн в любом направлении, но в большинстве случаев пробой нисходящий. Пробой происходит, когда цена закрывается за линией тренда.

		Продолжительность. Цена создает новые незначительные максимумы и минимумы между двумя линиями тренда. Для формирования «клина» требуется более 3 недель. Паттерны длительностью менее 3 недель

		обычно являются «вымпелами», при условии, что перед ними сформировались флагштоки.

		Как правило, вершина, где пересекаются две линии тренда, обозначает конец «клина». Пробой обычно происходит приблизительно на двух третях ценового пути к вершине (в календарных, а не торговых днях). Продолжительность «восходящих клиньев» редко превышает 3 месяца, но проявляйте гибкость. Если для поиска «клиньев» вы используете недельный график, то вы, скорее всего, будете находить длинные паттерны.

		Рисунок 74.3. Пример 5%-ой несостоятельности паттерна «восходящий клин». Цена пробивает паттерн сверху вниз, но не может продолжить движение в направлении пробоя более чем на 5% и разворачивается вверх.

		Несостоявшиеся паттерны

		При плохой производительности и небольшом среднем росте или снижении цены неудивительно, что «растущие клинья» имеют более высокую частоту несостоятельности, чем другие виды графических паттернов. Рассмотрим рисунок 74.3., на котором показана 5%-ая несостоятельность паттерна «восходящий клин». Неспособность цены упасть более чем на 5% ниже цены пробоя я называю 5%-ой несостоятельностью.

		Данный «клин» формируется после нисходящего ценового движения продолжительностью почти 2 месяца. Похоже, что этот «клин» представляет собой откат вверх в краткосрочном нисходящем тренде. Это означает, что цена, скорее всего, упадет.

		Внутри паттерна «восходящий клин» цена движется вверх, касается верхней линии тренда, а затем отскакивает вниз. По мере роста она равномерно балансирует от верхней линии тренда до нижней и образует сужающийся ценовой канал, как и должно быть в «клине».

		В этом примере цена пробивает «клин» сверху вниз после прохождения 68% пути до вершины – именно там, где и ожидалось. Объем имеет необычный паттерн, потому что он склонен к росту, но за неделю до пробоя начинает снижаться. Непосредственно перед нисходящим пробоем он очень низкий.

		Как только цена закрывается ниже нижней линии тренда, инвесторы обычно продают, тем самым способствуя падению цены. Тем не менее, на этом пробое объем низкий. Цене не обязательно нужен высокий объем, чтобы откатиться: иногда она падает под собственным весом.

		Если бы в данном случае вы зашортили акцию после пробоя вниз, вас отправили бы «в сарай для порки» – и не потому, что вы сделали что-то неправильно. Скорее всего потому, что цена развернулась и пошла вверх. Менее чем за 2 недели цена поднялась выше вершины «клина». Еще через 3 месяца цена окончательно пробила зону консолидации и действительно начала расти. В июле она достигла нового максимума – более 95.

		Этот «восходящий клин» не был паттерном продолжения ценового движения (хотя технически это было так). Цена упала перед паттерном «восходящий клин» и развернулась вверх по мере его формирования. Несмотря на то, что пробой был нисходящим, цена акции продолжила рост.

		Таблица 74.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 74.2 приведены общие статистические данные для «восходящих клиньев».

		Найденное количество паттернов. На протяжении десятилетий я нашел 1820 «восходящих клиньев» в 774 акциях, первый из которых был обнаружен в июле 1991 года, а последний – в апреле 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке. Я удалил паттерны с восходящими пробоями на медвежьих рынках, поскольку их количество было очень малым.

		Паттерны разворота (R) в сравнении с паттернами продолжения тренда (C). Паттерны с нисходящими пробоями чаще всего выступали в качестве разворотных, а паттерны с восходящими пробоями – в качестве паттернов продолжения. В этом есть смысл, не так ли? (Если перед формированием паттерна происходит рост цены, а после паттерна – пробой вверх, то «такой восходящий клин» будет паттерном продолжения преобладающего ценового тренда. Если же после паттерна происходит пробой вниз, то этот паттерн будет разворотным).

		Производительность паттернов разворота/продолжения тренда. Исследование производительности разворотных паттернов и паттернов продолжения тренда показывает, что после нисходящих пробоев паттерны, действующие в качестве продолжения тренда, превосходят по производительности разворотные паттерны.

		Возможно, вы подумаете, что этот факт является очевидным, исходя из поговорки «торгуйте в направлении тренда». Однако на бычьих рынках разворотные паттерны показывают лучшую производительность после восходящих пробоев, а паттерны продолжения – после нисходящих пробоев.

		Средний рост или снижение цены. Лучшую производительность имеют «клинья» с восходящими пробоями на бычьих рынках и с нисходящими пробоями на медвежьих рынках. Придерживайтесь этих направлений в своей торговле и избегайте контртрендовых «клиньев», пробой которых происходит против рыночного тренда. Это хороший совет для любого графического паттерна.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Индекс сильнее всего рос или падал в унисон с теми «клиньями», после пробоя которых цена наиболее заметно росла или падала. Лучшая производительность наблюдается в столбцах, где пробой происходил в направлении преобладающего тренда, а худшая – в столбцах с пробоем против тренда.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума или минимума. После нисходящих пробоев цена достигает абсолютного минимума примерно через месяц. А после восходящих пробоев для достижения абсолютного максимума цене требуется значительно больше времени – около 8,5 месяцев.

		Одна из немногих радостей, которые я получаю от написания данной книги – это проверка скорости ценового движения после восходящих и нисходящих пробоев. Я сравнил цифры на бычьем рынке и обнаружил, что после нисходящих пробоев цена падает в два раза быстрее, чем растет. Сравнивая падение цены после нисходящих пробоев на бычьем и медвежьем рынке, мы видим, что на медвежьих рынках цены падают на 50% быстрее, чем на бычьих. Круто!

		Как часто меняется тренд? Это показатель того, сколько «восходящих клиньев» демонстрируют движение более чем на 20% от цены пробоя. Мне нравится видеть, что на бычьем рынке после восходящих пробоев такой рост обеспечивают более 50% паттернов, т.е. в этих рыночных условиях «восходящий клин» вполне соответствует этим критериям. После нисходящих пробоев результативность «клиньев» занимает последнее место в рейтинге. Это говорит о том, что следует избегать шортов на «клиньях» с нисходящими пробоями (или не спешить закрывать лонг). Ваши результаты, естественно, могут отличаться.

		Таблица 74.3.

		Кумулятивный процент несостоявшихся паттернов

		В таблице 74.3. показана частота несостоятельности «восходящих клиньев», и это далеко не радужное зрелище. Возможно, вам лучше не видеть эту таблицу.

		Самую низкую частоту несостоятельности имеют «клинья» на бычьих рынках с восходящими пробоями. Такой вывод может показаться странным, поскольку предполагается, что «восходящие клинья» пробиваются вниз, и, предположительно, именно это направление должно иметь лучшую производительность. Но здесь мы наблюдаем обратное.

		Давайте посмотрим частоту несостоятельности паттернов на бычьем рынке после восходящих пробоев. Я обнаружил, что 19% «восходящих клиньев» не приводят к росту цены более чем на 5% после пробоя. 32% паттернов не смогли обеспечить рост цены более чем на 10%.

		Теперь посмотрим частоту несостоятельности паттернов на бычьем рынке после нисходящих пробоев. Частота несостоятельности начинается с 51% и поднимается до 70% в следующей строке. Иными словами, более половины «клиньев» не приведут к падению цены более чем на 5%.

		Как следует использовать эту таблицу? Предположим, что затраты на вашу сделку составляют 5% и вы хотите получить по ней прибыль в размере 10%, что в общей сложности составит 15%. Какое

		направление пробоя и какой рынок лучше всего подойдут для «клиньев»? Ответ: бычьи рынки и восходящие пробои. 42%

		паттернов не обеспечат рост цены более чем на 15%, но это при условии идеальной торговли на этом паттерне.

		Таблица 74.4.

		Статистика пробоев и ценового движения после пробоев

		В таблице 74.4. представлена статистика пробоев и ценового движения после пробоев.

		Направление пробоя. «Восходящие клинья» чаще всего пробиваются вниз, независимо от рыночных условий (бычьих или медвежьих).

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона, производительность. Лучшую производительность демонстрируют паттерны в нижней трети годового ценового диапазона во всех трех столбцах. Избегайте торговли на «восходящих клиньях» с пробоями вниз, когда пробои происходят в верхней трети годового ценового диапазона.

		Медианное расстояние до точки пробоя в % от длины клина до вершины. Пробой происходит на 67% пути к вершине «клина». Я был удивлен тем, насколько согласованным он был во всех столбцах, поэтому повторно проверил свою электронную таблицу. Эти цифры оказались верными для всех данных, которые я проанализировал. Для расчета расстояния взяты календарные, а не торговые дни.

		Коррекции и откаты. Коррекции и откаты происходят чаще, чем в других графических паттернах (где они бывают в 66% случаев). После пробоя цене в среднем требуется 11-12 дней, чтобы вернуться к уровню пробоя.

		Во всех столбцах «клинья» с коррекциями или откатами демонстрировали худшую производительность, и разница в их производительности варьировала в широком диапазоне. Например, на медвежьих рынках «восходящие клинья» с откатами приводили к снижению цены на 14%, тогда как «клинья» без откатов приводили к падению цены на 23%.

		Гэпы. Гэпы в день пробоя улучшали производительность только на бычьих рынках после восходящих пробоев. Разница в производительности была незначительной. Поскольку данные о производительности в таблице используют цену открытия следующего дня после появления гэпа, вы можете найти акцию, на которой сформировался «восходящий клин» с гэпом, купить ее чуть позже и получить немного лучшую производительность.

		Таблица 74.5.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от их размеров

		В таблице 74.5. приведена статистика производительности «нисходящих клиньев» в зависимости от их размеров.

		Высота. В большинстве случаев высокие «восходящие клинья» работают лучше, чем низкие. Единственным исключением являются «клинья» с восходящими пробоями на бычьих рынках. В этих условиях высота не оказывает влияния на производительность.

		Чтобы определить, является ли ваш паттерн высоким или низким, измерьте высоту от самого высокого максимума до самого низкого минимума в основании «клина» и разделите ее на цену пробоя. Если результат превышает значение медианы, то ваш паттерн «восходящий клин» является высоким.

		Ширина. Широкие «клинья» работают лучше, чем узкие, во всех случаях, за исключением паттернов с нисходящими пробоями на бычьих рынках, которые не показывают разницы в

		производительности. В качестве разделителя узких и широких паттернов я использовал медианную ширину.

		Комбинации высоты и ширины. Высокие и широкие паттерны показывают лучшую производительность в двух из трех столбцов. Я бы не стал сильно доверять росту цены на 50% после восходящих пробоев коротких и широких паттернов на бычьих рынках. Хотя эта цифра и может быть точной, но в других графических паттернах наиболее продуктивной является комбинация высоких и широких паттернов.

		Таблица 74.6.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объема

		В таблице 74.6. представлены статистические данные, связанные с объемом.

		Тренд изменения объема. Чтобы показать, что большинство «клиньев» имеют нисходящий тренд объема, я использовал линейную регрессию.

		Растущий/падающий объем. Самая большая разница в производительности наблюдается у «клиньев» с растущим объемом на бычьих рынках после восходящих пробоев. В двух других столбцах разница в производительности не является статистически значимой.

		Объем в день пробоя. Опять же, у паттернов на бычьих рынках с восходящими пробоями наблюдается значительная разница в производительности: она выше на высоком объеме в день пробоя, как и в других столбцах.

		Я удалил таблицу 74.7., потому что мой метод расчета уровней стоп-лосс не применяется к «клиньям».

		Таблица 74.8.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 74.8. показана производительность паттерна «восходящий клин» за три десятилетия. Медвежьи рынки появились только в 2000-х годах, поэтому я не включил их в статистику.

		Производительность с течением времени. 2000-е годы показали лучшую производительность, а 1990-е – худшую. Производительность паттернов с нисходящими пробоями с 1990-х годов последовательно ухудшается.

		Несостоятельность паттернов с течением времени. Хотите получить острые ощущения? Посмотрите, как растет частота несостоятельности после нисходящих пробоев. С 33% в 1990-х годах она выросла почти вдвое: до 61% в 2010-х годах. И 1990-е, и 2010-е годы характеризовались исключительно бычьими рынками, поэтому эти два периода сопоставимы.

		Я посмотрел на индекс Dow industrials за эти два десятилетия. 1990-е годы показывают, что Dow вырос в четыре раза по сравнению с ценой открытия. В 2010-х годах его цена выросла в 2,6 раза. Таким образом, в 1990-х годах производительность на бычьих рынках была лучше. Полагаю, что после нисходящего пробоя в 1990-х годах, когда цена сильно росла, частота несостоятельности была выше, чем в 2010-х годах, когда цена росла не так сильно.

		После восходящих пробоев частота несостоятельности сохраняется на достаточно стабильном уровне в течение последних 30 лет.

		Таблица 74.9.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны

		В таблице 74.9. приведены характеристики несработавших паттернов. Паттерн «восходящий клин» считается несработавшим (лопнувшим), когда цена совершает пробой в одном из направлений, движется не более чем на 10%, а затем разворачивается, доходит до противоположного конца «клина» и закрывается за его пределами, перечеркивая этот паттерн по высоте.

		Например, несработавший нисходящий пробой происходит, когда цена пробивает паттерн сверху вниз, падает менее чем на 10%, а затем поднимается и закрывается выше вершины «восходящего клина».

		Количество несработавших паттернов. Поскольку «клинья» могут быть высокими, я ожидал низкую частоту несрабатывания паттернов, и это было верно, но только после восходящих пробоев. После нисходящих пробоев частота несрабатывания паттернов удваивается и утраивается.

		Частота несработавших паттернов. Я распределил все несработавшие паттерны по трем категориям (одно-, двух-, а также

		трех- и более кратно несработавшие паттерны). Однократно несработавшие паттерны занимают первое место. Чтобы проверить, какие из них занимают второе место, смотрите таблицу.

		Мне нравится видеть большое количество однократно несрабатывающих паттернов. Они имеют хорошую производительность, и если они не срабатывают часто, это делает торговлю на несработавшем паттерне более надежной и менее стрессовой.

		Производительность несработавших и сработавших паттернов. В последних трех строках таблицы сравнивается производительность несработавших и сработавших «восходящих клиньев». Обратите внимание, что однократно несработавшие паттерны значительно превосходят по производительности две другие строки. Рассмотрите возможность торговли на несработавшем «восходящем клине» после пробоев вниз на бычьих рынках. Они приводят к среднему росту цены на 56%. Возможно, вам удастся захватить какую-то часть этого движения.

		Таблица 74.10.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 74.10. представлена тактика торговли на паттерне «восходящий клин».

		Правило измерения, цели. Правило измерения для «восходящих клиньев» противоположно правилу измерения для «нисходящих клиньев». Правило измерения гласит, что после пробоев вниз цена должна упасть до уровня самого низкого минимума в основании «клина». А после восходящих пробоев я измеряю высоту «клина» и добавляю ее к цене пробоя.

		В нижней таблице показано, как часто работают эти два правила измерения. Кстати, если вы используете значение половины высоты, то цена будет достигать или превышать это целевое значение в 77% случаев.

		Как только вы узнаете, где находится целевой ценовой ориентир, сконвертируйте это расстояние в проценты от текущей цены и проверьте таблицу 74.3., чтобы увидеть, как часто цена достигает его.

		Например, если цель находится на расстоянии $ 5 от текущей цены $ 50, то это движение на 10%. В таблице 74.3. говорится, что на бычьих рынках после восходящих пробоев 32% паттернов не приведут к росту цены более чем на 10%. Таким образом, это даст вам представление о том, как часто сделка будет неудачной (и сколько паттернов будут успешными).

		Рисунок 74.4. Нисходящий пробой «симметричного треугольника» предполагает, что цена упадет. По правилу измерения для «восходящих клиньев» с пробоями вниз целью будет самая низкая цена в «клине», в данном случае 29,75.

		На рисунке 74.4. показан пример применения правила измерения. Четко определенный в июне «восходящий клин» соответствует всем рекомендациям по распознаванию, изложенным в таблице 74.1. Желая открыть короткую позицию по акции, трейдер будет применять правило измерения для оценки вероятной прибыльности сделки. В этом примере целевой ценой будет самая низкая цена в «клине» – 29,75. Цена падает до этого целевого уровня чуть более чем через неделю после пробоя.

		Дождитесь пробоя. Чтобы повысить свои шансы на успех в сделке, дождитесь пробоя. Не пытайтесь угадать направление пробоя заранее. Ошибки могут дорого стоить.

		Быстро закрывайте сделку. Поскольку производительность «восходящего клина» настолько плоха, а частота несостоятельности паттернов еще хуже, вы, возможно, несколько раз подумаете, прежде чем открыть шорт на этом паттерне. Если вы всё же готовы рискнуть, то торгуйте осторожно и наблюдайте за разворотом цены. Если вы не найдете технических или фундаментальных доказательств, подтверждающих ваши убеждения, быстро закрывайте сделку. Имейте

		в виду, что рынок всегда прав. Он больно ударит по вашему кошельку, если вы совершите ошибку.

		Торговля на несработавших паттернах. Выше мы рассмотрели, как однократно несрабатывающие «восходящие клинья» превосходят по производительности свои сработавшие аналоги. Я бы торговал на несрабатывающих «восходящих клиньях» на бычьих рынках после пробоев вниз. Процент несработавших паттернов высокий (76%), а однократно несрабатывающие паттерны демонстрируют лучшую производительность (после нисходящих пробоев на бычьих рынках цена в среднем растет на 56%). Значение этого роста измеряется от вершины «клина» до абсолютного максимума.

		Рисунок 74.5. Этот «восходящий клин» прогнозирует падение цены до уровня 33,75, и это падение происходит всего через 2 дня.

		Глава 75

		Медвежья волна Вульфа®

		КРАТКИЙ ОБЗОР

		Внешний вид: восходящий клин, ограниченный двумя сходящимися линиями тренда.

		Нисходящие пробои

		«Медвежья волна Вульфа» – это отчасти графический паттерн и отчасти торговая методика. Это «восходящий клин» с сигнальной линией для получения торговых рекомендаций. Примеры паттерна мы увидим через мгновение.

		Я использовал информацию из статьи Билла Вульфа «Видеть будущее» (http://www.wolfewave.com) и создал свой собственный паттерн,

		основанный только на этой статье. Он может напоминать или не напоминать настоящие волны Вульфа, и он, безусловно, не содержит конфиденциальную информацию, которую Вульф предоставляет в своем курсе.

		Я протестировал этот графический паттерн, используя обычный метод измерения падения цены до абсолютного минимума. Тем не менее, данный паттерн торгуется несколько иначе. Некоторые из его идей я протестирую позже в разделе «Тактика торговли». Согласно моим традиционным методам оценки, процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, на бычьих рынках является высоким (30%), а на медвежьих рынках более чем в 2 раза ниже.

		Среднее снижение цены не впечатляет: 12% на бычьем рынке и 19% на медвежьем рынке – поэтому в рейтинге производительности этот паттерн занимает практически последнее место на обоих рынках (где 1-е место считается лучшим). Способность паттерна достичь целевого ориентира значительно отстает от того, что мы видим в других видах графических паттернов.

		Однако данный паттерн может заинтересовать свинг-трейдеров. Рассмотрим несколько примеров.

		Рисунок 75.1. Эта «волна Вульфа» привела к падению цены, но не достигла цели, как ожидалось.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 75.1. показан пример «медвежьей волны Вульфа». Цена начала длинный восходящий тренд от минимумов в сентябре и октябре. Когда в начале нового года сформировалась «волна Вульфа», вы, возможно, подумали, что акция хочет отдохнуть после такого крутого (почти двойного) подъема. Я считаю, что всегда сложно определить, когда закончится восходящий тренд, потому что он длится дольше, чем я ожидаю. Сторонники теории «волн Вульфа» могут сказать, что определить конец тренда несложно, поскольку «волна Вульфа» формируется на разворотных точках с 1-й по 5-ю.

		Цена достигла максимума в разворотной точке 1 и снизилась до точки 2. Затем цена акции восстановилась и достигла нового максимума в разворотной точке 3, за которой последовал более высокий минимум в точке 4. Всё это говорит о продолжении восходящего тренда: более высокие максимумы и более высокие минимумы, но с замедлением темпа.

		Даже после появления разворотной точки 5 всё выглядело довольно хорошо для возобновления восходящего тренда. Максимум в разворотной точке 5 был выше максимума в точке 3. Фактически линия, проведенная через пики, сформировала линию тренда с тремя касаниями. Соединение с другой линией тренда, проведенной через минимумы 2 и 4, формирует паттерн, который я называю «восходящим клином». Он также является и «волной Вульфа».

		Объем в разворотной точке 5 не впечатлял. В том месяце он был значительно ниже трех предыдущих пиков объема. Вульф пишет, что объем в разворотной точке 5 должен быть высоким, поскольку быки и медведи сражаются за контроль над рынком. В данном случае, однако, объем был выше в точке 5, чем накануне, но не таким высоким, каким вы хотели бы его видеть в этой точке. Тем не менее, акция обвалилась.

		Как мы видели на примере паттернов «треугольник», момент формирования вершины (показана в точке А) часто является разворотной точкой. Цена акции развернется (сформирует небольшой максимум или минимум) чуть выше или ниже вершины (в зависимости от направления пробоя). Акция может не менять свое направление – часто этого и не происходит, но она совершает очень краткосрочный разворот.

		В данном случае акция проигнорировала теорию разворота на вершине. На линии, соединяющей точки 1 и 4, я указал точку B. Линия 1-4 называется линией EPA (Estimate Price at Arrival – «расчетная цена прибытия»). Предполагается, что она (вместе с вершиной) прогнозирует как цену, так и время ее падения. Другими словами, цена акции должна

		была упасть до точки, находящейся на линии 1-4 непосредственно под вершиной А – точки B. Как только цена достигла бы ее, это было бы сигналом для выхода.

		Исходя из моего опыта, при анализе паттерна и описаний Вульфа временно́й фактор (так называемая линия ETA – Estimated Time of Arrival, «расчетное время прибытия», которая отличается от упомянутой выше линии EPA) отходит на второй план. Тем не менее, это интересное понятие. Линия ETA действительно дает информацию о времени, и я предпочел бы иметь такую обоснованную оценку, нежели обходиться без нее. Чтобы использовать ее, просто проведите вертикальную линию от вершины вниз, пока она не пересечет линию, соединяющую разворотные точки 1 и 4. Этот момент мы обсудим позже.

		В данном примере цена касается линии 1-4 (EPA) в точке C, сигнализируя о закрытии сделки.

		Обратите внимание, что на этом графике «волна Вульфа» появляется в конце восходящего тренда. И она говорит о необходимости закрыть короткую позицию в точке C, почти на дне падения, прежде чем цена акции восстановится. Потрясающе вовремя!

		Как мы определяем различные разворотные точки?

		Таблица 75.1.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		Рисунок 75.2. В данном примере цена вовремя достигла своей цели.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 75.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «медвежья волна Вульфа». По мере рассмотрения всех характеристик см. рисунок 75.2.

		Точки 1, 2. Вульф предлагает определить «волну Вульфа», сначала найдя точку 2. Это любой незначительный минимум, или основание, на графике. Точка 1 является вершиной предыдущего подъема цены. Я подчеркиваю слово «вершина».

		На графиках Вульф показывает два примера, когда разворотная точка 1 не находится на вершине предыдущего подъема цены (другими словами, линия 1-3 прорезает цену, а не касается максимума, сформированного разворотной точкой 1). В моем паттерне я исключал такое поведение. В качестве точки 1 я всегда использовал максимумы.

		Точка 3. От минимума в разворотной точке 2 цена поднимается и достигает максимума в точке 3. Точка 3 должна быть выше точки 1.

		Точка 4. Это еще один незначительный минимум, который следует за максимумом 3. Он должен быть выше разворотной точки 2, чтобы линия, соединяющая точки 1 и 3 с другой линией, соединяющей точки 2 и 4, сходились. Данный паттерн должен выглядеть как «восходящий клин».

		Точка 5. Разворотная точка 5 должна быть выше максимума 3. Она формируется от минимума в точке 4. А вот тут самое сложное. В моем паттерне я предпочитаю, чтобы разворотная точка 5 находилась на одной линии с максимумами 1 и 3, но обеспечивала незначительное пространство для маневра (см. график, где точка 5 находится чуть выше верхней линии тренда).

		По словам Вульфа, вы можете нарисовать линию, начинающуюся в верхней части точки 3, параллельно линии 2-4. Если цена остается в пределах области, очерченной этой новой линией и линией 1-3 (продленной в будущее), то такая точка 5 считается приемлемой. Именно это Вульф называет «сладкой зоной». Ключевой момент точки 5 заключается в том, что после ее формирования ожидается снижение цены акции.

		В день формирования максимума в точке 5 объем должен вырасти, а затем – как минимум в течение нескольких последующих дней – снизиться. В противном случае Вульф с подозрением относится к такому паттерну. Если объем низкий, он предлагает посмотреть на фрактальную «волну Вульфа» на более краткосрочном таймфрейме (короткая «волна Вульфа» содержится в длинной).

		На рисунке 75.2. в разворотной точке 5 акция показывает более высокий объем, и он выше, чем на предыдущей неделе. Но на следующий день, по мере падения цены, объем увеличивается еще больше.

		Вершина, ETA. Вершина «клина», где линия, проведенная по максимумам 1, 3 и 5, соединяется с другой линией, проведенной по минимумам 2 и 4 – это то, что Вульф называет ETA (расчетным временем прибытия). Он пишет: «Я не рассчитываю на ETA, так как это добавляет слишком много переменных в уравнение». Как часто работает ETA, я расскажу позже в этой главе.

		Другие правила. Я добавил дополнительные правила: между разворотными точками не должно быть ни максимумов, ни минимумов, пробивающих вверх или вниз линии 1-3-5 и 2-4. Другими словами, если я увижу максимум между разворотными точками 1 и 3, который будет выше точки 3, я выброшу этот паттерн.

		EPA. Расчетная цена прибытия при использовании совместно с расчетным временем прибытия дает полезные временны́е ориентиры – когда она срабатывает. EPA – это сигнальная линия. Когда цена касается данной линии, это сигнал для закрытия сделки.

		Посмотрите на рисунок 75.2. ETA – это дата вершины треугольника (которая образуется через день или два после точки 5 в данном примере). EPA – это линия 1-4, которой должна коснуться цена акции в момент, спрогнозированный датой ETA. Если бы вы открыли короткую позицию по акции на максимуме 5 (или через день после него) и закрыли ее по цене EPA, вы могли бы заработать деньги на свинг-трейдинге. Однако в этом примере цена акции продолжала падать до 50,33, что значительно ниже EPA 64.

		Рисунок 75.3. В этой «волне Вульфа» цена не оправдала ожиданий.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 75.3. показан пример, как выглядит несостоятельность «волны Вульфа». Точки с 1-ой по 4-ую обозначают четыре разворотных точки «волны Вульфа». Точка 5 поднимается выше линии 1-3, но это нормально. Она находится в «сладкой зоне»: в промежутке между линией 2-4 и линией, параллельной линии 2-4, проведенной от максимума 3. Я не показываю эту линию, но ее достаточно легко представить.

		Объем вблизи максимума в точке 5 идеальный. Шип объема в разворотной точке 5 выше, чем любой шип объема, начиная с февраля. Забегая вперед, следует отметить, что он выше, чем любой шип объема в июне. Всё, что касается этой «волны Вульфа», предполагает, что акция упадет в цене.

		Я отображал ETA, проводя от вершины линию вертикально вниз, пока она не достигла линии EPA (точки пересечения с линией 1-4). Если бы «волна Вульфа» отработала так, как ожидалось, то в этот день цена акции упала бы примерно до 48. Как видите, цена не коснулась линии EPA даже в ноябре 2019 года (не показано на графике).

		Что же пошло не так? Это один из тщательно подобранных примеров, когда данный паттерн не сработал. Причины, по которым он не срабатывает, неизвестны. Однако два предыдущих графика служат этому подтверждением. Наиболее очевидно это на первом графике

		(рисунок 75.1.). Обратите внимание, как выглядит паттерн в отчетливом и очевидном восходящем тренде. На рисунке 75.2. показан восходящий тренд, начиная от минимума в декабре 2018 года. Цена акции колебалась на максимумах, сформировалась «волна Вульфа», и затем цена резко упала.

		На рисунке 75.3. восходящий тренд отсутствует. Фактически, если посмотреть на график более высокого таймфрейма, можно увидеть, что цена на самом деле падает. Возможно, вы подумаете, что нисходящий ценовой тренд поможет хорошему исполнению паттерна. Почему? Потому что мы ожидаем, что в рамках медвежьего тренда цена продолжит падение. В этом примере цена какое-то время падает после разворотной точки 5, но затем в мае достигает нового максимума.

		Проверка статистических данных показывает, что при появлении «волны Вульфа» в нисходящем тренде цена демонстрирует бо́льшее снижение: на 12% по сравнению с 10% в восходящем ценовом тренде. Я измерял это движение, используя цену начала тренда, и сравнивал ее с ценой в точке 1.

		Должен сказать, что график на рисунке 75.3. выглядит очень неровным, словно акция испытывает трудности с определением тренда. Сравните его с рисунком 75.1., где график акции выглядит более гладким.

		Давайте обсудим статистику производительности «волны Вульфа».

		Таблица 75.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 75.2. приведены общие статистические данные для паттерна «медвежья волна Вульфа».

		Найденное количество паттернов. «Волны Вульфа» присутствуют в изобилии. Я нашел 7077 паттернов в 1221 акции с января 1990 года по июнь 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Среднее снижение цены. Если вы хотите зарабатывать на этом паттерне, то, согласно статистике, это проще будет сделать на медвежьем рынке. При сопоставимом (в рамках одной категории) сравнении с другими видами графических паттернов (от максимума в точке 5 до абсолютного минимума) падение цены оказывается значительно меньше средних значений, характерных для других паттернов как на бычьих, так и на медвежьих рынках.

		При измерении от максимума в точке 5 до линии EPA (в акциях, сильно упавших в цене) среднее снижение цены составляет 9% на бычьих рынках и 14% на медвежьих.

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. Это показатель того, сколько «волн Вульфа» не приведут к падению цены более чем на 5% от максимума в точке 5 (на пути вниз к абсолютному минимуму или к линии EPA). Эти два измерения дают разные результаты. Абсолютный минимум использует закрытие цены выше максимума в точке 5 или рост цены на 20% от минимума (более подробное объяснение термина «абсолютный минимум» см. в глоссарии). При расчете частоты несостоятельности паттернов на пути к линии EPA используется падение цены от максимума в точке 5 до ценового минимума, который касается или падает ниже линии EPA.

		Средняя частота несостоятельности на бычьих рынках (и нисходящих пробоях) для всех видов графических паттернов составляет 24,7%, а на медвежьих рынках – 10,6%. Таким образом, «волна Вульфа» на обоих рынках отрабатывает лучше (имеет более низкую частоту несостоятельности).

		Время до достижения. Линия EPA соединяет разворотные точки 1 и 4. Падение цены до линии EPA происходит быстро, в среднем в течение около 2 недель. Таким образом, с помощью этого паттерна вы сможете быстро внести приличное количество изменений. Поскольку абсолютный минимум находится дальше, для его достижения требуется почти в два раза больше времени.

		Как часто меняется тренд? Это показатель того, какое общее количество паттернов приводят к падению цены более чем на 20% ниже максимума в разворотной точке 5. Результаты оставляют желать лучшего: цифры значительно ниже тех, что мы наблюдали в других видах графических паттернов (средние значения: 28% для бычьих рынков и 49% для медвежьих рынков).

		Имейте в виду, что я не вносил в паттерн «волна Вульфа» никаких «секретных ингредиентов» для повышения его производительности. Если вы будете следовать указаниям Вульфа, то, возможно, сможете повысить его производительность.

		Таблица 75.3.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объема (частота несостоятельности)

		В таблице 75.3. показана статистика производительности паттернов в зависимости от объема.

		Производительность при объеме выше/ниже среднего. Я измерял объем в точке 5 (1-й день) и сравнивал его со средним объемом предыдущего месяца (не включая точку 5). Показатели производительности я рассчитывал от максимума в точке 5 до достижения ценой абсолютного минимума, а не линии EPA.

		Я обнаружил, что когда в точке 5 объем был выше среднего, цена акции снижалась лишь немного сильнее, однако частота несостоятельности (цифра указана в скобках) заметно уменьшалась как на бычьих, так и на медвежьих рынках.

		Объем в два раза выше среднего. В акциях с объемом торгов на пике 5 как минимум в два раза выше среднемесячного уровня частота несостоятельности падала еще больше (до 20% на бычьем рынке), но общая производительность оставалась примерно на том же уровне. На медвежьих рынках как производительность (21%), так и частота несостоятельности (9%) улучшались.

		Вывод: ищите паттерн с высоким объемом на пике 5.

		Таблица 75.4.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 75.4. показана производительность «волны Вульфа» с течением времени, измеряемая от пика в точке 5 до абсолютного минимума.

		Анализируя данную таблицу, обратите внимание, что производительность паттернов падает, а частота несостоятельности растет. Частота несостоятельности выросла с 28% в 2000-х годах до 35% в 2010-е годы. Не знаю, с чем это связано, но, возможно, популярность паттерна приводит к тому, что на нем торгуют всё больше людей, что приводит к снижению его производительности (такое бывает, если люди прогнозируют движение и действуют раньше, чем обычно).

		Таблица 75.5.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 75.5. я не показываю обычную тактику торговли. Если вы хотите узнать, как торговать на «волне Вульфа», предлагаю вам посетить вебсайт Билла Вульфа или найти копию его статьи «Видеть будущее».

		В таблице 75.5. показано, как часто цена падает до различных точек.

		Достижение ценой точки ETA и линии EPA. Я провел визуальное исследование 100 акций и обнаружил, что в 36% случаев акции, достигшие линии EPA, достигали этой линии в течение 5-дневного срока (от двух дней до ETA до двух дней после нее). Данный результат дает представление о том, сколько сделок достигнут своей целевой цены вовремя. Я считал их только на бычьих рынках и не считал на медвежьих.

		Достижение линии EPA, ордеров стоп-лосс, абсолютного минимума. Я измерял (с помощью компьютера), что делала цена на пути к абсолютному минимуму, который является самым низким минимумом до закрытия цены более чем на 20% выше минимума (после точки 5).

		Если цена закрывалась выше максимума в точке 5, то я считал, что в данной сделке сработал ордер стоп-лосс. На бычьих рынках стоп-лосс срабатывал почти в половине сделок.

		Если цена достигала цели на линии EPA, то сделка закрывалась. Чуть более трети сделок достигали своей ценовой цели. Оставшаяся часть достигала абсолютного минимума, самого низкого минимума перед подъемом цены.

		Точки с 1-й по 4-ю. На пути к нахождению абсолютного минимума я вычислял, как часто падала цена до уровня соответствующих разворотных точек. Например, я обнаружил, что цена по пути вниз от точки 5 достигала следующей ближайшей точки (3) в 86% случаев на бычьих рынках и в 92% случаев на медвежьих рынках.

		Другими словами, вы можете использовать эти процентные значения, чтобы оценить, насколько сильно может упасть цена.

		Рисунок 75.4. Пример прибыльной свинг-сделки на «волне Вульфа».

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глава 76

		Бычья волна Вульфа®

		КРАТКИЙ ОБЗОР

		Внешний вид: падающий клин, ограниченный двумя сходящимися линиями тренда.

		Восходящие пробои

		Структура этой главы отличается от других глав в данной книге. Я использовал информацию из статьи Билла Вульфа «Видеть будущее» (http://www.wolfewave.com) и создал свой собственный паттерн, основанный только на этой статье. Он может напоминать или не напоминать настоящие волны Вульфа, и он, безусловно, не содержит

		конфиденциальную информацию, которую Вульф предоставляет в своем курсе.

		В самом простом виде «бычья волна Вульфа» – это падающий клин с сигнальной линией. Вульф называет эту сигнальную линию EPA (Estimated Price at Arrival – расчетная цена прибытия). Мы вернемся к этому позже.

		Приведенный выше краткий обзор дает представление о поведении данного паттерна с точки зрения моих традиционных критериев – роста цены до абсолютного максимума. Однако это не тот способ, которым следует оценивать его производительность.

		Некоторые целевые ориентиры Вульфа я буду измерять и обсуждать в разделе «Тактика торговли». Если вы свинг-трейдер, обратите на этот раздел самое пристальное внимание.

		Средний рост на бычьих рынках оказался ниже роста других бычьих графических паттернов. Рейтинг отражает слабую производительность этого паттерна: он находится почти в самом конце списка, где 1-е место считается лучшим.

		Зато на медвежьих рынках средний рост цены составляет 32%, вследствие чего паттерн находится на 4-ом месте по производительности, где 1-е место тоже считается лучшим.

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности, на бычьих рынках является средним, тогда как на медвежьих рынках он необычно мал. Часто наблюдается закономерность: чем выше средний рост цены, тем ниже частота несостоятельности паттерна.

		Прежде чем углубиться в статистику производительности, давайте рассмотрим несколько примеров.

		Рисунок 76.1. Эта «бычья волна Вульфа» быстро достигает своего ценового целевого ориентира.

		Обзор ценового движения

		На рисунке 76.1. показаны пять разворотных точек, формирующих «бычью волну Вульфа»; они пронумерованы от 1 до 5. Линия тренда, соединяющая минимумы 1 и 3, имеет нисходящий наклон, как и другая линия тренда, соединяющая максимумы 2 и 4. Верхняя линия обладает более крутым наклоном, поэтому обе линии сходятся в некоторой точке в будущем. Место их пересечения – это вершина «падающего клина», которую Вульф называет ETA (Estimated Time of Arrival – расчетное время прибытия). Это дата, когда цена акции должна достичь расчетного целевого уровня «волны Вульфа».

		Линия EPA соединяет разворотные точки 1 и 4, как показано на рисунке. Если продолжить эту линию в будущее, цена совпадет с EPA в момент ETA, подавая сигнал к продаже.

		Однако в данном примере цена достигает EPA в точке B значительно раньше вершины «клина» (точки ETA).

		Объем торгов в районе разворотной точки 5 высокий – в точке A (на шкале объема). Объем снижается с обеих сторон от точки A – по мнению Вульфа, именно таким и должен быть паттерн объема. Если вкратце, то «волна Вульфа» – это «падающий клин» с пятью разворотными точками, дополненный линией EPA (1-4).

		В этом примере цена пробивается вверх в точке B, но затем рост быстро затухает, и данный паттерн «лопается»: после восходящего пробоя цена обваливается значительно ниже нижней границы «клина». В традиционном смысле этот пример остается бычьим из-за пробоя вверх, но не настолько, чтобы хотелось аплодировать ему стоя.

		Давайте обсудим рекомендации по распознаванию «бычьих волн Вульфа».

		Таблица 76.1.

		Рекомендации по распознаванию

		Рисунок 76.2. Эта волна Вульфа демонстрирует рост цены и достижение целевого ориентира почти точно в рассчитанный срок.

		Рекомендации по распознаванию паттерна

		В таблице 76.1. приведены рекомендации по распознаванию паттерна «волна Вульфа». По мере рассмотрения всех характеристик см. рисунок 76.2. Используя рекомендации из таблицы 76.1., я запрограммировал свой компьютер для автоматического поиска этих паттернов.

		Точки 1, 2. Вульф предлагает сначала найти точку 2. Это любой незначительный максимум на графике. От него следует посмотреть назад и найти предыдущий минимум, где цена достигла дна. Это будет точка 1. В своей документации он называет точку 1 «дном», и всё же его графики показывают три примера «бычьих волн Вульфа», где цена акции пробивает этот ценовой уровень (с технической точки зрения это означает, что точка 1 не является незначительным минимумом). Если цена акции пробила минимум 1 «волны Вульфа», я считал эту разворотную точку недействительной. В точке 1 я всегда искал незначительный минимум.

		Точка 3. Разворотная точка 3 – это минимум, образовавшийся после максимума 2.

		Точка 4. Это вершина подъема цены, начавшегося от точки 3. Этот максимум должен быть ниже максимума 2, в результате чего две

		нисходящие линии тренда сходятся. Линия, соединяющая разворотные точки 1 и 4, называется EPA. Когда цена достигает линии EPA, это сигнал для закрытия сделки.

		Точка 5 представляет собой минимум, сформировавшийся после максимума 4. Он необязательно должен совпадать с линией тренда 1-3, но должен быть недалеко от нее. Он, скорее, должен располагаться между линией 2-4 и линией, параллельной линии 2-4, проведенной от разворотной точки 3. Область между этими линиями Вульф называет «сладкой зоной». Я показываю ее во вставке.

		Вершина, ETA. Две линии тренда (1-3 и 2-4) «волны Вульфа» соединяются в точке, которая называется расчетным временем прибытия (ETA – Estimated Time of Arrival). Предполагается, что в точке ETA цена развернется или, по крайней мере, коснется линии EPA. Если эти две линии не сходятся, то данный паттерн не является «волной Вульфа».

		Прочие правила. Я добавил в программу для своего компьютера дополнительные условия, чтобы данный паттерн был похож на паттерны, показанные на рисунках в этой главе. Это означает, что между максимумами и минимумами не должно быть максимумов и минимумов, нарушающих сходящуюся форму данного паттерна. Например, если максимум между разворотными точками 2 и 4 находился бы выше точки 2, то данный паттерн не был бы «волной Вульфа».

		EPA. Линия EPA соединяет разворотные точки 1 и 4 и дает сигнал для закрытия сделки. Закрывайте сделку, когда цена коснется линии EPA (в точке C). О правилах торговли мы поговорим позже.

		Рисунок 76.3. Цена не поднялась достаточно высоко, чтобы достичь своего целевого ориентира.

		Несостоявшиеся паттерны

		На рисунке 76.3 показан пример «волны Вульфа», появившейся в верхней части восходящего тренда, который, возможно, уже прошел свой пик. При более широком обзоре можно увидеть левое плечо паттерна «голова и плечи» в точке D, голову в точке E и правое плечо в «волне Вульфа» (вероятно, в точке B). Очевидно, что максимумы 2 и 4 вносят свои коррективы, поэтому данный паттерн «голова и плечи» не является идеальным. Тем не менее,   возникает ощущение, что после достижения максимума на уровне точки E цена хочет упасть. Поэтому, когда цена поднимается только до уровня точки B и падает, это вряд ли будет для вас сюрпризом.

		Волна Вульфа обозначена на рисунке разворотными точками от 1 до 5. В разворотной точке 5 цена пробивает вниз линию 1-3, но если она остается в «сладкой зоне» (напомню, что это зона между линией 2-4 и параллельной ей линией, берущей начало от разворотной точки 3), что и происходит в данном случае, то это нормально.

		Объем в разворотной точке 5 (A) выглядит идеально. Он выше, чем в предыдущие дни, и по мере роста цены снижается – по словам Вульфа, так и должны вести себя идеальные паттерны.

		Линия EPA (1-4), продленная вверх (до точки C), имеет необычно крутой наклон. Возможно, вы захотите протестировать именно наклон линии и посмотреть, имеет ли он какое-либо значение. Думаю, что имеет. Вам следует торговать на «волнах Вульфа» с менее крутой линией EPA.

		В этом примере цена не может достичь линии EPA.

		Если бы я купил эту акцию вблизи разворотной точки 5, я бы, вероятно, вышел из сделки на открытии следующего дня после закрытия цены ниже линии 2-4 в точке B. Это принесло бы мне небольшую прибыль от быстрой торговли на колебаниях.

		Давайте рассмотрим некоторые статистические данные о производительности, чтобы увидеть, как ведет себя «волна Вульфа».

		Таблица 76.2.

		Общая статистика

		Статистика

		В таблице 76.2. приведены общие статистические данные для паттерна «бычья волна Вульфа».

		Найденное количество паттернов. Я нашел 6251 паттерн в 1230 акциях, используя данные за период с января 1990 года по июнь 2019 года. Не все акции охватывали весь указанный период, некоторые акции больше не торгуются на рынке.

		Средний рост цены. Средний рост измеряется от минимума в точке 5 до абсолютного максимума, который является самым высоким максимумом, прежде чем цена упадет более чем на 20% или закроется ниже дна паттерна.

		Если бы вы торговали на «волне Вульфа» идеально и достаточно часто, вы заработали бы 35% на бычьих рынках и немного меньше на медвежьих. Вы, естественно, не будете торговать на этом паттерне идеально и более 5000 раз, поэтому возможны некие вариации этих цифр.

		Как видно из таблицы, если вы будете закрывать сделки на линии EPA, ваши результаты будут сильно отставать от идеальных. Тем не менее, средний рост цены до линии EPA обеспечивает более реалистичный показатель производительности. Это выглядит странно, но такие бычьи паттерны показывают лучшую производительность именно на медвежьих рынках (20%), чем на бычьих (13%).

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности. Частота несостоятельности – это показатель, как часто цена не может подняться более чем на 5% после пробоя.

		Результаты бычьего рынка примерно соответствуют тому, чего можно ожидать от данного графического паттерна. Тем не менее, частота несостоятельности на медвежьем рынке является необычайно низкой. Как я уже упоминал, я проверил все данные и не смог найти этому никакого объяснения, кроме как сказать: что есть, то есть. Четвертое место в рейтинге производительности (где 1-е считается лучшим) также предполагает хорошую производительность на медвежьих рынках – отсюда и низкая частота несостоятельности.

		Частота несостоятельности паттерна при попытке цены достичь линии EPA ниже (что является хорошим результатом), чем при росте цены до абсолютного максимума. Данный результат измеряется от минимума в разворотной точке 5 до линии EPA, и это еще один показатель, сколько паттернов не смогут обеспечить рост цены более чем на 5%.

		Время до достижения. Время до достижения абсолютного максимума зависит от того, насколько высоким является средний рост цены. Для достижения абсолютного максимума потребуется больше времени (средний рост цены на бычьих рынках составляет 35% за 120 дней) по сравнению с ростом цены до линии EPA (где рост составляет 13% за 17 дней).

		Проверка математических подсчетов говорит о том, что подъем до линии EPA происходит более чем в два раза быстрее, чем подъем до абсолютного максимума. Это хорошая новость для свинг-трейдеров. Вы сможете быстро заработать, ставя цели на линии EPA, чем ожидая, когда цена акции достигнет абсолютного максимума.

		Как часто меняется тренд? Этот пункт является мерой того, сколько «волн Вульфа» приводят к росту цены более чем на 20% выше минимума в разворотной точке 5. Обратите внимание, что на медвежьем рынке этот результат выше, чем на бычьем, что выглядит необычно. Возможно, это поможет объяснить, почему на медвежьем рынке частота несостоятельности ниже.

		Таблица 76.3.

		Статистика производительности паттернов в зависимости от объема (частота несостоятельности)

		В таблице 76.3. показана статистика производительности паттернов в зависимости от объема.

		Производительность при объеме выше/ниже среднего. Поскольку Вульф делает акцент на разворотной точке 5, объем в которой выше, чем в предыдущие дни, я протестировал производительность, когда объем был выше или ниже среднего за предыдущий месяц. На бычьих рынках «во́лны Вульфа» показывают лучшую производительность (измеряемую до абсолютного максимума, а не до линии EPA) и меньшую частоту несостоятельности (указана в скобках), когда объем выше среднего.

		На медвежьих рынках разницы в производительности нет, но мы видим снижение частоты несостоятельности (почти вдвое, с 7% до 4%).

		Короче говоря, убедитесь, что в разворотной точке 5 есть высокий объем.

		Объем в два раза выше среднего. Ради интереса я проверил производительность данного паттерна, когда в разворотной точке 5 объем был как минимум вдвое выше среднего за предыдущий месяц. На бычьих рынках производительность не изменилась, а частота несостоятельности снизилась (что является хорошим показателем).

		На медвежьих рынках частота несостоятельности осталась прежней, а производительность резко возросла (с 26% до 36%). Опять же, производительность измеряется ростом цены от минимума в точке 5 до абсолютного максимума. Таким образом, формирование разворотной точки 5 с высоким объемом будет большим плюсом.

		Таблица 76.4.

		Производительность и несостоятельность паттернов с течением времени для бычьих рынков

		В таблице 76.4. показана производительность и несостоятельность «волн Вульфа» за последние три десятилетия с использованием моих традиционных методов измерения роста цены до абсолютного максимума.

		Производительность данного паттерна была лучшей в 2000-х годах, и в этом же десятилетии была наименьшая частота несостоятельности. Худшая производительность была в 2010-х годах, но разница между лучшей (37%) и худшей (33%) производительностью невелика. Если бы   рассматривались сделки, где в качестве выхода использовалась линия EPA, мы могли бы и вовсе не увидеть особой разницы.

		Таблица 76.5.

		Тактика торговли

		Тактика торговли

		В таблице 76.5. я не показываю обычную тактику торговли. Если вы хотите узнать, как лучше торговать «волны Вульфа», предлагаю вам посетить вебсайт Билла Вульфа или найти копию его статьи «Видеть будущее».

		В таблице 76.5. показано, как часто цена падает до различных точек.

		Достижение ценой точки ETA и линии EPA. Я провел неформальный тест: визуально протестировал 100 акций и подсчитал, как часто «волны Вулфа» показывали, что цена достигнет линии EPA в точке ETA. Другими словами, цена на вершине клина должна касаться линии 1-4, продленной в будущее, в течение 5-дневного срока (2 дня до ETA и 2 дня после нее). На рисунке 76.4. показан такой пример на стыке линий EPA и ETA.

		Я обнаружил, что около четверти паттернов достигали своей ценовой цели в срок. На медвежьих рынках я это не тестировал.

		Достижение линии EPA, ордеров стоп-лосс, абсолютного максимума. Я сымитировал торговлю на паттерне и проанализировал причины выхода. Я обнаружил, что цена достигает линии EPA в трети (38%) и половине (47%) случаев на медвежьих и бычьих рынках соответственно. Аналогичное количество паттернов достигало ордеров стоп-лосс, то есть цена закрывалась ниже минимума в точке 5. В остальных паттернах цена так и не доходила до линии EPA, но достигала абсолютного максимума, то есть поднималась до максимума, а затем падала более чем на 20%.

		Точки с 1-й по 4-ю. Я проверил, как высоко поднималась цена на пути к абсолютному максимуму. Цена почти всегда будет касаться точки 3, как и следовало ожидать (потому что она ближе всего к разворотной точке 5). Что касается точек, расположенных дальше, таких как разворотная точка 2, то цена достигает их уровней в менее чем половине случаев.

		Вы можете использовать эти процентные значения в качестве ориентира, когда планируете торговать на росте цены до линии EPA или даже до абсолютного максимума.

		Рисунок 76.4. Когда «волна Вульфа» хорошо отрабатывает, можно легко и быстро заработать деньги.

		Томас Булковски,

		Переведено специально для TLAP

		Глоссарий

		Абсолютный максимум. Максимальная цена перед падением на 20% или более, измеряемая от самого высокого максимума до цены закрытия или минимума графического паттерна. Если цена акции не снижалась на 20% до конца данных, используйте самый высокий максимум вблизи этой точки. Как найти абсолютный максимум, объясняется во введении.

		Абсолютный минимум. Минимальная цена перед ростом на 20% или более, измеряемая от самого низкого минимума до цены закрытия или вершины графического паттерна. Если цена акции не росла на 20% до конца данных, используйте самый низкий минимум вблизи этой точки. Как найти абсолютный минимум, объясняется во введении.

		Бычий рынок. Любая дата за пределами медвежьего рынка, определяемого согласно индексу Standard & Poor’s 500. Для определения конкретных временны́х периодов см. «Медвежий рынок».

		Высокие и низкие паттерны. Соотношение, выраженное в процентах от высоты паттерна и цены пробоя. Медианное значение высоты разделяет паттерны на низкие (высота которых меньше или равна медиане) и высокие (высота которых больше медианы).

		Высота вводной фазы. Высота от линии тренда до самого высокого максимума (или самого низкого минимума) в первой четверти паттернов «разворот “изгиб и разгон”, вершина» и «разворот “яма и разгон”, дно».

		Гэп. Вертикальный промежуток между двумя ценовыми барами на графике. В растущих трендах гэп возникает, когда сегодняшний ценовой минимум выше вчерашнего максимума. В падающих трендах гэп возникает, когда сегодняшний ценовой максимум ниже вчерашнего минимума.

		Движение цены вверх перед паттерном. Цена иногда превышает уровень вершины паттерна примерно за две недели до начала его формирования. Это движение не учитывается при определении начала тренда. На рисунке Г4 показан пример движения вверх в точке F. Цена формирует «симметричный треугольник» (E) и растет от минимума в точке D. В точке F, перед началом «треугольника», она совершает резкий скачок, что может помешать определению начала тренда.

		Движение цены вниз перед паттерном. За 2 недели до начала формирования графического паттерна цена опускается ниже дна

		паттерна и быстро восстанавливается. На рисунке Г4 показан пример движения вниз в точке B. Цена падает от максимума в точке C и образует «нисходящий треугольник» (A). В процессе снижения она пробивает точку B, являющуюся началом графического паттерна, что может помешать определению начала тренда.

		Рисунок Г4. Перед началом формирования двух графических паттернов цена движется вниз (B) и вверх (F), и это не учитывается при определении начала тренда.

		Двойные изгибы. Цена поднимается в паттерне «разворот “изгиб и разгон”, вершина»   или опускается в паттерне «разворот “яма и разгон”, дно», а затем возвращается к линии тренда два или более раз.

		Двухкратно несработавший паттерн. Цена дважды перечеркивает графический паттерн по его высоте. См. «Несработавший (лопнувший) паттерн» и рисунок Г1.

		Жесткий стоп. Ордер стоп-лосс, размещенный у брокера для исполнения. Противоположность ментальному стопу.

		Завершение формирования паттерна. Обычно это самый высокий максимум или самый низкий минимум в графическом паттерне. Например, начало и конец «двойного дна» – это самый низкий минимум в каждом основании.

		Закрытие гэпа. Цена формирует гэп, но последующее ценовое движение полностью заполняет этот гэп, тем самым закрывая его.

		Изменение индекса Standard & Poor’s 500. Изменение индекса S&P 500 с использованием дат пробоя графического паттерна и абсолютного максимума или минимума.

		Количество дней до достижения абсолютного максимума или минимума. Среднее время от даты пробоя до даты абсолютного максимума или минимума, измеряемое в календарных днях.

		Консолидация. Область price action, в которой цена переходит от тренда к боковому движению.

		Контртрендовое движение. Цена движется против преобладающего рыночного тренда. Нисходящие пробои на бычьих рынках или восходящие пробои на медвежьих рынках являются контртрендовыми.

		Контртрендовый паттерн. Паттерн с восходящим пробоем на медвежьих рынках или с нисходящим пробоем на бычьих рынках, то есть пробой происходит против преобладающего рыночного тренда.

		Коррекции. Восстановление цены после восходящего пробоя. Цена снижается или приближается очень близко к уровню пробоя или линии тренда паттерна в течение 30 дней после пробоя вверх. Между фазой коррекции и пробоем должно быть свободное пространство. См. рисунок Г2.

		Коррекция ручки. В «перевернутой чашке с ручкой» рост цены от минимума «чашки» справа до максимума «ручки» в процентах от высоты чашки, вычисляемой от правого края до самого высокого максимума в паттерне.

		Краткосрочный, среднесрочный и долгосрочный тренды. Краткосрочные тренды длятся до 3 месяцев. Среднесрочные тренды длятся от 3 до 6 месяцев. Долгосрочные тренды длятся более 6 месяцев.

		Лимитный ордер. Ордер брокеру, в котором вы указываете, что готовы купить не дороже либо продать не дешевле заданной цены.

		Линейная регрессия. Метод, при котором для ряда чисел подбирается прямая линия; наклон полученной линии отражает тренд. Используется для определения тренда объема графического паттерна от начала его формирования и до завершения, а не до пробоя.

		Линия шеи. Линия тренда, соединяющая «подмышечные впадины» в паттерне «голова и плечи». Закрытие цены ниже/выше линии шеи сигнализирует о пробое этого графического паттерна.

		Максимальный рост или снижение цены. Используется в качестве неперекрывающихся интервалов для распределения частоты несостоятельности паттернов в виде произвольного списка контрольных значений (таких как 5%, 10%, 15% и так далее).

		Максимум тренда. Отмечается во «флагах», «вымпелах» и, возможно, других графических паттернах. Незначительный максимум, который начинает или завершает прямолинейное ценовое движение. Похож на абсолютный максимум, за исключением того, что он знаменует собой начало или конец очень краткосрочного ценового тренда, а не изменение цены на 20%.

		Медвежий рынок. Снижение индекса Standard & Poor’s 500 с 24 марта 2000 года по 10 октября 2002 года и с 12 октября 2007 года по 6 марта 2009 года.

		Медиана. Среднее значение в отсортированном списке чисел, при котором половина значений находится ниже медианы, а половина – выше нее. Если среднего значения не существует, используется среднее из двух ближайших значений. Например, в списке 10, 15, 30, 41 и 52 медиана равна 30, поскольку по обе стороны от нее находятся по два значения.

		Ментальный стоп-лосс. Ордер стоп-лосс, который вы ставите мысленно, а не размещаете у брокера. Например, внутридневные трейдеры могут использовать ментальный стоп-лосс и продавать в подходящее время, вместо того чтобы позволить жесткому ордеру стоп-лосс форсировать выход. Противоположность жесткому стопу.

		Минимум тренда. Отмечается во «флагах», «вымпелах» и, возможно, других графических паттернах. Незначительный минимум, который начинает или завершает прямолинейное ценовое движение. Похож на абсолютный минимум, за исключением того, что он знаменует собой начало или конец очень краткосрочного ценового тренда, а не изменение цены на 20%.

		Начало тренда. Цена, от которой начинается тренд, ведущий к формированию графического паттерна. Чтобы найти начало тренда, найдите начало паттерна и двигайтесь назад во времени. Если цена растет, отдаляясь от графического паттерна, найдите самый высокий максимум до закрытия на 20% или более ниже и до достижения самого

		высокого максимума. Этот самый высокий максимум и будет началом тренда.

		Если цена падает, отдаляясь от графического паттерна (если посмотреть назад в историю), найдите самый низкий минимум до закрытия на 20% или более выше и до достижения самого низкого минимума. Этот самый низкий минимум и будет началом тренда. Движения цены вверх и вниз в течение двух недель до начала формирования графического паттерна игнорируются.

		Незначительный (небольшой) максимум. Ценовой пик, обычно отделенный от других пиков как минимум 5 барами. Точки 3 и 4 на рисунке Г2 являются незначительными максимумами.

		Незначительный (небольшой) минимум. Ценовое основание, обычно отделенное от других оснований как минимум 5 барами. Точки 1 и 2 на рисунке Г2 являются незначительными минимумами.

		Несостоявшееся частичное снижение цены. Цена частично снижается, но не пробивает паттерн или движется в противоположном направлении.

		Несостоявшийся частичный рост цены. Цена частично растет, но не пробивает паттерн или движется в противоположном направлении. См. рисунок Г2.

		Несработавшие (лопнувшие) паттерны. Графические паттерны, после пробоя которых цена растет или падает более чем на 10% от уровня пробоя, после чего разворачивается и закрывается по другую сторону данного паттерна.

		Рисунок Г1. Эта «тройная вершина» не сработала (лопнула) более трех раз – такой паттерн называется трехкратно несработавшим.

		На рисунке Г1 показан пример. В точках A, B и C цена формирует «тройную вершину». Данный графический паттерн подтверждается как действительный, когда цена акции закрывается ниже дна паттерна на уровне точки D. На следующий день цена падает, но это падение составляет менее 10% от цены пробоя, после чего она разворачивается и закрывается выше вершины паттерна в точке E, перечеркивая этот нисходящий пробой и весь паттерн по его высоте. Если цена вырастет более чем на 10% выше точки A (вершины данного графического паттерна), то эта «тройная вершина» станет однократно несработавшим (лопнувшим) паттерном.

		В данном случае цена не поднялась более чем на 10% выше уровня точки A, но развернулась снова и упала, закрывшись ниже дна графического паттерна на уровне точки F – данный   паттерн не сработал (лопнул) второй раз. Если бы цена упала более чем на 10% ниже дна графического паттерна, то эта «тройная вершина» считалась бы двухкратно несработавшим паттерном.

		Но в данном случае цена упала менее чем на 10% и снова развернулась, закрывшись выше вершины графического паттерна в точке G – данный паттерн не сработал (лопнул) третий раз. В нашем случае количество таких несрабатываний превысило три, поэтому данная «тройная вершина» является более чем трехкратно

		несработавшим паттерном, поскольку было больше трех несрабатываний.

		Объем в день пробоя. Объем торгов в день пробоя. Объем в день пробоя сравнивается со средним объемом за предыдущие 30 дней (не включая день пробоя).

		Однократно несработавший паттерн. Графический паттерн, в котором цена проходит не более 10% в направлении пробоя, разворачивается и движется в другом направлении, пересекая его противоположную границу и перечеркивая паттерн по высоте, а затем движется более чем на 10%. См. «несработавший (лопнувший) паттерн» и рисунок Г1.

		Ордер стоп-лосс. Торговый ордер на покупку по цене выше (buy stop) или на продажу по цене ниже (sell stop) текущей рыночной цены.

		Откат. Восстановление цены после нисходящего пробоя. Цена возвращается к уровню пробоя или линии тренда в течение 30 дней после пробоя. Между откатом и пробоем должно быть свободное пространство. Это правило не позволяет применять термин «откат» к ценовой консолидации вблизи уровня пробоя. См. рисунок Г2.

		Паттерн продолжения. Цена пробивает графический паттерн в том же направлении, в котором вошла в него. Например, если перед формированием графического паттерна преобладающий ценовой тренд был восходящим и цена пробила вершину паттерна, то он выступает в роли паттерна продолжения восходящего тренда. Противоположность разворотного паттерна.

		Плоское основание. Область консолидации, в которой цена неоднократно касается или приближается к ценовому уровню в течение нескольких недель или месяцев. Нижняя или верхняя часть этой области может выглядеть горизонтальной (плоской) и иногда образует основание предстоящего восходящего движения, отсюда и название «плоское основание».

		Позиционный трейдер. Трейдер, который удерживает позицию в течение нескольких дней, недель или дольше, следуя за долгосрочным трендом. Противоположность свинг-трейдеру

		Потери за время удержания позиции. Максимальная сумма денег, которую вы могли потерять, продав актив в самый неудачный момент в ходе сделки.

		Правило измерения. Варьирует у разных видов графических паттернов, но обычно высота паттерна добавляется к цене пробоя (для восходящих пробоев) или вычитается из нее (для нисходящих пробоев). Результатом является целевая цена. См. «Процент достижения целевого ценового ориентира» в кратком обзоре результатов каждой главы, чтобы узнать, как часто цена достигает прогнозируемых целей. Этот показатель также включен в таблицу 10 каждой главы.

		Преждевременный пробой. Цена движется или закрывается за пределами линии тренда, но быстро возвращается. В момент пробоя невозможно сказать, будет он преждевременным или действительным. Во втором и последующих изданиях этой книги при вычислении статистики предполагается, что преждевременный пробой является фактическим.

		Пробой. Пробой происходит, когда цена закрывается за пределами линии тренда или выше/ниже максимума/минимума паттерна. В разных видах паттернов пробой может выглядеть по-разному.

		Пробойный гэп, наличие гэпа в день пробоя. Это гэп в день пробоя. Обычно это гэп на отрыв, который возникает на высоком объеме после выхода цены из зоны консолидации.

		Производительность гэпа. Мера того, насколько хорошо работает графический паттерн с гэпом в день пробоя или без него. Рассчитывается от цены открытия следующего дня после гэпа до абсолютного максимума или минимума.

		Производительность несработавших (лопнувших) паттернов. После того, как паттерн не сработал (лопнул), его производительность измеряется по тому, насколько далеко движется цена в новом направлении: от вершины или основания графического паттерна до абсолютного максимума или минимума соответственно. См. «Несработавший (лопнувший) паттерн» и рисунок Г1.

		Производительность паттерна на высоком объеме на левом/правом крае паттерна. Сравнение объема вблизи пиков или оснований (2 дня до пика или основания и 2 дня после него).

		Производительность паттернов в зависимости от их расположения в годовом ценовом диапазоне. Я распределил цену пробоя по трем категориям (в верхней, средней или нижней трети), в зависимости от того, где она находилась в годовом ценовом диапазоне от максимума до минимума. В каждом диапазоне я определял среднее значение.

		Далее вычислялась производительность графических паттернов на основе их расположения на графике в рамках годового ценового диапазона.

		Производительность ручки. Рост (или снижение) цены от «ручки» до абсолютного максимума (или минимума), может быть короче или длиннее медианной длины ручки в паттерне «чашка с ручкой». «Ручка» измеряет расстояние от правого края чашки до пробоя.

		Процент паттернов, достигающих целевого ориентира цены. Показывает, как часто цена достигает или превышает цель, рассчитанную по правилу измерения.

		Процент паттернов, не достигающих уровня безубыточности (частота несостоятельности). Процент всех паттернов, после пробоя которых цена не поднимается или не падает более чем на 5%. Безубыточность предполагает, что ценовое движение на 5% покроет расходы на сделку (проскальзывание, сборы, комиссии и так далее).

		Разворотный паттерн. Цена входит и выходит из графического паттерна с той же стороны. Преобладающий ценовой тренд меняется с восходящего на нисходящий или с нисходящего на восходящий. Противоположность паттерну продолжения.

		Расположение паттерна на графике в рамках годового ценового диапазона. Определяется по месту пробоя в годовом ценовом диапазоне от максимума до минимума. Чтобы определить годовой ценовой диапазон, начните с дня перед пробоем и найдите самый высокий максимум и самый низкий минимум за предыдущие 12 месяцев. Чтобы определить место паттерна на графике в рамках годового диапазона (в верхней, средней или нижней трети), разделите этот диапазон на три части и посмотрите, в какую из них попадает текущая цена пробоя.

		Рейтинг производительности. Рейтинг среднего роста или снижения цены в каждом графическом паттерне, отсортированный по направлению пробоя и состоянию рынка (бычий/медвежий), где 1-е место считается самым высоким по производительности.

		Свинг-трейдер. Трейдер, который пытается получить прибыль, торгуя на ценовых колебаниях от максимума до минимума или от минимума до максимума. Обычно он удерживает позиции несколько дней или недель, но не в течение нескольких месяцев или лет.

		Стоп-лосс, основанный на волатильности. Ордер стоп-лосс, место которого определяется волатильностью акции. Рассчитайте ценовой диапазон от максимума до минимума каждого дня за последние 22 дня (приблизительное количество торговых дней в месяце). Возьмите среднее из этих значений и умножьте на два. Чтобы получить значение стоп-лосса, основанного на волатильности, для лонга, вычтите этот результат из текущего ценового минимума. А для шорто́в добавьте этот результат к текущему ценовому максимуму.

		Среднее значение. Сумма значений, деленная на количество значений.

		Средний рост или снижение цены. Для каждой акции измерялся рост цены от уровня пробоя до абсолютного максимума или снижение цены от уровня пробоя до абсолютного минимума с последующим вычислением среднего значения.

		Стартовая цена. Цена, с которой начинается сильный тренд, ведущий к формированию графического паттерна. Часто ассоциируется с паттернами «ромбовидная вершина и дно», «большая M» и «большая W». Иногда цена снижается до уровня чуть выше стартовой цены, после чего разворачивается.

		Стоп-лосс (как часто пробиваются уровни стоп-лосс). Ордер стоп-лосс. Чтобы понять, как часто происходит пробой уровней стоп-лосс, посмотрите на «двойное дно» на рисунке Г3. В точках A и B появляется графический паттерн «двойное дно», а вершина паттерна находится на уровне точки C. Когда цена закрывается выше точки C (что происходит в точке D), данный паттерн подтверждается как действительное «двойное дно». Мой компьютер находит самый низкий минимум на пути к абсолютному максимуму по отношению к графическому паттерну. В этом примере абсолютный максимум не отображается, потому что цена поднимается слишком высоко. На пути к абсолютному максимуму цена акции падает до точки E.

		Рисунок Г3. Как срабатывают ордера стоп-лосс, когда цена поднимается к абсолютному максимуму.

		Стоп-лоссы, расположенные в верхней или средней части графического паттерна, сработают. Однако стоп-лосс, размещенный на уровне минимума A (нижнего из двух минимумов), не сработает, поскольку точка E находится выше цены A.

		Я проверял каждый графический паттерн и подсчитывал, как часто цена падала до тех или иных уровней в графическом паттерне на пути к абсолютному максимуму, как показано на рисунке. Аналогичным образом я подсчитывал, сколько раз цена поднималась до тех или иных уровней в графическом паттерне на пути к абсолютному минимуму (в случае нисходящих пробоев).

		Не следует размещать ордера стоп-лосс по этому методу в паттернах «восходящие и нисходящие клинья», потому что они не пробиваются в верхней или нижней части.

		Точка, цена или уровень подтверждения. Цена или уровень, подтверждающий действительность графического паттерна. Также известна как точка, цена или уровень пробоя.

		Тренд объема. Тренд объема определяется по наклону линии, рассчитанной с помощью линейной регрессии по данным объема. Растущий тренд объема означает, что с течением времени объем

		растет. Падающий тренд объема означает, что с течением времени объем падает.

		Трех- и более кратно несработавший паттерн. Графический паттерн не срабатывает (лопается) три или более раз. См. «несработавший (лопнувший) паттерн» и рисунок Г1.

		Узел. Место в тренде, где цена движется горизонтально в течение не менее 3 дней. В растущем тренде и вблизи нисходящего пробоя узел может выступать в качестве области поддержки и вызывать откат. См. главу 1, рисунок 1.8.

		Узкий паттерн. Измеряется от начала до конца графического паттерна. Это ширина паттерна в календарных днях. Паттерны шире медианы считаются широкими, а паттерны уже медианы – узкими.

		Фаза коррекции. Область ценового движения в паттерне «размеренное движение вверх (или вниз)», в которой цена частично восстанавливается после предыдущего движения.

		Фаза падения. Крутое падение цены акции в паттерне «трамплин для прыжков в воду», измеряемое от конца «трамплина» до последующего минимума. Часто длится от нескольких недель до месяцев. Восстановление цены обычно V-образное.

		Флагшток. Сильное вертикальное движение вверх или вниз, где цена практически не останавливается в течение нескольких дней. Относится к «флагам» и «вымпелам».

		Цена пробоя. Цена акции, по которой происходит пробой графического паттерна. Показатели производительности, учитывающие цену пробоя, используют цену открытия следующего дня после пробоя. Если используется торговый ордер (например, ордер buy stop), то при пробоях вверх сделка будет исполняться по более высокой цене ордера buy stop или по цене открытия, а при пробоях вниз по более низкой цене ордера sell stop или по цене открытия.

		Частичное снижение цены. После касания   верхней линии тренда цена снижается, но не касается и не приближается к нижней линии, после чего формирует отчетливый незначительный минимум и, как правило, немедленно совершает пробой вверх. Частичное снижение цены должно начинаться перед фактическим пробоем и формироваться ближе к завершению действительного графического паттерна (после того, как паттерн будет соответствовать всем рекомендациям по распознаванию). См. рисунок Г2.

		Частичное снижение цены внутри паттерна. То же, что и частичное снижение, за исключением того, что пробоя не происходит и графический паттерн продолжает формироваться. Ищите два последовательных касания линии тренда на одной стороне с небольшим минимумом между ними (выглядит как петля, висящая ниже линии тренда). Незначительный минимум не должен приближаться или касаться противоположной линии тренда. Частичное снижение цены внутри паттерна происходит только после того, как графический паттерн подтвердился как действительный, т.е. если он соответствует всем рекомендациям по распознаванию. См. рисунок Г2.

		Рисунок Г2. По часовой стрелке сверху слева: частичное снижение и частичный рост цены дают предварительное уведомление о направлении пробоя. Частичный подъем или снижение цены внутри паттерна ошибочно прогнозирует направление пробоя. Откаты и коррекции происходят после пробоя, когда цена акции возвращается к уровню пробоя или линии тренда в течение 30 дней и формирует свободное пространство во время коррекции. Точки 1 и 2 – это незначительные минимумы. Точки 3 и 4 – незначительные максимумы.

		Частичный подъем цены внутри паттерна. Происходит в пределах графического паттерна после того, как цена касается нижней линии тренда, поднимается, а затем возвращается к нижней линии тренда, не приближаясь и не касаясь противоположной линии. Пробоя после него не происходит. Ищите два последовательных касания линии тренда на одной стороне с небольшим максимумом между ними (выглядит как холм на линии тренда). Частичный подъем внутри паттерна – это то же самое, что и частичный подъем, за исключением того, что после него не происходит пробой и графический паттерн продолжает формироваться. Частичный подъем цены внутри паттерна происходит только после того, как графический паттерн подтвердился как действительный, т.е. если он соответствует всем рекомендациям по распознаванию. См. рисунок Г2.

		Частичный рост цены. После касания нижней линии тренда цена растет, но не касается и не приближается к верхней линии, после чего формирует отчетливый незначительный максимум и, как правило, немедленно совершает пробой вниз. Частичный рост цены должен начинаться перед фактическим пробоем и формироваться ближе к завершению действительного графического паттерна (после того, как паттерн будет соответствовать всем рекомендациям по распознаванию). См. рисунок Г2.

		Частота несостоятельности паттернов. Процент несостоявшихся паттернов – это доля всех паттернов, после пробоя которых цена поднимается или опускается не более чем на указанную величину (на 5%, 10% и т.д.).

		Частотное распределение. Метод отнесения данных к одному из нескольких неперекрывающихся интервалов. Частотное распределение показывает, как часто встречаются те или иные ценовые значения. Например, если вы вывернете карманы, вы можете найти в них три копейки и два цента. Это частотное распределение – подсчет того, сколько копеек и сколько центов у вас есть.

		Широкий паттерн. Измеряется от начала до завершения графического паттерна в календарных днях. Паттерны шире медианы считаются широкими, а паттерны у́же медианы являются узкими.

		Томас Булковски

		ЭНЦИКЛОПЕДИЯ ГРАФИЧЕСКИХ ПАТТЕРНОВ

		Третье издание

		Переведено для сайта Tlap.club

		Наш ТГ канал: t.me/tradelikeaproru
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50 283, unn 70% | 56, unm 89%
75 297, unn 82% | 29, unn 94%
Bonee 75% 458, unn 100% | 31, unn 100%
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Onucanve

Bh1unit peiHok

MeaBexuit peiHOK

TpeHa uameHeHus o6béma

Tpou3B0ANTENEHOCTS NATTEPHOB Ha
pacTyliem TpeHae obbéMa

TpousB0ANTENHOCTS NATTEPHOB Ha
nagatoliem TpeHae obbéma

Tpou3BOANTENEHOCTb Ha BbICOKOM 0BbEME
B AeHb npobost

Tpou3BOANTENEHOCTS Ha HIKOM 0BbEME B
AeHb npobos

B 57% cny4aes HuCXoaswmit
54%

62%
62%

53%

B 69% cny4aes Hucxoaswmit
33%

34%
36%

31%
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MakcumaniHoe cHikeue Letbl (%)  Hucxoaswwmii npoGoi

5 (6e3ybbiTouHOCTB) 188, unu 20%
10 187, unn 40%
15 167, nmn 58%
20 124, wn 71%
25 91, unmn 80%
30 50, unm 86%
35 45, unn 90%
50 66, unn 97%
75 23, unm 100%

Bonee 75% 1, unu 100%
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Cree Inc (CREE)
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Interactive Brokers Group Inc (IBKR)
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Ascena Retail Group (ASNA)
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Pagaopor Wit npogomere

PeilTHHI NPOUSBORHTENHOCTH

TTPOLIGHT NaTTEpHOS, He ACCTHTAIOWYX YPOBHA
BeayBirouHooTn

Cpeeuii poct yeHs!

Trewa naweHeHUA ofLéva

Kopperwn

TTPOLIGHT NaTTEpHOS, ACCTHTAIOLX LEHOBOTO OpHEHTHa
e

JlonrocposHoe 6iitse npogonXete
19u3 39
21%

3%
Booxopsui
64%
85%
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Birii puiHoK

Meggexuit puiok

PaasopoT Anv NpoAomKGHIE

PeifTHr MposBOaTensHoCTH

TlpoueHT MaTTepHOB, He AOCTHTaIOLYX
YPoBHA GesyBarmouHoCTH

Cpepwes nageHve yeHs!

Tewa vavenei obbeva

Omvarel

TlpoueHT naTepHoB, AocTHTarowyX
4eneBoT0 OpUeHTHpa LieHs!

B KpaTKOCPOHHOR NIePCTIeKTHE MeABEK it
passopot

311336

34%

13%
Hucxopuyi
55%
62%

B (paTKOCOUHOTI MepCrieKTHBe
MepBexui passopor

121319

14%

2%
Hucxopuyi
56%
61%
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Onucarme Bocxopsuysi npoboit Hicxopsupni npoboii
Bepuwiwa narrepra 83% Her Aarbi

TIPOLEHT JOCTIKEHS LENEROTD NOKI3ATENA NOTOBMH BHICOTH  65% 52%

TIPOLEHT JOCTIKEHS LENEROTD NOKA3ATENA NOTHOM BHICOTS! 52% 3%

TIpOLEHT JOCTIKEHUA ABCITHOR BHICOTS! 35% 13%

TIPOLEHT JOCTIKEHHS TPOIHOT BHICOTHl 2% 6%
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Onicate Bocxopsuii npo6oit Hutcxopauyii npoboii
TipouaBoguTensHocs

1990-¢ rr. 42% -15%

2000-¢ rr. 4% -10%

2010-e . 4% -12%
HecocrostensHocts

1990-¢ rr. 10% 2%

2000-¢ rr. 13% 36%

2010-e . 2% 42%
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Bh14nit peiHok

MeaBexui peiHok

PasBopor unu npogomkexie

PeiiTuHr NponaBoAuTensHOCTH

TpoLiEHT NaTTepHOB, He AOCTUraKLX
ypoBHS 6eayBbiTouHoCTU

CpeaHuit pocT LieHs!

TpeHa usmeHeHus obbéma

Koppekuuu

TpoLEHT AOCTINKEHUS LieneBoro
opueHTUpa

CMmotpuTe Taike

B kpaTkocpo4Hoit nepenekTuse
npogoskeHme Bbidbero TpeHaa
30m3 39

15%

39%
Hucxoaswmit

B 67% cnyyaes
82%

B kparkocpo4Hoit nepenekTuse
npogoskeHme Bbidbero TpeHaa
1513 20

20%

25%
Hucxoaswmit

B 68% cny4aes
78%

®narv, BbiMnens!
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Onucanne

BbI14mit peiHOK

Mensexuit peiHOK

HaiineHHoe konudecTBo naTTepHoB

PasBoporthl (R) B cpaBHeHUn ¢
npogomkeHuem Tpetaa (C)

CpeaHuii pocT LieHs!

WameneHue nHgekca Standard & Poor's 500

Kon-Bo AHeit o AocTvxkeHNs aBconioTHOro
Makcumyma

Kak yacTo MeHseTcs TpeHa?

3197
100% R

45%
13%
227

B 61% cnyvaes

635
100% R

28%
1%
9

B 46% cnyvaes
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Mentor Graphics (Computers and Peripherals, NASDAQ, MENT)
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Xapaxtepuctuka Blramit puiFoK Measexnit puiHoK

UaCToTa yCrlexa 10GITe YaCTUHHOTO NO56Ma YeHs! 75% 1%
UacToTa ycriexa 10GITe HaCTHHHOTO CHIKeHR UeHsl 79% 4%
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Onucatue Be1unit

PbIHOK
Beicokas pyuka 51%
KopoTkas pyuka 56%

MezauaHHoe 3HaueHIe OMycKaHUA PY|KM HIDKE MPaBOTo Kpas Yalku - 7%

Yakue pydku 56%
LLnpokue pydku 51%
MepnaHHoe sHaueHue LWNPUHBI 22 gHs
Bornee BbICOKWIA NEBBIN Kpait YaLlki 51%

Bornee BbICOKuIA NpaBbIi Kpail Yallikit 55%
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Onucatue

Bocxoaswumi
npoGo#

Hucxogsawmi
npoGo#

KonuyecTso HecpaboTaBLuuX NaTTepHOB

KonuyecTso ofHOKpaTHO HecpaboTaBLLKX NaTTepHOB
KonuuyecTso BYXKpaTHO HecpaboTaBLLMX NaTTepHOB
Konuyectso Tpex- 1 Gornee kpaTHo HecpaGoTaBLLMX NATTEPHOB
TPOU3BOAMTENBHOCTb ANA BCEX HECPABOTABLUMX NATTEPHOB
MPOU3BOAMTENBHOCTb ANS TPEX- v Bomee kpaTHO
HecpaboTaBLUMX NaTTEPHOB

MPOU3BOANTENBHOCTb CpaBOTaBLIMX NATTEPHOB

77, vnn 22%
36, unn 47%
23, unn 30%
18, unm 23%
-12%
-19%

-19%

44, vnn 35%
30, unn 68%
2, unu 5%
12, unn 27%
34%

48%

39%
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MaxciwartoHbif poct Wit CHinKerie uer (%) Bocxogauni npoboii Hucxoauyi npoboii

5 (BeayBbirouHocts) 50, wmm 15% 112, wnu 31%
10 39, wm 27% 94, wmu 57%
15 36, wmu 38% 44, unn 69%
20 26, wnu 46% 34, wn 79%
25 22, wn 53% 27, wnn 86%
30 18, unu 58% 16, unu 91%
35 8, unn 61% 13, unu 94%
50 32, wm 71% 19, unu 99%
75 37, wm 82% 2, unn 100%

Bonee 75% 60, wnu 100% 0, unu 100%
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BbIuMHiA PLIHOK

Mepgexuit

PbiHOK

Passopor Wk | B KpaTKOCPOUHO NEpCNeKTUBE MeaBExHil PasBopoT B

npoRonKeHie KPaTKOCPOUHO
nepcnextvse
Mensexwit
pa3sopot

PeiTuHr 24m3 36 101319

NPOM3BOAMTENHOCTH

MpoueHT natTepHos, | 25% 8%

He  AocTUralowmx

ypoBHs

6e3yGLITONHOCTH

CpepHee cHuxeHne  14% 22%

UeHs!

TpeHa  u3meHeHus | Hucxopawmi Hucxopawmit

o6bema

Orkarsi B 66% cnyuaes B 66% cnyuaes
MpouewT natrepHos, | 49% 53%
AOCTUraIOWMX

Uenesoro opueTUpa

UeHbl

CmoTpHTe TaKkxe MpAmoyronsHbie HUCXOPALME  PaCWMPSIOUWMECA  NaTTepHs,

PaCWMPSIOUMECA BEPWMHBI, HUCXOARUME PaCLUMPAIOWMECS KNMHBSA,
FONI0Ba U NNeYM, KOMNAIEKCHbIE NATTEPHbI €rONI0Ba U NNEUM», BOCXOARLLME
TPeYronbHNKM, TPU NaAakoLMX Nuka
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Onucanue Biunit peiHok,  MeaBexui Buiunit peiok,  MeaBexui
BOCXOASWMA  PLIHOK, HUCXOAAWMI PhIHOK,
ran BOCXOAAWMIA 3N ran HUCXOAAWMA ran

HaitneHHoe konuyecTso ranos 284 149 283 148

CpeaHee konu4ecTso AHell, HeobxopuMoe 23 10 19 21

[ANS 3aKpeITUS Fana

MpoueHT 3akpbIThix ranos yepes 1 Hegento  60% 75% 66% 63%

[MpOLIEHT 3aKpbITLIX r3N0B Yepes 2 Hepenu 79% 89% 82% 85%

[MpoLEHT 3aKpbITbIX raNoB Yepes 3 Hegenu 86% 93% 88% 90%

CpeaHuii pasMep rana $0,70 $ 0,66 $0,59 $1,07
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OnucaHune

Hucxopswmit npoboit

HaligeHHoe konn4ecTBo naTTepHoB

PassopoTsl (R) B cpaBHeHun ¢ npogomkeHnem TpeHaa (C)
CpefHee CHIXeHue LieHb!

Wsmenenve nhpekca Standard & Poor's 500

Kon-Bo fHelt o AOCTWKeHUS aBCOMoTHOrO MUHUMYMa
Kak yacTo MeHsieTcst TpeHa?

114
100% R
-15%
-4%

51

28%
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Onwucanne

WUpentndukaums

OpHopvmaroHansHble pomobl,
{IHO NeBee BEPLIMHL

OpHopmaroHansHble poMobl,
{IHO NpaBee BepLIMHbI

[lByXauaroHanbHbii pomMb

[lHO (hopMMpYETCS! paHbllie BEPLIMHbI. CaMbii MMHHbI LIEHOBOW TPEH]]
COE[HSIET BEPLIMHY C AHOM. [JaHHbIIA NATTEPH NOXOK Ha POMO,
CMELLEHHIIA BIPaBo. MPoGOIA JOMKEH BbiTb HCXOISLIMM, HO Ha CaMoM
Jiene yallie BCETo BOCXOASLLNA

[lHo (hopmmpyeTCst Mocre BepuiMHbi. CaMblii ATMHHbIA LEHOBO TPEHA
COE[UHSIET BEPLIMHY C AHOM. [JaHHbIIA NATTEPH NOXOK Ha POMO,
CMELL|EHHI BIEBO. ITa KOHDUTYPaLWS MPABITIBHO MPOTHO3MpYeT
BOCXOZASALMI NpoBoit, HO He Beeraa.

BLIMMANT Kak NaTTepH <TON0Ba W YW, BEpLIMHAY UMW KrOfI0Ba I NfeYw,
[HOY. BEpULIMHY 1 [1HO COEMHSIOT [1BE NAHIM NOHT OJMHAKOBO/ JNMAHb!.
ECIv LieHa KacaeTCst HIDKHEW TIVHIY TPEHAa MOCTIE KacaHust BEPXHE
NMHAM TPEH7a, TO HanpasrieHue Npobos, ckopee Bcero, ByaeT
BOCXOZSULMM.
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Onucanue Bbiumit peiHOK

MNpounseoanTensHoCTs
1990-e rr. 46%
2000-¢ rr. 60%
2010-e rr. 41%
HecocToaTensHocTs
1990-e rr. 8%
2000-¢ rr. 6%

2010-e rr. 20%
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Onvicane Bl peiHoK

TlpoUsBOmTensHoCTS
1990-e rr 45%
2000-e 11 50%
2010 4%
HecocrosrensHocTs
1990-e rr 8%
2000-e 1 8%

2010-e rr. 1%
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Onucanue

Bb14nit peiHok,
BOCXOAsWMIA NpoGoit

MeaBexuit peIHOK,
BOCXOAsLWMIA NpoGoit

Bh1unit peiHOK,
HUCXoAsWMiA npoBoi

BeplunHa nattepHa
CepeauHa nattepa
[Ho natTepHa

80%
15%
2%

80%
12%
1%

0%
10%
5%
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MakcumaneHsiit pocT ueHs! (%) Bbiuuit peiHOK

5 (6e3yBbITOYHOCTS) 111, unn 12%
10 104, unn 23%
15 92, unun 32%
20 60, nnm 39%
25 73, unn 46%
30 65, nnn 53%
35 51, nnm 58%
50 105, unu 69%
75 113, unn 81%

Bornee 75% 178, unn 100%
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Onucaxue Bblunit pbiHOK, | Mepsexwuit PbIHOK, | Bblumit PbIHOK,
npo6o# BBepx npo6o# BBepx npo6oi BHU3

Mpou3BoANTENbHOCTL BbIcoKoro | 41% 34% -15%

natTepHa

Mpon3BoaUTENbHOCTD Hu3koro | 35% 18% -13%

natTepHa

MepuaHHas BbicoTa B npoueHTax ot |15,0% 22,6% 161%

ueHbl npo6os

Mpon3BoANTENbHOCTD y3KOro NaTTepHa | 37% 20% -13%

Mpown3soanTeNbHOCTL wwupokoro | 40% 33% -15%

natTepHa

MepuaHHOE 3HaYeH!e WUPUHBI 38 pHent 36 aHeit 45 pHeir

MpoN3BOANTENBHOCT HU3KMX W y3KuX | 35% 15% -13%

naTTepHoB

Mpon3soanTeNbHOCTL HU3KUX n|36% 26% -13%

LWMPOKNX NaTTEPHOB

MponssoauTensHOCTL BbICOKUX w|42% 35% -15%

LWMPOKUX NATTEPHOB

MpPONU3BOANTENBHOCTb BBICOKUX U y3KuX | 40% 32% -14%

naTTepHoB
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Onucanue Bbiumit peiHOK

TpeHn nsmeHeHns obbéma B 63% cnyyaes HUCXOAALLMIA
[Mpon3BoANTENLHOCTL NATTEPHOB Ha pacTylLLeM TpeHae obbEMa 50%
Mpon3BoauUTENbHOCTL NATTEPHOB Ha NajjaloleM TpeHae obbéma  49%
Mpon3BoanTENBLHOCTL Ha BbICOKOM 06bEME B ieHb Npobost 48%
[MponsBoaNTENBLHOCTL Ha HI3KOM 06bEME B ieHb Npobost 55%
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Ann Taylor (Retail (Special Lines), NYSE, ANN)
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Onucanue

Bh1unit peiHok

MeaBexuit peiHOK

KonuyecTso HecpaboTaBiumx naTTepHoB

KonuyecTso oHokpaTHo HecpaGoTaBLuy naTTepHos

KonuyecTso ABykpaTHO HecpaBoTaBlUMX NaTTepHOB

Konudecteo Tpéx- 1 bonee kpatHo HecpaboTasLunx
naTTepHos

TpoussoANTENHOCTL ANSt BCeX HecpaBoTaBlLMX
natTepHos

TpoussoanTensHOCTs Anst TPEX- 1 Bonee kpaTHo
HecpaBoTaBILMX NaTTepHOB

TpoussoanTENsHOCTL CpaBoTaBLLMX NaTTEPHOB
(«poroobpaaHas BepLuMHa»)

174, wnn 16%
107, unn 61%
49, unn 28%
18, unn 10%
2%

-23%

-19%

82, unn 20%
61, unu 74%
12, unn 15%
9, unn 1%
-29%

-21%

-26%
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Onwucanue

Bbiumit peiHOK

MenBexuit pelHok

Kak yacTo LieHa pasBopau1BaeTCs K ypoBHio
Toukn D?

Kak yacTo LieHa nagaeT Ao ypoBHs Touku A?
Kak yacto LieHa naaeT [0 ypoBHs Touku B?
Kak yacTo LieHa nagaeT [0 ypoBHs Touku C?

91%

39%
79%
49%

88%

15%
69%
31%
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Onucatue BbI1umit peiHOK Mensexuit peiHOK

Kaxk yacTo LieHa passopaunBaeTcs B Touke D? 90% 86%
Kak yacTo LieHa pacTéT Ao ypoBHs Toukn A? 45% 31%
Kak yacTo LieHa pacTéT [0 ypoBHs Touku B? 98% 98%

Kak yacTo LieHa pacTéT Ao ypoBHs Touku C? 59% 49%
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Onucanue BbIumit peiHOK MenBexuit pelHok

Kak yacTo LieHa pasBopauvBaeTcs B Touke D? 86% 85%
Kak yacto LieHa nafaeT A0 ypoBHs Touku A? 24% 34%
Kak yacto LieHa nagaeT Ao ypoBHs Touku B? 76% 83%

Kak yacTo LieHa najjaeT [0 ypoBHs Touku C? 38% 44%
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Onucanue

Blrsiit piHoK

Mensexmit peiHoK

KOmMNecTB0 HecpaBoTaBILIK NATTEpHOB

Kon4ecTB0 OfHOKpATHO HecpaBoTaBLLIMX NaTTEpHOB

Koniuecrao ABykpaTHo HecpaGoTaBLI naTTepos

KoniriecTeo Tpéx- u 6onee kparHo HecpaboTasLuix
narTepHos

ITpOUSBOAUTENLHOGTS /117 BOEX HECPABOTABILIX NATTEPHOB

Tpou3soauTensHOCTL AnA TpéX- 1 Gonee kpatHo
HecpaboTasLIX naTTepHos

TpoU3BOAUTENLHOCTS CPABOTABILIX NATTEPHOB
(«TpyGoBuaHoe aHo»)

1077, wn 27%
716, unn 66%
59, unn 5%
302, nnn 28%

48%
65%

54%

184, nn 13%
107, w 58%
5, 11 3%
72, unn 39%

28%
37%

33%






OPS/images/871.jpeg
Onwcanne BocxoaAwMit npoGoi Hncxoawwi npobo

Komiiectso HecpaboTaBLIN NaTTepHo8 84, nnn 35% 85, nnn 36%

KomiecTso ogHokpaTHo HecpaboTaBILIX NaTTepHoB 40, um 48% 58, nnw 68%

Komiecrso gByKpaTHo HecpaboTaBLUIX naTTepHOB 30, nn 36% 5, nn 6%

Kommiecrso Tpéx- u Goriee kpaTHo HecpaBorasiuimx 14, wnn 17% 22, nnn 26%
natrepHos

TIpoVSBOATENSHOCTE AT BCeX HecpaboTaBLLX 1% 44%
natrepHos

TlpovSBOAMTENsHOCTE ATA TPEX- U Boree kpaTHO 18% 61%

HecpaGoTaBLLINX NaTTepHo
MpovgBoAHTENsHOCTS CpaGoTaBLIK NaTTEpHOB 4% 34%
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Onucarme BocxopAuii npoboii _ Hucxopsupii npoboii
TIpOUSBORHTEISHOCTS BHICOKOTO MarTepa 5% B
1pOUSBORHTEILHOCTS KOPOTKOTO NaTTepka 0% %%
MegyiaH+an BICOTa B MPOLSHTaX OT Leks! npoGon 108% 14%
IpOUSBORHTESHOCTS Y3KOTO NaTTepka 40% 3%
1pOUSBORHTEINLHOCTE WHPOKOTO MaTTepHa 46% -16%
MegviaHoe sHavexie Wipist 50 gt 48 i
1pOHSBORHTEIEHOCTS KOPOTKIX  Y3KINK NaTTEpHOB 0% 1%
IpOUSBORHTENLHOTS KOPOTKIX  WitpoKix nartepros  40% -14%
1pOSBORHTEILHOTS BHICOKINX Ut WHpOKUX MarTepos  48% 7%
1pOVSBORHTEILHOGTS BHICOKINX Ut y3KiX MarTepHO 3% -16%
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Onucaxne

BbI4nii pbIHOK

MenBexuii pbIHOK

HaiiaeHHoe konuyecTso
natTepHoB

[MpoueHT naTTepHoB, He
[OCTUrAKOLVX YPOBHS
BesybbITo4HOCTU

CpepHee CHUEHMe LeHs!
nocne Touku D

TeHaeHUMA naMeHeHns
obvema

MpouseoauTenbHOCTL Mpn
OBBILLEHU/MOHIKEHMM
obrema

2649

26,3%

-12,7%

Mapenve B 54%
cryyaes

-13% npw noBbILLEHUM,
-13% npu NOHWKeHUM

696

10,2%

-21,6%

Mapenve B 58%
cryuaes

-19% npw noBbILLEHUM,
-24% npn NOHWKeHUN
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Blruii puiHOK

PaasopoT Anv NpoAoKGHIE

PeifTr MpovsBOAUTensHoCTH
TIpOUeHT aTTEPHOB, He AOCTHTAIOLLX YPOBHS Ge3yGLITONHOCTH
Cpep#Hi pocT YeHs!

Tpewa vavene obbeva

Kopperyn

TTpOUeHT ATTEPHOB, AOCTHTAIOLLYIX ENIEBOTO OPHEHTHPA LieHs!
Cworpure Take

B (PaTKOCPOHHOTI 1GPGIGKTHBE NPOAOTKEHIE GblHber0
Tpexaa

35u339

2%

34%

Hrcxopsuyni

B 60% cnyaes

62%

Toni08a 1 e, KOMNMEKCHsIFi NaTTepH €[0NI0Ba e
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Onucanue Bocxoaswwmit npo6oit

HalizieHHoe KonuyecTBo naTTepHos 760
Pa3Bopotel (R) B cpaHeHun ¢ npofomkernem Tperga (C)  37% R, 63% C
Mpou3BoANTENbHOCTL Pa3BopOTOB/MpoaoMmKeHUs TpeHaa  79% R, 69% C

CpeqHuii pocT LieHb! 73%
W3meneHve nipekca Standard & Poor’s 500 22%
Kon-Bo AHelt 10 AOCTIKeHUs abCOMIOTHOTO MakcMMyma 455

Kak 4acto MensieTcs TpeHa? 72%
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Abbot Laboratories (Medical Supplies, NYSE, ABT)
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Onucanne

Bbiumii ppiHOK

MepBexuii pbiHOK

Hanpasnetue npofios

Mpov3soguTensHoCTs NPoGoes, BO3HMKatoLLX B6NM3N
12-MecauHoro MuHUMyMa (L), cepeaitsl (M) unn
makcumyma (H)

BosHuKHOBEHNE KOpPEKLMit

Cpearee Bpems 0 Havana KOPPEKLMY K NiKaM
Cpearee Bpems 10 3aBepLIEHIA KOPPEKLAM

CpeaHwit POCT LieHbl 19 NaTTEPHOB C KOpPEKUMSMA
CpepHuii pocT LeHs! Ansl naTTepHo Ge3 KoppeKuuit
Tengenuns K B0306HOBNEHMIO LIEHOBOTO ABUKEHUS B
npoleHTax

TPOM3BOAUTENLHOCTS MDA HANWYMAK 3N B feHb NpoGos
TPOM3BOAUTENLHOCTS NP OTCYTCTBM r3na B AeHb npofos
CpepHuit pasmep rana

100% BocxoaaLmit
npo6oit
L48%,
M46%,

H42%

64%

8% 3a 6 pHeit
12 pHeit

45%

48%

6%

47%
46%
0388

100% socxoaaLmit
npo6oit

L31%,

M29%,

H28%

66%

11% 3a 6 gHeit
12 pHeit

2%

34%

60%

39%
28%
0478
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Onucanve

Bocxopswwit npo6oit

Hucxopswwit npo6oi

Haiipenroe Komiectso natrepHos

Pasaopore (R) 8 cpasHeHih C mpogomkerien Tpea (C)

TIpoVSBOAMTENSHOCTS PasBopOTORITPOROTKeHHA TPEHAa

CPpepHil POCT W CHIXEHIE eHs!

Vsmerenve nwgerca Standard & Poor's 500

Kon-80 AHeli A0 A0CTINKeHWA aBComiaTHOT MaKCHyMa
W wHyma

Kax wacto menseTca Tpena?

242
37%R, 63% C
36%R, 33% C
34%
11%
220

4%

235

71%R, 29% C
-14%R, -15% C
-14%

-2%

46

25%
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MaxcieartoHbifi poct Wit Grinxerie uerbl (%) Bocxopupti npoboii__ Hucxogaupi npoboi

5 (BeayBbirouHocts) 83, wmu 15% 129, nnu 28%
10 71, unn 28% 106, nnu 52%
15 62, wmu 39% 62, wnu 65%
20 32, wmu 45% 44, unn 75%
25 40, unm 52% 28, wm 81%
30 30, wmm 58% 22, wnn 86%
35 24, wn 62% 18, unu 90%
50 56, wm 72% 35, wm 98%
7% 52, wm 82% 10, unu 100%

Bonee 75% 101, wnm 100% 0, unu 100%
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TakTuka MosicHeHune

Toprosnu

Mpasuno [N HACXOAAWMX MPOGOEB LENeBbiM OPUEHTUPOM SBMSETCS YPOBEHb AHA

u3mepeHust «KnMHa». NS BOCXOASIWMX NPOGOEB BLIYTUTE 3HAYEHUE CaMOro HU3KOro

MUHUMYMa U3 3HaYEHWUs CaMOro BbICOKOro MakcMyMa U 106aBbTe NONyYeHHyo
pa3sHuLy K LieHe npo6osi. PesynbTaTom GyaeT Lenesas LeHa. B HWXHei Taénuue
NoKa3aHo, Kak 4acTo paboTaeT NpPaBUIO U3MEPEHUS.

[LoxpauTech [oxauTtech Npo6osi (LeHa AO/MKHA 3aKpbITbCA 3a NMPeAenamu NMHWM TpeHaa),

npo6os 4TO MOBbICUT BalLM LIAHCI HA YCMELLHYO CAENKY.

BbicTpo MocKonbKy MPOLEHT HEeCOCTOSTENbHOCTU NaTTEPHOB SBMSETCS BLICOKUM, a

3aKpblBaiTe CPeAiHN POCT UNN NafieHNe LieHbl — HeGOMbLIMM, GyAbTe roTOBbI GbICTPO 3aKPbITh

cpenky CBOIO CENKY.

Toprosns Ha | [lnA cnpaBOYHON MHOpPMauuM cM. Tabnuuy 74.9. OTKpbiBaiiTe cAenku Ha

HecpaGoTaBIUMX | OfHOKPATHO HecpaboTaBLIMX MaTTepHax TONMbKO Ha 6bl4bMX PbIHKAaX C

naTTepHax HUCXOASALMMMU NPOGOSIMMU.

Onucanune Bbiunii PbIHOK, | Bblumit PbIHOK, | MeaBeXuit  pbIHOK,
BOCXOAALUNA HUCXOAALWMMI HUCXOAALMIA NPo6GoM
npo6ou npo6ow

MpoueHT pocTuXeHus Lenesoro | 63% 32% 42%

noka3saTensi NOSIHOM BbICOTbI
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Onucakne

Bbiumit pbIHOK,
HUCXOAAWMI Npoboit

MeaBexuii pbIHOK,
HUCXOAAWMIA Npoboit

Bepumra natrepra
Cepefua natTepHa
[lHo natTepHa

2%
14%
67%

0%
12%
67%
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MakcumanbHbiii pocT Ui cHinkexue Letbl (%) Bocxoaswit npoGoii Hucxopsuyit npoboit

5 (6e3yBbITO4HOCTL) 98, unu 16% 106, unu 26%
10 71, wnn 28% 80, unn 46%
15 60, unn 38% 67, unn 62%
20 56, unu 48% 36, unu 71%
25 33, unm 53% 34, wnn 80%
30 34, unn 59% 25, unn 86%
35 26, unn 63% 26, unn 93%
50 55, unn 72% 27, wn 99%
75 68, unu 84% 4, nnu 100%

bonee 75% 98, unu 100% 0, unu 100%
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Bbiumit peiHOK MenBexuit pelHOK

PeliTuHr NponsBoanTenbHoCT!
[poLIEHT NaTTepHoB, He
[DOCTUraIoLLYX YPOBHS
6e3ybbITOUHOCTH

CpepHee nageHue LieHs!
TpeHn nsmeHeHns obbéma
Yactora passopota B Touke D
CmoTpuTe Takxe

4mb 4umsd
21.3% 7,6%
-13,0% -20,2%
Mapenve Mapenve
86% 85%

MepBexss neTyyas Mbilib, MeBeXbs Gabouka, MeaBexui kpab,
mepBexvit Faptin
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MakcumanksHoe cHukeHue LieHbl (%) BbI4mit peiHOK MepBexuit pbIHOK

5 (6e3ybbITO4HOCTB) 98, unn 18% 34, unn 9%
10 122, unn 40% 48, wnn 21%
15 67, unn 52% 47, vnm 33%
20 80, unu 66% 38, unn 43%
25 51, unn 75% 58, unn 58%
30 42, vnmn 83% 46, wnu 70%
35 34, unn 89% 37, unn 79%
50 51, unn 98% 65, unn 96%
75 11, unu 100% 14, wnn 100%

Bonee 75% 0, unu 100% 1, unu 100%
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Onucauue Bocxoaswmit npo6oit Hucxoasuwmii npo6oit

MponssopuTensHOCTL
1990-¢ rr. 26% -15%
2000-e rr. 28% -13%
2010-e . 34% -12%
HecocToaTensHocTs
1990-¢ rr. 30% 30%
2000-e rr. 23% 31%

2010-e T 33% 36%






OPS/images/1235.png
XapakTepucTuka

06cyxpeHue

Touka 1 Bynbd onuceiBaeT Touky 1 cnegytowmm obpasom: «Touyka 1 = 3TO MUHUMYM,
NpeAwWwecTByoOWNA ToUKe 2 (MaKCUMYMy), HXe KOTOpOro onycTunach LeHa B
Touke 3». CnedyeT uckaTb Hauano pocTa LieHbl, Befyllero K Touke 2, npw
YCNOBUM, YTO MUHUMYM B TOUKe 1 HAXOAUTCS BbIlLE MUHUMYMa 3.

Touka 2 370 NOGON HE3HAUUTENbHDIV NOKaNbHBIA MaKCUMYM Ha rpaduke nocne Touku 1,
BepLUMHA NOAbEMA LieHbl OT MUHUMYMa 1.

Touka 3 3T0 MUHUMYM NafeHns LeHbl, HauaBLIerocs B Touke 2.

Touka 4 370 BeplMHa NoabeMa LeHbl, GepyLiero Hayano B Touke 3. Touka 4 fonxkHa
GbITb HUXE TOYKM 2, UHaYe NMHUKU 2-4 1 1-3 He ByayT CXOAUTLCS.

Touyka 5 3T0 MUHUMYM MapeHusi LeHbl, HauaBluerocs B Touke 4. OH He 06s3aTeNlbHO

AOMKEH HAXOAWUTLCS Ha NMHUK 1-3.

BepuwwuHa, ETA

JNnHum 1-3 1 2-4, npoponXKeHHble B Gyayliee, AOMKHbI CXOAUTLCSA. ECnn oHu He
CXOfIAITCA, 3HAUWT, ITOT MNaTTepH He SBMsieTCH «BOMHOW Bynbga». Touka
nepeceyeHnss 3TUX NMHUIA HasbiBaeTcs ETA (Estimated Time of Arrival —
pacuyeTHoe BpeMsi NpU6bLITHS). DTO AaTa BepLUMHbI KKIIMHAY».

Mpouwne npasuna

Mexpay pa3BOPOTHbIMM Toukamu € 1 no 5 He [JOMKHO 6biTb Apyrux Gonee
BbICOKMX MaKkCMMyMOB Unu 6onee HU3KUX MWHUMYMOB.

EPA

Estimated Price at Arrival — pacuyeTHas ueHa npu6biTus. MpoBeauTe NUHUIO,
coeauHsIoLLyio TOYkM 1 1 4. 3akpblBalTe cAenky, Koraa LeHa JOCTUrHEeT 3Ton
NAHUA.
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Onucanue Bh1unit peiHok

MMpoussoauTenkHoCTL
1990-e rr. 54%
2000-e rr. 59%
2010-err. 42%
HecocTositensHocTs
1990-e rr. 3%
2000-e rr. 4%

2010-e rr. 5%
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Onucaxue Bblunii pbiHOK, | BbiuMit pbiHOK, | MepBeXxun
BOCXOAALMN HUCXOASALWMUNA | PbIHOK,
npo6oin npo6own HUCXO[ALMIA
npo6oin
HanpaeneHue npo6os B 40% |B 60% |B 66% cnydyaes
cnyyaes cnyyaes HUCXOASALMNIA
BOCXOAALNMN HUCXOZALLMIA

Mpou3sBoauTenbHOCTL Npo6oes BGAUM3N 12-
MecsiuHoro MuHumyma (L), cepefuHbl (M)
unn makcumyma (H)

L 51%, M 33%,
H38%

L -11%, M -9%,
H-8%

L -19%, M -18%,
H-14%

MepguaHHoe paccTosiHue JO TOYKM Npobost B
% OT [JIMHbBI KNIMHA [0 BEPLUNHbI

67%

67%

67%
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TaKTuka Toproenu Wurepnpetauus

Tpasuno uavepeHns PaccuuTaiiTe BLICOTY KBOCXOSILLEND IPEGHSEY, B3AB PaSHULLY MEXKY CaMbIM BbICOKUM MaKCHMYMOM
V1 CaMbIM HUSKVM MVHUMYMOM B NaTTepe. [Ins BOCXoAALIMX Npoboes fobasbTe aTy pashuLly K
CamMoMy BbICOKOMY MakcuMyMy. [INsi HUCXOAAUMX NPobOeB BLINTUTE 3Ty pasHuUy U3 camoro
HU3KOTO MUHMMyMa. PesynbTaTom siBNseTcs enesas Liera. B HwkHeil Tabnuie nokasaHo, Kak
4acTo UeHa A0CTUraeT Lenn AN pasnuyHbIX 3Ha4EHUi BLICOTbI, UCTIONb3YEMbIX B pacHeTe.

Pyuka OxwpgaiTe, 4T0 nocne sasepLUEeHs JOPMUPOBAHIS KTPEGHAY LieHa HACTUIHO OTKATUTCS (HO 3T He
BCErla Tak, U KOPPEKUWSi MOXET BKMKOWaTb BCIO BbICOTY «TPEGHAY, TO €CTb LeHa MOXeT
COBEPLUMTD HUCXOASAILLMIA Npoboi)

TouKa nokynkw OTkpbIBaiiTe MOMLMIO NO aKLMM, KaK TOMbKO LieHa 3aKPOETCs Bblle BEpLMHb! «rpebHay (nocne
BOCX0/IsL{Er0 NpoGost). [laHHI NaTTepH He NpearonaraeT TOProBMN Ha HCXOSLEM NPOGOe.

Pa3ameuerme cron-nocc [ins pasmeLLieHus opaepa cTon-nocc cu. Tabnuuyy 57.7.

PaHbie YPOBHM KOHLOB «Bocxosiye rpebHU, B KOTOPbIX HAYAMBHBIE 1 KOHEUHbIE LieHbl HAXOAATCA NPAKTUYECKM Ha 0AHOM

nartepHa YPOBHE, NPEAMNONaraioT OKOHuaHUe TpeHpa.

Cepus <BOCXOASALLMX B BOCXO/AL|EM LIGHOBOM TPEH/IE HEKOTOPbIe (TPEGHUY, KAk NPABMNO, CTAHOBATCA KOPOYE U YXE,

rpebHeii» Ecnu HavanbHas v KOHeuHast LieHbl naTTepHa HaxoAsTcs NPUONM3UTENBHO Ha OJIHOM U TOM Xe

3HAYEHUY, 3HAUMUT BOCXOASALLY TPEH/ MOXET NPUBNMKATECA K KOHLY.

Onucauue BbI4mit pbIHOK, MegBexuit puiHOK,  BbIunit pbIHOK,
BOCXOAAWMIA BOCXOAAWMA HUCXOAAWMA
npo6oi npo6oit npo6oi

[MpOLEHT JOCTUKEHNS Lienesoro nokasaTens NonoBuHbl BbICOTI  80% 61% 57%

TIpOLEHT I0CTUKEHUS LIENEBOTO NOKa3aTens NONHOM BbICOTbI 62% 35% 29%

[MpOLEHT JOCTUKEHMS BOVHOM BbICOTbI 39% 14% 8%

TpOLEHT OCTUKEHUS TPOIHOIA BbICOTbI 21% 6% 2%
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BbI14mit peiHOK

Mensexuit peiHOK

PeliTuHT Npon3BoAUTENLHOCT

TMpOLIEHT NaTTepHOB, He AOCTUraKOLLVX
YPOBHS 6e3ybbITOYHOCTH

CpeaHuii pocT LeHb!

TpeHa usmeHeHus obbEMa

YacTtoTa passopotos B Touke D

CmoTpuTe Taioke

5 (xyAwui) us 5
13,5%

36,3%

Hucxopswpit

90%

Bonbiwas M, ABOVHbIE BEpLUMHBI (BCE BUABI),
BbI4Mit NaTTEPH NETyYas Mbillb, BbI4uit
natTepH kpab, Bblumii natTepH 6abouka

43
59%

29,2%
Magenue
86%
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Kpirepim

O6cyxpenme

Brewnwi sng
Coorwowerite BA/XA (xoppeus)
Coorwowsrite BC/BA (xopperuyns)
Cootwowerite DC/BC (pacuuperive)

Coorwowsite DAXA (koppexiyns)
O6sém

Mpogomsrtenstocrs

MartepH smagt Kax Gomewan Gyxea W c passoporeimin
TO4KaMI, PACTOTOeHHSINM B COOTBEICTBAN G OTHOWGHIAI
Ooran

Cootwoweite BA/XA cocrasnser 0,382 i 0,5

Cootwowere BC/BA cocrasmser 0,382, 0.5, 0,618, 0,707, 0,786
i 0,886

Ygnuwenvie otpeska DC o orHowenHio K orpesky BC senserc
oM w3 wiicen Guonan: 1618, 2, 2,24 wnn 2618,
Coorwowsrite DA & XA cocrasnser 0,886.

B GombwuHCTBe Cnyaes OGbEM CHNGEICA, HO 310 ABTACTCA
HabmioggHviaM, 3 He yTBepXAEHEN.

1 OTpaHIAN WHPAHY NATIEPHOB MAKCHMYM 6 MECALaMH, HO 310
TPONSBONSHOR  OTpaHIdeHYe, KOTOPOE A MGTOMb3yio  AMA
BomeluiHCTSa rpaghMYECkyX TaTTepHOB.
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Taxtuka Toprosnu

Wntepnpetauns

pasuno atepeHis

PaaheleHvie ypoBHA CToN-nocc

Toprosnn Ha HecpaboTaBwIX
narTepHax

BLICTpIt NoTbEM, CHIbKGHHE

VigMepbTe B6ICOTY MaTTGpHa OT FOPHSOHTAITLHOM THHHM CBEPXY [0 MHHHIyMa \l-06pagHoro
awa. [InA BOCKORAYX POBOEB FobaBsTe SHaveHIe BICOTHI K ieHe NPOGOR (BepuiHe
naTTepHa). [LA HHCKORALYIK TPOBOE BbINTHTE SHaUEHIE BHICOTSI 13 UeHs! MPOGOS (KrAa
\eHa 3aKpeIBaSTCA 38 Mpefienai Mpasoii TMHMM TpeHga). PesynTatom ABAeTCA
yenesan eHa. UTHOPHpYIiTe pesyTaTsi, 6CIH OH HGXORATCA Ha YPOBHE HYNA WA
Hitke. BoMee KpyTHLIE MPOLHTHLIE ABITKGHHA GYAYT NAroBEpOATHE. B HInkHeil YacTn
TaGTHUp! MOKaSHO, KaK 4aCTO paoTaeT NpaBHO HaNepeHH

PagMewaiiTe YPOBEHb CTOM-IOCC HA CBOG YCMOTPGHie, B Ka4ecT8e peKoMeHpaLuii
UCnoeayiiTe pesynsTaThi, MpUBGAGHHSIe B TaBNMLe 54.7.

Ecru 81 06HapyXITe HeCpaGoTaBLLIMi NATTEpH C HHCKORALUM MPOGoeM, TO MoAyMaiiTe o
TIOKYTIKe aKLyH 1 MoMyUEH I MPHGLITA OT POCTa €& Kbl 117 CTpaBoHHOT HHbOpHaLy
o, Tabniy 54.9.

Ecru yewa CosepliaeT KpyToe BOCXORAUe ABAXGHHE, BEAyWee K avany mattepHa
NepesspHyTaR Kpsilua), a saToM MPOGMBACT NATTGPH BHIS, TO B HEKOTOPBIX CIyJaAX
eHa NOXET BSPHYTHCH K YPOBHIO UyTb Buile CTApTOBOM UeHsl. [lanHan cHTyauns
npepicrasnena Ha pucyHKe 54.4

Onwcanne BocxoaAwLMit NpoGoi Hncxoaswwi npoboi
TIpOUGHT ACCTWXEHIIA LeTIeBO0 oKagaTen onoaHel  79% 63%
BLICOTEI
TIpOUeHT AOCTHXEHIS LETIeBOTO NoKaGaTENA MorHoil 65% 47%
BLICOTLI
TIpOUEHT AOCTHXEHIA ABOTHOT BLICOTE! 49% 23%

TTpOUeHT AOCTHXEHI TPOFHOI BBICOTSI 37% 13%
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Onucauue BbIumii peIHOK

1990-e rr 44%
2000-e I 37%
2010-e . 40%
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Onucanue CpepHee 3HaveHne  MeamaHa

HalifeHHoe KonnyecTeo naTTepHoB 439 HeT gaHHbIX

MpogomkuTensHoCTL obnaka 2,8 roga 2,2 ropa

MageHve LieHbl oT obraka o Camoro HU3Koro 68% 67%
MUHUMYMa

MageHue LieHbl ANs Tex NaTTepHOB, B KoTopbIX LigHa  66% 64%
BOCCTAHOBMNACk K OCHOBaHMIO obnaka

MageHue LieHbl ANs Tex NaTTepHOB, B koTopbIX LigHa  82% 86%
He BOCCTAHOBMNACck K OCHOBaHMI0 obnaka

[MpoLeHT NaTTepHOB, B KOTOPBLIX LigHa 86% HeT paHHbIX
BOCCTaHaBMMBAETCS K OCHOBaHMIO obnaka

[MpoLeHT NaTTepHOB, B KOTOPBLIX LigHa 64% HeT paHHbIX
BOCCTaHaBMMBAETCA BbILLIE BEPLUMHEI 0GNaKa

Bpems 1o AOCTIKEHMS LigHbl OCHOBaHMSA obnaka 1,7 ropa 1,1 roga

Bpems fo nogbéMma LieHb! Bellle obnaka 2,8 roga 1,9 roga

Wamenenue nHgekca S&P 500 47% 36%

MoabEM LieHb! ANA TEX NaTTEPHOB, B KOTOPLIX LigHa 362% 178%
BOCCTaHaBMMBAETCS K OCHOBaHMIO 0bnaka

MoabEM LieHbI AN BCEX NaTTEPHOB «obnayHas 386% 178%
rpspay

Kak yacto MeHsieTes TpeHa? 99% HeT gaHHbIX
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Onucanue

Bocxoasiumit npoGoi

Hucxoaswwmit npoGoit

1990-e rr.
2000-e rr.
2010-err.

1990-e rr.
2000-e rr.
2010-e rr.

MpoussoauTensHocTL
48%
76%
47%
HecocTosTensHocTs

10%
6%

9%

-20%
-14%
-15%

17%
23%
23%
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BbIumit peiHOK

MenBexuit pelHok

PasBopot unn
NpOAoITKEHME

Pelitunr
NPOM3BOAMTENLHOCTH
TpoLIEHT NaTTepHoB, He
[DOCTUraIOLLYX YPOBHS
6e3ybbITOUHOCTH
CpeaHuii pocT LigHbI
TpeHn nsmeHeHns obbéma
Koppekuyn

[poLEHT NaTTepHoB,
[DOCTUraIoLLVX LIEHOBOTO
OpVEHTMPa LigHbI

B ponrocpouHol nepenektiee
6Bb1umit passopoT
1 (ny4wmin) us 39

9%

55%
Bocxoaswymit
61%
76%

B cpepHecpouHoit nepcnexTvee
6Bb1umit passopoT
2u3 20

10%

35%
Bocxoaswymit
69%
64%
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Onucanme Bocxopswwit npooii Hucxopauyit npoboit

Bepluna natTepHa 7% 1%
CepenuHa 23% 15%
[Ho natTepHa 3% 73%






OPS/images/931.jpeg
National Semiconductor Corp (Semiconductor, NYSE, NSM)
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Onucarme Bocxopsupti npoboi__ Hicxopsuysi npoboi
Toena wawerers obbena b 6% cryan b 6% cryiaen
BockogAMi BockogAMi
TIpOUSBORATENLHOCTS NaTTEHOB Ha PAcTyLLew TpeHge oGbema  36% 4%
TIpOUSBOAATENLHOCTS NaTTEpHOB Ha NAAaIOLEN Therge obbeMa  46% -12%
TIpOUSBORATENLHOCTS Ha BSICOKOM OGbENE B Aeks Npoion 42% -13%
TIpOUSBOAATENLHOCTS Ha HUSKOM OBBEME B Aekb poGos 35% -12%
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Blruii puiHOK

Mepsexuit puiHok

PaasopoT An NpoAomKGHIG

PeiiTr MponsBOTensHoCTH

TIpoUeHT aTTEpHOB, He AOCTHTAIOLX YPOBHS
6eaybbIToMHOCTH

CpepHi pocT YeHs!

Tpewa vavenets obbeNa

Kopperyin

TIpoUeHT NaTTEpHOB, AOCTHTaIOLLYIX LeNeBoro
OpeHTHpa UeHs!

Cworpure Take

B [OTTOCPOHHOT epCTIeNTHE. NPOROTKEHIE
Bidbero TpeHga

4us39

15%

51%
Hrcxopsugni

B 6% cnyuaes
78%

B (paTKOCPONHOTI MepCTeKTHEe
NpoRorKeHHe Bbiibero TpeHaa
16w 20

15%

2%
Hrcxopsuyni

B 70% cnyaes
60%

Onarv, pashiepeHHoe ABITKeHe BBEPX, NPAMOYTOMHbE AHAILA
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Onwcanne Blranit peiFoK Measexnit puiHoK

TIpOVSBOAMTENSHOCTE BLICOKOTO NaTTepHa 61% 36%
TIpOVSBORMTENLHOCTE HISKOTO NaTTepHa 48% 30%
MeayarHas BbICOTa B MPOUGHTAX OT ek MpOGoR 122% 15,3%
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Micron Technology (Semiconductor, NYSE, MU)
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Onncae Burani pevox Meexcti petvox

Halferoe KOTM4ecTBo MarTepros 537 128

TpoLeHT MarTepHO8, He AOCTHarowyX ypoBKA BesyBirrouHocTn  17,7% 45%

Chefiee ChinxeHHe LeHs! nocne Toukn D -14,3% 202%

TeAgeHR HaveHeHIA OBkEva B74%cnyvacs B 67% onyvaes
HHCXOZALMI HHCXOALMI

IpOUSBORHTESHOCTS M MoB6IeHWA/MoKIKeHMM oBbéMa  ~14% i -20% npn
noBsBH, noBEH,
-15% npu -20% npu
noHxeHM nowxeHM






OPS/images/877.jpeg
Mokazatens

0O6cyxaeHne

BHewwHwit BUA

Taitmdppeitm
Obbém

Hanpasnenue npoGos,
noATEEpKASHME

LieHoBoit TpeHa dopMUpyeT BOTHYTYIO Yallly, 0BbIYHO B TeYeHHe MHOTVX MeCALEB U 0BbI4HO
flocne BOCXOASILLENO LieHOBOrO TpeHaa. COSAMHITE HEZlembHbIE LIEHOBbIE MUHIMYMbI, YTOBb!
BU3yansHo oTobpasuTh hopmy britogua unu M1cku.

[Ins peHTUGVKALWMM 3TUX NATTEPHOB UCTIONb3YITE HeAembHbI TalMGperiM, XOTH OHM Takke
XOPOLLIO PACTIO3HAIOTCS Y Ha AHEBHOM TaiMdbperiMe.

TpeHa 06bEMa UHOTAA MMUTUPYET LIEHOBOI TPEHA, MOSBNASICH B (hOPME Yally, HO Yalle MeeT
copMmy kynona

MpoBoit BOCXOASILMI, 1 OH MPOUCXOAWT, KOTAA LigHa 3aKpbIBASTCS BbILIE LIGHOBOTO YPOBHS
NIeBOro kpas «3akpyrméHHoro AHa». CM. TekcT. Ecnu npoboit HUCXOAALMA, TO AaHHbI
NaTTepH «3aKpYIMEHHOE AHO» HEASNCTBUTENbHBII
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TakTuka WHTepnpeTtauus
Toproenu

Mpasuno Llenbto npaBuna U3MepeHus SBASETCA YPOBEHb NEBOW HUXHEN YacTu 6ykBbl “V". B HUXHEN Tabnuue
n3MepeHus | NokKasaHo, Kak 4acTto paéoTaeT npaBuIo n3MepeHus Ans pasinyHbixX 3HaYeHUI BbICOTbI.

LopT [1ns OMbITHBIX TPEAepoB: pa3mMecTuTe OpAep Ha MPOAaxy Ha OAUH LIEHT HUXKE OCHOBaHWs Npasow

CTOPOHbI 6YKBbI “V" (KaK TONbKO yBUAKUTE, YTO dopmupyeTcs hasa paclumpeHus).
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Advanced Micro Devices, Inc (Semiconductor, NYSE, AMD)
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dopMupoBaH1e KOpPEKLMM/OTKaTOB

B 72%
cnyyaes

B 72%
cnyvaes

B 70% cnyyaes

CpepHee Bpemsi [0 Hauyana Koppekuuu/
oTkarta

3% 3a 5 pHewt

-4% 3a 5 pHeWt

5% 3a 6 gHewn

CpefHee BpeMs [0 3aBeplueHUs koppekuuu/ | 12 pHein 11 oHen 1 aHen
oTkaTa

CpepHuit pocT/CHUXEHWE LieHbl B naTTepHax | 35% -8% -14%
€ KoppeKuusiM1/oTKaTamn

CpefHui poCT/CHUXEHME LieHbl B naTTepHax | 46% -13% -23%
6e3 KoppeKLyii/oTKaToB

TeHpeHUMA K BO30GHOBNEHUIO LEHOBOro | 75% 35% 51%
[BWXEHWs B NPOLIeHTax

Mpoun3soanTenbHOCTL NPU Hanuuuu rana B | 40% -9% -17%
AeHb npo6os

Mpon3soanUTeNbHOCTL NPU OTCYTCTBUM rana B | 38% -9% -17%
[eHb Npo6os

CpeaHuit pasmep rana $0,38 $ 0,45 $0,29
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MakcumaneHblit poct unn Bbiumit peiHok,  Mepgexuit Bbiumit peiHok,  Mepgexuit

CHIKeHMe LeHbl (%) BOCXOASAWMNA PBIHOK, HUCXOAAWMNIA PBIHOK,
npo6oit BOCXOAAWMNA npo6oit HUCXOAAWMNIA
npo6oit npo6oit
5 (6e3ybbIToHHOCTD) 362, unu 31% 54, unm 30% 329, unu 34% 25, unu 14%
10 177, unm 46% 35, unm 49% 210, nnu 55% 24, vnn 27%
15 101, urm 55% 24, wnun 62% 139, um 70% 30, unm 44%
20 72, unm 61% 11, unn 68% 93, unm 79% 15, unn 52%
2% 66, unu 67% 9, unu 73% 59, unm 85% 16, unn 61%
30 51, umm 71% 4, unn 75% 45, unn 90% 18, unn 71%
35 41, unu 75% 11, unn 81% 32, unm 93% 14, unn 78%
50 94, unm 83% 18, unn 91% 51, unm 98% 28, unu 94%
75 82, umm 90% 12, unn 98% 16, unn 100% 11, unn 100%

Bonee 75% 120, nnu 100% 4, unm 100% 1, umm 100% 0, unn 100%
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Onucanue

Hucxoaswwmit npoGoit

HaiinieHHoe konuyecTso natTepHos

Passoports! (R) B cpasHeHun ¢ npogomkeHuem TpeHaa (C)
CpeaHee CHUKEHME LigHbI

Wamererue uiaekca Standard & Poor's 500

Kon-80 el 0 AOCTIKEHNS aBCOMIOTHOTO MUHIMYMa
Kak yacTo meHsieTcs TpeHa?

942
100%R
-16%
-4%

56

29%






OPS/images/75.jpeg
Continental Building Products Inc (CBPX)

iy .
¥

Anp  Mai  Miows Wionh Asr Cewr OKT Hoa6 flek SINe19 Oes Mapr Anp Mak Miows Wionb Asr Cewr





OPS/images/103.jpeg
Onucanne

Bocxopswit npooii

Hucxopauyit npoboit

KonwuecTso HecpaBotasuimx narrepHos
KonwyecTso ofHokpaTHo HecpabioTasiuvx nattepHos
KonnyecTso f1sykparHo HecpaGoraslumx narrepHos
KonwyecTso Tpéx- u Gonee kpaTho HecpaboTasiunx
natTepHos

MpoussoguTenbHOCTs ANA BCeX HecpaboTasiuinx
natrepHos

MpoussoguTenbHocTs ANA Téx- 1 Bonee KpaTHo
HecpaboTasLuvx naTTepHos

TMpoussoguTenbHOCTL GpaboTaBLIMX NaTTepHOB

149, unn 26%
84, unn 56%
40, unn 27%
25, wnn 17%
-15%

-24%

-15%

169, unn 42%
111, unn 66%
8, unu 5%
50, unu 30%
32%

46%

45%
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Shelby Williams Industries, Inc (Furn/Home Furnishings, NYSE, SY)
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UAL Corp. (Air Transport, NYSE, UAL)
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Onucanne Bocxopswuit npo6oit

1990-e rr. 10%
2000-e rr. 7%
2010-e 1. 4%






OPS/images/487.jpeg
Onucakne

Hucxopauwuit npo6oit

TpoN3BOAUTENLHOGTS BLICOKOTO NaTTEpHa
Tpon3BoAUTENLHOGTL KOOTKOrO NaTTepHa
Menpartas BbicoTa B NpoLEHTaX OT Liekbl npobost

TpOM3BOAMTENLHOCTB Y3KOTO NaTTEpHa
TpOM3BOAMTENLHOCTB WMPOKOTO NaTTEpHa
MegmarHoe 3HaqeHve upnkb!

[pOM3BOAUTENBHOCTH KOPOTKIX U Y3KUX NATTEPHOB
[MpOM3BOAUTENBHOCTH KOPOTKAX U LIMPOKIX NATTEPHOB
[pOM3BOAUTENBHOCTb BBICOKMX U LIMPOKMX NATTEPHOB
[poM3BOAUTENBHOCTb BBICOKMX U Y3KVX NATTEPHOB

-17%
-14%
11,4%

-16%
-16%
23 gHs

-15%
-14%
7%
-18%
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Onucanue Bh14uit peiHok MeaBexuit peiHoK

TpeHa uameHeHus obbéma B 84% cry4aes Hucxogswmui - B 80% cnyyaes HucxoaswLuii
[MponsBoguTenBbHOCTL NATTEPHOB Ha pacTylueM TpeHae obbéma  35% 27%
MponsBoguTensHOCTL NaTTEPHOB Ha NajatoleM TpeHae obvéma  39% 24%
MponsBoguTenbHOCTL Ha BbICOKoM 06bEME B AeHb NpoGost 37% 26%

[MponsBoguTenbHOCTL Ha HU3koM 0bbEMe B AeHb NpoGos 42% 21%
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Kputepun

06cyxaeHne

BHewnwit Bug,

Tpamnnux

Morpyxetune

Obbem

Hanpagnenue npobost

MpogomxuTensHoCTL

LleHa MBWKETCR B TOPUIOHTANLHOM HanpaBneHuu, OpMMpYs Nnockoe
OCHOBaHME G NOCTIEAYIOLMM PEskMM najjenveM. [InA pacnosHasanus
[IaHHOTO NaTTepHa UCronb3yViTe HeaenbHbI TailMdpediM, HO 3TOT naTTepH
Talkoke ByaeT NoABNATLCA M Ha HEBHbIX rpadikax

MpencTasnser coboit obnacTb NOAAEPXKA Nepen MOTPYXEHNEM W He
BKTIO4AET NOTPYKEHUE

[myGokne — norpykeHus,  Kkak  NpaBuno,  MPUBOAAT K Myulen
MPOM3BOANTENLHOCTY, YeM Gonee Menkve. OHako 51 He ycTaHasnmBan
MUHUMAnLHOV FMYGUHB! [N NOTPYKEHUs

Bocxoasiumii.

Bocxopsujee. MpoBoi NponcxoayT, KorAa LieHa 3aKpbIBaeTCs Bblllie BEPLIMHbLI
TpaMnvHa (BbILLIE CAMOI BbICOKOM LigHbl B NATTEHE)

Cpepnsisi WnpuHa TpamnnuHa (be3 y4eTa norpyxehusi) coctaensiet bonee 5,5
MECSLEB, @ MPOJOMKMTENLHOCTL OT Havana TpamnivHa [0 [Ha
norpyxems — 7 Mecsiuies. V3Beraiite KOpOTKVX TPAMIIMHOB.
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Togel: 0,5 1 1,5 2 2,5
BoccraHoBneHve LeHbl  21% 21% 17% 9% 6%
CymmapHo 21% 48% 65% 73% 79%
Togel: 3 35 4 45 5
BoccTaHoBneHve LeHbl 3% 2% 4% 4% 7%
CymmapHo 83% 84% 89% 93% 100%
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Mokasarens

Obcyxnenue

BHewH 81

LiewoBot Tpens

TopUaoHTaNbHIE Mk
Tpenaa

Touin Kacarm
Obwém
Hanpasniexue npo6on

MpogomKuTensHocTs

Lona [BAXKETOR N0 TOPUSORTAIN B TeUGHIIe HEfell W NMeCALES, OToUBance OT YPOBHA
TIO/JAEPKKN CHIGY W YPOBHA COMPOTUBIIEHHA CBGPXY, T10KA B KOHEHHOM UTOrE He MPOBEET
AaHHbi AanasoH

KpaTkocpouHblii USHOBOI TpeHs, BelylMit K NaTTepHy KpAMOYTOMsHAR BEpLLIMHAY, [OTKEH
6b1Tb BoCKORALM

LieHoBOG ABITKEHHE OTPAHIINBAETCA ABYNA TOPUSOHTASHBINM (WIH TIONTH OPHSOHTATLHbINK)
TUHUAWA TPOHAA, OfHA COGAMHAST HeGoMblUde MAKCMYMsI, a ApyTan — Hebombwiie
MM

[IOmKHO GbiTh He WeHe. ATH TOueK KACaHUR TAHINE TPHAA (T e TOHKH KaCaHWA AOTKHe GbiTh
WaKCHMaTTHO BIASKO K HIM): TPY C OFHOM CTOPOHS! 1 /6 C ApyTo. Liena AocTaTouHo nroTHo
NepecexaeT cBOGOAHOE MPOCTPAHCTBO MEXaY THHWANN TPEHA.

o Mepe (hopHIpOBaHHA NaTTepHa OBEM, Kak NpagMTo, agaeT BnoTs A0 AHA MPOGOS.

Moxer ot B miofom Hanpasniew. MMpoGofi MPOUCXORMT, KOTA eHa SakpblBaETCR 3a
npenenam oo 13 UKL TpeHaa

Obeivo fomsle 3 Hepens, 4Tbbl OTIWMMMTG A@HHblfi Matteps of «pnarad. Ecmm
NPOROMAHTENHOCTS NATTepHA (TPAMOYTOsHAA BApUIMHA) KOPOUE 3 Hefiemls, T0 @My He
OMKeH NpeAWeCTBOBaT, praruTok
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Onucauue Hucxopauwuit npo6oit

MpoussoguTensHoCTL
1990-e rr -19%
2000-e I -14%
2010-e -14%
HecocTosTensHocTs
1990-e rr 12%
2000-e rr 19%

2010-e T 26%
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Onucanne

BbI14mit peiHOK

Mensexuit peiHOK

KonuyecTeo HecpaboTaBLLVX NaTTEpHOB

KonudecTtso ofHokpaTHO HecpaboTaBLUNX NaTTepHOB

KonudecTeo AiBykpaTHO HecpaboTaBLUKX NaTTepHOB

Konnuyectso Tpéx- 1 Gonee kpaTHo HecpaboTaBLLMX
naTTepHOB

TMpon3BoAUTENLHOCTL ANA BCeX HecpaBoTaBLLMX
naTTepHOB

[Mpon3BoAUTENLHOCTL ANA TPEX- U Bonee KpaTHO
HecpaboTaBILX NaTTepHOB

[Mpon3BOANTENLHOCTL CPaBOTaBLLVMX NATTEPHOB
(KOMNNEKCHBIX NATTEPHOB (rOMOBa 1 MNeYy)

112, unn 12%
64, unn 57%
31, unm 28%
17, unn 15%
-14%

-21%

-17%

43, unn 16%
34, unn 79%
8, unn 19%
1, um 2%
-21%

-24%

-23%
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MakcumanbHoe cHUXeHue LeHbl (%)

Bblumit pbiHOK

MegBeXwuit pbIHOK

5 (6€3y6bITOYHOCTD)

705, unn 29%

223, 1 14%
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15

327, unn 60%
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20
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25
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Onucanue

B1umii peiHOK

MeaBexuit peiHoK

OcHoBaue natTepHa

TpOLEHT AOCTIKEHIUS! 1{eNIeBOTO NOKa3aTENs MOMOBUHbI BbICOTSI
TTpOLIEHT AOCTKEHUS! L{ENEBOTO NoKasaTeNs MOMHON BbICOTb!
TpOLEHT AOCTIKEHIS ABOMHOI BbICOTLI

TPOLIEHT AOCTVKEHIS TPOWHOI BEICOTLI
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Onucanve

Bocxopswwit npo6oit

Hucxopswwit npo6oit

KomiiecTso HecpaboTaBLIN NaTTepHo8

KomiecTso ogHokpaTHo HecpaboTaBlLIX NaTTepHoB

Komiecrso gByKpaTo HecpaboTaBLUIX naTTepHOB

Kommiecrso péx- u Goriee kparHo HecpaBorasiuimx
natTepHos

TlpovSBOAUTENsHOCTE A BoeX HecpaboTaBLLX
natrepHos

TlpovsBoATENsHOCTL AT TPEX- U Boree kpaTHO
HecpaGoTaBLLINX naTTepHo

MpovgBoAMTEnHOCTS CpaGoTaBLIK NaTTEpHO
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Onucanue

B1uuit peiHok,
BOCXOAALYMIA 3N

Mepnsexuit
PhIHOK,
BOCXOAALMIA 3N

Bhb1unit peiHok,
HUCXOASALMIA 3N

Mepngsexuit
PhIHOK,
HUCXOAALMIA ran

HaiierHoe konuuecTso ranos

CpeaHee KOMM4eCTso AHei
HeoBXoAMMoe AN 3aKpbITUS rana

[MpoLEHT 3aKpbITbIX ranos Yepes 1
Hefiento

[MpOLEHT 3aKpbIThIX raMoB Yepes 2
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CpepHuit pasmep rana
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OnucaHune

Bbluni pbiHOK MeaBeXXun pbIHOK
MpoussoauTenbHoOcTb 60nee Bbicokoro nesoro nuka 16% 22%
MpoussoautenbHocTb 60/1€e BbICOKOro npaeBoro nuka 17% 22%
MpoussoanenbHOCTb PaBHbIX MO BbICOTE NUKOB 18% 19%

MeaunaHa pocTa OT CTapTOBO# LieHbl 40 N1IeBOro Nuka 27 23

MepauaHa nageHus LeHbl OT NpaBoro nNuka Ao

49 40
a6coNOTHOro MMHUMYMa
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Onucanue BbIumit peiHOK

MpounseoanTensHoCTL
1990-e rr. 42%
2000-¢ rr. 63%
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Bocxopswwit npoGoit

Hucxopswwit npoGoit

Hanpasnere npo6os

TlpovgBopvTEnsHOCTS MPOG0EB, BogHMKaloUyAX BoHaM 12-
wecaaHoro wikmmywa (L), cepeyiel (M) wnn
wakcumywa (H)

BO3HHKHOBGHYIE KOPPEKUAA/OTKATOB

Cpepvie Bpen [0 Havana KoppexyoTkaTa

Cpepvies Bpen [0 3a8epLISHIA KOppeRyIOTKATa

CPpep#Hil POCTICHITKEHHE LeHs! ATTA NATTGPHOB C
KoppexyuAMmoTKaTa

CPpepHit POCTICHITKSHHE LgHs! ATA NaTTepHoB Ges
Koppexyui/orkaTos

TeHAGHLA K BOSOGHOBTIGHHIO LGHOBOTO ABHXEHIA B
NpoyeHTax

TIpOVSBOAVTENSHOCTL MpH HAMWuMM 3Nt B feHs POGOR
TTpOVSBOAVTENSHOCTE MpH OTCYTCTBHM [311a B AeHs MPOGOR
Cpepswi paswiep rana
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BbI4mit pbiHOK

MepBexuit pbiHOK

Pa3BopoT unu NPOAOMKeHIe

PeiTUHI MPOM3BOUTENBHOCT

TpOLiEHT NaTTepHOB, HE AOCTUTAIOLLUX YPOBHS
besybbiTouHOCTH

CpefHee CHILKEHUE LieHb!

TpeHp nsmerenus obbema

Orkartsl

TIpOLIEHT OCTILKEHUS! LIENEBOTO OpUEHTMpa

CmoTpuTe Takke

B kpatkocpouHoit
nepcnexTuse
MeJIBEXI Pa3BopoT

613 36
18%

17%
Hucxopsiwpit
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B kpaTkocpouHoit
nepcnexTuse
npojioNKeHue
MeJIBEXbLETO TPeHa
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3aKpyrméHHble BEpLIMHbI
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[lHo natTepHa 70%
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PZSBOPOT “nu npogomKeHne

PeliTuHr nponssoanTenbHocT!

TpOLIEHT NaTTepHOB, He AOCTUraIOLLMX YPOBHS Ge3yBbITOYHOCTH
CpepHee nageHue LieHs!

TpeHn nsmeHeHns obbéma

Otkatbl

[TpOLIEHT NaTTepHOB, AOCTHraIOLLIX LIEHOBOTO OPUEHTIPA LieHb!
Pa3BopoT unu npoomkexie

B kpaTkocpouHoli nepenekTuse
MezABEXviA pasBopoT

313 36

15%

17%

Hucxopswuin

58%

63%

B kpaTkocpouHoli nepenekTuse
MezABEXviA pasBopoT
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XapakTepucTtuka

06cyxpaeHue

Touka 1 Bynbd onucbiBaeT pa3BopoTHYHO TOYKY 1 cneaytowymM o6pasom: «Toyka 1 - ato
MaKCUMyM nepep, TOYKoi 2 (MUHMMYMOM), KOTOpbI MpeB3owna Toyka 3».
Mwute BepwuHy nogbema, BefyLero K Touke 2, Npy yCrioBUM, YTO MaKCUMyM
TOUKM 1 HAXOANTCA HUXKE LIEHOBOrO YPOBHS TOUKM 3.

Touka 2 370 NOBGON HE3HAUUTENbHBI MUHUMYM Ha rpaduke nocne Touku 1.

Touka 3 370 BeplMHa Nogbema LeHbl, HauMHaroWasncs oT Touku 2. Touka 3 AO/MKHa
6bITb BbILLE TOYKM 1.

Touka 4 OTO MMHUMYM NafeHusi LeHbl nocne Touku 3. Touka 4 [OMKHA GbiTb Bbllle
TOUKM 2, UHaye NUHUK 2-4 1 1-3 He conpyTes.

Touka 5 OTo BeplwMHa noAbema LeHbl, HauuMHawowerocss OT Toukn 4. [laHHas

pa3BopOTHasA TOYKa BOBCE He 06513aTeNbHO AOMKHa HAXOAUTLCA Ha NIMHUK 1-3.

BepuwuHa, ETA

Jinhum 1-3 1 2-4, npopneHHble B GyAayliee, AOMKHbI CXOAUTbCA. ECnn OHM He
CXOAATCA, TO «BONHA Bynbda» oTcyTCTBYeT. MecTo, rie OHU COeAMHSIIOTCS,
HasblBaeTCs pacyeTHbIM BpeMeHeM npubbiTus (ETA). OTo AaTta BepLUuHbI
«KIMHaY.

[pyrue npasuna

Mexay pa3BopoTHbIMW ToYkamu OT 1 40 5 He AOMKHO BbiTb 60/1ee BbICOKOro
MaKcUMyMa Ui 6osee HU3KOro MUHUMYMa.

EPA

PacuyeTHas LeneBasi LieHa. HapucyiiTe fIMHUIO, COEAMHSIOLLYIO Pa3sBOPOTHbIE
TOuKM 11 4. 3aKpblBaiiTe CAENKY, KOrAa LeHa OCTUTHET STOM NIMHAN.
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Kputepun

06cyxaeHne

BHewwnwit Bug,

LleHoBoit TpeHa

Moabem Lersl Mexay
aHvwamm

CaMblit HU3KWIt LIEHOBOM
MUHUAMYM B [IHE

PaccTosHue mexay
JHVLEMA

PocT Ligkl nocne npasoro
aHa

Obbem

Hanpasnetue npobos,
noTBEPKEH E

INesoe aHo («Apam») y3koe, V-0bpasHoe, BO3MOXHO, OCTPOKOHEYHOE,
UHOTA COCTOSILIEE U3 OQIHOTO WM [IBYX [NMHHBIX LEHOBbIX LWAIOB.
MMpasoe aHo («EBay) 3akpyrnéxHoe u bonee WHPOKoe.

LleroBoit TpeHs, NPUBOASLMIA K hOPMMPOBAHMIO NEBOTO AHa, SBNAETCS
HUCXOALIMM, LieHa He JOITKHa AperichoBaTb HUKE NEBOro AHa.

MUHUMATNBHOTO KDUTEPHS HET, HO BLICOKME NATTEpHbI paboTaloT nyuue,
yem kopoTkue. CpeaHsia BbicoTa coctasnseT 12%, Ho ByapTe mbKumy.

Pasiiiia Mexy LEHOBLIMA YPOBHSMM [HULL SIBNSIETCS HEGOMbLIOM
MeauarHoe oTknoHeHue cocTaenseT 1%.

PaccToshie MeXy [HAULAMA [OMKHO GbiTb HECKOMbKO [HEid, HO
NIPEANOUTUTENBHBIA UHTEPBAN — HECKOMLKO Hefierb. Mefnana wipuHs!
cocTaBnseT 25 AHen.

LleHa fomKHa 3akpbiTbCsl Bbille TOYKM MOATBEPKAEHMS, He (OPMMpYs
TPeTbero Axa

OBbI4HO BbilLiE Ha NIEBOM /IHE, YEM Ha NPaBOM.

Tpo6oii MPOUCKOANT CHM3Y BBEPX, KOT/A LieHa 3aKPLIBAETCS BbilliE CaMOro
BBICOKOTO MiKA MEK[ly BYMS [HULLAMM, MOATBEPKIAs NATTEPH Kak
JeiicTBUTENbHBIA. ECTIM LigHa He NpoBUBAET YPOBEHb CaMoro BbICOKOTO
nMKka MEXIy [BYMS JHUUAMM CHU3y BBEDX, TO [aHHbIAi natTepH
«[1BOWHOE AHOY BNAETCA HEAENCTBUTENbHBIM.
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Bed Bath and Beyond (Retail (Special Lines), NASDAQ, BBBY)

o, n’

D -6
Mokynka
BN =5
m \ .
M"wﬂl}ﬁﬂ / c ks TpeHaa
I B
A
LY -3
=

=1
Anp 95  Maii WioHs Mionle ABr CeHT OKT HomG [ex SHB 96 ®es Mapt Anp  Maii MioHb





OPS/images/1094.png
OnucaHue Bblumit pbIHOK MepaBeXuii pbIHOK

TpeHA usMeHeHus o6bema B 61% cnyvaes | B 62% cnyvyaes
HUCXOAALLMIA HUCXOAALMI

Mpoun3BoaUTENbHOCTL NAaTTEPHOB € PacTyLUM 06beMOM 48% 27%

Mpoun3BoanTeNnbHOCTL NaTTEPHOB € NajatoLnM 06beMoM 44% 27%

Mpou3BOAUTENBHOCTL MATTEPHOB C BbICOKMM 06beMOM B | 47% 27%

AeHb Npo6os

Mpon3BoANTENBHOCTL NATTEPHOB C HU3KUM 06bEMOM B AeHb | 41% 26%

npo6os
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Onwucanne

BbIumif pbIHOK,
BOCXOAAWMI NpoGoit

Bbiumit pbIHOK,
HUCXOAAWMIA Npoboit

MeaBexuii pbIHOK,
HUCXOAAWMIA Npoboit

TpOM3BOAMTENBHOCTE BBICOKOTO NATTEpHa

TpOM3BOAMTENLHOCTB HU3KOTO NaTTEpHA

MeqvaHHasi BBICOTA B NPOLIEHTAX OT LieHb!
npobost

[pOM3BOAMTENBHOCTb Y3KOTO NaTTEPHa
[poM3BOAMTENBHOCTS WMPOKOTO NaTTepHa
MeguarHoe 3HaqeHme WupuHb!

[pOM3BOAMTENBHOCTb HUIKIX 1 Y3KUX
natTepHoB

[pOM3BOAMTENBHOCTb HU3KIX U LIMPOKIX
natTepHoB

[POM3BOAUTENBHOCTb BBICOKMX 1 LIMPOKMX
natTepHoB

[MPOM3BOAMTENBHOCTb BBICOKMX 1 Y3KUX
natTepHoB

56%
39%
8,3%

42%
54%
55 aHei
37%
44%

57%

54%

-18%
-13%
9,6%

-15%
-17%
55 aHei
-14%
-12%

-19%

-17%

-26%
-25%
13,0%

-26%
-25%
50 aHein
-25%
-23%

-25%

-28%
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OnucaHue

Bblumnit pbiHOK

MepBeXxuit pbIHOK

[Mpon3BoanUTENbHOCTb BICOKOrO NaTTepHa 50% 39%
Mpon3BoanTENbHOCTb HU3KOro NaTTepHa 29% 25%
MepguaHHas BbicoTa B NpoLeHTax oT LieHbl Npo6os 34,0% 41,3%
Mpon3BoanUTENbHOCTb Y3KOro natrepHa 36% 28%
[Mpon3BoAnUTENbHOCTL LUMPOKOro NaTTepHa 43% 37%
MepguaHHoe 3HayeHue WUPUHbI 28 gHen 26 oHeun
Mpon3BOANUTENBHOCTb HU3KUX M Y3KUX NaTTEPHOB 29% 22%
[Mpon3BOANUTENBHOCTb HU3KUX U LUMPOKUX NaTTEPHOB | 29% 28%
Mpon3BOANUTENBHOCTb BbICOKMX U LUMPOKUX NaTTepHoB | 55% 46%
[Mpon3BOANUTENBHOCTb BbICOKMX U Y3KMX NAaTTepHOB 45% 33%
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Onucanve

Blranit peiFoK

Megsexuit puiok

Komiiecrso HecpaboTaBLIN NaTTepHo8

KonuiecTso ogHokpaTHo HecpaboTaBlLIX NaTTepHoB

Koniecrso aByxiparo HecpaGorasiuink naTTepHos

Komwiecrso péx- n Goriee kparHo HecpaBorasiuinx
natrepHos

TIpOWSBOAVTENSHOCTE ATTA BCEX HECPAGOTABLIK ATTEPHOB

TlpovsBORHTENsHOCTE ATA TPEX- U Boree kpaTHO
HecpaGoTasLLINX naTTepHo

TlpovgBOAMTENsHOCTS CpAGOTBLLINK MATTEpHO
(«TpyBosngHan sepuia)

1398, wn 16%
785, nnn 56%
429, wm 31%
184, nnm 13%

-22%
-24%

-19%

505, unm 18%
386, unm 76%
64, um 13%
55, um 1%

-25%
-21%

-24%
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PasBopoT unu npogomnxexre B «kpaTkocpouHoli  mepcnekTMBe  MefBeXwit

pa3ssopoT
PeiiTvHr npounasoguTensHOCTH 19 n3 36
[poLeHT naTTepHoB, He AocTuratoLmx yposHs 25%
6e3ybbITo4HOCTH

CpegHee nageHve LieHb! 15%

TpeHp nsmeHeHus obbEMa Hucxopawwi
Orkarbl 64%

[poLeHT naTTepHoB, AocTUraowmX LieHosoro 64%

OpHEHTPA LieHbI

CwmoTpuTe Takke [BoitHble BeplwwmHbl «Agam v Eax, ABOiHble
BepLuuHbl «EBa 1 Afjamy, ABOWHbIE BeplmHLI «EBa
v EBa»
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Onucanme Bbiuuii peiHOK Mepsexuii pbiHOK

BepuumHa nartepHa 2% 0%
CepegvHa 16% 11%
[+ nartepHa 70% 68%
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Bornii peiHoK

PeiTUHI MPOM3BOUTENBHOCTI

TIpOLIEHT NaTTEPHOB, HE JOCTUTAIOWLUX YPOBHS!
6e3ybbiTouHoCTH

CpepHuin pocT LigHb!

TpeHz nsmerenms obbema

YactoTa pa3gopoTo B Touke D

CmoTpuTe Takke

3usb
71%

39,1%

Bocxopsiumit

92%

Bonbluasi M, ABOiiHble BEpLUMHBI (BCE TUMbI), Oblubst
neTy4as Mbillib, Obiubst 6abouka, bbimi FapTnn
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Onucaxne Bocxoasiwumit npo6oit Hucxoasiwmit npo6oi
MpouzBoauTensHocTL
1990-e rr. 38% -18%
2000-¢ rr. 53% -12%
2010-err. 46% -14%
HecocTosTensHocTs
1990-e rr. 11% 11%
2000-¢ rr. 14% 28%
2010-err. 18% 20%
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TakTuka TOproenu

WnrepnpeTtauus

Mpasuno usmepeHms

Oxugaiite
MOATBEPKAEHNS.

Mpogagaiite no
CTapoMy MaKcMyMy

Llensto ABNAETCA HaMBLICLLMIA MakcMyM B NaTTepHe. B HnkHelt Tabnue
MoKa3aHo, kak YacTo paboTaeT NpaBuro MamepeHus. CM. TekeT.

OxupaHe BocXoAsLLEro NpoBos YNyyLLaeT Npon3BOAUTENBHOCTL
VMHBECTMPOBaHUS. LieHa lomKHa 3aKpbITbCS BbILLE HUCXOAALLEN NMHIK
TPEHAa, TOMbKO NOCAE 3TOrO MOKyNaliTe aKLMio.

Korpa LeHa noaHuMeTCcs [0 CTaporo MakciMyMa, Nofymalite o npodae, ecnu
aKLWA JEMOHCTPUPYET cnabocTs.
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Onucanne BbI4mit pbIHOK

TpeHz nsmerenms obbema B 70% cny4aes HUCXoASLMIA
[poM3BOANTENBHOCTL NATTEPHOB Ha pacTyllem TpeHae obbéma  41%
[MpoM3BOANTENBHOCTL NATTEPHOB Ha NajatoLem Tpexae obbéma  44%
MpoM3BOANTENBHOCTL Ha BbICOKOM 06bEME B ieHb Npodost 45%
[poM3BOANTENBHOCTb Ha HU3KOM 0OBbEME B fleHb Npobost 39%
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Onucame Bblui poiHok,  MeABexuit piHOK,  Gbiuid poiHOK,  MeasexHit phiHOK,
BOCXOAAWNA BOCXOAAWNA HUCXoARWNA HUCXoARWNA
npoboii npoboii npoboit npoboii

HaiieHHoe KonecTso naTTepHoB 949 207 728 222

UacTora pasaopoTos (R) 1 MpogomkeHi
Tpenaa (C)

MpovssopuensHocTs
PasBOpOTORITpOROKEHIR TPeHRA

CPpepHi POCT W CHIXEHIE LeHs!

Vameronve nvperca Standard & Poor's
500

Komiecrso aveli Ao aocTikeHns
WaKCHMYMa ATV MHAMY M 8 TpeHe

24%R, 76% C

5%R, 7%C

7%
2%

25%R, 75% C

11%R, 10% C

10%
2%
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Dekalb Genetics (Food Processing, NYSE, DKB)
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Onucaunune Bocxoasiumit npoGoi Hucxoaswwmit npoGoit

1990-e rr. 13% -11%
2000-e rr. 1% -8%
2010-e rr. 6% -6%
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Onucanue Bocxopauwumit Hucxopauwwmit

npo6oit npo6oit
[pOLIEHT OCTUKEHMS LieNesoro nokasaTens MonoBuHb! BbICOTbl  83% 86%
[MPOLIEHT AOCTUKEHMS LIeNnesoro nokasatens MonHoi BbICOTbI 65% 63%
TPOLIEHT OCTUKEHMS ABOMHOI BbICOTbI 40% 30%

[POLIEHT OCTUKEHS TPOVHON BbICOTHI 29% 16%
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Bandag Inc. (Tire & Rubber, NYSE, BDG)
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Onucatine

Bbiuuii peiHOK

Mepsexuii pbiHoK

Tpeng uamenesu obéma
TPOMSBOANTENLHOCTS NATTEPHOB Ha
pacTyuiem Tpenfe 06béma
TPOMSBOANTENLHOCTS NATTEPHOB Ha
najaiollem Tpexse obbéma
TPOM3BOANTENLHOCTS Ha BHICOKOM
06bEMe B Aetb npobos
TPOM3BOANTENLHOCTS Ha HUSKOM 0bEMe
B fieHb npobos

B 67% cnyuaes HucxofALMit
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Onucanue

Bh1unit peiHok

MeaBexuit peiHoK

Hanpasnenue npoGos

MpoussoguTensHOCTL NpoGoes, BosHukatoLLx B6nMan 12-
MecsiHHoro MuHuMyma (L), cepeautsl (M) unu makcumyma (H)
BosHukHoBeHue oTkata

CpeaHee BpeMs 10 HaYana oTkara k OCHOBaHMIo

CpepHee BpeMs 0 3aBepLUeHNs oTkaTa

CpefHee CHIKeHME LigHb! NS NaTTEPHOB C OTKaTaMy
CpepHee CHIKeHMe LigHb! NS NaTTepHOB Ge3 oTkaTos
TeHaeHWA K B030BHOBNEHMIO LIEHOBOTO ABIKEHNS B
npoueHTax

Tpou3B0ANTENEHOCTL MPM HaNW4MM r3Na B Aekb Npobos
Tpou3BOANTENEHOCTL MpU OTCYTCTBUM r3Na 8 AeHb Npobost
CpepHuit pasmep rana

Konuuectso ABoitHbIX M3rnbos

100% HucxoasLLuit
npoBoii

L-21%, M -18%, H
-15%

64%

-6% 3a 7 aHei

13 aHei

-16%

-20%

63%

-16%
-17%
042$
18%

100% HucxoasLLuit
npoBoii

L -25%, M -25%, H -
21%

65%

-9% 3a 7 aHei

14 pHei

-23%

-21%

61%

-23%
-24%
059$
21%
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Pa3gopor unu npoonkeHie

PeiTMHI Npou3BoAuTENsHOCTH

TIPOLEHT NaTTEPHOB, He AOCTUTAIOLLAX YPOBHSI
GesybiTouHoCTH

CpepHuit poct LeHsl

TpeHp n3meHeHns 06béma

Koppexuwn

TIPOLEHT NaTTePHOB, JOCTUTAIOUUX LIEHOBOTO
OpUEHTUDA LigHbI

CuHoHMMb!

Takoke cMoTpuTe

[lonrocpouHslit Bbiumit passopor
151339
16%

45%
Bocxopauwmi
69%
65%

PacLunpsoLMiACa TPeYronbHIK, NATUTOHEYHbI
pasopot
«PaciUMpAIOLLARCA BEpLIHAY
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Kellogg Co (K)
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Onucanue

Bh14uit peiHok

Tpou3BOANTENBHOCTL BLICOKOTO NaTTEPHA
TpousB0ANTENEHOCTS KOPOTKOTO NaTTepHa
MeauarHas BbicoTa B MpOLiEHTaX OT LieHbl NpoGos

[Mpou3BoaUTENbHOCTE Y3KOTo NaTTepHa
[Mpon3BoAUTENBbHOCTS WMPOKOTo NaTTepHa
MeauaHHoe 3Ha4eHie WUpHHbI

[Mpou3BoAUTENLHOCTE KOPOTKAX 1 Y3KUX NATTEPHOB
[MpoK3BoAUTENBHOCTE KOPOTKIAX 1 LUMPOKIX NATTEPHOB
[MpoK3BoANTENBHOCTE BEICOKIX 1 LIMPOKMX MATTEPHOB
[MpoK3BoANTENBHOCTb BBICOKIAX 11 Y3KUX NATTEPHOB

49%
30%
9.4%

35%
44%
16 aHei

30%
29%
49%
50%
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Onwucanne

BbI4mit peiHOK

MepBexuit pbIHOK

HaligeHHoe Konu4ecTso nartepHos

Pa3BopoTbl (R) B CpaBHEHUN C MPOJOIKEHUEM
Tpetpa (C)

TpoM3BOANTENbHOCTb Pa3BOPOTOB/MPOOMKEHNS
Tperga

CpesHee CHILKEHUE LieHb!

W3meneHve nipekca Standard & Poor’s 500
Kon-80 AHeit /10 AOCTUKeHIS aGCOMOTHOTO
MUHUAMYMa

Kak uacto MeHsieTcs Tpea?

556
55%R, 45% C

-16%R, -18% C
7%

-1%

63

35%

388
39%R,61%C

-23%R,-23%C
-23%

1%

34

57%
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TakTuka Toprosnu Wurepnpetaums

Mpasuno usmepenus  MsmepsTe BenMumMHy pocTa LieHsl Nepeq hnaroM 1 CrpoeLpyiiTe MOMOBUHY 3TON BbICOTI BEEPX OT
MiHUMYMa chara. B HinkHel TaBnuue nokasako, kak 4acTo paboTaeT Npasuno UaMepeHus
BepuumHa dnarwrtoka lMogowauTe, noka LeHa He 3akpoeTcsi Bbille BEPLUMHbI MaTTepHa (3a4acTyio Bbille MaKcMyMa
cnariuToka).

PasmelyeHine ypoBHS  XOpOLUMM MECTOM SBMISIETCS HyThb HIXKE HIDKHEN rpaHuubl hnara. Cm. Tabnuuy 35.7.
cror-noce
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TakTuka WHTepnpeTtauus

TOprosnun
Mpasuno CornacHo npaBuny W3MepeHus, Lenbio ABMSETCS LEHOBOW ypoBeHb B Havyane natrepHa «V-
n3mepeHus o6pasHas BepluMHa» (cneBa CHU3Y). B HWXHel Tabnuue nokasaHo, Kak 4acTo pa6oTaeT npaBuno

M3MepeHUst ANS Pas3NIMYHbIX 3HAYEHUIA BbICOTbI.

Hecpa6oTaBluve | PaccMoTpuTe BO3MOXHOCTb TOProBAM Ha HecpaboTaBlueM naTTepHe nocsie Npo6os BHW3. Ans

naTTepHbl pyKoBOACTBa CM. Tabnuuy 71.9.

CoseTbl CM. TekcT.
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Onucanme Bbiunii ppiHOK MepBexuii pbiHOK

TpeHp n3meHeHs o6béma B 69% cnyyaes B 74% cnydaes
HUCXOAALLMIA HUCXOAALLMIA
TpOU3BOANTENbHOCTb MATTEPHOB Ha PacTyLieM TpeHze 06béma  45% 25%
TpOM3BOANTENLHOCTb MATTEPHOB Ha NafaioLleM TpeHze obbéMa  47% 31%
TMpOM3BOANTENLHOCTb HA BLICOKOM 0GBEME B ASHb NPOGos 46% 33%

Tpou3BOANTENLHOCTb HA HU3KOM 06bEME B AeHb npoGost 46% 24%
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TakTuka MosicHeHue

TOproBnu

Mpasuno [ns BOCXOASLMX NPOGOeB B KayecTBe LIENEeBOro OpUEeHTUPa WUCMONb3yiTe CaMbli BbICOKUI

n3MepeHus MaKCUMyM B «KMHe». [1nsi HUCXOAALLMX NPOBOEB B Ka4ecTBe LieNeBOro OpueHTUpa UCnonb3ayiTe
BbICOTY MaTTepHa, BblYMTAeMylo U3 LieHbl MPOGOsi. B HWXHe Tabnuue nokasaHo, Kak 4acTo
paGoTaeT NpaBuIo U3MEPEHUsI.

MokynaiTe MocKonbKy LeHa MOXET MpoGUTbCA B NIOGOM HanpaBfeHUW, AOXANTECH 3aKPbITUA LEHbl 3a

nocne npo6os

npegenamv NMHWUK TpeHaa, nocne yero OTKprBaﬁTe nosunuuto.

Cnepute 3a
KPaTKOCPOYHbIM
npo6oemM BHU3

3HauuTeNnbHOEe KONMUYECTBO «KIUHbEB» I'IpOGMBaeTCﬂ BHM3, HO 3aTeM LUeHa pa3BopayuBaeTcs
BBEPX U 3HAYUTENbHO pacTeT.

Toproens Ha
HecpaboTaBLUMX
naTTepHax

[Ans cnpaBoYHON MHOPMaLMK CM. Tabnuuy 73.9.
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YacTyHoe cHuxeHne LeHb!

Hecocrtosswuiica Koppekuus
YaCTUYHBIA POCT LEHBI /

3 4

12

Ceo6oaHoe
NPOCTPaHCTBO

YacTnuHoe cHxeHne
UeHbl BHYTPU naTTepHa

YacTnuHbIi
POCT LieHb!

YHacTWYHbIA POCT UEHbI BHYTPU
natrepHa

34 Orkar

CsoGoaHoe NPOCTPaHCTBO
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MakcumanbHbIN POCT UMK CHUXKEHUE LieHbI (%)  Bocxoaswmii npo6ont  Hucxopswuit npo6oi

5 (6e3yBbITOYHOCT) 46, unn 13% 19, umn 15%
10 44, vnu 26% 28, unn 37%
15 32, unn 35% 17, unn 51%
20 34, vnn 44% 13, unn 61%
25 25, unn 52% 11, unn 70%
30 23, unn 58% 8, unn 76%

35 26, unn 66% 12, unmn 86%
50 35, unn 75% 13, unn 96%
75 34, unn 85% 4, v 99%

bonee 75% 52, unn 100% 1, unm 100%
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Fleetwood Enterprises (Manuf. Housing/Rec. Veh., NYSE, FLE)
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Onwucaune

Bocxoaswwmit npo6oit

TpeHz nsmerenms obbema

TpoM3BOAUTENBHOCTL NATTEPHOB Ha paCcTyleM Tpenze obbema
TpOM3BOAUTENbHOCTb NATTEPHOB Ha Najalollem TpeHze 0Gbema
TpOM3BOAUTENBHOCTb Ha BLICOKOM 0GBLEME B [ieHb Npofost
TpOM3BOAUTENBHOCTb Ha H3KOM OGBEME B fieHb NpoGost

B 66% cnyyaes BocxoasLmit
73%
73%
75%
70%
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Taxtuka Toprosnu

Wnrepnpetauns

pasuno amepeHis

Mpotioit

Paswewenvie cron-occ

PaCcuHTaiiTe BbICOTY (HHCKORALEIO TPEGHAY, BIAB PAGHIILY MEXAY CaMbIM BLICOKIM MaKCHMYMOM
W Cambil KIS MUHMMYMOM B naTTepHe. [loGaBsTe 3Ty pasily K SHaueHMio MPaBOT0
MaKCHIya (3717 BOCXORAUHX POGOBE) W BBINTHTE 3Ty PaGHILY 13 SHaHEHHS CaWOTO HIIKOTO
MRy A (AR HUCXORALYX MPOGOeB), 1 MOMyuMTe Weresyio ewy. B HKHeli Tabmaue
T0KagaHo, KaK 4acTo paoTaeT NPaHIo HaMEpeHHs.

JaKpbiTiie Bbilue MAKCHMYMa NABOTO KpaR MATTEPHa CUTHAMASHPYET O BOCKORALIEM MpoGoe, a
SaKPBITIE HUDKE CaMOTO HISKOTO MHHUNYMa CHTHAIHAHPYET O HHCKORALIEM MPOGoe.

[An% BOCXOAALAX POGOEB YCTEHOBHTE CTOM-TIOCE HIBKE CAMOTO HIIKOTO MIHHIYMa 8 naTTepHe. [
HICXORRLX POGOG YCTAHOBHTE CTOM-TIOCE HeMHOrO Bbilue NPasoro kpas. Mepemewaiite cTor-
1IOCC 110 Mepe MPOABITKGHIA LieHsi. PyKOBOACTBYiTeCs Tabmueri 59.7.

Tpene! TopryiiTe B HaNPaBIEHMN PLIHOUHOTO TPEHAA, 0COBEHHO Ha HUCXOIALLUX MPOGOAX Ha ME[BEXbHX
phiHKax
Onvcave Bll4mit puIHOK, Bll4mit puIHOK, MeABexui pLIHOK,
BOCXOARWNA HUCXoARWMA HUCXoARWNA
npoboii npoboii npoboit
TIPOLUEHT AOCTINKEHNA LEenesoro NokasaTens 73% 63% 66%
MIONIOBUHEI BLICOTE!
TPOLEHT [OCTINKeHNA Lienesoro NokasaTens nonkoi  52% 34% 34%
BHICOTH
TPOLEHT [OCTILKEHNA JBORHO/ BLICOTLI 34% 1% 13%
TPOLEHT [J0CTILKeHNA TPOTIHOM BBICOTHI 25% 4% 7%
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Chiron (Drug, NASDAQ, CHIR)
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Delta Air Lines, Inc (Air Transport, NYSE, DAL)
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XapakTepucTuka lMponzsoanTensHoCTL

HesHaunTenbHas pasHiLia MeXzy LIEHOBBIMM YPOBHSMM AHULL 39%
Bonbluas pasHuLia Mexay LEHOBLIMI YPOBHAMM [HULL 45%
MezanaHHas pasHiLa Mexay LEHOBLIMU YPOBHAMM JHULL 1%

Bonee Huskoe nesoe AHO 45%

Boree Huskoe npasoe AHO 39%
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Kputepuu

O6cyxaenne

BHeLwHWi Bug

CummeTpus

Obrém
Tinkns wen

HanpasneHue npobos

MoaTeepxaeHne

Mepen dhopmMupoBaHeM AaHHOTO MaTTEPHa LieHa COBEPLIAET HUCXOAALLWI TPEHA, Mpu
3TOM LHTparbHOE OCHOBaHWE HaXOWTCA HIbke ABYX ApYruX. MaTTepH Moxox Ha
NepeBEPHYTLIN BBEPX HOM BHOCT ookl U Mney. JTOT MaTTepH JOMKeH YETKO
OMpeaenaATLCA TPEMA OCHOBAHUAMM C [IBYMS HEBOMbLIMMU BEpLUMHAMA MEXaY
HuMK. Mocne 3aBepLuUeH!A GOPMUPOBAHIA NATTEPHA LieHa ABIKETCA BBEPX.

JleBoe 1 NpaBoe NNeyn AOMKHBI HAXOAUTLCS MO Pa3HbIE CTOPOHEI OTHOGUTENEHO rONOBbLI
11 HECKOMBKO PaBHOYAANEHbI OT Hed Kak Mo BPEMEHHON, Tak 1 M0 LeHOBOI LuKare.
CyLLEeCTBYHOT 3HaUUTENbHbIE BapUaLK, HO AaHHbI MATTEPH 3aMETHO CUMMETPUYEH
OTHOCUTENBHO FOMOBkI.

OBbI4HO camas BbICOKMIA Ha IEBOM NITEYE N Ha FONOBE U Yy Tb HIKE Ha MPaBOM Mneve.

970 MMHIA, coepnHsIoLLasA BEPLUMHBI MeXAy ABYMS nneyami. Mpoboit MuHIM Wev cHy
BBEPX CUTHanuaupyeT o Bocxoasliem npoboe naTTepHa. Ecn nuHuA wew
BOCXOASALLAsA, TO B Ka4eCTBE LigHb! NPoBOos 1CMoNb3yiiTe YPoBEHb NPaBOiA BMiaAVHbI.

MpoBoit MPOUCXOAUT CHU3Y BBEpX, OObIMHO Ha BombloOM 0BBLEME, KOTOpbIN
CMocoBCTBYET BOCXOAALLEMY ABWKEHMIO LeHbl. MpoBoli Ha HMkom obbéMe He
ABNAETCA UHAMKATOPOM NPEACTOSALLEN HECOCTOSTENBHOCTY NaTTepHa.

LleHa fomkHa 3aKpLIBATLCA BbILIE HUCXOAALLEN MMHIN LGN UMK BbILLE LEHBI YPOBHS
npaBoii BnaguHel.
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Onucanve

Blramit puiFoK

Meggexuit puiHok

HafipeHoe KoMiiecrso natepHos

Pasaopore (R) 8 cpasHeHih C mpogomkerHen Tpeaa (C)

TTpOVSBOAVITENSHOCTS NATTEPHOB PasBopoTalTPOROKeHIA
Tpenaa

CpepHi poCT yeHs!

Vamerenve nwgerca Standard & Poor's 500

Kon-80 Al Ao AOCTINKeHWA abcomiaTHOTO MaKkcHyMa

Kar wacto menseTca Tpena?

1776
31%R, 69% C
47%R, 456% C

45%
13%
264

62%

290
38%R, 62% C
32%R, 26% C

28%
2%
102

56%
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Onucakne

Bbiumit pbIHOK,
BOCXOAAWMI Npo6oit

Bbiumit pbIHOK,
HUCXOAAWMIA NpoGoit

MeaBexuii pbIHOK,
HUCXOAAWMI Npoboit

HaiifieHHoe Konn4ecTBo naTTepHoB

Pa3sopoTbl (R) B cpaBHEHUN C MPOAOIKEHMEM
Tpetpa (C)

CpejiHMii POCT WA CHIDKEHME LiEHbI

W3merenve uHpexca Standard & Poor’s 500

Kon-8o AHeit 0 fOCTIKEHMS aBCOMOTHOTO
MaKC/MyMa Wi MUIHUMYMa

Kak uacTo mensieTcst Tper?

535
100% R

48%
1%
202

56%

367
100% C

-16%
-2%
40

28%

160
100% C

-26%
1%
32

57%






OPS/images/218.jpeg
Advanced Micro Devices, Inc. (Semiconductor, NYSE, AMD)
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Kpiepi

O6cyxpenie

Brewii og

TOpUaOHTasHa HinKcAn
U MOAgEpXIH
BocKoRALEA BepXHA
U TpeHga

Toukst kacarn

Caobogoe
npoCTpaKCTE0
Lewonoe gamxeHe
nepea npofioei
Hanpasnenve npofion

06u8m
OBractn roaepxc 1
conporsnena

TlaHHIA NaTTEpH NOXOX: Ha MEratbOH C rOPAIONTATHbIN OCHOBAHHEN 1 BOpXHElt
B0CHOAALEN MMHUEl TpeHa.

TOPU3OHTATsHa W NONTH FOPH3OHTANHas TPEHAORAA TWHIR, COBAUHIOLLR
HEBOMBLLIE MAHMYNS.

BepXHAR AU TDEHAA, OTPHULHMBAIOLIAA PACLIMPAIOLLYIOCA CEPHO LieH CBEpYY,
UNET HalIoH BBepX.

TloMKHO GbiTh M0 MeHLH MEPe NAT TOUEK KACaHAR THHUA TPEHAR: TPH Ha
OBHOM TUHINN TPEHEA U e Ha APYTOM.

LieHa 4OMKHa OTCKAKHEAT O OBHO! NAHIAH TPSHga K APyTOM, sanomkas
CBOBOHOR MPOCTPIHCTB MEXAY Hitk.

VIHOTAA LieHa JBHXETCA TOPHIOHTATISHO B TEUEHHE MHOTHX MECRLES, NPXE Yelt
BHXOMT 33 NDEAEN! BEPXHEI W HIKHEH UM TPEHAa naTTepHa.

LieHa MOXeT npo6UTs NarTepH B HOBOM HANPABAEHMH, HO uaye BCer
TPOUCKORHT BOCKOAALYAE MpOGOT.

Yaue BCe0 BOCXOBAYH TPEHA.

B Gyayuiew LeHa Creayer 48yM TDEHAOBLIM HAM.
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Onucakne

Bbiumit pbIHOK,
BOCXOAAWMI Npo6oit

Bbiumit pbIHOK,
HUCXOAAWMI Npoboit

MeaBexuii pbIHOK,
HUCXOAAWMIA Npoboit

Bepumra natrepra
Cepefua natTepHa
[Ho natTepHa

2%
2%
4%

3%
13%
65%

1%
16%
63%
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Onucanve

Bocxopswwit npo6oit

Hucxopswwit npoGoi

1990-e r.
2000-e rr.
2010-e 1.

1990-e r.
2000-e rr.
2010-e 1.

MpomzsoauTenLHoCcTL
35%
41%
43%
HecocTosTensHocTe
14%
11%
16%

-18%
-13%
-16%

12%
22%
22%






OPS/images/188.jpeg
"]

Mait 95

Cognex (Precision Instrument, NASDAQ, CGNX)

E 38
2
|'|x|

-3

i -
i ‘|.,||| !
LieHoBoit Tpena | |

l |I iy | 26
]I'IIII In || I‘m,mul'N B
I|Ih|'|.| [ 3

Uh

!

Viows, Vions, Aer Cen Oxr Hos6 Dex





OPS/images/588.jpeg
Onucatve

Bhbiumit piHok

Meggesxuit pbiHok

Kak yacTo ueHa passopaunsaetcs B Touke D?
Kak yacTo ueHa nagaeT 40 ypoBHs Toukin A?
Kak yacTo LeHa nagaeT 40 ypoBHs Toukn B?
Kak yacTo ueHa nagaeT A0 yposHs Touku C?

87%
34%
99%
51%

89%
41%
98%
51%
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Williams Companies Inc. (WMB)
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Onucanne BbI4mit peiHOK

MpoussoauTensHoCTL
1990-e rr 7%
2000-e rr. -168%
2010-e rr. -19%
HecocTosTensHocTs
1990-e rr. 18%
2000-e T 20%

2010-e rr. 14%
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BbIumit peiHOK

MenBexuit pelHok

PeliTuHr nponssoanTensHocT!
[poLIEHT NaTTepHoB, He
[DOCTUraIoLLYX YPOBHS
6e3ybbITOUHOCTH

CpeaHuii pocT LigHbI

TpeHn nsmeHeHns obbéma
Yactora passopota B Touke D
CwmoTpuTe Takxe

2m3d
11.4%

39,5%
Hucxopsiwuin
91%

5 (xyAwmit) us 5
2,6%

27,8%
Bocxoasymit
88%

BonbLwas M, 4BoiiHbIE BepLUMHbI, Bbiuuit kpab, Bbiubs neTydas

Mbillb, MapTin
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Onucakne

Hucxopauwuit npo6oit

TpeHa nsmereHns obbéma

TpOM3BOAMTENBHOCTL NATTEPHOB Ha PaCTyLLEM TpeHae 0GbemMa
TpouM3BOAMTENLHOCTL NATTEPHOB Ha NajalolieM TpeHze 06beMa
TpOM3BOAMTENBHOCTB Ha BBICOKOM 0GBEME B fieHb NpoGost
TMpou3BOAMTENLHOCTB Ha HI3KOM 0GbEME B fieHb Npobost

B 72% cnyyaes HUCXOAALMI
-15%
-16%
-16%
-16%
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XapakTepucTuka

06ceyxpaeHne

BHewHu Bua,

MpsiMOnMHeHoe (UK NOYTU NPSIMONUHENHOE) NafieH e LieHbl BAOMb NIEBO CTOPOHbI GyKBbI
“V" ¢ nocneayrolWmMM BOCXOASWUM OTKaTOM, B pesynbTaTe KOTOPOro LieHa YacTU4YHO
BOCCTaHaB/MBaeTCs, HO He 10 Ha4yanbHOro ypoBHA. B ¢ale paclwmpeHuns LueHa ABUXeTCs BO

$NaTe UM HEMHOTO BHW3, NOC/Ne Yero BO30GHOBNAETCA ABUXEHNE BBEPX.

®asa nageHus

OT BeplmMHbI 6yKBbI “V" 10 ee AHa LieHa nagaeT MUHUMYM Ha 15%, HO B CpeiHeM HuXe — Ha
29%.

®a3a paciumperms

Mocne ¢a3bl napeHus (NpaBoit CTOPOHbI 6yKBbI “V") U YaCTUYHOrO BOCCTaHOBNEHUs LieHa
[ABUXETCS FOPU3OHTaNbHO UMM BHU3, 06pa3ysi a3y paclumpeHus. LieHa He onyckaetcs
HaCTONbKO HU3KO, 4TO6bl CHOPMUPOBaTL BTOPOE AHO, @ NPUOCTaHaBIMBAET Ha HeKOTopoe
BpeMms CBOE BOCXOAsLLEe ABUXEHME, NOCNE Yero BO306HOBNACTCH BOCXOAAWMIA TPEHA.
MepauaHa NpoAoNXUTENBHOCTU dasbl pacluMpeHns cocTaBnseT 14 aHen.

O6bem OT Havana 6ykBbl “V" [0 AHA nepen npoGoem (OKOHYaHMe $asbl pacluMpeHns) TpeHa
06bemMa HUCXOAALLMNA.

Mpo6o, Mpo6oi NPOUCXOANT, KOTAa LieHa 3aKpbiBaeTCs Bbille NPaBOil CTOPOHbI BykBbl “V" nepes

noaTeepxaeHne dasont paclmpenus. B GOMbWMHCTBE CryyaeB Npo6oil BOCXOAAWMA. Bbl  MoxeTe

nofoXAaTh, MOKa LEeHa He 3aKpoeTCs Bbile BepliMHbl dasbl paclumpeHus. MpoGoit

noaTBepPX/AaeT AENCTBUTENbHOCTL AAHHOMO NaTTepHa.

MpopomkuTenbHOCTb

OT 3 Hegenb Ao 3 MecsLes.
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Allegheny Ludlum Corp (Steel (General), NYSE, ALS)
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Hos6 92 ek fHB 93 des Mapt Anp Mai WioHb Wionb





OPS/images/371.jpeg
Onucanue Bocxoaswwmit npo6oit

TpOLEHT JOCTUKEHMA LIeNeBoro MoKasaTens NonoBMHbI BbICoTbl  79%
[MpOLIEHT AOCTUKEHNS LIeNeBoro nokasatens MonHol BbICOTbI 62%
[POLIEHT OCTWKEHMS ABOWHOI BBICOTbI 41%
TPOLIEHT OCTWKEHMS TPOVHON BbICOTHI 29%
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OnucaHue Bblumit pbiHOK

MpounssoauTenbHOCTb

1990-err. -16%

2000-err. -14%

2010-err. -15%
HecocTosTenbHoCTb

1990-err. 27%
2000-err. 30%
2010-err. 31%
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MpaeuneHo nu 3t0?  OpUeHTHp

OpHoauaroHanbHbIit pomb, AHO NeBee BEPLUMHDI, HUCXOAALLWIA Npoboit 28% 26%
OpHoauaroHanbHblit pom6, AHO NpaBee BEPLUMHbI, BOCXOASALLMIA Npoboi 81% 4%
[IByxavaroHanbHbI pomb, IHO NeBee BEPLLMHbI, HACXOASALLMIA NpoBoii 26% 26%

BYXOUaroHarbHblil POMG, IHO MpaBee BEPLLMHbI, BOCXOAALLMIA MpoGoit b b
y; i pomb p p Lwit npoboi 76% 74%
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TakTuka Toprosnu Wntepnpetaums

Mpasuno B kaJecTe 1{eneBOro OpUeHTUPa MOXHO UCTIONb30BaTk AHO NaTTepHa. B kavectae

M3MepeHist ankTepHaTUBLI, PACCHUTAITE BbICOTY BBOAHON hasbl (ANs ONpeAeneHus oM.
Tabnuuy 15.1.) v BbIYTUTE 3HaueHue BbICOTbI U3 LieHbl Mpobosi. B HnkHel Tabnuue
n1oKasaHo, kak 4acTo paboTaeT NPaBimo U3MEPEHNS.

CurHanbHas nukus  OtoBpaxasTest NapannensHo NUHA TPEHAa BbILLE HEE Ha PACCTOSHUM BbICOTE!
BBOAHON (hasdbl. 3Ta NUHUS MPEAYMIPEXAAET O TOM, YTO aKLMS ABWKETCSH U BXOAUT
B 30HY NPoAAKY: 0BNACTL MEXAY CATHANBHOM NUHMEN Y MMHUEI MPOAAXN

Turus npopau Bropasi nuH1s Tperaa, oTobpaxeHHas napannensHo CUrHareHOM MMHIN W Bbillie Heé
Ha PaCCTOSHM BbICOTbI BBOAHON hasbl. PacCMOTPUTE BOSMOXHOCTL MPOA@XM,
KOrAa LieHa KacaeTes MHUY Npopaiy, ocobeHHo ecrin chasa usriba yakas.
TMospeMeHuTe ¢ NpoAaKe, €CTIN LieHa NPOAOMKWT ABUraTecst BBEpX. Mpu
HeoBXOAMMOCTY MoXeTe 0ToBpasT Ha rpachitke AOMONHUTENBHYIO TINHMIO,
napanmnensHyko UCXOAHOM NUHNA TPEHAE Ha PACCTOSHIUN BLICOTbI BBOAHON thasbl
Haj npeblAyLueit nuHkeli. Mpopasalite, koraa LEHOBOE ABWKEHNE aKLuM
3aKpYTMASTCS Y LieHa KacaeTCst HKHeN MHUM TpeHaa.
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BbI4nii pbiHOK MeaBexui pbiHOK

PeliTuHr nponssoauTenbHocT

TMPOLEHT NAaTTEPHOB, He AOCTUTAIOLMX YPOBHS
Be3yBbITouHOCTU

CpeaHuii pocT LieHbl

TeHpeHUNs nsmeHeHns obbema

YacToTa pa3sopota B Touke D

KonmuecTeo natTepHoB, AocTuratowyux Toukn D
Taioke cMoTpUTE

4unsb 3us5
11,6% 3,7%
38,4% 30,5%
Poct Poct
38% 33%
100% 99%

Bblub  neTyyas Mbiwb, BbiubA
6abouka, Obluit  kpab, Bblunit
FapTnu, pasmepeHHoe —ABIXeHME
BHM3
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‘Checkpoint Systems (Precision Instrument, NYSE, CKP)
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Toll Brothers (Homebuilding, NYSE, TOL)
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Kpurepm

Obcyxnetue

BHewH 81

CunveTpis

Obwem

Tvma wen

Hanpasnieue npo6os

MoaraepxaeHie

TIpeAcTaBnAeT Coboi naTTepH (7ofoBa M MNevid C HCKOMKAMA rOnoBami,
HECKOMbKIMM MNe4ai WA (PEXe) 1 Tew, i Apyri. [onoBa NOAHAMAETCA Bbilue
ey, Ho, Kak MPBUNO, He 0t CUITSHO.

Tneun OBLINHO MMEHOT BLIPXEHHYIO 3EPKATISHYO CUMMETPUO OTHOCHTEIILHO FONIOBI
LleHoBO#t YpoBEHb NNey W BPEMEHHOM MHTepBan OT nney [0 FoMioBbl MPUMEpHO
OHaKOBbI M0 0Be CTOPOHI OT ronoBI. TTNewl Takke UMeloT OAUHaKOBYio hopHy:
YaKile Wni LUMPOKie MAeuM CNIeBa OT FOM0BbI ABMAIOTCA 3ePKANbHbIM OTPaXEHHEM
Takix e fined cnpasa.

O6biuHO Bbilue C NIEBO CTOPOHHI, 4eM C MPaBoi, i 0BbNHO HaBMiogaeTcst npu
CpaBHeHWIt Ney cneBa ¢ COOTBETCTBYILYMMI Neuamy cnpaga. Tpews o6bema &
LienoM ABNAETCA HUCKORRLLM

COeRMHFAET OCHOBaHUE NEBOTO MNgua C OCHOBaHUEM MPABOro Mneua. akpbITHE LieHs!
HUKE TN LeU CHTHAMAIPYET O HUCXOAALLEN NPpOBoe NaTTepHa.

Mpo6oit Beeraa HUCXOAAWMIA. [INA CRy4aes, KOTAa MMHUR LWieW HAKNOHeHa BHN3, B
KauecTee Lies! MPOBOR HCOMb3yITe YPOBEHS CAMOTO HIBKOTO MAHUMYMA MEXTy
FOMIOBO/E 1 CaMbIM NPaBLIM NNIEHOM.

MaTTepH MOATBEPKAAETCA NOCTIe HUCXOAALLETO MPOBOR. ECT LieHa He copepwaeT
HUCXORALLMI NPOBOR, TO AaHHSI KOMMNEKCHSI MATTEH <ronosa M nneww
CHITAETCA HeABICTBUTENbHbIM
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BbluMi pbIHOK

Pa3BopoT nnu npoponxeHue B ponrocpoyHoit nepcnekTvBe MNpPOAOMKEHne
6blubero TpeHaa

PelTWHI npon3BoauTeNbHOCTH 321339

lMpoueHT naTTepHOB, He AOCTUraloWmMX ypoBHs | 19%

6e3y6bITOYHOCTH

CpepHuii pocT LieHbl 38%

TpeHA n3mMeHeHus o6bema Hucxopawmmn

Koppekuuu 72%

MpoueHT naTTepHOB, AOCTUralowmx Lenesoro | 63%

OpueHTUpa LUeHbl

CUHOHUM

PacTywme KnvHbs

CmMoTpuUTe Takxe

Bbimnensbl
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Pa3gopoT unu npogonxkeHue

B gonrocpo4Hoii nepcnekTuBe NpojomkeHne Gbibero TpeHaa

PeiTUHI NPOM3BOMTENBHOCTH

TpOLEHT NaTTEPHOB, He JOCTUraloLX YPOBHS!
6be3ybbiTouHOCTI

CpejHuit pOCT LieHb!

TpeHa nsmereHus obbéma

Koppexuum

TpOLEHT NaTTepHOB, JOCTUTAIOLLYIX LIENEBOro
OpUEHTUPa LigHbI

CmMoTpuTe Takke

16 n3 39
17%

43%
Hucxopswmi

B 64% cnyuaes
70%

TonoBa u nneuw, Tpu pacTyux AHa, TpoiHas BeplMHa
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Kpurepun

O6cyxaetme

BHewwmuii Bua.

CooTHouetite BC/BA
(Koppexuu)
CooTHotuetite DC/BC
(pacwmpetue)

BepLunhbi u
ocHoBaHMA

[e[-1]

TIPOAOKUTENBHOCTE

TpeXCerMeHTHLI 3ur3aro0BpasHbIit NaTTepH C ABYMS PasBopoTami,
PACNONOKEHHbIMM B COOTBETCTBUM C OTHOLIHUAMI PHEOHANMM

CooTHowetue BC/BA cocTaenser 0,382, 0.5, 0,618, 0,707, 0,786
uni 0,886.

Paclumpeite oTpe3ka DC 10 OTHOWISHHIO k 0TPe3Ky BC A0MKHO GbiTs.
Ha YPOBHE OLHOTO U3 MCen PHBOHaNMM

OT TouKM A 10 TOUKM B He JOIKHO ObiTb OCHOBAHUS HIKE TOUKN A, U
He [10/IKHO ObiTh NiKa Bhilwe Toukn B. OT Touku B fo Toukn C He
[0/DKHO BbiTh NMKa BbILLE TOYKM B M He AOMKHO BbiTb OCHOBaHUA
Hiwke Toukut C. OT Toukn C [0 TOUKY D He AOIBKHO ObiTh OCHOBaHMSA
Hike Toukn C 1 He AOMKHO BbiTh NUKa Bbilue Toukm D.

Ualyie BCero TeHaeHLMR K MOHWKeHwo. Ho He CMieAyeT UTHOpUpOBaTS.
3TOT NaTTepH 13-3a HEOBLINHOI TEHACHLMM OGbeMa

S OrPaHNYNN LMPUHY NATTEPHOB MaKCUMYM 6 MECALaMM, Ho 3T0
NPOU3BONLHOE  OfpaHuMueHMe, KOTOPoE A UCMONb3ylo  AnA
6ONbLUIMHCTBA rPAChNIECKIX NATTEPHOB.
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Bbluuii pbIHOK,
BOCXOAALWI npoboii

Mepsexuit
BOCXOAAUMI npoboii

PhIHOK,

MpuGbinbHas caenka

Passoporsl (55%)

Passoporsl (73%)

TpOM3BOAUTENLHOCTS

43% pna R, 42% pns C

30% ansa R, 26% pna C

Bbluuii pbIHOK,
HucxopsAwuit npo6oit

Mepsexuit PbIHOK,
HucxopsALuit npo6oit

MpuGbinbHas caenka

Mpogonxenue TpeHpa (87%)

Mpogonkenue TpeHpa (75%)

TpOM3BOAUTENLHOCTS

-14% pna R, -16% pna C

-22% pna R, -23% pna C
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Onwucanne

BbI4mit peiHOK

MepBexuit poIHOK

HaligeHHoe Konu4ecTso nartepHos

TpOLiEHT NaTTEPHOB, HE AOCTUTAIOWLUX YPOBHS
6e3ybbiTouHOCTH

CpefHee CHIDKeHMe LieHbl Iocre Toukn D
TpeHn nsmerenms obbema

TpoM3BOAUTENLHOCTS MpH
noBbILIEHMM/MOHKEHM 00bEMa

1367
19,8%

-14,3%
CnyuaiiHbiii (50%)

-15% U, -13% D

209
89%

-22,9%

B 51% cnyyaes
BOCXOAALUMIA
24% U, -22% D
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OnucaHue Bblunii Mepgexui
PbIHOK PbIHOK

MPOLEHT [OCTUXEHUS LIeNeBoro nokasaTens cepefuHbl BbICOTbI IEBOW CTOPOHbI | 85% 85%

6ykBbl “V"

MPOLEHT AOCTUXEHWA LeneBoro rnokasatens 2/3 BbiCOTbl N€BON CTOPOHbI 6yKBbl | 70% 69%

g

MPOLEHT AOCTUXEHUA LieNeBoro rnokasaTtens MOMHOW BbICOTbl SIEBOM CTOPOHbI | 52% 42%

6yKkBbl “V"

MPOLEHT JOCTUXEHWS LieneBoro nokasatens 1,5-KpaTHOI BbICOTbI SIEBOM CTOPOHbI | 27% 15%

6yKBbl “V"
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Bbluuii pbIHOK,
BOCXOAAUMI npoboii

MepBexuii pbIHOK,
BOCXOAAUMI npoboii

MpuGbinbHas caenka

LUinpokuit (81%)

MoposHy (50%)

TpOM3BOAUTENLHOCTS

45% pna W, 40% pna N

28% ana W, 27% pna N

Bbluuii pbIHOK,
HucxopsALuit npo6oit

MepBexuii pbIHOK,
HucxopsALuit npo6oit

MpuGbinbHas caenka

LUinpokuit (85%)

MoposHy (50%)

TpOM3BOAUTENLHOCTS

-16% ana W, -14% pna N

-23% ana W, -22% pna N
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Onwcanne Blranit peiFoK Measexnit puiHoK

Tpena vavienen obena B 5% Cryaes HHOKORAMA B 54% Cryuaes HHCXOBALIT
TIpoVSBORVTENSHOCTS NaTTEpHOB Ha pacTywen Tperge  53% 34%
obwéna
TIpOVSBORTENSHOCTS NaTTEpHOB Ha Nagaioett 56% 33%
Tpenze 0bbeNa
TIpOWSBORVTENSHOCTS Ha BbICOKOM 0BéMe Ha poboe  57% 34%
TlpovgBoRMTENsHOCT Ha HiakoM obbéMe Ha mpoboe  52% 33%
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McDermott International (Oilfield SVCS/Equipment, NYSE, MDR)
-34

A -33
-32
-31
-30
-29
-28

1 -2
‘l I|||' I"I'IHII =36

l -25
h, ~ 2

-23
-22
=21
-20

-19
Maii 93 Wionb  Uionb ABr CeHT OKT Hos6 Hek finuB 94 deB

iy

||I'| "' ["‘I I,,l-.

' Koppexumns
‘| |||ll C

|||u.|l||]"'l.|J ||
A
1" o |1mI IlllI i

OCTpOBHOe ' I
AHO l

i . Il l|r"u.ll.||





OPS/images/159.jpeg
Onucanve Buiti poox,  Megexcii koK, _ Dot puok,  Megsexatt poox,
BoCXopAUil BoCXopAUil HHCxopAi HHCxOpAU
npoboit npoboii npoboit npoboit

ToeHn uavieHeHin OGveua 8 67% onyaes 5 3% cyvaes 8 G7%cryvaes 6 66% cnyuaee
BoCXoAALiE BoCXoAALiE BOCXoAALiE BoCXoAALiE

Mponssoprensocts

naTTepHO8 Ha pacryuen

Tpenge obéma 1% 2% 4% 3%

Mponssoprenshocts

RaTIepHOB Ha NagaiouleN

Tpexge oGbeua 4% 19% 3% 20%

ponssomTensHooTs Ha

BLICOKOM OBéMe 8 foHs

npobos 4% 25% -14% -21%
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BLI4Mi piiHOK

Pagaopor Wi npofonKerte
PeifTr MpovisBOaUTensHoCTH

TIpOUeHT aTTEpHOB, He AOCTHTAIOLLHX YPOBHS Ge3yGLITONHOCT
Cpepvee nagete yeHs!

Tena vaveei obbeva

Omarel

TIpoUeHT MTTEpHOB, AOCTHTAIOWYIX UENIEBOTO OPHEHTHPA eHs!

B (PaTKOCPOUHOTI MGPCIGKTHBE PagBOpOT MEABEKGEI0 TPEHAA
32u336
%
13%
Hrcxopsuyni
B 64% cnyaes
54%
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XapakTepuctuka

MeaBexuit peIHOK

[pOM3BOAUTENEHOCTL MPY HAKMOHE NUHMK LUEN BBEPX
[MpOM3BOAUTENBHOCTb NP HAKTIOHE NUHUM LLEN BHU3
[pOM3BOAUTENBHOCTb, KOTJA NEBOE MNEYO BbllLe NPaBOro
[poM3BOAUTENEHOCTb, KOTja NEBOE MIIEHO HILKE NpaBoro

2%
-24%
-23%
-22%
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Mokasatens

06cyxaeHue

BHewnuin Bug

Mepsas (hasa HucxoasLLEro
IBIKEHS

Da3a koppekLun

Bropas chasa Hucxopsiiero
IBIKEHNS

W3beraiite cnepyiomux
naTTepHos

Onaru, BoIMNENb!

Llera cHukaeTcst CTyneHuaTimM 06pasoM, COCTABNss Tpu (hasbl: nepsas (hasa HICXOASLIETo
[IBUKEHWS, BOCXO/SILLYI OTKAT 1 BTOPas (hasa HUCKO/SILLIETO JBIKEHUS!

OBbI4HO HAUMHAETCS G HOBOTO MakcuMyMa. LieHa BbICTpo cHikaeTes npsiMonmHeiiHo. Msberalite
CHUKEHVS! LiHbI 110 KDUBOVA (B 3TOM Cryyae aHHble NATTEpHbI SBNISIOTCH (3aKPYITEHHBIMM
pasBopoTaMItY, CTPEGHSIMMY WA <BTIoALaMMY)

LleHa MOXET [BUraThCsi TOPU3OHTANLHO, HO OObIYHO YAaCTWYHO BOCCTAHABNMBAeTCs Mocrie
nepeoi basbl MajieHmsi, Mocrie Yero BO3OGHOBNSET HMCXORsAuMin Tpewd. Ecrn dasa
KOPPEKUYMMA MOJHUMAETCS BbiLLE NEPBOA (hasbl HUCXOLSLLETO JABUKEHNS, MPOUTHOPUPYVTE
[laHHbIA NATTEPH W NOULLMTE JPYTONA.

HaknoH nepsoii haabl HICXOSLLIENO IBUKEHNS YACTO COBNAAAET C HAKTIOHOM BTOPOM (hasbl. O6e
basbl 0BbINHO BIMCHIBAIOTCS B CBOU COBCTBEHHbIE LIGHOBbIE KaHarb!

[INsi N0CE/I0BATENbHLIX NATTEPHOB (PA3MEPEHHOE [BIKEHIED MCTIOMb3yATE TONBKO NeEpBbit
oTkar, a He Goree N03HMe, NOCKOMbKY OHY MOCTENEHHO MPUBNMKAIOTCS K KOHLY TPeHaa.
MpoBepbTe, YTO NPABHIO U3MEPEHNS! HE IPOTHOINPYET NA/AEHNS LIEHbI HUKE HYTIsL

OT naTTepHb MMEIOT (NANuTOK, KOTOPbIA MPE/CTABNseT COBOM CUMbHOE HUMCXOAslliee
[IBUXeHe B BUAE NepBoit hasbl, U a3y KoppekLum, KoTopast AnuTcs He bonee 3 Hepenb (1
CTAHOBUTCS (hriaro N BeIMNENoM). B knaccuueckwx nattepHax BTopast hasa LEHOBOTO
IBUKEHWS! NPOJOMIKAETCS B TOM XK€ HAMPABIIEHM, 4TO U nepBasi
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Varco International, Inc (Qilfield Svcs./Equipment, NYSE, VRC)
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Onucaxue Bblunii pbiHOK | MeaBeXUii PbIHOK

Mpon3BoOAUTENBHOCTb, €CNM 06bEM B TOUKe 5 Bhilwe cpegHero | -12% (28%) -19% (11%)

Mpon3BoAUTENbHOCTb, €CNM 06bEM B TOUKe 5 HUXe cpeaHero | -11% (33%) -20% (17%)

O6bem B TouKe 5 B ABa pa3a Bbllle CpegHero -12% (20%) | -21% (9%)
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Kputepun

0O6cyxaeHne

BHewwHuit BUA

LleHoBoit TpeHa

TMobéMm LieHs! Mexay
ARLLEMIA

CaMmblit HU3KUii LieHOBO
MUHIAMYM B [HE

PaccrosHie Mexay
OHAWEMN

Obbém

Hanpasnenue npobos,
noATEEPKASHME

O6a fHa B 3TOM naTTepHe AOMKHLI BbIMAAETL OAVHAKOBO: yakiMM, V-
06pasHbIM1, BOIMOXKHO, OAHOAHEBHbIMA LieHOBbIMI Mvkamu. OBa
[JIOMKHBI HAXOAUTECS Ha OIHOM 1 TOM Xe LIEHOBOM YPOBHE.

LieHoBoii TpeHa, NPUBOAALIMI K hOPMUPOBaHMIO ABOVHOTO AiHa, ABNAETCS
HUCXOASILMM, LieHa He JOMKHa ApeiichoBaTb HIKe NEBOro AHa.

HexoTopble B kauecTse kpuTepys yCTaHaBNMBAIOT MUHUMANbHBIA NOABEM
LieHbl Ha 10% OT caMOro HU3KOro OCHOBaHUS A0 CaMOro BbICOKOTO Muka
Mexay ABYMS [HWLLAMM, HO Bbl JOMKHbI MposiBNsTe rbkocTs. Bonee
BbICOKMe NaTTepHb! paGoTaloT nyLue.

PasHia Mexdy UEHOBBIMA YPOBHAMM AWMLY SBASETCH HEeBGOMbLLION.
MeavanHoe otknonenve coctasnsieT 1%.

PaccTosiHite Mexay AHMLLaMI AOIKHO BbiTb M0 MeHbLUEi Mepe HeCKonbko
Hefienb, HO § He YCTaHaBNMBal0 MUHUMAmbHYIO UMM MaKcMarbHyo
NPOACIKUTENBHOCTb ANA 3TOTO NaTTepHa.

OBbI4HO Bbillie Ha NEBOM AHE, YeM Ha MpasoM, T.e. 06bEM Yallle BCero
MMEET TEHZEHLMIO K CHIbkeHMio. Ho He cneayeT urHopuposaTs 3TOT
NaTTepH 13-3a HeoBbIYHOM TeHASHLMM 0BbEMa.

Mo onpepeneHuto npoboit Bocxoaswwuii. Mpo6oli NpoucxoauT, korga LeHa
3aKpLIBAETCH BbILLIE CAMOTO BbICOKOTO Mika MEXZY ABYMS OCHOBaHMSAMM.
MpoBoit NoATBepKAaET ASACTBUTENLHOCTL AGHHOMO NATTEpHa.
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OnucaHue

Bblumnit pbiHOK

MepBeXxuit pbIHOK

[Mpon3BoanUTENbHOCTb BICOKOrO NaTTepHa

-18%

-30%

Mpon3BoanTENbHOCTb HU3KOro NaTTepHa -12% -17%
MepguaHHas BbicoTa B NpoLeHTax oT LieHbl Npo6os 25,3% 31,0%
Mpon3BoanUTENbHOCTb Y3KOro natrepHa -15% -20%
[Mpon3BoAnUTENbHOCTL LUMPOKOro NaTTepHa -15% -27%
MepguaHHoe 3HayeHue WUPUHbI 18 pHen 18 pHen
Mpon3BOANUTENBHOCTb HU3KUX M Y3KUX NaTTEPHOB -12% -16%
[Mpon3BOANUTENBHOCTb HU3KUX U LUMPOKUX NaTTepHOB | -12% -19%
[Mpon3BOANTENBHOCTb BbICOKMX U LUMPOKUX NaTTepHoB | -19% -33%
[Mpon3BOANUTENBHOCTb BbICOKMX U Y3KMX NAaTTepHOB -17% -26%






OPS/images/750.jpeg





OPS/images/207.jpeg
Apple Computer Inc. (Computers & Perlpherals, NASDAQ, AAPL)

Beoaran dasa T3

I| ”I Koppekuus -45
, L §

®asa nsrnba

]
J

‘u”ll'|||"n| |lr|

l'|x ||,u.||

23
MioHs 95 Mions Asrycr CenrsGps OkraGpb  HosGph  flexabps Aneaps 96 ®espans





OPS/images/226.jpeg
MakcumanisHoe cHikeHue LeHsl (%) Bh14nit peiHok MeaBexuit peiHoK

5 (6e3ybbITouHOCTB) 202, nnn 14% 19, urm 7%
10 298, unn 34% 34, unmn 19%
15 285, unn 53% 37, unmn 32%
20 214, wm 67% 30, unn 43%
25 163, unn 78% 41, unn 58%
30 102, unm 85% 27, nnn 68%
35 73, nnn 90% 28, unn 78%
50 124, wnn 98% 43, unn 93%
75 25, unn 100% 19, unn 100%

Bonee 75% 2, unn 100% 0, unn 100%
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Onwucaune

BbI4mit pbiHOK

KonmiecTso HecpaGoTasiumx naTTepHos

KonuuecTso oHOKpaTHO HecpaboTaBlumX NaTTepHoB
KonniecTso BykpaTHo HecpaGoTaBlumx NaTTepHoB
KonmiecTso Tpéx- 1 Gonee KpaTHo HecpaBoTaBILIMX NATTEPHOB
TpOM3BOAUTENBHOCTb AN BCEX HECPaBOTABLLMX NaTTEPHOB
Mpou3BoAUTENbHOCTb ANt TPEX- U Goree KpaTHo
HecpaBoTaBILIAX NATTEPHOB

Mpou3soanTenbHOCTL CpaboTaBLUMX NAaTTEPHOB («ABOMHas
Beplwmta ,Anam v Esa’»)

230, unu 23%
135, nnm 59%
64, unn 28%
31, unn 13%
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Onucanve

Bocxopswuit npoGoit

Hucxopswwit npo6oi

Hafipenroe KoMiecrso natepHos

Pasaopots (R) 8 CpaseHih C mpogomkerHen Tpenaa (C)

TIpoVSBOAMTENSHOCTS PasEopoTOITPOROMKeHHA TPEHAa

CpepHil POCT W CHIXEHIE eHs!

Vamerenve nngerca Standard & Poor's 500

Kon-80 Al A0 AOCTINKeH#A aBCoMiaTHOTO MaKCHyMa
W wHmyva

Kar wacto menseTca Tpena?

140

24%R, 76% C

37%R, 33% C
%

9%

158

4%

190

79%R, 21% C
-16%R, -14% C
-15%

1%

59

32%
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Onucanne

Bbiumit peiHOK

Mensexuit peiHOK

[Mpon3BOANTENBLHOCTL BLICOKOTO NaTTEpHa
[Mpon3BOAUTENBLHOCTL HU3KOTO NaTTEPHA
MezuaHHas BbICOTa B MPOLIEHTAX OT LigHbI Mpobos

rlpOMSEOL[VITEJ'IbHOCTb y3Koro naTtTepHa
npUMSBOﬂMTEﬂbHOCTb LIMpOKOro naTTepHa
MEAMGHHOE 3Ha4YeHWe LWMPUHBI

I'Ipcmaaoqwrenbkocm HU3KWX 1 Y3KUX NATTEPHOB
npOMSBOAMTeﬂbHOCTb HU3KWX W LUNPOKUX NaTTEpHOB
npOMSBOAMTeﬂbHOCTb BbICOKWMX U LUMPOKWX NaTTEPHOB
ﬂpumaaonm‘renbnoc‘(b BbICOKWX 1 Y3KUX NaTTepHOB

-19%
-13%
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-15%
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36 aHent
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Bbiumit peIHOK

MepBexuit pbIHOK

TpeHa nsmereHns obbéma

CpefiHee NOBbILIEHNE LieHb! B NEPBOil (hase

CpefiHee BOCCTaHOBIEHNE LieHb! B (hase
Koppexwa

CpefiHee NOBbILLIEHNE LieHbI B BTOPOii (haze

TIpOLEHT NaTTepHOB, JOCTHTAIOLLYIX LENEBoro
OpUEHTUPa LieHbI

CuHoHUM

CMoTpuTE Talkke

Hucxopswmit
36% 3a 38 gHelt
48% 3a 27 pHeit

31% 3a 33 gHst
60%

W3mepeHue konebanmi
Megsesxuii natrepH AB=CD, dnaru, BbiMnens!

Hucxopswmi
38% 3a 24 gHs
49% 3a 21 geHb

32% 3a 23 gHst
52%
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BbIumit peiHOK

Pa3BopoT unu npoomkeHie B ponrocpouHoit nepcnexTvse Gbiumii passopot
PeiTUHT NPOM3BOANTENBHOCTI 2013 39

[MpoLeHT naTTepHoB, He JocTUralolWmx yposHs  12%

6e3ybbIToUHOCTH

CpepHuii pocT LigHb! 42%

TpeHn nsmeHeHns obbéma Hucxopsiwui

Koppekuyn B 67% cnyyaes

[MpoLeHT naTTepHoB, AocTUratolX LieHosoro 72%

OpUEHTMPA LigHbI

CmoTpuTe Takxe [lBoiiHble AHuLa «Adam v Agamy, ABOIHbIE AHULLE
«Anam v Eay, fBoViHble AHUWa «EBa n Eay
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2000-err. |47% | -1%

2010-err. | 32% | -15%

HecocTtosTtenbHocTb

1990-err. | 22% | 25%

2000-err. | 25% | 32%

2010-err. | 33% | 30%
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Air Products and Chemicals Inc. (Chemical (Diversified), NYSE, APD)
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Onucaunune Hucxoaswwmit npoGoit

TpOLEHT AOCTUXEHNS LieNeBoro NokasaTensi MonoBuHbI BeicoTel  71%
[MpoLEHT AOCTUXEHNS LiENeBoro nokasaTtens NonHoM BbICOTh! 43%
[MpOLEHT AOCTUXEHNS ABOIHOI BLICOTbI 19%
[MpOLEHT AOCTUXEHNS TPOMHOM BbICOTbI 11%
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MakcumanbHeIi pocT LeHbl (%) BbI4mit peIHOK

5 (6e3ybbITO4HOCTB) 125, unn 12%
10 131, unm 25%
15 95, unu 34%
20 83, unn 43%
25 86, unn 51%
30 59, unn 57%
35 62, unn 63%
50 120, unn 75%
75 111, unm 85%

Bonee 75% 148, unu 100%
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OnucaHue

Mpo6ou BHU3

Mpon3BogMTENbHOCTb BbICOKUX MATTEPHOB

-18%

[Mpon3BoguTENbHOCTb KOPOTKUX NAaTTEPHOB NaTTepHoB | —13%
MepauaHHas BbicOTa B NpoLeHTaxX OT LieHbl Npo6os 7%
[Mpon3BoguTENbHOCTb Y3KMX NaTTepHOB -14%
[Mpon3BoanTENbHOCTb LWMPOKNX NaTTEPHOB -16%
MegauaHHasa wupuHa 15 oHen
Mpon3BognTENbHOCTb KOPOTKUX M Y3KUX NaTTEPHOB -13%
[Mpon3BoguTENbHOCTb KOPOTKUX U LUMPOKKUX NaTTepHOB | —13%
[Mpon3BoanTENbHOCTb BbICOKUX U LUIMPOKUX NaTTepHOB |—17%
[Mpon3BogUTENbHOCTb BbICOKUX U Y3KUX MaTTEpHOB -18%
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Onwucaune

Bocxoaswwmit npo6oit

Hucxopswwmit npo6oit

KonmiecTso HecpaGoTasuumx naTrepHos
KonuiecTso ofHoKpaTHO HecpaboTasiumx
naTTepHoB

KonmuecTso syxKpatHo HecpaboTaBLumx
naTTepHoB

Konudectso Tpéx- 1 bonee kpatHo
HecpaBoTaBILIAX NATTEPHOB
Tpom3BoauTeNbHOCTL ANt BCEX HECpaboTaBLIMX
naTTepHoB

Mpou3BoauTeNbHOCTb AN TPEX- U Goree KpaTHo
HecpaBoTaBILIX NaTTEPHOB
Tpou3BOAUTENbHOCTb CPaBOTABLUVX NATTEPHOB

114, unn 34%
54, unn 47%

48, unu 42%
12, unn 11%
-13%
-22%

7%

130, unm 33%
77, unn 59%

8, unu 6%

45, unmn 35%

36%

58%

29%






OPS/images/829.jpeg
Onucanve

Bll4mit puIHOK,
Bocxoaswuil npo6oit

Measexuit peiHokK,
Bocxoaswuit npo6oit

Bll4mit puIHOK,
HUCXOAAWMI NpoBoit

Haiipenroe KoMiecrso natrepHos

Pasaopore (R) B cpasHeHIH C MPOgOMAEHHEM
Tpenaa (C)

CpepHil POCT W CHIXEHIE LiHs!

Vamerenve nwgerca Standard & Poor's 500

Kon-80 Al A0 AocTinkeriA abconioTHoro
WaKCHMYWMa AT MAHMY A

Kar wacto menseTca Tpena?

945
100% C

51%
12%
221

59%
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100% C

24%
1%
79
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566
100% R

-13%
-2%
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Onucanne

Bbiumit peiHOK

Mepsexuit peiHoK

TMpon3BOANTENLHOCTL BLICOKOTO NaTTEpHa
[Mpon3BOANTENLHOCTL HUKOTO NATTEPHA
MezuaHHas BbICOTa B MPOLEHTAX OT LigHbI Mpobos

nPUMCiEOﬂMTeﬂbHOCTb y3Koro natTepHa
I'IpomaaoquenhHocm LUMPOKOro naTTepHa
MEAMGHHOG 3Ha4YeHWe LWMPUHBI

ﬂpomaaogmenwoc‘rb HU3KWX 1 Y3KUX NaTTEPHOB
I'Ipcmaacqmenbﬁocm HU3KWX W LUMPOKUX NaTTepHOB
I'Ipcmaacqmenbﬁocm BbICOKWMX W LUMPOKWX NaTTEPHOB
ﬂpowaaonmenbuomb BbICOKWX 1 Y3KUX NaTTepHOB
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TakTuka ToproBnu

Wntepnpetauns

Mpaswno namepenus

CraproBas LeHa

Oxupaite
MOATBEPKIEHNS

Pa3MetiieHme yposHsi
cron-noce
Toprosns Ha

BBIMUCTUTE BLICOTY NaTTEpHa, BbIYMTAS M3 CAMOTO BBICOKOTO MAKCUMYMa FOrOBbI 3HAYEHIE MAHIM Lien,
HaxosLEECs MOJL HAM N0 BEPTUKANK. BbIYTUTE 3HaueHue BbICOTHI U3 LieHbl NPoGosi. PeaynbTatom
SIBNIAETCA Lienesast Liena. B HinkHel Tabmuue NokasaHo, kak YacTo paGoTaeT Npasuio UaMepeHus

Ecrvt narTepH BLIMSAVT Kak ropa, BHE3aNHO NOSIBUBLIASICS M3 MINIOCKO/ PaBHUHBI, LIEHa MOXET BEPHYTHCS
K cTapTOBO LieHe. Ha pucyHkax 42.2. u 42.5. nokasaHbl npuMepb!

ECnv N0ATBEPAVTCA KNaCCHHECKIA NaTTEpH «TONI0BA U NNEYy, NoJyMaliTe O TOM, 4TOBb! TOProBaTh Ha
HEM, He [JOXMaasich NOATBEPK/EHMS KOMINEKCHOro natTepa. OTKPOVWTE KOPOTKYIO CAENKY Wi
3akpoiiTe Mobble [MuHHble CAEMKM N0 3TOM akuvu. Takoi NaTTepH PeiKo pasouapoBbiBaeT, a
3HAUEHNE NAjEHNS LieHbI OBBIHO BbILLIE CPEHErO

Wuywre obnactin conpoTvsnenusi B3N MMHMM wen. BeplumHel nney v ronosb! Takke npeactasnsior
0G0t XOpOLLIME MECTa /1St Pa3MELLEHIs OPIEPOB CTOM-NOCC

bonee noapobHyio MHpopmaLmio cM. B Tabnuie 42.9. Ha Obiubix pbiHkax OAHOKpaTHO HecpaboTasiume

HecpaBoTaBlMX NaTTepHb! MOTYT MPUHOCHTB J0BOMHO XOPOLLYIO MPUGLIb.

nartepHax

CoseTbl Cm. TexcT.

Onucauue BbIumii peIHOK MeaBexuii peIHOK
TpOLEHT OCTIKEHUS LiENeBoro NokasaTensi NoMoBUHbI BbICOTbI 2% 2%

TpOLEHT JOCTUKEHUS! LiENeBOro NokasaTensi NoMHoM BbICOTbI 47% 46%

TpOLEHT AOCTUKEHNS! 1BOIHOM BbICOTbI 18% 18%

TPOLIEHT AOCTIKEHUS TPOVHOI BBICOTHI 8% 10%
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Onucane Bocxopaui npoBoii  HuCxopauyti npoGoii
Hanpasnerue npobon B 48% cnyuaes B 52% cnyuaes
BocKoAsMl HCXoRALY

MpousBomHTesHOGT: Mpo6ioes, BogHkarowytx BGTHaM 12-
wecauroro utnnywa (L), cepeui (M) w warcivyva (H)

BosHIIKHOBEHIE KOpeKA/OTKaT0
Chefiee apews 20 Havana KoppeKAWOTKaTa
Cpefee apev 20 3aBEPWEHA KOpPEKLAW/OTKaTa

CPeHHi pOCT/CHIXEHHE UeHs! [T TaTTepHOS C
KoppeKAAMI/OTKaraM

CpeHuii pocT/CHIXEHHE UeHs! [T NaTepHOB Be3
Koppexy/oTkaTos

TeHpjeHMA K BO30GHOBNEHHIO LIGHOBOTO JBIXEHUA B
npoLeHTax

IpOH3BORMTENSHOCTS NP HaTMUMH 3N B feHs Moo
IpOH3BOMTENSHOCTS NpW OTCyTOTBMM rana 8 feds npoion

Cpeawi paswiep fana

L 19%, M 35%, H
43%

68%
4% 3a 6 et
12 et

38%

4%

80%

32%
21%
032§

L-15%, M -12%, H -
1%

6%
5% 3a 5 et
11 et

1%

-14%

55%

-16%
-12%
0528
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Onucanue

BbIumit peiHOK

MenBexuit pelHok

HaiineHHoe konnyecTso natTepHoB
PasBopoTs! (R) B cpaBHEHUM C NPOAOIMKEHNEM
TpeHaa (C)

[Mpon3BoANTENEHOCTL Pa3BOPOTOB/MPOAOMKEHNS
TpeHaa

CpeaHuii pocT LigHbI

CpeaHuii pocT LigHbI Nocne ABOIHOTO M3rnba
WameHeHue nngekca Standard & Poor’s 500
Kon-Bo AHeit o AoCTKeHUA abcomioTHoro
MakcuMyma

Kak yacTto meHseTca Tpera?

1099
52%R, 48% C

52%R, 58% C
55%
61%
16%
326

67%

282
67%R,33%C

34%R, 36% C
35%

43%

1%
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Kputepuu

O6cyxaerne

BHeLwHui Bug
CootHolueHne AB/AX (koppekuusi)
CootHolueHne CB/AB (koppekLys)

CootHoluenne CD/CB (paciunpetme)

CootHolueHne AD/AX (koppekLys)
Obrém

npUﬂOﬂ)KMTSJ'[bHOCTb

MatrepH BbIMABUT Kkak Oombluas Oykea “M” ¢ pasBOPOTHBIMK  TOYKaMM,
PACTIONOXEHHBIMI B COOTBETCTBUM C OTHOLLEHMAMM DUBOHA Y.

CootHowweHre AB/AX coctasnset 0,618.

CootHowweHre CB/AB coctaenset 0,382, 0,5, 0,618, 0,707, 0,786 unm 0,886.

Pacwwmpenue otpeska CD no oTHoleHuio k oTpesky CB sBnsieTcss ogHum 13 uucen
OuboHayum: 1,13, 1,27, 1,41 urm 1,618.

CootHoweHue AD/AX cocTasnsiet 0,786.

B GonblunHCTBE Crly4ae 06bEM CHIKAETCS, HO 3TO ABNAETCA HabniofeHueM, a He
YTBEPKAEHNEM.

£l orpaHMuMn WWMpUHY NaTTEPHOB MakcuMyM 6 MeCsLaMu, HO 3TO NPOU3BOMLHOE
OrpaHU4eHue, KOTOPOE A UCTIONb3YH0 ANA MHOTUX FPachMiECKIX NATTEPHOB.
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Onucauue Bocxopsuuit npo6oit Hucxopsuwuit npo6oit
MpoussoauTensHocTL

1990-¢ rr. 51% -16%

2000-e rr. 37% -14%

2010-e . 2% -16%
HecocTosTensHocTs

1990-¢ rr. 14% 19%

2000-e r. 23% 30%

2010-e . 28% 24%
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TakTuka ToproBnu

Wntepnpetauns

Mpasyno uameperns

Cnepue 3a NMHUAMM
TpeHaa

BbIMUMCTUTE BLICOTY MaTTepHa, BbIMMTAS LiGHY CAMOr0 HU3KOTO MMHUMYMa U3 LIEHbI CAMOTO BBICOKOTO
Makcumyma B ocTpoBe. [lobaBbTe 3HaueH e BbICOTbI K CAaMOMY BbICOKOMY MaKCUMyMY ANt <OCTPOBHBIX
JHALL WM BBIYTUTE 3HAYEHUE BBICOTBI M3 CAMOTO HU3KOTO MMHUMYMa /NSl <OCTPOBHBIX BEPLUVHY.
PesynbTatom sIBSETCA Lerb, [0 KOTOPOV LeHa [0MKHA MOJHSTECA (ANS AHMLLY) MW YnacTh (anst
BepwwH). B HwkHelt Tabnuue nokasaH nokasaTenlb YCMEWHOCTH NpaBna UIMEPEHMs
VCMIOMNb30BAHUEM Pa3NIMUHbIX 3HAHEHMIA BICOT NaTTepHa.

Ecnu nuium Tpenaa npobuBatoTes, 3To MOXeT ObiTb CUrHanoM usmeHeHus Tpexaa. Ecnm «ocTposHoi
Pa3BopoTy MOSIBATCS BOMM3N MAHMM TPEHAA, AOK/IMTEC 3aKPLITIAS LIEHbI 3a NIPEENami IHUM TPEH/a
11 TOMBKO MOCTIE 3TOTO COBEPUIATE CAEIKY.

CoseTbl Cm. TexcT.

Onucaxue Bbiumit peiHok,  Mepgexuit Bbiunit peiHok,  MeaBexuit pbiHOK,
BOCXOASAWMNA PBIHOK, HUCXOARAWMNIA HUCXoAAWMi Npoboit
npo6oit BOCXOASAWMNA npo6oit

npo6oit

TpOLEHT OCTIKEHUS Lienesoro 94% 91% 81% 80%

1I0Ka3aTeNs MOMOBUHbI BBICOTHI

TpOLEHT JOCTIKEHUS Lienesoro 82% 75% 62% 61%

1I0Ka3aTensi NOMHOM BbICOTbI

TpOLEHT OCTUKEHUS! BOIHOI 63% 42% 39% 40%

BBICOTEI
[POLEHT AOCTUKEHNS TPOIHOI 50% 29% 26% 31%

BbICOTb
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Maxcumanirioe crimkenwe uemir (%) Blarsnit piifok Wemsexni puinox

5 (GosybeITouHoCTs) 522, 13% 76, wn 5%
10 782, w 33% 194, w 19%
15 659, unu 49% 209, unu 34%
2 520, w 62% 197, w 48%
25 433, nnn 73% 170, unm 60%
30 326, 81% 161, wn 71%
36 250, nnm 87% 114, wn 79%
50 382, W 97% 188, wnn 92%
7% 123, unm 100% 101, unn 99%

Bonee 75% 4, nnm 100% 11, unm 100%
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Onucanue

Bh1unit peiHok

MeaBexuit peiHOK

HaiinenHoe konuecTso natTepHos

Passoporsl (R) B cpasHeHun ¢
npogomkeHuem Tpetaa (C)

CpepHuii pocT LigHs!

Wamerenrue uHaekca Standard & Poor's 500

Kon-80 AHeit Ao AocTikeHs aBcomnioTHoro
MakcuMyma

Kak yacTo MeHsieTcs TpeHa?

1079
100%R

59%
13%
183

B 65% cny4aes

406
100%R

34%
4%
89

B 50% cny4aes
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Kpirepin

O6cyxpenme

BrewHi og

IJaHHbIi NETTEPH MIOXOX Ha MErahoH C FOPUIOHTANsHOM BepXHeit 1
HUCXOAALETT HAXHE MUHUANM TPeHg,

TopHaoRTansHan sepxn
VA ConpoTHaneHiR

TOPU3OHTATsHaR AHIA COMPOTHBNEHNA COBAUHAET HEGOMBLLIE MAKCHMYMsl,
KazaHHble MyTEM PACOBAHIA AHAN TPEHA, COBAMHAOLIGH N

HUCXORAUA HAXHER
s TpeKaa

PaCLLIMPIOLLGACA CEPUR UeH OTPaHUNMBAETCR CHI3Y HACXOZALLER MHkwelt
Tperga.

Touku KacaHus

TOnKHO GbiTh M0 MeHbLIEI! Mepe NATS TOUeK KACaHUR MMM TPEHAR: TN Ha
OLHOTi NHAN TPEHAA M ABe Ha Apyroii. Kacauus HeobasatensHo
MK 4epeosaTsca. ECTi LieHa Mepecekaer TPeaoRyio Mk,
T0 570 He CHITAETC KacaHMe.

CrofiogHoe
NpoCTpaHcTBO

LieHa AOMKHa OTCKAKHBAT5 O OAHO NN TPSHAA K APYTOM, KaK MOXHO
ANOTHee 3aNOMHAS CROBORHOE MPOCTPIHCTEO MEXY HiMM.

Hanpasnese npoton

Uena MoXeT rpoBBaTs aTTepH 5 T0BoW HaNpaBNEHHA, 110 OBbISHO
COMPOBOXASTCA POCTOM 0B&Ma, KOTOPslii BCKOPE YMeHs LaeTeA,

actneiit nomsEm A
T

Korga 8 CCPOPMAPOBABLIENCA NaTTEPHE LeHa NOBHIMAGTCA K BEpXHell NN
TPEHOA N NAJAET K HIKHEN, HO HE MOXET KOCHYTCA 68, LieHa OBbILHO
MEHAET CB0E HanpasTIeHite  MpoGBET pacLIpRIOLYATCA NaTTepH.

06sém

Uale BCRr0 BOCKORAUMT TDEHA (HO 10 Hanpasniedde MpaKTMveck
cyualivoe). Tem He Medee, He UTHOPUPYITE AaHHsIi NATIEPH, €CTA TPoHA
0B8N BIASTCA HUCXOALYAN.

Obnacta_romgepwen
conporaanena

B By ayLLeM LsHa OTOAYeT AByM TPEHAOBbIN RUFHAAN, HO CTOpATUSCHI
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TakTuka WHTepnpeTtauus

Toproenu

Mpasuno Llenbto npaBuna n3MepeHus SBNSETCA BepPLUMHA NIEBOM CTOPOHbI GyKBbl “V". B HUXHe yacTu Tabnuupl
M3MepeHWUs | MoKa3aHo, Kak 4acTo LieHa AOCTUraeT LieNleBOro OpUEHTUpa C MCMOMb30BaHMEM PasHbIX 3HaYeHWi
BbICOThI.

Mokynka Pa3mecTtuTe opaep buy stop Ha LEHT Bblle MakcCUMyMma C NpaBov CTOPOHbI ByKBbl “V" (Kak TONbKO Bbl

yBUAUTE, YTO GopmMUpyeTCcs hasa paclumpeHus).
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Bbluuii pbIHOK,
BOCXOAAWWI npo6oii

MepBexuii pbIHOK,
BOCXOAAUWi npoGoii

MpuGbinbHas caenka

Boicokuit (79%)

Boicokuit (79%)

TpOM3BOAUTENLHOCTS

43% pna H, 41% ana L

29% ans H, 26% pna L

Bbluuii pbIHOK,
HucxopsAwwit npo6oit

MepBexuii pbIHOK,
HucxopsALuit npo6oit

MpuGbinbHas caenka

Boicokuit (67%)

Huskuit (55%)

TpOM3BOAUTENLHOCTS

-15% ana H, -15% gna L

-22% ana H, -22% pna L
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Onucanue Bblumii Mepgsexun
PbIHOK PbIHOK

MPOLEHT [OCTUXEHUSI LIeNeBOoro nokasartens cepefuHbl BbICOTbl 1€BO CTOPOHbI | 82% 9%

6ykBbl V"

MPOLEHT JOCTUXEHWA LieneBoro nokasatens 2/3 BbiCOTbl IEBOW CTOPOHbI GyKBbl | 62% 78%

g

MpOLEHT AOCTUXEHWA LeNeBoro nokasaTtens MOSHOW BbICOTbl NEBOW CTOPOHbI | 37% 55%

6yKBbl V"

MPOLEHT AOCTUXEHUS LieneBoro nokasatens 1,5-KpaTHOM BbICOTbl NEBOW CTOPOHBI | 11% 12%

6ykBbl "V"
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TakTuka Toprosnu

Wnrepnperauus

MenBexuit ppiHoK
WamepeTe BenmuuHy

naneHNs LeHs!

CaMblit HU3KWi
MAHAMYM

Mepeceyetine co
CcKonb3ALLel cpeaHeit

Bpems yaepxaHus

Mpopasaiite Ha
YPOBHE OCHOBaHMA
obnaka

B 69% narTepHos «obnauHas rpsiga» UeHa AOCTUraeT abComioTHOro MUHIUMyMa
Ha Me/BEXbIUX PbIHKaX.

Bonblume nageus (BennunHor B 80% 1 Gonee) MoryT curHanuamposats 06
ocoberHo cniaboi cuTyaluK, Koraa LeHa MOXET He BOCCTaHOBUTBCS K obnaky
B TeueHue HeoBbIYHO ANUTENBHOTO BpeMeHH (ecnin oHa Boobiue
BOCCTaHOBMTCS KorAa-nubo).

[Ins pacyéTa BpeMeHy BX0AA UCTIONb3YiTe 4-MECRUHYI0 MPOCTYHO CKOMb3SLLYI0
cpegiolo. okynaiite Ha OTKpBITM MecsLa Nocrie TOro, kak MpeabIAYWMit
MeCAUHbI Bap 3aKpOETCA Bbilue CKoNb3sLLei cpeaHeit. Bul Takke MoxeTe
OCMOTPETb Ha AHEBHO rPachylK, Fie MOXHO YBIWIETL YPOANMBOE «1BOMHOE
AHO» (BTOpOE AHO ByAET SHAUUTENBHO BbiluE NEpPBOro).

Kak Torbko UeHa 3akpoeTcst Bbilue CKOMb3ALLEN CPe/IHel, MPOBEPLTE, HACKONBKO
HUKe OCHOBaHMA obnaka oHa HaxoauTcs. ECIIM LieHa HIKe Hero MeHee YeM
Ha 40%, aKuyst MOXeT npogomkaTh naaatb. bornbluoe sHaueHWe nageHus
LieHb! (Hanpumep, 66%) osHauaeT G0mbLUMii MoTeHUan MpUBLINK, 1 oHO
noaAepKUBaET Bepy B TO, YTO AHO HAXOAVTCS PALOM.

YnepxuaiiTe cAenky no 3Toi akuu A0 Tex Mop, Moka OHa He A0CTUTHeT
ocHoBaHus 0Bnaka (cniv TOMbKO He yXyAWATCs dhyHAAMeHTaNbHbIE AaHHbIe
MM He nosiBSITCA coBbITUA, KoTopble ByayT NpeABelaTs AanbHeliluee
nageHue LeHbl).

Kax Tonbko Uuea gocTurHeT ocHosakus obnaka, nerkas MpuBbinb 3aKOHUMTCS.
MoxeT notpeGosaTbest MHOTO BpeMeHM, YToBbI LieHa noaHANack Bbilue
obnaka, No3TOMy BMECTO TOro, YTOBbI KAaTh, MOKa LigHa MPOAOMKAT
BOCXOAAILLEE ABIDKEHIE, PACCMOTPUTE BO3MOXHOCTL NoMCKa ApYroro ceTana
Ha natTepHe «obnadHas rpsigar.
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Pacific Telesis Group (Telecom. Services, NYSE, PAC)
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On Assignment, Inc (ASGN)
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Onucane Bocxogauptii npoboii____ Hucxopauytii npoboii
Hanpasnerwe npobon B 64% cnyuaes B 36% cnyuaes
Bocoast HCXoRAL

MpowsBomHTesHOGTs Mpo6ioes, BogHKarowytx BGTHaM 12-
wecauHoro utnywa (L), cepeui (M) win warcivyva (H)
BosHIIKHOBEHIIE KOPpeKLN/OTKaTO

Chefee apews 20 Havana KoppeKAWOTKaTa

Chefiee apev 20 3aBEPWEH KOPPEKLAWOTKaTa
CPeHi pOCT/CHIXEHHE UeHs! AT TaTTEpHOS C
KoppeKAAM/OTKaraM

CpeHuii pocT/CHIXEHHE UeHs! [T NaTepHOB Be3
Koppexyi/oTkaTos

TeHREHR K BO30GHOBMEHNI UEHOBOTO ABHXEHHA B
npoyenTax

1pOSBORHTEISHOCTS Mpi HaTWsiM 1aMa B AeHs MPOBOA
1pOUSBORHTEISHOCT, MPH OTCYTCTBIM Fana B AeHs NPOBO
Cpepewii paswiep rana

L 46%, M 49%, H 41%

64%
5% 32 6 avei
12 et

2%

42%
1%
35%

44%
045§

L -19%, M -14%, H-12%

69%
7% 5a 6 et
12 et

5%

-15%
55%
-18%

-15%
037§
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Airborne Freight (Air Transport, NYSE, ABF)
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Kpurepun

06cyxaeHue

BHewHui Bug

MatTepH «agoitHas BeplunHa ,Anam v Esa’» umeeT aa nuka, Kotopbie
npuBNUKaloTCs K OHOMY W TOMY e LieHoBOMY ypoBHio. Liena
NoAHUMAETCs nepes NepBbIM NUKOM U CHUKAeTCA Nocne BTOpOro.

LlexoBoit Tpex,

LieHoBo#i TpeHa, NPUBOAALWIA K (hopMMPOBaHMIO NaTTepHa, ABNAETCA
BOCXOAAULMM. LIeHOBOE /1BIKeHMe He IOMKHO (hOpMUPOBATL TPETbero
nuKa, 1 iBE BEPLUMHbI HE AOMKHBI BbITb HaCcTbH0 OAHOTO ¥ TOO ke
natTepHa KoHcOnMaLMM. VuTe /1Ba OTYETIMBLIX HeBOMbLIMX
MaKcumyMma

OcHoBaHue Mexay
BepLMHAMA

naTTEpNhI c I'l'l‘/GOKIAM NOHWKEHUEM LiEHbI MEXIY BEpLUMHAMK (BbICOKME
naTTepHbl) paboTaloT nyullie, YeM KOpOTKUeE (MeauaHa CHIKEHUS LieHb!
cocrasnser 10%).

YposeHb MaKkcMyMoB

PasHiuia Mex{ly LieHOBLIMY YPOBHSAMM BEPLUMH SIBNIAETCA HEGOMBLLION
MepuaHa coctasnsiet 1%.

PaccToanve mexay
BepLUMHaMK

PaccTosiH1e Mexay BepLIHaMi1 OMKHO BbiTb N0 MeHbLuei Mepe
HECKOMbKO Heflerb, HO JaHHOE 3HaueHIe MOKET BapbUpOBaTHCS.
MeamaHHoe paccTosiH1e Mexay BepLuHaMi cocTasnseT 25 AHel

CHiwkeHve UeHbl nocne
NpaBoi BEPLIMHLI

LieHa nomxHa 3aKkpbITECA HIDKE LieHb! NOATBEPXKIEHNS, NPEABAPUTENBHO He
MO/IHUMASICh BbILIE BEPLIMHbI NaTTEpHa

Obbem

O6bEM 00bI4HO BbiLLIE Ha NEBOI BEPLUKHE, YEM Ha NPaBO.

Hanpasnenue npobos,
noaTeepxaexne

Hucxoaguwit npo6oit NPOUCXOAMT, KOr/ja LieHa 3akpLIBAETCS HibKe CamMoro
HU3KOTO MUHVMYMa MeKay ABYMS Mukam. Hucxopsumit npoboit
MOATBEPKAAET ASHCTBUTENLHOCTL AaHHOTO rPacheckoro NaTTepHa
«[BOMHAR BEPLIMHAY
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MakcumanbHbin poct

CHuXeHue LeHbl (%)

Bbluni PbIHOK,

npo6oi BBepx

Mepgexun

npo6ou BBepx

PBIHOK,

Bbluni PbIHOK,

npo6oi BHU3

5 (6e3y6bITOMHOCTb)

150, unun 26%

42, unn 24%

81, unn 29%

10 63, unn 37% 25, unn 38% 59, unn 51%
15 69, unun 48% 18, unun 48% 43, unn 66%
20 32, unn 54% 8, unn 53% 18, unn 73%
25 27, unn 58% 16, unun 62% 18, unn 79%
30 25, unn 63% 12, unn 69% 24, vnn 88%
35 26, unn 67% 8, unn 73% 15, unn 93%
50 53, unn 76% 19, unun 84% 13, unn 98%
75 59, unu 86% 15, unm 93% 6, unn 100%

Bonee 75%

79, unn 100%

13, unn 100%

0, unn 100%
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Onucanue Bh14nit peiHok

BepluuHa nattepHa 76%
CepepnvHa nattepHa 22%
[Ho natTepHa 3%
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MakcumansHeii pocT yets! (%)

Bh14nit peiHok

MeaBexuit peiHoK

5 (6e3ybbITouHOCTB)
10

15

20

25

30

35

50

75

Bonee 75%

43, unn 4%
99, unu 14%
111, unn 26%
81, unmn 34%
71, wm 41%
79, nnn 49%
65, unn 55%
129, unn 68%
140, unun 83%
172, wnmn 100%

13, unn 6%
31, unmn 20%
26, unmn 32%
17, unn 40%
31, unm 55%
15, unn 62%
11, unn 67%
24, nnn 78%
23, unn 88%
25, unn 100%
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Georgia Gulf (GGC)

A MpoBoiiHbli ran - 892

97 Aex fAus 98 deB MapTt Anp Maii WioHb
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Onwcanne Blranit peiFoK

MpoussoanTensHoCTL
1990-e r. 43%
2000-e rr. 54%
2010-e 1. 38%
HecocTosiTensHocTe
1990-e rr. 7%
2000-e rr. 9%

2010-e rr. 12%
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Onucanme Bbluit puiHok,  MeaBexuit piHOK,  Gbiuid peiHOK,  MeASexHit phiHOK,
BOCXoAAWNA BOCXoAAWNA HUCXoARWNA HUCXoARWNA
npoboit npoboit npoboit npoboit

TponaBoguTensHoCTL BbicoKoro naTTepra 9% 13% 8% 7%

MpoviasoguTensHocTs Hitskoro natrepra 4% 7% 4% 9%

MeavarHas BbicoTa B NpoljeHTax oT teHsi  4,2% 6,7% 4,3% 73%

npobon

MpoviasoguTensHocTs yakoro natTepia 6% 10% 6% -10%

MpovaBoaUTENLHOCTL Wipokoro naTTepHa 8% 1% % -15%

MeawarHoe sHaueHMe WnpiHb! 7 preit 8 pweit 6 Heit 6 Helt

TpOV3BOAUTENLHOCTL HILBKWX 1 YaKUX 4% 8% 5% %

natTepHos

TpOMaBOAUTENLHOCTL HIMBKX U WIMPOKIX 5% 6% 3% -10%

natTepHos

MpovasoguTensHoCTs Bbicokx i wmpokux  10% 14% 9% -19%

natTepHos

MpoviasoguTensHocTs BeicokMX M3 8% 13% % 13%

narTepHoB
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Onucanue Bh1unit peiHok

TTpOLIEHT AOCTIKEHIS! {eNeBOTO NoKa3aTens MonoBMHbI BbicoTel  88%
[MpOLEHT AOCTUXEHNS LiENEBOro NokaaaTens NonHoM BbICOTh! 73%
[MpoLEHT AOCTUXEHNS ABOIHOI BLICOTbI 53%
[MpOLEHT AOCTUXEHNS TPOMHOM BbICOTbI 40%
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Onwcanne Blramit peiFoK Measexnit puiHoK

Bepuwwra narTepwa 66% %
Copepvia narTepHa 2% 2%
[ivo narrepra % 6%
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Onucanue Bhb14nit peiHOK, MeaBexuit peiHok,  Bb1uuit peIHOK, MeaBexui peIHOK,

BOCXOAAWMIA BOCXOAAWMIA HUCXOAAWMIA HUCXOAAWMA
npoboi npoboi npoboi npo6oi
[MponsBogUTENBLHOCTL NPY HaKMoHe 6% 8% -8% -17%
cnara BBepX
MponsBoguTEnBHOCTL NPY HaKMoHe 10% 11% -6% -13%

nara BHM3
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Biogen Idec (Biotechnology, NASDAQ, BIIB)
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Kpurepum

O6cyxaeHne

BHewwHuit BUA

CootHowuenue BA/XA (koppekuusi)
CootHowenue BC/BA (koppekuus)
CootHowerne DC/BC
(pacwuvpete)

CootHowenne DA/XA (koppekuus)
Obbém

MpogomkuTensHocTs

MatrepH BbirmsguT  kak Gonblas Gyksa ‘W’ ¢ pasBopoTHbIMM  TOMKaMM,
PaCcronoKeHHLIMM B COOTBETCTBUM C OTHOLLIGHNUSIMI DUBOHEUM.

CootHoweHme BA/XA coctaenset 0,618

CootHowehme BC/BA coctasnset 0,382, 0,5, 0,618, 0,707, 0,786 unu 0,886.

Paciwwupetue otpeska DC no oTHowweHuto k oTpesky BC siBnsetcs ogHUM us uucen
OuboHauum: 1,13, 1,27, 1,41 unn 1,618.

CootHoweHme DA k XA coctaenset 0,786.

B BonblunHCTBE Cy4aes 0BbEM CHINKAETCS, HO 3TO SIBNAETCS HabnioaeHieM, a He
YTBEPKASHUEM.

£ OTpaHMUN LWNPUHY NAaTTEpHOB MakcUMyMm 6 MeCALaMu, HO 3TO MPOU3BOMEHOE
OrpaHuyeHite, KOTOPOE 51 UCTIONb3YI0 ANA BOMbILMHCTEA rpadhuieCkX NaTTePHOB,
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Onucanne

BbI14mit peiHOK

Mensexuit peiHOK

KonuyecTeo HecpaboTaBLLVX NaTTEpHOB

KonudecTtso ofHokpaTHO HecpaboTaBLUNX NaTTepHOB

KonudecTeo AiBykpaTHO HecpaboTaBLUKX NaTTepHOB

Konnuyectso Tpéx- 1 Gonee kpaTHo HecpaboTaBLLMX
naTTepHOB

TMpon3BoAUTENLHOCTL ANA BCeX HecpaBoTaBLLMX
naTTepHOB

[Mpon3BoAUTENLHOCTL ANA TPEX- U Bonee KpaTHO
HecpaboTaBILX NaTTepHOB

[Mpon3BOANTENLHOCTL CPaBOTaBLLVMX NATTEPHOB
(«ronoBa 1 nneyn»)

505, unn 16%
238, unn 47%
181, unu 36%
86, unn 17%
-13%

-22%

-16%

94, unmn 15%
75, v 80%
10, unn 11%
9, unn 10%
-19%

-23%

-24%
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Mokazatens

O6cyxaenne

BHewwHuit BUA

[IHeBHOM Unn HeaenbHbIi
TaitMdppenm

LieHa sagepluaeTcs Ha ToM
Ke ypoBHE

Obbém
Hanpasnenue npoGos

CriepuTe 3a TeM, 4ToBbl LieHa MoAHAManack B M3OTHYTOM (BbiMyknoM) passopore, obpasys
nepes&pHyTYIo Yaly unu 6noaue.

«3aKpyrnéHHble BEPLIMHBIY 4acTo GbBAlOT [OCTATOMHO AMMAHHBIMY, MO3TOMY MX mpolle
0BHapYKUTL Ha HEASMBHBIX M AHEBHBIX rpachkax.

LieHoBble ypoBHY B Hauane 1 B KoHLe naTTepHa npubnuanTensHo oauHakossle. He ucronsayiite
370 Kak KECTKOE MPaBITIO U HE UCKITKOYalTe «3aKPYIMEHHBIE BEPLIMHBIY C HEPOBHBIM AHOM.
Paccmarpusaiite aTo kak pexkomeHAauuio, 4ToBbl usberatb matTepHbl B hopMe rpebHs,
KOTOPbie OBBIYHO e, YEM «3aKPYITIEHHbIE BEPLUMHbIY.

O6b&M nHorAa Bbillie Ha 0BOVIX KOHLIaX NaTTEpHa U HIKE B LIGHTPE.

3akpbiTie Bbillle CAMOTO BbICOKOTO MakCUMyMa B MaTTepHe CUTHAMMBMPYeT O BOCXOASILEM
npo6oe, a 3aKPLITHE HINKE CAMOTO HU3KOrO MUHIUMYMa CHTHAMMSMPYET O HUCXOASILIEM NPoBoe.






OPS/images/634.jpeg
Allen Telecom Inc. (Telecom. Equipment, NYSE, ALN)
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Onucanue Bhiunit peiHok, MepaBexuit peiHok,  Bbiumii peiHOK,
BOCXOAAWMIA BOCXOAAWMIA HUCXOAAWMIA
npoboi npo6oi npoboi

Hanpasnenue npoGos B83%cnyyaes B 74% cnyyaes B 17% cny4aes
Bocxopsiliiee Bocxopsilliee HuCXoasLIee

MpoussoguTensHoCT Npo6oes, Bosukatowwwx 86nman 12- L 39%, L 34%, L-17%,

MecsyHoro MutuMyma (L), cepeautil (M) un M 45%, M 25%, M-14%,
makcumyma (H) H42% H22% H-12%

BoaHukHoBEHMe koppeKLum/oTkaToB B 68% cnyyaes B 64% cnyyaes B 64% cnyyaes

CpeaHee BpeMsi A0 Hadana koppekuuu/oTkata 6% 3a 6 aHeit 8% 3a 6 aHeit -7% 3a 6 aHei

CpeaHee BpeMsi A0 3aBepLUEHNs koppeKuumn/oTkaTa 12 pHeit 11 aHeit 12 pHeit

CpeaHuit pOCT/CHIXEHHE LieHbI ANS NaTTEPHOB C 42% 23% -15%

KoppeKUusmMu/oTKkaTaMi
CpeaHuit pocT/CHIKEHHe LieHbl Ans naTTepHoB 6e3 43% 25% -14%
Koppekuyii/oTkaTtos

TeHpAeHUMA K BO30GHOBMEHMIO LIEHOBOTO ABWKEHUS B 80% 65% 57%

npoLieHTax

MponsBogUTenbHOCTL MPY HANUYWN rana B AeHb NpoGos 40% 21% -16%

[MponsBogMTEnBbHOCTL NPY OTCYTCTBUM rana B AeHb npoGos  43% 24% -15%

CpeaHuii pasMep rana $043 $0,34 $0,38
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Onucarme Bocxopsuysi npoboit Hicxopsupni npoboii
TipousBopTensHoCT:

1990-¢ 7. 3% -16%

2000-e . 42% 1%

210erm. 38% -13%
HecocrosrensHocrs

1990-¢ 7. 14% 2%

2000-e . 19% 21%

10-erm. 21% 4%
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OnucaHue

Bblumii pbIHOK

MepBeXui pbiIHOK

MpoueHT AOCTUXEHUS LieNleBoro nokasaTens nosoBuHbI BbICOThI | 72% 78%
[MpoLEeHT AOCTUXEHUS LieNeBOro nokasartens NoNHON BbICOTbI 49% 53%
MpOLEHT AOCTUXKEHWS BONHON BbICOTHI 24% 23%
MpoLEeHT AOCTUXEHWSI TPOWHON BbICOTbI 13% 12%
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Bbluuii pbIHOK,
BOCXOAAWMI npoGoii

MepBexuii pbIHOK,
BOCXOAAWMI npoGoii

MpuGbinbHas caenka

Tan (66%)

MoposHy (50%)

Mpou3soputensHocTy | 45% ana G, 42% ana N 28% ana G, 28% gna N
Bbluuii pbIHOK, MepBexuii pbIHOK,
HucxopsAwuit npo6oit HucxopsAwuit npo6oit

MpuBbinbHas caenka | Man (85%) T'an (57%)

TpOM3BOAUTENLHOCTS

-16% ana G, -15% gna N

-23% ana G, -22% pna N
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OnucaHue

Bblumnit pbiHOK

MepBeXxuit pbIHOK

[Mpon3BoanUTENbHOCTb BICOKOrO NaTTepHa -20% -27%
Mpon3BoanTENbHOCTb HU3KOro NaTTepHa -17% -25%
MepguaHHas BbicoTa B NpoLeHTax oT LieHbl Npo6os 22,0% 25,3%
Mpon3BoanUTENbHOCTb Y3KOro natrepHa -19% -28%
[Mpon3BoAnUTENbHOCTL LUMPOKOro NaTTepHa -18% -23%
MepguaHHoe 3HayeHue WUPUHbI 34 gHA 32 gHAa
Mpon3BOANUTENBHOCTb HU3KUX M Y3KUX NaTTEPHOB -17% -28%
[Mpon3BOANUTENBHOCTb HU3KUX U LUMPOKUX NaTTepHOB | -16% -21%
[Mpon3BOANUTENBHOCTb BbICOKMX W LUMPOKUX NaTTepHoB | -20% -25%
[Mpon3BOANUTENBHOCTb BbICOKMX U Y3KMX NAaTTepHOB -21% -28%
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Onucatue

BbIumit pbIHOK

MeaBexuii pbIHOK

Hanpagnenue npobosi

Tpou3BOAMTENLHOCTE MPOGOEB, BOSHUKAIOLIMX
B6MM3n 12-mecsiHoro MuHMMyMa (L),
cepeHbl (M) unu makcumyma (H)

100% HucxoasiLumii npoboit
L-20%, M -19%, H -17%

100% HucxopsiLumi npoboit
L-27%, M -26%, H -23%
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Assured Guaranty Ltd. (AGO)
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Onucatme Bocxopswwit npoGoii | Hucxopauwit npo6oit
TMPOLIEHT JOCTIKEHMS LIENEBOTO MOKA3ATeNs NON0BMHbI BbICOTbI 81% 70%

TpOLEHT IOCTIKEHMS LIENEBOTO MOKa3aTens MOMHOi BbICOTbI 65% 41%

TMPOLIEHT IOCTIKEHNS [1BOMHO BbICOTbI 46% 18%

TMPOLIEHT IOCTIKEHMS TPOIHO BbICOTbI 35% %
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Onucanve

Blrii puiHOK

Mepsexuit puiHok

Hanpasnere npobon

TlpovgBOATENsHOCTS MPOG0EB, BogHKaloLX
a6ian 12-wecmuroro wukimywa (L),
copeyibl (M) uni warcuiywa (H)

BosmHoBeHYe OTKATa

Cpefes Bpen [0 Havana OTKATa K OCHOBAHINO

Cpefee BpewA [0 3a8EPLIGHHA OTKTa

Cpefes CHIEHIE LeHs! /TR NATTEPHOB ©
omxarammn

CpefHee CHIEHIE LeHbI AT NaTTepHOB Gea
omxaros

TeHAEHLA K BOSOGHOBTIGHIO LGHOBOT
[BBIKGHWA B MPOLiEHTaX

TTpOVBORVTENSHOCTS M KA F3Na B feHs
npoon

TIpOWSBORTENSHOCTS MU OTCYTCTRMN raMa 8
BeHb poboR

Cpepswi paswiep rana

100% HrcxogAui npoGon
L -18%, M -16%, H -16%

B 6% cnyaes
6% 32 6 et
12 et

6%

8%

61%

-18%
-16%

$0,55

100% HrcxogAui npoGon
L -21%, M -23%, H-22%

B 65% cnyaes
1% 3a 6 et
12 et

21%

25%

50%

-23%
-22%

$0,60
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Accelerate Diagnostics Inc (AXDX)
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Bbluuii pbIHOK,
BOCXOAAUWI npoGoii

MepBexuii pbIHOK,
BOCXOAAUWi npoboi

MpuGbinbHas caenka

Pocr (62%)

Pocr (61%)

Tpou3B0AUTENbHOCTL 44% pna R, 42% pna F 29% ana R, 27% pna F
Bbluuii pbIHOK, MepBexuii pbIHOK,
HucxopALuit npo6oit HucxopsAwuit npo6oit

MpuBbinbHas caenka Mapenue (56%) MoposHy (50%)

TpOM3BOAUTENLHOCTS

-15% ana R, -15% pgna F

-22% ana R, -22% pna F
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American Woodmark Corp (AMWD)
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MakcuMankHBIi pocT UK CHIKeHUe  BbIumil pbIHOK, Bb14mit pbIHOK, MeznBexuit pbIHOK,

uesl (%) BoCXoAsAWMIA npoboit HUCXoAAWMIA npo6oit HUCXOAAWMIA Npoboit
5 (6e3ybbITOYHOCTb) 75, unn 16% 185, unn 17% 43, unn 10%
10 50, unu 26% 245, unn 38% 68, unun 25%
15 43, unn 35% 210, unn 57% 63, unu 38%
20 30, i 42% 152, unn 71% 66, unu 53%
25 30, nnu 48% 112, unmn 81% 48, unu 64%
30 27, unn 53% 92, unu 89% 43, unn 73%
35 26, 1 59% 49, unn 93% 30, nnm 80%
50 48, unn 69% 58, unn 99% 68, nnn 95%
75 54, unm 80% 15, unn 100% 20, nrm 99%

Bonee 75% 94, urm 100% 0, unn 100% 3, unn 100%
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Bethlehem Steel Corp. (Steel (Integrated), NYSE, BS)
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Taxtuka Toprosnu

Wntepnpetauns

pasuio amepeHis

Hutcxopui Tpen

Oxupaiire noATeepxaeHIA

Mokynka

PaawewleHtie yposHs cron-
noce

BLIMTHTE 3HaueHHe CaMOTO BbICOKOTO MaKCUMYNA 13 SHaJGHHA CaMOTO HHIKOTO MHHMMYMa B
«TpyGOBHHOM AHED (TonywWITe BLICOTY MaTTepHa) W A0GABLTE €O K CaUOMY BLICOKOMY
MaKcHuymy. PesyfeTaTom RBNETCH Lenesan Uewa. B Hinkeed Tabmie nokasa
N10KagaTe b YCMEWHOCTH NIPABUANA HAMEPEHUA C UCTON5IOBAHEN PASTMIHbIX SHAYSHNT
BLICOT NaTTepHa

MHorve s MarTepoB (TpyGOBMAHOE JHOD, MOKASbIBAOLYX HaHGoNee BLICOKYIo
TPOVSBORUITENIBHOCTS, (hOPHIIpYIOTCA Ha HHCKORALLEM LeHOBOM Tpenze. «TpyGoanaHsIe
BHHLLA) TaKoKe YACTO BOSHHKAIOT Ha AHE KOPPEKLN BOCXOALEO LiSHOBOMO TPHAa it
0603HavaIOT GaBEPLLIEHIE IATRHYBLIETOCA MAAGHHA LieHs!

TIOROXMTe, 10Ka LioHa He SaKPOETCR BLILE GAMOTO BLICOKOTO MAKHMYMa B NATTEpHE.

locrte MpoBEpKH NaTTepHa (TpyGOBHAHO AHOD Ha COOTBETCTBHe BCEM XapaKTEpHCTHKAM 1o
pacriosHasaKilo, ykasansin B Tabmae 49.1. (sKiowan nopTBEpKAeHHE), NoKyNaiiTe
RakHyi0 akyio

MaTepHsI €TpyG0BHAHOS AHOY OGPASYIOT S0HY MOREPKKH, HO LieHa UHOTAA OMYCKAeTCH Ha
TIONNYHKTA. HIKe MUHIMYMA NATTEPHa (48Pe3 HECKOMBKO HEAGT WM AOTkiue nocne
TIOATBEPHAGHHS), NI0STOMY HCTIONb3YIITE TOT YPOBEHS B KAHECTBE MECTA PASMELIGHNA
cron-niocca. MogHumaliTe B0Vt CTOM-IOCE 10 Mepe pocTa Liekbi

Onwcanne Blranit peiFoK Measexnit puiHoK
TIpOUGHT ACCTWXEHIIA LETIeBO0 NOKaGaTeNA NoN0BHHb! B61coTel  90% 84%
TIpOUSHT ACCTUXEHIA LETIeBOT0 MoKagaTeNA MonHof BeicoTsl  77% 60%
TTpOUEHT AOCTHXEHHA ABOTHOT BLICOTE! 56% 33%

TIpOUeHT AOCTUXEHIA TPOFHOI BBICOTHI 43% 20%
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Fieldcrest Cannon Inc (Textile, NYSE, FLD) _3s
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Bh1uuit peiHok Measexuit peiHOK

Paasopor unu npogorkeHme B nonirocpouHoit nepcriekTise npogomkeHue B KkpaTKocpouHoit nepcnekTvse
Bblubero TpeHaa npogoskeHme Bbidbero TpeHaa
PeifTuHr npouasoguTensHocT 20m3 39 18 us 20
[MpoueHT natTepHoB, He 11% 18%
[OCTUIraloLLX YPOBHS
6BeaybbiTouHoCTH
CpeaHuit pocT LieHb! 42% 23%
TpeHa usmeHeHus obbéma Bocxoaswuit Bocxoaswuit
Koppekuuu B 68% cnyyaes B 64% cnyyaes
[MpoueHT natTepHos, 62% 35%

[JIOCTUraloLX Lienesoro
OpUEHTUPa LieHbI
CMoTpuTe Taike Yaluika ¢ py4Koii, KOMMNEKCHBIA NATTEPH «MEPEBEPHYTLIE FONI0BA 1 MNIEYM», 3aKPYrNEHHoe
aHo
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XapakTepuctuka MpoussoguTensHocTh
HesHauuTenbHas pasHuLa Mexay LieHOBbIMY ypoBHSMM BeplunH  14%

Bonbluas pasHuLia Mexay LIEHOBbLIMY YPOBHSAMM BEPLLNH 18%

MeauarHas pasHita Mexay LiEHOBLIMI YPOBHSMI BEPLLUH 1%

Bonee Huskas nesas BeplunHa 16%

Bonee Huskas npasas seplunHa 16%
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Alco Standard Corp (Office Equipment & Supplies, NYSE, ASN)
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Accelerate Diagnostics Inc (AXDX) 2
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Apache Corp. (APA)
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Onucanue Buiunit peiHok,  MeaBexui Buiunit peiHok,  Measexuit

BOCXOASWMA  PbIHOK, HUCXOAAWMI PhIHOK,

ran BOCXOASAWMIA 3N ran HUCXOAAWMA ran
HaitgeHHoe konuyecTso ranos 284 99 222 158
CpeaHee Konu4ecTBo AHeil, HeobxoauMoe 168 121 104 343

[ANS 3aKPbITUS Fana

MpoueHT 3akpbITbix ranos yepes 1 Hegento 8% 20% 15% 17%
[MpOLIEHT 3aKpbITbIX F3MOB Yepes 2 Hepenu 27% 40% 31% 33%
[MpoLEHT 3aKpbITbIX ranoB Yepes 3 Hegenu 39% 56% 46% 45%
[MpoLeHT 3akpbITbIX ranos Yepes 1 mecsly 46% 59% 57% 57%
[MpoLEHT 3aKpbITbIX raN0B Yepes 2 Mecsua 66% 82% 2% 73%
TMpoLEHT 3aKpbIThIX ranos Yepes 3 Mecsua 4% 87% 83% 80%
[MpoLeHT 3akpbITbIX ranos Yepes 6 mecayes  89% 98% 95% 90%

CpeaHuii pasMep rana $0,67 $0,67 $0,57 $ 1,04
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ConAgra Brands Inc (CAG)
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Onucatnue Bbiumit peiHOK

MpounseoauTensHoCTL
1990-e rr. 45%
2000-e rr. 46%
2010-e rr. 44%
HecocTosaTensHocTs
1990-e rr. 5%
2000-e rr. 9%

2010-e rr. 17%
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Hologic Inc (HOLX)
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Birii puiHOK

Mepgexuit puiHok

PaasopoT Anv NpoAomKGHHE

PeifTr MpovsBOTensHoCTH

TIpoUeHT aTTEpHOB, He AOCTUTAIOLX YPOBHS
6eaybbIToMHOCTH

Cpepee CHIEHIE kbl

Tewa vaveneHi obbeva

Omvarel

TIpoUeHT aTTEpHOB, FOCTUTAIOLIX UENIEBOTO OpHEHTHpa
yeHe!

Cworpure Take

B (paTKoCpOUHOTt
neperekTUBe MefBeKHi
passopor

211336

2%

15%
Huexopuyi
66%
23%

Tpolisie BepuMHbI

]
nepenexTUBe MegBexHi
passopor

8319

%

2%
Cyuaiitbiit
63%
24%
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Onucanue

WneHTndumkaums

OpHoauaroHanbHsle poMobl,
[HO NneBee BEPLUMHbI

OpnHoauaroHanbHsle poMobl,
[HO NnpaBee BEPLUMHbI

[IByxzvaroHanbHbIi pomb

[IHo chopMmMpyeTCst paHblLe BEpLUMHLI. CaMblil UHHBIA LIEHOBOM TPEH]
COEAMHSIET BEPLUMHY C AHOM. [laHHbIi NaTTepH NOX0X Ha pomo,
CMELLEHHBIN BNpaBo. MpoBoit JOMKeEH BbITb HUCXOASLLAM, HO Ha CaMOM
[ere Yallle BCero BOCXOAALLMIA.

[IHo chopmmMpyeTCst Nocne BepLUMHbI. CaMblil AMMHHbIA LEHOBOV TPEHS,
COEAMHSIET BEPLUMHY C AHOM. [laHHbIi NaTTEpH NOX0X Ha pomo,
CMELLEHHBIN BNEBO. 3Ta KOHGMTypaLusi MpaBUIbHO MPOrHO3UpYeT
BOCXOLsLLMA NpoBoiA, HO He BCeraa.

BbIFMsAUT Kak NaTTepH «rorioBa U NeYy, BEpLLAHAY UMW «TofoBa 1 Nieyy,
[HOY. BEpLUMHY M HO COBMMHSIOT ZiBE MMHUM MOYTY OAUHAKOBOW AMMHbI.
Ecnu LeHa kacaeTcs HUXHei NMHIM Tpera Nocne KacaHus BepXHel
TMHWW TPEHZa, To HampaBrieH e Npobosi, ckopee Beero, byneT
BOCXOLSILLAM.
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Butler Manufacturing (Building Materials, NYSE, BBR)
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General Mills Inc (Food Processing, NYSE, GIS)
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Flowserve Corp (FLS)
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XapakTtepuctuka

Bh1unit peiHok

MeaBexuit peiHoK

MepauaHHas NpoM3BoAMTENEHOCTL NATTEPHa, €CTIN BbICOTa pora
HXe CpeaHero sHaueHNs

MepauaHHasi NpoM3BOAMTENEHOCTL NATTEPHa, €CTIN BbICOTa pora
BbILLE CPE/IHEro 3HajeHns

MenvaHHas Npou3BoAUTENEHOCTL NATTEPHa, ECIIN BbICOTa pora B
[iBa pa3a BbilLe CPeaHero 3HaueHns

MepauaHHasi npou3BoAMTENEHOCTL NP Gonee HU3KOM NEBOM pore
MenvaHHas npou3BoMTENbHOCTL NP Gonee HU3KOM NpaBoM pore

MeauarHas NpousBOANTENBHOCTb NaTTEpHa B 3aBUCHMOCTY OT
PasHilLbl MEXZY MUHUMYMaMI [IBYX POFOB, BbIpakeHHON B
MpOLeHTaX OT LigHbl MpoGos

MeauarHas NpousBOAUTENBHOCTL NP PasHULE > MeauaHs!

MeauarHas NpousBOANTENBHOCT M pasHALE < MeanaHb!

32%

30%

38%

30%

31%

1%

32%
30%

29%

16%

22%

21%

17%

1%

23%
18%
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Onucanne

Hucxoasiwmit npo6oi

TpeHa usmeHeHns obbEMa

[Mpon3BOAUTENBLHOCTL NATTEPHOB Ha PACTyLLEM TpeHae oBbEMa
[Mpon3BOAUTENBLHOCTL NATTEPHOB Ha NajjaloLLEM TpeHae 0BbEMa
[Mpon3BOANTENBLHOCTL Ha BLICOKOM 06BEME B AHb NPoGost
[Mpon3BOANTENLHOCTL Ha H3KoM 0GBEME B ieHb Npobost

B 51% criyyaes BOCXOASALLMAI
-15%
-15%
-16%
-14%
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Onucauue Bbiumit peIHOK

MpoussoanTensHoCTL
1990-e rr -19%
2000-e rr 7%
2010-e -19%
HecocTosTenbHocTs
1990-e rr 8%
2000-e rr 1%

2010-e 1. 8%
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Bh14nit peiHok

PasBopoT unu npogomkexie

PeifTuHr NponsBoanTensHOCT!

TpOLEHT NaTTepHOB, He AOCTUraoLYX YPOBHS 6e3yBLITOHHOCTH
CpepHee nageHue LeHs!

TpeHa uameHeHus o6béma

Orkatsl

TpoLiEHT NaTTepHOB, AOCTUTAIOLLMX LIENEBOTO OPUEHTPA LiSHbI

B KpaTKocpo4HO NepcriekT e passopoT MeABexbero
TpeHaa

2213 36

23%

15%

Bocxoasiwuit

B 64% cnyyaes

29%
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Bb14nit pbiHoOK

Mepngesxkuit pbIHOK

Paaaupo‘r Wunu NpofomxkeHne

PeiiTvHr npouaBoguTenbHOCTY

[poLeHT natTepHoB, He
BOCTUraloLMX YPOBHS
6e3ybbITo4HOCTH

CpefHee CHIKeHve LieHb!
TpeHp n3ameHeHus obbEMa
Otkatbl

TpoLeHT natTepHoB,
AOCTUraloLLMX LIEHOBOrO
OpHEHTPA LieHbI

B kpaTkocpouHoii nepcnekTvse
MeABEXMI passopoT

3u3 36
14%

17%
Bocxopasiwumit
64%
44%

B kpaTkocpouHoii nepcnekTvse
MeABEXMI passopoT

3us 19
%

24%
Bocxopasiwumit
65%
65%
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Onucanne BbI4mit peiHOK

TpoussoauTensHOCTL
1990-e rr 48%
2000-e T 55%
2010-e . 34%

HecocTonTensHocTe
1990-e rr 5%
2000-e T 5%

2010-e 1. 20%
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‘TaKTika Toprosau

WnTepnperauus

Mpasuno
uaMepeHis

PasmeleHne
YPOBHS CTON-NIOCC
Toprognsi a oTKate

Toproens Ha
HecpaboTasLunx
naTTepHax
Coserbl

ViaMepbTe BbICOTY naTTepHa OT sl MUKUMYMA MEXTY [BYMS NUKaMM O
Goree BHICOKOTO W3 [BYX MMKOB. OTHAMUTE BLICOTY OT LEHI MUHUMYMA MEXTY
By nvKamu. PesynbTatom SBNSeTCA uenesas ugna. ArHopupyiie pesymsratsi,
€O OHM HAXOJATCA Ha YPOBHE HYMA WM HiKe. Bonee Kpynbie MPOUEHTHbIe
IBuKeHus Gy/yT ManoBeposTHbI. B HibKHeR YacTu Tabmuuisl NOKa3aHo, Kak yacto
palioTaeT npagino usmepes.

PaaMeujaiite yposesb CTON-NOCC Ha CBOE YCMOTPEHME; B KauecTse
PEKOMEHZiaLyiA MCTIONb3yiTe PesynbTaTsl, NpUBEAEHHbIe B Tabnuue 6.7.

Vuyue nognexatuwii yposexb NOALEPXKKM HIKe 0CHOBaHWS nattepka. Liewa
MOXET JOCTUTHYTb YDOBHA MOALEPKKN U BEDHYTLCA K ueHe npofos Ha oTKare.
Bygier nv 370 nagerue focTarouxo rmyBoku, uToBbi sapaBiorat AeHbrv, TOprys Ha
orkare?

Ecnu Baw natrep «Gonswas M He cpaotaer, T0 bl MOXETE PACCMOTPETb
BOSMOXHOCTb MIOKYIKM aKUMH Y IPOEXATECA Ha BOCXOAALEM LIEHOBOM TPEHTE.

Cwm. Texcr.
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TaKTuKa Toprosnun

Wntepnpetauus

Mpasuno uamepenms

[oxautecs npobost

TopryiTe B HanpasnexA
PbIHOHHOTO TPeHAa
MposepsiiiTe Apyrve akuum B
[laHHOM GeKTope

PasMellieHue ypoBHs CTON-N0cc

BBIMUCIIUTE BLICOTY OT CAMOTO BLICOKOTO MaKCHMyMa MEXly JBYMst
JHULLAMM [IO CAMOTO HU3KOTO MUHUMYMa, @ 3aTeM 06aBbTe 3Ty
pasHuLLy K CaMOMy BBICOKOMY Makc/Mymy. PeaynibTatom siensieTcst
uenesast yera. B HubkHei Tabnuje nokasano, Kak 4acTo paGotaet
MIPaBUNIO M3MepeHUs!

Beeraa goxugaitTect NOATBEPKAEHNS (3aKDLITUE LIEHD! BbILLE CAMOTO
BBICOKOTO MaKCUMyMa)

UT0Gb! MOBBICHTL CBOY LWAHCHI HA YCTIEX, TOPTYVTE Ha 3TOM BblubeM
naTTepHe Ha BbiubIX PbIHKAX

MpoBepbTe, NOSBASIOTCS NN AaHHbIE NATTEPHbI HA rPaMKax APyvX
aKUWIA B TOM e CEKTOPE SKOHOMMKNA

B Tabnuue 27.7. nokasaHo, kak 4acTo LigHa JOCTUraeT YPOBHS CTOM-N0CC.
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OnucaHue Bblumnii pbiHOK

MpousBoguTenbHOCTb

1990-err. -13%

2000-err. -12%

2010-err. -11%
HecocTosiTenbHocTb

1990-err. 27%
2000-err. 28%
2010-err. 35%
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Bbluuii pbIHOK,
BOCXOAAUWI npoboi

MepBexuii pbIHOK,
BOCXOAAUMI npoboii

MpuGbinbHas caenka

Koppexuwu (97%)

Koppexuwu (89%)

TpOM3BOAUTENLHOCTS

40% ana T, 48% ana N

25% ana T, 33% gna N

YacToTa BOSHUKHOBEHUA

64%

65%

Bbluuii pbIHOK,
HucxopsAwuit npo6oit

MepBexuii pbIHOK,
HucxopsAwuit npo6oit

MpuGbinbHas caenka

Orkarbl (91%)

Orkarsl (100%)

TpOM3BOAUTENLHOCTS

-14% ana P, -17% pna N

-20% ansa P, -26% gna N

YacToTa BOSHUKHOBEHUSA

64%

63%
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Onucatne

BbIumit pbIHOK

MeaBexuii pbIHOK

Bbiwe dasbl koppexuun

B npepenax dasbl koppexuun
Huske cpasbl koppexuun

Huxe gHa natrepHa

43%
31%
12%
15%

34%
33%
13%
20%
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TakTuka WHTepnpeTauyus

Toprosnn

Mpasuno BbluMCnMTE BLICOTY MaTTepPHa OT CaMOro BbICOKOTO MakCUMyMa 10 CaMOro HU3KOro MUHUMYMa B

n3MepeHus «TPOWNHOM [iHe». [JoGaBbTe 3TO 3HaYeHMe BbICOTbI K CAMOMY BbICOKOMY MakCUMyMy B MaTTepHe.
PesynbTaTom GyfeT Lenesas LieHa. B HuXHel TaGnuue nokasaHo, Kak 4acTo LieHa aocTuraet
LieneBoro noka3saress, BbIYUCIEHHOrO MO NpaBuiy U3MEPEHUS.

[oxpauTech MockonbKy B GOMbLIMHCTBE NaTTEPHOB «TPOMHOE [HO» LieHa NMPOAOMXKAaeT CHUXaTbCs, Bceraa

NOATBEPX/EHMS | XAWUTe, NMOKa LieHa He NMOAHUMETCS Bbillle CaMOro BbICOKOrO MakcMMyMa rpapuyeckoro natrepHa

(ueHa noaTBepPXAEHUS).

Toprywte no

NVMHWKU TpeHpa

HapucyiiTe NMHUIO, COEAMHSIOLLYIO MaKCUMyMbl. ECIM OHa Hak/oOHeHa BHW3, MoKynaiite, Koraa

LieHa 3aKpOoeTCA Bbllle Hee.

Pa3melyeHve

cTon-nocca

[lns onpepeneHvs Mecta pa3mMelleHus opaepa CTon-nocc cM. Taénuuy 67.7.
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OnucaHue Bblumit Mepgexun
PbIHOK PbIHOK
HanpeHHoe KonnyecTBo NaTTePHOB 5937 1140
CpepHee CHMXEHUE LieHbl A0 a6CONOTHOrO MUHUMYMa -12% -19%
CpepiHee CHMXeHMWe LieHbl [0 nuHun EPA -9% -14%
YacToTa HECOCTOSITENBHOCTU MAaTTEPHOB Ha MyTU K abcontoTHoMy | 30% 13%
MUHUMYMY
YacToTa HeCOCTOATEIbHOCTU NaTTEPHOB Ha NyTU K IMHUKM EPA 23% 7%
Bpemsi 4o AOCTUXEHUS a6CONOTHOrO MUHUMYMa 30 gHewn 29 fHewn
Bpemsi fo poctuxenus nuHum EPA 15 gHewn 16 oHewn
Kak yacTo meHsieTca TpeHa? 18% 38%
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Blrii puiHOK

Mepsexuit puiHok

PaasopoT Anv NpoAomKGHIe

PeiiTr povsBOaUTensHoCTH

TlpoueHT MaTTepHOB, He AOCTHTaIOLYX
YPoBHA GesyBermouHoCT

Cpefes CHINEHIE kbl

Tewa vavenei obbena

Omvarei

TlpoueHT naTepHoB, AocTHTarowX
yenesoro opueHTHpa

Cworpure Tacke

B KpaTKOCPOHHOR NepCTIeKTHE MeABeK it
passopot

7336

18%

17%
Hrcxopsuyni

B 6% cnyaes
47%

B (paTKOCPOUHOTI MepCrieKTHBe
MepBexHi PassopoT

9ma 19

%

23%
Hricxopsuyni

B 65% cnyaes
46%

TlarTepHsi (ronoa W Anewy, BepLIAHAY, (3aKDYTNEHHAR BEpUIHAD, (TpOfiHaA

BepUMHaY






OPS/images/280.jpeg
Advanced Micro Devices, Inc (Semiconductor, NYSE, AMD)

WioHb 93 Wione Asr CeHT OkT Hos6 Oek





OPS/images/678.jpeg
MakcumansHeii pocT yets! (%) Bh1uuit peiHok MeaBexuit peiHOK

5 (6eaybbITouHOCTB) 70, unu 6% 36, unu 9%

10 124, wnn 18% 57, unmn 23%
15 92, unun 27% 74, v 41%
20 95, unu 35% 36, unn 50%
25 81, nnn 43% 23, unn 56%
30 67, unn 49% 26, unn 62%
35 61, unn 55% 26, unn 68%
50 129, unun 67% 54, unn 82%
75 117, v 77% 38, unn 91%

Bonee 75% 243, unn 100% 36, unu 100%
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Onucanve

Blrii puiHOK

Meggexuit peiok

Thena vawerenn obbena

TIpOVSBORVTENSHOCTS NATTEPHOB Ha paCTyLLeM TPeHe
obwéna

TIpOVSBORVTENLHOCTS NaTTEPHOB Ha Nagaioyett
Thenze obbeNa

TIpOVSBORMTENSHOCTS Ha BbICOKOM OB BN B figks
npobon

TIpOVSBORVTENSHOCTS Ha HiGKOM 0GTEME B AeHs
npoion

B 61% cnyaes RHOKORAL
AT%

-17%
-16%

-17%

B 61% cnyaes RHOKORA
23%

-22%
-23%

-23%
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Onucanme Bocxopauii npoboii_ Hucxopsupii npoboii
TIpOUSBORHTEIEHOCTS BHICOKOTO MarTepa % 5%
1pOUSBORHTEILHOT: KOPOTKOTO NaTTepHa 4% -10%
MegyiaH+an BICOTa B MPOLSHTAX OT Leks! poBon 148% 18.7%
IpOUSBORHTENSHOCT: Y3KOTO NaTTepHa 21% 1%
1pOSBORHTEIEHOCTS WHPOKOTO MarTepHa 3% 3%
MegviaHoe sHavexie Wipis! 55 gt 59 gt
IpOUSBORHTENSHOCTS KOPOTKIX W y3nx MarTepros  42% -10%
IpOUSBORHTENSHOCT, KOPOTKIX A WMPOKINX NaTTepHoB  33% 9%
1pOUSBORHTEISHOCTS BHICOKINK 1t WHPOKX NarTepHos 335 -15%
1pOVSBORHTENHOTS BHICOKINK U yaki MarTepros_ 45% -16%
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Onucanne

Blrini peinok

Mensexmit puiHok

HaiiAeHH0e KoMiecTeo narTepHos

Passopors! (R) B cpasHeHMt ¢ NPOgonKeHviem
Tpenga (C)

CpefHee CHKeHME YeHs!

Vamenerue ugexca Standard & Poor's 500

Kon-80 Aelt 0 AOCTIKeHHS aGCoioTHor
iyMa

Kak uacro menseTca Tpesa?

4001
100% R

-19%
2%
53

38%

1411
100% R

-24%
9%
39

52%
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Cree Inc (CREE)
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Flowserve Corp (Machinery, NYSE, FLS)
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Onucaxune

Bblumnit pbiHOK

MepBeXuii pbIHOK

KonnyectBo Hecpa6oTaBLUMX NaTTepPHOB

113, unn 46%

382, unu 25%

Konuuectso OfHOKpaTHO HecpaGOTaBumx naTrepHoB

931, unu 84%

272, vnn 71%

Konuuyectso ABYXKpPaTHO HeCpaﬁOTaBlﬂMX naTtTepHoB

60, unn 5%

28, unn 7%

Konuuyectso Tpex-u Gonee KpaTHO HeCpaﬁOTaBLI.IMX naTTepHoB

122, unu N%

82, unn 21%

Mpon3BOANTENBHOCTL ANt BCEX HeCpaboTaBLUMX NaTTEPHOB A% 22%
Mpon3BoanTENbHOCTb ANS TpeX- U 6onee KpaTHO HecpaboTaBlmMx naTTepHoB | 48% 29%
Mpon3BOAUTENBHOCTL CPaBOTaBLUMX NATTEPHOB («V-06pa3Hoe AHO») 40% 32%
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TakTuKka ToproBnu

Wntepnpetaunsa

Mpasyno uameperns

[oxautecs npobost

ObnacTi noaaepkk1
CONpOTUBIEHNS

PasmelLleHue cTon-noce

Toprosns Ha
HecpaboTaBLnx
nartepHax

Touka passopoTa Ha
BeplMHe

BbIMUCIUTE BLICOTY TpAdM4EcKOro naTTepHa B Havane TpeyrofsHuka. [loGasbTe pesynbTar K LeHe
TOPUIOHTANBHOM NMHMM TPEHAA (ANSt BOCXOAALIETO NPOGOST) UMM BLINTUTE €70 U3 LieHbl NpoGost
(mans Hucxopsiero npobosi). Pesynbratom sBRsieTcs Lenesas LeHa. B HuwkHed Tabnuue
110Ka3aHo, KaK YacTo LeHa J0CTUTAET LIENeBOro NoKasaTensl, BblMMCIIEHHOTO COMMACHO Npasiny
n3MepeHmst

TMokynaitte (unv npoaasaitTe) akuyio, KOrAa LieHa 3akpLIBAETCA 3a Npeaenamu MuHWM Tperaa

OBnacTi NOAJEPKKM U CONPOTUBNIEHUS MOTYT CNEAI0BaTL BOMb MAHMIA TDEHAA, MPOBEAEHHBIX B
6bynywiee. CM. pucyHkn 64.6. 1 64.7

[Insi nony4eHus MHCTPYKLMIA NO pa3MeLLieHnio opfiepa CTOM-MoCC CM. Tabnuly 64.7.

Toprosns Ha HecpaboTaBLLUMX NaTTEpHaX G HMCXOAAUMMA NPOBOSMM AaET BO3MOKHOCTb MONYUTL
PUNMHHYIo MpHGbIne.

Koraia eHa AOGTUTHET [1aTbl BEpLIMHBI CTPEYTONsHHKaD, OXWIAITE ORBIIGHHS HESHASMTENBHOM
MaKkcumyma unu MUHUMyma. (OHa MOXET CTaTb BaXHOWM TOYKOA PasBopoTa LieHbl akuyum,

«TpeyronbHyKay

Onucauue Bocxopsuuit npo6oit Hucxopauwuit npo6oit
TpOLEHT JOCTUKEHUS LiENeBOoro NokasaTensi NoMoBUHbI BbICOTbI 85% 67%

TpOLEHT JOCTIKEHUS! LiENeBoro NokasaTens MoMHoM BbICOTbI 70% 44%

[pOLEHT OCTUKEHUS! IBOIHOM BbICOTbI 51% 21%

[POLEHT JOCTKEHUS TPOVHOI BBICOTHI 40% 10%
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Mokazatens

0O6cyxaeHne

BHewwHwit BUa

YéTkas BU3yanbHasi 3aMeTHOCTb

Hanpasnenue npoGos,
noaTeEpKASHNE

Vcrionbayitte HeflenbHbIii rpadvk W HaliguTe [Ba HUCXOAALWX LEHOBBIX LWMna,
pas/ienéHHbIX HedembHbIM BapoM. 3TW ABa Wna AOMKHLI BbiTe ANUHHEE, YeM
aHanoTVYHble WMMbl 33 MPeAbIAYLMA TOA, U 3HAYATENBHO HIDKE MUHUMYMa
LigHTpaneHOro HepiensHoro 6apa. MaTTepH AOMKHa BLIMSAETL Kak MepeB&pHyThIl
por.

B HUCXOASILEM TPEHE MUHUMYMBI «POro0BpasHoro AHa» AOMXKHe! BbiTe SHAYMTENBHO
HIDKE  OKPYXAIOLMX MUHUMYMOB, OCOBEHHO Criesa OT naTTepHa B TeueHue
Heckonbkvx Hefenb (B upeane, Ho nposBnsiTe rmbkocTb). Kak npasuno,
«porooBpasHble AHNLLA MOSBNSIOTCA BKe K KOHUY HUCXOASILEro TPeHAa, HO
Taloke MOryT BbiT M Ha OTKaTax, U B BOCXOAsLEM TpeHae (TAe Bu3yansHas
3aMETHOCTb CfleBa OT NaTTepHa MeHee Y&TKas).

MpoBoit Bocxopsiuywi. Ecru LieHa cHavana 3akpbisaeTcs Hibke «poroobpasHoro AHa,
TO AaHHbIl NATTEPH He SIBNAETCH «porooBpasHsiM AHoM». Koraa LeHa cosepluaeT
BOCXOZsILLMIA MPOBOI NaTTepHa, 3TO SBNSETCA NOATBEPKASHNEM ASHCTBUTENLHOCTH
[iaHHOrO rpadhuieckoro narrepHa.
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TakTuka Toprosnn

Wnrepnpetaums

BoHarbHble ransl

MpoboiiHble ransl

["anbl npopomkeHmst

['anbl ucToLeHns

PasmetieHue opaepa
cTon-noce

OTH ranbl CMLLIKOM KPATKOBPEMEHHBI, YTOBbI Ha HUX MOXHO BbINo MOCMEAOBaTENsHO 1 MPUBLINLHO
Toprosarte.

Ecnv B Havane TpeHia MpUCYTCTBYET BbICOKMI 0BBEM, T TOpryiiTe B HanpasneHun Tpexaa. Meped
COBeplUeHNeM CAemKkM MpoBepsTe, K Kakomy BUAY OTHOCUTCS AaHHbIA 3N, O3HaKOMMBLUUCH C
PeKOMEHAALMAMY MO PACO3HaBaHMIO rana.

Tanbl MPOAOMKEHUS 0BLIYHO HaXOATCH B CEPEAMHE KPATKOCPOYHOTO LIEHOBOTO TPEHAa, Mo3TOMY Bbl
MOXKETE OLieHUTL BOMOXHOE LIEHOBOE ABMXEHNe. VlaMepsTe LieHOBYIO BLICOTY OT Hadana TpeHaa
(6rukaiiLuiero HeBOMbLLIOTO MaKC/MyMa UM MUHUMYMa) f10 LiEHTPa r3Ma U CpoewypyiiTe €€ oT LieHTpa
rana 10 MPOTHOMPYEMOTo MakcMyMa Unin MAHUMYMa.

Ecnv B KoHue TpeHAa BOSHUKAET aHOMarnsHO BOMbLUOI ran, 3akpoWiTe CBOK MOULMIO Ha PasBopoTe
TpeHpa. Mocre 3aBepluEHIs raNa UCTOLLEHS, PACCMOTPUTE BOSMOXHOCTL TOPIOBMY B HAMpaBneHu
HOBOO TpeHaa (eCn Npe/biAYLLWI TPEHA MO 3TOV aKLyuK Bbin BOCXOARLLMM, OTKPOWTE MO Heil WOopT).
Mocrie ranos VCTOLIEHNS MPOUCXOAST Peskie PassopoTel. 3akpoiiTe CAEMKY Ha CrIeAYIOLM AeHs
riocne Toro, Kak LigHa He B COCTOSHMUM CchoPMUPOBETL HOBbIE MakcMyMBI (ANSt BOCXOASILVX TPEHAOB)
WM HOBBIE MAHAMYMb! (A5t HUCXOASILVX TPEHAOB).

XopoLLMM MecToM AAnsi pasMelLieHitst opAepa CTON-Noce SBNAETCA NPUBMMUTENEHO Ha 15 LEHTOB Hitke
HIDKHETO Kpasi rana (AN BOCXOASILMX TPEHAOB) UMM BEPXHETO Kpas rana (AN HUCXOASILMX TPEHAOB).
Tanbl MpeAcTasnsioT coBoil KpaTkocpouHyio (HO criabyio) 30HY MOAAEPKKA MMM COMPOTUBMEHMUS,
M03TOMy 3Ta CTpaTerus XopoLLo paBoTaeT ¢ TeMM ranami, KOTopble He 3akpbIBaioTes bICTpO.
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Onwucanne

BbI4mit pbIHOK

MepBexuit pbiHOK

TpeHz nsmerenms obbema

TpOM3BOAUTENBHOCTL NATTEPHOB Ha PACTYLLEM TPEHE
obbéma

TpOM3BOAUTENLHOCTL NATTEPHOB Ha NaAloLLEM TPEHES
obbéma

TpOM3BOANTENBHOCTL Ha BLICOKOM 0GLEME B [IeHb
npobost

TpOM3BOAUTENLHOCTb Ha HAKOM OGBEME B fieHb NpoGost

B 52% cny4aes
HUCXOAALLMIA
-16%

-18%

7%

-18%

B 53% cny4aes
HUCXOAALLIMA
-23%

-23%

-23%

-23%
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Onucanve

Blramit puiFoK

Mepsexuit puiHok

Hafipenroe KoMiecrso natrepHos

Passopote (R) B cpaBHeHIH C POROMAEHHEM
Tpenaa (C)

CpepHHi pocT yeHs!

Vamerenve nwgerca Standard & Poor's 500

Kon-80 Al Ao AocTinkeHiA abcomioTHoro
wakcamywa

Kax wacto menseTca Tpena?

8826
100% R

54%
13%
176

63%

2746
100% R

33%
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52%
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XapakTtepucTuka

06cyxaeHue

BHewwHui Bup,

MpsAMonuHeitHoe (MM NOYTU NPAMONMHENHOE) LeHOBOE ABUXEHUE BAOMb NIEBOI CTOPOHbI
6yKBbl “V" ¢ nocneayoWwmMM HUCXOASLWMM OTKaTOM, B pe3ynbTaTe KOTOPOro LeHa 4acTU4HO
BOCCTaHaB/MBAETCS, HO He 10 HAaYa/bHOro YPOBHS. B dase paclumMpeHus LeHa ABUXETCA BO
GnaTe MAM HEMHOTO BBEPX, MOCNe Yero BO3OGHOB/AET MABMXEHME BHM3, 3aBeplas

$hopmupoBaHue nepeBepHyTON GyKBbl “V".

PoCT UeHb!

OT 0CHOBaHMs NepeBepHyTO GykBbl “V" A0 ee BEPLNHbI LieHa NOAHUMAETCH MUHUMYM Ha
10%, HO B cpefiHeM Bbille — Ha 31%.

®a3a paclmpeHns

Mocne yacTUYHOrO BOCCTaHOBNEHUs nocne dasbl nogbema (NpaBoWt CTOPOHbI GyKBbl “V")
LeHa ABMXETCS rOpU3OHTaNbHO UnM BBEpX, o6pasys dasy paclupeHnus. LleHa akuuu He
NOAHUMAETCS [OCTATOYHO BbICOKO, YTOGbI CHOPMUPOBATL BTOPOIN MUK. OHa Ha HeKoTopoe
BpemMs OCTaHaBNuBaeTCs, ABUrasCb rOPU3OHTaNbHO WU BBEpPX, Nocne 4yero BO30GHOBNSET
HUCXOASIWMIA TPeHA. MeauaHa NPOAOMKMTENBHOCTU (a3bi pacluMpeHus cocTasnser 14

AHei.
0O6bem OT Havana nepeBepHyToi 6ykBbl “V" A0 [AHA nepef npo6oem (3aBeplieHue dasbl
paclunpeHus) TPeHA 06beMa HUCXOAALLMIA.
Mpo6oit, B GOMbWHHCTBE CNy4YaeB MPOMCXOAUT NPOGOM BHM3, KOTAA LeHa 3aKpbiBAaeTCs HUXe
noaTBepXAeHne OCHOBaHMA ¢as3bl paclmpeHus. Hucxoasawmin npo6oit NOATBEPXAAeT AeACTBUTENbHOCTL

[aHHOro naTTepHa.

MpogonxuTensHoCTb

OT 2 Hepenb [0 3 MecALeB.
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Onucanue

Blrnit piivok

Wegsexun puinok

Hanpasnetite npobon
MpouasoputentHocT, Npoboes,
BOSHUKAIOLYX BONM3M 12-MECAUHOTO
wywa (L), cepegtis (M)
wakcumyma (H)

100% HHCKORSILWt NPOBOTE
L-20%,
M-19%,
H-18%

100% HCKORILWTt NpOBOTt
L -26%,
M-25%,
H-21%
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Michaels Stores (MIK)
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Murphy OIl Corp (Petroleum (Integrated), NYSE, MUR)
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Onucanue Bbiumit peiHoK

BeplunHa natrepHa 7%
CepeayHa nattepHa 18%
[lHo natTepHa 2%
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General Mills Inc (Food Processing, NYSE, GIS)
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Onucatue

Bocxopsuuit npo6oit

Hucxopauwuit npo6oit

Hanpagnenve npobosi

Mpon3soauTEnbHOCTL NPoboes, BO3HMKaloLLX BOMMaN 12-
MeCsiHHOro MuHUMyMa (L), cepeautbl (M) nnu makcumyma (H)

MeguanHoe paccTosiHue A0 Touku Npobosi B % OT ANuHbI
TpeyronbHitKka K BepLUMHE

BO3HUKHOBEHME KOPPEKLMI/OTKATOB

CpefiHee Bpems 10 Havana KoppeKiuu/oTkara

CpefiHee Bpems [10 3aBeplIEHNs! KoppeKLun/oTKaTa

Cpe/HMii POCT/CHVIKEHUE LieHbI i1 NATTEPHOB C
KoppexuusmMu/oTKaTamMM

CpeiHuii pocT/CHUKEHHe LieHbl AN naTTepHoB be3
KOppeKUM/oTKaToB

TeHaeHuust K BO30GHOBNEHMIO LIEHOBOTO IBWKEHNS! B NPOLIEHTAX

TpoN3BOAUTENLHOGTL NPU HAMUYMM F3Na B fieHb NPoGost
Tpon3BoAMTENLHOGTL NP OTGYTCTBM FaNa B igHb Npobost
Cpennwit pasmep rana

B 63% cnyuaes
BOCXOAALLMA

L 36%,

M 42%,

H46%

64%

B 64% cnyuaes
6% 3a 6 AHen
12 pHei

38%

51%
69%
1%

43%
$0.33

B 37% cnyuaes
HUCXOAALMA
L-15%,
M-14%,
H-10%

64%

B 63% cnyuaes
-4% 3a 6 gHei
12 pHei

1%

-17%
45%
-14%

-13%
$049
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Onucanue

Bocxoaswwmii npo6oi

Hucxopswwmii npo6oi

TMPOU3BOANTENBHOCTb BBICOKOTO NATTEPHA
TMPOU3BOANTENBHOCTb KOPOTKOTO NATTEPHA
MenuaHHas BbICOTa B MPOLEHTaX OT LigHbl Npo6ost

npOVISBO,ElMTeJ'IbHOCTb Y3KOro naTtTepHa
npOVISBO,ClMTeﬂbHOCTb LLIMpOKOro natrepHa
MeguaHHoe 3HaueHre LUMPUHDI

npOMSBOLlMTeJ'IbHOCTb KOPOTKMX W Y3KUX NaTTepHOB
npOVISBO,ElMTel'IbHOCTb KOPOTKMX W LUMPOKUX NaTTepHOB
npOMSBD,ClMTeﬂbHOCTb BbICOKUX U LUMPOKKX NaTTepHOB
ﬂpOVISBOLlI/ITeJ'IbHOCTb BbICOKUX U Y3KUX NaTTepHOB

48%
31%
10,9%

38%
41%
34 gHs

28%
37%
42%
58%

-22%
-16%
12,1%

-19%
-19%
37 nHei

-17%
-15%
21%
-24%
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Taxtuka Toprosnu

Wntepnpetauns

TlpaBio vaweperin

[oxaumecs npoGon
Sakpuivie crent

PaCcuHTaliTe pagiiuy & LeHe MeXy Havariom TPEHAa i HavarloN (hOpMHpOBAHIS BuiMTeNa
Liowa AOMKHa MPOABHHYTLCA Ha PACCTORKHE UyTh HILKS STO BEMMIMHbI BBEPX (A
BOCXOALErO TPEHGa) W BHHS (AR HHCXORALETO TPEHAA) C KOHUA BbMTeNa

OTKpOFiTe MO3HIYI0 M0 YK, KaK TOTBKO LieHa 3AKPOBTCH 33 MpEReNawH TpaHHLs! BuiMTeNta

Sarpuisaiie CHGNKy, KOTAG UeHa MpeKpaliaeT Caoe [BINKeHME, OGBINHO MO Mepe
TPUGTIKGHIA K UGTM, PACCHTHHOTi MO NPaGMNY  WGMEpeHAR, WM SOHe
nopgepKwconpoTvBneHs
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Kpurepun

06cyxpeHie

BHeLwHuit Bug

LleroBoit TpeHp,

Turmm Tpenpa

TouKu Kacarna

CsobogHoe
NIPOCTPAHCTBO

06bEm

Hanpasnetue
npobos

bopma MerachoHa ¢ Gornee BLICOKIMY MaKCHMYMaMM 1 BONEE HIKUMI MUHAMYMaMM.

KpatkocpouHblii LiEHOBOM TPeH[y A0MKeH GbiTb HUCXOAALLMM, YTO PUBOANT K
pacluMpAiolLIEMYcs OCHOBaHMio. VrHopupyiite nioGoe OTKMOHEHME LieHs! BBEPX
N BHU3 B TEYEHNE 2 HefleNb Mepef HayanoM (opMipoBaHua
«PACLIMPAIOUIIETOCA OCHOBAHNAY.

LleHoBOE 18MKeHME HAXOAUTCA MEXAY [1BYMA PACXOASLIMMUCA TPEHAOBLIMM UM
BEPXHEil BOCXOALLER 1 HIDKHER HUCXOAALLEN.

[lomKHo 6biTo He MeHee NATI TOUeK KacaHus: TP Ha OAHOM TPEHAOBOM MMHMN W e
Ha [ipyroi, Ho He 0BA3aTenbHo Uepefytoluuxea Apyr 3a Apyrom. Kaxaoe
Kacatvie JJOMKHO NPeACTaBnATb coGoii HeGonbLLiA MakeuMyM Ui HebonbLIo/
MUHIMYM.

LleHoBOE [1BUKEHUE JOMKHO MHOTOKDATHO 3aMOMHSTL MATTEPH OT BEPXHEN [0 HIKHER
TPEHAO0BO NHUM, HE 0CTaBNAA 60MbLIOT0 CBOBOAHOTO MPOCTPaHCTea.

Tpena 06béma OT Hayana 0 KOHLA hOPMUPOBaHNA NaTTepHa 0BbIYHO BOCXORAUIMI.
TeM He MeHee, He UTHOPUPYIATe aHHbIA NaTTepH, ecn Tpery obbéma
ABNACTCH HUCXORALMM.

Mpo6oit NPOHCXOMT, KOTAA LieHa 3aKDbIBAETCS BbILIE MAKCHMyMa naTTepHa
(BOCX0ASLUMI NPOBOM) MM HIKE MUHVMYMA NATTEPHA (HUCXOASLMA NpoBoi).
MoppobHyio uHhopmauuio c. B Tekcre. MpoBoit MoXeT NPOU30MATI B Ni0GOM
HANpABIIEHUN, U LIEHA B TEYEHME HECKOMbKYX MECALIES MOXET ABUTaTbCa
TOPU30HTANLHO, MPEXE HEM NPOU30ARET Npobioit.
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Onucatme Bbiuuii peiHOK

TIpou3BOUTENbHOCTS
1990-e rr. -18%
2000-e rr. -16%
2010-e 1. -16%
HecoctostenbHocts
1990-e rr. 13%
2000-e rr. 16%

2010-e . 14%
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Onucanve

Blruii puiHOK

Mepsexuit puiHok

HafiperHoe KoMiecrso natrepHos

Pasaopore (R) 8 cpaseHih ¢ Mpogomkerien Tpea (C)

TIpOVSBOAVTENSHOCTS NATTEPHO PasBopoTalpOROMKeHIA
Tpenaa

CpepHi pocT yeHs!

Vamerenve nwgerca Standard & Poor's 500

Kon-80 Al A0 ACTInKeH#A abcomiaTHOTO MaKcHyMa

Kar wacto menseTca Tpena?

3061
48%R, 52% C
45%R,51% C

48%
16%
351

61%

519
68%R, 32% C
25%R, 23% C

24%
-1%
83

42%
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Onucarme Bocxopsupti npoboii___ Hucxopsuysi npoboi
TIpOUSBOAMTENLHOCTS BHICORORD naTTepHa 4% -16%
TIpOUSBORATENLHOCTS KOPOTKOTO MaTTepHa 35% 1%
MeayatiHas BSICOTa B MPOLEHTAX OT ieHs! MpoGos 15.9% 138%
TIpOUSBOAATENLHOCTb Y3KOTO naTTepHa 3% 1%
TIpOUSBOAMTENLHOCTS WAPOKOTD MaTTepHa 41% -15%
MeaaHOE sHatene LApus! 50 i 40 pwein
TIpOUSBORATENLHOCTS KOPOTKINX 1 Y3KHX NaTTEpHOB 3% -10%
TIpOUSBORATENLHOCTS KOPOTKINX 1 LUMPOKIAX NaTTEpHOB 36% -13%
TIpOUSBOAMTELHOCTS BHICOKIX  LUWPOKIX NTTEPHOB 44% -16%
TIpOUSBOAMTENLHOCTS BHICOKIX  Y3KUK NaTTEpHOR 44% -15%
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Onmcanne Blramit peiFoK

MpoussoanTensHoCTL
1990-e r. 53%
2000-e rr. 60%
2010-e 1. 46%
HecocTosTentHocTs
1990-e r. 8%
2000-e rr. 6%

2010-e 1. 10%
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Onucanue Hucxoasiwmit npo6oin

TMpOLIEHT AOCTIKEHNSA LIENEBOTO NOKa3aTeNs NoMoBMUHbI BbICOTl  82%
[TPOLEHT AOCTWKEHIS LIENEBOTO MOKa3aTENs MOMHOM BbICOTbI 55%
[TPOLEHT AOCTWKEHIS ABOVHON BBICOTI 30%
TTPOLEHT AOCTWKEHNS TPOMHOI BBICOTBI 17%
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Onwucaunne Hucxoaswmit npoboit

KonuuecTeo HecpaboTaBLuMX NaTTepHOB 488, nrn 44%
KonnuecTeo ogHokpaTHo HecpaboTaBLIMX NaTTepHOB 268, unu 55%
KonudecTso aByxkpaTHo HecpaboTaBLumX naTTepHoB 24, wnn 5%
KonnuecTeo Tpéx- 1 Gonee kpatHo HecpaboTaBLIMX NATTEPHOB 196, um 40%
MpouaBoauTeNsHOCTL ANs Boex HecpaboTaBLLMX NaTTepHOB 22%

MpousBoguTensHocTL Ans Tpéx- u Boree kpatHo Hecpabotaswmx  37%
naTTepHoB
MpousBoguTensHocTs  cpaboTaBlumx natTepHoB («agoiHoe AHo  39%

JAnam v Agam’»)
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Thor Industries Inc. (Manuf. Housing/Rec. Veh., NYSE, THO)
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OnucaHue Bblumnit pbiHOK

KonuyecTtBo HecpaboTaBLUMX NaTTePHOB 848, unn 43%
KonuyecTtBo ogHOKpaTHO HecpaboTaBLUNX NaTTEPHOB 566, nnn 67%
KonuuyecTBo AByXKpaTHO HecpaGoTaBLUNX NaTTEPHOB 23, unn 3%
KonuuyecTBo Tpex- 1 6onee KpaTHO HecpaboTaBLUNX NAaTTEPHOB 259, unn 31%
MpownsBoanTeNbHOCTL BCEX HeCcpaboTaBLUNX NaTTEPHOB 42%

[MponsBoanTeNbHOCTbL TPEX- K 6onee KpaTHO HecpaboTaBLUMX NaTTepHoB | 60%

Mpou3BoanTENBHOCTb CPaBoTaBLUMX NATTEPHOB (KTPOWHOE AHOY») 46%
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Assurant Inc (A1Z)

18 Hos6  flek fe19  ®es  Mapr  Anp  Maii  Miows Mons  Aer  Cewr  OKT
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Onucanne

Bbiumit peiHOK

Megsexuit peiHOK

TpeHa usmeHeHns obbEMa

CpefHuii iokasaTers ycnexa (ABUKeHue BO 2-it
ase = BkeHue B 1-1 ase)

Pactywuii TpeHa oBbEMa 1 yenex

Mapatowyit TpeHs obbEMa  ycrex

B 76% criyuaes HUCXOAALLMI
43%

51%
40%

B 74% criyyaes HUCXOAALLMI
38%

52%
33%
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‘TaxTiika Toprosm

Wnrepnpetauns

Mpasuno nsmepenus

WamepbTe BbICOTY NaTTepHa O kbl CaMOT0 HSKOTO U3 [1BYX
OCHOBAHHiA K BEPLUMHE, HAXOALLIEACH MEXLy HAMM, Y f106assTe
3HayeHYe 3TOiA BLICOTb! K BEPLUMHE, HAXOALLIEHCH MEXy
[IBYMA OCHOBaHNAMM. PeaynsTaTom ABMAETCA Lienesas LigHa.
bonee kpynHble MPOLIEHTHbIE ABUXEHNA GyyT ManosepoATHSL.
B HuxHeit Tabnuue noxasaHo, Kak 4acTo pabotaeT npasuno
M3MEpeHHs.

Pa3meLLieHite yposHs cTon-noce

Pa3meulaiire yposeHs CTON-MI0CC Ha CBOE YCMOTPEHME; B KA4ECTse
DEKOMEHaLINi UCTIOMb3yiATe PesyNbTaTbl, NPUBE/EHHbIE B
Tabnuue 7.7.

Craprosas LieHa

OnpepenuTe, rfie HaXo[WTCA CTApTOBAA LieHa, U Vcnonb3yiiTe eé 8
KauecTse Lenv.

Bonee sbicokuii 06bEM Ha
BTOPOM OCHOBAHUN

Ecny npasoe ocHosarue (opmMupyerca Ha Gonee sbicoxom obbeme,
HeM Nesoe, OXuflaiiTe MyJLueii NPOU3BOAUTENbHOCTH (Ha
BblubuX pbiHKax).
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Kputepun O6cyxaeHmne

BHeLwHWiA BUg, MatTepH BbIrMAQUT Kak Gombluas Oykea M ¢ pa3BOPOTHBIMM TOuKaMM,
PacronoXeHHbIMU B COOTBETCTBIM G OTHOLLEHUAMI PUBOHA M.

CooTHolwerure AB/AX OtHolwueHne PnboHauum gomkHo cocTasnaTs0,786.

(koppekuus)
OrtHowenve CB/AB Koppekuus gomkHa 6bITb Ha ypoBHe oAHoro U3 uncen dubonauun: 0,382, 0,5,
(koppexuusi) 0,618, 0,707, 0,786 unm 0,886.

CootHoLwerune CD/CB CootHolweHne CD/CB sensetca ogHuM us uucen dubonayum: 1,618, 2 unu
(paciumperme) 2,24.

CootHolwenne AD/AX CootHowwerune AD/AX coctasnseT 1,27.

(koppekuus)

Obbém B BonbluMHCTBE cry4aeB 06BEM CHUXAETCS, HO 3TO ABNAETCA HabnoAeHNEM,
a He yTBepXKaEHNEM.

TMpopomkUTENLHOCTL F orpaHMuMn LWMPMHY NaTTEpHOB MakcUMyM 6 Mecsuamu, HO 8TO
MPOM3BONLHOE  OTPaHUYEHNE, KOTOPOE #  MCMOMb3yl ANA  MHOTUX
rpacbuiECKIX NaTTEPHOB.
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MakcumanesHoe cHinkeHue LieHbl (%) BbI14mit peiHOK Megsexuit peiHOK

5 (6e3yBbITOYHOCTL) 536, urm 19% 38, unn 5%
10 617, unn 40% 96, unun 18%
15 493, nnmn 58% 109, unm 33%
20 362, unn 71% 110, unmn 48%
25 239, unn 79% 82, unn 60%
30 184, unu 85% 78, unn 70%
35 148, unn 91% 59, unn 78%
50 204, unn 98% 116, unn 94%
75 63, unn 100% 42, vnn 100%

Bonee 75% 1, nim 100% 0, unn 100%
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Onvcanue

B paiHoK

ViefBexit puiHox

TIpOHSBOAMTENSHOCTS BEICOKOTO NaTTepHa
TTpOVSBORMTENLHOCTS HIBKOTO NaTTepHa
MeawaKHas BbICOTa B NPOGHTAX O LeHs MPOGOR

TIpoVSBOATENSHOCTS YaKoro NaTTepHa
TIpoW3BOAVTENSHOCTS LWMPOKOT NaTTepHa
MeawaKHoe aHaseHHe WipHHsI

TIpOSBORVITENISHOCTE HISKIK U Y3KIIX NaTTEpHOB
TTpOVSBORVTENISHOCTE HISKINK U WHPOKIIX NATTEPHOB
TTpOVSBOAVITENISHOCTE BLICORIK U WHPOKIK NIATTEPHOB
TTpOVSBORVITEISHOCTS BLICOKIX U YaKIIX NATTEPHOB

%
49%
224%

47%
49%
86 awenn

48%
49%
48%
46%

26%
23%
27,6%

~
s 2

~

21%
15%
23%
31%
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Mokasarens

Obcyxpenue

BrewAwi 813
Touiw KacaHs Mk
Tpenaa
TopHOHTansHas nWHHA
Tpenaa

Obwém
Hanpasniee npo6os

MpogomkuTensHocTs

BIMMAAHT KaK NUPaMIa C UGHTPAr5HO BLICOKOM BEPIIMHOM, CyCKAIOLMMHCA BHI3 CITOHAMM
W G (TOCKWH MW TIOUTH OCKHH OCHOBaHHEM.

[JomKHo GbiTi 10 MeHsLeH Wepe TP TOHKH KaCaHWA HikHelt Mtk Tpexaa. Liewa Taioke fomiwa
Kacateca GOKOBbIX MM TPEHAa, HO A He YCTAHABTWBEIO ATA HUX MUHMMATBHOTO
KOMeCTBa Todek Kacawni, BOKOBbIe TWHAM TPEHAA FOMAHsl HKTOHATHCR BHHG OT
yeHTpanHoro Mika

HIKHSR UHUA TPeHAa AOMXHA GbiTb TOPSOHTATTLHOM W TONTH TOPHSOHTAMHOF. ECT OHa
MMEET HAKIIOH, TO, BOIMOXKHO, N1Ep&;} Bami POCTO/ MM KOMMNEKCHBIA NaTTepH <roMoBa it
nnean

B GOMLULIIHCTBE Cyiaes TpeHg 06éia OT Havana [0 KoHUa NaTTepHa HHCXORALYA

Ualije BCerO eHa 3aKPLIBAETCH 3a MPeAGNaWH OFHOM 13 TPaHIL TMHAW TPEHAA, T.6. MPOBOTt
WOXET BT W BOCKORALYM

MeawaKa WpHHLI COGTABAGT OKOMO WECTH Heges (47-56 AHeii), HO 5 He yCTaHABMBIO Hit
MIHUNYMa, Y MaKCUMYMa ATA WHPHHE
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Onucanve

Birii puiHOK

Mepgexuit puiHok

Komiiectso HecpaboTaBLIN NaTTepHo8

KomiecTso ogHokpaTHo HecpaboTaBILIX NaTTepHoB

Komiecrso gByKpaTHo HecpaboTaBLUIX naTTepHOB

Kommiecrso Tpéx- u Goriee kpaTHo HecpaBorasiuimx
natrepHos

TIpoVSBOATENSHOCTE AT BCeX HecpaboTaBLLX
natrepHos

TlpovSBOAMTENsHOCTE ATA TPEX- U Boree kpaTHO
HecpaGoTaBWINX naTTepHo

796, wnn 36%
619, nnn 78%
30, 4%

147, nnn 18%

40%

49%

85, wnn 10%
60, nnn 71%
5, nn 6%

20, nnn 24%

34%

46%
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Avery Dennison Corp (AVY)

18 Maii  Wiowe Mions Aer.  Cenr. Ok Hos6. [lek. $i8.19 ®esp. Mapr Anp. Mait
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Advanced Energy (AEIS)

19 ®es Mapr  Anp. Mait WMions  Wions Asr. CeHt. Okr. Hos6. [ek. fxs20 ®es. Mapr 3
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XapakTepucTuka MponzsoanTensHoCTL

HesHaunTenbHas pasHiLia MeXzy LIEHOBbIMM YPOBHSMM AHULL 47%
Bonbluas pasHuLia Mexay LEHOBLIMI YPOBHAMM [HULL 53%
MezanaHHas pasHiLa Mexay LEHOBLIMU YPOBHAMM JHULL 1%

Bonee Huskoe nesoe AHO 51%

Bonee Huskoe npasoe AHO 49%
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American International Group (AIG)
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BbluMii pbIHOK

MepBeXxuit pbIHOK

Pa3BopoT unu npofomxeHne

B cpefHeCcpoYHOMn nepcnekTuse

npoaoXeHue Gblubero TpeHaa

B KpaTKOCPOYHOI
nepcrnekTuse Gbl4nit PassBopoT

PeiTUHI NPOU3BOAUTENBHOCTM 3113 39 1213 20
MpoLueHT naTTepHOB, He AoCTUralowWwwmx | 26% 24%

YPOBHS 6€3y6bITOYHOCTH

CpenHui pocT LieHbl 38% 26%

TpeHp o6bema Hucxopswmin Hucxopswmit
Koppekuuun 62% 61%
MpoueHT naTTepHOB,  AoCTUralowwmx | 62% 53%

LeneBoro opueHTMpa LeHbl

CUHOHUM

Hucxopswme knnHbs

CmMoTpuTe Takxe

Bbimnens!
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Onwcane Bl poivox
HalfeHHoe KOTM4ecTBo MarTepHos 259

TTPOLIEHT NaTTEHOS, He ACCTHTaWYX YpoBHA BesyBirouHoCTH 10.2%
Cpefee NoBLILeHME oKyl nocre Touw D 443%

TeAgeHUR WaveHeHA Ofena
IpOUSBORHTENSHOGTS MpH MOBsIIeHMW MoK eHN 0B kena

B 80% cnyvaes HCXOBALaA
35% nput nossiLseHiM Ofewa,
47% npw nowuxeHn obkeva
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Onucanne

BbI1umit peiHOK

Mensexuit peiHOK

TpeHa usmeHeHns obbEMa

[Mpon3BOANTENLHOCTL NATTEPHOB Ha PACTYLLEM TPEHaE

obbéma

ﬂpomaacngeanoc‘rb naTTepHOB Ha NajatoLem

TpeHpe obbéma

HPBMBBOAMTEHEHOCTB Ha BbICOKOM 06BbEME B AeHb

npo6os

l'!pcmaaogwrenhuocm Ha HI3KoM 06BbEME B AeHb

npo6os

B 61% criyuaes HUCXOAALLMI
-16%

-16%
-16%

-16%

B 58% criyuaes HUCXOAALLMI
-24%

-23%
-23%

-24%
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Onucahue Bbiumit peiHOK
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2000-e rr. 41%
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OnucaHue

Bblunin
PbIHOK

Meggexui
PbIHOK

Mpou3BoauTeNbHOCTb, KOrga O06beM B TOuyke 5 Bbilwe
cpepHero

28% (14%)

26% (4%)

Mpon3BoAUTENBHOCTb, KOrAa 06beM B TOUKE 5 HUXE cpeaHero

26% (17%)

26% (7%)

O6beM B Touke 5 B iBa pa3a Bbllle CpeaHero

28% (12%)

36% (4%)
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Onucakne

Bocxopsuuit npo6oit

Hucxopsuwuit npo6oit

KonecTso HecpaBoTasiuux naTTepHoB

KonnecTso 0HOKpaTHO HeCpaBoTaBILIMX NATTEPHOB

KonecTso ABykpaTHO HecpaBoTaBILIMX NaTTEpHOB

Konuyectso Tpéx- u bonee kpaTHo HecpaboTabLumx
naTTepHos

Tpou3BOAMTENLHOCTB Ast BoEX HecpaBoTaBLunX
narTTepHos

Tpou3BOAMTENLHOCTB As TPEX- 1 Goree kpaTHo
HecpaBoTaBLLMX NaTTepHOB

Mpou3soguTenbHOCTL cpaboTaBLLVX NaTTEpHOB

261, nnu 29%
130, urm 50%
89, nnn 34%
42, nn 16%
-13%

-22%

-13%

242, nnn 46%
161, urm 67%
12, unn 5%
69, unm 29%
36%

51%

43%
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Onwcane Bocxoputi npoboii Hucxoauyi npoboi

TIpOLIGHT ACCIIKEHIR UENeB0r0 Mokasarens nonoBnel  62% 6%
BbiCOTE
TIPOLIEHT ACCTINXEHIA LENeB0T0 MokasaTen MoKofi 65% 51%
BbiCOTE
TTPOLIGHT AOCTINKEHIA ABOTHO BEICOTE! 49% 2%

TIpOLIGHT AOCTINKEHIA TPOIiHOR BsICoTbl 38% 13%
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Applied Materials (Semiconductor Cap Equipment, NASDAQ, AMAT)
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Bbiuuii peiHOK Mepsexuii pbiHOK

Pa3sopot vnu NpogonKeHie

PeiiTiHr NPOM3BOANTENbHOCTH

TPOLEHT NATTEPHOB, He AOCTUTIoLMX YPOBHS
BesyBbitourocTH

CpefiHee CHUKEHME LigHb!

TexzjeHuus naveeHns obbema

Otkatbl

TPOLEHT NaTTEPHOB, JOCTUTAIDILYX LIEHOBOTO
OPUEHTUDA LigHbI

Takxe cMoTpuTe.

Kparkocpoukbiit
MefIBexil passopot

Kparkocpoukbiit
MefIBexii passopor

813 36 10m3 19
14% 8%

17% 22%
Nagenue Nagerue
67% 63%
55% 58%
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Alex Brown Inc (Securities Brokerage, NYSE, AB)
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Onucanme Bocxopsuwwit npoGoii  Hucxopauwii npoboit
[Mpon3BOAUTENBHOCTL BbICOKOTO MaTTEpHa 48% -17%
MMpon3soauTENbHOCTS KOPOTKOTO MaTTepHa 42% -12%
MefaHHas BbicOTa B MPOLEHTaX OT Ligkbl Npo6ost 12.0% 13,2%
[Mpon3BoAuTENbHOCTL Y3KOrO NarTepHa 46% -14%
[Mpon3BOAMTENBHOCTS LUMPOKOTO NaTTepHa 44% -16%
MepuaHHoe 3HaueHue LWMpUHbI 40 pHeit 39 gHeit
MMpon3BoAUTENBHOCTS KOPOTKIX 1 Y3KUX MATTEPHOB. 39% -13%
TMpon3BoAMTENBHOCTS KOPOTKIX 1 LUMPOKIX NATTEPHOB 49% -11%
MMpOn3BOAMTENBHOCTb BBICOKIX W LIMPOKWX MATTEPHOB. 42% -17%
TMpon3BOAMTENBHOCTb BbICOKUX W Y3KIX MATTEPHOB 63% -17%
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Onucanne BbI4mit pbIHOK

TpOLeHT JOCTUKEHMA LIeNeBoro MoKasaTens NonoBMHbI BbICOTHl  85%
[NPOLIEHT AOCTUKEHNS LIeNneBoro nokasatens MonHol BbICOTbI 69%
TPOLIEHT OCTUKEHMS ABOMHOI BbICOTbI 48%
[POLIEHT OCTUKEHS TPOVHON BbICOTHI 35%
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TakTuka Toprosnn

Wurepnpetauus

Mpaguno smepeHus

Mokyrika Bbilwe 30%-ro
YPOBHS KOpPeKLMMA

YposeHb noaAepxKA
npasoro MUHMMyMa

BbluMCIUTE BbICOTY MaTTepHa, BbMUTAs SHAYEHUE €0 MUHUMYMA B OCHOBAHUM M3 SHa4YeHMs
MaKcuMyMa natTepHa. [lobasbTe 3Ty pasHuLy K 3Ha4YEHUIO MakcuMyMa (ANs BOCXOASLX
NMpoB0eB) UM BLIMTUTE 3Ty Pa3HILLY U3 3HAUEHNS CAMOTO HISKOTO MUHMYMa (IS HUCXOAALLNX
npoBoes), 1 nony4uTe Uenesyio LeHy. B HwkHell Tabnuue nokasaHo, kak YacTo paBotaeT
NpaBuno 3MepeHNs.

[inst Goniee puckoBaHHOW, HO MpUBkINbHOM CAEMKM MOkynaiiTe, KOTAa LigHa MOAHNMAETCS Bbille
MpaBoro MUHUMyMa o kpaiiHeit Mepe Ha 30% OT BbICOTbI NaTTepHa.

MpaBblit MUHIMYM NipeCTaBnsieT coboit ypoBeHs NoAAepxKn. ECTiv LieHa BEpHETCS K 3TOMY ypoBHIO
V1 TIPOJOMKMT CHIDKATLCS, 3aKPLIBAVATE SIOHT UMM OTKPbLIBAITE LLIOPT.

Onucanue B1unit peiHok, Measexui B1unit peiHok, MeaBexui peIHOK,
BoOCXOAAWMIA PLIHOK, HUCXOAAWMIA HUCXOAAWNIA
npoboi BOCXOASAWMIA npo6oi npoboi

npoboi

[MpoLeHT AocTuxkeHus Lenesoro nokasatens  88% 7% 63% 59%

4eTBEPTY BLICOTbI

[MpoLeHT AocTuxkeHus Lenesoro nokasatens  77% 57% 38% 35%

MI0MI0BUHBI BbICOTEI
[MpoLeHT AocTuxkeHus Lenesoro nokasatens  58% 34% 14% 12%

MOMHO BbICOTH!
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Onuicative

Bbiuuii peiHOK

Mepsexuii pbiHOK

Hanpasnerue npofios

MpoussonTensocTs npoBoes, BOsHMKaLMX
86nM3H 12-mecsuHoro MuHuMyma (L),
cepeautbl (M) unu makcumyma (H)

BoskukroBeHve oTKaTa

CpegHee BpemA 10 Hauana OTKaTa K OCHOBAHMIO

CpefHee Bpems 4O 3aBepLIEHS OTKATa

CpefHee CHIKEHME LEHbl 1A NaTTePHOB C
oTKaTam

CpefHee CHUKEHMUE LieHb! A natrepHos Ges
oTKaToB

Tengenuua K BO30GHOBMEHMIO  LEHOBOTO
[BIKEHNS! B NPOLIEHTaX

TPOM3BOANTENBHOCTS MDY HATWYMH TN B [iEHD
npobos

TpOK3BOANTENLHOCTS NP OTCYTCTBIM [3na B
[LieHb npobos

Cpeghuii paswep rana

100% Hucxoaswuuit npoGoit
L-17%,

M-17%,

H-16%

67%

-7% 3a 6 pHeit

12 greit

-16%

-19%
60%

7%
-16%

0858

100% Hucxopsiuuii npoGoit
L -23%,

M -22%,

H-22%

63%

-10% 3a 6 pHeit

12 greit

-20%

2%
55%

-23%
-22%

0488
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15
15-20

20-21
21-25

25-27

27-28

Llexa BbicTpo v kpyTo nogHUmaeTcs Ao nuka 15, 06pasys nesyio CTEHy nepeoro ataxa.

3pecs cnieauTe 3a dhopMupoBaHUeM LieHbl B Buge nsTv BonH: 15-16, 16-17 1 tak ganee go 19-20. Lieta
KonebreTcs Mexzy BEPLUIMHAMY 1 OCHOBAHUSIMY, 0BPasyst Kpbillly MEPBOTo 3Taxa.

370 nesas cTeHa BTOpOro aTaxa. ST BOCXOASLLEE LIEHOBOE ABMKEHMe OT Touku 20 Ao Toukn 21.

9o kynon Aoma. LleHa dopmupyeT elg oauH HaBop MUKOB 1 BNaAWH, MbiTasick CHOPMUPOBATL HOBBINM
MaKCUMyM, HO TEPIUT Heyaauy.

Llexa nagaet ot nuka 25 1 chopMupyeT BocxoasiLiyto BonHy 26-27, koTopasi MOXET oTpaxaTk KpbILLy MEXay
Toukamu 15 u 20. Ecnu Touka 27 siBnsieTcs AOCTATOMHO BbICOKOW, OHa MOXET BbiTb MpaBbIM Mne4oM
naTTepHa «rofiosa 1 NMeyy», cHOPMUPOBAHHOTO LISHOBBIM ABMXEHIEM OT TouKi 21 A0 TouKM 25.

Llewa napaet Bnnotb Ao ypoeHs Touku 10 (uu B6nMaM Hero). OTo najeHwe LeHbl MoXeT BbiTb
MIPSIMONMHEIHBIM U e UMETb HECKOMBKO KOPPEKLIMIA, HO B KOHEYHOM UTOTE LigHa JOCTUTHET LISHOBOTO
ypoBHs Touku 10 (TeopeTuyecku).
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Onucanue

Bh1unit peiHok

MeaBexuit peiHoK

TMPOLIEHT AOCTIIKEHIUS: L{eNeBOTO NOKa3aTENs MONOBUHbI BbICOTSI
TIpOLIEHT AOCTKEHUS: L{eNeBOTO NoKasaTeNs MOMHON BbICOTS!
TpOLIEHT AOCTIKEHIS ABOIHOI BbICOTBI

TpOLIEHT AOCTKEHUS TPOMHOI BEICOTLI

82%
44%
12%
5%

8%
29%
6%
1%
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Onucanue BbIumit peiHOK

TpeHn nsmeHeHns obbéma B 60% cryyaeB HUCXOAALLMIA
[Mpon3BoANTENbHOCTL NATTEPHOB Ha pacTylLeM TpeHae obbéMa 41%
MponsBoauUTENbHOCTL NATTEPHOB Ha NajjaloleM TpeHae obbéma  43%
[Mpon3BoANTENBLHOCTL Ha BbICOKOM 06bEME B €Hb Npobost 42%
[Mpon3BoANUTENBLHOCTL Ha HI3KOM 0BbEME B ieHb Npobost 42%
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Kputepuu

O6cyxaenne

BHeLwHui1 Big

Cummetpus

O6rém

Tinkns wen

HanpasneHue npobos

MoaTeepxaeHue

Ha nuke BocxoasLLEro LieHoBOro TpeHAa opM1pyeTCs TPEXBEPLUMHHII rpachiecKuin
NaTTepH, LEHTpanbHas BEpLUMHA B KOTOPOM ABMAETCA CaMoii BbICOKOW. [laHHbIi
NaTTEpH HanoMUHaeT BlocT ronoBbl U nney. OcTeperaliTeck NaTTEPHOB, B KOTOPbIX
NNeYn HaxoAATCA Ha PasHbIX LEEHOBBIX YPOBHAX UMM e UMEETCA ANMHHAs Lues.

[lBa nneya AOMKHbI MOSBNATLECA NPUMEPHO MO OfHOM U Toit e LieHe. PaccTosHusA o1
nney Ao TornoBbl MO BPEMEHHOIA LUKane MPUMEPHO OAMHAKOBbIE. BHEWHMI BUA
NaTTepHa MOXET CUTMbHO Pa3niqaThes, HO CUMMETPUS 0BbIYHO ABNAETCA XOpoLLen
XapaKTepUCTUKOV [JOCTOBEPHOCTY NaTTepHa.

Camblit BbICOKUiA Ha NEBOM MMeve, YyTb Hike Ha ronose. Ha npaBom nneue o6bEM
HalMeHbLLI CPEAM TPEX BEPLUNH. He UrHOpUpyIiTe 3TOT NaTTepH 13-3a HeoBbIHOM
TEHAEHUMN 0BbEMa.

CoeauHAEeT MAHUMYMbI [ABYX BMaAvH (MOAMBILIEK) MeXay Tpems BeplunHami. [Hus
LUen MOXET MMETb BOCXOAALLMI UMM HUCXOAALLMIA HakIoH. YacTo ucnonsayetes B
Ka4ecTBe TpUITepa (ANA MOKYMKM WM MPOAaXHM), KOTAa LigHa 3akpblBaeTCs HIDKe
TAHIAN LUen.

Hucxopswmint npoBoit. [inA HUCXOASWMX NUHWA LW B KayecTBe LeHsl npobost
VCTIONb3YIATE LiEHY 3aKPbITUS HIDKE YPOBHS NPaBolt BNaauHbl.

MaTTepH noaTBEpKAaETCA Kak AEMCTBUTENbHBIN Mocne HUCXoAswiero npobos. Ecnmn
LieHa COBEpLUAET BOCXOAALMI MpoboiA, TO AaHHbIA NaTTEpH «ronoBa U Mneyn»
CUMTAETCA HEAEICTBIUTENBHBIM.
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Onucanne

Hucxoasiwmit npo6oi

HanpasneHue npobos

[MponsBoanTeNbHOCTL NPOB0oEB, BO3HMKAKLLX BOMM3N 12-MECAYHOr0 MUHUMYMa
(L), cepeputbl (M) unu makcumyma (H)

BosHuKHOBEHVE OTKATOB

CPSHHSS BpeMsA [0 Ha4ana oTkata

CPSHHSS BpeMs [0 3aBEPLUEHNsA OTKaTa

CPSF[HSS CHIKEHWE LieHbl ANA NaTTEPHOB C OTKaTamn

CPSF[HSS CHIKEHWE LiEHbI ANA NaTTepHOB 6es oTkaToB
TSH,D,SHU'MR K BO30GHOBNEHNIO LIEHOBOrO ABWKEHWA B NPOLEHTaX

I'Ipowaaonwrenbuocm npy Hanu4um rana B A€Hb I'IpOGOR
I'Ipomaaoqwrenbnocm npw OTCYTCTBUM rana B A€Hb I'IPOBOH

CpepHuii paamep rana

100% HucxoaALmiA npoboit
L-18%, M -15%, H -14%

B 64% cnyvaes
-6% 3a 6 gHein
12 pHeit

-14%

-18%

53%

-16%
-15%
$1,09
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Onwucanue

Bbiumit peiHOK

KonnyecTeo HecpaGoTaBLuiX NaTTEPHOB

KoniecTBo ofHOKpaTHO HECpaboTaBILMX NaTTepHOB

KonnuecTso ABYXKpaTHO HeCpaBoTaBILNX NaTTEpPHOB

KonnuecTso Tpéx- 1 Gonee KpaTHO HecpaboTaBLUKX NaTTEPHOB
TMponsBoauTeNbHOCTL ANS BCEX HECPabOTaBILMX NATTEPHOB
MMpoussoauTenbHocTs ANA Tpéx- 1 Gonee KpaTHo HecpaboTaBLuMX
naTTepHoB

[MpousBoanTENbHOCTL CpaGoTaBLINX NATTEPHOB («ABOVHARA BepLUMHA
,EBau EBa’»)

189, unn 20%
100, unmn 53%
67, nnm 35%
22, nnn 12%
-15%

-23%

-16%
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XapakTepuctuka

06cyxaeHue

BHewuit Bug

TuHun Tpenpa

3anonHexue cobogHoro
npocTpaHcTBa
Hanpagenenue npobosi

Obbem

LieHa OfpaHuuMBaeT NaTTepH CHUGXOAALWA TPEYTONbHAKY [BYMS CXOASLWMMACS MAHASMM
Tpena. HIkHs TODU3OHTaNbHAs 1 BEPXHSIA HAKTIOHEHa BHUS — 00€ NIMHIN CXOASTCS Ha
BEPLUMHE (TPEYTOINbHIKA)

TOpU3OHTArNbHOE (UMM MOYTU TOPUIOHTAINBHOE) OCHOBAHWE BLICTYNaeT B KAYeCTBE YPOBHS
MOAAEPXKA. BEpXHAsi HUCXOAAIAs IMHIS TPEH/IA, OCTPOEHHaS! BAIOMb NIVKOB, BLICTYNaeT B
KauecTBe MMHWA COMPOTUBIEHMs.. JIMHM TPEHa CXOOSTCS Ha BeplmHe. Llewa omkHa
KacatbCst STUX [IBYX NMHWA TDEHA HE MeHee NsTv pas, (JOPMMDYSi HESHauMTErbHbIE
MaKCHMYMbl VA MUHUMYMbI (TPW KacaHist OZHOM NIV TPEHAa 1 1A APYToii)

Llea [omkHa nepecekaTb TPEYTOMbHUK MHOTOKDATHO, 3aMOMHSIS LEHOBBIM JBUKEHNEM
cBOBOHOE MPOCTPEHCTBO MEXLY MAHMSIMIA TPEH/IA.

Mpo6oit MPOMCXOAUT, KOF/la LieHa 3aKpLIBAETCS 3a MPEdenami OfHOM U3 AHWIA TPeHa: 6o
BOCXOAALLWIA, MO0 HUCXOAALLMI.

OGBEM UMEET TEHIEHUVIO K CHUKEHVIO 1 HEMOCPE/CTBEHHO Nepe/l NpoGoeM SBNIAETCS I0BONIBHO
HUSKAM.
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OnucaHue Bblunit pbiHOK | MeaBeXuii pbIHOK
BepuwuHa nattepHa | 2% 1%

CepepuHa nattepHa | 17% 10%

[Ho naTTepHa 72% 69%
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Georgia Gulf (Chemical (Basic), NYSE, GGC)
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Alpharma (Medical Supplies, NYSE, ALO)
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MakcumansHeii pocT yets! (%) Bh14uit peiHok
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Diamond Offshore (Oilfield Svcs/Equipment, NYSE, DO)
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XapakTepuctika MpoussoguTensHocTs
HesHauuTenbHan pasHuLa Mexay UeHOBbIMU YPOBHSMU Bepluii  15%

bonbluas pasHuLia MeX[y LeHOBBIMU YPOBHSIMM BEPLLNH 17%

MegvanHas pasHuLa Mexay LIeHOBbIMU YPOBHSIMMU BEPLUNH 1%

bonee Hu3kasi nesas BepLUMHa 16%

bonee Hu3kasi npaBasi BepLUMHa 15%
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Watkins Johnson Co. (Semiconductor Cap Equip., NYSE, WJ)
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Scotts Miracle-Gro Co. (SMG)
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TakTuka WHTepnpeTtauus
TOpProBnu

Mpasuno | CornacHo npasuny U3MepeHus, Lenbto SBNSETCH LEHOBOW YPOBEHb B Hayane nattepHa «V-o6pasHoe
u3MepeHusi | AHO» (cneBa BBEpXY). B HIXKHE TabnuLe nokasaHo, Kak YacTo LieHa A0CTUraeT LeneBoro nokasarens,

BbIYMCIEHHOrO Mo NpaBuy U3MepeHus.

MecTo LleHa npo6osi paBHa 3HayeHWo 38,2% OT BbICOTbl NIEBOM YacTu GykBbl “V", f06GaBNEHHOMY K LieHe
NOKYMKM OCHOBaHWs NaTTepHa.

BeicTpas LleHa MoOXeT CTpeMUTeNbHO BOCCTaHOBUTbCH Ha «V-o6pa3HOM AHe», obecneunBas ObICTPYO
caenka npuGbIb.
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Onucauue Bbiumit peiHok,  Mepgexuit Bbiumit peiHok,  Mepgexuit
BoCXoAAWMi PbIHOK, HMCXOAAWMA PbIHOK,
npo6oit BOCXOASAWMNA npo6oit HUCXOAAWMNIA

npo6oit npo6oit

TpeHa nsmereHns obbéma B79%cnyqyaes B 79%cnysaes B 74% cnyqaes B 74% cnyyaes
HUCXOAALWA HUCXOAALWIA HUCXOAALWA HUCXOAALWIA

MpoussoguTenbHocTs natTepHos Ha ~ 41% 21% -14% -23%

pacTywem Tpenze obbema

Mpon3soauTENbHOCTL NaTTepHOB Ha  32% 19% -13% -22%

najaioujem Tpexze oGbema

pon3BOAUTENBHOCTb Ha BbICOKOM 34% 22% -13% -22%

obbéme B ieHb npobost

Mpon3BOAUTENBHOCTb Ha HU3KOM 26% 13% -12% -24%

0bbéMe B fieHb npobost
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Honeywell International Inc (HON)
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Onucanne

Bbiumit peiHOK

Mensexuit peiHOK

TpeHA nameHeHus obbéma

TMpon3BOANTENLHOCTL NATTEPHOB Ha PACTYLLEM TPEHaE

obbéma

ﬂpomaaugmenbnomb naTTepHOB Ha NajatoLem

TpeHpe obbéma

HPUMSBOAMTSHBHOCTB Ha BbICOKOM 06bEME B AeHb

npoGos

HPUMSEOAMTSHEHOCTB Ha HI13KOM 06BbEME B AeHb

npoGos

B 65% criyyaes HUCXOAALLMI
45%

45%
45%

45%

B 65% criyuaes HUCXOAALLMI
30%

21%
29%

26%
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XapakTepuctuka

06cyxaeHue

BHewnuit Bug

TuHun Tpenpa

3anonHexue coboaHoro
npocTpaHcTBa
MpexnespemeHHbie npobon

Hanpagnenue npobosi

Obbem

[lBe UHAK LEHOBOTO TPEH[1, TOPUIOHTANBHAS BEPXHSS W HAKIOHEHHAsS BBEPX HUKHSS,
0DpasyloT NaTTepH «BOCXOASLLMIA TPEYrONbHUKY. 3TN ABE MMHUN COEAUHSIIOTCS Ha BEpLUMHE
TPEyronbHuKa.

BepxHsisi nMHutsi TpeH[Ia B NaTTEpHe — ropU30HTANbHast. HukHsis HaknoHeHa Beepx. Liena gomkHa
KacatbCsi BYX TIMHWA TpeHfia B 06LLEN COKHOCTH NsTb vk Gonee pa3 (Tpu pasa oHoM
TUHAKM TpeHfa v [1Ba — apyroi). Kaxnaoe kacanue JOMKHO npeacTaBnsitb coboit HebonbLuoi
MaKCHMYM VI HEGOMLLIOA MAHMYM.

Llewa [omkHa nepecekaTb TPEYTOMbHUK MHOTOKDATHO, 3aMOMHSIA LEHOBBIM JBUKEHMEM
cBOBOHOE MPOCTPEHCTBO MEKLY TPEHOBLIMIA NIAHUSMM

TaTTepH B HEKOTOPO/! CTENEHM CKIOHEH K MPEXKIEBPEMEHHBIM NPOBOSIM, KaK BOCXOASLMM, Tak 1
Hucxoasuym. OBBbEM Ha NOXHOM NPoGoe Takke BbICOKMIA, Kak 1 Ha MCTUHHOM npoGoe

Mpoboii MOXeT ObITb Kak BOCXOASALMM, Tak U HUCXOAALMM. OH NPOMCXOANT B cpeaHeM B 64%
CIy4aes Ha NyTU K BEPLIMHE TPEYTOrbHUKa.

B Havane TpeyronbHuka 0GbEM Bbilue, Yem BONM3M ero BepumHbl. HenocpecTeenHo nepes
npoGoem 06beM 0BbI4HO HU3KMIA, HO 3TO He 0bsA3aTeNbHO.
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Bbi4uit peiHOK

Pa3BopoT unu npoonkexie B ponrocpoyHoit nepcnexTvae Gbiumii passopot
PeiTUHT NPOM3BOANTENBHOCTI 51339

[MpoLeHT naTTepHoB, He JocTUralolWmx yposHs  12%

6e3ybbITOUHOCTH

CpegHuii pocT LigHb! 50%

TpeHn nsmeHeHns obbéma Hucxopswuit

Koppekuyn 65%

[MpoLieHT naTTepHoB, AocTUratolx LieHosoro 65%

OpVEHTMpPa LigHbI

CwmoTpuTe Takxe [lBoiiHble gHuLa «Adam v Agamy, ABOIHbIE AHULLE
«Anam v Ea», fBoViHble AHUWa «EBa 1 Agamy
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Onwucauue Hucxopswmit npoboit

BepiumHa natTepHa 3%
CepepvHa nartepHa 16%
[lHo natTepHa 66%
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Kputepun

06cyxaeHne

BHewwnwit Bug,

LleHoBoit TpeHa

Moabem wers! Mexay
aHvamM1

CaMblit HU3KWIA LIEHOBOM
MUHUAMYM B [IHE
PaccTosHue Mexay HnLLami

POCT LieHbI N0CTIe NpaBoro
aHa
Obbem

Hanpasnetue npobos,
MoTBEpKEHHE

Tepen hopMUpOBaHMEM «BOVIHOTO [1Ha» MMEET MECTO HICXOASILLMIA LIeHOBOW TPEH,
[MepBoe AHO AOMKHO UMETb 3aKpYrMéHHyto hopmy, a BTOpoe 0MmKHO ObiTh Gonee V-
0ofpasHbiM. OBa JOMKHLI HaXOAUTLCS Ha OJIHOM 1 TOM Xe LiIeHOBOM YpoBHe. Mocrie
BTOPOTO 1Ha LieHa MOJHIMAETCS

LleHoBoit  TpeHp, npuBOASAWMIA K (HOPMUPOBAHMIO «[BOWHOTO [HaY.
HUCKOSILLYM, LieHa He [0MKHA APEiidh0BATb HIKE NEBOTO AHa.

TpaauuyoHHO NOLEM LiEHbI MEXTY AHULIAMM JOTIKEH COCTABNATL He MeHee 10%, Ho
GynbTe GKMI. Ceiiuac i JONycKalo MPaKTUIECkN MoBoe 3HaueHNe, HO BbICOKME
naTTepHbl MPEBOCXOAT N0 NPOM3BOAMUTENLHOCTI KOPOTKVE NATTEPHB!

Pa3Huua Mexay LieHOBbIMY YPOBHSMU [IHWLL He3HauuTenbHa (06b14Ho 1%).

sBnseTcs

PaccTosHie Mexay JHUMLAMIA [JOIKHO ObiTb M0 MEHbLUGH Mepe HECKOMbKO Hefierb.
MeuarHoe paccTosHu1e Mexy [HULLAM COCTaBrAeT 25 e

Liera formKHa 3aKpLITECA Bbillie TOHKN NOTBEPKACHNS 1 HE JOTKHA OMYCKATBCS HUKE
npaBoro gHa

OGbEM 0BbIMHO BbilLe Ha NpaBom AHe. Ho He CrieflyeT UrHOpUpOBATb 3TOT NaTTEpH -
32 HeOBbINHOI TeHeHUM 0GbEMa (pasHuLA B NPOMIBOMNTENEHOCTU HEBENVKA)

MpoGoit MPOUCXOMUT CHM3Y BBEPX, KOTAA LiEHa 3aKPLIBAETCA BbILE CAMOTO BBICOKOTO
mMka  Mexay Byms  Wawamu.  Bocxopsumii  npoGoit - moateepxaaet
[eMCTBATENLHOCTL MPatMYECKoro NATTepHa «B0MHOE AHO». ECTV LieHa cHavana
ONYCKAETCA HWKe [JHa naTTepHa, TO Takoe «[BOHOE [JHO» CYMTaeTCH
HE[IEMCTBUTENTBHbIM.
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OnucaHue Bblunii pbiHOK | MepaBeXum
PbIHOK
HaitpeHHoe Konu4yecTBo NaTTepHoB 2416 1599

MatTepHbl paszsopoTa (R) B cpaBHEHWU C NaTTepHamMu MPOJOIXKEHUS TPeHAA
(c)

55% R, 45% C

35% R, 65% C

Mpou3BOAUTENBHOCTL NATTEPHOB Pa3BOPOTa/NMPOAOIIKEHUS TPEHAA

-14% R, -16%
C

-20% R, -25% C

CpepHee CHUXEHWE LieHbl -15% -24%
WN3meHeHune nHaekca Standard & Poor's 500 -2% 7%
Kon-Bo fHeW A0 AOCTUXKEHUSI aBCONOTHOrO MUHUMYMaA 21 19
Kak yacTto meHsieTca TpeHa? 29% 52%
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Flightsafety Intl. Inc (Aerospace/Defense, NYSE, FSI)
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MakcuMManbHbIi pocT unmn
CHUXeHue LeHbl (%)

Bbluni
BOCXOAALMUMN
npo6on

PbIHOK,

Bbluni
HUCXOAALMIA
npo6own

PbIHOK,

Mepgexwuit PbIHOK,
HUCXOAALMMN NPOGOW

5 (6e3y6bITOYHOCTD)

113, unn 19%

456, unn 51%

64, unn 28%

10 76, unn 32% 165, unn 70% 44, vnn 47%
15 55, unn 42% 80, unn 79% 30, unn 60%
20 A1, vnn 49% 59, unn 86% 18, unn 68%
25 32, unn 54% 39, unn 90% 12, vnn 73%
30 32, unn 60% 28, unn 93% 14, vnn 79%
35 23, unn 64% 30, unn 97% 14, vnn 85%
50 64, unn 75% 26, unn 99% 24, vnn 95%
75 59, unmn 85% 5, unn 100% 9, unn 99%

Bonee 75%

87, unn 100%

0, unn 100%
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Onucatnue Bbiumit peiHOK

MpounseoauTensHoCTL
1990-e rr. 41%
2000-¢ rr. 46%
2010-e rr. 61%
HecocToaTensHocTs
1990-e rr. 5%
2000-¢ rr. 9%

2010-e rr. 7%
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Onwucauue Hucxopswmit npoboit

TMpOLEHT AOCTUKEHMS LIeNEeBoro nokasaTens MonoBuHbI BbICOTb! 83%
TMpOLEHT AOCTUXEHMS LIeNEBOro NokasaTens MoMHoi BbICOTbI 64%
[MpoLeHT AocTIKEHNS BOVIHOM BbICOTbI 37%

[MpoLeHT BOCTIKEHNS TPOHON BbICOTHI 23%
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Onucanue

Bb14wnii pbiHoOK

HaligeHHoe konnyecTBo naTTepHoB
PasBopoTsl (R) B cpaBHeHUM ¢ NpofomKeHneM
TpeHaa (C)

CpefHui pocT LieHbl

Wamenenve nhpaekca Standard & Poor's 500
Kon-Bo gHew 4o gocTukeHnst abcomioTHoro
makcumyma

Kak yacTo MeHsieTcst TpeHa?

913
100% C

54%
14%
303

69%
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Kpiepin

Obcyxpenme

Brewnw ang
s Tperga

Touku KacaHus

CaoBogHoe npocTpatcTao

06sém

Hanpasnese nposon

BUIIAZHT KaK Veraion, HGKTIOHEAHSIA BBSPX: UEHOB0E ABHXERHE OTpaHIYEHD
5BYMA BOCXORALLANA, HO PACKORALYMHCA THHUANY TREAE.

BepXAA NAHHA TPEHAA HieeT Gonee KPYTOii BOCKORALLA HOKTOH, et HIKHS,
1 Hi OfHa 13 HIMX HE RBNFETCA FOPUIOHTANSHOIL.

JIoMKHo GeiTs He MeHes NATH ToNeK KacaHis TMHIA TOSHAR (AT Xe 104K
KacaHits FOMKHbI BT MGKCAMGNSHO BIA3KO K HtM): TP C OJHOTE CTOPOHS
196 G Apyrof 310 0BSCEUHT HaEXLES PACTIO3HaBAHHE AGHHOTO NaTIopHa,
Kaxoe Kacase J0nXHO NpefoTasniTs CoBoi HeBONLLIH MtHNYM W
WEBOMLION MGKCHMYM, W UsHa He OMKHA NepeceKaTs NAHO TPeHIa
nariepHa.

Bui6paiite TaKite NaTTEPHbI, 8 KOTOPbIX LigHa YaCTO Nepecekast NarTepH KA
GBEDXY BHU3, GAMOMHAR LSHOBLIM ABAXEHUEM C80B0HO MOCTPaHCTB
MEX Ay TPEHAOBSINMA TR,

He Oteeuaer Kakiu-nubo npapinam, C Tegedueli K NogEMy no epe
(hOPMMpOBIHUA AHsI naTTepHa. Ho He Creyer WTHOPUPOBaTs 3TOT narreph
3-32 HEOGbI|HOR TeHgeHL O bEMa.

Hanpasnese NpoGos ABnReTCA MpakTUMeckn cRyualieiu, HO MpEATOUTEHME
OTAETCA HUCXOZALEMy NPOGO, KOTOPsii MPOICXOBHT HEMHOTO Yalle, Yem
B00KOAAL.
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Kputepuu

O6cyxaeHne

BHewwHuit BUg,
U-o6pasHas yaluka
Bocxoasiwmit TpeHa

Pyuku

Kpait yaLuku
Hanpagnetue npobos

! POLOIKUTENBHOCTD

[MaTTepH uMeeT BUA NPOCUNS YLKy C Py4KOi C NPaBoii CTOPOHI.
Haxopute U-0bpasHble 3akpyrneHHble AHuLLa v uaberaiite V-06pasHbix.
LleHa nogHMMaeTCs K YpoBHIO Havana (hopMUpOBaHHS YaLlIku.

Yawkn pomkHel MMeTb pyukn. Pyuka dopmupyeTcs B BepxHeil MormoBuHe
naTTepHa B TeYeHne MuHUMYM 1 Hepenn.

Kpas Yalukv SomKHbI pOPMUPOBATLCS MPUMEPHO Ha TOM e LIEHOBOM YpOBHE.
Bocxopsiee

Ot 7 o 65 Hepenb.
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American Equity Investment Life Holding (AEL)
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Onwucanue

Bbiumit peiHOK

HaitaeHHoe konnyecTso natTepHoB

PasBopots! (R) B cpaBHeHUM ¢ npofjomkeHuem TpeHaa (C)
CpeaHuii pocT LigHbI

Wamenenue nngekca Standard & Poor’s 500

Kon-Bo AHeit 40 AOCTUXEHUA aBCOMIOTHOTO MaKcuMyma
Kak yacTto meHseTca Tpera?

952
100% R
50%
13%
222
61%
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Fleetwood Enterprises (Manuf. Housing/Rec. Veh., NYSE, FLE)
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XapakTepucTuka

06cyxaeHne

BHewHui Bua,

B KOHLIE HACXO/ASILLIEro LIEHOBOrO TPEHAA ULLUTE TPU OTYETIMBBIX HE3HAUMTENbHBIX MAKCUMYMa,
YeTKO OTAeNeHHblX Apyr OT Apyra, 3a KOTOpbIMU CnefyeT 3akpbiTue UeHbl HUXe AHa
rpaguyeckoro natrepHa.

LieHoBoit TpeHs, | Mepea GOPMMPOBaHUEM TPOIIHOM BEPLUIMHBI» LieHa [AOMKHA PacTu. POCT LieHbl Heo6s3aTeNbHO
DOMXEH 6biTb A/IMHHBIM MW KPYTBIM, HO TPOiiHas BEPLIMHA» [OMKHA UMETb OCHOBaHUe Ans
pa3BoporTa.

OpuHakoBble PasHuLa B LIEHOBbIX YPOBHAX MeXAy TPeMms BepliMHaMu HesHauuTenbHa. LleHTpanbHas

LieHoBble YPOBHU
BePLUKH

BEpLUMHA He I0NXHa BbiTb HAMHOTO BbILWE ABYX APYTUX, MHaye 3TO yXe GyAeT NaTTepH «ronosa
1 nneun». Menkne «TPOitHble BEPLINHBI» BYAYT OAHOM W3 Pa3HOBUAHOCTE! MPSMOYrONbHBIX
PaciUMPAIOWMXCA TPadUUECKUX NaTTepHOB, NO3TOMy O6paluaiiTe BHAMaHWE W Ha LIEHOBble
MUHUMYMb.

O6bem

TpeHA o6beMa OGbIYHO HUCXOASLMIA, HO €ro MOXET GbiTb TPYAHO onpeaenuTb. MaTTepH
o6bema, Kak Npasuno, MNOCKMiA, 33 UCKMIOYEHMEM KaX/Aoro M3 Tpex nUKoB. Ha nepsom nuke
06beM 06bI4HO CaMblil BbICOKUIA. HO He cneayeT UrHOpPMpOBaTb 3TOT NAaTTEPH U3-3a HEOBbIYHON
TeHAeHUMM oGbema.

Hanpasnexue
npo6os,

noaTeepxaeHne

LleHa fONXKHA 3aKPLITLCA HUXE CaMOTO HU3KOTO MUHUMYMa MexXay TPeMs BepluMHamu (Touka
NOATBEPX/AEHUS), UHAYe AaHHbIA NaTTepH He 6yaeT AEeWCTBUTENbHOWN KTPOMHOW BEPLUMHON».
Bocxoasuasn NMHUA TPeHAa, COEAMHSAIOWAsA MUHUMYMbl OCHOBaHWUW, TOXE MOXET CAYXWTb
NMHMeN NOATBEPXAEHMS, KOT/a LieHa 3aKpbiBaeTCs HUXe Hee.
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Zilog Inc (Semiconductor, NYSE, ZLG)
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TaKTuka Toprosni Wntepnpetauns

Mpasyno uameperns PaccuuTaiite BbICOTY NEpBOVi (hasbl OT HAUBBICLIETO MakCUMyMa [0 GaMOrO HU3KOTO MUHUMYMa.
[llobaBbTe 5Ty pasHyLly K camoMy HUKOMY MUHMMYMY B (hade koppekuun. Pesynbtatom
ABNAETCA Lenesas eHa. B Hukweit Tabnuue nokasao, kak Yacto paboTaeT npasuno
M3MEPEHIS G UCTIONb30BaHUEM PasNU4HbIX 3HaHEHNH BbICOT

TMokynka OTKpbIBAIATE JNMHHYH0 MO3MLMIO MO KL HEPE3 HEKOTOPOE BPEMS! MOCIE 3aBEPLIEHNS (hasbl
KOPPEKLMM 1 HaJana pocTa LieHb! BO BpEMst BTOPOV (hasbl.
Obnacti Da3a koppekLuy sBnsieTcst byayLueit 06nacTbio NOAAEP KN UMK CONPOTUBNEHMS

nofiepiKKM/cONpOTMBEHMS

Onucauue BbI1umit peIHOK MeaBexuit peIHOK
[MpOLEHT OCTUKEHUS LiENeBOro MokasaTens NonoBuHbI BbicoTbl  99% 100%
MpoueHT focTkeHus Lienesoro nokasatens 0,75 BbICOTb! 91% 89%

[MpOLEHT JOCTUKEHUS LiENeBoro nokasaTensi NoMHow BbICOTbl 60% 52%
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Onucanue Bh14uit peiHoK, Measexui Bh1unit peiHoK,
BOCXOAALWMIA PLIHOK, HUCXOAAWMIA
npo6oi BOCXOAAWMIA npoboi

npo6oi

HaliaeHHoe konn4ecTBo narTepHoB 1361 409 284

Passoports! (R) B cpasHeHun ¢ npogomkeHuem TpeHaa (C)

Tpou3B0ANTENBHOCTL NATTEPHOB Pa3BoPOTa/MPOAOMKEHMS
TpeHaa

Cpe/Hiii POCT UMK CHUKEHNE LieHbI

Wamererue uHaekca Standard & Poor's 500

Kon-80 et 10 AOCTUKEHNS aBCOMIOTHOTO MakcMyMa i
MUHVMYMa

Kak yacTo meHsieTcs TpeHa?

11%R, 89% C
45%R, 42% C

42%
1%
229

61%

15%R, 85% C
28%R,23%C

23%
2%
67

40%

90%R, 10% C
-14%R, -18% C

-15%
-1%
52

21%
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Blranit peiFoK

Pagaopor win npofonKerte
Peiir npovsBoaUTensHoCTH

TIpOUeHT aTTEPHOB, He AOCTHTAIOLLHX YPOBHS Ge3yGLITONHOCTH
CpepHi pocT yeHs!

Tena vaweHet obbea

Koppeiymn

TIpOUeHT TTEpHOB, AOCTUTAIOLLYIX LENIEBOTO OHEHTHPA LieHs!
Cworpire Take

B /OTOCPOHHOT MepCeNTHBe GoraWi pasBopoT
29u3 39

14%

39%

Hricxopsuyni

B 67% cnyuaes

52%

KomnnexcHsii narTepH (nepesspHyTeie ronoga
nnedHy, 3AKPYIIEHHOE AHO
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TakTuka Toprosnn

Wurtepnpetaums

Mpaguno smepeHus

[DoxauTeck npoGos

Topryiite B HanpasneHn
PbIHO4HOTO TpeHaa
Mposepsiite Apyrve akuum 8
[AaHHOM CekTope

PaamelijeHue ypoBHS cTon-noce

BbiuicnuTe BbICOTY MaTTepHa OT CAMOro BbICOKOro MakciMyMa Mexay
ABYMS JHULLMY [I0 CAMOTO HI3KOTO MUHIMYMa GOree HUSKOrO AHa,
3aTeM 106aBbTe BLICOTY K CaMOMY BLICOKOMY MakcUMyMy Mexay
ABYMS JHULLaMU. Pe3yrisTaToM ABnsieTcs Lenesas LigHa. B HnkHer
Tabnuue nokasaHo, Kak 4acTo paboTaeT Npasimno UMepeHUst

Bceraa AoxvaaiTeCh NOATBEPKASHUN (3aKPLITUE LiSHbI BbiLLIE CMOTO
BbICOKOTO MaKCUMyMa)

YToBbI MOBBICUTL CBOW LIAHCH! Ha YCMeX, TOPryiiTe Ha 3ToM BblubeM
naTTepHe Ha BblubitX pbiHKaX 1 B BbiubiX CEKTOpaX.

TposepsiiTe LieHOBOE ABIKEHME APYTUX aKLWt B AaHHOM cekTope. Ecnin
OHO TOXe Bbl4be, TO AaHHBI NATTEPH «4BOIIHOE AHO» UMeeT Bomblue
LIGHCOB Ha Xopoluyto oTpaboTky.

[N nonyueHs MHKOPMALMM O Pa3MELLIEHINN YPOBHS! CTOM-MOCC CM.
Tabnuuy 26.7.
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Family Dollar (Retail Store, NYSE, FDO)
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TakTuka Toprosnn

Wutepnpetaums

Mpaguno smepeHus

[DoxauTeck npoos

Topryiite B HanpasneHn
PbIHO4HOTO TpeHaa
Mposepsiite Apyrve akuun
B JaHHOM CeKTope

[Noxautecs passopota
TpeHaa

PaametijeHue yposHst
cror-noce

Toprosns Ha
HecpaboTaBLumMx
naTTepHax

Cosertbl

BbiuncrniTe BLICOTY MaTTepHa OT CaMOrO HU3KOTO MUHUAMYMa MEXy ABYMS
BEPLUMHAMM [10 CaMOIA BLICOKO/ BEPLUMHBI. BuiuTUTE 3HaueHNe BbICOTLI U3
CaMoro HUSKOTO MUHUMyMa. PesynbTatom siensieTcs uenesasi LeHa. B
HIDKHEl TabnuLie MoKasaHo, kak 4acTo paboTaeT Npasuno M3MepeHNs.

[TloxauTecs 3akpuITUs HIKE LieHbl NOATBEPKAEHNS, MPEXAS YeM COBepLUaTL
npogaxy

[INs AOCTUKEHNS HAMNYLLINX PE3yNLTATOB OTKPLIBaIiTE KOPOTKME MO3ULIAN Ha
MeBEXbEM PbIHKE.

Bo u3bexaHne 5%-0i HECOCTOSTENBLHOCTI MAaTTEPHOB, MPOBEpAITE Apyrie
aKLMM B TOI e OTPACMM U OTKPbIBAIATE CAEMKY, €CTI OHU AEMOHCTPUPYIOT
BEPLUMHHbIE MATTEPHBI UMM €CTI APYIYe aKuMM 3TOTO CeKTopa NajaioT B
leHe.

Ecnv Bbl MOXeTe OnpefienuTs, KOTAa LigHa akuv AOCTUTHET AHa, Ui ecrin
naTTepH NonHeT (He cpabotaer), To nokynaiite 3Ty aKUMKO.

Cwm. Tabnmuy 33.7.

OpHokpatHo  HecpaBoTaBluMe  MaTTepHbl
npoussoauTenbHocTs. Tabnuuya 33.9.

nokassiBaloT  nyulyo

Cm. Texcr.
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MakcuMankHblif POCT NN CHIkeHMe LieHb (%)

Bocxopsuuit npo6oit

Hucxopsuwuit npo6oit
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Onucanue

Hucxoaswwmit npoGoit

Hanpasnenue npoGos

MpoussoguTensHOCTL MPoboes, Bo3HIKaOLMX BENM3M 12-MecsHHOro MUHUMYMa
(L), cepeamtbl (M) unn makcumyma (H)

BosHukHoBeHMe oTkaToB

CpenHee BpeMs A0 Havana oTkata

CpenHee BpeMs Ao 3aBepLUEHIs OTKaTa

CpefHee CHIKeHME LigHbl NS NaTTEPHOB C OTKaTaMin

CpenHee CHIDKeHMe LigHbI ANs NaTTepHoB Ges oTkaTos
TeHAeHLVSA K BO30GHOBNEHMIO LIEHOBOTO ABUKEHNS B MPOLIEHTaX

[Mpou3BoaUTENLHOCTL NPY HANW4WN r3na B AeHb Npobost
[Mpou3BoAUTENEHOCTL NP OTCYTCTBUN r3Na B AeHb Npobost

CpeaHuit pasmep rana

100% HucxoasLyyit npoBoit
L -16%, M -16%, H -15%

B 65% cnyyaes
-7% 3a 6 aHei
12 pHei

-15%

-18%

55%

-16%
-16%
$0,94
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Taxtuia toproamt

Uiepnperauymn

pabnno nanepesinn

Tlowaurecs npoBon

[
oron-noce

Toprosna syTpH
nartepHa

YacTiuHoe cHinkeHme
UgHs!

Toproana Ha
HecpaBoTasux
nartepHax

PaccuuTaliTe pasHitlly MEXly TODHIOHTaNsHOM BEPLIAHOM W HAHMEHBLLIAM MAHUMYMOM
TPANOYTOMHOTO HIACKOALLENO PACLIUPAIOLLETOCA NTTEpKa. [J17 BOCXOALYK
1po60eB AOGaBTE 3HaHEHHE BSICOTbI K SHaHEHHIO TOPUSOHTaMsHOR MKMW Tpera. flna
HIICKORALLYX TPOBOB BSINTHTE HadeHIE BHICOTEI W3 HAYEHHS HAUMEHsLLETO
MHHINyVa B MarTepHe. PesyTsTaron ABNAeTCA Lenlesas Uera. B HinkHei Ta6mie
10KagaHO, KaK 4acTO paboraet MPABATO HIMEPHH.

HeAcHo, B KaKylo CTOpOHY POA0ZeT NPOGO (4alLe BCero CAYYaITCA B0CXDRALE MPOBoK),
NI03TOMY yuLIE NOJOXIATS, NIOKa UGHa HE 3aKPOSTCA 3 NPEAENaM OIHOT U3
TPEHIOBLIX NUHMA. Kak TOMbKO 310 MPOMSOAET, OKWAAINTE, UTO LieHa MpOfoMKMT
BHTATCA B HaNpaBHMM NPOGOs.

Kak T07eK0 Mpo0figeT npoBof, pacCHOTpHTE MPOTHBOMONoXHYIO CTOpOKY Tpagieckoro
NaTTepHa KaK 04Ky A7A Pa3VELIGHIA OpASPa CTON-NOCC. Teu He MeHse, B0 MHOTHX
CITy4asX Bl 3BXOTUTE PAIMECTHTS OpASP CTOM-T0CC BINKE K Lske MoKy, NosTomy
e Gones GnA3KHE 30Hs! MORISPXKH AT COTPOTHBIEHIA T UCTIOM3yiiTe
PaSHELIEHHE CTON-0CE3 110 BOATHILHOCTA.

ATPECCHBHSIE W OLITHsIE TPEAEPs! MOTYT PACCHOTPETs BOSMOKHOCTb PaIMGLEHHA CAEKI Ha
OTBUTHE LieHb! OT HitKHe MAHMN TpeHa. OTKpsIBa/iTe AMHHYIO MOSULIMIO B HIKHET!
SCTH NTTEPHa (8 HaREXAE Ha BOCKORALYA MPOBOT), Ho He 3aByRbTE HCOMs308aTs
cron

ECT B4l BAAHTE YaCTHYHOE CHINKGHHE LeHs! Ha TPaHKe, OTKPbIBaUiTe KOPOTKYR0 MOSHLY0 Mo
aKLW, KGK TOMSKO LeHa pasBOpa4HBIETCR W HadMHaET WATH 8BepK. UacTiuHoS
CHINGHIE LoHs! B 75% CTyvaes AOCTOBEPHO MPOTHOINPYET BOCXORALYN TpoBoi
BEpXHEll TOPUIOHTANHOM MMHIIM.

ECM B BAAHTE HICXORALITE MPOBOH, TO PACCHOTPHTE BOSMOXHOCTb NOKYTKW akuynk. Bonee
noapoBiyio wkchopauio o 8 Tabne 10.2.
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Onucanue

Hucxopauwuit npo6oit

Hanpagnenve npobosi
Mpon3soauTEnbHOCTL Npoboes, BO3HMKaloLLX BONMaN 12-
MeCsiHHOro MiHUMyMa (L), cepeautbl (M) unu makcumyma (H)

BosHykHoBEHME OTKaTOB

Cpennee Bpems 1o Haana Koppekuum/oTkata

Cpennee Bpems 710 3aBepliieHns oTkara

Cpennee GHkeHue UeHbl NS NaTTepHOB C oTKaTaMm

Cpennee cHWwkeHMe LUeHbl Ans NaTTepHoB 6e3 oTkatos
TeraeHuus k Bo30GHOBINIEHMIO LIEHOBOTO /IBIKEHNS B NPOLIEHTaX

TpoN3BOAUTENLHOGTb NP HAMWYMM F3Na B ek NPoBost
Tpon3BOAMTENLHOGT NP OTCYTCTBM Fana B igHb Npobost
Cpennwit pasmep rana

100% HucxopsiLumit npoboit
L-17%, M -16%, H -156%

B 64% cnyuaes
-6% 3a 6 gHeit
12 pHei

-15%

7%

55%

-17%
-16%
$0,74
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OnucaHue Bblumnii pbiHOK

MpousBoguTenbHOCTb

1990-err. 44%

2000-err. 47%

2010-err. 45%
HecocTosiTenbHocTb

1990-err. M%
2000-err. M%
2010-err. 16%
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Onucaxue BbluMii  pbIHOK, Bblunit  pbIHOK, | MeaBeXMUI PbIHOK,
BOCXOAALMN HUCXOAALMUNA HUCXOAALUIA
npo6own npo6o npo6on

KonuuyecTtBo HecpaboTasLwux | 125, unmn 21% 558, unn 63% 96, unn 42%

naTTepHoOB

Konuuyectso OfHOKpaTHO | 67, unn 54% 424, vnn 76% 58, unn 60%

HecpaboTaBLUMX NAaTTEPHOB

Konuuectso [BYXKPaTHO
Hecpab6oTaBLUMX NaTTepHOB

32, unn 26%

14, vnn 3%

3,mnm 3%

KonuyectBo Tpex- u 6onee KpaTHO
HecpaboTaBLUMX NaTTEPHOB

26, unn 21%

120, unn 22%

35, unmn 36%

MpoussoanTenbHOCTD Bcex | -14% 43% 22%
Hecpab6oTaBLUMX NaTTepHOB

MpoussogutenbHocTb  Tpex- U |[-23% 56% 27%
6onee KpaTHO  Hecpa6oTaBLIMX

naTTepHoB

Mpown3ssoauTenbHOCTbL cpaboTaBwmx | -9% 38% 21%

naTTepHoB
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Taxtuka Toprosnu

Wntepnpetauns

pasunio amepeHis

PasteleHvie ypoBHA CTon-nocc

BoaepiuTecs oT Toproani

VigMepbT BHICOTY KPLILUM OT UGHTPATBHOTO MHKa 4O FOPHIOHTAITHOTO AHa. [LTA BOCKORAILINK
poGoes, uTOBbI MOMyHHT erts, A0GABLTE BHICOTY K LeHe Mika. IR HUCXORALLAX
0GOS ATA MOMyUEHHS LeTM BBINTHTE GHaUEHHS BbICOTbI U3 YPOBHA AHa NaTTepHa. B
HIKHeri Tab e MoKasaHo, KaK YacTo paboTaeT PBUIO HIMEPEHNA

[\n pasteweHis crona veros3yiTe Tabniy 537

MlpH TaKoii HUGKO/i MPOMIBORMTENISHOCT, BOSMOXHO, BaM CrleAyeT Wckars Gomee
appeKTHBHEIt fpadp4eCkUii MaTTepH B ApYTOM MecTe.

Letk o npubRinn BocxoaswLMit npoGoi Hucxoaswmi npoGoi
TIpOUGHT ACCTWXEHIIA LeTIeBOT0 oKasaTenA NonoaHel  76% 81%
BLiCOTEI
TIpOUeHT AOCTHXEHIS LETIeBOTO NoKaGaTeNs Mool 62% 63%
BLiCOTEI
TIpOUEHT AOCTHXEHI ABOFiHOT BLICOTEI 41% 29%
TTpoUeHT AOCTHXEHH TPOFIHO BBICOTSI 34% 14%
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Autodesk Inc (Computer Software & Svcs., NASDAQ, ADSK)
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Onucanve

Birii puiHOK

Mepsexuit puiHok

TIpOHSBOAMTENSHOCTE BLICOKOTO NaTTepHa
TTpOVBORMTENSHOCTS HISKOTO MaTTepHa
MeawaKHas BbICOTa B NPOGHTAX O LeHs! MPOGOR

TlpovSBOAMTENSHOCTS YKoro NaTTepHa
TlpovSBOATENSHOCTS WHpOKOTO NaTTepHa
MeavarHoe aHaseHHe WipHHI

TIpOVSBOAVTENISHOCTE KKK U Y3KIIX NaTTEpHOB
TTpOVSBORVITENISHOCTE HHSKINK Y WHPOKIIX NATTEPHOB
TIpOVSBOAVITENISHOCTL BLICOKIX U WHPOKIK NIATTEPHOB
TTpOVSBORVITENISHOCTS BLICOKIX U YaKIX NATTEpHOB

%
43%
174%

45%
45%
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29%
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Onucakne

BbIumit pIHOK

MeaBexuii peIHOK

TpeHa nsmereHns obbéma

Cpe/Huii nokasaTers ycnexa (ABiKeHme B0
2-it chase = npukerme B 1-it hase)

PacTywmit Tpexz; obbéma 1 yenex

Magatoluii Tpers 0bbéma u yenex

B 67% cnyyaes HUCXOAALMI
41%

35%
45%

B 72% cnyyaes HUCXOAALMIA
48%

43%
50%
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npOMSBOAMTeﬂbHOCTb

HU3KKX U Y3KMX NaTTepHOB

27%

14%

-10%

-20%

Mpou3soanTeNnbHOCTL
HU3KUX " LIMPOKMX
naTTepHoB

26%

34%

-9%

-19%

Mpou3soanTeNbHOCTL
BbICOKUX n LIMPOKKUX

naTTepHoB

43%

33%

-14%

-20%

npOMSBOAMTeﬂbHOCTb
BbICOKUX n Y3KUX

naTTepHoB

39%

29%

-16%

-17%
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OnucaHue BbIuMi PbIHOK Mepagexui pbiHOK

TpeHA u3meHeHns o6bema B 62% cnyyaes | B 60% cnyvaes
HUCXOAALMIA HUCXOAALMIA

Mpon3BoanTENbHOCTL NAaTTEPHOB Ha pacTylwem TpeHae | -14% -22%

ob6bema

Mpoun3BoanTeNnbHOCTL MAaTTePHOB Ha napatowem TpeHpe | -15% -22%

o6bema

Mpon3BOANTENBHOCTL Ha BbLICOKOM oO6beMe B AeHb | -15% -22%

npo6os

Mpon3BOANTENBHOCTL Ha HU3KOM O06beMe B AeHb Npotost | -14% -22%
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Kpurepim

06cyxpetie

BHewHuit Bug

Tpeng
06bém

Hanpasnenne  npofos,
nOATBEPKAEHUE

MpogonxuTensHocTs

[lsa nuka B6AU3M OFHOI 1 TOM Xe LeHb! 06pasyloT NaTTEpH, HanoMMHaKowHil
Gykay M. Tpenz uesl, npuGnMKalouiics K Nepsomy niKy, LOMKeH
[BUTATHCA BBEPX C XOPOWMM TEMMIOM W HEGOMbLIMM KOMMUECTBOM
nay3 unu Boo6iue Ge3 Hux. Tem He meHee, Byabte rubkumm.

Ljewa nogmmagTCs 40 NEpBOVt BEPLIMHbI, 3242CTYI0 KPATHO BbICOTE BoNbLLO/
Gykabi M. [Ins nonyueHa peKomMeHjauuii chl. Tekcr.

B Hanpasnexu 0T NepBOro Ko BTOPOMY MMKY UMEET MECTO HUCXONALMT
Tpewp.

Hucxopsuyit npoBoi. MpoBoit NPoMCXOANT, KOTAA LieHa 3aKpbIBAETCA HIKe
YPOBHS OCHOBAHUA MeEXZy ABYMA NiKamu. 310 nojTeepxfaer
LECTBUTENbHOCTb NaTTepHa «Bonbiuan M.

MyHUManbHOE 3Ha4EHHeE He YCTAHOBNEHO, HO CPEIHAA NPOJONKWTENLHOCT
MEX/ly ABYMS NMKaMW COCTABNAET OKOMO MECALA.
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TakTuka TOproenu

WnrepnpeTtauus

MMpasuno usmepeHms

BHYTpeHHsA Yallka

PaamelLgHme ypoBHs
cTon-nocc

PaccuuTaiiTe BbICOTY NaTTepHa MYTEM BbIUTaHS CaMOTO HUBKOTO MUHIMYMa,
[OCTUTHYTOTO B YallKe, U3 MaKciMyMa Ha MpaBoM kpae yaluku. [lobasTe
pasHuLly K MaKkcUMyMy Ha PaBOoM kpae Yallku — B pe3ynbTaTe Monyuutes
LieneBas LigHa. B HxHeil Tabnuue nokasaHo, kak YacTo paboTaet npasuno
M3MEPEHUs.

Ecnu Bbl 0BHapyuTe Yallky B Yallike, MoKynaiiTe Ha NpoGoe BHYTPEHHEI Yalliku
(KorAa LieHa 3aKpbIBAETCS BbiLLE YPOBHA Kpas BHYTPeHHe yaluki). ByabTte
TOTOBbI NPOAABATH MO LIEHE NEBOTO KPas BHELUHEN Yallku.

[Ins orpaHyeHms YBLITKOB pasMelLaliTe CTON-Noce Ha 15 LieHTOB Hike AHa
pyuku. Cron-noce 6yaet cpabatbiats B 18% cryyaes.
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Onicate Bocxosuynii npoboii__ Hucxogauytii npobioit

Toena naweHeHUA 0GLava B 58% cnyvacs B 53% cnyvacs
BoCXoAALiE BoCXoAALiE
IpOSBORHTENHOCT, NaTTepHOB Ha pacTylieM Tpexae obbéna  45% -16%
IpOUSBORHTENSHOCT, NaTepHOB Ha aaiowieM Tpese obbéua  39% -14%
IpOUSBORHTEISHOGTS Ha B6ICOKOM O EM B Aes TpoBon 21% 5%
T1pOSBORHTENHOGTS Ha HiBKOM 0BbENe 8 geds pofon 42% -16%
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Onucanne

Bbiumit pIHOK

MeaBexuii peIHOK

TpeHa nsmereHns obbéma

TpoM3BOAMTENLHOCTL NATTEPHOB Ha PaCTYLLEM TPEHaE
obbema

TpOM3BOAMTENLHOCTB NATTEPHOB Ha NajaioL|em
Tpetze obbéma

TpOM3BOAMTENLHOCTB Ha BBICOKOM OGLEME B fieHb
npobost

TpOM3BOAMTENLHOCTB Ha HI3KOM 0GBEME B [ieHb
npobost

B 60% cnyyaes HUCXOAALMI
-19%

-19%
-20%

-18%

B 58% cnyyaes HUCXOAALMI
-28%

-25%
21%

-26%
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BbI4mit peiHOK

Pa3BopoT Unu NPOAOMKeHIE
PEiTUHT NPOU3BOAUTENLHOCTH

TpOLiEHT NaTTePHOB, HE AOCTUTaIOWLUX YPOBHS!
6e3ybbiTouHOCTH

CpepHuin pocT LigHb
TpeHz namerenms obbema

Koppekumn

B [10n1r0cpO4HOIA NepenexTuBe Gbiumit passopoT
26m3 39
16%

39,4%
Hucxopsiwpit
67%
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Onucanue Bb14Mit pBIHOK, BbI4Mit PBIHOK, MepBexuit peIHOK,
BOCXOASAWMI HUCXOASAWMI HUCXOAAWMIA
npoGoi npoGoi npo6oit

Hanpasnetue npobos B 30% cnyuaes B 70% cnyvaes B 81% cnyyaes
BOCXOASALLWI HUCXOASALLWI HUCXOAALLMIA

MponaBoauTeNbHOCTL NPOGOER, BO3HMKAILLMX B3N
12-mecsyHoro MuHumyma (L), cepeguisl (M) unn
makcumyma (H)

BosHuKkHOBEHME Koppekuum/oTKaToB

CpepHee BpeMs 0 Ha4ana koppekuvu/otkata

CpepHee BpemA 710 3aBepLUeHMs KoppekUuum/oTkata

CpepHuit POCT/CHINKEHME LI ANA NATTEPHOB C
KoppekupaMu/oTKaTamn

CpefHuit pocT/CHIKEHME LigHbl AN naTTepHoB bes
KoppeKUuit/oTkaTos

TeHpaeHUMA k BO30BHOBNEHMIO LIEHOBOTO ABIKEHNSA B
npoLeHTax

[MPOM3BOAUTENLHOCTL MPU HANMYMM F3Na B AEHb
npoGos

TpoM3BOAMTENLHOCTE NP OTCYTCTBUM rana B fieHs
npo6os

CpefiHuit pasmep rana

L47%, M41%, H
50%

B 58% cnyyaes
5% 3a 7 gHent
12 pHeit

46%

49%

82%

49%
47%

$1,56

L-16%, M -15%, H -
13%

B 66% cnyuaes
-7% 3a 6 aHeit
12 pHent

-16%

-16%

57%

-16%
-16%

$0,74

L-22%, M -22%,H -
20%

B 61% cnyyaes
-12% 3a 6 gHelt
11 oHet

21%

-24%

45%

-23%
-22%

$1,07
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Onucanne Bocxopupti npoboin_ Huoxosupti npoboii
Tivo nartepra Her garren %
TTPOLIGHT ACCTIKEHIA LENeBOTO MOKagaTen MonoBHHsI BHiCoTsl  78% 3%
TIPOLIGHT AOCTIKEHIA LENeBOr MoKagaren Momkoft ssicorsl  61% 17%
TTPOLIEHT AOCTINKEHIR ABOTHO BEICOTE! 21% 5%

TIpOLIGHT AOCTIXEHIA TPOIiHOR BsICoTbl 31% %
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Kpnrepnn

Obcyxaehue

BHewswiBug | B Havane narTepHa tea NOAHMNAETCH, KoNeBNAcS BBEpX H BHHS B YSKOM AManasoHe, 3areh
ewa pesko BaneTaeT Baep, 0Gpasys SHasMTenbHbIt B, Mlocre 3TOro ieHa nagasT.

ApucpmeTiveckan | He  voronssyile nonynorapuGuideckylo Wkany - BMecro Heé vcnonssyie

thamn apicpmeTECKy0

Booxopauian TlAH TPEHAR, COBRMRRIOLIAR MUHAMY M, HEyKTIORHO PACTET. B AaHHOM NaTTepHe MM

N TeHaA

TPeHAA He AOMKHbI BbiTb FOPUSOHTANLHBIMI U NPAKTUYECKH FOPUSOHTANbHBIMK. THUA
Theraa oBiiHO MoRHAMAETCR MpHMepHo Ha 3045 rpanycos (xors 8 yron Haknowa
BaPAPYET B 3ABUCAMOCTH OT MacLTabUpoBaHws). sGeraiiTe NaTTepHOB CO CULKOM
KpyTeiMU nHnAMA Tpenza (Gonee 60 rpaaycos).

Baogran  chasa,
shicota 830AHOR

dasm

BaoAHan hasa — 370 MaCTo NaTTepHa, HAXORRLIARCA HENOCPEACTESHHO Meped PeskiM
NOBLILIGHHEM LeHsl B (base WaruGa. [AANasoH LeHsi OT MakCHMMA K MIHHMYMY 80
88OAHOM chase, 1aMePSEMSIii N0 BEPTHKANI OT HaUBLICLLIET MaKCHMyMa A0 TUHI TPEHAA
5 Tevere NePEOi JeTeepTH OBLIEH ANMHS NATTEPHA, AOMKEH BuiTe He Neres 15
(npenosTHTeNsHo 2§ un Gonee). MiknansHas AniHa B30AHoR hasel cocrasnser 1
MeCsL| (o 3TOT NapaMeTp AOTKeH GbiTs BKiN) H He HMEET MaKCHMATSHOTO SHadEHIS.

Saxpyrnenmsii
arub

Ulowa NoAHUMasToR BBep (HaKON MW TpeHRA cocTasnAeT 45-60 rpaaycos Wi Gonee)
Ha 6onbliom OBbEMS, KaK MPaBUNo, MoCTe KAKOO-To BRaroMpUATHOMD COBLITHA
(nyBIKaLIAR HEOKHARAHO XOPOLLETO OTHETa O MPHBLINIA, PEKOMEHALIA W OBHOBNEHHE
WpOPMALI O KL CO CTOPOHI HAMMTHKOB, B0re® BHICOKHE NPOARK B MATASHHAX 1
. ). B KoHESHOM WTOTe LieHa aKLAH S2KPYITIRETCA 1 CHAKGETC A0 HaKTIOHEHHOT N0Q
yr7om 30 rpaaycos M TperRa. Bsicora chass: HirBa Aomicka 1o kpaiivelh Mepe & Aga
pasa npesbiLuaTs BLICOTY BBOAHOM (haskl, SMEPSEMOVi M0 BEPTUKANM OT CaMOro BLICOKOTO
MaKciMyMa A0 MU TPEHR

Tleoieie Horvs

Mocne 3aBepLieHis Nepeoro srba MoXeT hopMUPOBATLCS BTOPOI H3rvb.

Hucxonauiee Tlocne BOSBPaLIEHMA K NAHIA TPeHa WEHA MOXET OTCROWATS BBEPX W 0b6pasosars

AsioReiNS ROTONHHTNHbIE HSTHBB! WTH COMBSUTS BAOMS MAHMH TPEHAR. B KOHESHOM UTore eHa
NpOGUBAET NVHWIO TPEHAA U MDOROITKEET CHIKATLCS.

Obvem He UMEET OrpeeNnHOt 3akOHOMEPHOCTH, HO CKIONEH K NOBSILIEHI & Haae S80aHOM
chasel, chasei UsruGa 1 B MOMEHT NpoGos.

Hanpasnere | Mo onpeaenemio, NpaGO/i ABNAETCS HACKOALIM.

npobos

TloATsepiaeHie | ECTA LoHa He SaKpHIBaETOR HIOKe MVMRWA TPEHAa, MPOBEAGHHON Mo MAHAMYMAM, TO 10T

NaTepH RBNAETCR HeReliCTBNTEHbIM,
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OnucaHue Bblunii  pbiHOK, | MeaBeXui pbiHOK, | Bblunii  pbIHOK, | MeaBeXuii PbIHOK,
BOCXOAALMMA BOCXOASALMUMN HUCXOAALMMA HUCXOAAWMN
npo6on npo6ou npo6ou npo6on

MpoueHT LOCTUXEHUS | 74% 59% 58% 60%

Lenesoro rokasarens

MONOBUHbI BbICOTbI

MpoueHT BOCTUXEHUs | 58% 36% 36% 39%

LieneBoro rnokasartensi rnosHon

BbICOTbI

MpoueHT pocTuxenus | 41% 18% 16% 18%

[ABOVIHON BbICOTbI

MpoLueHT foCTUXEHNA TpoiHoW | 30% 10% 8% 1%

BbICOTbI
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Onucanve

Blruii puiHOK

Mepgexuit peiHok

Thena vaverenn obbena

TIpOVSBORMTENSHOCTL NATTEPHOB Ha paCTyieM TpeHge obbewa
TIpoVSBORMTENSHOCTS NATTEPHOB Ha Taaloet TPeHge obLéa
TTpOVSBORMTENSHOCTS Ha BbICOKOM 0BLENe B ACHS POBOR
TTpoVSBORMTENSHOCT Ha HigkoM 0GEEMeE B feHs POGOR

B 70% cnyaes
HCXOaAUiA
48%

44%

46%

44%

B 69% cnyvaes
HCXOAAUA
29%

28%

28%

3%
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Bbi14mit peiHOK

Mensexuit peiHOK
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62, unn 7%
123, unn 20%
98, unu 30%
57, unu 36%
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72, unn 51%
62, unn 58%
121, unn 71%
111, unn 82%
164, unn 100%

32, unn 12%
41, unn 28%
38, unn 42%
24, unn 51%
27, i 62%
18, unn 68%
12, unn 73%
29, unu 84%
17, unn 90%
25, unm 100%
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Kputepuu

O6cykaeHne

BHeLuHuit Bug,

LleHoBo# TpeHa

O6bem

HarpaeneHue npoGosi

B nepBoit YacTu naTTepHa LieHa (opMupyeT Goree BbICOKME MaKCUMyMbI U
Gonee HU3K1E MUHUMYMbI, @ BO BTOPOIA YacTy — Goree HU3K1e MaKCUMyMbl
1 Gonee BbICOKME MUHUMYMbI. JIMHAM TPEH[a, OrpaHUuMBalOLLYe LiEHOBOE
IBIDKEHHe, (hopMupyioT poM6. PoMG He 06siaaTenbHo JOMKeH BbIrMsaeTh
CUMMETPUYHBIM.

Mepesn hopmMupoBaHMeEM «POMBOBUAHOTO [HA» MUMEET MECTO HUCXOASLLMA
LIeHOBOW TpeHs. UrHopupyiite nio6oi He3HaYNTENbHBIA POCT UK NafeHne
LieHbl B TeueHWe OOHOW-ABYX Hefenb Mepes Hadyanom (hopMMpOBaHUS
naTTepHa.

Hucxomswmii oT Hayana (hOpMUpOBaHWS MaTTepHa [0 KOHLA, BO BpeMst
Mpo6osi NPOMCXOAMT BCNECK 0GbEMa.

MoxeT 6bITb Kak BOCXOAALLMM, TaK U HUCXOOALLUM.
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BbI4nii pbIHOK

MepaBexuii pbIHOK

PeliTuHr nponssoauTensHocT

[MpoueHT naTTepHoB, He
[BOCTUTAKOLVX YPOBHS
Be3ybbITo4HOCTU

CpepHee nageHne LeHb!
TeHaeHUNs nsmeHeHns obbema
YacToTa pa3sopota B Touke D

Konuuectso natrepHos,
[AocTurakoLmx Toukn D

Taioke cMOTpUTE

5 (xyawmii) us 5

26,3%

-12,7%
Mapexue
32%

95%

3us5

10,2%

-21,6%
Mapexue
38%

98%

MepaBexba neTyyas Mbillb, MeABEXbs
6abouka, Meapexmit kpab, mMeaBexwit
[apTnu, pasMepeHHoe ABIWKEHME BBEPX
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OnucaHue

Bblumnit pbiHOK

MepaBexui pbiIHOK

LOocTuxeHne LeHon Touyku ETA n nuHum EPA

24%

He namepsinocb

LocTuxeHue ueHon nuHumn EPA 47% 38%
CpabaTbiBaHue CToMnos 45% 43%
ABCONIOTHBIN MaKCUMyM 7% 19%
Touka 1 79% 75%
Touka 2 43% 31%
Touka 3 92% 89%
Touka 4 63% 53%
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Onucanue

Bblunii pbIHOK

MepBeXuii pbIHOK

Hanpasnexue npo6os

B 100%

npoGoi BHU3

cnyvyaes

B 100% cnyyaeB

npo6oit BHU3

MpousBoaUTENbHOCTL NPO60EB B6NU3U 12-MecsiYHOro MuHumyma (L),

cepepauHbl (M) unu makcumyma (H)

L -16%, M -15%, H
-14%

L -26%, M -22%, H
-19%

Bo3HMKHOBEHWE OTKaTa

B 56% cnyyaes

B 56% cnyyaes

CpepHee BpeMs 10 HaYana oTkaTa K OCHOBaHWIO

-1M% 3a 7 pHew

-15% 3a 8 gHen

CpefHee BpeMs A0 3aBeplUeHus oTkaTta 13 oHen 13 pHent
CpepHee CHUXEHWE LieHbl A1s NaTTepHOB € OTKaTamu -16% -21%
CpepHee CHUXEHWE LieHbl AN NaTTepHOB 6e3 0TKaToB -14% -27%
TeHAeHUMs K BO30GHOBEHUIO LLIEHOBOTO ABUXEHUS B NPOLIEHTax 30% 32%
Mpon3BOAUTENBHOCTbL NPU HANMYKUM Fana B AeHb Npo6os -17% -27%
Mpon3BoanTeNbHOCTL NPU OTCYTCTBUM MaNa B AeHb Npo6ost -15% -23%
CpepHuit pasmep rana $0,72 $0,71
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Onucatme BbI4mit peIHOK, BbI4mit peIHOK, Mensexuit peiHOK,

BOCXOAAWMMI HUCXOAAWMI HUCXOAAWMI
npo6oit npo6oit npo6oit
TpeHa usmeHeHns obbEMa B 73% cnyvaes B 69% cnyvaes B 75% cnyvaes
BOCXOAALLMI BOCXOAALLMI BOCXOAALLMI
[Mpon3BoANTENBHOCTL NATTEPHOB Ha pacTylleM TpeHae  50% -16% -22%
obbéma
[Mpon3BoANTENBHOCTL NAaTTEPHOB Ha NajatoLLEM 41% -16% -22%
TpeHpae obbéma
[Mpon3BoANTENBHOCTL Ha BLICOKOM 0GBbEME B ieHb 48% -16% -22%
npo6os
[Mpon3BoANTENBHOCTL Ha HU3KOM 0BBbEME B fiEHD 45% -15% -21%

npoGos
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Pa3sopor uk npoonKenie
PeifTiir npoysBopTensHocTH

TIpOUEHT NaTTEpHOS, He AOCTFaIOLX YPOBHS GesyBbiTouHoGTH
Cpeaiee nagese e

ToeH uavieHenn ofbEna

Orearst

TIPOUEHT NaTTEPHOR, AOCTATAIOLLAX LEHOBOTO OPHEHTHPA LigHsl

KparkocpouHsiii MeABexcil passopor
2%5u336

28%

14%

Bocxopauii

63%

0%
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Onucauue Bocxopsuuit npo6oit Hucxopsuwuit npo6oit

MponssoauTensHOCTL
1990-¢ rr. 48% -15%
2000-e r. 52% -14%
2010-e . 41% -18%
HecocToaTensHocTs
1990-¢ rr. 12% 20%
2000-e r. 12% 31%

2010-e T 22% 20%
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Onwucanue

Bbiumit peiHoK

KonnuecTso HecpaboTaBLuiX NaTTEPHOB
KonnuecTBo ofHOKpaTHO HecpaBoTaBILMX NaTTepHOB
KonnuecTso AByXkpaTHO HecpaBGoTaBILNX NaTTEPHOB
Konnyectso Tpéx- 1 bonee kpatHo HecpaboTasLLKX
naTTepHoB

[Mpon3BoANTENEHOCTL ANA BCEX HECpaboTaBLLMX
naTTepHoB

MMpoussoauTenbHOCTL ANA TPEX- 11 Bonee KpaTHo
HecpaboTaBLUKX NaTTEPHOB

[MpousBoguTENEHOCTL CpaboTaBLUMX NaTTEPHOB

95, nm 10%
61, unn 64%
25, unun 26%
9, unn 9%
-15%

-21%

HeT gaHHbIX
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Onucanue Bhiunit peiHok,  Measexuit Buiunit peiok,  MeaBexuit
BOCXOASWMA  PLIHOK, HUCXOAAWMI PBIHOK,
ran BOCXOAAWMIA AN ran HUCXOAAWMI ran

HaitneHHoe konuyecTso ranos 781 138 530 131

CpeaHee Konu4ecTso AHell HeobxoauMoe 337 195 209 430

ANS 3aKPbITUS Fana

[MpoLeHT 3akpbITbIX ranos Yepes 1 Hegento 1% 8% 1% 0%

[MpOLIEHT 3aKPbITLIX r3N0B Yepes 2 Hepenu 8% 17% 5% 12%

[MpOLEHT 3aKpbITbIX raNoB Yepes 3 Hegenu 19% 30% 13% 33%

[MpoLeHT 3akpbIThIX ranos Yepes 1 mecsly 28% 38% 20% 46%

[MpoLEHT 3aKpbIThIX r3M0B Yepes 2 Mecsua 53% 61% 46% 68%

[MpoLeHT 3aKpbITbIX ranos Yepes 3 Mecsya 64% 75% 60% 76%

[MpoLeHT 3akpbITbIX ranos Yepes 6 meciyes  84% 91% 84% 92%

Cpearuii pasMep rana $0,66 $073 $1,70 $1,12
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Onuicatine

Bbiuuii peiHOK

Mepsexuii pbiHoK

TpoV3BOANTENbHOCTS BbICOKOTO NaTTepHa
Mpov3BoANTeNbHOCTS KOPOTKOrO MarTepHa
MenyarHas BbicoTa B MPOLIHTaX 0T Uighbl NpoGos
[poV3BOANTENbHOCTS Y3KOTO NaTTepHa
Tpov3BOANTENbHOCTH WHPOKOTO NaTTepHa

CpemiHan wmputa

Mpov3BOANTENbHOCT KOPOTKYX W Y3KUX NaTTepHOB
Mpov3BOANTENbHOCTS KOPOTKYX M LIMPOKYX NaTTepHOB
TPOV3BOANTENLHOCTS BICOKIX M LIMPOKYX NaTTEPHOB
TpoV3BOANTENbHOCTH BLICOKUX M Y3KWX NATTEpHOB

-18%
-16%
12,4%
-17%
-16%
26 pHeit
-16%
-15%
-18%
-18%

-23%
-22%
15,1%
-23%
-22%
26 pHeit
-22%
-22%
-22%
-24%
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Onwucanue

Bbiumit peiHOK

[Mpon3BOANTENEHOCTB BICOKOTO NaTTEPHA
[Mpon3BoANTENBHOCTL KOPOTKOTO NaTTEpHa
MezauaHHas BicoTa B MPOLieHTaX OT LieHs! npobost

I'IpomaBop,meanoc‘rb y3koro naTTepHa
I'IpomaBop,meanoc‘rb LIMpOKOro nNaTTepHa
MSFWIaHHOS 3Ha4YeHue LWNpUHbI

npOMﬁBOﬂMTSJ’IhHOCTb KOPOTKUX U Y3KUX NaTTepHOB
I'IpomaBo,qmeanoc‘rb KOPOTKUX U LUMPOKUX NaTTEPHOB
I'IpomaBo,qmeanoc‘rb BbICOKUX W LUMPOKUX NaTTEPHOB
I'IpomaBo,qmeanoc‘rb BbICOKUX U Y3KWUX NaTTEPHOB

50%
49%
14,7%

47%
53%
36 aHeit

47%
54%
52%
45%
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Onucanue

Bbiuuit peiHOK

HanpasneHue npobos
MponsBoauTenbHOCTL MPoGOEB, BO3HMKAMLMX BONMM3M 12-
MecsiuHoro MuHuMyMa (L), cepeauhbl (M) unn makcumyma (H)

BosHuKHOBEHMe KoppeKLuii

CpepHee Bpems 0 Havana KoppeKLM K nnkam

CpepHee BpeMs A0 3aBepLIEHS KOPPeKLM

CpeaHuit pocT LigHbl AN NaTTEPHOB C KOPPEKLMAMM

CpeaHuii pocT LigHbl ANA naTTepHoB 6e3 koppeKLuit
TeHpeHLMA K Bo30GHOBINEHMIO LEHOBOTO ABUKEHIS B MPOLIEHTaX

[Mpon3BoANTENEHOCTE MPY HANUYMK raMa B AeHb npobos
[Mpon3BoANTENEHOCTB NP OTCYTCTBIM rana B eHb Npobost
CpeaHuii pasmep rana

100% BocxoasLyyit npoboit
L 52%, M 47%, H 52%

65%

8% 3a 6 gHein
12 pHet

46%

57%

2%

53%
49%
$045
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Onucanne

Bbiumit peiHOK

Meggexuit peiHOK

[Mpon3BOANTENBLHOCTL BLICOKOTO NaTTEpHa
TMpon3BOANTENBLHOCTL HUKOTO NaTTEPHA
MezauaHHas BbICOTa B MPOLIEHTAX OT LigHbI Mpobost

I'lpovxaaogmenhﬁocm y3Koro natrepHa
npOVIGEU/:[MTenhHOCTb LIMPOKOro naTTepHa
MEAMGHHOG 3HaYeHWe LWMPUHBI

I'Ipomaaogwrenhuocrb HU3KWX U Y3KUX NATTEPHOB
I'Ipomaaogwrenbuocrb HU3KWX W LUNPOKUX NaTTepHOB
I'Ipomaaogwrenbuocrb BbICOKVX W LUMPOKNX NaTTeEPHOB
I'Ipomaaogwrenbuocm BbICOKWX 1 Y3KUX NaTTepHOB

49%
45%
15,3%

44%
50%
62 pHent

43%
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21%
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35%
28%
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30%
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Biruii puiHOK

Mepgexuit puitok

PaasopoT Anv NpoAOKGHHE

PeifTir MposBOmUTensHOCTH

TIpoUeHT aTTEpHOB, He AOCTHTAIOLX YPOBHS
6eaybbIToMHOCTH

CpepHi pocT YeHs!

Tewa vaveneH obbeva

Kopperymn

TIpOUeHT aTTEPHOB, FOCTUTAIOLLYIX UENIEBOTO OpHEHTHpa
UeHbl

Cworpure Take

B AONTOCPOUHOT NeperierTHee
npoRoTKeHHe Beidbero
Tpeaa

6us39
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Onucanve

Blriii puiHOK

Meggexuit puiok

TIpOHSBOAMTENSHOCTE BLICOKOTO NaTTepHa
TTpOVBORMTENLHOCTS HIBKOTO NaTTepHa
MeawaKHas BbICOTa B NPOUGHTAX O LeHs MPOGOR

TlpovSBOATENSHOCTS YaKoro NaTTepHa
TTpoVSBOAMTENSHOCTS WMpOKOTO NaTTepHa
MeawarHoe aHaseHHe WipHHI

TTpOHSBORVTENISHOCTL HISKNK U Y3KINX NaTTEpHOB
TTpOVSBORVTENISHOCTS HHSKINK U WHPOKIIX NATTEPHOB
TTpOVSBOAVITENSHOCTS BLICOKIK U WHPOKIK NIATTEPHOB
TTpOVSBORVITENISHOCTE BLICOKIX U YaKIIX TATTEpHOB
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2010-err. 33%
HecocTosiTenbHocTb

1990-err. 16%
2000-err. 13%
2010-err. 16%
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OnucaHue

Bbiuni PbIHOK,
npo6oi BBepX

Mepgexwii
npo6oi BBepx

PBIHOK,

BbluMii  PbIHOK,

npo6oi BHU3

Konuuectso HeCpaGOTaBLUMX naTTepHoB

182, unu 31%

42, vnu 24%

89, unn 32%

KonnyectBo  ofHOKpaTHO  HecpabGoTaBLIMX

88, unu 48%

26, unn 62%

63, unn 71%

naTTepHoB
KonnyectBo  ABYXKpaTHO  HecpaboTaBwux | 72, unu 40% 10, unun 24% 3, um 3%
naTTepHoB

Konuuectso  Tpex- 7] Gonee KpaTHo | 22, unn 12% 6, unn 14% 23, unn 26%
Hecpa6oTaBLUMX NaTTePHOB

MpousBoanTeNnbHOCTL  BCeX HecpaboTaswux | -15% -17% 39%
naTTepHoB

Mpoun3BoauTenbHOCTb Tpex- U Gonee KpaTtHo | -21% -23% 53%
Hecpa6oTaBLUMX NaTTEPHOB

Mpoun3BoauTeNnbHOCTb CpaboTaBLIMX NaTTepHoB | -14% -20% 38%
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Onucanue Bhiumii peiHOK MegaBexuit psIHOK

TpeHa usmeHeHus obbéma B8 57% cnyyaes B8 60% cnyyaes
BOCXOARALLMIA BOCXOARALLMIA
[MponsBogUTEnBLHOCTL NATTEPHOB Ha pacTylueM TpeHae obbéma  -16% -23%
[MponsBoguTEnbHOCTL NATTEPHOB Ha NajatoLyeM TpeHae obbéma  -18% -26%
MponsBoguTenBbHOCTL Ha BbICOKoM 06bEME B AeHb NpoGost 7% -24%

[MponsBoguTenbHOCTL Ha HU3koM 06bEME B AeHb npoGost -18% -24%
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Mokasarens

Obcyxnenue

BrewAni 13
LieHosoi Tpena
Kovey narrepra
Obwém

Hanpasniexe npo6ion

TlaTepr AeeT hopHy OBPaTHOT: GyKGs! “J' — MaKGUNYN Ha NIEBOM CTOpOHE HaVHOTO Bbile, HeM
Ha ipaBofi. Ualuka A0XHa MMETs hopMy BOTHYTORO SaKPYTTIBHHOTO passopoTa

Tleper hOpNMPOBHHEN CHICXORALLETO TPEGHAN AOTKEH GbiTs HYCXORALMIA UEHOBOT TPEHA
HeKoTopble (HUCKORAILYIE TPEGHIY BCTPEUaIOTCH 1 B BOCKORALLEM TPEHAE, HO 3TO PEAOCTS

Hauano n xoHel MaTTepHa He OMKHa HAXOBHTLCA Ha OVHAKOBBIX LEHOBLIX YPOBHAX, Korely
naTTepHa (TpaBbIi MaKCHMYM) OBbINHO MORHHNGETCH Ha 60% BICOTSI NaTTEpH BBEPX

Magaer. Tem He MeHee He CTIGRYeT UTHOPHPOBATS STOT MATTEPH 3-3 BOCXOARLUETO TPEHAA
obwéna

OB14HO HICXORALLSE, HO MOXET BT W BOCKORALLM. BOCXORALT M0G0/t MPOUCXORHT, KorAa
UeHa 3aKpLIBAETCH Bbllue MPABOTO MAKCMMYMA padectoro. natTepia. HicKopAuLi
OGO/t MPOUCKOHT, KOG ieHa SaKPHIBAETCR HIKE AHa (TpeGHA
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Kpirepmn

Obcyxpenme

Brew ong

Lewosoit Tpen

Tk 1penna

Touku KacaHus

O6bem

Hanpasnese nposon

Bopa veratbona ¢ 60nee BHCOKMMI MaKCHMyMaNH 1 60nee ISk
MHMyMaw, TIATATOUHHb1E PI3BOPOTS! MIEIOT TOW KA W 83 OCHOBIHIS,

LleH0BO/i TpeAa, MPHBOGALH K hOPNVIPOBIHINO MaTTepHa, AOMXEA Bl
BocxogALM, VrHOpHpYTe MaB08 OTKTIOHEHIE sk BBEpX WK BHIS 8
TeveHite 2 HefieNs Nepef Ha{arom IOpIPOBZHHA «PaCLIVPAIOLEACH
BepuIb.

LieH0B0E ABUKEHIE HaXORATCA MEXOY ABYMA PACXORALIAMUCA TPEHGOBSINM
MUHAAMIA: BEpXHEl BOCXOAALEIE 1 HKHET! HHCXOZALEN

TloMKHO GbiTh He MeHee MATH TOUeK KACGHUR: TPH Ha OHO TPEHA0BOTt MMM 1
182 Ha APYTON, HO He OBA3ATENsHO UepeayIoLYAXCA APYT 33 ApyToM. Ecnn eka
NEPECeXaeT TPEHA0BYIO MUK, TO 3TO He CUUTAETCA KaCaHHEN

TengeHLIA HameHeHs oBxéva vae scero Bocxopsuas. Ho He cnepyer
WTHOPADOBATS 3T0T NaTTepH Ha-3a HeOGbI4HOT TeHgeH oBLEva.

TIpo6O/i MOXeT NPOH3OTiTA & NHOGOM HaNPABIEHA, U LUEHA B TEUGHHE HECKOMKINX
MECALES MOXET ABUTATbCA TOPHIOHTATIBHO, TPEXE UeM 8 peaymbIare
npow3oliger npoBoi.
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Comsat Corp (Telecom. Services, NYSE, CQ)

Mocne Toro, kak -3
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KOrAa uexa aBwxeTcs CONPOTURNOHNG -33
OT NMHMM TpeHna,
BHWU3 1 KacaeTcs 4 32
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Onucakne

Bocxopsuuit npo6oit

Hucxopsuwuit npo6oit

Tpou3BOAMTENLHOCTb BLICOKOTO NaTTepHa
TpoN3BOAMTENLHOGTL HUIKOTO NaTTEpHa
Menyartas BbicoTa B NpoLEHTaX OT Liekbl npobost

TpOM3BOAMTENLHOCTB Y3KOTO NaTTEpHa
TpOM3BOAMTENLHOCTB WMPOKOTO NaTTEpHa
MegmarHoe 3HaqeHve Wupnkb!

[MpOM3BOAMTENBHOCTb HUIKUX U Y3KUX NATTEPHOB
[pOM3BOAMTENBHOCTb HU3KIX U LIMPOKUX NATTEPHOB
[poM3BOAMTENBHOCTb BBICOKMX U IUIMPOKMX NATTEPHOB
[MpOM3BOAMTENBHOCTb BBICOKMX U Y3KVX NATTEPHOB

47%
39%
9,5%

43%
43%
44 pus

39%
40%
45%
51%

-16%
9%
9,4%

-10%
-16%
42 prs

9%

-10%
-18%
-13%
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International Flavors and Fragrances (Chemical (Specialty), NYSE, IFF)

hI'H MageHue yeHb! hll -32
nepes, nartepHom
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Onucanue Biunit peiok,  Mepgexuii peIHOK, Bb1unit peiHok, MeaBexui pIHOK,
BOCXOAAWMIA BOCXOAAWMIA HUCXOAAWMIA HUCXOAAWMIA
npoboi npoboi npoboi npo6oi
Hanpasnenue npo6os B 58% cnyyaes B 41% cnyvaes B 42% cnyyaes B 59% cny4aes
BOCXOARALLMIA BOCXOARALLMIA HUCXOAALMIA HUCXOAALMIA
MpoussoguTensHocTs Npo6oes, L 83%*, L 44%*, L-18%, L-22%,
BO3HUKatoLx BEMaN M 60%, M 26%, M-15%, M-16%,
12-mecauHoro MuHuMyMma (L), H 54% H20% H-8%"* H-1%*
cepeantbl (M) unu makcumyma
(H)

BosHukHoBeHue koppekyuitlotkatoe B 63% cnyvaes B 64% cnydaes B 58% cny4aes B 62% cnyyaes

CpeaHee BpeMsi Ao Ha4ana 5% 3a 6 gHeit 7% 3a 5 gHeit -7% 3a 5 gHei -11% 3a 5 gHen
Koppekuun/oTkaTta

CpeaHee BpeMsi A0 3aBepLUEHUs 11 aHein 11 aHein 11 aHei 11 aHein
Koppekuun/oTkaTta

CpeaHuit pocT/cHKeHHe LeHbl AN 54% 22% -17% -19%
naTTepHoB ¢
KoppeKUusMu/oTKkaTaMi

CpeaHuit pocT/cHKeHHe LeHbl Ans 56% 24% -18% -23%
natTepHos 6es
Koppekuyii/oTkaTtos

TeHpeHUMs K BO30GHOBREHMIO 85% 63% 63% 43%

LIGHOBOTO AABIKEHNS B
npoLieHTax
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Onucauue Bbi1unii pIHOK MeaBexuit peIHOK

poM3BOAUTENBHOCTb BBICOKOTO NaTTepHa 21% -28%
[pOM3BOAUTENBHOCTb HU3KOTO NaTTepHa 7% -24%
MemarHas BbicoTa B MPOLiEHTaX OT LieHbl npobosi 13,95% 19,65%
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Kputepun 06cyxaeHne

BHewunmii Big, MaTTepH BbIMAAMT Kak Oonblias Oyksa W ¢ pa3BOPOTHbIMK TOYKaMM,
PACIONOKEHHBIMUA B COOTBETCTBN C OTHOLIEHISIMU PUBOHE M.

CooTHoluerure BAXA CootHoluenue BA/XA coctaenset 0,382, 0,5 unn 0,618.

(xoppexuust)

CooTHoluenure BC/BA CooTHoluenue BC/BA coctasnsiet 0,382, 0,5, 0,618, 0,707, 0,786 unu 0,886

(koppekuust)

CoortHoluenne DC/BC CoortHoluenne DC/BC (pacluMperne) siBnsieTcst ofHuM 13 uncen GuboHaym:

(paciumpetine) 2,618, 3,14 unu 3,618,

CooTHoluenre DA/XA CootHoluenune DA/XA coctasnset 1,618

(pactumpetine)

MpojomKATENbHOCTs 51 OTpAHWYMTI WMDUHY MATTEPHOB  MakcAMyM 6 MecAuamu, Ho 310

MPOM3BONBHOE OrpaHMEHMe, KOTOPOE A MCTIOMb3ylo ANs GoMblMHCTBA
rpagMHEckmX NaTTepHoB.
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Michaels Stores (MIK)

03 WNioHb Wionb Asr CeHT Okt Hoat ek Sue 04 der Mapr Anp
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Onucanve

Birii puiHOK

Mepgexuit puitok

HaiipeHoe KoMiecrso natepHos

Pasaopore (R) 8 cpasHeHih C MpogomkerHen Tpea (C)

TIpOVSBOAVTENSHOCTE NATTEPHOB PAsBOpOTlTpOROMKeHIA
Tpenaa

Cpefee CHIEHIE ksl

Vamerenve nwgerca Standard & Poor's 500

Kon-80 AHeli Ao AOCTINKeHHA aBCOMIaTHOTO MiHHMyMa

Kar wacto menseTca Tpena?

2300
%R, 29%C
4% ana R, -16% ana C

-15%
-3%
55
21%

884
63%R, 37%C
-23%R, -22% C

-23%
1%
37
50%
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Onwcanne Blramit peiFoK Measexnit puiHoK

Bepuwira narTepwa 0% 0%
Copepvia narTepHa 8% 3%
[ivo natrepra 2% %






OPS/images/833.jpeg
Onucanve

BlI4mit puIHOK,
Bocxoaswuit npo6oi

Meansexui peiHok,
Bocxoaswuit npo6oit

Bll4mit phIHOK,
HUCXOARAWMI Npoboit

Thena vaverenn obbena

TIpoVSBOATENSHOCTS NATTEpHOR Ha
pacTywem Tpexze obbéva

TIpoVSBOATENSHOCTS NATTEPHOR Ha
nagawen Tpee obeNa

TIpOVSBOATENSHOCTS Ha BbICOKOM 0BEME B
BeHb pobos

TIpoWBORTENLHOCT Ha HiGkoM OGBéMeE B
BeHb pobos

B 70% cnyaes
HCXOAAUA
53%

50%

52%

4%

B 63% cnyvaes
HCXOAAUA
2%

25%

25%

22%

B 70% cnyaes
HCXOAAA
12%

3%

3%

1%
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Onucanue Bh1unit piHOK, MeaBexuit peiHoK,  BbIumii peIHOK,

BOCXOAAWMIA BOCXOAAWMIA HUCXOAAWMIA
npo6oi npo6oi npoboi
[MponaBogMTENBLHOCTL BLICOKOTO NaTTepHa 43% 27% -16%
[MponaBoaMTENLHOCTL HUBKOTO NaTTepHa 41% 19% -13%
MeavaHHas BbicoTa B MPOLEHTaX OT LieHb! 18,2% 22,71% 18,7%
npoGos
[MponaBogMTEnBLHOCTL Y3KOro naTTepHa 40% 23% -14%
MponaBoAUTENBHOCTL LUMPOKOTO NaTTepHa 44% 24% -15%
MeauaHHoe 3Ha4eHue LWMpHHbI 40 pHen 36 aHent 37 aHen
MponsBoaMTENBbHOCTL HUBKUX U y3kux naTTepHo  40% 21% -13%
Mpon3BoAMTENBHOCTL HUBKUX U LLMPOKUX 43% 17% -13%
natTepHos
Mpon3BoAMTENBHOCTL BLICOKUX 1 LIMPOKUX 45% 27% -17%
natTepHos
Mpon3BoAUTENBHOCTL BLICOKUX 1 Y3KUX 41% 28% -16%

naTTepHoB
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Advanced Micro Devices, Inc (AMD)
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Onucanne

Bocxogswyit npooii

Hucxopauyit npoboit

Hanpagnexue npobos

Mpov3BoguTensHOCTs NPOG0es, BO3HMKAIOLMX
867131 12-MECAYHOTO MUHUMYMa (L), Cepenb!
(M) unn makcumyma (H)

BoaHuKHOBEHME KOPPEKLIMN/OTKATOB

Cpearee Bpews 0 Havana KoppexuMn/oTkara
Cpearee Bpews 10 3aBepuIeHUs
Koppexuuw/oTKaTa

CpepHuit poCT/CHIKEHNE LieHs! NS NaTTEPHOB C
KOppexuAMI/OTKaTaMu

CpepHuit poCT/CHIKEHNE LigHs! ANA NaTTepHOB
663 Koppekwwit/oTkaTos

Tengenuns K B0306HOBNEHMIO LIEHOBOTO
[BUKEHNS B NPOLIEHTAX

TPOM3BOAMUTENLHOCTS MDA HANWYMAN 3N B [ieHb
npoBos

TPOM3BOAUTENLHOCTS NP OTCYTCTBMM rana B
fexb npobos

CpepHuit pasmep rana

60% BocxoasLuuit npoBoit
L 48%, M 45%, H 43%

69%

6% 3a 7 pHeit
12 pHeit
43%

48%

5%

48%

44%

0,63$

40% Hucxoawni npo6oit
L -16%, M -13%, H-11%

62%

-7% 3a 7 fHed
12 pHeit
-14%

-16%

49%

-14%

-15%

0,74$
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Onucanne BLlunit peiHok Measexui piitok

TTpONSBORTELHOCTS BHIGOROT0 NaTTepHa 21% 2%
TTpOWSBORUTELHOCTS HitaKoro NaTTepHa -16% 2%
MegyasHa BeICoTa B NPOLEHTAX OT ieH! MOGoR 13,0% 16,8%
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Taktuka TOproenu

Wnrepnpetauns

MMpaBurno nsmeperns

TopryiiTe Ha BHYTpeHHEM
naTTepHe «nepeBépHyTLIE
ronoBa 1 nneyn»
Pa3metLigH1e YpoBHs cTon-
noce

CnepvTe 3a koppeKLveit

BbluncnnTe BLICOTY MaTTEpHa, BbIMMTas 3HAYEHME CaMOro HUMSKOTO MMHUMYMa, AOCTUTHYTOrO B
ronoBe(-ax), U3 3HaYEHUS NUHUM LUeM, HaXOAALLErocs Haf HUM o BepTukanyu. [lobaBbTe
pesynbTarT K LieHe NpoGost 1 Mony4uTe LieneByto LieHy. B HbkHelt Tabnuue nokasaHo, Kak Yacto
paboTaeT NpaBumno 13MepeHus.

TopryiiTe Ha BHyTPEHHEM NATTEPHE KMEPEBEPHYTLIE ronoBa v Mneyy. Takoil Noaxoz No3BOMUT BaM
BOIITU B PbIHOK MO XOPOLLEH LieHe. [LNs Mony4eHs KOHKPETHBIX PEKOMEHAALMIA MO TOProBME CM.
rna.y «TlepeBEPHyTbIE roNoBa 1 Nneyny.

VHorza LieHa akuum najaeT [0 YPOBHS CaMOoro HIKHETO 13 NPaBbIX MeY, a 3aTeM Pa3BopaIMBaETCA.
Wwure obnacTv noasepxku pspom ¢ nnevamu. Pasmeluaiite cTon-nocc Ha 15 LEHTOB Huke
YPOBHSI CaMOT0 HIKHETO MPABOTO NNeya UM romnoBkl.

TMokynaiite uni AoGaBRANTECH K CBOEV NO3NLM BO BpeMs KoppekLu. MocKombky LigHa Bo Bpemst
KOPPEKLMM WHOTAA NafaeT HIMKe NMHUM LUEU W MPOJOIKAET ABUraTbCs BHU3, NOAOKAVTE, Noka
LieHa He 3aKOHUMT CBOE NajieHie, MOCNe Yero CoBepLLaiiTe MOKyMKy.

Onucatue Bbiumit peiHOK Mepsexuit peiHOK
[MpOLIEHT AOCTIDKEHNSA LIENEBOro MoKasaTens MoMOBUHbI BbICOTbl  88% 2%
[TPOLEHT AOCTWKEHIS LIENEBOTO MOKa3aTENs MOMHOM BbICOTbI 1% 45%
[TPOLEHT AOCTWKEHNS ABOWHON BBICOTI 50% 24%

TTPOLEHT AOCTWKEHIS TPOMHOI BBICOTBI 38% 14%
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CNF Inc (Trucking/Transportation Leasing, NYSE, CNF)
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Checkpoint Systems (Precision Instruments, NYSE, CKP)
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Onwucanne

BbI4mit peiHOK

HanpagneHue npobost
Mpon3soanTensHOCTL NPodoeB, BO3HMKaKOLLMX BONU3M 12-MecsHHoro
MuHuMyma (L), cepeutbl (M) unu makcumyma (H)

BosHuKHoBEHHe KoppeKuuit

Cpennee Bpems 10 Hauana KOPPEKLMMA K NMKam

Cpenree Bpems /10 3aBepLICHNS KoppeKLn

CpeqHwit pocT UeHbl AN NaTTEpHOB G KOPPEKLMAMI

Cpenpwit pocT UeHbl iNsi NaTTepHoB b3 KoppeKLyi

TeraeHuys k BO30BHOBNEHVIO LIEHOBOTO /IBYKEHNS B MPOLiEHTaX

Tpou3BOANTENLHOCTL NPK HANMYWK F3Na B AieHb Npobost
TpoM3BOANTENLHOCTL NPK OTCYTCTBUM F3Na B gk NPobost
Cpenpwit pasmep rona

100% BocxoasiLmii npoboit
L 38%, M 42%, H 47%

B 67% cny4aes
-7% 3a 6 aHewn
12 pHent

39%

52%

69%

45%
42%
$045
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Baker Hughes (Ollfield Svcs./Equipment, NYSE, BHI)
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Fairchild Corporation A (Industrial Services, NYSE, FA) ie
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MakcumankHoe cHinkeHue LeHbl (%) Hucxopswmii npo6oi

5 (6e3ybbIToHHOCTD) 135, unm 21%
10 144, unn 43%
15 99, unm 58%
20 77, wm 70%
25 53, nnm 78%
30 44, wnmn 85%
35 43, unn 91%
50 40, unn 98%
75 15, unn 100%

Bonee 75% 1, umm 100%
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Onucanme

Bocxopsuii npo6oit

Hutcxopauyii npoboii

Koniectso ecpaBorasLX nartepos
Koniiecrso ofokpario HecpaBorasuinx narrepHos

Konwiecrso gsykparHo HecpaSorasuuux narrepHos

Koniecrso Tpéx- u Goniee KparHo HeopaBoraswumx naTiepHo
IpON3BOTMTENsHOCTS A1A Boex HeopaBoraBLIAK naTTepHOS
IpOH3BOMTENsHOCTS AnA TpéX-  Gonee KpaTHo HecpaboTaBLIX
nartepHo8

lponssopyrensHocTs cpaborasuinx nariepHos

175, nnu 29%
85, umu 49%
54, wmn 31%
36, wmm 21%
-13%
-22%

-15%

144, unu 43%
100, nnu 69%
5, unu 3%
39, wmm 27%
21%

60%

21%
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Bblunii pbIHOK

MepBeXxuit pbIHOK

PaSBOpOT wnu npogonxeHue

B KpaTKOCPOYHOI MepcreKkTuse

6blunin pa3BopoT

B KpaTKOCPOYHOW MepcrekTuse

6blunit pa3BopoT

PeNTUHr NPOU3BOANTENBHOCTH 24 u3 39 5u3 20
MpoueHT naTTepHOB, He pocTurarowmx | 19% 14%

YPOBHS 6€3y6bITOYHOCTH

CpeaHuit pocT LeHb! 40% 32%

TpeHA usMeHeHus o6bema Bocxoaswmin Bocxoaswuit

Koppekuuu

B 55% cnyvaes

B 58% cnyuaes

I'IpoueHT AOCTUXEHUA Lienesoro opueHTupa

52%

42%

CMoTpuTe Takxe

PacwmpeHHoe V-o6pa3sHoe gHO
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USF & G Corp (Insurance (Prop./Casualty), NYSE, FG) 5
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Bbluuii pbIHOK,
BOCXOAAUMI npoboii

MepBexuii pbIHOK,
BOCXOAAUMI npoboii

MpuGbinbHas caenka

Bbicokuit (89%)

Bbicokuit (89%)

TpOM3BOAUTENLHOCTS

46% pna T, 39% ana S

30% ana T, 25% ana S

Bbluuii pbIHOK,
HucxopsAwyuit npoboit

MepBexuii pbIHOK,
HucxopsAwyuit npoboit

MpuGbinbHas caenka

Boicokuit (100%)

Bbicokuit (87%)

TpOM3BOAUTENLHOCTS

-17% ana T, -13% gna S

-23% ana T, -21% gna S
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Blrii puiHoK

Mepgexuit puiok

PaasopoT Anv NpoAOKGHIG

TIpoUeHT aTTEpHOB, He AOCTHTAIOLX YPOBHS
6eaybbIToMHOCTH

CpepHi pocT yeHs!

Tewa vaweeH obbeva

TlpoueHT NaTTepHOB, AOCTHTaIOLLYIX LeeBoro
opueHTHpa yeHs!

Cworpure Take

B (paTKOCPOHHOTI MepCeTEe
NpoorTKeHHe Bbiibero TpeHaa
54%

%
Hucxopuyi
35%

B (paTKOCPONHOTI MepCTeTHEe
NpoRorKeHHe Bbiibero TpeHaa
40%

10%
Hucxonuyi
46%

Onarm, BHICOKYE 1 KOMNAKTHSIE priarH, CHMMETPHAHbIE TPEYTOBHAKH,

HICXOAILME KIMHBS, BOCXOASILLE KIMHLS
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Kputepuu

06cyxaeHue

BHewnuit Bug

LleHoBoii TpeHa

OcHoBatne Mexay
BEpLMHAMIA
YpoBeHb MakcuMymMoB

PaccTosune Mexzy
BepLIMHaMI
CHIbKeHMe LieHbI ocre
Npasoi BEpLMHbI
Obbem

Hanpagenenue npobosi,
MOTBEPKEHNE

WuywiTe naTTepH, B KOTOPOM LIEHOBOE [JBIDKeHMe 0BpasyeT Ba nuka. flesas BepumHa
— 570 Bepuma «Esa, a npasas — a10 BepluHa <Agamy. locne hopMUpoBaHNs
BEpLIMHbI «AZlaM> LieHa [JOTKHa YNACTb U NOATBEPAVTH ASMCTBUTENBHOCTb 3TOM0
narrepa.

LleHoBO# TpeHz1, NPUBOASLLMI K (POPMUPOBaHMIO NATTEPHa, SIBMSIETCA BOCXOASILMAM
LieHoBOe ABMKEHME He AOMKHO (POPMUPOBATH TPETLETO NUKA, U [1BE BEPLIMHbI HE
[LOMKHLI BbITb YACTBIO OJHOTO U TOTO e NaTTepHa Koconmaalm. Vwwre aa
OTYETIMBBIX HEGOMBLIAX MAKCUMYMa.

MarTepHs! ¢ mMyGOKAM MOHIKEHUEM LieHbI MEXZY BEPLIMHAMM (BLICOKME NaTTEPHBI)
pabortatoT nyuLue, Yem kopoTkue. CpegHss rnybuna octosaHms coctasnsieT 9%.

PasHuia MeX[y LEHOBLIMM YPOBHSIMM BEPLIMH SIBNSIETCS HEBOMbILOA MeavaHa
cocTasnseT 1%.

PaccTosHue MeXay BepLIMHaM JJOMKHO GbITb 110 MeHbILIE MEPE HECKOMbKO HEfierb
(MeauaHa cocTaBnsieT 22 fiHs).

LleHa [OmKHA 3aKDBITBCA HWKE LEHbI MOATBEPKOEHUS, NPEABAPUTENLHO He
MOJHUMASICh BbILLIE BEPLUMHbI NaTTEPHA

O6bEM BbilLie Ha NpaBoil BEpLUKHE, HO Tonbko B 51% cryyaes.

Hucxoasiuuit npoGoii MPOUCKOUT, KOT/ja LieHa 3aKpLIBAETCS! HUKE CAMOTO HU3KOTO
MUHAMYMa  MeXy [BYMSi nukamu. Hucxomsumi npobod noaTeepkiaeT
[1eVICTBUTENBHOCTL JaHHOTO rPachu4ECcKOro NaTTepHa «ABOIMHAs BEPLUNHAY.
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Puget Energy, Inc (PSD)
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Onucanue

BbIumit peiHOK

[Mpon3BOANTENEHOCTE BICOKOTO NaTTEPHA
TMpon3BoANTENBHOCTL KOPOTKOTO NaTTepHa
MeauaHHas BicoTa B NPoLieHTaX OT LieHs! npobost

npOIIIGBO,D,IIITSJ'IbHOCTb y3koro natTepHa
npOIIIGBO,D,IIITSJ'IbHOCTb LIMpOKOro nNaTTepHa
MS,CWIaHHOe 3HaYeHne WUpKHBI

!'lpomaso,qmenhnomb KOPOTKUX U Y3KUX NaTTepHOB
npDMﬁBOﬂMTSﬂhHOCTb KOPOTKUX U LUMPOKUX NaTTEPHOB
npDMﬁBOﬂMTSﬂhHOCTb BbICOKUX W LUMPOKUX NaTTEPHOB
npDMﬁBOﬂMTSﬂhHOCTb BbICOKUX U Y3KWUX NaTTEPHOB

52%
55%
23.2%

61%
46%
174 ghs

59%
48%
45%
64%
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Onucanve

Bll4mit phIHOK,
BocxoasLuil npo6oit

Measexuit peiHok,
BocxoasLuit npo6oit

Bll4mit phIHOK,
HUCXOARAWMI Npoboit

Kommiecrso HecpaboTaBwINX naTTepHo8

Kommiecrso ogHokpaTHo Hecpaborastuinx
natrepHos

Komiecrso gsykpatHo HecpaboTasuix
natrepHos

Komiecrso 1péx- u Gonee kpato
HecpaGoTaBLLINX naTTepHo

TlpovgBOATENsHOCTS A BCEX
HecpaGoTaBLLINX naTTepHo

MpovsBoATensHOCTS AT TPEX- U Boree
KpATHO HoCpaBOTABLUIX NATTEpHOB

MpovsBopuTensHocTs cpaboTas
natrepHos

244, nnn 26%
95, nnn 39%

68, nnn 28%

81, nnn 33%

1%

-22%

-13%

53, wnn 31%
39, nnn 74%

9, nn 17%
5, nn 9%
20%
26%

21%

290, nn 51%
192, wn 6%

9, wnn 3%

89, nnn 31%

49%

1%

51%
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Onucatme Bocxopswmit npoGoii  Hucxopswwii npo6oit
HaiigerHoe Konu4ecTso naTrepHoB 599 405

Passopos (R) 8 cpasHeHuy ¢ npogomkenueM Tperpa (C)  100% R 100% C

CpeqHuit poCT Unn CHIKEHe 45% -15%

WameHenne uHpexca Standard & Poor's 500 14% -2%

Kon-80 AHe#t 1o AOCTIKeHWA aBCONIOTHOTO MaKcHMyma 240 47

WA MUHAMYMa

Kak vacTo mensetca TpeHa? 52% 2%
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Allen Telecom Inc (Telecom. Equipment, NYSE, ALN)
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Onucanne

BbI14mit peiHOK

Megsexuit peiHOK

HanpasneHue npobos

[Mpon3BOANTENLHOCTL MPOGOEB, BOSHMKAKLIAX
B6MMaK 12-mecsiyHoro MuHUMyMma (L),
cepeauHbl (M) nmm makcumyma (H)

BosHuKHOBEHME OTKaTa

CpepHee BpeMs [0 Hayana oTkaTa k OCHOBaHMIO

CpepHee Bpems [0 3aBEpLUEHNS OTKaTa

CpepHee CHIKEHIE LieHb! NS NaTTEPHOB C
oTkaTamu

CpepHee CHIKEHME LieHbl AnA naTTepHoB 6e3
oTkaToB

TeHpeHLMA k BO30GHOBNEHMIO LIEHOBOTO
[ABWKEHIA B MPOLIEHTaX

[Mpon3BOANTENBLHOCTL MU HANMYWK r3Na B ieHb
npoGos

[Mpon3BOANTENLHOCTL MU OTCYTCTBUM rana B
[AeHb npobos

CpepHuit paamep rana

100% HucxoasLmiA npoboit
L-16%, M -17%, H -15%

B 68% cnyvaes
-6% 3a 6 gHein
12 pHent

-15%

-19%

58%

-16%
-16%

$0,59

100% HucxoasLmiA npoboit
L-23%, M -24%, H -24%

B 67% cnyvaes
-10% 3a 6 gHert
12 pHent

-22%

-28%

58%

-22%
-24%

$0,78
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XapakTepucTuka MpounzeoanTensHOCTE
HesHauuTenbHas pasHuLa MeXay LiEHOBbIMM YpOBHAMM BepluiH — 14%

Bonbluas pasHuLa MeXzy LEEHOBBIMI YPOBHAMM BEPLLIH 16%

MezaunaHHas pasHuLa MeXay LiEHOBLIMY YPOBHAMY BEPLUNH 1%

Boree Huskas nesas BepLUnHa 16%

Boree Huskas npaBas BepLUnHa 15%
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Beazer Homes USA, Inc (BZH)
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MaxcumanbHbiii pocT enbi (%)

Bbiumii ppiHOK

MepBexuii pbiHoK

5 (6e3yBbITO4HOCTb)
10

15

20

25

30

35

50

75

Bonee 75%

201

229,
206,
185,
177,
141,
144,
296,
248,
346,

, 9%
unu 20%
unu 29%
un 38%
unu 46%
unu 52%
unu 59%
unu 73%
unu 84%
unu 100%

48, unn 9%
85, unn 26%
82, unn 42%
57, wnu 53%
45, unn 62%
36, unu 69%
32, un 75%
45, unn 84%
44, unn 92%
40, unn 100%
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Bh1unit peiHok

Measexuit peiHOK

3oHarnbHbIi (knaccudeckuit) ran
MpoboiiHbIi ran

T'an npopokeHus

["an ucToweHus

90%
1%

15%
66%

88%
0%

17%
63%
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Onucatine

Bbiunii peiHOK

Mepsexuii pbiHoK

HaiileHHoe KONMYecTB0 narTepHos

Passopotbl (R) B cpaHeruy ¢ npojonxkexuem Tperaa (C)
CpefiHee CHUKEHME LigHb!

Wamenenve nkgekca Standard & Poor's 500

Kon-80 fiHeit 0 focTvKerns abeonioTHOro Mukmmyma
Kak uacTo mersetca Tpern?

2090
100%R,0%C
-17%

-2%

59

8 32% cnyyaes

569
100%R,0%C
-22%

-1%

40

8 51% cnyyaes
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TakTuka ToproBnu

Wntepnpetauns

Mpasyno uamepenns

[oxautecs npobost

3akpbiBaiiTe caenku Ha
YPOBHE NOAAEPKKY

Pa3melLleHue cTon-noce

Toprosns Ha
HecpaboTaBLLux
nartepHax

Touka passopoTa Ha
BepUMHe
«TpeyronbHuka»

PaccuuTaiiTe BbICOTY TPEYroNbHHKa, BbIYUTAS 3HAHEHNE CaMOro BLICOKOTO MakGUMyMa U3 HaueHHs
GaMoro HI3KOTO MUHUMYMa. [INA HUGXOASALLMX NPOBOEB BLINTUTE 3HAUEHME BbICOTbI U3 3HANEHNS
TOPU3OHTaNbHO NIMHMN TPeHAa. [N BocxoasLwX Npoboes 106aBbTe 3HaueHNe BbICOTbI K LigHe,
rae oHa npobvBaeT BepXHIOlo NMMHMIO Tperaa. B KadecTse anbTepHaTMBbl HAPUGYVTE MUHMIO,
napannenbHyio HUCXOIALLIEH NMHAM TPEHAA, Ha4MHas G NEBOTO HIKHETO Yra «TPeyronbHuKay
3HaueHVE STOM VKUV Ha YPOBHE, IS LieHa BLIXOJUT U3 CTPEYTONbHMKAN, CTAHOBUTCS LENEBoM
LieHoii. B HyKHet Tabnuue nokasaHo, Kak 4acTo paboTaeT Npasuno Uamepenist

Tockonbky Hanpasneme NpoGos HEM3BECTHO, BCEra XAWTe, N0Ka He NPOM3OIAET npotoit. Mocne
Hucxopsiero npoGost NpojasaiTe cpasy Xe Wik Mocre TOro, Kak LieHa BEPHETCS K OCHOBAHMIO
TpeyronbHUKa 1 CHOBa HAYHET IBUraTbesl BHU3. ELLE 0aMH cnocob ToproaTh Ha «TpeyronbHuKe»
— [OKAATLCA BOCXOASILIETO MPoBOsi, @ 3aTEM KYNUTH aKLUI

[InA KpaTKOGPOUHbIX TPEViIepOB 3akpblBaiiTe CBOW WIOPTbI, KOTAa LigHa [OXOMMT [0 YPOBHSA
ToAaepKkN

PykosopcTsyitTech Tabnuue 65.7.

CoepluaiiTe CAeNKN Ha OJHOKPATHO HecpabaTbiBalolyX MaTTepHax Ha Obl4bUX pbiHKax
HUCXOAALMMM NPOBOsMM

Koraia eHa AOGTUTHET [1aTbl BEpLIMHBI CTPEYTONHHKaD, OXWIAWTE MOTBIIGHHS HESHASMTENBHOM
MaKkcumyma unum MUHUMyma. ‘OHa MOXET CTaTb BaXHOWM TOYKOA PasBopoTa LieHbl akuyum,
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Alaska Air Group, Inc (ALK)
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Williams Companies Inc (Natural Gas (Diversified), NYSE, WMB)
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Bh1unit peiHok

MeaBexuit peiHoK

PassopoT unu npogomkexie

PeiiTuHr nponasoauTensHoCT!

TpoLieHT natTepHos, He
[OCTHraloLLAX YPOBHS
6BeaybbiTouHoCTH

CpeaHuii pocT LieHs!

TpeHa usmeHeHus obbéma

Koppekuuu

MpoueHT nartTepHos,
[JOCTUraloLLX Lienesoro
OpUEHTUPa LieHbI

CuHOHUMBI

CMmotpuTe Taike

B 0n1rocpouHoii NeperiekTise MpoaomkeHie
Bblubero TpeHaa

2u3 39

9%

55%
Hucxoaswmit

B 63% cny4aes
58%

Kynon, sakpyrnéHHbii passopot

B kparkocpo4Hoii nepcnekTuae Golduii
passopot

1913 20

17%

23%
Hucxoaswmit

B 64% cnyyaes
34%

Pa3BopoT «M3rub 1 pasroH», BepLUNHA; KOMMNEKCHBIV NATTEPH «TOM0Ba U MNeYM;
BOCXOASILLME U MIEPEBEPHYTLIE rpeBHH; HUCXOASILINE U NEpPEBEPHYThIE rpebHI
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ASA Ltd (Investment Co (Domestic), NYSE, ASA)
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Onucanue

Bocxopsuuit npo6oit

Hucxopsuumit npo6oit

HaiizieHHoe KonnyecTso naTTepHoB

Pa3sopoTsl (R) B cpaBHeHmuy ¢ npofomkeHrem Tperpa (C)

TpouM3BOAMTENBHOCTL NATTEPHOB Pa3BOPOTA/MPOLOMKEHNS
Tpenga

CpejiHMii POCT Wi CHIKEHME LiEHbI

W3merenve uipexca Standard & Poor’s 500

Kor-80 AiHeit 710 OCTVOXEHMs aBCOIOTHOTO MaKCUMyMa Urin
MUHUAMYMa

Kak uacto mensieTcst Tper?

899
40% R, 60% C
43%R, 43% C

43%
12%
229

51%

531
61%R,39%C
-11%R, -156% C

-13%
-2%
50

2%
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Tesoro Petroleum (Petroleum (Integrated), NYSE, TSO)
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Bbi14mit peiHOK

Mengexuit peiHOK

Paaaopor “nu npoaomKexHne

PeliTuHr Npon3BoAUTENLHOCTI

TMpOLIEHT NaTTepHOB, He AOCTUraKOLLX
YPOBHS 6e3ybbITOYHOCTY

CpepHee CHIKEHIE LieHb!

TpeHa usmeHeHus obbEMa

Otkarsl

[MpOLIEHT NaTTepHOB, AoCTUrakLMX
LieneBoro opueHTUpa LieHs!

CmoTpuTe Taioke

B KpaTKocpo4HOIA NepenexTvBe MeaBEXMii
pa3gopoT

9u3 36

19%

16%
Hucxopswpit

B 68% cnyvaes
51%

KomnneKcHbIli naTTepH «rorosa v nneyny,
TpoliHas BepLUMHa

B KpaTKocpouHoii nepcnekTvee
MeZBeXMI passopoT

41319

5%

24%
Hucxopswwpit

B 67% cnyvaes
55%
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OnucaHue Bocxoaswwmii npo6oi  Hucxopswmit npo6oit

TpeHn n3meHenns obbéma B 70% cnyvaes B 67% cnyvaes
HUCXOAALLWIA HUCXOAALLWIA
[pon3BOAMTENBHOCTL NATTEPHOB Ha pacTylleM TpeHae obbéma  38% -20%
[Mpon3BoAMTENLHOCTL NATTEPHOB Ha Najatoliem TpeHfe obvéma  40% -19%
[pON3BOANTENBHOCTL Ha BLICOKOM 06bEME B AAeHb Npobos 1% -19%

[poN3BOANTENBHOCTL HA HU3KOM 0BBEME B fieHb Npobos 38% -20%
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Butler Manufacturing (Building Materials, NYSE, BBR)
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Bh1unit peiHok

MeaBexuit peiHOK

PasBopoT unu npogomkexie

PeiiTuHr NponaBoAnTenbHOCTH
TpoLieHT naTTepHoB, He
[IOCTVIraloLLIAX YPOBHS
6BeaybbiTouHoCTH
CpepHuii pocT LigHs!
TpeHa usmeHeHus obbéma
Koppekuuu
MpoueHT natTepHos,
[JIOCTUIraloLLX Lienesoro
OpUEHTUPa LieHbI
CMmotpuTe Taike

B nonirocpouHoii nepenextuse Bbiube
NpoJoIKeHM1e

7u3 39

4%

48%
Hucxoaswmit

B 64% cnyyaes
65%

B cpepHecpoyHoi nepcnekTuae bbldbe
NpoJoIKeHme

1 (myuwwwir) ns 20

6%

37%
Hucxoaswmit

B 67% cny4aes
51%

Pa3BopoT «siMa 1 pasroH», AHO; Hallika ¢ Py4KOiA; KOMMNEKCHbI NaTTepH «ronosa i

nney4v»; rpebHm (Bocxoasime U HUCXoAsLLME)
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Liz Claiborne (Apparel, NYSE, LIZ)

Manpower, Inc (Human Resources, NYSE, MAN)
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Paychex Inc (PAYX)
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OnucaHue Bblunii pbIHOK MepBeXxuii pbiHOK

TpeHA u3mMeHeHns o6bema B 68% cnyyaes | B 68% cnyyaes
HUCXOAALLMIA HUCXOAALMIA

Mpon3BoAUTENbHOCTL NAaTTEPHOB Ha pacTylwem TpeHae | 44% 32%

o6bema

Mpon3BoanTENbHOCTL NaTTEPHOB Ha napatowem Tpenae | 37% 34%

o6bema

Mpon3BoAUTENbHOCTL Ha BbICOKOM of6beme B fAeHb | 41% 33%

npo6os

Mpon3BoANTENBHOCTbL Ha HU3KOM 06beMe B fieHb Npo6osi | 39% 34%
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TakTuka Toproenu Wnrepnpetauus

MpaBuno nsmepernst  BbluncnuTe BhICOTy MepBOIA hasbl OT CaMOro BLICOKOrO MakcMMyMa [0 CaMoro HU3KOro MUHUMyMa (B
Hauare tha3bl KoppeKLK). BbIuTUTE NoNyyeHHOE 3HaYeHHe 13 HAaUBLICLLIErO MaKCUMYMa, OCTUTHYTOTO
B (hase KOpPEKLYW, 1 MONy4uTe LieneByto LieHy. B HikHeil Tabruue nokasaH nokasaters yCneLHocT!
NpaBuna U3MEepeHNs C UCTIONb30BaHNEM Pa3NNYHbIX 3HAYEHMI BICOT NaTTepHa.

®dasa koppekumn Yrobbl y3HaTh, Ie LieHa MOXeET nepecTarThb pacTi, cM. Tabnuuy 46.5.

Onucatme Bbiumit peiHOK Mensexuit peiHOK
[MpOLIEHT AOCTIDKEHNSA LIENEBOrO MoKasaTens MoMOBUHbI BbICOTbl  97% 93%

[MpoLieHT gocTimkeHms Lienesoro nokasatens 0,75 BbICOTbI 2% 68%

[TPOLEHT AOCTWKEHIS LIENEBOTO MOKa3aTENs MOMHOM BbICOTbI 43% 38%
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Onucanue Bh1unit peiHok MeaBexuit peiHOK

MponsBogMTEnBLHOCTL BLICOKOTO NaTTepHa 61% 38%
[MponsBogUTENBEHOCTL HUBKOTO NaTTepHa 57% 30%
MeauaHHas BbiCOTa B MPOLIEHTaX OT LieHb! 13,5% 17,8%

npoGos
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Onucanne Hucxopswwit npo6oi

Bepuwira narTepwa 3%
Copepvia narTepHa 14%
[ivo natrepra 65%
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Kputepuu

O6cyxaeHmne

BHeLwHWit B1g

LleHoBoit TpeHa

TMoabEM LeHbI Mexay
AHULLEMH

CaMblil HU3KWIA LiIEHOBOM
MUHUMYM B [He

PaccrosHme mexay
AHLLEMH

PocT eHbl nocre
npaBoro AHa
Obuém

HanpasneHue npobos,
noATBEpXAEHIE

Wwwte fBa OCHOBaHUA, KOTOpble MOSBMIAIOTCA MOCME HUCXOAALLETO
TpeHpa. Kaxgoe ocHOBaHME [OMKHO BbiTb LUMPOKAM M OKPYTbIM.
Mocre aToro LgHa noaHUMaeTCs.

LleHoBOIT TpeHp, NMPUBOAALMIA K hOPMUPOBaHMIO «ABOIHOTO AHaY,
ABNAETCA HUCXOAALMAM, LieHa He JoMKHa ApelidoBaTb HIbKe NeBoro
[Ha.

B GonbLUMHCTBE CMy4aeB BbICOTA MOXKET ObITb NGO, HO YEM OHa BbILLE,
TeMm nydie. TpaguuMoHHas Mepa cocTaBnsieT He Mmexee 10% ot
CaMoro HU3KOTo AHa [0 CaMOro BLICOKOrO Mka Mexay AByMs
HULLEMM.

PasHuLa Mexay LEHOBLIMI YPOBHAMU AHWLY SBNAETCA HEGOMbLLION.
MeguaHa coctaenset 1%.

PaccTosH1e MeXay AHNLLAMM AOITKHO BbITb M0 MeHbLLEN Mepe HECKONbKo
Heflenb, HO MOTYT BbITb UCKMKYEHNS.

LleHa fomkHa 3aKpbITCA BbILLE TOWKW MOATBEPKAEHUA U HE [OMKHA
OMycKaTLCA HIDKE MPaBoro AHa.

OBbI4HO BbiLLIE Ha NEBOM /HE, YEM Ha NPaBOM.
Mo onpeaeneHuio npoGoli BocxoAALiA. LieHa fomkHa 3aKpbITbCS Bbille
caMoro BbICOKOrO Muka Mexay AByms Ahuwamu. Korga LeHa

COBEpLUAET BOCXOAALMA MpoGOW, OHa MOATBEPKAAET AaHHbIN
rpacUECKIiA NATTEPH KaK AEVICTBUTENEHOE «ABOIHOE AHOY.
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Pa3BopoT vnu NpofomKeHue

PeiTMHI Npou3BofuTensHoCTH

TIPOLEHT NaTTEPHOB, He AOCTUTAIOLLX YPOBHSI
GesyBbiTouHoCTH

Cpearee najenve ueHs!

TpeHp u3meHeHns 06béma

OrKarsl

TIPOLEHT NaTTepHOB, JOCTUTAIOLUX LIEHOBOTO
OpUEHTUDA LigHbI

KparkocpouHoe npofiofKeHite MeiBexsero
Tpexza

2343 38

26%

15%
Bocxopauwmi
62%
41%





OPS/images/928.jpeg
Mokasatens

Obcyxpenue

BrewAwi 813
[ivesroi rpaduk

CrnaxenHan sepuiia

Kopperuys

Hanpasniee npo6on

Moaraepxaetie

L|oH0BOR TPeHR BOCKORALIT, SaTeM LeHa SaKkpyITIAGTCR BBGPX, OGpasyA NepesepHyTyo 1
obpathyio Gykay U’

[In% NoWCRa AGHHOTO NaTTepHa UCTIOb3YiiTe AHEBHOT Tpadk, X0TA Goree KpyTHLIe NaTTepHs!
TaKKe NORBTIAIOTCA 1 Ha HeAeToHLIX TpadHKax.

Ha AHesHOM rpaiike WLTe LEHOBLIE MakCHMYMI, TIpU COBAMHeHMN KOTOPbX OBpasyeTcH
Bt M0BOPOT. Boree KpyTHIe MaTTepHe! MOTYT BT He Takitin MagkMH, MoTomy 410
81 COBUHAGTE HEGOMbLLIE MAKCHNYML

Tlocrie hOpNWPOBAHHA SaKPYIMIEHHO/ BEPLIMHLI ieHa OBLIHHO COBEPLIAET MPHMEPHO 50%-0
KOPPELIO MPEALIAYILErO BOCXOGAEr ABIKGHNA. Liena He AomXHa OMYCKATHCA HITke
JPOBHA Havanta narTepHa

BocKopAui MpoGOi MPOHCXOZUT, KOTAA eHa 3aKpeIBAETCA BHILUE BOPLLIHB TPACHECKor
natrepra. Menee 10% naTrepHos mpobisaiorca s, UrHopHpYiiTe HICXOAALE OGO

TloBoXAHTe, M0Ka LiEHa HE IAKPOBTCH Bbllue CAMOTO BLICOKOTO MAKCHIYMA 8 NaTTepHe. TorsKo 8
3TOM CIy4ae NATTepH CUMTAETCS ASHCTBUTENbHbIM
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Bbiumit peiHOK

Mensexuit peiHOK

Paanpor “nu NpoaomKexHne

PeliTuHr Npon3BoAUTENLHOCTI

TTpOLIEHT NaTTepHOB, He AOCTUTAKOLLVX YPOBHS
6e3ybbITOYHOCTH

CpepHee nafexue LieHbl

TpeHa usmeHeHns obbEMa

Otkarsl

[MpOLIEHT NaTTepHOB, AOCTUraKOLLVX LIENEBOTO OpPUEHTUPa
LieHbl

B kpaTkocpouHoit
NepCnekTVBe NPOJOMKEHNE
MeZBEXbEro Tpexaa

10 n3 36

17%

16%
Bocxoasiiuit
66%
29%

B kpaTkocpouHoit
NepenekTVBe NPOJOMKEHNe
MeZBEXbEro Tpexaa

13un3 19

10%

22%
Bocxoasiwuit
61%
23%
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Onwcanne R ] Hncxoawwi npoboi

TIpOHSBORMTENSHOCTE BLICOKOTO NaTTepHa 3% 6%
TTpOVSBORMTENLHOCTS HIBKOTO NaTTepHa 34% 2%
MeawaHHas BbICOTa B NPOGHTAX O LeHs MPOGOR 87% 9.1%
TlpovSBOATENSHOCTS YaKoro naTTepHa 31% 5%
TIpoVSBOATENSHOCTS WHpOKOTO NaTTepHa 36% 3%
MeawarHoe aHaseHHe WipUHI 45 prieit 42 g
TIpOSBORVITENISHOCTE KKK U Y3KIIX NaTTEpHOB 32% 3%
TTpOVSBORVITENISHOCTE HHSKINK U WHPOKIIX NATTEPHOB 37% 0%
TTpOWSBOAVITENISHOCTS BLICORIX U WHPOKIK NIATTEPHO 36% 6%

TTpOVSBORVITEISHOCTS BLICOKIX U YaKIIX NATTEpHOB 29% A%
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Onwucanne

BbI4mit peiHOK

MepBexuit pbiHOK

TpOM3BONTENBHOCTL BLICOKOTO NaTTepHa
TpousBoANTENLHOCTL KOPOTKOTO NaTTEpHa
Mepyaras BbIcoTa B MPOLIEHTaX OT LieHbl NpoGost

TpOM3BOAUTENBHOCTb Y3KOTO NATTEpHa
TpOM3BOAUTENHOCTS LIMPOKOTO NaTTEpHa
MepmatiHoe 3HaueHme WMpMHbI

[MPOM3BOAMTENLHOCTE KOPOTKMX U Y3KUX NATTEPHOB
[POM3BOAMTENLHOCTE KOPOTKIX W LIMPOKIX NATTEPHOB
[POM3BOMTENLHOCTB BBICOKVX U LUMPOKMX NATTEPHOB
[NPOM3BOAMTENLHOCTB BHICOKVX W Y3KUX NATTEPHOB

-18%
-16%
28,8%

-17%
-17%
134 gua

AT%
-15%
-18%
-18%

-23%
-23%
44,2%

-23%
-23%
139 aHeit

-22%
-23%
-23%
-24%
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Varity Corp. (Machinery, NYSE, VAT)
-4
YacTuambii Otnacts

NOAbEM eHbl  COMPOTUE- j‘l’l -40

A ¥ W} g

-38

A >

-35

i I, [ iy .
— M P L
! Ihl |I’|'|
!
iy

|
| ! -32
| llull‘“p

-3
-30
-29

Obrnacts noasepxku

-28
-27

-26

-25
®es93  Mapr  Amp Maii  WoWe Mione  Asr  Cewr Okt Hos6 [flek





OPS/images/889.png
Hudson Global (HSON)

Jul  Aug Oct  Nov

Sep

Dec Jan08 Feb Mar

F ﬂ"/

Apr May

Jun

Jul Aug Sep Oct





OPS/images/561.jpeg
Onucanve

Bh1unit peiHok

MeaBexuit peiHoK

Tpou3BOANTENBHOCTL BLICOKOTO NaTTEPHA
Tpou3BOANTENBHOCTL HU3KOTO NaTTepHa
MeauarHas BbicoTa B MPOLIEHTaX OT LigHbl MpoGos

[Mpou3BoaUTENBLHOCTD Y3KOTo NaTTepHa
[Mpon3BoAUTENBbHOCTE WMPOKOTo NaTTepHa
MepnuaHHoe 3Ha4eHe WMpHHbI

[MpoK3BOAUTENBHOCT HUBKNX U Y3KUX MATTEPHOB
[MpoK3BoAUTENEHOCT HUBKVIX U LUNPOKVX NaTTEPHOB
[Mpou3BoAUTENBHOCTE BICOKIX 1 LIMPOKMX MaTTEPHOB
[MpoK3BoAUTENBHOCTE BICOKIX 11 Y3KUX NATTEPHOB

38%
39%
14,8%

36%
41%
60 aHent

37%
42%
40%
35%

25%
25%
15,7%

23%
26%
55 aHent

24%
26%
21%
22%
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Onucaxne Bblunii  Mepasexun
PbIHOK __ PbIHOK

Kak yacTo LieHa gocTUraeT Unu NpeBocXoAuT Touky D? 95% 98%

Kak yacTo LeHa passopaunsaeTcs B Touke D? 32% 38%

Kak uyacTo Touka D nofBnseTcA B TeUeHWe Heaenm ot 43% 45%
pacyeTHoro BpemeHn?

Kak yacTo LeHa nagaeT Ao ypoBHA ToukM A? 24% 36%

Kak yacTo ueHa nagaeT Ao ypoBHSA Touku B? 76% 87%

Kak yacTo LeHa nagaeT Ao ypoBHs Touku C? 35% 46%
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Onucauue Hucxopauwuit npo6oit

Bepumna nattepHa 1%
CepeavHa natrepHa 16%
[lHo natTepHa 71%
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Standard Microsystems Corp. (Computers & Peripherals, NASDAQ, SMSC)
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Mokazatens

O6cyxaenne

BHeLwHui1 Bug
LleHoBo#t TpeHg

CrnaxeHHas BEpLUIMHa

KoHeuHble Touku
Mponopuus

HanpasneHue npobos

LleHoBoil  TpeHA BOCXOAALMI, 3aTeM LeHa 3akpyrnaeTca BBEpX W najaeT, obpasys
nepeBépHyTyio Bykay “J".

BonbLUMHCTBO «rpeGHei» MOSIBMAIOTCA B HUCXOAALIEM LIEHOBOM TPEHAE UMW B MEBEXbIX
TouKax pasBopoTa.

Ha AHeBHOM rpachvike WLMTE LieHOBbIE MaKCUMyMbl, MPU COEAVHEHUN KOTOpbIX ObpasyeTcs
nnaBHblit pasBopoT. Bonee KpynHbIe NATTEPHbI MOTYT BbITb HE TakVIMY FMaAKUMM, MOTOMY UTO
Bbl COeAVHsAETE HeBOoMbLIME MaKcMyMbl. [lonyCKaloTCA HEKOTOpbIE BapuaLyy.

CnepuTe 3a Tem, UToBbl KOHeL| «rpeBHA» Bbin HIke ero Havana. Kak Hauano, Tak v Koed
naTTepHa AOMKHbI hPOPMUPOBATLCA B Pa3BOPOTHBIX TOUKAX (HE3HAUNTEMBHBIX MUHUMYMAX).

LLInpuHa «rpebHsi» fomkHa BbITb MPOMopLvoHansHa ero BeicoTe. Maberaiite «rpebHeit» ¢ yakummn
pa3BopoTaMM 1 NOCEAYHOLIMM 3HAYUTENBHBIM CHINKEHWEM LigHbI UM HA0BOpPOT.

MoxxeT 6bITb BOCXOAALLIM UMM HUCXOAALLMM, HO Yallie BCero HUCXoAALLuiA. Mpoboit nponcxoauT,
KOr/ja LieHa 3akpblBaeTCs BbllLe BEPLUMHbI UMM HIDKE AHA NaTTEpHa.
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Advanced Micro Devices, Inc (Semiconductor, NYSE, AMD)
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MaKcumankHLi poc uensl (%) Blranit peiFoK Measexnit puiHoK

5 (6eaybeITouHOCTE) 297, wnn 10% 63, wnn 12%
10 363, nnn 22% 105, wnn 32%
15 291, wn 31% 68, nnw 45%
20 242, nn 39% 65, nnn 58%
% 178, nnn 45% 43, um 66%
30 169, nnn 50% 40, um 74%
3 180, nm 56% 29, nnn 80%
50 358, unm 68% 52, nnn 90%
7 391, nnn 81% 27, nnn 95%

Bonee 75% 592, um 100% 27, um 100%
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Onucanne

BbIumil peIHOK

MeaBexuit peiHoK

KonuyecTso HecpaboTasiumx naTTepHoB
KonuyecTso oaHokpaTHo HecpaboTaBLuy naTTepHos
KonuyecTso ABykpaTHO HecpaBoTaBLLMX NaTTepHOB
Konuuecteo tpéx- 1 bonee kpatHo HecpaboTasLunx
naTTepHoB

TpoussoANTENEHOCTL ANSt BCeX HecpaboTaBlLmMX
naTTepHoB

TpoussoanTensHOCTs Anst TPEX- 1 Bonee kpaTHo
HecpaBoTaBLLVIX NaTTepHoB

TpoussoanTensHOCTL cpaboTaBLLMX NaTTepHOB

334, unn 22%
288, unn 86%
9, unn 3%

37, um 1%
48%

55%

Het gaHHbix

20, unmn 7%
14, unn 70%
0, urn 0%
6, unn 30%
22%

29%

Het gaHHbix
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Alaska Air Group Inc. (Air Transport, NYSE, ALK)
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OnucaHue Bblumit pbiHOK

MpounssoauTenbHOCTb

1990-err. 44%

2000-err. A%

2010-err. 33%
HecocTosTenbHoCTb

1990-err. 17%
2000-err. 18%
2010-err. 22%
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Onucanme Bocxopsumit npoGoii  Hucxopsuii npo6oit

TpeHp n3meHes 06béma 8 65% cnyyaes 8 67% cnyyaes
BOCXOAALUMI BOCXOAALUMI
TpOU3BOANTENbHOCTb MATTEPHOB Ha PacTyLieM TpeHze 06béMa  46% -15%
Tpou3BOANTENbHOCTb MATTEPHOB Ha NajaioLLeM TpeHze obbéma  43% -14%
TpOM3BOANTENLHOCTb HA BLICOKOM OGBEME B ASHb NPOGos 46% -15%

Tpou3BOANTENLHOCTb HA HU3KOM 06bEME B AeHb npoos 43% -15%
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TakTuka TOproenu

WnrepnpeTtauus

Mpasuno usmepeHms

[loxputeck npobos

TopryiitTe B HampaBneHM
PbIHOYHOTO TpeHaa

Mposepsiite  Apyrve akumm B
[AaHHOM ceKTope

Pa3melLgHIe YpoBHS cTOM-nocce

BhluvcnnTe BbICOTY MaTTepHa OT CaMOro BbICOKOTO MakcvMyma
MeXay BYMA [HULGMU O CaMoro HU3Koro AHa v AobaBbTe
3Ty pasHuLy K CaMOMy BbICOKOMY Makcumymy. PesynbTatom
ABNAETCA LieneBas LieHa. B HkHeit Tabnuue nokasaHo, kak
4acTo paboTaeT NpaBuno U3MepeHNs.

[loxauTech 3aKpLITUA BbILLE TOUKN NOATBEPXAEHNS, MPEXAE YeM
OTKPbITb MO3ULIO.

[InAA LOCTINKEHNSA HaWUNYYLLMX Pe3ymnbTaToB MoKyrnaiiTe Ha OblubeM
pbIHKe.

Ytobbl  u3bexaTs 5%-0ft  HECOCTOATEMBHOCTM  MAaTTEPHOB,
MpoBepbTe Apyrve akLyi B TOIA e OTPAcn U Mokynalite ux,
€CIY Ha UX rpachukax NOSBNAIOTCA NATTEPHbI «ABOVHOE AHOY
NN €CTIN LiEHbI 3TUX aKLUIA pacTyT.

Yrobbl nomoub OnpesenuTb, A€  pa3MelyaTb  CTOM-Noce,
venonsayiite Tabnuuy 28.7.
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Onwcanne Blramit peiHoK Measexnit puiHoK

Bepuwira narTepwa 7% 76%
Copepvia narTepHa 15% 1%
[ivo natrepra 2% 1%
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Evolent Health, Inc (EVH)
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Bbi1umit peiHOK

MeaBexuii peIHOK

Pa3sopoT unu npogionKeHie

PelTUHI NPOM3BOAMTENBHOCTH

TIpOLEHT NaTTEPHOB, He AOCTUTaloWX YPOBHS!
6be3ybbiTouHOCTI

CpefiHee NajieHme LeHb!

TpeHa nsmereHns obbéma

Otkatbl

TIpOLEHT NaTTepHOB, JOCTHTAIOLYIX LIENEBoro
OpUeEHTUpa LigHbI

B KkpaTkocpouHO#i nepenexTvse
NPOJIOMKEHNE MEIBEXbLET0 Tperaa

14 13 368
24%

16%
Hucxopsiwmi

B 66% cnyuaes
55%

B kpaTkocpoUHo#i nepenexTvse
NPO/IONIKEHME METBEXLETD
Tpenga

2un319

6%

26%
Hucxopswmit

B 64% cnyuaes
69%
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Cabot Oil and Gas A (Natural Gas (Diversified), NYSE, COG)
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Kputepun

O6cyxpeHue

Brewnuit eug

Taimdppeiim

Obnaro

MorpyxeHue

CobbiTust

MenBexuit pbiHOK

BoccTaHoBNEHME LieHb!

Crioit  30HbI  COMPOTMBNIEHMS  4acTo  AONMMe  rojbl  MpeAwecTsyeT
3HAUMTENbHOMY CHIDKEHMIO UeHbl. [laTTepH BbIMAMMT Kak rpsfa
LITOPMOBBIX OBNAKOB, BbIPUCOBLIBAIOLIMXCA HAMHOTO BbILLE LiEHbI

ina noucka «obnadHbIx rPAA» UCNONL3YIATE MECHHbIA rpacduk, NoToMy 4TO
3TH NaTTEPHbI 0GbINHO AMATCA FOAaMM.

Vupre GokoBoe [1BUKEHME, KOTODOE ANMTCH B TEYEHME HECKOMbKUX NeT
(obwiasn  obnacte nopnepxku). Bepumea obnaka moxer ObiTh
HEPABHOMEPHOM, @ OCHOBAHME MOKET MMETb MHOKECTBO PaspbiBOB, rfie
LieHa He KacaeTCst FOPUIOHTANBHOM NAHUM.

Ve nagenve ueHs! MaHumyM Ha 40%. Uem Gonblue naexue, Tem Bbilue
noTeHyMan Ans nonydeHus Mpubbinu. Yacto aTo nageHve sBRsiETCA
BLICTPIM (HO NMPOJIOMIKAETCS HECKOMBKO MECSILEB) Y MPAMOMMHENHbIM
Mocne TaKoro npsiMoro norpyxexuss uwwte Gbictpoe V-obpasHoe
BOCCTAHOBTEHUE LieHbl. Ha MeBexbeM pbitike OXwaaiiTe, 4To AHo Gyset
+a 60-70% Huke obnaka

MMpoBepsiiTe BLIXOA HOBOCTEN MO KOMMaHWM, YTOObI YBUAETb, MPUBOAAT
Kakue-nnGo BaxHble CoBLITUS K NAAEHMIO LeHs! aKuua. FIBNReTcs fin 810
cobbiTve oaHOKpaTHBIM Unk e Gonee cuCTeMHbIM? JTO B OCHOBHOM
OTHOCHTCS K «0BN@ HbIM FPAAAMY BHE MEABEXLUX PHIHKOB.

MHorve natTepHbl «obnavHas rpaga» MOSBNSIOTCS Mepef U BO Bpems
ME/IBEXLErO PhiHKa.

BoccTaHoBnenue LigHbl MPOMCXOAMT B Havarne Oblybero pbiHka (ecnin Bbl
MOXeTe CKasarb, Korjja ok NpousoaeT). Habniopaite 3a ApyrvMy akupsm,
T00bI YBUETb, HAUYMHAET MM PLIHOK ABUATLCA BBEPX, UTHOPMPYS NMoXve
HOBOCTY 1 OXMBNAIACH XOPOLIMMM HOBOCTSIMA
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OnucaHue Bbiumit pbIHOK Mepgexun
PBIHOK
HanpasneHue npo6os 100% 100%
HUCXOAALMNA HUCXOAALMNA
npo6oit npoGoi

MponssoauTenbHOCTL NPO6oeB B6AU3N 12-MecsiuHOro MuHuMyMma (L),
cepeauHel (M) unu makcumyma (H)

L -17%, M -15%, H

-13%

L -24%, M -22%,
H-21%

®dopMupoBaHme oTkaTa

B 66% cnyyaeB

B 66% cnyyaes

CpefHee BpeMs [10 Hayana oTkaTa K OCHOBaHWIO

-6% 3a 6 gHen

-10% 3a 6 gHewn

CpefiHee BpeMs [10 3aBepLUEHUs OoTKaTa 12 pHen 12 pHen
CpefiHee CHUXEHME LieHbl B MaTTepHax C oTkaTamu -14% -21%
CpefiHee CHUXEHWE LieHbl B NaTTepHax 6e3 oTKaToB -16% -25%
TeHAEHUMs K BO30OGHOBNEHUIO LIEHOBOMO ABUXEHWA B NPOLieHTax 57% 57%
Mpou3BOAUTENBHOCTb MPU HaNMyWK rana B AeHb Npo6os -15% -22%
Mpou3BOANTENLHOCTL NPX OTCYTCTBUM F3Na B AeHb Npo6os -14% -22%
CpepHuit pasmep rana $0,86 $112
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TakTka Toprosnin VnTepnperauus

Mpasino vaweperns BLIMICTHTE BLICOTY MATTEpHa OT CaMOr BbICOKONO MAKCHMYNA f0 CAMOTO HIIKOTO MIHIMYNA, @
SaTem BHINTUTE MOMyUeHHbIA PEsyTTaT U3 GHaUEHHS CaWOrO HIIKOTO NUHIMyWa, PesymsTar
RAGT UenieByio UeHy. B HiKHEli TabIILE 110KAGAHO, KaK 4aCTo paboTaeT MPABHIIO UaMEpEHI

Kniouessie yposHi lpexXge em OTKPBIT CETKy, MPOBEPSTE HaTMiHe 30H NOJYIEPKKV 1 UsGeraiTe TOPTOBIA Ha aKLAX
nomgepK  PaCIIONOXEHHEIMM OBISOCTH YPOBHFMM AP
Parkini 8x08 ECIU cHOBaHHe NEXy MepBLIMA [BYMA TVIKGMI HAXORWTCA HYKE OCHOBHUR MEXAy ABYNA

IOGIHHIMM THKAIN, B KaHECTBE LioHs! NOATBSPX(IGHHA HOTIONLSyiTe YpoBeHs Bonee NosHero
OCHOBaHIR BMECTO CAHOTO HIIGKOTO MIHHINYMa B NaTTepHe

Owwpaiite TloROX@HT, MOk eHa e 3aKPOSTCH HITKe YPOBHA MPOGOR (CAMOTO. HIBKOTO MMHMMYMa Wi
noATBepKgeHNA COBGPLUMT POGOTi NWHMM TPEHAa), U TOTILKO T10GITe 3TOT OTHPbIBAITE LWOPT M0 Ak
Onwcanne Bltanit peiFoK Measexnit puiHoK

TIpOUSHT ACCTHXEHNA LETIGBOTO NIOKASATENA HeTBopTH BbICOTel  69% %

TIpOUEHT AOCTHXEHHS LETIEBOTO NIOKAGATENA MoMOBMHLI BbICOTl  47% 49%

TIpOUEHT AOCTHXEHH LETIEBOTO NIOKAIATEINA OO BHICOTHI 23% 2%

TIpOUeHT AOCTHXEHH ABOIiHOF BLICOTEI % 8%
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Onucanue Bh1unit peiHok

MpoussoanTensHocTL
1990-e rr. 43%
2000-¢ rr. 37%
2010-err. 33%

HecoctositensHocts
1990-e rr. 14%
2000-¢ rr. 14%

2010-err. 21%
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Incyte Corp (INCY)
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Infinera Corp. (INFN)
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Onucanne

Bbiumit peiHOK

Mensexuit peiHOK

HaiineHHoe konu4ecTBo naTTepHoB

PasBoporthl (R) B cpaBHeHUn ¢
npopomkeHuem Tpetaa (C)

CpepHee CHIKEHIE LieHb!

Wamenenue nHgexca Standard & Poor's 500

Kon-Bo AHeit o AocTUxKeHNs aBconioTHOro
MUHUMYMa

Kak yacTto MeHseTcs TpeHa?

2847
100% R

-16%
-2%
58

29%

730
100% R

24%
1%
43

52%
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Nabors Industries, Ltd (NBR)
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Adobe Systems (Computer Software & Svcs., NASDAQ, ADBE)
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National Semiconductor Corp (Semiconductor, NYSE, NSM)
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Bh14nit peiHoK

MeaBexuit peiHOK

PasBopoT unu npogomkexie

PeiiTiHr nponasoanTensHoCTH

TpoLieHT natTepHos, He
[OCTHIraloLLAX YPOBHS
6BeaybbiTouHoCTH

CpepHee nageHue LeHs!

TpeHa usmeHeHus obbéma

Orkatbl

MpoLieHT nartTepHos,
JOCTUraloLLX Lienesoro
OpUEHTUPa LieHbI

B kpaTkocpouHo/i nepcnekTuBe Measexuit
passopot

3m3 36

20%

17%
Bocxoaswmit

B 58% cny4aes
14%

B kpaTkocpo4Hoit nepenekTuse
NPOJOIIKEHMNE MeaBEXbEro TpeHaa
1613 19

12%

21%
Bocxoaswmit

B 62% cnyyaes
12%
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Onucanue Bh14nit peiHok, Measexuin Bh1unit peiHok, Measexui
BOCXOAAWMIA PhIHOK, HUCXOAAWMI PBIHOK,
npoboi BOCXOAAWMIA npoboi HUCXOAAWMIA

npoboi npoboi

HaiiaeHHoe konu4ecTBo nartepHoB 552 197 399 286

Passoporsl (R) B cpasHeHun ¢
npogomkeruem Tpetaa (C)

TpoussoAnTeNsHOCTS NaTTepHOB
pasBopoTa/npoAoNIKeHUs TpeHaa

Cpe/Hil POCT UM CHUKEHNE LiSHbI

Wamererve nHaekca Standard &
Poor's 500

Kon-80 aHeit o AocTkeHNs
aBCoMIoTHOTO MakcuMyMa Ui
MUAHVMYMa

Kak yacTo meHsieTcs TpeHa?

35%R, 65% C

61%R,51%C

55%
14%

288

65%

55%R, 45% C

21%R, 19% C

23%
2%

83

38%

53%R,47%C

-16%R,-19% C

-17%
-4%

47

35%

34%R, 66% C
-17%R,-22%C

-21%
-8%

27

42%
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Onucanue

Bh14nit peiHok

MeaBexuit peiHOK

Tpou3BOANTENBHOCTL BLICOKOTO NaTTEPHA
Tpou3B0ANTENEHOCTL HU3KOTO NaTTepHa
MeauarHas BbicoTa B MpoLieHTaX OT LieHsl MpoGos

[Mpou3BoAUTENbHOCTE Y3KOTO NaTTepHa
[Mpou3BoAUTENBLHOCTE WMPOKOTo NaTTepHa
MeauaHHoe 3Ha4eHie WUpHHbI

[MpoK3BOANTENBHOCT HU3KWX U Y3KIX MATTEPHOB
[MpoK3BOANTENBHOCT HUBKVIX U LUNPOKVX NaTTEPHOB
[MpoK3BoANTENBHOCTE BEICOKIX 1 LIMPOKMX MaTTEPHOB
[MpoK3BOANTENBHOCTb BICOKIX 11 Y3KUX NATTEPHOB

54%
42%
219%

44%
52%
174 gHa

40%
48%
53%
55%

36%
39%
252%

38%
36%
95 aHent

42%
32%
38%
29%
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Tokasatens Obcyxachne

BrewAni 813 HaxoaiTe TpH Mk, LeHa KaXAOTO 3 KOTOPEIX GYAET HaXORHTEGR HITK NPebIAYLLIETO 1 KaxLit
U3 KOTOPbIX BYAET BLITTATETS OFVHAKOBO M0 pasiiepan

Lieosoi Tpena HauHiTe MOMCK ¢ KOHLIa BOCXORALLETO LiEHOBOT TPEHAG 1 ULHTE TPH HICXORALLYAX THKa

Mponopuyya Kakli WK AOTKEH BLITTARETH GHANOTUHHO MPebiAyLemy. Ecrn nepai Mk yer wipokim,
T0 BHIEHPaMTE TOsKO WHPOKIE NIOCTEAYIOWE AW, KO MPORBIRIITE HBKOCTE,

Hanpasrietie npobos, Tlpo6ioit naTTepHa BCerga HHCXORAL, OH TPOMCKOZWT, KOTAG UoHa SaKPLIBAETCR HITKe AHA

noATBepHgeHHe CalOrO HIGKOTO UEHOBOTO MIIHIMYMa & NaTTepHe. TTaTTepH CYMTASTCA AGHCTBHTEMbHbIM

TOMbKO N0Ce HHCXORALETo Npo6oR
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Tokazarens Obcyxachne

BrewAwi 13 ViWGeT [OpHSOHTaITbHylo MW 110HTH OPHSCHTaTTLHYIO BEPUIHY 1 V-06pasHOe AHO, 4To AenaeT
[B@HHIi TGTTEPH MIOXOKWM Ha HITKHIOIO MOOBHKY PONGa.
Lieosoi Tpena UacTo (8 67% nyaes) BXoRALY B NATTEPH LGHOBOT TPeHs ByAeT BOCXORALLAM. ECIH LeHOBOT

TPEHA HUCXOAAUNA, @ NPOBO/i BOCXOMALLMI, TO ITO MOXET GbiTh NATTEPH CNEpEBEPHYTHIG
fonoBa ey

Crmvetpus ECri 81 pasgeniTe MaTTepH BepTUkaMsHOTi MHIIEH, MPOXORALLET MO UeHTPY, To obe ero
0708 [IOITKHb! BHIMARETS CHMMETPHHHEIMW, HO MpORBNAVITe TGKoCTs. LieHa AomiHa
HECKOTILKO pag MPUBIIKATLCA K BopXHE/i TMHMM MM KAGATHCR 6.

Obwém B GOMLLLIIHCTBE CTyiaes TPeH] o6 HHCXOBALA

Hanpasniexe npo6os Tlpo6oit MoXeT BT B Moot HanpaBeHI. 3akpLITHe UeHs! 3 NPeASTaMI TPaHULb! MaTTEpHa
chTHanuaIpyeT o npofioe
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National Fuel Gas (Natural Gas (Diversified), NYSE, NFG) -30
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Vulcan Materials (Cement & Aggregates, NYSE, VMC)
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ArcBest Corp (ARCB)
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Interactive Brokers Group Inc (IBKR)
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Gillette Co (Toiletries/Cosmetics, NYSE, G)
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Unocal Corp (Petroleum (Producing), NYSE, UCL)
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OPS/images/1111.png
Bblumnit pbiHOK

MepBeXxuit pbIHOK

[Mpon3BoanUTENbHOCTb BICOKOrO NaTTepHa -17% -24%
MpounssoanTENbHOCTb HA3KOMO NaTTepHa -12% -21%
MepguaHHas BbicoTa B NpoLeHTax oT LieHbl Npo6os 9,7% 16,9%
MpounssoanTENbHOCTbL Y3KOro naTrepHa -13% -22%
MpounssoanTENbHOCTb LIMPOKOro NaTTepHa -15% -22%
MepguaHHoe 3HayeHue WUPUHbI 38 gHewn 42 gHA
MpounsBoaNTENbHOCTb HU3KMX U Y3KMX NaTTepHOB -12% -21%
MpounsBoANTENbHOCTb HU3KMX U LUIMPOKWUX NaTTepHoB | -12% -20%
MpounsBoanTENbHOCTL BLICOKUX U LUIMPOKUX NaTTepHoB | -17% -23%
[Mpon3BOANUTENBHOCTb BbICOKMX U Y3KMX NAaTTepHOB -17% -21%
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Atlantic Richfield Co. (Petroleum (Integrated), NYSE, ARC) _128
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Bh1uuit peiHok

MeaBexuit peiHOK

PassopoT unu npogomkexie

PeiiTuHr nponssoauTeneHOCT!

TpoLEHT NaTTepHOB, He AOCTUraKLX
ypoBHs 6eaybbiTouHOCTU

CpeaHuii pocT LieHs!

TpeHa uameHeHus obbéma

TpoLieHT NaTTepHOB, AOCTUraIOLLMX
LIenesoro opueHTUpa LigHs!

CmoTpuTe Takke

B gonrocpouHoit nepenekTuse Bbiuuit
passopot

2us3

6%

59%
Hucxoaswmit
74%

B kparkocpo4Hoit nepenekTuse
6Bbiunit passopoT

1 (nyuwwir) ns 2

9%

34%
Hucxoaswmit
53%

[BoiiHble AHMLa (Bce pasHoBuAHOCTY Afama v EBbi), TpyBoBuaHbIe AHULE
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Onucanne

BbI4mit peIHOK,
BoCXoAAWMIA npoboit

BbI4mit peIHOK,
HuUcxoAsWwMiA npo6oit

BeplunHa nattepHa
CepepavHa naTTepHa
[lHo natTepHa
YpoBeHb neBoro kpas

80%
18%
3%

17%

1%

1%
74%
16%
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MakchMankHIi poct BLIHMit PLIHOK, BLIHMit PLIHOK, Mensexui puiHoK,

nnm cHxetme uenbl (%) Bocxoaswmi npoboit HUCXOARAWMI npoboit HUCXOARAWMI Npoboit
5 (6eaybbiTouHOCTL) 63, um 14% 285, unn 18% 45, wnm 7%

10 69, unu 29% 351, unm 40% 94, unn 22%

15 45, 40% 265, wnn 56% 82, unu 35%

20 37, um 48% 201, urm 69% 68, um 46%

2% 30, unu 54% 154, urn 79% 86, unu 59%

30 27, um 60% 133, unm 87% 71, um 70%

35 22, um 65% 72, um 91% 53, um 79%

50 45, wnm 75% 115, unn 99% 100, unm 95%

75 40, unm 84% 21, um 100% 33, unm 100%

bonee 75% 70, urm 100% 0, um 100% 1, umn 100%
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OnucaHue Bbluni pbIHOK, | Mepagexuit PbIHOK, | Bbluni PbIHOK,
npo6oi BBepx npo6o BBepx npo6oi BHU3

TpeHp o6bema B 72% cnyvaes |B 70% cnyyaeB |B  75% cnyvaes
HUCXOAALMIA HUCXOAALLMNIA HUCXOAALMIA

MpoussoanTeNbHOCTL naTTepHoB Ha | 42% 22% -12%

pacTyuiem TpeHae o6bema

Mpou3soanTeNnbHOCTL naTTepHoB Ha | 37% 28% -14%

nafatolem TpeHae o6bema

Mpon3BoAUTENBHOCTL Ha BbICOKOM o6beme | 40% 31% -13%

B ieHb Npo6osi

Mpon3BoANTENbHOCTL Ha HU3KOM o6beme B | 36% 19% -15%

AeHb Npo6ost
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MaKcHMankHEIR pocT W CikerMe Uekel (%) Bocxoaawmi npoboi HuCXoAAIMiA NpoGoR

5 (6eaybeITouHOCTE) 56, nn 23% 59, nnn 25%
10 32, nnn 36% 49, um 46%
15 27, nnn 48% 42, wm 64%
20 18, nnn 54% 27, wnn 75%
% 9, nnn 57% 19, wnn 83%
30 13, nnn 63% 16, nnn 90%
3 10, nn 67% 9, nnn 94%
50 27, wnn 78% 11, nnn 99%
75 27, nnn 89% 3, nnn 100%

Bonee 75% 26, um 100% 0, um 100%
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MakcumansHelit pocT unu Bh1unit peiHok, MeaBexuit peIHOK, Bh1unit peiHoK,

CcHxeHue yeHsl (%) BOCXOAsWMIA NpoGoit BOCXOAsLWMIA NpoBoit HUCXoAsWMIA npoBoit
5 (6e3ybbITouHOCTB) 149, unmn 1% 73, unn 18% 66, unn 23%
10 133, unmn 21% 75, unn 36% 60, unn 44%
15 115, unu 29% 50, unu 48% 46, unn 61%
20 133, unmn 39% 46, unn 60% 34, nnn 73%
25 97, unun 46% 39, unmn 69% 25, nnn 81%
30 103, unu 54% 26, unn 76% 21, unmn 89%
35 68, unu 59% 21, nnm 81% 12, unn 93%
50 178, unn 72% 40, unn 90% 16, unn 99%
75 171, wnmn 84% 20, unmn 95% 4, unn 100%

Bonee 75% 214, unn 100% 19, unn 100% 0, unn 100%
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Analog Devices Inc (Semiconductor, NYSE, ADI)
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Administaff, Inc (Human Resources, NYSE, ASF)
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Onucanne BbI4mit pbiHOK

Bepuumna nattepHa 76%
Cepeauta nattepHa 21%
[lHo natTepHa 3%






OPS/images/734.jpeg
Onucanne

Bbiumit peiHOK

Mepsexuit peiHOK

Hap BepLunHoli naTTepHa

Hap chazoii koppeKLyK, UyTb HIDKE BEPLLMHEI
B npenenax dasbl koppekLym

Huwxe chasbl koppekumun

33%
15%
28%
23%

29%
17%
35%
18%
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Onucaxue BbI4mit peIHOK, Megsexuin BbI4mit peIHOK, Megsexuin
BOCXOAAWMIA PBIHOK, HUCXOAAWMIA PBIHOK,
npo6oit BOCXOAAWMMI npo6oit HUCXOAAWMI
npo6oit npo6oit
HanpasneHue npobos B 60% cnyyaes B 46% cnysaes B 40% cnysaes B 54% cnyyaes
BOCXOAALMI BOCXOAALMI HUCXOAALLMIA HUCXOAALLMIA

[MponssoauTenbHOCTL Npoboes,
BO3HuKatoLLyX B6rnan 12-
MeCSYHOro MuHUMyma (L),
cepeauHbl (M) unn makcumyma
(H)

TMpon3BOANTENLHOCTL MPU HANUYUN
rana B AeHb Npobos

[Mpon3BoAUTENLHOCTL MK
OTCYTCTBUY r3na B AieHb Npobos

CpepaHuii pasmep rana

L 10%, M 8%, H9%

9%
9%

$0,77

L 12%, M 10%, H
9%

8%
1%

$0,56

L -9%, M -7%, H -
5%

-1%
-8%

$0,96

L -19%, M -14%, H
-1%

-15%
-16%

$0,98
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Onucanve

BLIuMit pIHOK

Megsexuit puiHok

Komniectso HecpaboTaBIN NaTTepo8

KoniecTso ogHokpaTHo HecpaboTaBlLIX naTTepHoB

Kommiecrso AByKpaTo HecpaboTaBLUIX naTTepHoB

Komiecrso Tpéx- n Goriee kpaTHo HecpaBoTaBLLINK NaTTepHo

TIpOVSBOATENSHOCTE ATTA BCEX HECPAGOTABLIK NATTEPHOB

TIpoVSBORTENSHOCTS ATTA TPEX- U Goree KpaTHO HecpaboTaBLIX
natrepHos

MpovgBopMTensHOCTS CpaGoTaBLLIX NaTTepHOB

297, nn 17%
178, nnn 60%
82, nnn 28%
37, 12%
5%

21%

-15%

47, wn 16%
35, unn 74%
10, wnn 21%
2, 4%
19%

24%

-20
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Bbluuii pbIHOK,
BOCXOAAWMI npoGoii

MepBexuii pbIHOK,
BOCXOAAWMI npoGoii

MpuGbinbHas caenka

OpHoKpaTHoe
HecpaBarsiganme (97%)

0OpHoKpaTHoe
HecpaBarsiBanme (75%)

Tpou3BoAMUTENbHOCTL -22% pna S, -15% pna | -24% ana S, -22% pna P
P

Yactora BosHKHOBEHMA | 53% 6%
Bbluuii pbIHOK, MepBexuii pbIHOK,
HucxopsALuit npo6oit HucxopsAwuit npo6oit

MpuBbinbHas caenka OpHoKpaTHoe OpHoKpaTHoe

HecpaBarsiBanme (94%)

HecpaBarsiBanme (79%)

TpOM3BOAUTENLHOCTS

53% ans S, 41% ana P

40% pna S, 28% ana P

YacToTa BOSHUKHOBERUA

0%

63%
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Onucanme Bocxoasumit npoboit _ Hucxoasumit npo6oit
MpouzsoauTenLHoCTL

1990-e rr. 30% -18%

2000-e rr. 46% -9%

2010-e rr. 31% -14%

HecocToaTensHocTe

1990-e r. 9% 6%

2000-e rr. 5% 8%

2010-e rr. 12% 7%
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Filene’s Basement Corp (Retail (Special Lines), NASDAQ, BSMT)
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Onwucaunune Hucxopswmit npoboit

MNpoussoauTensHoOCTL
1990-e rr. -17%
2000-e rr. -14%
2010-e . -14%
HecocTosiTensHocTs
1990-¢ rr. 16%
2000-e rr. 21%

2010-e . 21%
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MaKchManALIR pocT uensl (%) _ Bilii paioK Measexnit puiHoK

5 (6esybeITouHOCTE) 168, ann 9% 2, wn 9%
10 214, wn 21% 34, unn 21%
15 166, nm 31% 38, nnn 34%
20 135, nnn 38% 29, nnn 44%
% 138, nnn 46% 4, wm 58%
30 109, nn 52% 32, nnn 69%
3% 106, nnn 58% 18, nnn 74%
50 207, wnn 70% 30, nnn 84%
7 210, nn 82% 28, wnn 94%

bonee 75% 326, unn 100% 17, um 100%
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Gleason Corp. (Machinery, NYSE, GLE)
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Bbi1unit peiHOK

MeaBexuii peIHOK

Pa3BopoT unu npogionKeHne

PelTUHr NPOM3BOAMTENBHOCTH

TIpOLEHT NaTTEPHOB, He AOCTUraloWX YPOBHS!
6e3ybbiTouHOCTI

CpejHuit pOCT LyeHbl

TpeHa nsmereHus obbéma

Koppexuyum

TIpOLEHT JOCTUIKEHNS LENEBOTO OpUEHTUpa

CmoTpuTe Takke

B cpenHecpoyHoi
nepenexTUBe NPOJONIKeHHe
Bblubero Tpera

33u339

22%

38%
Hucxopswmi

B 60% cnyuaes
64%

B cpenHecpoyHoi
nepenexTUBe NPOJONIKeHHe
Bblubero Tpera

7u320

22%

30%
Hucxopswmi

B 64% cnyuaes
45%

[onosa u nneyu, Tp1 NaaloLLMX NuKka
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Glllette Co. (Tolletries/Cosmetics, NYSE, G)
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Onucanune Hucxoaswwmit npoGoit

TpeHa usmeHeHus obbéma B 59% cny4aes Hucxoaswmit
[MponsBoguTenbHOCTL NATTEPHOB Ha PacTyLLeM TpeHAe obbéma -17%
MponsBoguTenbHOCT NATTEPHOB Ha NajalolieM TpeHae obvéma  -15%
MponsBoguTenBHOCTL Ha BbICOKOM 06bEMe B AeHb Npoost -16%

[MponssoguTensbHOCTL Ha HU3koM 0bbéMe B AeHb NpoGost -16%
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Tokasatens Obcyxachne

BrewAwi 813 Wuyme TpM AHa, KaXEL WS KOTOPLIX AGTKEH GolTo Bbllie MPEAGAYLIEIo W BHITARSTS
opuHaroso

Mponopuya yeosoro Ve TPH WAV TIORPAR HESHGWUTETIBHLIX MUHUMYME, ODBIHO BCTPEMOUUXCA 8

Tperaa BOCXORALIEM TPEHe.

Mponopuyya Kaioe AHO ROKHO BT MOXOKe Ha NPeAbIAYILEe. ECIV MATTEPH HAIMHATCA C LWPOKOTO 1
OKPYITIONO AKa, BLIGUpaIiTe TOMSKO MOXOXIE ey,

Hanpasnete npo6os, Mo onpegenexitio mpobofi socxopAuii. Liea cosepuuaet BocxopAwwii npoboi, Korga oHa

noATBepHgeHHe 3aKPIBAETCA BILE CANOTO BbICOKOTO MHKA B Tpachieckom naTTepHe. BOCXoRALA MPOBoii

NOATBepAAAET AEfICTBUTENIEHOCTL AGHHOTO NaTTepHa
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MakcuManbHeIi pocT UNK cHkeHue LeHbl (%)  Bocxoasuwmit npoGoit  Hucxopswumii npo6oi

5 (6e3ybbITO4HOCTB) 71, unn 21% 59, unn 15%
10 55, unu 37% 80, unu 35%
15 29, unu 46% 62, unn 51%
20 23, unn 52% 61, unn 67%
pi) 35, unn 63% 42, vnmn 77%
30 20, unn 69% 29, unu 85%
35 18, unu 74% 18, unu 89%
50 32, unn 83% 35, unu 98%
75 27, unn 91% 7, vnn 100%

Bonee 75% 30, unm 100% 0, unu 100%
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Genetech, Inc (Drug, NYSE, GNE)
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Avon Products (AVP)
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Onucanue

Bblumii pbIHOK

MepBeXuii pbIHOK

HanpasneHnwue npo6os B 88% cnyyaes | B 89% cnyvyaes
BOCXOAALMN BOCXOASALMA
MpoaomKMTENbHOCTL $asbl paclumpeHus 18 pHen 15 pHen

Mpou3BoaUTENbHOCTb NPOGOEB B6/IU3N 12-MecsiuHoro mMuHumyma (L),
cepepuHbl (M) unu makcumyma (H)

L 41%, M 39%, H
37%

L 35%, M 29%, H
29%

BO3HUKHOBEHME KOPPEeKLUit

B 62% cnyvaes

B 73% cnyvaes

CpeaHee BpeMsi A0 N1Ka KOPPeKLnn

9% 3a 7 pHei

14% 3a 7 pHen

CpepfHee BpeMs [0 3aBepLUEHUsI KOppeKLn 13 pHen 13 pHew
CpefHuit pocCT LieHbl B MaTTepHax ¢ KOpPeKunsaMu 36% 29%
CpepaHuii pocT LieHbl B MaTTepHax 6e3 KoppeKLuit 45% 45%
TeHAeHUMs K BO30GHOBEHUIO LLEHOBOMO ABUXEHUS B NPOLeHTax 65% 46%
Mpou3BOANTENBHOCTbL NPU HANMYMK F3Na B fieHb NPo6ost 44% 33%
Mpon3BoANTENBHOCTL NPU OTCYTCTBUM F3na B AeHb NPo6ost 38% 34%
CpepfHuit pasmep rana $0,53 $0,51
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Onucanme

Bocxopsuii npo6oit

Hutcxoaauyii npoboii

HalferHoe KOTM4ecTBo MarTepHos
Pagaopors! (R) & cpaskeii ¢ NpoRomKeHview Tpersa (C)
1pOUSBORHTENSHOGTS PagBOPOTOR/TPOAOTKEHHA TPEHEa
CPeHHi POCT Wl CHIXEHHE UeHs!

Vawererite wperca Standard & Poor's 500

Kon-50 Aeit 20 AoCTAX@HIA abCOMOTHOTO NaKCHNyMa Wk
wiHuyva

329
19%R,81%C
35%R, 42% C
41%
1%
232

361

81%R, 19% C
-12%R,-13%C
-12%

-2%

52
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Blri puiHOK

Meggexuit puiHok

PaasopoT An npoAomKGHIe

PeiiTir MponsBoaUTensHoCTH

TlpoueHT taTTepHOB, He AOCTHTaIOLYX
YPoBHA GesyBermouHoCTH

CpepHi poCT YeHs!

Tena vaveneH obbeva

Kopperayn

TlpoueHT AOCTHXEHN LenieBoro
opuerTupa

B [ONTOCPOHHOT MepCexTHBe Garaii
passopor

38w 39

3%

31%
Huexopauyi
54%
82%

B (paTKOCPONHOTI MepCTeTHae
Gl passopoT

20 (nocrepwui) s 20

30%

20%
Huexopuyi
52%

75%
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Xapaxtepuctuka Blramit puiFoK Measexnit puiHoK

Bocxoaswmit ueHOBOM TPEHA, BOCXOARWMA NPOBON, HAKNOH BbIMNENa BHU3

TlpoRomHHTesHOCTS hraruToKa B AHAX 1" 1"

Komiecrso avefi or pobos Ao kokya Tperga 10 9

LieHooe paimKeHe 8o draruToke 19% 2%

LieHosoe paiKeHte oT MPOBOR A0 KoHLa 14% 20%
Tpenaa

BpewmeHHof Kosdpibiyrent 48% 45%

L{eHoBo# KoacdpumeHT
Hucxoaswuit LeHOBOW TPeHA, HUCXOAALMI NPOBOi, HAKNOH BLIMNENa BBepx

TlpoRomKHTebHOCTS hraruToKa B AHAX 10 1"

Kommiecrso avert or mpobos Ao KoHua Tpenpa 9 9

Lieosoe paiKeHme 8o draruoke 17% 2%

LieHooe paiKeHte oT MPOBOR A0 KoHLa 14% 23%
Tpenaa

BpewmeHHof Koadpiiytent 4% 45%

Ligosoit KoacppuienT 45% 51%






OPS/images/74.jpeg
Kpurepun O6cyxpetie

Briewnni sup LieHa chopmupyeT AB0JiHOE AHO N0 Toit Xe LieHe M BEAUSH Hed ¢ HeoBbIuHo
BbICOKO/ N1EBOI CTOPOHOIA. XOPOLLIO COPMIPOBAHHbI NATTEPH AOMKEH
HanomuaTs 8am GonbLuyio Gyksy W (ecnu eHa ¢ npasoit CTOpOHbI
TIOHUMETCS, 4TOBbI COOTBETCTBOBATH ANIUHE NIEBOiA).

Lierosoit Tpera Hucxoaawuuit 8 Hanpasnexm K nepsomy AHy. uiute AnMHHOE KpyToe Nageue,
110Ka BbICOTa NaTTepHa (paccTosHHe OT Bonee HISKOTO 3 [BYX OCHOBAHMI!
10 MUK MeXEy HiMU) He ByeT Ha BepLIAHON narTepHa. Ci. TeKcT.

06sém B GonbluvHcTae cnyags 06bEM CHIUKATCS, HO HE UTHOPUpYWTE NaTTepH

«Bonbluas W, ecin OH (hopMUPYETCA Ha PacTyLLEM TpeHze 06bEMa.
Hanpasnerue npo6os, sy npousolwen npo6of, LeHa OMKHA 3aKPLITLCS Bblllie YPOBHA MUKA MEXAY
MOATBEPXACHUE [IBYMA OCHOBaHNAMM — 370 BYA1ET NOATBEPKACHNEM feiiCTBUTENbHOCTH
[aHHoro natTepHa. bes Bocxoastuero npoBos saww natrep «BonbLuas Wy
Gyner HefeACTBATENsHbIM.
TPOROTKUTENSHOCTS  MyuwansHOM PORONKUTERLHOGTN HET, a CaMblit ATUHHbIA NaTTEpH, KOTOpbI &
3yMan, MMEeT WAPHY 0KONO 9 MecaLies.
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Liz Claiborne (Apparel, NYSE, LIZ)
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Triarc Cos, Inc. A (Restaurant, NYSE, TRY)
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Diana Corp (Telecom. Services, NYSE, DNA)
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Banc One Corp. (Bank, NYSE, ONE)
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Ralph Lauren Corp. (RL)
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Onucanue Bh14nit peiHok

MpoussoauTensHoCTE
1990-e rr. 47%
2000-e rr. 60%
2010-err. 34%

HecoctosiTensHocts
1990-e rr. 6%
2000-¢ rr. 10%

2010-err. 20%
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Blranit peiFoK

Pagaopor wi npofonKerie
PeiiTr MpovisBOaTensHOCTH

TIpOUeHT aTTEpHOB, He AOCTHTAIOLHX YPOBHS Ge3yGLITONHOCTH
Cpepries nagete yeHs!

Tewa vawereni obbeva

Omvarel

TIpOUeHT MTTEPHOB, AOCTHTAIOWYIX UENIEBOTO OPHEHTHPA eHs!

B (PaTKOCPOUHOTI MGPCIGKTHBE PagBOpOT MEABEKEEI0 TPEHAA
16u3 36

2%

15%

Hricxopsuyni

B 6% cnyaes

63%
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MaKcumankHLi poct uensl (%)

Birii puiHOK

Mepgexuit puiHok

5 (6eaybeITouHOCTE)
10

15

20

%

30

3%

50

7

Bonee 75%

684, nn 8%
968, nnm 19%
8541, nnn 28%
749, wnn 37%
564, nnn 43%
556, unn 50%
465, u 55%
1032, wnn 6%
1109, wnn 79%
4, v 100%

212, ann 8%
431, wm 23%
344, nnn 36%
318, nnn 48%
283, nn 58%
218, wnm 66%
162, nn 72%
328, nn 84%
224, wnn 92%
226, wnn 100%
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Xcel Energy, Inc (XEL)

Mioks Mions Aer  Cewt Okt Hosb flek e 17 ®es Mapr Anp Mait Miokb Mionb Asr  Cewt
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Oncane Blraiii ook, MeABexcni pHHOK, bodiin Pk, Megsexdti puo,

BOCXOAAU  BOCXOAAUMIE HUCXORAUMA  HMCXOAAUIT
npoboit npoboit npoboit npoboit
TIpOLEHT AOCTHXEHIA Lenesoro
NOKazaTens NONOBHHs! BHICOTbI - - P P
TIpOLEHT AOCTHXEHUR Lenesoro
NoKasaTens NoAHOT BHICOTbI - - o 1
TPOLEHT FOCTIKEHNS FBOTIHO
SHIEOIEL 48% 26% 19% 24%

TPOLEHT AOCTIKEHMS TPOTIHOI
Selcote! 3% 18% 9% 13%
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Onucarme BocxopAuii npoboii _ Hucxogaupii npoboit
TIpOLIGHT ACCIIKEHIR UeNesoro Mokasarens nonoBneel 86% 68%

BbICOTE

TIPOLIGHT AOCTINKEHIA LENeBOTo NokasarenA MoKofi 68% 40%

BbiCOTE

TTPOLIGHT ACCTINKEHIA ABOTHOR BLICOTE! 50% 19%

TIpOLIGHT AOCTINXEHIA TPOIiHOR BsIcoTbl 7% %
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TaKTuKa Toprosnu

Wntepnpetauus

Mpasuno uameperns

[oxautec npobost

CoOTHOLLIEHME pHcka K
npubbinu

Hecpabotasiune natrepHbl

BbI4UCIINTE BLICOTY NATTEpHa, BbIYMTAS LEHY CaMOT0 HIIZKOTO MUHUMYMA 13
LieHbI CAMOTO BBICOKOTO MakcuMyMma B pombe. [lanee [nsi HCXOASLLX
NPOBOEB BLIMTUTE 3HaeHUe BBICOTEI M3 LieHs! MpoGost. A Ans
BOCXOZALMX NIP0BOEB 06aBbTE 3HaUEHME BLICOTbI K LieHe NpoGost
PeaynbTaTom siBnsieTcs Lenesas uexa. B KauecTse anbTepHaTMBHOM
LM MOXHO UCTIOMNb30BATb CTAPTOBYHO LiEHY, C KOTOPOIA Havancst
BOCXOZSL{WiA TPEHI, MIOCKOMBKY LieHa aKLM MOKET BEPHYTECS K Heil. B
HIDKHElA TaBMMLE NOKA3aHo, Kak 4acTo paboTaeT Npasurio aMepeHis.

It JOCTUKEHIS! HAUNYHILIMX PE3YTbTATOB JOXMTECh 3aKPLITUS LiEHD! 3a
Npeienamy rpaHuLbl TPEH/I0BO/ NAHWIA POMOA, 1 TOMLKO MOCTIE 3TOT0
pasMelwaiTe caenky.

TMepen pasmelieHVem CLENKA MUIMTE 30HbI MOAAEPKKA (N5 onpefienenvs
pucka) 1 CONpOTUBNEHUs! (NS onpeeneHms Lienesoii LieHsl). 3To Te
30HbI, Ha KOTOPBIX LIGHOBO/ TPEH]], CKOPEE BCETO, MPUTOPMOAT Ui
[NaKe 0CTAaHOBUTCS. 3Has TEKYLLYH LieHy 3aKkpbITusi (nepep npoboem),
BBIMUCIIVTE PA3HIILLY MEXLY STAMM 30HaMM 1 TEKYLLLSIA LiEHOM.
CoOTHOWIEHME PUCKa K NPUBBINA JOMKHO GbITh JOCTATONHO
YBeUTENbHBIM, YTObI COBEPLLIATH JJaHHYH0 CAEKY.

[Insi Moy eHms oMol B TOPTOBIE Ha HUCXOZSLEM NPoGoe CM. TabnuLly
249
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Taxtuia toproamt

Uiepnperauymn

Mpasnno
J—

YacTuyHslit
nogLEM UM
CHIDKEHUE LigHs!

Toprosna syTpH
nartepHa

Paguewenne
YPoBHA cTON-0cC
Toproans Ha
HecpaBoTasLIX
naTTepHax

BLIMHCIUTE B5ICOTY MaTTepHa OT CaNOTO B6ICOKOTO MAKCAMYNG A0 TOPHIOHTASHOR
TN TPEHES. [JTA BOCKORALYX pOG0sB A0GIBHTE IHaUSHHE BHICOTSI K
CaMOMY BHICOKOMY MaKCHMYMY B MaTTepHe. 77 HHOXORALYAX p0Boes
BLITUTE 3HGUGHWE BLICOTSI U3 3HAUEHMS TOPUIOHTAMBHOI IMHMM TDEHAA.
Peay/lsTaTom ABNAGICH eNeBan Leka. BOee TOUHbIMM ABNAIOTCA e,
JGTIO3yl0L4ie MOMOBHHY B5ICOTb! MarTepHa. B HitKHeft T26iLe MoKagaHo,
KaK uacro paboraer NaBAO MaMepeKHA.

Vicnonb3yiite aCTAdHsIi OALEM W CHIKEHWE LISHb! B Ka4ECTBE CHTHANa [N BXOMA
8 PiiHOK. UacTiuHsii TomsEM ekl paGoraer 8 61% cnyaes, a uacTiHoe
CHINHE LoHs! paBoTaeT 5 80% Cnyiae NpH NPaBHIHOM MPOTHOSAPOBaHIN
HanpaBeHA TpoGos

[ BSICOKYIX NaTTEDHOB NOKyMaiiTe B6AMaH HIXHEI! MMHIN TPeHTa W NpogasaiiTe
S6aH BEPXHER TAHA TPEHE WTH Ha BEPLIKE, KOTA UeHa NepecTaHer
pacri

[115 MPaBUTSHOTO Pa3MELLeHWA OpAepa CTON-NOGC Ci. Taby 8.7,

a3 9.9, MOXeT NONOHs BaM PHHATs Pelukite 06 OTKPLITAM CABTKH Ha
HecpaBorasiuen narTepHe.
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Pa3BopoT unu npogomkexue

PelTUHI NpoM3BOAUTENBHOCTY

[POLEHT NaTTEPHOB, HE JOCTUrAIOLLMX YPOBHS BE3yObITOHHOCTH
CpefiHee NafieHve LigHbI

TpeHz u3meHeHUs obbema

Otkatbl

[pOLEHT NaTTEPHOB, AOCTUraLLNX LIEHOBOTO OPUEHTUPA LIEHDI
Pa3BopoT nnu npogomxkex1e

B KpaTKoCpoyHOl nepcnexT1ee
Me[iBeXbsi KoHCONMaaLus

1 (nyywmit) 3 36

15%

19%

Hucxoaswwmin

67%

55%

B KpaTKoCpoyHOI nepcrexTee
Me[iBeXbst KoHConMaaLus
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Mokasarens.

OBcyxaenme

BHewH 81

Pactyui Tpena
Magarowii Tpens
Obwém

Hanpasniexe npo6on
MpopomKuTensHocTs

Tollol BHAGTAIOT Kak (OCTPOBHLIE BEPLIMHLIY, TaK W (OCTPOBHLIE AHALY) W NOTHOGTHI0 M
UACTIIHO HaXOIATCR Ha OFHOM 1 TOM Ke LiGHOBOM YpOBHe. B GombLUHCTe Cryaes LeHa
YAANAGTCH O 131108, YETKO PASAGTIAR OCTPOB O MATEpHK.

B (OCTPOBHLIX BepLUIHaX) IepeA (hOpMHPOBaHIIEM NIe80r0 F3M1a MPONCXORHT POCT LeHs!, a nocrie
Npasoro rana yeHa nagaet

B (OCTPOBHbIX AHHLAXD EPeA (OPMHPOBAHIIEM TIEBOTO TaMta MPOMCKORHT GfieHHe UeHsl, @
0Cre MaBoro rana LeHa pacrer.

O6w6M 8 f16Hs POGOA (8 AeH, KOT/a LieHa COBEPLIAET BTOPOFiFaM 1 hOpMHPYET OCTPOE) 0BbINHO
BLICOKNT, HO HeobAGaTNsHO

€OCTPOBHbIe BEPLLIIHEI MPOBUBAIOTCH BHIS, KOCTPOBHIE AHHUIA) MPOBUBAIOTCA BBSPX

[IniHa 0CTPOBa MOXET COCTaBNATS OT 1 AHA (1-GHEBHSIT PAsBOPOT) A0 HECKOBIUAK MECALES.
HeKoTOpbIe aHaWTVKM MPeATIONaraloT, 4TO OCTPOBA AGMXHe GbiTs AOBOTIEHO KOPOTKINH, 7O
Heflenn WM [IBYX, U Uiea B HAX [OTTKHA [BATATLCA B0 brieTe, HO A He HaKNaReIBan Ha
0CTPOBa N0OGHLIX OrpaHIeHM
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Onwucanue

Bbiumit peiHOK

HanpasneHue npobos
[MponsBoanTeNbHOCTL NPOBOEB, BO3HIUKAIOLX BONM3N
12-mecsiuHoro MuHuMyMa (L), cepeautbl (M) unu makcumyma (H)

BosHuKHOBEHME KoppeKLuii

CpepHee Bpems 0 Havana KoppeKLM K mnkam

CpepHee Bpems A0 3aBepLIEHNS KOpPeKLM

CpeaHWii pocT LigHbl AN NaTTEPHOB C KOPPEKLMAMM

CpeaHuii pocT LigHbl AN naTTepHoB 6e3 koppeKuuit
TeHpAeHUWs K Bo30BGHOBINEHMIO LIEHOBOTO ABUKEHIS B MPOLIEHTaX

[Mpon3BOANTENEHOCT MPY HANMYMM raMa B AeHb Npobos
[Mpon3BoANTENEHOCTS NP OTCYTCTBIK Fana B eHb Npobos
CpeaHuii pasmep rana

100% BocxoasLyyil npoboit
L 41%, M 50%, H 33%

B 67% cnyyaes
-7% 3a 6 gHelt
12 pHent

39%

48%

74%

46%
41%
$042
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Bombay Co, Inc (Retail Lines, NYSE, BBA)
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Allstate Corp (ALL)

18 Okt Hoa6  [Oek $uB19 e Mapt Anp Mai MWioHb WMionb Aer  CeHT Okt
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Onucatne

BbIumit pbIHOK,
BOCXOAAWMI NPo6oit

BbIumit pbIHOK,
HUCXOAAWMIA NpoGoit

MeaBexuii pbIHOK,
HUCXOAAWMI NpoGoit

Konmectso HecpaBoTagiuux naTTepHoB

KonnecTso oHoKpaTHO HecpaBoTasiumx
naTTepHoB

KonmecTso ABykpaTHo HecpaBoTasimx
naTTepHos

Konuyectso Tpéx- u bonee kpaTtHo
HecpaBoTaBLLMX NaTTEpHOB

Tpou3BOAMTENLHOCTB ATst BoEX
HecpaBoTaBLLMX NaTTEPHOB

Mpou3BoAMTENLHOCTB Ast TPEX- 1 Goree
KpaTHO HecpaboTaBLLVX NaTTEPHOB

Mpou3BoauTENbHOCTL CpaboTaBLLMX
naTTepHos
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MaxcieartoHbifi poct Wit GrinKerie uerbi (%) Bocxopugti npoboii___ Hcxogauyni npoboi

5 (BeayBbirouHocts) 125, nnu 21% 77, unn 23%
10 65, wmu 32% 72, unn 33%
15 48, unu 39% 50, wmm 59%
20 43, unn 46% 45, unn 73%
25 29, wmm 51% 29, wmn 81%
30 44, unn 59% 21, wnn 88%
35 28, wmn 63% 18, unu 92%
50 65, wmu 74% 17, un 97%
75 55, umu 83% 9, unu 100%

Bonee 75% 101, wnm 100% 0, unu 100%
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Bbiumit peiHOK

Mensexuit peiHOK

HaiineHHoe konu4ecTeo naTTepHoB

PasBoporthl (R) B cpaBHeHUn ¢
npopomkeHuem Tpexaa (C)

CpeaHuii pocT LieHb!

Wamerenue nHgekca Standard & Poor's 500

Kon-Bo AHeit o AocTvxKeHNs aBconioTHOro
Makcumyma

Kak yacTo MeHseTcs TpeHa?

933
100% R

47%
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100% R

32%
1%
96

B 49% cnyvaes






OPS/images/362.jpeg
Costco Wholesale Corp (COST)
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chinxentie enst (%) BoCXOfsull  BOCXOBAH HICXOBUA  HCXOALyt
npoboit npoboit npoboit npoboit

5 (6eayGbimouocs) 219, wnu 18% 35, unn 18% 219, um 2% 19, na 9%

10 160, wnu31% 31, unn 33% 196w 52% 30, unn 24%
15 118, umn 41% 24, unn 45% 125w 67% 39, unn 43%
20 81,unn 8% 28, un 5% 83, 7% 25, wnu 55%
% 78w 54% 22, wnu 70% 60, unn 85% 27, wnu 68%
30 62, 59% 10, unn 75% 40w 90% 16, unn 76%
35 62, 64% 9, wn 80% 26, 93% 13, wnn 82%
50 121w 74% 19, unn 89% 45w 99% 28, wnn 96%
75 122w 84% 10, unn 94% 9, 100% 5, una 99%

Bonee 75% 191, wm 100% 12, wnu 100% 1, unu 100% 3, unu 100%
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Alaska Air Group, Inc (ALK)
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Centex Corp. (Homebuilding, NYSE, CTX)
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Onucanue Bocxoaswwmit npo6oit

MpoussoauTensHoCTL
1990-e rr. 101%
2000-e T 76%
2010-e 60%
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2000-e rr. 3%
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OnucaHue Bu1unit puiHok, Mepgsexuit Bbiunii puiHok, MegBexuit
BOCXOAAWMA  PbIHOK, HUCXOAWMA  PLIHOK,
npo6oit BOCXOAAWMA npoboit HNCXOAAWMA

npo6oit npoGoit
Hanpagenetue npobos B53%cnyqaes B 42% cnysaes B 47% cnyyaes B 58% cnyvaes
BOCKXOASLM/A BOCXOASUMiA HUCXOASILA HUCXOASILNA
MpoussoauTenbHOCTL NPoboes, BosHMKatowx L 38%, M 36%, L 37%, M31%, L -18%, M- L -20%, M -
B6NM3M 12-MecsHOro MuHUMyMa (L), H 39% H21% 15%, H -13% 25%, H -20%"
cepeautbl (M) unu Makcumyma (H)

MepauanHoe paccTosHue [0 Touku npobosis % 61% 57% 65% 62%
OT [iNMHbI TPEYTOMNbHMKA K BEpLIMHE

BosHuKHOBEHYE KoppeKL/OTKaTOB B60%cnysacs B 64% cnyvaes B 58%cnysaes B 61% cnyuaes

Cpeatee Bpems 40 Hauana koppekunn/otkata 5% 3a 6 gren 6% 3a b et -T%3abpHen  -9%s3ab anedt

Cpeatee Bpems A0 3aBeplieHus 12 aHedt 12 predt 13 predt 12 prei

Koppexuuw/oTkata
CpepHuii pocT/CHIKEHUE LeHbl Ans naTTepHoB  31% 25% -13% -18%
C KoppeKuuAMMoTKaTaMI

CpeaHuit pocT/CHIKEHHE LieHbl ANs naTTepHos  48% 39% -18% -21%

6e3 KoppeKuui/oTKaToB

TeHaeHUA K BO30GHOBNEHUIO LIEHOBOTO 60% 52% 48% 47%

[IBVKEHNS! B NPOLIGHTAX

Mpou3BOANTENBHOCTL NPY HanW4Wy rana B fieHs  48% 42%" -16% -20%

npobos

[MpOM3BOAMTENBHOCTL NPM OTCYTCTBIN F3Na B 36% 28% -15% -22%

[AieHb npobos
Cpe/iHuit pasMep rana $0,36 $0,51 $0,38 $0,64






OPS/images/359.jpeg
Pa3BopoT unu NPOROMKeHIe

PeiTUHI MPOM3BOUTENBHOCTI

TpOLiEHT NaTTePHOB, HE AOCTUTAIWLUX YPOBHS Ge3yBbITOHHOCTH
CpepHuin PocT LigHb!

TpeHz namerenmst obbema

Koppekumn

TpOLIEHT NaTTEPHOB, OCTUTAIOLLX LiEHOBOTO ODUEHTHDA LieHb!
CmoTpuTe Takke

B fonrocpouoii nepenextvse
Bblube NPOJIONKEHUE

1 (nyuwmin) us 3

4%

73%

Bocxopsiumit

HeT aaHHbIX

62%

Obnaytas rpsia, NpbIKoK
AOXTOiA KOLUKA
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Onicane Buraii ook, MeABexcuii puOK, Doz poiHOK,  Megsexdti puor,

BOCXOAAUM  BOCXOAAUMIE HUCXOAUMIE HHCXOAUMIA
npoboit npoboit npoboit npoboit

Konuaecrso HecpaorasLuix

narepHos 350w 29% 57, unn 29% 379w 47% 30, una 15%

Konaecrso ogHoxparso

HeCpBOTIBUIX NATIEPHOS 176,y 50% 42, wnu 74% 252, unn 66% 21, una 70%

Konuaecrso geykpatho

HeCpABOTIBUIX NATIEPHOS 115,y 339 11, 19% 12, unn 3% 4, unn 13%

Konwiecrso Tpéx- u Gonee
KpatHo HecpaBorasuux

narepHos 60, unn 17% 4, umu 7% 15, um 30% 5, 17%
Tlpou3B0AUTEsHOCT AT

acex HecpaboTaLuix

narepHos -14% -20% 38% 38%
Tlpou3soaUTensHoCT AT

TpBx- 1 Gonee kpatHo

HeopaBOTIBLIX NaTIEpHOB e . 5% -
TlpoussoutensHocts -13% 2% 2% 25%
cpaBorasuuix natrepHo
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Fluor Corp (Building Materials, NYSE, FLR)
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Bocxoasiwumit npoGoi

Huexoaswmit npoGoit

HanpagneHue npo6os

MMpov3BoAuTENLHOCTL NPoBoeB, BOSHHUKaIOLMX
B6MMan 12-MecsuHoro MuHUMyMa (L), cepevHbl
(M) unu maxcumyma (H)

Bo3HVKHOBEHMe KoppeKwuii/oTkaToB

CpepHee Bpems [0 Havana koppekuuu/oTkaTa
CpepHee Bpems [0 3aBeplLeHNs
Koppekuuu/oTkaTa

CpeaHuit pocT/CHIKEHIE LigHbl ANst NATTEPHOB C
KoppeKUuAMy/oTKaTaMm

CpeqHuii poCT/CHIKEHIE LiHbI ANA NATTEPHOB
6e3 koppeKuwit/oTkaToB

TeHneHLMst K BO30GHOBMEHMIO LIEHOBOTO
[ABWKEHNS B NPOLIEHTaX

[Mpon3BOANTENLHOCTL NPY HANWYWK raNa B AeHb
npoGos

[MpoM3BOAUTENLHOCTL NPV OTCYTCTBIN r3Na B A€HL
npobos

CpepHuii pasmep rana

B 74% cnyuyaes
Bocxogslee
L 40%, M 40%, H 35%

52%

7% B Teuenve 5 gHeit
12 gHein

33%

47%

66%

51%
37%

037%

B 26% cnyvaes
Hucxopaswee
L -19%, M -22%, H -14%

67%

-8% B TeyeHve 5 gHel
13 gHein

-16%
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46%

-20%
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Bbiumii peIHOK

MeaBexuit peIHOK

KonecTso HecpaBoTagiuwx naTTepHoB

KonnecTso oHoKpaTHO HeCpaBoTaBILIMX NATTEPHOB

KonecTso AByKkpaTHO HecpaBoTaBILMX NaTTEpHOB

Konuyectso Tpéx- u bonee kpaTHo HecpaboTabLumx
naTTepHos

Tpou3BOAMTENLHOCTB ATst BoEX HecpaboTaBLLnX
naTTepHoB

Tpou3BOAMTENLHOCTB Ars TPEX- 1 Gomee kpaTHo
HecpaBoTaBLLMX NaTTepHOB

TMpou3BoAMTENLHOCTL CPaBOTABLLMX NATTEPHOB
(KOMANEKCHBIX NATTEPHOB (NIEPEBEPHYTHIE FON0BA
W nneyn»)
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Abitibi-Consolidated (Paper & Forest Products, NYSE, ABY)
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Mokasarens

Obcyxnenue

BHewH 81

LieHogoi Tpeng, rarwrok
Obwém
Hanpasniexe npo6on

MpogomKurensHocTs

LjoH0B0G ABVKEHIIS OTpARHIHBAGTCH [1BYWA CXORALWMMGCA TIMHNAMN TPEHAa, 06pasyA (bopiy
HeBOMbILOT0 BeiMMena, LieHa bbI4HO UMEST HAKTOH MPOTWBOMONOKHeI TPEHAY BO
(parTOKe: Oa MOAHHNABTCR B HICXOGALEN TPeHRe W MAAAST B BOCKORAEM TPeHe.
Tloce saBepLLEHIA (hOpMHPOBAHI BLINMEN LieHa 0B6IMHO B030BHOBNAST LeHOBOT TPEHE,
YoTaHOBMeHHBI hraruToom

BoINers! MOTYT (hOpMHPOBATLCR B3 CepefiB KpYTOro BLICTPOTO LeHOBOTO Tpeaa. Ecrit
Y BaLET0 BLIMNENa HET (RATLITOKA, UTHOPUPYFTE Tako/i naTTepH.

OBb6M OBLI|HO UMEET TEHAGHUHIO K CHIDKEHUIO Ha IPOTAXEHIN (hOpMIPOBAHHA BCEI0 BeiMena
Ho He CrleayeT HTHOPHPOBATS GTOT NATTEpH -3 HEOBBIMHOT TEHTEHL 0GLEMa

MoxeT MPOUCKORHTS & MoGom HampaBnieH, Ho OBsIdHO CrIeAYeT TpeHay 8o dnaruToke
(B6IMNeN fefiCTBYET KaK NaTTEpH MPOAOITAEHHA TPeHAa).

BbINers! — 3T0 KOPOTKHE MATTEpHS! MPOAOTIKITENIBHOCTLIO OT HECKOMBK AHef 40 3 Hepierls
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Onucauue Bbiunit peiHok,  Mepgexuit Bbiumit peiHok,  Mepgexuit
BoCXoAAWMI PbIHOK, HUCXOAAWMA PbIHOK,
npo6oit BOCXOASAWMNA npo6oit HUCXOARAWMNIA

npo6oit npo6oit

Bepumna nattepHa 48% 42% 7% 6%

CepenvHa natrepHa 22% 13% 21% 12%

[lHo natTepHa 8% 5% 43% 36%






OPS/images/1186.png
BbluMit pbIHOK

Pa3BopoT Unu nNpofosmKeHne KpaTkocpouHoe  Mpofo/MKeHe  MeABEeXbero
TpeHaa

PeNTUHr NPOU3BOANTENBHOCTMN 27 n3 36

MpoueHT naTTepHoOB, He AOCTUrAIOLLNX YpOBHS | 29%

6e3y6bITOYHOCTHN

CpepHee nageHue LeHb 14%

TpeHp o6bema Hucxopswmmn

OTkaTbl 74%

MpoueHT naTTepHOB, AOCTUralOWMX LEeNeBoro opueHtupa | 29%

LeHbl






OPS/images/172.jpeg
Fleetwood Enterprises (Manuf. Housing/Rec. Veh., NYSE, FLE)
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Smith International (Oilfield Svcs/Equipment, NYSE, SII)
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Onucanue Bocxoaswwmit npo6oit

Bepuumta Tpamnnuna 74%
CepeauHa TpamnnuHa 23%
[lHo TpamnnHa (Norpy:xeHme He BKMIOYEHO) 7%
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Onucanve

Bocxopswwit npo6oit

Hucxopswwit npo6oi

TTpOHSBOAMTENSHOCTE BLICOKOTO NaTTepHa
TTpOHBORMTENLHOCTS HIBKOTO MaTTepHa
MeawaKHas BbICOTa B NPOUGHTAX O LeHs! MPOGOR

TIpoVSBOATENSHOCTS Y3Koro NaTTepHa
TTpOVSBORMTENSHOCTS WMpPOKOTO NaTTepHa
MeavakHan anisa

TIpOSBOAVITENISHOCTE HISKIK U Y3KIIX NaTTepHOB
TTpOVSBORVITENSHOCTE HISKINK U WHPOKIIX NATTEPHOB
TTpOVSBOAVITENSHOCTS BLICORIK U WHPOKIX NATTEPHOB
TTpOVSBORVITENISHOCTE BLICOKIX U YaKIIX NATTEpHOB

0%
29%
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7%
41%
50 apein

8%
2%
87%

4%
AT%
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-13%
-12%
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Advanced Micro Devices, Inc (Semiconductor, NYSE, AMD)
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Onucanue Bbiumit peiHOK

Beplunta nattepHa 74%
CepeayHa nattepHa 20%
[lHo naTTepHa 3%
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Onwucaune

BbI4mit peIHOK

MepBexuit pbIHOK

Hanpagnenue npobost

TpoM3BOAUTENbHOCTb NPOGOEB, BOSHUKAIOLIMX BONM3M
12-MecsiuHoro MuHumyMma (L), cepeamtbl (M) unu
makcumyma (H)

BosHukHoBeHue oTkaTa

Cpenree Bpems 10 Havana oTkata K 0GHOBaHMIO
Cpenree Bpems /10 3aBeplIeHNs oTKaTa

CpenHee CHIKEHNE LieHbl AN NaTTepHOB G OTkaTaMu
CpenHee CHKeHNe LieHbl Ans naTTepHoB 6es oTkatos
TenneHuys K BO30BHOBMEHMIO LIEHOBOTO /IBIKEHNS B
npoLjenTax

TpOM3BOAUTENHOCTb NPK HAMWHMY FaNa B AeHb NPoGost
TpOM3BOAUTENBHOCTL MPH OTCYTCTBUY F3Na B AEHb
npobost

CpepHuin pasmep rana

100% HucxoasLmit
npoboit

L-19%, M -14%,
H-7%

67%

5% 3a 6 gHel
12 pHen
-15%

21%

61%

7%
-17%

0838

100% HucxoasLmi
npoboit

L-23%, M -23%,
H0%

60%

-9% 3a 6 aHeit
12 pHen
21%

-26%

48%

-25%
-23%

0878
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Onucaxue Hucxoasiwmit npo6oi

MpoumseoauTensHoCTL
1990-e rr. -18%
2000-e rr. -14%
2010-e rr. -14%
HecocToaTensHocTs
1990-e rr. 9%
2000-e rr. 16%

2010-e rr. 21%
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Onucanve

Blranit peiFoK,
BOCXOARWMIA
npoboit

Blranit peiHoK,
HUCXOAAWMIA
npoboit

Meansexuit peiHoK,
HUCXOAALIMA
npo6oit

Komniecrso HecpaboTasIN naTTepo8

KoniecTso ogHokpaTHo HecpaboTawLIX NaTTepHoB

Komiecrso AByKpaTo HecpaboTasLUIX narTepHoB

Komiecrso péx- u Goriee kpaTHo HecpaBorasiuinx
natrepHos

TIpoWSBOATENSHOCTE A BoeX HecpaboTaBLLX
natrepHos

TlpovsBORMTENsHOCTE AT TPEX- U Boree kpaTHO
HecpaGoTaBLLINX naTTepHo

TpovgBoRHTENsHOCTS CpaGOTaBLIX NaTTEpHOB

107, wnn 24%
61, nnn 57%
37, nnn 3%
9, nnn 8%
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20%

-16%

491, wn 31%
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39%
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Merrill Lynch and Company (Securities Brokerage, NYSE, MER)
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Onucanue

Bh1unit peiHok

MeaBexuit peiHOK

HaiinerHoe konuuecTso natTepHos

Passopors! (R) B cpasHeHun ¢ npogomkeHuem Tpeaa (C)
CpeaHuii pocT LigHs!

Wamerenrue uiaekca Standard & Poor's 500

Kon-80 et 0 AOCTINKEHNSA aBCOMIOTHOTO MaKcUMyMa
Kak yacTo MeHsieTcs TpeHa?

1028
100% C
39%
5%

43

55%

394
100% C
25%
1%

25

42%
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BbI1umit peiHOK Mensexuit peiHOK

Paaaopor “nu npoaomKexHne

TTpOLIEHT NaTTepHOB, He AOCTUraKOLLVX
YPOBHS 6e3ybbITOYHOCTU

CpeaHuii pocT LieHs!

TpeHa usmeHeHns obbema

[pOLIEHT NaTTepHOB, AoCTUrakLMX
L{eneBoro opueHTUpa LieHs!

CmoTpuTe Taioke

B KpaTKOCpOUHOI NepenekTuae B kpaTKoCpOuHOI MepenekTuae
npopomKeHie Bbi4bero TpeHaa npopomKeHie Bbi4bero TpeHaa
44% 29%

9% 10%

Hucxopswwpit Hucxopswwpit

46% 53%

Bbicokvie 1 y3kue cbnam, BbIMNENbI, NPAMOYrONbHbIE OCHOBaHWA,
NpAMOYronbHbIE BEPLUNHBI
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910 ocHoBaHMe. OHO MOXET MOSIBUTLCA UMM He MOSBITLCS U HE UMEST 0COBOT0 SHA EHNS.

9Ty Touku 0BpasyioT NaTTepH «TpU MiKa». ATO He TPOVHAR BEPLUMHA, [AE LiEHa BCEX TPEX MUKOB AOMKHA
[OCTUraTh MPUBIMSUATENBHO OAHOTO U TOTO Xe LIEHOBOTO YpoBHS. PopMa MUKoB MOXET BbiTb MAOCKOH
1N 380CTPEHHOI. BPeMEHHOI MPOMEsKYTOK MeXAY Mvkamit 3 v 7 COCTaBRSET Okono 8 MecsiLies.

370 MUHUMYMBI (BniaguHbl) Mexay nukamu 3, 5 v 7. MNageHue LeHbl K YPOBHIO MUHUMYMOB MOXET BbiTb
3HAYMTENbHBIM (TO €CTb KOPPEKLWS BOCXOASILEro [BUKEHUS OT ToukM 2 [0 To4kM 3 MoxeT BbiTo
rny6okoit).

9o paspensioluiee nagenme. Liera nanaet kak MUHMYM ABYMS BOMHaMI MPOAaX (OT Touky 7 40 Touk 8 u
ot Touki 9 Ao Touky 10). TepMUH «kak MUHUMYM» MPeAnonaraeT, 4To MOXeT GbiTb HECKONLKO BOMH
npoaax, noatoMy ByasTe rubkumi. Pasaensioliee nafeH1e OTAENAET TP MUka OT «kynonoobpasHoro
[flomay, Aenas obe 4acTyt KBaAPaTHLIMI Ha B,

YpoBeHs ocHosaHus B Touke 10 Beeraa Hinke Toukn 4 Ui 6 1 4acTo Hitke 0BoUX 3TUX TOYeK.

LleHa aocTuraeT axa B Touke 10, a 3aTeM BocCTaHaBNMBAETCH, 06Pasys M0 MEHbILEH MEpe 4Ba MUHUMYMa,
KoTOpble TECTUPYIOT AHO B Touke 10. BepLunHb! 1 0CHOBaHMS 3A€Ck AOMKHBI BbIFMAAETS CUMMETPUYHO,
@ He XaoTU4HO.

Bpewmsi oT paseopoTa LieHbl B Touke 14 4o Touku 23 gomkHo cocTaensTh 7 Mecsiyes 1 8-10 AHeit, Ho oLeHka
pocTa LieHbl OT Touku 14 MoxeT Bkmtoyarth nuk 27. [ipyrumu criosamu, GyasTe rubBkuMM U He UrHOpUpYITe
[RaHHbI NATTEPH N0 MPUYMHE €ro HEMPaBUTbHOI MPOAOMKUTENHOCTU. Eciin LieHa B Touke 12 unn 14 He
MOXET MPOTECTUPOBATL YpOBEHb MUHUMYMa B Touke 10 (Mnu ecriu MuHuMyMbl 12 unn 14 oteyTeTsyior),
nonpoByiiTe MCMIONb30BaTL B 7-MECAYHOM PACHETE MUHUMYMBI 4 Ui 6, 4TOBbI MyuLLe CTIPOrHO3NPOBaTL
MOSIBIIEHUE MUKA «KYTONO0BPa3HOro Aoma.
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lhl _-Npasoe nneyo =33

| -32
I | -31

' -30
' I NeBoe nnevo MpaBoe nnevo -29

I |||I"" , Nesoe nnevo Npasoe nnevo :;i;
|| | Il Nesoe nneuo 1 Tonosa gt
'III ’ Il ||Illn|l Mpasoe nnevo 1 ~ 2
¥ ,, y || " /
U} ' ilh

I
Il I| ,I l"ll JnHns wen
hl

l‘ |
|,,ﬂ| |
|','ll-'

BHewWHss nuHus wen

-17
-16
-15

PP AT DR S T TR

Anp 94 Maii WNioHb Wionb Aer CeHT Oxr Hosa6 Aex





OPS/images/573.jpeg
Kputepun

O6cyxaexne

1. 3oHanbHbIi
(knaccuueckui) ran

2. MpoBoiiHbii ran

3. T'an npogomkeHms (ran
Ha OTPbIB)

4. InBuaeHaHbIN ran

5. T'an ucToLyenus

BosHukaeT B 30Hax koHconMAaLuu (Ha GecTpeHAOBBIX pbitkax) U BbicTpo 3akpbiBaeTcs. OBbEM
8 /leHb raMa MOXeT BbiTh BLICOKUM, HO Yepes ASH UM f18a OH BO3BpallaeTcs k Hopme. Mocne
r3na nosiBNISETCS Maro HOBbIX MaKCUMYMOB (A1t BOCXOAALLAX TPEHAOB) UMTiA MUHIMYMOB (A
HICXOASAILMX TPeHAOB). Mo Mepe 3aKpbITUs rana MoSBNAETCA XapaKTePHIV LieHOBOM Uarnb —
Knio4eBOVi MpUsHaK 3Toro B1Aa rana.

OnpefiensieT Hadyano HOBOrO TpeHAa M OBbIMHO MPOUCXOAWT mocme npoBos obnactn
KoHconuaauuu. ConposoxaaeTcs GonbLuMM 0GBEMOM B fiSHs rara, KOTOpbIA NPoAoMXaeTe
HecKonbko AHel. TpeHA MPOROMKaETCs AOCTATONHO 10MTO, hOPMHPYS HOBbIE MaKCUMyMbl
(AN BOCXOARLMX TPEHAOB) UMK HOBbIE MAHUMYMBI (ANS HUCXOASLLMX TPEHAOB) nocne rana.

Mpoucxoaut B pasrap MPAMOMMHENMHOTO pocTa WNM NafeHus Uekbl. LleHa npogomkaet
hOpMUpOBaTE HOBbIE MaKCHMYMbl MMM MUHUMYMbI, He 3aronss ran. OBwéM oBbiuHo
BBICOKMIA, YTO CTIOCOBCTBYET MPOABIKEHNIO LieHb! B HAMPaBNeHn TpeHAa.

TpoucxoauT 8 pesynsTare BeiNnaTsl AUBIUAEHAOB. LieHa akuuv nafaeT Ha CyMMY BbinnadeHHsIX
[VBUIEHAI0B, 1 NOBIISIETCA 131, €CMA AHEBHOI TOPTOBBIN AMANa30H He 3aKpbIBAET &ro.

TpoUCXOANT B KOHLE TPEHAE Ha BbICOKOM 0GbEME. [aHHbINA F3n MOXKET BbiTb HEOBLINHO BLICOKAM,
11 1I0CTIE HETO He hOPMUPYETCH MHOTO HOBLIX MaKC/MYMOB Uit MUHIMYMOB. [ocrie rana LieHa
BXOAMT B 06NacTs KoHconuaaLun Unu passopadmsaetcsi. OBbIYHO BOSHUKaET mocne rana
npoAomKeHUsi. 3TOT ran 3aKkpeiBaeTes BbICTPO, kak NPaBUmo, B TEYEHUE Heaenu.
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Fleet Financial Group Inc (Bank, NYSE, FLT)
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BbI14mit peiHOK

Pa3Bopot U npogomxeHme B ponrocpouHolt nepenekTiie Bbiuuii passopoT
PeVTUHT NPOU3BOAUTENBHOCTH 9u3 39

[MpoLEHT NaTTEPHOB, He AOCTUraloLMX YPOBHS Ge3ybbiTouHocT  16%

CpefHuii pocT LieHs! 47%

TpeHa usmeHeHns obbEMa Bocxoasiwuit

Koppekuyy B 58% cnyvaes

[MpoLEHT NaTTepPHOB, AOCTUrAIOLLYX LIENEBOTO OPUEHTUPa LieHbl  62%
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Mutumym donara

65%
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Alkermes (ALKS)
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Georgia Pacific Corp (Paper & Forest Products, NYSE, GP)
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Onwucanue

Bbiumit peiHOK

HaiaeHHoe konnyecTBo natTepHoB

PasBopots! (R) B cpaBHeHUM ¢ npofomkeHuem TpeHaa (C)
CpeaHuii pocT LigHbI

Wamenenue nngekca Standard & Poor’s 500

Kon-Bo AHeit 40 AOCTUXEHMA aBCOMIOTHOTO MaKcuMyma
Kak yacto meHseTcs Tpera?

759
100% R
42%
13%
227
59%
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Pa380poT A MpoROTKeHHE

B AONTO0poLHOT NeponeKTiBs Butthe

npogomKeHite
PeilTHHI NPOISBORMTENLHOCTA 2313 39
TTpoLeHT NaTTepHOS, He AoCTHTaoWyX ypoBHs BesyBimowocn  15%
Cpeeuii poct yeHs! 4%

Trewa naweHeHuA ofuéva BocxoaLt
Kopperun 68%

TTpOLiGHT NaTTepHOS, AOCTATAOWYAX UHOBOTO OpHEHTHpa el 61%
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CKE Restaurants, Inc (Restaurant, NYSE, CKR)
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Esterline Technologies (Precision Instrument, NYSE, ESL)
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Onucanme Bbiumii ppiHOK MepBexuii pbiHOK

Bepluuxa natrepHa 73% 75%
CepepuHa 20% 13%
[Ho natTepHa 2% 1%
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Onucatne

BbIumit pbIHOK,
BOCXOAAWMI NPoboit

Bbiumit pbIHOK,
HUCXOAAWMI NpoGoit

MeaBexuii pbIHOK,
HUCXOAAWMIA NpoGoit

TpeHa nsmereHns obbéma

TpOM3BOAMTENBHOCT NATTEPHOB Ha
pacTyuwem Tpene obbema

TpoM3BOAMUTENLHOCTL NATTEPHOB Ha
najaiouiem Tpexze obbema

TpOM3BOAMTENLHOCTB Ha BBICOKOM 0GbEME B
[ieHb npobost

TpoM3BOAMTENLHOCTB Ha HI3KOM 0GBEME B
[ieHb npobost

B 71% cnyuaes
HUCXOAALLMA
59%

43%

46%

51%

B 74% cnyuaes
HUCXOAALMA
-17%

-15%

-16%

-16%

B 69% cnyuaes
HUCXOAALMA
-26%

-26%

-26%

-26%
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MakcumaneHeIi pocT unu  Bb1umil peiHOK, MeaBexuit peIHOK, B1unit piHok, MepBexuit pbiHOK,

cHixeHue LeHbl (%) BOCXOAAWMIA BOCXOAAWMIA HUCXOAAWMIA HUCXOAAWMIA
npoboi npo6oi npoboi npoboi
5 (6e3ybbITouHOCTB) 49, unn 9% 34, 17% 80, unn 20% 34, unn 12%
10 53, unn 18% 39, unmn 37% 75, nnmn 39% 45, unn 28%
15 43, unn 26% 32, nnmn 53% 52, unun 52% 48, unn 44%
20 46, unn 35% 18, unn 62% 52, unn 65% 38, unmn 58%
29 38, unn 41% 14, unn 70% 45, unn 76% 26, unn 67%
30 34, unn 48% 11, unn 75% 25, unn 82% 23, unn 75%
35 29, unmn 53% 8, unn 79% 22, unn 88% 23, unn 83%
50 82, unu 68% 20, 1 89% 37, wm 97% 40, unn 97%
75 69, unn 80% 13, unn 96% 11, unn 100% 8, unn 100%

Bonee 75% 109, unmn 100% 8, unn 100% 0, unn 100% 1, unn 100%
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Onucanme Bblumit puiHok,  MeaBexwit piHOK,  Bblumii puiHok,  MeasexHit phiHOK,
BOCXOAAWNA BOCXOAAWNA HUCXoARWNA HUCXoARWNA
npoboit npoboit npoboit npoboit

Mpou3soaNTENBHOCTL NP HAKMOHe 5% 9% 1% -15%

BLIMNENa BBEpX
TpOMaBOAUTENLHOCTL NPi HAKNIOHe 7% 1% 6% 13%

BbIMNENa BHUS
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Arco Chemical Co (Chemical (Basic), NYSE, RCM)
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CUC International (Financial Services, NYSE, CU) i
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Frontier Airlines, Inc (Air Transport, NASDAQ, FRNT)
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Bed Bath and Beyond (BBBY)
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Bbluuii pbIHOK,

MepBexuii pbIHOK,

BOCXOAAWMI npoGoii | Bocxopswwit npoGoii
YacTora BosHWKHOBEHMA | 55% 46%

Bbluuii pbIHOK, MepBexuii pbIHOK,

HucxoAwmit npo6oit | HUCXoaAwwii npoboii
YacTora BosHKHOBEHMA | 28% 49%
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Minnesota Mining and Manufacturing (Chemical (Diversified), NYSE, MMM) .
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Onucanve

BLIuMit pLIHOK

Mepgexuit puiHok

HaiipeHoe KoMiecrso natrepHos

Pagaopote (R) 8 cpasHenin ¢
npogomkerwen Tpea (C)

Cpefee CHIEHIE igHb!

Vamerenve nwgerca Standard & Poor's 500

Kon-80 avefi Ao AocTinkeHiA abcomioTHoro
Wiy

Kar wacto menseTca Tpena?

651
100% R

-17%
-2%
59

B 32% cnyaes

229
100% R

-23%
-10%
42

B 53% cnyuaes
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Crompton and Knowles Co (Chemical (Specialty), NYSE, CNK)
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Onucanune Hucxoaswwmit npoGoit

MpoussoanTensHocTs
1990-e rr. -17%
2000-e rr. -15%
2010-err. -15%

HecoctositensHocTs
1990-e rr. 15%
2000-e rr. 19%

2010-err. 25%
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Birii puiHOK

Mepgexuit puiHok

PaasopoT AnM NpoAomKGHHG

PeifTr MpovsBOUTensHOCTH

TIpoUeHT MaTTEpHOB, He AOCTHTAIOLHX YPOBHS
6eaybbIToMHOCTH

CpepHes CHIEHIE ksl

Tewa vaveneis obbeva

TIpOUGHT AOCTUXEHIIA LETIEBOT0 OpHeHTHPa

Cworpure Take

B KpATKOCPOUHOTI MepCTIeKTHBE MeABeXi
passopor

1 (i) na 2

13%

19%
Huexonuyi
54%

B (paTKOCPOHHOTI MepCeTae
Me/JBeXii pagsopoT

2 (xyAwnii) vs 2

5%

2%
Huexopuyi
55%

Poroobpaskan sepuitia
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Onucauue Bbiumit peiHok,  MeaBexuit Bbiunit peiHok,  Measexuit
BOCXOAAUWMA  PbIHOK, HUCXOZAWMA  PbIHOK,
npo6oit BOCXOASAWMNA npo6oit HUCXOAAWMNIA

npo6oit npo6oit

pon3BOAUTENBHOCTb BLICOKOTO NaTTepHa 46% 26% -19% -23%

pOM3BOAUTENBHOCTb HU3KOTO NaTTepHa 30% 34% -12% -20%

MemaHHas BbicoTa B MPOLIEHTaX OT LieHb! 9,5% 16,8% 11,4% 17.4%

npobost

[poM3BOAUTENBHOCTb Y3KOTO NaTTEpHa 34% 33% -15% -20%

poM3BOAUTENBHOCTb LUMPOKOTO NaTTepHa 42% 28% -16% -23%

MefmarHoe 3HaueH!e LMPUHBI 42 prs 49 pHeit 45 freit 44 g

poM3BOAUTENBHOCTb HU3KUX 1 Y3KUX 29% 39% -13% -20%

naTTepHoB

pOM3BOAUTENBHOCTb HU3KUX 1 LUMPOKMX 33% 22% -12% -21%

naTTepHoB

Mpon3BOAUTENBHOCTb BBICOKMX 1 LIMPOKMX 45% 30% -18% -23%

naTTepHoB

pOM3BOAUTENBHOCTb BLICOKMX U Y3KUX 47% 18% -19% -22%

natTepHoB
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Onucanue

BbIumit peiHOK

MenBexuit pelHok

[Mpon3BOANTENEHOCTE BLICOKOTO NaTTEPHA
[Mpon3BoANTENEHOCTL KOPOTKOTO NaTTEpHa
MezuaHHas BbicoTa B NPOLIEHTaX OT LieHb!
npo6ost

[Mpon3BOANTENEHOCTS Y3KOTO NaTTEpPHa
[Mpon3BOANTENEHOCTE LIMPOKOTO NaTTEPHa
MezauaHHoe 3HaueHIe WMpPHHbI
[Mpon3BoANTENEHOCTE KOPOTKVIX U Y3KUX
naTTepHoB

[Mpon3BOANTENEHOCTL KOPOTKYX W LINPOKMX
naTTepHoB

[Mpon3BOANTENBHOCTB BEICOKIX 1 LIMPOKUX
naTTepHoB

TMpon3BOANTENBHOCTB BLICOKIX 1 Y3KNX
naTTepHoB

57%
54%
27.2%

55%
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100 aHent
53%
56%
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Teva Pharmaceutical Industries (Drug, NASDAQ, TEVA)
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Onucanne

BbIumii peIHOK

MeaBexuii peIHOK

KonecTso HecpaBoTagiuux naTTepHoB

KonnecTso oHoKpaTHO HeCpaBoTaBILIMX NATTEPHOB

KonnecTso ABykpaTHO HecpaBoTaBILMX NaTTEPHOB

Konuyectso Tpéx- u bonee kpaTHo HecpaboTabLumx
naTTepHoB

Tpou3BOAMTENLHOCTB Ast BoEX HecpaBoTaBLunX
naTTepHos

Tpou3BOAMTENLHOCTB As TPEX- 1 Goree kpaTHo
HecpaGoTaBLLMX NaTTepHOB

Mpou3BoAuTEnbHOCTL CpaBOTABLLMX NATTEPHOB
(«poroobpaoe AH)

233, unu 28%
155, unm 67%
11, nm 5%
67, unm 29%
45%

67%

59%

39, um 12%
22, um 56%
4, unn 10%
13, unn 33%
24%

56%

34%
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Onucanue

Bh1unit peiHok

MeaBexuit peiHoK

Hanpasnenue npoGos

MpoussoguTensHocTs Npo6oes,
BO3HUKatoLMX BEMM3N 12-MecsHoro
MuHMyMa (L), cepeamHsl (M) unn
makcumyma (H)

100% BocxoasLyuit npoGoit

L 59%,
M 52%,
H63%

100% BocxoasLuyuit npoGoit

L 38%,
M 33%,
H29%
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XapakTepuctuka Bbiumii pIHOK MepBexuii peIHOK

YacToTa ycnexa nocne 4acTU4HOro MogbEMa LieHbl 5% 80%
YacToTa ycnexa nocrne 4acTU4HOTO CHIKEHNS LieHb! 7% 60%
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TaKTuKa Toprosnun

Wntepnpetauus

Mpasuno usmepenus

PaswmellieHve yposHs cTon-
noce

MpokaTuTech Ha oTcKoke
LieHbl
Bonee Huskoe norpyxkerue

MokynaitTe Ha npoboe

WamepbTe BbICOTY NATTEpHa OT BEPLIMHbI TPaMIIMHA 10 MUHUMYMa (ab!
norpyxetust. [106aBbTe 3HaUEHUE BbICOTHI K LIEHE MaKCMyMa
TpamnnuHa. PeaynbTatoM siBNSETCS Lienesas Lena. B HibkHei Tabnnue
110Ka3aHo, Kak 4acTo paboTaeT Npaswo UaMepeHus

Pa3MeLujaiiTe ypoBeHb CTOM-NIOCC Ha CBOE YCMOTPEHME; B KaUecTse
PeKOMEH[IALVi UCTIONb3YVATE PesynbTaTbl, PUBEAEHHBIE B TabNMLE
25.7. Bo3MOXHO, Bbl He 3aX0TUTE UCIONb30BaTh GTOM-N0CC, YT0bb!
JIOMbLUE 0CTaBATLCA B CAETKE.

TMokynaiiTe aKiywio NoCNe 3aBEPLIEHNS €€ NafieHist B OKWaHAN, YTO LieHa
BOCCTaHOBMTCS K LiEHE TPAMMMUHA. JTO COMPSIKEHO G BICOKM PUCKOM

VaberaiiTe NaTTepHOB CTPaMMNNH AN MPLIKKOB B BOAY?, KOTOpbIE
coBepLualoT BTopoe, Honee HU3Koe norpyxerue. Ha pucyhke 25.5.
nI0Ka3aH NPUMEp BTOPOTO NOTPyeHust B Touke B1

YcTaHosuTe oppaep buy stop, Koria LeHa 3akpoeTCst BbILLE LigHb! MaKCuMyma
(hasbl TPaMNMHa JaHHOTO NaTTepHa. bybTe roToBbI yAEPXUBATb CBOI
MI03MLIO B TEYEHINE MHOTUAX 1ET, YTOBbI JOCTUYb CaMOV BLICOKOIA LEHbI,
HO MU 3TOM PEryNSIPHO OTCEKMBAITE CBOI0 GAENKY.
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Onucanue

Bbl4nit phiHok

Mensexuit poiok

HaiaeHHoe KonMuecTBo naTTepHos

TIPOLIGHT NaTTepHOB, He AOCTUraIoLLX
YPOBHA GE3YGLITONHOCTI

Cpenree NOBBILLIGHIE LigHbl NOCTIE To4KM D
TeHaeHLMA HaMeHeHIA oBbema

TIPOM3BOUTENIEHOCTS MpK
NOBLILLGHAW/MOHIDKEHUY 0BbeMa

1741
11,6%

38,4%

B 53% cnyuaes
BOCXOAALMI
40% nput
NOBbILLICHN
obbema, 37%

NIPU NOHIKEHUN
obvema

565
37%

30,5%

B 57% cnyvaes
BOCXOAALMI
33% npn
NOBbILLCHN

oGbema, 27% npu
NOHILKeHUM 0GbeMa
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Taxtuka Toprosnu

Wntepnpetauns

pasuno amepeHis

Cransmupyitre ssicokme
pAMOYFONLHble BEpUIMHED

Mpoviee

PasheleHtie ypoBHA CTon-nocc

Toprosnin Ha HecpaboTaBwIX
narTepHax

VigMepeTe BHICOTY MPANOYTOMoHIKA OT HinkHeil NWHAA TpeHpa Ao BopxHeri. [
BOCXOAUX MPBOEB A0GABLTe BHICOTY K IHaueHHIO BapXHEli MMM TPEHAE, AR
HICXORALYX NIPOGOGB BLIMTUTE BBICOTY U3 GHAHEHHA HINKHER MMM TPeHRa
PeayneTaTom AenAeTCA eniesan uena. B HkHeii TabMiale MokasaHo, KaK Yacto
paboTaeT MpasHIo uawepeH.

ECAM CTIpAMOYIONIbHas! BEpLUMHAY ABNAGTCH AOCTATOHO BLICOKOW, MpOgagaiiTe BGMMan
BepXHeli TMHIY TPEHSA M NOKYNAINTE BGTGH HIDKHEH TN TPOHAA

CrieguTe 3a hOpMIPOBaHEN (TPAOYTOBHLIX BEPLINHY B Ka4eCTBe (askl KOpPeKyN
naTTepHa  (pasNepeHHOe ABIKGHWe BBEPX) U COOTBSTCTBYiowM  obpason
KOPPEKTUDYITE LieneByio LigHy.

[\n pastewyeH opepa CTom-noce Herotesyiite Tabay 52.7

ToproBIA Ha HeCPAGOTABLLIAK ATTEPHAX Ha GidblX PHIHKAX C HHCKORALLYMH MPOGOAMN
RA6T BOSMOKHOCTb MONYHHTb MPHIMYHYIO PGB

Onmcanne Blranit peiHoK, Measexnit puiHoK, Blranit peiHoK,
BOCXOASWM NpoGo/i  BOCXOASWM NpoBoli  HUCXoAsLMit Npoboit
TIpoueHT AGCTHXEHIA Leniesoro nokasatens  90% 83% 75%
T0M0BHHb! BEICOTE!
TlpoueHT AocTHXEHIA Leniesoro nokasatens  78% 60% 54%
TOMHO BLICOTLI
TIpOUEHT AOCTHXEHI ABOFHOF BLICOTE! 62% 42% 32%
TIpOUeHT AOCTHXEHIA TPOFHO BBICOTHI 51% 2% 18%
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Kputepun

06cyxaeHne

BHewwnwit Bug,

3akpyrnenHas atlika

Kpas vatukun

Pyuka yaLukm

OTKaT LieHoBoro
[IBIKEHUs! ocne
(hopmMypoBaHMs! Yaluk

Hanpasnetue npobost

MogTBEpXKAEH e

BHewwHi BUA. LEHOBOE [JBMKEHME COOTBETCTBYET (hopMe MepeBEpHYTOM
“alLiku, Nocne KOTopoit hopMUpYeTGS pyuka

Wuwte ramkylo, 3akpyrmeHHylo uallky, HO TpUHUMAMTE HEKOTOpbie
OTKNOHEHMS OT €€ WaeanbHoM opMbl

HavanbHas 1 KoHedHas TOHKY Yallkv [OTKHbI MMETb NPUBIMINTENBHO OfHY U
Ty Ke UeHy, OOblMHO OTKNIOHEHWE COCTABNSET MeHee HECKOMbKIX
MIPOLEHTHbIX NYHKTOB

Pyuka HaxoauUTCst MEXy NpaBbIM kpaeM YaLuky 1 npoboem. OHa MOXeT ObiTb
oo gnuHbl. Meguata coctasnsieT 30 aHeit

Liera B pyuKe He JOMKHA NOHMMATLCS BbILLIE BEPLIMHbI NTATTEPHE, HO IOMKHA
oTbuBaTECA BBEPX. Haubonee uacTbIMM 3HauEHWSMM OTKATOB Ha
MCTOPU4ECKUX AaHHbIX siBnsioTest oT 30% o 40%.

Hucxopsiee. Liena 3akpbiBaeTcs Hike NpaBoro kpas Hallkv

MaTTepH cunTaeTcs ASMCTBUTENBHLIM TOMBKO MOCHE HUCXOARLIEO NPpobost
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Crane Company (Diversified Co., NYSE, CR)
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Onucanne

Bbiumii ppiHOK

MepBexuii pbiHOK

TIPOLEHT AOCTIDKEHUA LIENEBOTO NOKA3ATENst MOMOBMHbI BLICOTHI
TIPOLEHT AOCTIDKEHUA LIENEBOTO NOKa3aTensi MOMHOM BbICOTI
TMpOLEHT IOCTIKEHS [BOMHO BbICOTbI

TMpOLEHT IOCTIKEHMS TPOHON BbICOTbI

Bosspar k cTapToBoii Lexe

88%
T4%
53%
3%%
70%

%
55%
31%
17%
51%






OPS/images/1035.jpeg
Onucatue

Bocxopsuuit npo6oit

Hucxopsuuit npo6oit

TpeHa nsmereHus obbéma

Tpon3BoAUTENLHOGTb NATTEPHOB Ha pacTylieM Tpexpe obbema
Tpou3BoAMTENbHOGTS NaTTEPHOB Ha NajalollieM Tpexae 0bbemMa
Tpou3BOAMTENLHOCTS Ha BbICOKOM 06bEME B fieHb NPpoGos
Tpou3BOAUTENLHOGTB Ha HU3KOM 06BEME B Aiekb Npobost

B 80% cnyuaes
HUCXOAALMA
49%

42%

44%

41%

B 78% cnyuaes
HUCXOAALMA
1%

-13%

-13%

-13%
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Onucatnune Bhb1unit peiHok

1990-e rr.
2000-e rr.
2010-err.

1990-e rr.
2000-e rr.
2010-err.

MpoussoauTensHocTL
-17%
-16%
-18%
HecocTositensHocTs
12%
17%
15%
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PaasopoT Anv NpoAoKGHIE

B [0T10CPONHOT MepCTeTHBe Beidbe TpOROTKEHIE

PeTAHT MPONSBOANTNEHOCTH
TIpOUeHT ATTEpHOB, He AOCTHTAIOLX YPOBHS 6e3yGLITONHOCTH
CpepHi pocT yeHs!

Tewa vaweHeni obbeva

Kopperyn

TIpOUeHT ATTEpHOB, AOCTHTAIOLLYIX UEIEBOTO OPHEHTHPA LeHs!
Cworpire Take

3Twa39
23%

34%

Hrcxopsuyni

B 56% cnyuaes

65%

TlopesépHyTble roroga 1 M, KOMINEKCHBI NaTTepH
nepesépHyTHIe ronoa 1 et
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Onvcanue

B paiHoK

WiefBexit puiHok

Hanpasnere npo6on
TlpovgBopHTensHOCTS MPOG0EB, BogHMKaloUX Boai 12-
wechaHoro wMywa (L), cepepnt (M) wn makcayma (H)

Bo3HMKHOBSHHE KOppERH
Cpepies Bpen [0 Havana KoppeKL

Cpepes BpenA [0 3aBSPLISHHA KOPPEKLH

Cpep#Hit POCT LeHs! /TR NATTEPHOB C KoppeKyAIi

CpepHit POCT UeHs! /TR MTTepHOB 6ea Koppekuyi

TeHREHLA K BOSOGHOBTIEHHIO LIGHOBOTO FBINKEHIR B MPOLGHTAX

TIpOVSBOAVTENSHOCTS MpH HAMWAMM 3N B fHs POGOR
TIpOVSBOATENSHOCTE MpH OTCYTCTBHM 131 B AeHs MPOGOR
Cpepwi pashiep rana

100% socxomALi npoGoR
L 45%, M 42%, H 49%

B 6% cnyvaes
5% sa 6 awern
12 et

48%

48%

81%

49%
48%
$094

100% socxomALi npoGoR
L 27%, M 22%, H 24%

B 6% cnyaes
8% a 6 et
12 et

2%

23%

69%

7%
2%
50,58
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TakTtuka TOproemnu

WHTepnpetaums

Mpaguno U3MepeHus

BbicTpblit pocT/naneHue
LieHbl
[ToxauTecs npobos

Toprosns Ha HecpaboTaBLLNX
natTepHax

/3mepbTe BbICOTY pomMba OT CamMoro BbICOKOro MaKCcMMyMa A0 Camoro
HU3KOTO MUHMMYMa, 3aTeM JobaBbTe pesynbTaT K LieHe npobos (ans
BOCXOZSALLMX NPo60EB) MM BbIYTUTE BLICOTY M3 LieHbl npobos (Ans
HUcxoAALMX nNpoboes). PesynbTatom ABNAeTCA Lienesas LeHa. B
HIDKHel! TabnuLe MoKasaHo, kak YacTo paboTaeT NpaBuio M3MEpeHMs.

Mocne BbICTPOro pocTa N NafeHns Liga 4acTo Bo3BpaLLaeTcs K
CTapTOBOI LigHe, NpeALLEeCTBYHLLE hOpMMPOBaHNI0 PoMba.

Pomb moxeT npobuTbes B MobOM HanpasneHni, noaToMy [OKAUTECH
npo6os.

Cwm. Tabnuuy 23.9.
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Homestake Mining (Gold/Silver Mining, NYSE, HM)
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Devon Energy Corp (Natural Gas (Diversified), AMEX, DVN)
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Taktuka TOproenu

Wnrepnpetauns

MMpaBuno usmeperns

CvrHan gns exoga

CwrHan ans Beixoga

TMovck Grvkaiiiumx
YPOBHEl MOLAEPXKKA 1
COMpOTUBMEHMS

[oxauteck npobos

PaamemeHme cTon-nocc

Toprosns Ha
HecpaboTaBLnX
naTTepHax

Vcnonb3yetca Ans noucka LieneBodt LeHbl. PaccunTaliTe pasHULy MeXmy MakcumymoMm u
MUHUMYMOM «rpebHs». BbluTuTe 3Ty pasHuLly 13 LieHsl Npobos (4ns HUCXoAALLMX Npo6oes) unu
[obaBbTe €€ K 3HaYeHWIo BEpLUIMHbI MaTTepHa (ANA BOCXOAAWMX npoboes). Pesynbtatom
ABNAETCA LeneBas LeHa. B HixHeil Tabnuue nokasaHo, kak 4YacTo LigHa [OCTUraeT LieneBoro
TioKa3aTens, BblYMCTIEHHOTO COMMAcHO NpaBuny UIMEPEHNS.

[Ins HuCxoAALLMX NpoboeB OTKPbIBaIATE CAENKY, KOTAa LieHa 3aKPOETCA HIDKe AHa «TPEBHAY.

Ecrivt LgHa BbIpacTeT [0 YPOBHS LieHbl Hadarna naTTepHa, paccMOTPUTE BOSMOXKHOCTb 3aKPbITHSE
cBOEVl KOpOTKOI Moauuuu. Ecrn oHa MOSHMMETCS Bbilue BEPLUMHbI MNATTEPHA, BLIXOAMTE M3
caenku. Ceityac xe!

W3beraiite HaxopaLmXca MOBMM3OCTI KMIOYEBBIX YPOBHEW NopAepxku. Miuute HesHauuTensHble
MaKCUMyMbl 1 MUHUMYMbI, NNOTHbIE Y4aCTKY FOPUIOHTANLHOTO ABWKEHNUS LigHBI, KPYIMble Yncna,
NUHIAM TPEHAa, a Takke YPOBHY NOAAEPKKY U COMPOTUBEHUS rPadnieckmX NaTTEPHOB.

HOF{O)KAMTE, noKa LieHa He 3aKpOETCA HWXKE OCHOBaHWA WUIKU BbillE BEPLUWHbI «rpeSHﬂ», W TONbKO
nocne 3Toro OTKprBaﬁTS cpenky.

Cwm. Tabrmuyy 60.7.

CF(EJ'IKIII Ha OfHOKpaTHO HeCPaGaTbIBaiOLL(VIX «rpe6Hax» Ha Gblybkx PbIHKax € HUCXOAALMMU
I'IpOGOﬁMIII AaKT BO3MOXHOCTb NONYYNUTL NPUNUYHYIO I'IpMGbIJ'!k:.
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Onucaxune

Bblumnit pbIHOK

MepBeXxui pblIHOK

KonuyecTBo Hecpa6oTaBLuMX NaTTepHOB

599, unun 23%

138, unn 25%

KonuyecTtBo ogHOKpaTHO HecpaboTaBLUUX NaTTEPHOB

316, unn 53%

96, unn 70%

Konnyectso ABYxXKpaTHO Hecpa6oTaBLIMX NaTTepHOB

186, unun 31%

30, unn 22%

KonnyectBo Tpex- 1 6onee KpaTHO Hecpa6oTaBLUMX NaTTePHOB 97, unn 16% 12, unn 9%
Mpoun3BoanTENbHOCTL BCEX HeCcpaboTaBLUMX NaTTePHOB -14% -20%
Mpoun3BoaUTENbHOCTL TPEX- U Gonlee KpaTHO HecpaboTaBLUMX NaTTepHoB | -23% -27%
MpounsBoaUTeNbHOCTb CPaBOTaBLUMX NAaTTEPHOB (KTPOMHAs BEPLUMHAY) -14% -22%
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Bbi1umit peiHOK

Pa3sopoT unu npogoKeHme

PelTUHr NPOU3BOAMTENBHOCTH

TIpOLEHT NaTTEPHOB, He AOCTUraloWX YPOBHS!
6e3ybbiTouHOCTI

Cpe/Huit POCT LyeHbl

TpeHa nsmereHus obbéma

Koppexuum

TIpOLEHT NaTTepHOB, JOCTUTAIOLLYIX LIENEBOTO OpUEHTUPa
LeHb!

CmoTpuTe Taikke

B 0nrocpouHoiA niepeniekTuse Gbiumii passopot
81339
15%

48%
Hucxopswmit

B 64% cnyuaes
79%

niaru, pasMepeHHoe ABINKEHUE BH3, PSIMOYTOMNbHbIE
BEpLUNHbI
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Toys R Us (Retail (Special Lines), NYSE, TOY)
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Baker Hughes (Oilfield Svcs./Equipment, NYSE, BHI)
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Barrick Gold (Gold/Silver Mining, NYSE, ABX)
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Onucanme

Bocxopsii npo6oit

Hutcxopauyii npoboii

Koniectso ecpaBorasL nartepHos
Koniiecrso ofokpario HecpaBorasunx narrepHos
Konwiecrso ssykparho HecpaSorasuuux narrepHos
Koniecrso Tpéx- u Gonee KparHo HeopaBorasiumx naTiepHo
IpOH3BOTMTENsHOCTS A1A Boex HeopaBoTaBLIAK naTIepHOS
lpon3somMTensHOCTs AnA Tpéx-  Gonee Kparo
HecpaBoTaBLIX NaTTepHos

lponssopyrensHocTs cpaborasuinx nariepHos

61, wm 19%
36, wmu 59%
20, wm 33%
5, unm 8%
-13%

-19%

-12%

151, nnm 42%
125, nnu 83%
5, unu 3%
21, wmn 14%
41%

49%

41%
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Onucarme

Bocxopsuysi npoboit

Hicxopsupni npoboii

Koniecrso recpaborasiun narrepros
KOnHHeCI0 0BioKparHo Hecpaborapiux nariepios

Koniiecrso A8ykpario HecpaborasLunk narrepHos

Koniiecrso Tpéx- 1 G0Mee KparHo HecpaBOTaBLUIAX NarTEpHOD
TIPOAIBOBATEIISHOTS AT BCEX HeCpaBOTIBLIAX NaTTEPHOD
TIpOHIBOBMTEIISHOCTS AT Tpéx- W Gonee kpaTHo HecpaBorapwinx
nartepos

IpOA3B0TEsHOGTS CpaGoraBwX narTepHos

116, um 21%

61, n 53%
36, unw 31%
19, nnwn 16%
-14%
-22%

-13%

100, unw 47%
75, unn 75%
3, unn 3%
22, unn 22%
50%

65%

39%
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Onicate Bocxopsuii npo6oit Hutcxopauyii npoboii

BepuwnHa namiepHa 8% %
Cepeya nariepka 2% 17%
[iwo nartepta 5% 4%
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MakcumaneHsii pocT ueHs! (%) BbIumit peiHOK

5 (6€3yBObITOYHOCTS) 88, unu 12%
10 92, unu 24%
15 66, nnn 32%
20 63, nnn 41%
25 60, nnn 49%
30 46, unn 55%
35 51, nmn 61%
50 99, unu 74%
75 86, nnu 86%

Bornee 75% 108, unn 100%
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3M Company (MMM)
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Advanced Micro Devices, Inc (Semiconductor, NYSE, AMD)
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ArcBest Corp (ARCB)
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Onucanue Bh1unit piHoK, Measexui Bh14nit peiHoK, Measexui
BoCXOAAWMIA PhIHOK, HUCXOAAWMI PhIHOK,
npoboi BOCXOAAWMIA npoboi HUCXOAAWMIA

npoboi npoboi

TpeHa usmeHeHus obbéma B 51% cny4aes B 59% cny4aes B 53% cny4aes B 52% cnyyaes
HUCXOAALMIA HUCXOAALMIA BOCXOARALLMIA BOCXOARALLMIA

MponaBogUTENBLHOCTL NATTEPHOB Ha 61% 19% -16% -20%

pacTyliem TpeHae obbéMa

MponsBogUTENBLHOCTL NATTEPHOB Ha 48% 26% -18% 21%

nagatoliem Tpenae obbéma

MponssoguTensHOCTL Ha BbicokoM obbéMe  58% 23% -18% 21%

B AeHb npobost
MponsBoguTensHOCTL Ha HU3koM obbéme B 44% 22% -15% -19%

AeHb npoBos
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Onucanue

Hucxoaswwmit npoGoit

Tpou3BOANTENBHOCTL BLICOKOTO NaTTEPHA
Tpou3BOANTENBHOCTL HU3KOTO NaTTepHa
MeauarHas BbicoTa B MpoLieHTaX OT LigHbl NpoGos

[Mpou3BoAUTENBHOCTD Y3KOTo NaTTepHa
[Mpou3BoAUTENbHOCTE WMPOKOTo NaTTepHa
MeauaHHoe 3Ha4eHie WUpHHbI

[MpoK3BOAUTENBHOCT HU3KNX 1 Y3KIX NATTEPHOB
[MpoK3BOAUTENBHOCTb HUBKVIX U LUNPOKVX NaTTEPHOB
[Mpou3BoAUTENBHOCTE BICOKIX 1 LIMPOKIX NATTEPHOB
[MpoK3BOANTENBHOCTb BBICOKIX 1 Y3KUX NATTEPHOB

-17%
-15%
13,7%

-16%
-16%
36 aHent

-15%
-13%
-17%
-18%
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Blruii puiHOK

Mepgexuit puiHok

TIpOHSBOAMTENSHOCTE BLICOKOTO NaTTepHa
TIpOVSBORTENLHOCTS HISKOTO NaTTepHa
MeawaKHas BbICOTa B NPOUGHTAX O LeHs! MPOGOR

TIpovSBOAMTENSHOCTS YaKoro NaTTepHa
TTpoVSBOAMTENSHOCTS WMpPOKOTO NaTTepHa
MeawaKHoe aHaseHHe WipHH!

TIpOSBOAVTENISHOCTE KKK U Y3KINX NaTTEpHOB
TTpOVSBORVTENISHOCTE KKK U WHPOKIIX NATTEPHOB
TIpOVSBOAVITENSHOCTS BLICOKIK U WHPOKIK NIATTEPHO
TIpOVSBORVITEISHOCTS BLICOKIX U YaKIIX NATTEpHOB

6%
4%
224%

5%
5%
57 et

-14%
-14%
-16%
-17%

23%
23%
371%

22%
23%
62 rein

-22%
-23%
-23%
-22%
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Onucanue Bh1uuit peiHok MeaBexuit peiHoK

BepluuHa nattepHa 67% 4%
CepepgvHa natTepHa 24% 22%
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Onucanue

Bh14nit peiHok

MeaBexuit peiHoK

Hanpasnenue npobos

MpoussoguTensHOCTL Npo6Goes, BosHukatoLLx B6nMan 12-
MecsuHoro MutuMyma (L), cepeautil (M) unm
makcumyma (H)

BosHukHOBEHE KOpPeKLMit

CpeaHee BpeMs 40 Havana KoppeKLMM

CpeaHee BpeMs 0 3aBepLIEHNS KOppeKU

Cpe/Hiil POCT LigHbI NS NaTTEPHOB C KOPPEKLMAMA

CpeHuii pocT LigHs! ANs NaTTepHOB Bes KoppeKwuuii

TeHaeHWA K B030GHOBNEHMIO LIEHOBOTO ABIKEHIS B
npoLieHTax

Tpou3B0ANTENEHOCTL MPM HaNWYMM r3Na B AeHb Npobos
Tpou3BOANTENEHOCTL NP OTCYTCTBUM r3Na B AeHb Npobost
CpeaHuit pasmep rana

100% BocxoasLuyuit npoBoit
L 39%*, M 45%, H 48%

B 64% cnyyaes
6% 3a 6 gHei
12 pHeit

46%

51%

88%

44%
49%
$0,81

100% BocxoasLyuit npoGoit
L 22%", M 45%, H 37%

B 67% cny4aes
8% 3a 6 aHeit
12 pHein

34%

43%

74%

21%
40%
$0,36
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Mokasatens

06cyxaeHue

BHewHuit Bug

LleHoBoi TpeHa
Topu3oHTarbHbIE MAHA

Tpenga
Touky KacaHna

Obbem
Hanpagenenve npobosi

[poAOMKUTENBHOCTD

Llera GanaHcupyeT Mexly YPOBHSIMU MOAAEPXKA U COMPOTUBNIEHNS B TEUEHUE HECKOMbKMX
Heflenb, MepeceKass MaTTepH CBEPXY BHM3 M CHM3y BBEPX, MOCME Yero CoBepliaeT
BOCXOAALLWI UMK HUCXOAALLMIA Npoboi

Mpeobnananuyii UEHOBOW TPEH, BEAYWMA K IPAMOYIOMHOMY AHY», MO ONPEAENeHytio
SIBNIAETCA HUCXOASLMM

[lBe TOPUIOHTANBHbIE, UMW MOMTIA TOPU3OHTANbHBIE, TIMHIM TPEH[IA YAEPAVBAIOT LiEHY MEXZY
BEPXHEN 1 HIKHEN 4acTAMM «MPAMOYTOMNLHOMO AHaY.

Bcero JomkHo GbiTh He MeHee NsiTY TOeK KacaHwsi (TpU Ha OJHOW NAHWA TPEHda  [iBe Ha
apyrov). Llena momkHa nepecekaTb NPSMOYONLHUK MHOTOKDATHO, 3aMOMHSS LiEHOBbIM
[IBUKEHMEM CBOGO/IHOE NPOCTPaHCTBO MEXY TPEH/IOBBIMA MAHMSIMM

OBbEM 00bINHO UMEET TEHABHLIMIO K CHIDKEHMIO.

MoxeT GbiTb Kak BOCXOSLMM, TaK it HACKOASILMM. 3BKPBITUE LiEHbI G BHELHEM CTOPOHbI TIMHUN
TPEH[a CUTHANM3MPYET O NPoGoe.

Ecrvt npofioiKTENbHOCTb MPSIMOYTOMbHIKa KOPOHE 3 Hefenb, yBeauTech, UTo 3T He dnar (y
npsiMoyronbHuka He byaeT cnartutoka)






OPS/images/546.jpeg
Onucanue

Bh14nit peiHok,

MeaBexui pIHOK,

Bh1unit peiHok,

MeaBexui pIHOK,

BOCXOAAWMIA BOCXOAAWMIA HUCXOAAWMIA HUCXOAAWMIA
npoboi npoboi npoboi npoboi
TpeHa usmeHeHus obbéma B 74% cny4aes B 74% cnyyaes B 77% cny4aes B 73% cnyyaes
HUCXOAALMIA HUCXOAALMIA HUCXOAALMIA HUCXOAALMIA
MpoussoguTensHocTs nattepHoB Ha 9% 10% -8% -17%
pacTyliem TpeHae obbéMa
MpoussoguTensHocTs nattepHos Ha  10% 10% -8% -16%
nagatoliem TpeHae obbéma
MponsBoaUTENBLHOCTL Ha BLICOKOM 8% 10% 1% 7%

obbéMe B AeHb npobost
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Onucanne BbI4mil peIHOK

HalizeHHoe KonuyecTBo naTTepHoB 1020
Pa3sopotel (R) B cpaBHeHun ¢ npofomkeHnem Tpexaa (C) 100% R
CpeqHuii pocT LieHb! 43%
W3menenne nipekca Standard & Poor’s 500 13%
Kon-Bo AHelt o AOCTIKeHUs aDCONIOTHOTO MakcUMyma 216

Kak 4acto MeHsieTcs TpeHa? 57%
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Onucauue Bbiumit peiHok,  Meagexuit Bbiumit peiHok,  Mepeexuit
BoCXoAAWMi PbIHOK, HUCXOAAWMA PbIHOK,
npo6oit BOCXOASAWMNA npo6oit HUCXOAAWMNA

npo6oit npo6oit

Konuyectso HecpaboTasLumx 390, unm 33% 46, unu 25% 378, unun 39% 24, vnmn 13%

naTTepHos
KonuyecTBo ofHokpaTHO 150, urm 38% 33, unm 72% 179, urm 47% 10, unn 42%
HecpaBoTaBLLMX NaTTepHOB

KonuyecTso aByKpaTHo 142, urm 36% 9, unu 20% 18, unn 5% 2, v 8%
HecpaBoTaBLLMX NaTTEpHOB

Konudectso Tpéx- u bonee kpaTtHo 98, unm 25% 4, wim 9% 181, urm 48% 12, unn 50%
HecpaGoTaBLLMX NaTTEpHOB

pon3BOAUTENBHOCTb ANS BCEX -14% -14% 22% 17%
HecpaBGoTaBLLMX NaTTepHOB

Mpon3BOAUTENBHOCTD ANS TPEX- U -21% -18% 42% 42%

6bonee kpaTHo HecpaboTaBLuMx
naTTepHoB
MpoussoauTenbHocTs cpabotasumx — -13% -22% 31% 20%

natTepHoB
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Tandy Corporation (Retail (Special Lines), NYSE, TAN)
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Cirrus Logic Inc (Semiconductor, NASDAQ, CRUS)
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Goldman Sachs Group, The (GS)
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Bhbiumit pbiHok

Meggexuit pbiHok

PeiiTuHr nponaBoanTenbHOCTH

TpOLEHT NaTTepHOB, He AOCTUraKLX
ypoBHS 6eayBbiTouHoCTU

CpepHee nageHme LeHs!

TpeHa uameHeHus o6béma

Yacrota passopotos B Touke D

CMotpuTe Taike

3msb
21,5%

-14,1%

Hucxoaswmit

87%

Bonbluas W, ABoitHble AHMLLA (BCE BUABI),
ME/IBEXMIA NaTTEPH NETy4ast Mbilllb,
MeABeXU naTTepH kpab, Megsexuit
narTepH 6abouka

1 (nyuwwir) ns 5
7,3%

-23,3%
Hucxoaswmit
89%
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TakTuka TOproenu

WnrepnpeTtauus

Mpasuno usmepeHms

[loxputeck npobos

TopryiitTe B HanpaBneHM
PbIHOYHOTO TpeHaa

Mposepsiite  Apyrve akumm B
[DaHHOM ceKTope

Pa3melLieHIe YPOBHS CTOM-Noce

BhluvcninTe BbICOTY MaTTepHa OT CaMOro BbICOKOTO MakcvMyma
MeXay ABYMA [HULGMU O CaMoro HU3KOro AHa ¥ AobaBbTe
3Ty pasHuLly K CaMOMy BbICOKOMY MakcuMymy. PesynbTatom
ABNAETCA LieneBas LieHa. B HkHeit Tabnuue nokasaHo, kak
4acTo paboTaeT NpaBUno U3MepeHNs.

[loxauTech 3aKpLITUS BbILLE TOUKV NOATBEPKAEHNS, MPEXAE YeM
COBEpLUAT NOKYMKY.

[InA LOCTIKEHNSA HaWUNYYLLMX Pe3ynbTaToB NoKynaiiTe Ha OblibeM
pbIHKe.

Ytobbl  u3bexaTs 5%-0if  HECOCTOATEMBHOCTU  MAaTTEPHOB,
MpoBepbTe Apyrve akLyi B TOIA e OTPacny 1 Mokynalite ux,
€CMY Ha UX rpachukax NOSBNAIOTCA NATTEPHBI «BOVHOE AHOY
NN €CTIN LiEHbI 3TUX aKLWIA pacTyT.

[ins pasmelLLieH1s ypoBHs cTon-niocc cM. Tabnuuyy 29.7.
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Onucanue Bbiumii peiHok  MepBexuit peiHOK

Beplunta nattepHa 76% 64%
[MpoLeHT [OCTIXEHNs LieNeBoro nokasarens nonoBiHb! 57% 32%
BbICOTHI

TTPOLEHT AOCTYKEHNS LiENEBOTO NOKasaTens MonHOW BbICOTs! 46% 17%
TTPOLEHT AOCTUXEHNS [BOVIHON BHICOTSI 31% 7%

TTPOLEHT AOCTUKEHNS TPOIHON BBICOTI 22% 4%
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Baker J. Inc (Shoe, NASDAQ, JBAK)
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MaKcHMankHEIR pocT Wk CikerMe UeHel (%) Bocxoaawmi npoboi HUCXOAAWMiA NpoGoR

5 (6esyberTouHoCTS) 36, nnn 26% H,wm 22%
10 23, wnn 42% 38, nn 42%
15 8, nnn 48% 29, unn 57%
20 11, nnn 56% 22, nnn 68%
% 4w 59% 20, nnn 79%
30 9, v 65% 18, nnn 87%
3% 4w 68% 13, nnn 94%
50 14, nnn 78% 12, 100%
7 11, nnn 86% 0, nnn 100%

Bonee 75% 20, urm 100% 0, i 100%
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Onucauue BbIumii pIHOK

MpoussoanTensHoCTL
1990-e rr -20%
2000-e rr. -13%
2010-e rr -16%
HecocTosTensHocTs
1990-e T 10%
2000-e rr 25%

2010-e 1T 23%
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Hughes Supply, Inc (Retail Building Supply, NYSE, HUG)
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Air Express Intl. Corp. (Air Transport, NASDAQ, AEIC)
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Airgas, Inc (Chemical (Specialty), NYSE, ARG)
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Onucauue

BbiuMi PIHOK,
npoGoii BBepx

Mepgsexui
PbiHOK,  NPOGOH
Baepx

BBIuMii PhIHOK,
NPOGO# BHM2

Hanpasnenyte nposost

8 68% cnyuaes
s8epx

8 57% cnyuaes
sBEpX

8 32% cnyuaes

BHU3

MPOU3BOAMTENBHOCTE NPOBOEB BOMMIU  12-MECAYHOrO
MuAMyMa (L), cepeantbi (M) wnn Makcumyma (H)

L 39%, M 39%,
H38%

L 27%, M 26%, H
24%

L -15%, M
-12%, H -15%

MequanHoe paccTosHue A0 TouKM NPoGos B % OT ATMHbI | 62% 58% 61%

KIMHa A0 BEPLMHbI

DopMUPOBaHHe KOPPeKUMH/OTKaTOB B62% cnyuaes | B61% cnyuaes | B 74%
cnyuaes

CpeqHee Bpems A0 Hauana KoppeKuH/oTKaTa 4%3a5pHeir | 7% 3a5 Aneit 5% 3a 6 Areit

CpeqHee Bpems A0 3aBepLICHIA KOPPeKUMH/OTKaTa N pvei 12 preit 12 prieit

Cpemmuit  POCT/CHUXeHWe LUeHsl B natTepHax ¢ | 29% 19% -12%

KOPPeKUMAMM/OTKATaMM

CPeAMid  POCT/CHWKeHME UeHsl B naTTepHax 6e3 | 54% 37% -18%

KOppeKuuit/oTkaTos

TeHpeHUM K BO3OGHOBNEHMIO LEHOBOTO ABWKEHUR B | 53% 24% 43%

npoueHTax

TPOU3BOAUTENHOCTE NP HANMYMM FaNa B AeHb NPoGos | 53% 25% -14%

MPOM3BOAMTENHOCTE NPU  OTCYTCTBMM rana B Aeb | 35% 27% -14%

npoGos

Cpepuwit pasmep rana $025 $0,29 $0,68
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Onucanme

Bocxopsuii npo6oit

Hutcxopauyii npoboii

Hanpasnese npobon

B 55% cnyvaes BOCXoRAL

B 45% cnyvaes AHCXOBALMT

TIpOMSBOMUTETLHOGTS MOBOsE, B0

L 58%,

L-17%,

a6 12-vecauHoro mumuyva (L), cepensl | M 43%, M-14%,
(M) uu wakcuaywa (H) H-40% H-12%
BosHIKHOBEHMIE KODEKLMW/OTKETOR 68% 63%
CpeaHee Bpews 70 Havana KoppeKLwoTkaTa 6% 3a 6 Aeit 6% 3 6 pyieit
Cpeavee Bpews [0 sapepLIEHUR 12 preit 12 preit
KoppeKuwoTkaTa

CpeaHiil poCT/cHIXeHIE UeHs! ATA naTTepHos o | 39% 13%
KOpPEKUAMWOTKETaMI

CpeaHiit pocT/cHiXeHe UeHsl AnA narTepos | 50% 16%
Giea Koppekuwii/oTkatos

TeHAeHLAA K B030BHOBNEHIIO LEHOBOT % 18%
BHKEHAR B MPOLieHTaX

TIpONSBOLMTENLHOCTS NpW HanWaMi rana b Ak | 48% 16%

npotion






OPS/images/482.jpeg
Giant Industries, Inc (Petroleum (Integrated), NYSE, GI)
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Home Depot, Inc (Retail Building Supply, NYSE, HD)
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BbI14mit peiHOK

Mensexuit peiHOK

PBSBDPOT “nu npoaomKexHne

TpOLIEHT NaTTepHOB, He AOCTUraKOLLX
YPOBHS 6e3ybbITOYHOCTU

CpepHee nafexue LieHbl

TpeHa usmeHeHus obbema

[MpOLIEHT NaTTepHOB, AoCTUrakLMX
L{eneBoro OpueHTUpa LieHs!

B KpaTKocpouHoii nepcnexTvee
NPOJOITKEHIE MEABEXLErO TPeHaa

45%
8%

Hucxopswwpit
46%

B KpaTKocpouHoii nepcnexTvee
NPOJOITXEHIE MEABEXLErD
TpeHpa

18%

16%
Hucxopswpit
54%
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Onucanve
Tpou3BOANTENBHOCTL BLICOKOTO NaTTEPHA

Bh1umii peiHOK
-18%

Measexui peiHOK
-24%

[MponsBogTEnBLHOCTL KOPOTKOrO NaTTepHa -16% -25%
MeguaHHas BbicoTa B MPOLEHTaX OT LieHbl npobos 32,0% 32,0%
[MponaBogMTEnBLHOCTL Y3KOro NaTTepHa -17% -25%
[MponaBoaUTENBEHOCTL LUMPOKOTO NaTTepHa -18% -24%
MeavaHHoe 3Ha4YeHue LMpHHbI 112 gHent 96 aHent
[Mpon3BogMTENLHOCTL KOPOTKUX U Y3KUX NaTTEPHOB -16% -25%
[Mpon3BoAMTENBHOCTL KOPOTKWX U LUMPOKIX NAaTTEPHOB -16% -23%
[Mpon3BoAMTENEHOCTL BLICOKUX 1 LNMPOKUX NATTEPHOB -18% -24%
[Mpon3BoAMTENBEHOCTL BLICOKUX 1 Y3KUX NaTTEPHOB -19% -24%
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Pagaopor Wit npogomxexe

PeilTHHI MPOISBORHTENsHOCTH

TTpOLiGHT NaTTEHOS, He ACCTHTaOWYAX YpoBHS BesyBhouHoCTH
Cpeeuii poct yeHst

Trena naweHeHUn ofLéva

Kopperun

TIPOUEHT NaTTEPHOR, AOCTATIOLLX LEHOBOTO OPHEATHPA Lisl

Jlonrocpostoe Bttse npofonKetie
18339

1%

3%

Booxopsui

68%

67%
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Taktuka TOproenu

Wnrepnpetauns

MMpaBurno nsmeperns

Bbluncnute BbICOTY NaTTepHa, BbIYMTaA U3 CAMOro BbICOKOTO MaKCUMyMa rofioBbl 3Ha4YEHWUE NUHUK LLEN,
HaxogsLueeca noj HAM No BepTUKanu. BbIuTuTe 3HaueHMe BLICOTHI U3 UeHbl I'Ip0607|. Ecnu nunHns wen
HaKNOHAETCA BHU3, MCI'IUJ'IbGyIzTS B Ka4yecTee LeHbl I'IpOBDﬂ 3aKPbITUE LEHbI HWXKE YPOBHA npaaoﬁ
BnaguHbl. PeSyl’IbTaTOM fABNAETCA Uenesas LueHa. B HuxHew Ta6nwu,e noKasaHo, KaK 4acto pa60‘rae'r
nNpaBsuio UIMEPEHNA AN pasnuyHbIX 3HAYEHMIA BbICOTBI.

Oxupalite [MopoauTe, Noka LieHa He MOATBEPAVT AEUCTBUTENBHOCTL JaHHOTO NATTEPHA, 3aKPLIBLUMCH HIOKE MUHUN
NoATBEPXAEHNSA LU UMW NPaBOA BNIaVHbI.

HecpabotasLume OpHokpaTHO HecpaboTaBLUMii NaTTEPH «TOMOBa W MNEYM» MOXET MPUBOAUTL K 3HAYUTENLHOMY POCTY
naTTepHbl LeHs!. [ins nony4eHus nofpoBHLIX pekoMeHaaLmin cM. obcyxaeHue k Tabrmue 41.9.

Onucatue BbI14mit peiHOK Mensexuit peiHOK

[MpOLIEHT AOCTVDKEHNSA LIENEBOro MoKasaTens MOMOBUHbI BbICOTbl  77% 80%

[TPOLEHT AOCTWKEHIS LIENEBOTO MOKA3ATENS MOMHON BbICOTbI 51% 55%

TTPOLEHT AOCTWKEHIS ABOWHON BBICOTI 25% 29%

TTPOLEHT AOCTWKEHIS TPOMHOI BBICOTBI 12% 15%
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Acuson Corp (Medical Supplies, NYSE, ACN)
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Onucanue

Bblumii pbIHOK

MepBeXuii pbIHOK

Hanpasnexue npo6os

B 89% cnyuaes
HUCXOAALLMIA

B 90% cnyyaes
HUCXOAALLNIA

MpPOAOMKUTENBHOCTb $asbl pacluMpeHus

15 pHen

15 aHen

Mpoun3sBoauTenbHOCTL MPo6oeB BEMM3U 12-MecsiuHoro MuHumyma (L),

cepeauHbl (M) unu makcumyma (H)

L -21%, M -17%, H
-18%

L -27%, M -27%, H
-24%

Bo3HUKHOBeHMWe oTKaTa

B 63% cnyvaes

B 66% cnyvaeB

CpeAHee BpemMsA [0 Havyana oTkata K OCHOBaHUIO

-10% 3a 6 gHen

-13% 3a 6 gHen

CpefHee BpeMs A0 3aBepLUeHUs oTkaTa 12 pHen 11 pHen
CpefiHee CHWXeHMWe LieHbl B NaTTepHax ¢ oTKataMmu -19% -25%
CpefiHee CHWXeHMWe LieHbl B NaTTepHax 6e3 oTKaToB -18% -27%
TeHAeHUMS K BO30GHOB/IEHMIO LIeHOBOIO ABMXXEHUSA B NMPOLIEHTax 51% 55%
Mpoun3BoAUTENBHOCTL NPU HAaNUYKUK raNa B AeHb NPo6ost -19% -27%
Mpon3BoanTeNbHOCTL NPU OTCYTCTBUM rana B AieHb Npo6os -18% -26%
CpepHuit pasmep rana $0,30 $0,45
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Biriii puiHOK

Meggexuit puiHok

PaasopoT Anv NpoAomKGHHe

PeifTHr MposBOAUTEnsHOCTH

TlpoueHT aTTEpHOB, He AOCTHTAIOLX YPOBHS
6eaybbITouHOCTH

Cpepwes nagete yeHs!

Tewa vavenent obbeva

Omvarel

TTpOUeHT aTTEpHOB, FOCTUTAIOLYIX UENIEBOTO OpHEHTHpa
yetsl

B kparkocpouHon
nepeneKTIBe NpoRoMXGHHE
WefBexser0 TpeHna

120 36

18%

16%
Hrcxopsuyni

B 65% cnyuaes
34%

B kparkocpouHon
nepeneKTIBS NpoRoMXGHHe
WefBexser0 TpeHna

613 19

%

23%
Hrcxogsugni

B 61% cnyaes
33%
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Onucanve

Blrii puiHoK

Mepgexuit puiHok

Thena vaveren obbena

TIpOVSBOAVTENSHOCTE NATTEPHOB Ha pacTyieM TpeHge obbema
TIpOVSBORVTENSHOCTS NATTEPHOB Ha TaaloLet TPeHge obLéna
TIpOSBOAVTENSHOCTS Ha BbICOKOM 06LENe B ACHS POBOR
TIpOVSBORVTENSHOCT Ha HiGKOM 0GEEMeE B fHs POGOR

B57% cnyaes
HCXOaAUA
5%

5%

5%

5%

B 50% cnyvaes
BoCXoAAUHiE
22%

24%

23%

23%
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Mokasatens

06cyxaeHue

BHewuit Bug

Mepsas (hasa BocxoasLLero
IBIKEHNS
Da3a KoppeKkLun

Bropas chasa BocxoasiLero
IBWKEHNS

B nepsoit (hase ueHa pacTET MpSMONMHENHO, 3aTem B (hase KOPPEKUMM [ienaeT naysy u
BOCCTaHABINMBAETCS, MOGIIE YETO BO BTOPOV (hase BO30GHOBNSET BOCXOAALIMIA TpeHA. [laHHast
KOMGUHALWS! (ha3 LIHOBOTO [IBWKEHIS! BBIMSIAT KaK CTYNEHuaTbIA MOJbEM

Llera 4acTo ABMKETCA B paMKax BOCXOASLIENO KaHana, Mocre 4ero BXOAT B (hasy Koppexijun
Mepsasi dhasa — 3T0 CMMbHbI NMPSIMOTMHEMHBI TOMTHOK BBEPX.

Llena cHukaeTcs, kak npasuno, Ha 40%-60% oT LieHoBOro ABIMKEHIs B NepBoii (hase, nocne Yero
cHOBa /1BMKeTCs BBEPX. Koppekuutst 0BbI4HO MPOMOpLIOHarbHa POCTY LieHbl B NepBOii (hase:
3a Gonblwwmu nofbémamu criefyloT Gombiume Kkoppekuun. Whoraa casa koppekuun
HanoMMHaeT NMMooGpasHblil MATTEPH (HECKONBKO WAYUMX MOAPS PE3KVX MOBbILIEHHA 1
TOHUKEHWIA LiEHbI), MOCTIE Yero Liewa coBepluaeT npoBoi U yCTpeMnsieTcst BBepX. JToT
nUnooBpasHbii NaTTepH OObIMHO accOUMMDYETCSi G /AMMHHBIM  BOCXOK[EHMEM LiEHbI,
NPUBOJSILMM K (PA3MEPEHHOMY JIBIDKEHMIO BBEPX).

Llera pacTer, NpuGNM3MTENBHO Crieysi HAKIIOHY MMHUM TPEH[IA, YCTaHOBMEHHOMY BO BpEMs
nepeoit casbl. Mo Mepe pocTa LieHa 0BbIMHO MOMEwJAETCS BHYTP TPEHI0BOTO KaHana, HO
TaKoe MoBE/IeHMe He SIBNIAETCS 0BSIATENbHbIM YCTIOBUEM
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Onucanue Bh14nit peiHok

TpeHa usmeHeHus obbéma B 64% cryyaes HACXOAALMA
[MponsBoguTenbHOCTL NATTEPHOB Ha pacTylueM TpeHae obbéma  39%
MponsBoguTensHOCTL NaTTEPHOB Ha Najarolem TpeHae obvéma  39%
MponsBoguTenBbHOCTL Ha BbICOKOM 06bEME B AeHb NpoGost 37%
[MponssoguTensHOCTL Ha HU3koM 0bbéMe B AeHb NpoGos 42%
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XapakTepuctuka

BbIumit peIHOK

MeaBexuii peIHOK

MeguanHas Nnpou3BOANTENbHOCTb NATTEPHa, ECAM BbICOTA pora
HUKE CPEHEro 3HaueHus

MeguanHas Npou3BOANTENbHOCTL NATTEPHa, ECIU BbICOTA pora
BbiLLIE CPEHEro 3HaueHus

MeguanHas Npou3BOANTENbHOCTL NATTEPH, ECIHU BbICOTA pora B
[iBa pasa BbilLie CPEJHETO 3HA EHUs

MepyarHas NpoN3BOMTENBHOCT NATTEPHA B 3aBUCUMOCTY OT
Pa3HMLibl MEX[1y MUHUMYMamy /IBYX POTOB, BbIPaKEHHOM B
MOLEHTaX OT LieHbl NpoBost

MenayarHas NpoNsBOAMTENBHOCT NP PaSHALLE > MeaaHb!

MeayarHas NpoN3BOMTENbHOCT NPH pasHiLie < Meuarb!

-16%

-15%

-14%

1%

-20%
7%

-23%

-22%

-18%

1%

-28%
-25%
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Onucanue Bocxopswwmii npoboit  Huexoaswwmii npo6oi

TpeHn namerenmsi obbema B 55% cny4aes B 59% cnyyaes
HUCXOAALLIMIA HUCXOAALLMIA
poM3BOANTENBHOCTL NATTEPHOB Ha pacTyllem TpeHae obbéma  32% -16%
[poM3BOANTENBHOCTL NATTEPHOB Ha NajatoLem Tpexae obbéma  26% -18%
poM3BOANTENBHOCTL Ha BbICOKOM 06bEME B ieHb Npodost 30% -17%

[pOM3BOANTENBHOCTL Ha HU3KOM 0OBbEME B fleHb Npobost 2% -18%
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Onucanue

Bblumii pbIHOK

MepgeXxuit pbIHOK

Hanpasnexue npo6os

B 100%

BOCXOAALLMIA NPOBOWA

cnyvaes

B 100%

BOCXOASLLMIA NPOBOWA

cnyvyaes

Mpon3soanTeNnbHOCTL npo6oes B6NU3N 12-mecsyHoro

MUHUMYMa (L), cepeputbl (M) unu makcumyma (H)

L 43%, M 45%, H 46%

L 31%, M 28%, H 23%

dopmMupoBaHue KoppeKLmit

B 65% cnyvaes

B 67% cnyuyaes

CpefHee BpeMs A0 Havana KoppeKLum

6% 3a 6 fHeit

8% 3a 6 gHei

CpepfHee BpeMs [0 3aBepLUeHUsi KOppeKLnn 12 pHen 12 pHen
CpefHuit pocT LieHbl B MaTTepHax C KOpPEKLUsIMU 44% 23%
CpefHuit pocT LieHbl B naTTepHax 6e3 KoppeKuuit 48% 34%
TeHAeHUMA K BO30GHOBNEHMIO LIEHOBOIO ABMXKEHUA B NpoLeHTax | 76% 66%
Mpon3BoANTENBHOCTb NPU HANWYMK rana B AieHb Npo6os 46% 28%
Mpon3BoanTeNbHOCTL NPU OTCYTCTBUM MaNa B AeHb Npo6ost 45% 26%
CpeaHuit pasmep rana $0,62 $0,55
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XapakTepucTuka

06cyxpeHune

BHewHu Bug

MposeauTte ABe NMHUM TpeHAa, OAHY BAO/b HE3HAYUTENbHbIX MaKCUMYMOB,
a BTOPYHO BAOJIb HE3HAYUTE/IbHbIX MUHUMYMOB. O6e nuHun TpeHAa [O/MKHbI
6bITb HanpaeneHbl BBEPX U B KOHEYHOM UTOre CXOAUTbCA.

Touku kacaHua

XOpOoLo chOPMUPOBAHHBIMI CUUATAIOTCH KBOCXOASILLME KIIMHBSA», B KOTOPbIX
LieHa KacaeTcsi 06enX JIMHWN TPeHAa He MeHee 5 pa3 (TP TOUKM KacaHus C
OfHON CTOPOHbl U ABe — C [Apyrod). TOUYKM KacaHus AOMKHbI 6biTb
HE3HAUMTENbHBIMUA MakKCUMyMaMu WM MUHUMYMamu — LieHa He [OMXHa
npo6u1BaTh IMHUIO TPEHAA.

Cso6osiHoe LleHoBOe ABMXKEHME AOMKHO MHOrOKPaTHO 3amnonHATL NaTTepH OT BepXHei

NpOCTPaHCTBO [0 HUXHeA TPEHAOBOM NWHUM, HEe OCTaBMisis GOMNbLIOTO CBOGOAHOTO
npocTpaHcTBa.

O6bem Ha npoTsaxeHun ¢(OpMUPOBaHUSA «KIMHa» O06beM OObIYHO WMeeT
TEHAEHLMIO K CHUXKEHMIO.

HanpaeneHue Mpo6oit MOXeT 6biTb B NOGOM HanpasneHuu, Koraa LieHa 3akpbiBaeTcs 3a

npo6os npeaenamu Ton Unu ApYroi MMHAN TpeHaa.

MpoaonXuTenbHOCTb | MUHUManbHas MPOACIIKUTENbHOCTL «BOCXOASLIEr0 KNMHa» cocTaBnseT 3

Hepenu. Ecnun NPOAO/HKUTENBHOCTb MaTTepHa MeHblle, TO 3TO, BEPOATHO,
«BbIMMEN», ecnu y naTrepHa ecTb OnarwTtok. [poaonXuTenbHoCTb
«KNWHbEB» pefKo npeBbllaeT 3 unu 4 mecsua.
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Mokazatens

O6cyxaenne

BHewwHwit Bua

LleHoBoit TpeHa
Obbém

WnpuHa
Hanpasnenue npoGos

Wuwte ABa UEHOBLIX MUKa C 3aKPYrMEHHBIM CMIaZoM LeHbl MeXay HUMU U Gonee BbICOKMM
npaebIM NukoM. «Bocxogsiume rpeGHU» BbIrSAAAT kak byksa “J”.

Mepen dhopMUpoBaHEM «BOCXOAALLMX TpeBHel» LigHa AOMKHa pacTy.

«Bocxoasime rpebHM» YacTo AeMoHCTpupyioT U-06pasHbIit TpeHa obbéma.

«["peBHM», kaK MpaBino, WMpe B Havare TPEHAR 1 Y)Ke B KOHLIE, HO AOMyCKaloTCS Baphauyi.

MoxeT 6biT BOCXOASLMM UK HUCXOAALLWM. [poBoii MPOUCXOANT, KOTAa LigHa 3akpblsaeTcs
BbILLIE BEPLIMHLI NATTEPHA UM HIDKE 6TO OCHOBaHMUS!
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Onucanue

Bbiumit peiHOK

[Mpon3BOANTENEHOCTB BLICOKOTO NaTTEPHA
[Mpon3BoANTENEHOCTL KOPOTKOTO NaTTEpHa
MeauaHHas BicoTa B NPoLieHTaX OT LieHs! npobost

npOMﬁBO,UMTSJ'II:HOCTb y3koro naTTepHa
npOMﬁBO,UMTSJ'II:HOCTb LIMpOKOro nNaTTepHa
MSFWIaHHOS 3HaYeHNe WUpKHBI

npOIIISBO,D,IIITSJ'IbHOCTb KOPOTKUX U Y3KUX NaTTepHOB
I'IpomaBo,qmeanoc‘rb KOPOTKUX U LUMPOKNX NaTTEPHOB
I'IpomaBo,qmeanoc‘rb BbICOKUX W LUMPOKUX NaTTEPHOB
I'IpomaBo,qmeanoc‘rb BBbICOKUX U Y3KWUX NaTTEPHOB

49%
36%
11.5%

38%
46%
23 gHs

34%
42%
48%
50%
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Onucanme Bbiumit Mepgsexwii Bbiumii Mepgexwii
PbIHOK, PBIHOK, PbiHOK, PbiHOK,
BOCXOAALMA | BOCXOASWMA | HUCXOAAWMIA | HUCXORALMIA
npo6oit npoGoit npo6oit npo6oit

HanpasneHue npo6os B 60% | B 47% cnyvaes | B 40% | B 53% cnyuaes
cnyyaes BOCXOAALMIA cnyyaes HUCXOARLMIA
BOCXOAALIMIA HUCXoAALINA

MPON3BOAMTENLHOCTL NPOGOeB, BosHMKalowmx |L  34%, M|L29%, M29%, (L -14%, M| L -20%, M

sonMan  12-MecauHoro  mumamyma (L),
cepeputsl (M) un makcumyma (H)

35%, H34%

H20%

-13%, H-10%

-18%, H -18%

MepauaHHoe paccTosHie A0 TOuKu Npo6os 8 % | 74% 75% 74% 72%

OT ANMHEI TPEYTONbHYKE A0 BEPLIMHbI

DOPMMPOBaHHUE KOPPEKLMiA/OTKATOB B 62% | B 65% cnyuaes | B 65% | B 67% cnyuaes
cnyvaes cnyvaes

CpepHee Bpems A0 Hayana koppekuun/otkata | 4% 3a 6 aHeir | 7% 3a 5 pHeit -4% 3a 5| -7%3a5 paHen

AHen

Cpepree Bpems [0 3aBeplueHusi Koppekuaw/ | 12 aHei 1 areit 12 pweit 10 aHeit

oTkata

CpefHMit POCT/CHIXeHUe LieHbl 4nA naTTepHos | 30% 23% 1% 7%

© KOppeKUMsIMH/OTKaTaMM

CpepHuit pOCT/CHUXEHNE LeHbl ANA NaTTepHos | 41% 32% -15% -23%

6Ge3 KoppeKuyit/oTKaToB

TeHReHUNR K  BO3OGHOBMEHMIO  LiEHOBOrO | 61% 48% 44% 49%

[DBWXEHUA B NPOLIEHTaX
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OnucaHnue

Bblunii pbIHOK

MepBeXxuit pbIHOK

TpeHa usmeHeHns o6bema B 55% cnyyaes | B 57% cnyyaes
HUCXOAALWMIA HUCXOAALLMIA

Mpou3BoaUTENbHOCTL MATTEPHOB Ha pacTywem TpeHae | -17% -27%

o6bema

Mpoun3BoauTeNnbHOCTL NaTTepPHOB Ha napatowem TpeHae | -14% -21%

ob6bema

Mpon3BoaNTENbHOCTL Ha BEICOKOM 06beMe B AeHb Npo6os | -15% -24%
Mpon3BOANTENBHOCTbL Ha HU3KOM O6beMme B AieHb Npo6osi | -15% -24%
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Onucatine

Bbiuuii peiHOK

Mepsexuii pbiHOK

TPOLEHT [OCTUXEHNS LIENeBOro MoKasatens NOMOBHHbI BbICOTe!
TPOLEHT [OCTHXEHWA LIENEBOTO NOKasaTens NoMHoi BbiCoTel
TPOLEHT JOCTHXEHNA ABOWHOI BLICOTH

TPOLEHT JOCTIXEHWA TPOWHOI BLICOTH

Boaspar k cTapTosoil ere

80%
55%
26%
13%
52%

82%
58%
21%
15%
5%
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Kputepuu

O6cyxaerune

BHeLwHWi Bug

LleHoBoit TpeHg,
cnariuTok
Obrem

HanpasneHue npobos
[MpoAomKUTENBHOCTS

dnary [OmKHb! METb hnariuToK — Mo4TU BEPTUKANBLHOE LiEHOBOE ABIKEHIE, BeAyLLee K dnary.
LieHoBoe ABUKEHIE, OTPaHIEHHOE ABYMA NapannensHbIMU MUHUAMU TPEHA, CTaHOBUTCS
cnarom. LieHa 0BbI4HO HaKNOHAETCA MPOTUB NpeobnaatoLLero Tperaa: oHa NoAHUMaeTcs B
HUCXOAALLEM TPEHAE U NafaeT B BOCXOAALLEM TPEHAE, HO MOXET MMETb MECTO U Macca
VICKITKOUEHMIA.

O naTTepHb! 0BbIYHO (hOpMMpYIOTCS BOMN3M CEPEAMHBI KPYTOro BbICTPOrO LEHOBOTO TPpeHaa.
Ecnu y Bawwero chnara HeT chnarwutoka, UTHOpUPYITe Takoil NaTTepH.

OBBEM 06bIHO MEET TEHAEHLMIO K CHINKEHMIO Ha MPOTSEHNN POPMIPOBAHIS BCEro chnara.
Ho He cnepyeT UrHopu1poBaTh 3TOT NAaTTEPH 13-3a HEOBLIYHOIN TeHAEHLMM 0bbEMa

MoxeT BbITb B NtoboM HanpaBneHnM.

®nary — KopOTKWE NATTEPHbI, VX ANWHA COCTABNAET OT HECKOMbKVX AHEN A0 3 Hefienb. MaTTepHb!
AnvHolt Gonee 3 Hefenb NyuLLe KNAacCUULMPOBATH Kak KaHarbl Ui NPAMOYTOMbHMKY.
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Onucanne

Bbiumii ppiHOK

MepBexuii pbiHOK

HaiifieHH0g KOMYecT8o narTepHos

Passoposi (R) 8 cpasHeHuy ¢ npogomkerueM Tperpa (C)
CpepHuit pocT LeHsl

Wamenenne uHpexca Standard & Poor's 500

Kon-80 AHeii 0 A0CTIKeHUA aBCOMIOTHOTO MaKCiMyMa
Kax yacto mensetca pern?

2172

100% R, 0% C

46%
13%
213

62%

514

100% R, 0% C
30%

1%

83

47%
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Pa3BopoT unu npogomxexue

PeATUHT Npou3BoaMTENbHOCTH

TpOLIEHT NaTTepHOB, He AOCTUraloLLMX YPOBHS 6e3yBbITOYHOCTU
CpenHuii pocT LieHbl

TpeHA u3mMeHeHus obbema

Koppekuuu

TpOLIEHT NaTTepHOB, AOCTUTaIOLLMX LIEHOBOrO OPUEHTUPA LieHb!
CMmoTpuTe Takke

B AonrocpoyHoli nepenekTiee
Oblumit pa3sopoT

2713 39

13%

39%

Hucxopswwmin

52%

73%

PomBoBuaHas BepLuMHa
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Onucaxue Bblunii pbiHOK | MefBeXui pbIHOK

HainpgeHHoe KonuyecTBo NaTTepHOB 288 135
PasBopoTbl (R) B cpaBHeHUM ¢ NpogonxeHueM TpeHaa (C) 71%R,29% C | 76% R, 24% C
MpousBoanTEeNnbHOCTL NATTEPHOB pa3BopoTa/npofdonxkerus TpeHpa | 40% R, 38% C | 33% R, 34% C
CpepfHuit pocT LieHbI 40% 33%
N3meHeHne nHpekca Standard & Poor's 500 12% 2%

Kon-Bo gHe Ao AOCTUXEHMA aBCONOTHOro MakcuMyma 199 70

Kak yacto meHsieTcs TpeHa? 53% 61%
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Taxtura toproamt

Vimepnperam

Mpasnno
rm—

YacTiyHslit
nogLEM U
CHIDKEHUE LigHs!

Toproana Ha
HecpaboTasux
nartepHax

LA HICKOALNX TPOBOSS B KUECTBS MILISHI HCTOMb3yiTE GaMyio HAGKY!0 LeHy & narTepe
k. 15 BOCXORALX poBoes [oBaBNAiTe aHaugHS SHICOTS! K e NPOGOR. B HiXHell
TabWilie NOKasaHo, Kak acro paboraeT NaBANO WaMEpeHIR

ECTM LieHa akLyu ACMOHCTPUPYET YaCTUNHLIi POCT U HAMUHAET BO3BPALLETSCA K HIKHE Nkt
TpeHga, nogywaiire 0 npogaxe. BCne 3a aCTHUHLIM NOALEMOM CPa3y e AOMKeH
TPOU3OIITH HUCXORALLA MPOBOTL. B CRYuae C HaCTHHbIM CHILKEHHEM Lekbl, KOTAa LieHa
HaUMHaET NOBHUNMATSCA BBEPX, NOKYTAIiTe aKL B HAAGKAE, UTO 32 3TUM nocneayer
HeMeAneHHbiit BOCXOARLIA OGO, YacTuubili NOZbEM Les! paboraer & 60% cnyvaes, a
UACTUHHOR CHIHIE Lietbi paBoraer b 65% cnyvaes.

Cu. Tabmny 128,
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CKE Restaurants, Inc. (Restaurant, NYSE, CKR)
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MakcumanbHbIi PocT ueHbl (%)

Bblumit pbiHOK

MepBeXuit pbIHOK

5 (6€3y6bITOYHOCTD)

30, 1 10%

10, unn 7%

10 44, vnn 26% | 18, unn 21%
15 32, um 37% | 13, unn 30%
20 28, unn 47% |12, unn 39%
25 24, vnn 55% |12, unn 48%
30 18, unn 61% 15, unn 59%
35 7, unn 64% 16, unn 71%
50 27, unn 73% 12, unn 80%
75 37, unn 86% 17, unn 93%

Bonee 75%

41, nnn 100%

10, nnn 100%
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Onucanve

Blrii pLHOK,

Bl pLHOK,

Measexui peiHok,

BOCXOAAWNA HUCXoARWNA HUCXoARWNA
npoboii npoboii npoboit
Hanpagnerue npoGos B 22% cnyvaes B 78% cnyvaes B 82% cnyvaes
BoCXOAAUHiE HUCXOaAUiA HCXOAAUA
MpovasoguTensHocTs npoboes, BosHukatouyt B6nman L 31%, L -17%, L -23%,
12-mecsuHoro munimyma (L), cepepuhl (M) M 39% M-15%, M -24%,
wakcimyma (H) H41% H-14% H-20%
BosHuKHOBEHIIe KoppeKL/oTKaToB B 67% cnyuaes B 65% cnyuaes B 61% cnyuaes
CpefHee Bpems 7o Hauana koppexywwloTkaTa 6% 3 6 gHeit 7% 3a 6 pHeit 1% 3a 7 ueit
CpefHee Bpems 7o 3aseplueHns koppekuuwloTkata 12 Heit 13 preit 13 reit
CpefHMit POCTICHIDKEHIE LigHs! [N NATTEPHOB C 38% 15% 22%
KoppexyyAmmoTKaTaMM
CpefHWit POCTICHINKEHIE LieHs! 1A NaTTepHOB 663 1% -18% -26%
KoppexyuiloTkaTos
TeHpeHLAR K BOSOGHOBNEHINO LIEHOBOTO ABItkeHMA B T4% 54% 51%
npoueHTax
TpOMaBOAUTENLHOCTL NPU HANMYMM FaNa B fieHs 49% A% 23%
npobon
TpOVN3BOAUTENLHOCTL NPU OTCYTCTBUM FaNa B fieHs 36% -16% 23%
npobon
CpepHuit paawep rona $0,61 $1,08 $1,23
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Onicate Bocxopsuynii npoboii_ Hucxogauyii npotioit

Toena naweHeHUA 0GLaa 5 6% onyvaes 5 67% onyvaes
BoCXoAALiE BoOCXoAALiE
1pOSBORHTENHOCT, NaTepHOB Ha pacTyuieM Tpexae obbéna  41% -12%
IpOVSBORHTENSHOCT, NaTTepHOB Ha aaiowieM Tpese obbéva  42% 3%
IpOUSBORHTENSHOGTS Ha B6ICOKOM O EM B AeHs TpoBon 3% -12%
T1pOSBORHTENHOGTS Ha HiBKOM OBbENe 8 geds pofon 4% -13%
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MakcumaneHsiit pocT ueHs! (%) Bbiumit peiHoK MenBexuit pelHOK

5 (6e3yBbITOYHOCTS) 155, unu 15% 77, unn 20%
10 129, vnu 28% 66, nnn 36%
15 108, unu 38% 45, unn 48%
20 75, nnm 45% 39, unn 58%
25 72, unn 52% 32, unun 66%
30 56, unu 58% 22, umn 71%
35 54, unn 63% 22, i 77%
50 119, unn 75% 39, unmn 87%
75 129, unn 87% 34, unn 95%

Bonee 75% 131, unm 100% 18, unn 100%
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Kputepun

06cyxaeHne

BHewwnwit Bug,

CoorHowetne AB/AX
(xoppekuust)
CoorHowetne CBIAB
(xoppekuust)
CoortHowetne CD/CB
(paciumpetine)
CoorHowetne ADIAX
(xoppekuust)

Obbem

[laHHbIit NATTEPH COCTOMT U3 NSTU Pa3BOPOTHBIX TOUEK, HETBIPE U3 KOTOPbIX
OCHOBAHI Ha OTHOLLIEHNSX PUBOHaH M.

OtHowerure GuboHayum fomkHo cocTaensts 0,382, 0,5 unm 0,618

Koppekumst fomkHa ObiTb Ha YpoBHe 0fHOTO U3 uncen GuboHauun: 0,382, 0.5,
0,618, 0,707, 0,786 nnw 0,886

CootHoluenne DC/CB (pacluMperne) siBnsieTcst ofHuM U3 uncen GuboHayu:
2,618, 3,14 unn 3,618

CootHoluenune AD/AX coctasnset 1,618

B BonblunHcTBE Cny4aes 00bEM CHUKAETCS, HO 3TO SIBNIAETCS HabMofeHueM,
a He yTBepKIEHMEM
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XapakTepuctuka

06cyxpaeHue

BHeLuHuI BUg,

«CUMMETPUYHBIA TPEeYroNbHUK» GOpPMUPYeTCs B Mpeaenax ABYX NMHUIA TPeHAa: HUXKHSS
HaK/lOHEeHa BBEPX, @ BEPXHSS HaKMOHEHa BHU3 — 3TU JIMHUM MEPEeceKkalTCs Ha BepluMHe

«TpeyrofibHuKa». JIMHUM TpeHaa Heo6s3aTeNbHO AOMKHbI ObITb OANHAKOBO ANINHbI.

Touku KacaHusa

B o6Leit CNOXHOCTU [OMKHO OblTb He MeHee NATU KacaHuit [ABYX JIMHWUIA TpeHaa,
NPOBEAEHHbIX Yepes He3HAUNUTENbHbIE MaKCUMYMbl U MUHUMYMbI: TPU Ha OfHOW NUHWM
TpeHda v gBe Ha npyroﬁ, Ecnu LUeHa nepecekaeT NIMHUIO TpeHAa B Hayane uauv B KOHUe

naTTepHa, 3TO He CYUTaeTCA KacaHueMm.

CBOGOAHQe LleHa AO0/MKHA nepecekaTb NaTrepH MHOrOKpPaTHO, 3anofiHAs CBOUM ABUXXEHUeM CBOGOAHOe

NPOCTPaHCTBO NPOCTPaHCTBO MeXAy IMHUAMU TpeHAa.

0O6bem Mo Mepe popMUPOBaHUS BCErO KTPEYrobHUKa» 06beM, Kak NpaBuno, UMeeT TEHAEHLMIO K
CHUXEHUD, HO MOXeT ObITb HeperynspHbiIM U 4aCcTO O4YeHb HU3KUM HenocpencTBeHHO
nepef, npo6oemM. He cnepyet UrHopupoBaTb 3TOT NaTTepPH WU3-3a HEOGLIYHON TEHAEHLUU
o6bema.

HanpasneHue HeussecTHO 3apaHee. poGoit NPOMCXOANT, KOrfa LieHa 3aKpbiBaeTca 3a npeaenamu IMHUu

npo6os TpeHAaa.

I'Ipononx(menbnoc‘rb Kak npaBsuno, He MeHee 3 Hepenb. ﬂan'eprl NPOAOIKUTENTbHOCTbHO 3 Heaenu unn MeHblle

— 3TO BbIMnMeNbl, €C/IU OHU pacnofiaratoTca Ha ¢J‘IBFU.ITOK9.
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Pagaopor Wit npogomere
PeilTHHI NPOUSBORHTENHOCTH

TIPOLIGHT NaTTEpHOS, He ACCTHTAIOLYX YPOBHA
BeayBirouHooT

Cpepree nagese Lesi

Trewa naweHeHuA ofuéva

Oriarel

TTPOLIGHT NaTTEpHOS, ACCTHTAIOLX LEHOBOTO OPHEHTHPA
e

Kparkocpoussiit Megsexii paseopor
18u3 36
23%

1%
Booxopsui
6%%
51%





OPS/images/1216.png
npousaonuTeanoch

1990-err. | 31% | -13%

2000-err. |41% | -8%

2010-err. |39% | -7%

HecocTosTenbHocTb

1990-err. | 20% | 33%

2000-err. |17% | 55%

2010-err. | 21% | 61%
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OnucaHue Bblunii pbIHOK

Kak yacTo ueHa passopaunsaeTcs B Touke D? | 91%

Kak yacTo ueHa nogHumaeTcs A0 Touku A? 58%

Kak yacTo ueHa nogHumaeTtcs Jo TOYku B? 86%

Kak yacTo ueHa nogHumaetcs o Touku C? 64%
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Onwcanne Blranit pLiHoK, Measexnit puiHoK,

HUCXOARAWMI Npoboit HUCXOARAWMI Npoboit
BepuuHa narrepra 1% 0%
Cepeqwia nattepra 9% 5%
[lHo natTepHa 66% 64%

Mpassii kpaii %% 4%
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Onucanue Bocxoaswwmit npoboit Hucxopswwmii npoboit
MpoussoauTensHoCTL

1990-e rr. 24% -20%

2000-e rr. 37% -15%

2010-e . 26% -14%

HecocTosTensHocTs

1990-e rr. 20% %

2000-e 1. 12% 18%

2010-e . 28% 24%
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Onvcave Bll4mit puIHOK, BlI4mit puIHOK, MeABexui puiHoK,
BOCXoAAWNA HUCXoAAWNA HUCXoARWNA
npoboit npoboit npoboit

TPOVaBOAUTENLHOCTE BLICOKOTO NaTTepHa 38% 18% 25%

TpOMaBOAUTENLHOCTL HiKBKOTO NaTTepHa 1% 14% 22%

MeavaHHas BbiCoTa B NPOLEHTaX O LieHb! NpoGos 17,8% 18,4% 30,0%

TpoNaBOAUTENLHOCTL YaKoro naTTepHa 39% -16% -24%

TpOM3BOAUTENLHOCTL WMPOKOTO NaTTepHa 39% -16% -23%

MeawaHHoe sHaueHMe WnpiHs! 36 geit 30 et 30 peit

TpOMaBOAUTENLHOCTL HISKWX U Y3KUX NATTEpHOB 40% 14% 22%

TpOMaBOAUTENLHOCTL HISKWX U LIMPOKIX NaTTepHoB  42% 14% 23%

TpOM3BOAUTENLHOCTL BLICOKIX H WMPOKWX NaTTepHoB  37% -18% 23%

TpOVaBOAUTENLHOCTL BLICOKIIX H Y3K/X NATTEPHOB 38% -19% 27%
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MeaBexuit peiHOK

3oHarnbHbIi (knaccudeckuit) ran
MpoboiiHbIi ran

T'an npoporkeHms

["an ucToweHus

85%
1%
8%
60%

92%
8%

20%
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Onucanue Bocxopswme npobon  Hucxoasuwme npo6on

Mpou3soanTenbHOCTL Nocne Hernybokux norpyxkenuin  72% 22%
poM3BOANTENBHOCTB NOCE rMYOOKUX NOTPYKEHMI 75% 52%
MeavaHHoe 3Ha4eHue norpyxeHus 14% 19%
pOM3BOANTENBHOCTL OT KOPOTKUX TPAMMMMHOB 66% 30%
pOM3BOANTENBHOCTD OT ANMHHbIX TPAMMNMHOB 81% 55%

MeavaHHas WupvHa Tpamnnuxa 169 aHeit 176 pHeit
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Onwucaunune Hucxopswmit npoboit

TpeHp nameHeHus obbEMa B 59% cryuaes Hucxopswmit
[Mpou3BOAUTENBHOCTL NMATTEPHOB Ha PacTylLEM TPEHAe 0bbEMa -16%
[Mpon3BoANTENbHOCTL NATTEPHOB Ha Najalollem TpeHae obbéma  -15%
[Mpou3aBoguTENBHOCTL Ha BbICOKOM 06bEME B AeHb Npobost -16%

[MpouaBoguTenbHOCTL Ha HU3KOM 06BbEME B AeHb Mpobost -14%
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Onwucanne

Bocxoaswwmit npo6oit

Hucxoaswwmit npoboit

HafigieHHoe Konu4ecTso nartepHos
Pa3BopoTbl (R) B CpaBHEHUN C MPOJOITKEHNEM
Tpetpa (C)

CpepHuiA POCT WM CHIKEHME LieHbI
W3meneHne nipekca Standard & Poor’s 500
Kon-80 AHeit /10 JOCTUKeHMS aGCOMOTHOTO
MaKCHMYMa UM MUHVMYMa

Kak uacto MensieTcs Tpena?

340
100% C

29%
8%
163

48%

393
100% R

7%
-3%
50

33%
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Onucanue

Bh14uit peiHok

HaiinenHoe konuyecTso natTepHos

Passopors! (R) B cpasHeHun ¢ npogomkeHuem Tpeaa (C)
CpepHuii pocT LieHs!

Wamererue uiaekca Standard & Poor's 500

KonuyecTso AHeit A0 AocTUKeHMs aBConioTHOro MakcuMyMa
Kak yacTo meHsieTcs TpeHa?

1154
100%R
394%
12%
208
52%
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OnucaHue Bblumnit pbiHOK | MefBeXuit pbIHOK
[Mpon3BoanUTENbHOCTb BICOKOrO NaTTepHa A% 34%
Mpon3BoanTENbHOCTb HU3KOro NaTTepHa 38% 33%
MepguaHHas BbicoTa B NpoLeHTax oT LieHbl Npo6os 32,6% 48,3%
Mpon3BoanUTENbHOCTb Y3KOro natrepHa 38% 33%
[Mpon3BoAnUTENbHOCTL LUMPOKOro NaTTepHa A% 34%
MepguaHHoe 3HayeHue WUPUHbI 44 pHa 41 peHb
Mpon3BOANUTENBHOCTb HU3KUX M Y3KUX NaTTEPHOB 36% 36%
[Mpon3BOANUTENBHOCTb HU3KUX U LUMPOKKUX NaTTepHoB | 41% 29%
[Mpon3BOANUTENBHOCTb BbICOKMX U LUMPOKUX NaTTepHoB | 41% 39%
41% 28%

[Mpon3BOANUTENBHOCTb BbICOKMX U Y3KMX NAaTTepHOB
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Onucanve

Blruii puiHOK

Meggexuit peiHok

Hanpasnere npo6on

TlpovgBopMTensHoCTS MPOG0es, BogHKaloUX BoHaM 12-
wecauHoro wHMywa (L), cepepnt (M) v makciayma (H)

BosmHoBeHYe OTKATa
Cpefes BpenA [0 Havana OTKATa K OCHOBAHINO

Cpefee BpeA [0 3a8EPLIGHNA OTKaTa

Cpefes CHIKEHIE LeHs! [T NATTEPHOS C oTKaTamit

Cpefee CHIEHIE LeHb! [TA NaTTepHOB bes oTKaToB
TeHRGHLIA K BOIOGHOBTIGHHIO LIGHOBOTO FBINKEHIR B MPOGHTAX

TIpOVSBOAVTENSHOCTE MpH HaMHuMM 13N B fHs POGOR
TTpOVSBORVTENSHOCTE MpH OTCYTCTBHM rana 8 Aeks MpOGOR
Cpepewi paswiep rana

100% ncxopAi
npoGot
L-16%,
M-14%,
HA3%

B 6% cnyaes
7% 3a 6 et
11 rein

4%

6%

54%

6%
5%
§$1,32

100% rcxogmui
npoGoi

L-23%,

M-23%,

H0%

B 63% cnyaes
1% 32 6 et
12 et

21%

26%

51%

25%
22%
§1,23
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Onwucanne

Bocxoaswwmit npo6oit

Hucxopswwmit npoboit

Hanpagenetue npobost

Tpou3BOANTENbHOCTS NPOGOEB, BOSHUKAIOLIMX
BOMM3N 12-MecsHoro MuHUMyMa (L), cepeinHbl
(M) unn makcumyma (H)

BO3HUKHOBEHME KOPPEKLWIWOTKATOB

CpesHee Bpems 0 Hauana koppexuum/oTKata
CpesHee Bpems 70 3aBELIEHNS
KoppexiuloTKara

CpesHuiA POCT/CHUKEHHE LiEHbI NSl NATTEPHOB C
KoppexuvsiMu/oTKaTamn

CpegHuiA POCT/CHUKEHHE LiEHbI N1l NaTTEPHOB
6e3 koppekuuii/oTkaToB

TeHaeHuws K BO3OBHOBIIEHMIO LIEHOBOTO
[IBIKEHWS! B NPOLIEHTAX

TpOM3BOANTENLHOCTS MY HANUMYMN FaNa B [IEHD
npobost

TpOM3BOAUTENBHOCTb MY OTCYTCTBUY raNa B AeHb
npobost

CpepHuin pasmep rana

B 46% cnyyaes
BOCXOZIsL{EE
L 35%, M 28%, H 29%

57%

5% B TeueHue 4 fHel
10 aHen

21%

39%

58%

25%
30%

0,56 $

B 54% cny4aes
HicxopsiLLee
L-20%, M-17%, H -17%

58%

-6% B Teuenme 5 gHen
13 pHen

-14%

21%

48%

-15%
-18%

0298
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Onucanue Bbiumit peiHOK

TTpOLIEHT AOCTVKEHNSA LIENEBOro NokasaTens MoMoByHb! BbICOTb! 89%
TTPOLEHT AOCTUKEHNS LIENEBOTO MOKasaTens MonHOW BbICOTh! 2%
TTPOLEHT AOCTUXEHNSA [BOIHON BLICOTSI 52%

TTPOLEHT AOCTVKEHNSA TPOIHON BBICOTI 38%
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Boiamii peIHOK Megsenmii poiHok

PeiTUHI MPOM3BOUTENBHOCTI

TpOLiEHT NaTTEPHOB, HE AOCTUTAIOLLMX YPOBHS!
6be3ybbiTouHOCTH

CpepHee najieHme LieHb!

TpeHn nsmerenms obbema

YacroTa pa3gopoTos B Touke D

CmoTpuTe Takke

1 (nyuwmin) s 5 2u3b
19,8% 8,9%
-14,3% -229%
CnyqaiHbii Bocxoasiumi
87% 91%

Megigexbs neTyuas Mbillb, MeLBEXbS
6abouka, MeaBexuit kpab, Measexuit [aptnm
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Onucanve

Blriii puiHoK

Megsexuit puiHok

Hanpasnierie npo6on

TlpovsBopHTensHoCTS MPOG0es, BogHMKaloUX 8o 12-
wechaHoro wHMywa (L), cepepnit (M) n makchayma (H)

BO3HHKHOBSHHE KOPERUHA
Cpepee BpeA [0 Havana Koppexy K kam

Cpepies Bpen [0 3aBSPLISHHA KOPPERLH

CpepHit POCT UeHs! /TR NATTEPHOR C KoppeKAM

CpepHit POCT UeHs! /TR MaTTEpHOB 663 Kopperuyi

TeHAGHLA K BOIOGHOBTIGHHIO LIGHOBOMO ABINKEHIR B MPOLGHTAX

TIpOVSBOAVTENSHOCTE MpH HaTWMM 3N B feHs POGOR
TIpOVSBOAVTENSHOCTE MpH OTCYTCTBHM FaMa B Aeks MPOGOR
Cpepswi paswiep rana

B 95% cnyvaes
Bocxoee
L 419%, M 50%, H 4%

B 6% cnyuaes
6% a7 apein
13 et

43%

49%

79%

47%
45%
$0,56

B 91% cnyvaes
Bocxofee
1 329%", M 29%, H 27%

B 67% cnyaes
8% a 6 awern
12 et

26%

32%

75%

26%
29%

5041
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Onucaxue

BbluMit pbIHOK

MepBeXui pbIHOK

Konnyectso HecpaGoTaBLUMX NaTTEPHOB

592, unn 30%

435, unu 26%

KonnyectBo ofHOKpaTHO Hecpa6oTaBLIMX NaTTEPHOB

440, vnn 74%

392, unn 90%

KonnyecTBo ABYXKpaTHO HecpaboTaBLIMX NaTTePHOB 130, unn 22% | 35, nn 8%

KonnyectBo Tpex- 1 6onee KpaTHO HeCpa6oTaBLUMX NaTTepHOB 22, vnm 4% 8, unn 2%

Mpon3soanTeNbHOCTb BCeX HecpaboTaBLUMX NaTTepHOB -18% -22%
-22% -24%

Mpon3soanTeNnbHOCTL TPeX- U 6onee KpaTHO HecpaboTaBLIMX NaTTepPHOB
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Alco Standard Corp (Office Equipment & Supplies, NYSE, ASN)
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Bt pho

Meggexat potox

Pass0poT A MpoRoTKeHvE

PeilTHHI NPOUSBORHTENsHOCTA

TTOLGHT NaTTepHOS, He ACCTHTaIOK
YpoBHs GeayBbrmounoc

Cpepwee nagese Lersi

Trena naweHeHUA ofLéva

Oriarel

TTPOLGHT NaTTepHOS, ACCTATaIOWX
UGHOBOT0 OpIEATPa ekl

B KpATKOCPOUHOTI NepenexTiBe
MegBexili paseopor

28336

2%

13%
Booxopsui
67%
2%

B KpaTKOCPOUHOTI NepenexTiBe
Megsexli paseopor

14u3 19
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2%
Booxopsui
67%
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Claires Stores (Retail (Special Lines), NYSE, CLE)
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Xapaxtepuctuka Blramit puiFoK Measexnit puiHoK

MeawarHan pOSBOAHTETIoHOCT NaTTopHa B saBHCMocT O 1% %
PagHULL! MEX(y MUHUMYMalyt [IBYX LUTIOB, BLIDAKEHHON B
TPOLIEHTaX OT LeHeI MpoBoR

MeawaKHast MpOSBORHTENILHOCTS NPH PaSHHLe > MEAUaHs! 32%

MeziaHHas NPOMIBOAUTENEHOCTS MpH paskiue < Megnaksl  29%

NN
IR
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OnucaHue Bblumii pbiHOK | MepBexui
PbIHOK
HaiipeHHoe KonnYecTBO NaTTepHOB 1217 334

MatTepHbl passopota (R) B CpaBHEHUM C NaTTepHaMK NPOAOMKEHUS TPeHAA
(@]

68% R, 32% C

55% R, 45% C

npOIASBOAIATeIleOCTb naTTepHoB paasopma/npononxeum TpeHaa

-18% R, -19%
C

-25% R, -26% C

CpepiHee CHUXEHWE LieHbl -18% -26%
WN3meHeHne nHpekca Standard & Poor's 500 2% -9%
Kon-Bo gHewn Ao [OCTUXEHUS aBCONOTHOrO MUHUMYMa 45 42
Kak yacTo meHsieTcs TpeHa? 37% 56%
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Onucatme Bbiumit peiHOK

MpouseoauTensHoCTL
1990-e rr. -20%
2000- rr. -14%
2010-e rr. -15%
HecocToaTensHocTs
1990-e rr. 10%
2000-¢ rr. 23%

2010-e rr. 23%
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Onucanue

Bl phinok

Mengexuit peiHOK

MeZyarHan MpON3BOLWTeNIoHOCTS NaTTepHa B 3aBICHMOCTH OT
PSHULB! MEKY MAKCUNYMaMJ 1BYX LUUNIOB, BLIPAXEHHOM B
NPOLHTX OT LieHs! NPOBoR

MegiaHHas NpOUSBOAUTENEHOCTS Npi PASHILLE > MeHaHs!

MepmaHHas NPOM3BOANTENBHOCTB NPH PagHULE < MefUaHb!

1%

-17%
-14%

1%

-22%
-20%
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TaKTuKka Toprosnun

Wntepnpetauus

Mpasuno uameperns

Tonosa v nneun

OTKpbITUE KOPOTKOI
noanunm

3aKpbiTie KOPOTKO
noanunm

Tunms Tperpa

WamepenHoe
[IBIKEHME BHU3

PasmeLuieHue yposHst
CTOr-0ce

Toproens Ha
HecpaboTasLumx
natTepHax

BbI4UCIINTE BLICOTY Py|KY (@ HE BLICOTY Yallu), @ 3aTeM BIMTUTE €€ U3 LieHb!
NPaBoro Kpast vallikyt. B HinkHei Tabruije nokasaHo, Kak 4acTo paGotaet
paBimo aMepeHKs

TocMmoTpHTe, He NOSIBIAETCA MM CieBa OT yallku el oaHa pyyka. Ecnu ga, ato
MOXET BbiTh NATTEPH CTOI0BA 1t NNEYH, BEPLUIMHAY, € PyHKM SBNSIOTCA
nnesamy

Korpia cBeva 3aKpOeTCA HUKE MUHUMYMA NPABOTO Kpast Halliky, OTKpbIBaITe
KOPOTKYO MO3ULAIO 110 JaHHOM aKiywi. LLIOPTUTL aKuMio JOMKHB! TOMBKO
OfbITHBIE TPEiiepb!

Ecrv uena GbICTPO CHIKAETCS, Ha HECKOMBKO MYHKTOB B TEHEHUE HECKOMbKMX
[Heit (NOYTU BEPTUKANHO), PACCMOTPUTE BOMOKHOCTb 3aKDbITUS! KOPOTKOM
n103uLym. Liena 0BbIMHO OTCKAKMBAET NOCTIE TAKOTO GbICTPOTO CHIBKEHNS
(cbopmupoBaHue rpacpuyeckoro narTepHa «V-06pasHoe 0CHoBaHHEY).

HapucyiiTe nunutio TpeHfia BHY3 OT pyukyt. Koraa LieHa 3akpoeTes BbiLLe NvHMN
TPEH/1a, 3aKpOWTE CBOIO KOPOTKYHO MOJLUIO.

Pyuka MOXET GbiTb KOPPEKTUPYIOLLEN (ha30/ UIMEPEHHOTO ABUKEHHS BHU3
MpopasaiiTe, kora LeHa MPUBIINKAETCS K BENMUYHE NEPBOIO aTana
CHUKEHYS!

[Insi nojickasok o ToM, Fie CNIeflyeT pasmelLaTh Opaep CTON-Noce, CM. Tabnuly
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PelTUHI NPOU3BOAMTENBHOCTH

TIpOLEHT NaTTEPHOB, He AOCTUraloWX YPOBHS!
6e3ybbiTouHOCTI

CpefiHee NajieHme LieHs!
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poM3BOANTENBHOCTL KOPOTKOTO NaTTepHa 25% -13%
MewaHHas BbICOTa B NPOLIEHTaX OT LigHbl npobost 9,8% 9,9%
pOM3BOANTENBHOCTB Y3KOrO NaTTepHa 26% -16%
pOM3BOANTENBHOCTB LIKMPOKOTO NaTTepHa 32% -18%
MeaaHHoe 3Ha4eHne LNpUHbI 38 pHeit 36 aHeit
pOM3BOANTENBHOCTD KOPOTKMUX U Y3KUX NaTTEPHOB 24% -14%
[pOM3BOANTENBHOCTD KOPOTKMX U LUMPOKUX NATTEPHOB 21% -12%
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Tlanweli NaTTepA BHTARAT KX CKOBOPOAA C PYSKOR C NEBOR CTOpORS,
HawoHeHon akns K crosopone. Mlocre yyGTOLErocR nanenn, &
KOTOPOM LoHa NBRACT K OCHOBAHWO CHOBOPOR, OHA SHIPABHHBIETCA M &
KOHeAHOM IO B3NeTACT C paBOF CTOPOHS.

VROfs3yie apbMETIECYR, @ Ho MONYOTaPHAMINECKYI any.

P12 (OPUHPYET HACKOZFLYIO THHNO TPEHTA, WHEKULYIO HAKTON 0T 0 70 45
PARYC08 (HAKIOH BaPLHPYET B EBHCHMOCTH OT MacTAGUPOBaKS). Pyuka
© QHHOM NaTIGPHE HaIIGATTCA GBOTHOR Ba30R, NOTOMY TO OHa
PHBOT K (pase HrWGa. BICOTa BBOHOR haskl HIMEPRETCR OT Mk
TPeHIA, MOBEIIEHHOR YEpes MaKCHMYMSI, 0 MHKHNYI (HeoGRaTenbHO
CAMOO WASKORO HHHAMYHG) 5BOTHOR Gadbi. BRGSpHTE CaMOS BLICOKGE
DACCTORHHE OT T TPEHIA 0 MIKHMYMG, HENEPAEWOE BEPTHIANGHO, B
epE0R eTBEPTH A2HHOTO NaTTepHa TIpOROTKITENLHOCTS BB0ZHOR badbi
OMAHA COCTABMATS He WeKoE MECAA, Ko OWA BIPHIPYCT B JADACHHOCTH
o uryam.

Usti avanorisen cHosano Cr080pORS. HaKIOH WICKORAUSH T
Tpetna yeemwmBaerca 10 60 panycos ww Gonee. Liewa GiicTpo nagaer,
SaToM GWPABHIGAOTCH W PASBOPENGICTCH, 0GB OpIPYR
SaxpyeHLA pasBopoT. 110CNe PASBOPOTA EHA ABHKETCA BBCpXH WHOT
RenaeT naysy Ha HaknOHEHHOR NoR Yrow 30 PAAYCOR MK TPEHIA,
f0che 4610 NPOROTKAET ABATLCA BBOPX Buicora banki warkGa,
VOMEpeKHaR 0T NAHHIN TDEHAA A0 CAMOTO HASKOTO MIHMMYWA, AOTHG 10
“paliveil Mepe B /180 paja TPEBLLAT, BHCOTY BB0ZHOR (haski. CTPOrOrD
COBOTOHHA STOM0 TPABATA Ho TPEGYETCH, OIHAKD CHO CTYONT XOPOUMM
oprenipon.

B12% crnyaea PAPI| conepar aTopyo sauury (war)

Kak ToNbKo ewa BHXORT 3 (pas orWGa, oW WaHGET BOCXORALIGE
B, B PANKEX KOTOPOTO LGHA KUY TOBHINARTCH BBpX.

B TEX pHTIECKAX UaCTAX NATTEpHa: 8 Haxane OpUpOBHI naTTepHa, &
Havane pasks WOGA W & MECTe BOCKOIAUERO NPOGOR — OGbEM, Kak
1pasHo, Bsiconi, OBHAKo BHICOKNR OGbEM He ABTAETCA OBAsaTENLHSIM
Yenoemen.

Mo onpeencHo, KOrA ea IaPHBAETCA BbiLe. WHCKORALER TN
TPe1a, OHa WgeT BBepX

Lgka fonksa npoGHIT Tk TpeHRa Gy BBepK, Wiae Al narTepH
PAPI)Gyner cuHTaTeCR HegCTE Te b
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CpepHee CHUKEHME LigHbI
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HavpeHHoe KonM4yecTBO NaTTepHOB
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PazsopoTbl (R) B cpaBHeHuUu ¢ npogomkeHnem TpeHaa (C) | 100% R 100% R
CpepHee CHUXEeHUE LieHbl -14% -22%
N3meHeHne nHaekca Standard & Poor's 500 -3% 1%
Kon-Bo gHen fo JOCTUXEeHUs abCONOTHOrO MUHUMYMa 56 40

Kak yacto meHsieTcsl TpeHa? 26% 49%
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O6cyxaeHme

BHewwmnii Bua.

CooTHoluetite CBIAB
(Koppexuu)
CooTHotuetite CD/CB
(pacuumperue)

BepLuMHbI M OCHOBaHMA

Obbem

TIPOAOTKUTENBHOCTb

3Ur3arooGpasHblii NaTTepH C ETHIPbMA Pa3BOPOTHbIMA
TOUKaMH, [186 U3 KOTOPLIX PACTIONOKEHLI B COOTBETCTBMN C
OTHOWWIGHIAMN PHEOHANNM

Koppekia [omkHa GblTb Ha ypOBHE OLHOTO U3 uicen
Puborauun: 0,382, 0,5, 0,618, 0,707, 0,786 urn 0,386,

Pacumpene otpeska CD No OTHOWEHMIO K 0Tpesky BC
JI0DKHO BbiTh Ha YPOBHE OHOFO U3 wicen duboHauuw: 1,13,
1,27,1,41,1,618, 2, 2,24, 2,618 wm 3,14,

OT Toukn A 10 TOUKM B He 0MKHO ObiTb BEPLIMHLI Bbillie
TOUKM A, 1 HE [IOTTKHO GbiTh OCHOBAHWSA HIDKe TOuKM B. OT
TouKM B 10 TouKM C He AOMKHO ObITb OCHOBAHMA HIKE TOUKN
B ¥t He [IOMKHO GbiTh BEPLIMHBI BILLE TOUKK C. OT Toukn C
0 Toukn D He AOMKHO ObiTb MUKa Bbilwe Touku C 1 He
[OMDKHO ObITh OCHOBAHWA HUXe Toukn D

TpeHa WaMeneHun obbema OGECNEuBAET HEKOTOPOe
yNydleHMe NDOMIBOAWTENLHOCTH B 3ABUCMMOCTH  OT
COCTOAHMA GbILETO UMK MEMBEKLErO Phitika. CM. TabmuLly
32

S1 OTpAHMUMN WHDUHY NATTEPHOB 6 MECALaMM, HO 3TO
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OnucaHue Bblumit Mepgexwit
PbIHOK PbIHOK

MpoLEeHT AOCTUXEHUA LieNeBoro nokasarens nosoBUHbI BbICOTbI 95% 98%

MPOLEHT JOCTUXEHWUS LieNeBoro rnokasaTensi MOMHOWM BbICOTbI IEBOW CTOPOHbI | 49% 60%

6yKBbl “V"

MpOLIEHT AOCTMXKEHUSA ABOWMHOM BbICOTbI 12% 21%

MPOLEHT AOCTMXKEHUSA TPONHOI BbICOTbI 2% 7%
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Onucanne

Hucxopauwuit npo6oit

HaiizieHHoe KonnecTBo naTTepHoB

Pa3sopotsl (R) B cpaBHeHUy ¢ npofomkeHem Tperpa (C)
CpejiHee CHIKEHME LieHb!

W3menenve uipexca Standard & Poor’s 500

KonnecTso aeit 0 AOCTIDKeHMs aGCONIOTHOTO MUHIMYMa.
Kak uacto mewsieTcst Tper?

651
100% R
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Kputepun

O6cyxaenne

BHeLwHui1 Bug

CummeTpus

Obrém

Moutn ropu3oHTansHas
NHUA Wwen

HanpasneHue npobos

MoaTeepxaeHue

MpeacTaenseT coboit NaTTepH «nepeBEPHyTLIE ronoBa 1 MNEYN» C HECKOMBKUMM ronoBami,
HECKOMbKVMY NNeYamyt U (pexe) v Tem, v Apyrum. [ornoBa onyckaeTes HIDKE NNey, Ho, kak
MPaBIMO, HE O4YEHb CUTTBHO.

Tneuy 0BbI4HO UMEIOT BbIPaXKEHHYHO 38PKarbHYI0 CUMMETPHIO OTHOCUTENBHO ronoBbI. LigHoBoit
YPOBEHb MNEY 1 BPEMEHHOI UHTEpBAN OT NNey /30 FoNoBbI MPUMEPHO OAVHAKOBbI Mo 06e
CTOPOHbI OT roNoBbI. MNeum Takke MMET oAHaKOBYIO hOPMY: Y3Kie MM LIMPOKVE NNeyn
CrieBa OT rofoBbI ABNAKTCA 3ePKaNbHLIM OTPAKEHUEM TaKUX Xe Nned cnpaga.

OBbIuHO Bbllle Ha Mneyax B NEBOI CTOPOHE NaTTepHa, YEM Ha COOTBETCTBYHLMX Mneyax
cnpaga. TpeHa 06bEMa B LienoM SBNAETCA HUCXOAALLMM. OBbEM 0BbIYHO CaMblil BbICOKMI
Ha ronose.

CoeauHsET caMblil BbICOKUA NOALEM CrieBa 1 CripaBa OT ronoBbi(-0B). MHorve, Ho He Bee,
KM umetoT nouTit ropusoHTanbHbIe MHUK Len. ByabTe Noao3puTenbHb k naTTepHam ¢
TMHUSMA LUEW, UMELMMU KkpyTol HakroH: Takve KITITI, BepostHee Bcero, ByayT
HeeiicTBUTENbHBIMMA.

Mpoboii NpoucxoauT, KorAa LeHa NepecekaeT HUCXOAALLYI0 MUHMIO LN CHU3Y BBEPX U
3aKpbIBaeTCA Bbille Heé. [INA cryuaes, KorAa NMHUA Leu HakMoHEHa BBEPX, B KayecTee
LieHbl MPOBOA UCTIONb3YTE YPOBEHL CaMOro BLICOKOTO MaKCMyMa MeXay romoBol
caMbIM NpaBbIM nneyoM. Mpo6oit Bceraa BOCXoAALLMIA.

MMaTTepH NoATBEpXKAAETCA Kak ASVICTBUTENEHBIN, KOTAa LieHa CoBEpLIAET BOCXOASALLMIA MPpoBoil.
Ecrv LeHa cHauana 3aKpbiBaeTCA HIKE MMHUMYMa TOMOBbI, TO TakKoil KOMMMEKCHBIN
NaTTEpH «NEpEBEPHYTHIE ToNOBa U NMEYN) CHUTAETCS HEENCTBUTENbHBIM.
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Taktuka TOproenu

Wnrepnpetauns

MMpaBurno nsmepexns

BbluncruTe BbICOTY NaTTepHa, BbI4MUTasA 3HAYEHIE CaMOTO HU3KOTO MIAHIMYMa, JOCTUTHYTOrO B FOMOBE, U3
3HAYEHINA NIMHWV LUEV, HaXOAALLEToCs Haj HUM Mo BepTukany. [lobasbTe 3Ty pasHuLly K LigHe Npobos.
PesyniTatom sBnseTcs Lenesas Lexa. Ecnu nuHua wen Bocxopslas, To B KauecTBe LigHbl NpoGos
VCTIoNb3yiATe ypoBeHb NPaBoil BriaAvHbl. B HNKHeN Tabnuue nokasaHo, kak YacTo paboTaeT npasiuno
M3MeEpEHUs.

Oxupaiite Bceraa nyuiue noaoxaarte, noka LigHa He NOATBEPAVT AEHCTBUTENBHOCTL AaHHOTO NatTepHa. [loxauTech

NOATBEPKAEHNA. BOCXOASALLETO NpoGos.

Cnepwre 3a Ecnu b1 nponycTiTe BocxoAsLiA poBol, nofoxauTe. B GonblumHeTe cryyaes Lexa byaeT coepluath

KoppexLuven KOPPEKLMIO K NvHUY Len. Kak Tombko 3To Mpon3oiiAET, MokynaiiTe AaHHYio akuuio inu AobaensiTech
K CBOEI Noauuy.

Onucatue Bbiumit peiHOK Megsexuit peiHOK

[MpOLIEHT AOCTIDKEHMSA LIENEBOrO MoKasaTens MOMOBUHbI BbICOTbl  86% 74%

[TPOLEHT AOCTWKEHIS LIENEBOTO MOKa3aTENs MOMHON BbICOTbI 1% 51%

[TPOLEHT AOCTWKEHNS ABOWHON BBICOTI 50% 26%

TTPOLEHT AOCTWKEHMS TPOMHOI BBICOTBI 38% 15%
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Onucanue Bh14nit peiHok

BepLuuHa nattepHa 93%
CepepavHa natTepHa 12%
[Ho natTepHa 1%
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Onwcanne Bltamit peiFoK Measexnit puiHoK

Bepuwira narTepa 81% 79%
Copepvia narTepha 13% 9%
[ivo natrepra 1% 0%
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Pa3Bopot unu npogomkeHme

PeliTuHr Npon3BoAuTEnsbHOCT

TTPOLIEHT NaTTEpHOB, He AOCTUraKOLLVX YPOBHS
6e3ybbITo4HOCTH

CpepHee nafiexue LieHbl

TpeHa usmeHeHus obbEMa

Otkars!

TpOLIEHT NaTTepHOB, AOCTUTaKLLVIX LiENeBoro
OpVEHTIPa LieHb!

CmoTpuTe Taioke

B KpaTKoCpO4HOIA NepCneKTUBE MeABEXMiA pasBopoT
10 n3 36
21%

16%
Hucxopswpit

B 64% cnyvaes
54%

[lBoiiHble BepLuMHbI <Afam 1 Agamy, ABOVHbIE
BepLUMHLI «EBa 1 Afjamy, ABOIHbIE BEpLLMHLI «EBa 1
Esay
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Paypal Holdings, Inc (PYPL)
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Onvcanme BocxopAuywii npoboit Hucxopsupii npoboii
TIpOUSBORHTEISHOCT, BHICOKOTO MarTepa 4% 8%
1pOUSBORHTELHOT: KOPOTKOTO NaTTepHa 3% 3%
MegyiaH+an BICOTa B MPOLSHTAX OT Leks! poBon 97% 104%
1pOUSBORHTENHOCT: Y3KOTO NaTTepHa 4% -15%
1pOSBORHTEIEHOCT, WHPOKOTO MarTepHa 45% -16%
MegviaHoe sHavexie Wipisi 50 gt 42
1pOSBORHTEIEHOTS KOPOTKIX  Y3KINK NaTTEpHOB 40% -13%
1pOVSBORHTENSHOCT. KOPOTKIX W WMPOKIX NaTTeproB  37% -10%
IpOSBORHTENSHOCTS BHICOKINK Ut WHpOKX NarTeprios  48% -18%
IpOVSBORHTEISHOTS BHICOKINX U y3KiX TaTTepHO 2% -18%
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Abbot Laboratories (Medical Supplies, NYSE, ABT)
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TakTuka Toprosnn

Wurepnpetaums

Mpaguno smepeHus

PacriosHasarie

Bocxopsiuive TpeHabl

Hucxopsuime TpeHas!

PaametijeHue ypoBHst
cron-noce

BbiyTiTe 3HaueHMe CAMOTO BbICOKOTO MakCUMyMa U3 3HaYeHUS CaMoro HM3KOTO MUHUMYMa B
«porooBpasHoM AHe» (Mony4MTe BLICOTY NaTTepHa) U 40BaBLTE €ro k CaMoMy BLICOKOMY MakCUMyMy.
PesyniTaTom sinsieTcs Uenesas LieHa. B HinkHel Tabniie nokasax nokasarers YCMeLHOCT! Npasuna
M3MEPEHNS C UCTIONb30BAHINEM PA3MIMHbIX 3HAUEHNUI BLICOT MaTTepHa.

Wcnonbayiite pexoMeHAaLuM Mo pacriosHaBaHUio naTTepHa, npeAcTaeneHHble B Tabnuue 43.1. Hegens
riocne NPaBoro Wuna ABNSETCs Kio4esoit. LieHa AomkHa NOBKO NOAHNMATLCS, @ HeAEMbHIM MIHUMYM
He [JOMKeH NPUBNIKATECS K MAHIMYMY NaTTepHa (APYTMMIM CIOBaMM, «porooBpasHoe AHO» BCE paBHO
[IOMKHO BBITMAAETS Kak YETKOE AHO U HE 3aXBaTbIBATL MOCMEAYIOLIEro LEHOBOTO ABUKEHNS).

HekoTopble «poroobpastble AHMLIE» MOSBNSIOTC GMUKE K KOHLY BOCXOASIMX TPEHAOB, MOSTOMY
CrieQuTe 3a USMEHEHMEM TpeHAa.

«PorooBpastble AHMLLa» 0BbIYHO He 0BO3HAYEIOT KOHEL| HUCXOASILLEro TPEHA], HO OHM By YT HaxoAUTLCS
86nuan ero saseplueyts. Liena MoxeT npogomkate Apeicdhosate BHM3 Ha $ 1 unn okono Toro (Hike
MUHVIMYMa CaMOro HISKOTO LUMNa), @ 3aTeM ABUraTbCS BEEPX.

Cwm. Tabnmuy 33.7.

Onucanue Bh14uit peiHok MeaBexuit peiHOK
[MpoLEHT AOCTUXEHNS LieneBoro nokasatens nonosuHsl Beicotsl — 91% 78%
[MpOLIEHT AOCTUXEHNS LIENEBOro NokasaTens NOMHON BbICOTh! 4% 53%
[MpOLEHT AOCTUXEHNS ABOIHOI BLICOTbI 53% 32%

[MpOLEHT AOCTUXEHNS TPOMHOM BbICOTbI 40% 17%
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XapakTepuctuka

06cyxpaeHue

BHelwHui Bup,

MpoBeauTe ABe NUHWUKM TpeHAa: OfHY BAOMb He3HAUYUTENbHbIX MaKCUMYMOB U OAHY BAONb
He3Ha4yuTes/IbHbIX MUHUMYMOB. O6e nuHun TpeHAa A0/KHbl HAKITOHATLCA BHU3 U B KOHEYHOM
utore cxoautbes. LleHa [oMkKHa HeCcKonbko pas3 Kacatbcs KB)KAOﬁ NMHUN TpeHAda w“

nepecekaTb NaTtrepH CBepXy BHU3, 3aM0HAA NPOCTPaHCTBO CBOUM ABUXEHUEM.

Touku KacaHus

«KNuHbA» JOMKHBI UMETb He MeHee NATU ToYeK KacaHus: TpY BOONb ofHon CTOpPOHbI U ABe

BAONb APYroi. OTHOCUTECh CKENTUYECKU K «K/IMHBbAM» C MEHee YeM MATbI Toukamu

KacaHus.
O6bem O6beM 06bIYHO UMEET TeHAEHLMIO K CHUXEHUIO 0 MOMEHTa Npo6os.
Hanpasnenue LleHa MOXeT Npo6UTbCS Kak BBEPX, TaK U BHU3, HO OGbIYHO MPOGOW BOCXOAALMIA. Mpoboit
npo6osi, MPOUCXOANT, KOrAa LieHa 3aKpbiBaeTCsi 3a IMHUE TpeHaa.
noATBEPX/AeHNe
MpoaomKnUTeNbHOCTb | MUHUManbHasi NPOAOIKUTENBHOCTb KHUCXOASLEro KNuWHa» cocTaBnseT 3 Hepenu. Ecnu

NPOAOCIKUTENBbHOCTb naTtTepHa MeHbLle, TO 3710, BEpPOATHO, «BbIMMeN».

npOﬂOﬂ)KMTeﬂbHOCTb «KNUHbEB» peaKo npesblllaeT 4 mecsua.
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XapakTtepucTtuka Bh14uit peiHok Measexuit peiHoK

Bocxoasiuuit LLeHOBOW TpeHp, BocXoAsLuil npoboii, HaknoH dnara BHU3

MpogomKUTENbHOCTL (hraruToka B AHSX 15 12
Kor-Bo AHeii ot npo6os Ao koHLa TpeHaa 12 10
[BinkeHme LieHbl BO dpnariuToke 19% 24%
[Binkerue LeHbl oT npobosi A0 KoHUa TpeHaa 17% 21%
BpeMeHHOI koadhbuLneHT 44% 45%
LleHoBoit koadpdpuLmeHT 47% 47%
Hucxopsiumit ueHoBo# TpeHA, HUCXoAsLMil Npoboii, HaknoH ¢nara BBepX
MpogomkuUTenbHOCTL (hrariuToka B AHSX 14 14
Kon-Bo AHeit ot npo6os Ao koHLa TpeHaa 10 12
[BinkeHme LieHbl BO dpnariuToke 13% 21%
[BinkeHue LieHbl oT Npobosi A0 KoHUa TpeHaa 15% 26%
BpeMeHHOI koadhbuueHT 42% 46%

LleHoBoit koadppuLmeHT 54% 55%
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Onucauue Bbiumit peiHok,  Meggexuit Bbiumit peiHok,  Mepgexuit
BoCXoAAWM PbIHOK, HMCXOAAWMIA PbIHOK,
npo6oit BOCXOASAWMNA npo6oit HUCXOAAWMNIA

npo6oit npo6oit

HalineHHoe Konu4ecTBo NaTTepHoB 737 157 650 216

Pa3opoTbl (R) B cpaBHEHUN C MPOJOMKEHUEM
Tpetpa (C)

TpouM3BOAMTENLHOCTB NATTEPHOB
Pa3BopoTa/NPOAOMTKEHHS TpeHaa

CpejiHMiA POCT Wi CHIKEHME LiEHbI

W3menenve upexca Standard & Poor’s 500

Kon-80 AHeit 0 foCTIbKeHMs aBCOMOTHOTO
MaKcUMyMa Ui MUHUMYMa

Kak uacto mensieTcst Tper?

37%R,63%C
38%R,38%C
38%

9%

167

50%

46% R, 54% C
39%R,23%C
30%

2%

91

38%

64%R, 34% C
-15%R, -17% C
-15%

-2%

48

28%

47%R, 53% C
-23%R, -20% C
-21%

-8%

30

48%
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Onucanue

Hucxoaswwmit npoGoit

KonuyecTso HecpaboTasiumx naTTepHoB

KonuyecTso oHokpaTHo HecpaGoTaBLuyX naTTepHos

KonuyecTso ABykpaTHO HecpaBoTaBlLMX NaTTepHOB

KonuyecTso Tpéx- v Gonee kpaTHo HecpaboTaBLumx NaTTepHOB
Tpou3BoANTENBHOCTL ANIS BCEX HeCPaBoTaBILMX NaTTEPHOB
TpoussoanTensHOCTs ANs TPEX- U Bonee KpaTHO HecpaBoTaBLLVIX MaTTepHOB
[MpounssoguTensHOCTL CpaboTasLunx naTTepHoB («ABoitHoe AHO ,EBa u EBa’»)

341, unn 36%
229, unn 67%
18, unn 5%
94, unn 28%
38%

54%

50%
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Avon Products Inc (Toiletries/Cosmetics, NYSE, AVP)
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arker Drilling Co (Oilfield Sves/Equipment, NYSE, PKD)
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Cognex (Precision Instruments, NASDAQ, CGNX)
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Onucanue BbI4mit peIHOK, BbIumit peIHOK, Mengexuit peiHOK,
BOCXOAAWMMI HUCXOAAWMI HUCXOAAWMI
npo6oit npo6oit npo6oit

[Mpon3BOANTENBHOCTL BLICOKOTO NaTTEpHa 52% -16% -23%

[Mpon3BoANTENBHOCTL HU3KOTO NaTTEPHa 43% -15% -21%

MeanaHHas BbICOTa B MPOLIEHTaX OT LieHbl npobost 15,5% 21,1% 37,7%

[Mpon3BoANTENBHOCTb Y3KOro NaTTepHa 43% -16% -22%

[Mpon3BoANTENBHOCTb LIMPOKOTO NaTTepHa 52% -15% -23%

MepvaHHoe 3HaueHue LMPUHI 36 aHent 29 pHent 35 pHert

Mpon3BOANTENBHOCTL HUBKUX U Y3KUX NaTTEPHOB 41% -16% -20%

Mpon3BOANTENBHOCTb HUBKUX U LLIMPOKUX NATTEPHOB 46% -13% -21%

[Mpon3BoANTENBHOCTL BLICOKUX U LUMPOKUX NaTTepHoB  55% -16% -23%

Mpon3BoANTENBHOCTL BLICOKUX U Y3KUX NaTTEPHOB 46% 7% -24%
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Onucanne

Hucxoasiwmit npo6oin

KonnyecTtso HecpaboTaBLLVX NaTTEpHOB

Konnyectso ofHokpaTHO HecpaboTaBLUNX NaTTepHOB

KonudecTeo AiBykpaTHO HecpaboTaBLuKX NaTTepHOB

Konuyecteo Tpéx- v Gonee kpaTHO HecpaboTaBLLMX NATTEPHOB
TMpon3BoAUTENLHOCTL ANA BCEX HECPabOTaBLLVX NATTEPHOB
TMpou3BoAUTENLHOCTL AN TPEX- M Bonee KpaTHO HecPaBOTaBILMX NATTEPHOB
[MpoV3BOANTENBHOCTL CpaboTaBLLMX NATTEPHOB («ABOWHOE AHO ,EBa 1 Agam™»)

289, unn 44%
187, unu 65%
9, unn 3%
93, unu 32%
34%

51%

42%
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TakTuka ToproBnu

Wutepnpetauns

Mpasyno uamepenns

OLeHka yrposbl

Vismenenue TpeHpa

Pa3MetijeHme ypostsi
cron-noce
Toprosns Ha

BblNTUTE 3HAaueHMEe CAMOTO HU3KOTO MUHAMYMa W3 3HAYEHWS Camoro BbICOKOTO MakcuMyma B
«poroobpasHoi BEpLUMHEY — MOMY4UTE BbICOTY NaTTepHa. UTobbl HalTh LEeneBol OpUEHTP, BbIHTUTE
3HAUEHIE BbICOTBI 13 CaMOTO HUKOTO MUHUMYMa. B HinKHei TaBnmue nokasaHo, kak YacTo paBoTaeT
NPABIIO UIMEPEHUS

Mwmre BoCXOAALMI TPEHA, ANALMIACS B TeYeHNe MHOTMX MecsiLieB. [aTTepHb «poroobpasHas BepLUnHay
4aCTO NOSBNSIOTCS BMUKe K KOHLY Takux BOCXOASLWX TpeHos. Ecnm xe «poroobpasHas BeplunHay
MosBNIAETCS GNMKE K KOHLY MPOJOIKUTENBHOTO HUCXOASLIETO TPeHJa, To e nyuuwe wu3berars.
CregnTe 3a nosBRIEHMeM «pOroobpasHbIX BEPLMHY NOGTe HUCXOASILIENO TPEHAa, KOTAA TPEHa
HauMHAET MEHSTLCS Y LieHa HauMHAET [IBUTATLCS BbilE (BOCXOSLIMIA OTKAT B HUCXOALIEM TPEHTE).
LieHa MOKET CHIDKATBCS, HO TaKoe CHUKEHME 0BbIMHO KDAaTKOBPEMEHHOE (KaK Npu MobEME Mexay
MUHMMYMamMK «[JBOAIHOTO AHaY).

MatTepH «poroobpasHast BepLuMHay 0ObIYHO CUrHanNM3UpyeT O MpUONKaIOLEMCS U3MEHEHNN TPeHaa,
4ACTO MeHee YeM 3a 2 MecsiLja.

[insi nony4exus MHcopMaLyM 0 pasMeLLeHInM OpAiepa CTOM-NOCC UCTIoNb3yiTe Tabnuly 44.7

ORHOKpaTHO  HecpaGoTaBLMe NaTTepHbl  (POrOOGpAdHas  BEpWMHAY [IEMOHCTPUDYIOT  XOpoLLyio

HecpaboTaBLmx NPOM3BOANTENbHOCTL. Tabnuiia 44.9

nartepHax

CoseTbl Cm. TexcT.

Onucauue Bbiumit pIHOK MeaBexuit peIHOK
TpOLEHT OCTIKEHUS LieNeBoro MnokasaTensi NoMoBUHbI BbICOTbI 81% 83%

[pOLEHT AOCTIKEHUS LieneBoro NokasaTens MoMHoM BbICOTbI 54% 56%

[POLEHT [OCTUKEHUS! BOIHOM BbICOTbI 23% 23%

TpOLEHT AOCTIKEHUS TPOVHOI BBICOTHI 11% 12%
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Bbluni pbIHOK

MepBeXxui pbiIHOK

Pa3BopoT unu npoponxeHue

B KpaTKOCPOYHOM
nepcnekTuee Me[BexXui
pa3BopoT

B KpaTKOCPOYHOW
nepcnekTuee Me[BexXuit
pa3sopoT

PenTuHr nponssoanTenbHOCTH

36 (nocnegHee mecTo) U3 36

19 (nocnepgHee mecTo) U3 19

MpoueHT naTTepHOB, He | 51% 28%
[OCTUraroLmx YPOBHS

6e3y6bITOYHOCTH

CpepHee nageHue LeHbl 9% 17%

TpeHA n3meHeHus o6bema Hucxopawmmn Hucxopawmmn
OTKaTbl 72% 70%
MpoueHT naTTepHoB, gocTuraowmx | 32% 42%

LeneBoro opueHTupa LeHbl
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American Eagle Outfitters Inc (AEO)
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Bblunit pbIHOK

MepBeXxui pbIHOK

Pa3BopoT UK NpofoIxXeH!e

B KpaTKOCpOuYHOI nepcnekTuse

Me/BeXui pasBopoT

B KpaTKoCpouyHo#l nepcnekTuse

Me[iBeXWit pa3BopoT

PeNTUHT NPOU3BOANUTENBHOCTH 213 36 1 (nyywwmi) us 19
MpoueHT naTTepHOB, He AocTuralwmx | 15% 5%

YPOBHS 6€3y6bITOYHOCTU

CpepHee CHUXeHMe LieHbl 18% 26%

TpeHA U3MeHeHus o6bema Hucxopswmin Hucxopswmin

OTkaTbl

B 63% cnyvaes

B 66% cnyvaes

ﬂpoueHT BOCTUXKEeHUA uenesoro

LIeHOBOrO OpPUEHTUPa

49%

60%

CMoTpUTe Takxe

V-o6pa3Has BepluMHa, ypoanusas

ABOﬁHaﬂ BeplwurHa
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Bl poivox Megsexti poiHok

Pa3s0poT A MpoROTKeHHE

PeilTHHI NPOUSBORHTENHOCTH
TIPOLGHT NaTTepHOS, He ACCTHTaIOK
YpoBHA GeayBermouHocT

Cheeuii poct yeHs!

Trewa naweHeHUA ofLéva
Kopperun

TTPOLGHT NaTTepHOS, ACCTATaIOWX
UGHOBOTO OpUEATPa k!
Chkorue

Crorpire rakxe

B AOTOGPOSHOTI MEPCTeKTHBE B CPEAHECPOSHO NeponeTiae

Ghiabe npoRONKeHHE Buiube npoRONKeHHE
21339 14320

18% 18%

2% 25%

Booxopsui Booxopsui

67% 64%

86% 2%

PaCLIUDAIOLACA TPEYTOMLHIK, OPTOAOKCATbHas
PACLUMPAIOLLAACA BEPLUIAHA W NATHTONEHbI PaIBOPOT
PacLMpAIOLISECs OCHOBaHIE
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Coherent (Percision Instrument, NASDAQ, COHR)
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Boatmens Bancshares (Bank, NASDAQ, BOAT)
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FS Networks, Inc (FFIV)
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Onucame Bblunit puiHok,  Measexwit piHOK,  Bblumii puiHok,  Measexuit phiHOK,
BoCXoAAWNA BoCXoAAWNA HUCXoARWNA HUCXoARWNA
npoboit npoboit npoboit npoboit

Tpens nawerenis obbéva B 86% cnyvaes B 92% cnyuaes B88%cnyuaes B 86% cnyuaes
HCXOaAUA HUCXOaAUiA HCXOAUA HCXOAUA

MpovasogurensHocts nattepros Ha 7% 12% % 14%

pacTyuiem Tperge obbéma

MpovasogurensHocts nattepros Ha 7% 10% 6% 12%

nanatouem Tperge 06bEMa

[pou3BOANTENEHOCTb Ha BEICOKOM 8% 1% 1% -13%

obéwme B et npobos
Mpou3B0ANTENBHOCTE Ha HU3KOM 6% 10% -6% -12%

obwéne 8 fes Mpobos
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Bt pho

PeiTHHI NPOISBORTENLHOCTA
TIPOLIGHT NaTTEpHOS, He ACCTUTAIOLX YPOBHA
BeayBirouHooT

Cpeeii poct eHs!

TengeHR HaveHeHIA fkeva

Yacrora passopora 8 Totke D

Tatoke cuorpite

T (nyowni) w5
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(koppekuus)
CoorHolenne DC/BC
(paciumperme)

CoorHoluene DAXA
(paciumpetme)

Obrém

I'Ipogon)KmTen bHOCTb

MatTepH BbIMAAUT Kak Gonblias Gyksa W c pa3BOpOTHBIMK TouKamu,
PacronoXeHHbIM1 B COOTBETCTBIM G OTHOLLEHUAMM DUBOHA M.

CootHoLuermre BA/XA coctaenset 0,786.

CootHolwerune BC/BA coctaenset 0,382, 0,5, 0,618, 0,707, 0,786 vnm 0,886.

CoortHoluenne DC k BC sBnsieTcs ogHum 13 uncen duborauum: 1,618, 2 unu
2,24.

CootHowwerune DA k XA cocTasnseT 1,27.

B 6onblumnHcTBE cnyyaes 06BEM CHIKAETCs, HO 3TO ABNAETCA Ha6moqumeM,
a He yTepXaeHnemM.

f OrpaHM4MN LWMPWHY NaTTEpHOB MakcuMym 6 MecAlami, HO 31O
MPOM3BOMNLHOE OTpaHUYeHIe, KOTOpoe § UCTIoNb3ylo ANs GombLMHCTBa
TpachuECKIX NATTEPHOB.
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Kak yacTo meHsieTcs TpeHa? 46% 47% 27%
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Onucanne npo6oit BOCXOAAUMI npo6oit HUCXOARUMIA
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Kon-Bo aHel 40 JOCTUXEHUS 196 46 47 36
aBCONIOTHOTO MAKCUMyMa Uk
MUHUAMYMa
Kak yacto meHsieTcs TpeHa? 39% 32% 21% 48%
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Abbott Laboratories (Medical Supplies, NYSE, ABT)
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Onucanve

Bll4mit puIHOK,
Bocxoaswuit npo6oit

Measexuit peiHokK,
Bocxoaswuit npo6oit

Bll4mit puIHOK,
HUCXOAAWMI Npoboit

TIpONSBOAMTENSHOCTE BLICOKOTO NaTTepHa

TIpOVBORMTENLHOCTS HIBKOTO NaTTepHA

MeaWaKHas BbICOTa B MPOLIGHTAX O ek
npoon

TlpovSBOAMTENSHOCTS YaKoro naTTepHa
TlpovBOAMTENsHOCTS WHpOKOTO NaTTepHa
MeawakHoe aHaseHHe WipHH!

TIpOVSBORMTENSHOCTS HISKINX 1 YaKIX
natrepHos

TTpOVSBORVITENISHOCTE HISKIX 1 LUMPOKIX
natrepHos

TIpOWBORMTENSHOCTS BLICOKIX U WHPOKIX
natrepHos

TTpOVSBOAVTENSHOCTS BLICORIK U YaKK
natrepHos

60%
42%
79%

45%
57%
53 gn
40%
48%

60%

57%

2%
2%
10,0%

2%
2%
59 et
2%
20%

28%

24%

6%
9%
1%

1%
4%
49 proit
9%
0%

-16%

-15%
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Beneficial Corp. (Financial Services, NYSE, BNL)
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Onucauue Bbiumit peiHok,  Measexuit Bbiumit peiHok,  Measexuit
BOCXOZAUWMA  PbIHOK, HUCXOZAWMA  PbIHOK,
npo6oit BOCXOASAWMNA npo6oit HUCXOAAWMNA

npo6oit npo6oit

KonuyecTBo HecpaboTaBLumx naTTepHoB 203, unu 28% 36, unm 23% 276, nnn 42% 48, unn 22%

KonuyecTso oHokpaTHO HecpaboTasLumMx 91, urm 45% 27, vnmn 75% 196, unm 71% 35, unm 73%

naTTepHoB

KonuyecTBo ByKpaTHO HecpaboTasLumx 66, unu 33% 5, unn 14% 13, unn 5% 0, unu 0%

naTTepHoB
Konudectso Tpéx- u bonee kpaTHo 46, unu 23% 4, umm 1% 67, unu 24% 13, unn 27%
HecpaGoTaBLLMX NaTTEpHOB

pon3BOAUTENBHOCTb ANS BCEX -14% -20% 40% 26%
HecpaBGoTaBLLMX NaTTepHOB

Mpon3BoauUTENbHOCTb ANS TPEX- U Bonee -26% -25% 54% 33%
KpaTHO HecpaboTaBLLVX NaTTEPHOB

Mpon3BoaUTENBHOCTL CpaboTaBLUMX -15% -21% 38% 30%

naTTepHoB
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Onucaxune Bblunit  pbiHOK, | MepBexuit Bblunit  pbiHOK, | MepaBexwuit
BOCXOAAWMA PBIHOK, HUCXOAALMIA PbIHOK,
npo6oi BOCXOAALYMIA npo6oi HUCXOAAWMA

npo6Gow npo6Goi

HanpgenHoe Konuyectso | 1950 394 1300 44

naTTepHoB

PasBsopotbl (R) B cpaBHeHun c
npogomkeHnem Tperaa (C)

40% R, 60% C

55% R, 45% C

59% R, 41% C

46% R, 54% C

MpoM3BOAUTENBHOCTL  NATTEPHOB
pa3BopoTa/NpoAcIXeHUs TpeHAa

36%R,33%C

27% R, 25% C

-12% R, 13% C

-19% R, -19% C

CpefiHuit  pocT WM cHuxeHue | 34% 26% -12% -19%
LeHb!

W3meHeHne uHpekca Standard & | 10% 1% 2% -10%
Poor's 500

Kon-Bo pgHeit po poctuxenus 176 69 42 33
aBCOMIOTHOTO  MakcUMyma — Unu

MUHUMYMa

Kak yacto MeHsieTcs TpeHa? 45% 35% 22% 39%
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Bbiumii ppiHOK

MepBexuii pbiHOK

Pa3BopoT vnu NpofoNmKeHne

PeiiTMHr Npou3BouTensHocTH

TIPOLEHT NaTTEPHOB, He AOCTUTAOLLAX YPOBHSI
6Ge3yGbiTouHOCTH

CpepHuit pocT LeHsl

TpeHp n3MeHeHns 06bEma

Koppexuun

TIPOLEHT NaTTEPHOB, AOCTTAIOX LIEHOBOTO OpHEHTUDA
ueHb!

Takoke cMoTpute

[onrocpoyHsiit
Gbiumit passopor
111339

9%

46%
Nagexve
64%
4%

KpatkocpouHlit
Gbiumit passopor
81320

9%

30%
Nagexve
66%
55%

Mepsexwit natTepH «neTy4as Mbilby,
«[1BOIIHOE IHOY (BCE PA3HOBHUAHOCTM)
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TakTuka Toprosnu Wurtepnpetauus

Mpasuno usmepenust  PaccuuTaiite pasHuLy B LeHe MeXay HavanoM TpeHaa (Hu3 dnarwroka) u dnaroM. Liena
[IOMKHa ABUTATLCA Kak MAHUMYM Ha 3TO 3HaueHue BBEPX (ANs BOCXOAALLETo TpeHaa) Ui
BHU3 (ANA HUCXOASLUEro TpeHaa) oT koHua cnara. MoapobHyio MHdOpMaLio cM. B
TexcTe.

[lloxautece npobosi  Koraa Lewa BbIiAeT 3a npefenl AN TPEHAA, OTKPLIBaIATE CASMKY.
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Onucanue Bbiumit peiHOK

MpounseoanTensHoCTE
1990-e rr. 49%
2000-¢ rr. 55%
2010-e rr. 59%
HecocTosTensHocTs
1990-e rr. 6%
2000-¢ rr. 4%

2010-e rr. 5%
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Onucanne BbI4mit peiHOK MepBexuit peiHOK

Kak 4acTo LjeHa pa3sopaunsaeTcs B Touke D? 87% 91%
Kak 4acTo LieHa nagaeT 0 ypoBHs ToukM X? 59% 68%
Kak 4acTo LieHa napaeT 0 ypoBHs Touku A? 18% 34%
Kak 4acTo LjeHa nafaeT o ypoBHs Touku B? 37% 51%

Kak 4acTo LieHa napaet o yposHs Touku C? 23% 41%
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OnucaHue Bblunii pbiHOK MepgBexuii pbiHOK

TpeHA U3MeHeHus o6bema B 59% cnyyaes | B 58% cnyyaes
BOCXOAALLMIA BOCXOAALMIA

Mpon3BoanTeNbHOCTL MATTEPHOB Ha pacTywem TpeHpae | 42% 35%

ob6bema

Mpoun3BoanTenbHOCTL NaTTePHOB Ha napawolwem TpeHae | 36% 27%

ob6bema

Mpon3BoAUTENBHOCTL Ha BbICOKOM 06beMe B AieHb npo6os | 41% 35%

Mpon3BoanTeNbHOCTL Ha HU3KOM 06beMe B AieHb Npo6ost | 38% 29%
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BankAmerica Corp (Bank, NYSE, BAC)

H, Ilp'l]l”
g

KpaTkocpouHoe
s Tpy6osuaHoe aHo  [OBTOPHOE TecTupoBakine

LeHbl YPOBHA MUHUMYMa

iyl '|||I

QB HOY% PMA MUNAC O HO 9B ¢MA MU A CO HO9%BM AM KU





OPS/images/1029.jpeg
Brinker International (Restaurant, NYSE, EAT)
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Onwucanue

Bbiumit peiHOK

MenBexuit peiHOK

HaiineHHoe konnyecTBo natTepHoB

[TpOLIEHT NaTTEPHOB, HE AOCTUTAIOLLVX YPOBHS
6e3ybbITOUHOCTH

CpepHee CHInKeHMe LigHbl nocne Touku D
TpeHn nsmeHeHns obbéma

TMpon3BOANTENEHOCTb NPV MOBBILLEHUN/MOHIKEHM
obbéma

1013
27.3%

-13,0%

B 62% cnyyaes
HUCXOAALMA
-14% U, -12% D

217
7,6%

-20,2%

B 58% cnyuaes
HUCXOAALMIA
-20% U, -21% D
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OnucaHue Bblumit pbiHOK

MpounssoauTenbHOCTb

1990-err. -20%

2000-err. -18%

2010-err. -17%
HecocTosTenbHoCTb

1990-err. 13%
2000-err. 13%
2010-err. 20%
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Onucauue Bbiumit peiHok,  Mepgexuit Bbiumit peiHok,  Meggexuit
BoCXoAAWMI PbIHOK, HUCXOAAWMIA PbIHOK,
npo6oit BOCXOASAWMNA npo6oit HUCXOAAWMNIA

npo6oit npo6oit

Hanpagnenue npobosi 100% 100% 100% 100%
BOCXOAALLMA BOCXOAALLMIA HUCXOAALMA HUCXOARALMA
npoboit npoboit npoboit npoboit

MponssoauTenbHoCTL Npoboes, L 34%, M 28%, L 18%, M 25%, L-14%, M-13%, L-21%,M-

BO3HMKatoLyX BOnman 12-
MeCSIHHOrO MiHUMyMa (L),
cepeavHbl (M) unun makcumyma
(H)

BO3HUKHOBEHHE KOPPEKLWA/OTKATOB

CpefiHee Bpemsi [i0 Havana
Koppexyum/oTkaTa

CpefiHee Bpems 10 3aBepuIeHNs
Koppexyum/oTkaTa

CpeiHuii pocT/CHUKEHMe LieHbl Anst
NaTTepHoB ¢
KoppexyusMu/oTKaTamM

CpeiHuii pocT/CHUKEHMe LieHbl Anst
narTepHos be3
KOpPeKUMA/oTKaToB

TeraeHuma K BO306HOBNEHMIO
LIHOBOIO [IBYKEHUS! B NPOLIEHTaX

H32%

54%
5% 3a 9 aHen

14 grei

31%

31%

62%

H14%

52%
9% 3a 10 e

15 gHein

20%

19%

47%

H-11%

55%
-6% 3a 8 gHeit

14 prei

-12%

-13%

53%

23%, H-22%

58%
-11%3a 9
AHel

15 gHein

-22%

-23%

49%
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Taxtia roproonn

Wnrepnperauns

TpaBnn0 waneperm

PaCCHATaNTE Pa3AHLY MEXRY HNBSICLINN MaKAMYON 1 FaUNERbLIN
MHHANYMOM NaTTEPHa CPECLIPAOLIEECA OCHOBaHMEN. fl06assTe Wi
SHIATHTE 510 3HaueHV W3 LeHil 1pOBoA. Peaybratom Byer A8nTsca
Lenesas LeHa AN BOCXORALICHACKORALYX NPOBOE CooTBeTCTEeHHO. B
Kl TaGH4e NOKASaHO, KaK acro pagoTaer NpaBHI0 HaMeperHs.

Orxpeisaiiie gTnrHyIo
o3 Ha MHIMYNIE

TIoCe pacTosHagaFitA PACILMPRIOLIGIOCA NaTTEpHa NOkyNaiiTe, MOCTE 1070 Kk
aKUW CieNaeT PasBopOT Ha HIKHed MAHIM TPEHAA.

Cron-1iocc AA AHHOR
nosnynt

PasMeLLaiTe 0pAep CTON-N0CC Ha 15 UEHTOB HIKE NPSAWAYLLETO MUHAIYNG,
4T0Bbl 3AUTHT CBOI0 MOHYMIO OT Pa3BOPOTa TENAA.

Orkpbisaiie Koporeyo
noamyo Ha waKcHmyMe

TIpoAaBaiite NOCAE 070, KAK UHa HAHET N12AaTh OT MGKCAMYMA Ha BEPXHER MtHHI
Tpera.

Cron-oce AmA KOpOTKOR
sy

PasMeULaiTe 0pAep CTON-0CC Ha 15 UEHTOB BhIe MPEAVAYLLGTO NaKCHMyA,
T0BbI 32UUTHT CBOI0 NO3HUAIO OT PASBOPOTa TPENAR. JakpaisaiTe
KOPOTKYH0 MO, KOTAR LeHa Pa3BEPHETCA Ha HIDKHER AN TPEHA3 1
HaNHET ABHTaTbeA BBEPX. ATA HICXORALETD NPOBOs 3aKpbiBaiiTe o3
10 Wepe NPHGTIAKEHHA LS K LENEB0MY YPOBHIO WA f0GOMY YPOBHIO
noggepKKi.

Mepemewante cron-7oce

TIoAFMMaHTE AT ONYCKaTE CTON-N0GC A0 GNAKAHLIETD HEBOMBLLIOND MIHIMYMA
I MEKCHMYMD, K2K TOMBKO LgHa AOCTATHET HOBOTO MaKCHMYMa (415
ATMHHBIX CAENOK) WM MAHWMYM (3719 KOPOTKIX CAGNOK).

UacTHHbIi poCT/NageHe
sl

ECAM «pCLIMPSIOLLERTA OCHOBZHHE» ACHOHCTPHPYET J2CTHHHOR NOHIKGHIE Wl
NOBBILLIEHHE ieHbI, OTKPBIBATHTE CANKN B COOTBETCTBYIOLIEM HANPABNEHIN
(MPM YACTUYHOM NOWXEHMN LieHb! OTKDBIBAITE ATMHHYIO NO3MLMIO, 3 NpH
SACTHAHOM NOBBILIEHMN OTKPBIBGIiTE KOPOTKYI0 O3UyH). UacTubie
OB LigHs! OTpaGarbisaiot ce6 b 53% cnyuaes, a vacTHuble
NOHIKEHAR LeHbl OTPaGaTbIBaloT e B 73% cnyvaea.

PaaNGLEAHE YPOSHA CTON-
noce

47 pasMewEHIA YPOBHS CTON-NOCC oM. Tabnily 8.7.

Toprosns Ha HECpAGOTABIK
narteprax

HecpaBoTaLIE NaTTEpHb! PaBOTAIOT HENHOTO MyLLE, Yeh CpaBoTasLIMe. Ch.
Tabny 89.
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Kulicke and Soffa (Semiconductor Cap Equip., NASDAQ, KLIC)
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Onucatine Bbl4nii pbiHok _Measexuit phitok

Kak 4acTo iea A0CTUraeT Wi NpeBoCXoAuT Touky D?  100% 99%
Kak 4acTo Liena pa3sopaumeaeTca e Touke D? 38% 33%
Kak 4acTo Touka D OABNAETCA B Teuekie Heaen o1 50% 47%
PacyeTHOrO BpemeHN?

Kak 4acTo eHa naaaet 40 ypoBHA Touku A? 40% 22%
Kak 4acTo ieHa naaaet 40 ypoBHA Touku B? 83% 80%

Kak 4acTo weta nagaer 0 yposHA Touku C? 47% 33%
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Conseco Inc (Insurance (Life), NYSE, CNC)

Tpyb6oBuaHoe aHo
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Kputepun

O6cyxaeHne

BHewwHwit BUA

LleHoBoit TpeHa

OcHoBaHue Mexay
BepLUMHaMI
YpoBeHb MakcuMymoB

PaccrosiHite Mexay
BepLUIMHaMI

CHnKeHMe LigHs! rocne
NpaBoii BEPLUMHBI
Obbém

Hanpasnenue npoGos,
noATEEPKASHME

O6e BepluyHbl «EBa» AOMKHBI BLIMMSAETS OKPYIMbIMM U LIKPOKUMM, & HE COCTOSTb U3
OfHOTO Y3KOro LieHoBoro Wuna. Obe BEpLIMHLI AOMKHBI BLIMMAASTS OANHAKOBO U
pacrionaraTeCs Ha BEpLUMHE BOCXOASILENO LIGHOBOMO TPEHAA, NOCTE HUX AOMKEH
MPOUCXOAUTL HUCXOAALLWIA MPOBOiA.

LieHoBoit TpeHA, NPUBOASILIMI K OPMUPOBAHMIO NATTEPHa, ABNAETCA BOCXOARLNM.
LleHoBoe ABIKEHME HE OMKHO hOPMUPOBATE TPETLEMO MKa, U ABE BEPLLIMHbI HE
[oMKHbI BbiTh YaCTbi OMHOTO M TOTO e MaTTepHa koHconuaauw. Vuwre asa
OTYETNMBBIX HEBOMBLLVX MaKCUMyMa.

Cpeansist rny6uHa ocHoBaHMs cocTasnsieT 12%, HO 3TO 3HaUeHUe LIEHOBOrO NafeHus
He IMEET PeLLaloLIero 3HaYeHs ANsi MPOU3BOAUTENBHOCTA.

PasHia Mexay LEHOBBIMU YPOBHSIMM BeplunH siBnsieTcst HeBombluoit. Meanaxa
COCTaBNAET OfH MPOLIGHT.

PaccTosiHite Mexay BepLIMHaMIt AOMKHO BbITh MO MeHbLLEH Mepe HECKONLKo Hederb
(MeavaHa coctasnset 36 AHel).

LleHa mOMKHA 3aKPLITECA HIDKE LieHbl MOATBEPKAEHUS, MPEABAPUTENoHO He
MOAHVIMASCH BbILIE BEPLIMHLI NATTEPHa.

O6béM OBbIMHO Bbllle Ha NEBOV BEPLIMHE, YeM Ha Mpasoi, HO JomycKalTes
VICKTIKOHEHUS.

Hucxoasawuii npoBoit MPOUCXOAWT, KOrAa LigHa 3aKpbIBAETCH HIDKE CaMOro HUBKOro
MAHAMYMa MeXay MABYMs nukamu. Hucxopswwidi npoboi noateepxaaeT
[EICTBATENBHOCTB AGHHOTO rPadieckoro NaTTepHa «BOIHas BEpLIMHAY.
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Acuson Corp. (Medical Supplies, NYSE, ACN)
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MpasunkHo Nn 310?

OpueHtup

OnvoamaroHanbHblii poMb, HO NeBee BEPLUMHLI, HICXOAALLMI NPOBoV
OnvopumaroHanbHblii pomb, HO NpaBee BepLIMHbI, BOGXOAsLLMI Npoboit
[lByxanaroHansHbii pomb, HO NeBee BEpLIMHI, HUCXOARLMIt NpoboV
[lByxanaroHanbHbii pomb, HO NpaBee BEpLMHbI, BOGXOAALLMI Npoboit

58%
65%
57%
52%

54%
46%
54%
46%
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Fastenal Company (Retail Building Supply, NASDAQ, FAST)
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Onucakne

Hucxopauwuit npo6oit

TpoUEHT AOCTIKERVS LIENEBoro nokasaTens NonoBMHb! BbICOTb!
TpoUEHT AOCTIKERNS LIENEBOro MokasaTens NoNHOM BbICOTbI
TpOUEHT AOCTWKEHNS IBOVHOM BLICOTbI

TpOUEHT JOCTWKEHNS TPOIIHOM BBICOTbI

79%
54%
26%
15%
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JLG Industries (JLG)
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Onucanve

Bocxopswwit npo6oi

Hucxopswwit npoGoi

Thena vavenen obbena

TIpOVSBOAVTENSHOCTS NATTEPHOB Ha PaCTYWeH TPeHEe
obwéna

TIpOVSBOATENSHOCTL NATTEPHOR Ha Taatouiem TPEHAE
obwéna

TIpOHSBOAVITENSHOCTS Ha BbICOKOM 0BLENe B AeHS PO6OR

TTpoVSBORVTENSHOCT Ha HigkOM 0GEEMeE B fHs MPOGOR

B 66% cnyaes HUCKORA
38%

32%

38%
29%

B 72% cnyaes HHCKORAL
5%

-16%

-15%
-15%
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F Alliance Data Systems Corp (ADS)
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3M Company (MMM)
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Onucatine

Bbiuuii peiHOK

Mepsexuii pbiHOK

Konnyectso Hecpabotaiuwx natrepHos

Konuyecrso ofHOKparHo HecpaGoTasLux narrepHos
Konnyecrso geykparko wecpaBoTasuuix narrepHos
Konnyecrso Tpéx- u Gonee kpatHo HecpaboTasiuwx natrepos
TpOM3BOANTENLHOCT AN BCeX HEcpaboTaBLLMX naTTepHOB
MpomsBoANTENbHOCT ANA TPEX- 1 Goree kpaTHo
HecpaBoTasLum naTTepHoB

Mpow3BoguTeNbHoCTs cpabotasiumx narrepHos «Gonbwag Wy

693, unu 38%
466, unu 67%
15, nnu 2%
212, vnn 31%
38%

55%

46%

101, unn 18%
57, unu 56%
3, um 3%
41, wim 41%
34%

55%

30%
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XapakTepuctuka 0O6cyxaeHue

BHewwHui Bug, MatTepH noxox Ha 6ykBy “V". LleHa pes3ko W NpoJo/MmKUTENbHO nagaet, a 3aTem
BOCCTaHaB/IMBaeTCA.

®dasa norpyxeHus LleHa napaetT MUHUMYM Ha 15%, HO B cpefiHeM Huxe — Ha 30%.

O6bem B 60/bLUMHCTBE CNy4YaeB TPeHA 06bema BOCXOASLLMMA.

Hanpasnexue MpoGoit Bocxoaswwmii. OH NPOUCXOAMT, KOTAA LieHa BOCCTaHaB/IMBAETCS KaK MUHUMYM Ha
npo6os, 38,2% HUCXOAsLLEro ABMXEHUA OT BepluMHbl naTTepHa. ECnu ueHa He noAHMMaeTcs Tak
noATBepXAeHe BbICOKO, JaHHbI/ MaTTEPH He ABNSeTCS AeNCTBUTENbHBIM «V-06pa3sHbIM HOMY.

npOAOﬂ)KMTeHbHOCTb npOAOH)KVITeanOCTb naTTepHOB COCTaBNAET OT 3 Hefenb Ao 3 Mecsues.
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Onucarme Bocxopsupsi npoboii___ Hcxopsuysi npoboit
Hanpasnerne npaton 5 72% cnyiaen b 28% cryiaen
Bocxogaee HicKopaLee

TIpOM3BOAATENLHOCTS MpOBoE, BO3HMKaLYX B6M3M 12-
Wecs4HOTO MHwyWa (L), cepesel (M) unu makciwywa ()
BOSHUKHOBEHHE KOppEKLWII/oTKaTOB

Cpepree BpeNs 40 Havana KoppexIy/OTKaTa

Cpeee BpENS £0 3aBEPLIEHAR KOPPEXIYW/OTKATA
CPeHHI POCT/CHIKERE LEHsI AR NATTEPHOB ©
KOppEKUHAMI/OTRaTaN

CPeHHI POCT/CHIKEHME LEHsI A7A NaTTEpHOB Gea
KoppeKy/oTRaTOR

TergHLIAS K B030GHOBNEHID LIEHOBOTO ABUKEHIA B
npoyenrax

TIpOUSBORATENLHOCTS NP HanM4MH r3Ma B Aek NpOGoa
TIpOUSBORATENLHOCTS MpH OTCYTCTEMN r3M1a B Aeks NpoGoa
Cpesni paswep rana

L 4%, M 34%, H 42%

62%
4% 36 gt
12 i

39%

39%
%
34%

1%
0538

L-15%, M -11%, H-13%

64%
~5% 3 5 gt
12 i

-12%

-15%
54%
16%

12%
1168
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OnucaHue | Bocxogsawui | Hucxogawmm
npo6ou npo6ou

MpousBoguTenbHOCTb

1990-err. |41% -14%.

2000-erT. | 38% -12%

2010-err. | 29% -12%

HecocTtosiTenbHOCTb

1990-err. |18%. 24%

2000-err. [17% 38%

2010-err. | 34% A%
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PPL Corporation (PPL)
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MakcumanbHbIi PocT ueHbl (%)

Bblumit pbIHOK

MepBeXuit pbIHOK

5 (6€3y6bITOYHOCTD)

377, 1nn 19%

236, unn 14%

10 242, vnn 31% | 234, unn 28%
15 168, unn 39% | 199, unn 40%
20 159, unn 47% | 168, unn 50%
25 145, unn 55% | 138, unn 58%
30 109, unn 60% | 118, nnun 65%
35 83, unn 64% 80, unn 70%
50 234, 1nn 76% | 199, nnn 82%
75 197, unn 86% | 161, unn 91%

Bonee 75%

283, tnn 100%

145, unn 100%






OPS/images/251.jpeg
Onucanue

Bbiumit peiHOK

Mengexuit pelHok

HaiineHHoe konnyecTBo natTepHoB

[TpOLIEHT NaTTEPHOB, HE AOCTUAKOLLMX YPOBHS
6e3ybbITOUHOCTH

CpepHee noBbILIEHIE LieHb! nocne Touki D
TpeHn nsmeHenns obbéma

[Mpon3BOANTENEHOCTb NPY MOBBILLEHUN/MOHIKEHM
obbéma

709
11.4%

39,5%

B 52% cnyuyaes
HUCXOAALMIA
40% U, 39% D

173
2,6%

27,8%

B 65% cnyyaes
BOCXOAALUMN
31% U, 25% D






OPS/images/1008.jpeg
Elk Corp (Building Materials, NYSE, ELK)
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ASA Ltd (Investment Co. (Domestic), NYSE, ASA) 5
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OnucaHue Bblumnit pbiHOK | MefBeXuit pbIHOK
[Mpon3BoanUTENbHOCTb BICOKOrO NaTTepHa 51% 29%
Mpon3BoanTENbHOCTb HU3KOro NaTTepHa 40% 24%
MepguaHHas BbicoTa B NpoLeHTax oT LieHbl Npo6os 9,9% 14,7%
Mpon3BoanUTENbHOCTb Y3KOro natrepHa 43% 26%
[Mpon3BoAnUTENbHOCTL LUMPOKOro NaTTepHa 48% 27%
MepguaHHoe 3HayeHue WUPUHbI 39 gHen 41 peHb
Mpon3BOANUTENBHOCTb HU3KUX M Y3KUX NaTTEPHOB 39% 26%
[Mpon3BOANUTENBHOCTb HU3KUX U LUMPOKKUX NaTTepHoB | 44% 18%
[Mpon3BOANUTENBHOCTb BbICOKMX U LUMPOKUX NaTTepHoB | 50% 30%
[Mpon3BOANUTENBHOCTb BbICOKMX U Y3KMX NAaTTepHOB 54% 27%
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Kpropima

Oboyrgerne

BrewHwit Bug

Turin Tpega

Touxw Kacawa

CaoBogHoe npocrpatciso

06bem

Hanpasnese npo6ion

TIarTepH BbITMAAWT KaK MErathom, HAkTOHEHHEIA B3,

(066 WU TPEHAA HIKTOHEHI BHIAS, 3 HAKHAS TAHIAR TPEHAa WeeT Bonee KpyToM
k0. Takih 06pI30M, AB€ NMAHIAN PACXORSICA.

75 KIAH5EB TPEGYETCA N0 MEHLUEN MEpE AT TONEK KCAHWA: TPH Ha OAHOR MM
TPEHAA U ABE Ha ADYIOM, MPH STOM KAXAAA TOYKA KACQHIA SBNRETCA HeGonbLLMM
WAKCHHYMOM WA HEGOTBLUINN MAHIAMYMON. ECTH LieHa NEDECEKaET TPEHAORYi0 HID,
10 970 He CHHTaETCA KacaHHem.

BLIGMpaIiTE TaKAE NaTTEpHbI, B KOTOPbIX UEHA YACTO NIEPECERAET NATTEPH KIMH CBEPXY BHI,

SATONHAA LEHOSBIM ABUKEHEN CBOSORHOR NPOCTPIHCTSO MEXY TPEHABBIMIA
P

(06140 MOAHAVAETCA M0 Mepe (hOPMMPOBaHIAS NaTepHa Kriak. HO He ceayer
WTHOPDOEATS STOT NaTTEpH 13-32 HEOBBIMHOIN TERAEHIYAM OBbEWa.

MoKeT GsiTb & 11060M HapIBNEHIN, HO HaLE BCETO MPOACKORMT BOCXOASLA NPOGOR.
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XapakTepuctuka BbI14mit peiHOK

[Mpon3BoANTENBHOCTL NPV HAKIOHE NIMHUM LLEV BBEPX 44%
[MPOM3BOANTENLHOCTE NP HAKIOHE NMHIAN LLEN BHU3 46%
[Mpou3BoNTENLHOCTL, KOT/1a NEBOE MNEYO BhilLe MPaBOro 43%

[MPoM3BOANTENLHOCT, KOTA1a NEBOE MNEYO Hitke NPaBoro 47%
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Birii puiHOK

Mepgexuit puiHok

PaasopoT Anv NpoAomKGHIE

PeifTiHr MpovsBOAUTeNsHOCTH

TlpoueHT MaTTepHOB, He AOCTHTaIOLX
YPoBHA GesyBermouHoCTH

Cpep#Hi pocT yeHs!

Tewa vavereni obbema

Koppeiayn

TlpoueHT naTepHoB, AocTHTarowX
eneBoro opHeHTHpa LieHs!

B [0TTOCPOHHOT MepCierTHBe Goribe
npoRorKeHie

14339

9%

45%
Hrcxopsuyni

B 6% cnyaes
64%

B CPeAHECPOSHOM NIEpCTIEKTHBE Gbltbe
npoRoKeHHe

9us 20

9%

28%
Hrcxopsuyni

B 67% cnyaes
53%
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Onucanue Bh14nit peiHok

Hanpasnenue npoGos 100% BocxoasLuyuit npoGoit
MpounssoguTensHOCTL NpoGoes, BosHukatoLLx B6NMa 12-MecauHoro

MuHumMyma (L), cepeautbl (M) unn makcumyma (H) L 45%, M 41%, H 32%
BoaHukHoBEHMe koppeKLuii 67%

CpeaHee BpeMs A0 Ha4ana koppeKLum K nukam 6% 3a 7 gHeit
CpeaHee BpeMsi A0 3aBEPLUEHNS KOPPEKLN 12 pHeit

CpeaHuit pocT LieHb! ANs NATTEPHOB C KOPPEKLMAMI 38%

CpeaHuit pocT LieHbl ANs naTTepHoB 6e3 koppekumit 42%

TeHpeHUMS k BO30GHOBNEHMIO LIEHOBOTO ABIKEHMS B MPOLIEHTaX 2%
MponsBogUTENbHOCTL MPY HANUYWNA raNa B AeHb NpoGos 40%
[MponsBogMTENLHOCTL MPY OTCYTCTBUM raNa B AeHb NpoGos 39%

CpeaHuit pasmep rana $0,55

CpeaHuit pocT LieHbl ANs naTTepHoB 6e3 koppekumit 42%

TeHpaeHUMS k BO30GHOBNEHMIO LIEHOBOTO ABIKEHMS B NPOLIEHTaX 2%
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Onwcane Brani pevok,  MeAgexcuf peiHoK, Bt puioK,  Meexati puor,
BOCXOPAUM  BOCXOAAUWiE HHCXORAUA  HUCXOZAU
npoboii npoboii npoboii npoboii

TIpONSBORHTEIGHOTS BHICOKOTO

nattepa 46% 2% -16% 2%

1pOUSBORHTENHOGTS KOPOTKOT

namiepa 36% 4% 1% 21%

MegviaHHan 8b1coTa 8 POLGHTaX OT

eHsl mpofion 108% 15.2% 10.%% 185

MponsBomHTensHOGT yaoro nartepra 3% 2% 3% 21%

1pOUSBORHTENEHOGTS WHPOKOTO

nattepa 44% 4% -14% 2%

MegyiaHoe sHavexie Wipisi 45 i 45 i 38 gt 40 i

IpOUSBORHTENSHOTS KOpOTKIX

yakix nartepHo 38% 28% 1% 20%

1pOUSBORHTENSHOTS KOpOTKIX

LipoKyX naTTepHoB 35% 13% 1% 2%

IpOUSBORHTENSHOCTS BHICOKINK 1

LpoKyX naTTepHoB 4% 2% -16% 2%

IpOSBORHTENSHOCTS BICOKINK 1

yakiX nartepHo 21% 0% -15% 2%
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Onucaxue Bbiumit PbIHOK, | Bbiunii pbiHOK, MepaBexuit  pbIHOK,
BOCXOAALMIA HUCXOASAWMA HUCXOASALMIA NPO6OH
npo6on npo6on

Mpown3BoauTeNbHOCTL 38% -10% -18%

BbICOKOTO MaTTepHa

Mpon3eoanTeNbHOCTL 38% -8% -15%

HU3KOrO NaTTepHa

MepauaHHas BbicOTa B | 1,9% 13,7% 201%

NPOLIEHTaX OT LeHbl NPOGost

Mpown3ssoauTensHOCTb y3koro | 33% -9% -16%

natTepHa

MpoussoanTeNnbHOCTD 43% -9% -17%

LMPOKOTO NaTTepHa

MepauaHHoe 3HaueHwe 42 pHa 42 pus 40 pHen

WHPUHBI

MpoN3BOANTENBHOCTb HU3KKX | 32% -8% -15%

W Y3KNX NaTTepHOB

Mpou3BoANTeNbHOCTb HU3KUX | 50% 7% -16%

M WMPOKMX NaTTePHOB

Mpon3BoOAUTENBHOCTL 40% “N% -19%

BBICOKUX " WMPOKMX

natTepHos

MpoussoanTenbHOCTL 34% -9% -18%

BBICOKUX U Y3KUX NaTTEPHOB
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AFLAC Inc (AFL)

17 Wionb  Asr CeHt OKT Hos6 Aex flHB 18 e Mapt Anp Maii WioHb
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MaKCMaNLHSI POCT W CHIDKEHIE UeHb! (%) Bocxopsuyti npoboii___ Hucxopsupsi npoboit

5 (GeayGeiroumocrs) 97, wnn 18% 75, nnn 35%
10 61, wnm 29% 43, unn 55%
15 47, wnn 38% 33, wnn 70%
2 38, wnn 45% 18, wnn 79%
2% 36, wnn 51% 8, nnw 82%
3 28, wnn 57% 13, wnn 88%
3% 30, wnm 62% 9, nnn 93%
50 61, wnn 74% 8, nnw 96%
7 66, wnm 86% 7, unw 100%

Bonee 75% 77, unn 100% 1, unn 100%
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Engelhard Corporation (Chemical (Specialty), NYSE, EC)
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MaKcumankHoe camenme uers! (%)

Blranit peiFoK

Mepsexuit puiHok

5 (6esybeITouHoCTE)
10

15

20

%

30

3%

50

75

Bonee 75%

517, ann 2%
544, i 46%
340, nnn 61%
272, wnn 73%
186, nn 81%
1855, un 88%
99, nnn 92%
147, nn 98%
40.0r100%
0, nnn 100%

65, nnn 1%
132, nnn 22%
116, wnn 3%
128, wnn 50%
103, wn 61%
92, nnn 72%

74, nnn 80%

133, wn 95%
43, umn 100%
2, v 100%
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Best Buy Co (Retail (Special Lines), NYSE, BBY)
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Onucanne Blrini paio MeRBexni paiok

Thens vawenerA obLea B 58% cnyuacs AHOKORAL B 59% Gryvaes HHCKORALIT
TTpOHSBORMTEBHOCT NATTEpHOB Ha pacTyuen Tpere  -18% 2%
obeema
TpOUIBOAUTENLHOCTL NATTEPHOB Ha Nagaiowem 19% 25%
Tperge oGLewa
TTpOMSBORHTENBHOCTS Ha BblCoKoM 0BbéMe Ha npoboe  ~19% 24%

TTpOMSBORMTEBHOCTS Ha Hi3kom o6béne Ha npoboe  ~18% 4%
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Bblumii pbIHOK

MepBexuit pbIHOK

Pa3BopoT unu npofonmkeHue

B KpaTKoCpouHoit

nepcnexTuse

Pas3BoOpOT MeaBeXbero TpeHaa

B KpaTKOCPOYHOIN nepcnekTuee

npoAaoc/IXeHne MeaBeXbero TpeHaa

PeiTUHI NPOU3BOAUTENBHOCTM 20 u3 36 5u319
MpoueHT naTTepHos, He | 29% 14%
AOCTUratoLmx YPOBHSI

6e3y6bITOYHOCTHN

CpepHee CHUXeHMe LieHbl 15% 24%

TpeHA u3mMeHeHus o6bema Hucxopswmin Hucxopawmn

OtkaTbl B 56% cnyvaes B 56% cnyyaes
MpoueHT pocTuxeHus uenesoro | 37% 55%

LIeHOBOrO OPUEHTUPa

CMoTpuTe Takxe PacwmpeHHas V-o6pa3sHas

BepwuHa
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Kputepun

0O6cyxaenne

BHewwHwit Bua

KoHconuaauus dnara
Obbém
Hanpasnenue npoGos

[MpogomkuTensHOCTL

B TeueHme He Gonee YeM 2 MecsLEB MPOMCXOANT POCT LieHbl He MeHee YeM Ha 90% (ocoboe
BHAMaHWE YAensiiTe aKUusM, LeHa KoTopbiX yjABausaetcs) — 370 dhnarwtok. Bo spems
hopMupoBaHUs camoro driara POCT LeHbl MPUOCTEHABNMBAETCA — MPOUCXOANT e
KOHCONMAALWS, 3aTEM MPOUCXOAMT BOCXOASLLMIA NPpoBoii.

Haiiaute 30Hy KoHCOMMAaLMM nocne chnariiToka, Fie POCT LieHb! MPUOCTaHaBNMBAETCS, — 3TO
nar.

[Inst AOCTUKEHUA HaWNy4LLIEN NPOUSBOANTENEHOCTY NATTepHa TpeHs 0bbEMa BO thnare AOMKeH
BbiTb HUCXOARLMM.

Bocxoasiliee. He Topryiite Ha 3TOM naTTepHe, €CM LieHa He 3akpbIBAETCH Bbille MaKcMyMa
naralchnariutoka.

LieHa fomKHa YABOUTECS WM NOHTY Y/ABOUTLCS B TEUEHME 2 MECSLIEB UM MeHbLUE
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MakcumankHeIi pocT LeHs! (%) Bbiumit peiHOK Mensexuit peiHOK

5 (6e3ybbITOYHOCT) 336, urm 11% 60, unn 9%
10 371, unn 22% 125, unn 29%
15 319, unn 32% 83, unn 42%
20 235, unn 39% 74, v 54%
25 235, unn 47% 65, unu 64%
30 190, unm 53% 48, unn 72%
35 196, unu 59% 25, 1 76%
50 381, unn 71% 59, unu 85%
75 403, nnm 83% 54, unm 93%

Bonee 75% 531, unn 100% 42, vnn 100%
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OnucaHue

Bocxoaswmii npo6on

Hucxopswwmii npo6on

HaliieHHoe Konn4ecTBO NaTTepHOB
Pa3BopoTbl (R) B cpaBHEHUM C NPOJOIKEHEM
TpeHaa (C)

CpeHuiA POCT UIN CHKEHME LieHbI
M3ameHeHne nHgekca Standard & Poor's 500
Kon-Bo fiHel [0 AOCTUXeHNs abCOMOTHOMO
MaKCUMyma Ui MUHAMyMa

Kak yacTo MeHsieTcs TpeHa?

351
100% R

39%
1%
182

56%

126
100% C

19%
3%
40

39%
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Onwucaune

BbI4mit peiHOK

TpoN3BONTENLHOCTL BLICOKOTO NaTTEpHa
Tpou3BoMTENLHOCTL KOPOTKOTO NaTTEpHa
Menyaras BbicoTa B MPOLiEHTaX OT LieHbl npoGost

[NPOM3BOAUTENLHOCTB Y3KOTO NaTTEpHa
[pOM3BOAUTENLHOCTB LIMPOKOTO NaTTepHa
MesmarHoe 3HaueHme LWNPUHBI

[NPOM3BOMTENLHOCTE KOPOTKMX U Y3KUX NATTEPHOB
[POM3BOAMTENLHOCTE KOPOTKMX W LUIMPOKAX NATTEPHOB
[MPOM3BOMTENLHOCTB BBICOKVX U LUMPOKMX NATTEPHOB
[NPOM3BOMTENLHOCTB BBICOKVX U Y3KUX NATTEPHOB

48%
38%
12,5%

38%
48%
25 fHenn

35%
48%
48%
47%
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Onncane Bt povox,  Meagexcui peiHox, Bt puoK,  Mepsexiti puor,
BoCXopAUil BoCXogAUil HHCXOQAUA  HUCXOZAU
npoboii npoboii npoboii npoboii

Hanpasnenne npobon 60% socxopauyi  4%% sovkogaun 40% 519% RucxopALit
npo6oit npo6oit HucxonAuMiA  MpoBoit

npoGoit

MpousBogensHocTs Mpofioes, L 34%, L23%, L-16%, L-23%,

sosmKaiouyn B6TUaH 12-wecauroro M 46%, M 26%, M -14%, M -22%,

Wity (L), cepeiet (M) v Ha1% H25% H-12% H-17%

wacnmywa (H)

BosHitkHoBeHite Koppexyw/oTkaTos  67% 64% 67% 67%

Cpefiee apews 10 Havana
Koppexyw/oTkara

Chefiee apews 20 saBepuEHI
KoppexywoTkara

Cpeeii poct/CHXeve UerHs 48
NaTTepHO ¢ KoppexwAMM/oTKaTa
Cpeeii pocT/CHXeAv UerHs 48
naTTepHos 6e3 KoppeKuwii/oriaros
TeHAEHR K BO30BHOBMEHO UEHOBOTO
BBAXEHAR B TPOLSHTAX
1pOUSBORHTENSHOTS MpH HaTM rana
8 gews npofion

1pOSBORHTENSHOGTS MpH OTCyTCTBMN
rana 8 e npoBos

Cpepewii paswiep rana

5% 3a7 arei

12 et

38%

48%

5%

38%

42%

084§

7% 5a 6 et

11 et

24%

26%

69%

22%

26%

035§

6% 3a 6 et

11 et

-13%

-14%

54%

-14%

-13%

092§

1% a7 grei

12 et

-19%

-26%

49%

-21%

-22%

063§
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Kpurepun

O6cyxneHve

BHelLuHuit Bug,

LleHoBoW TpeHa

Obbem

OBnacTv NOAAEPXKA 1
CONpOTUBNEHUA

Hanpasnetue npobos

B nepBoii 4acTi natrepHa eHa opMupyeT Gonee BBICOKME MAKCUMyMbl 1
Gonee Hu3KME MHUMYMb (LiEHOBOV ManasoH PacluMpsieTcs), a B0 BTOPOM
4acTy — Gonee HIakve MaKcMyMbl 1 GoNee BbICOKME MUHMMYMb (LIEHOBOM
AvanasoH cywaetcs). JWMHuM Tpewga, coefwHsioume HeGombiune
MaKCUMyMbl U MUHIMYMbI, 0BpasytoT hurypy pomba. Pomb HeobsisaTensHo
[IOMKEH BBIMSAETH CAMMETPUIHBIM, OH MOXET UMETb HAKIIOH B OfHY M3
CTOpOH.

MatTepH «poMGoBMAHan BeplMHay 0GpasyeTca Ha BocxoasLiem Tperae. Ho
370 He 03HAYAET, 4TO (POMBOBUAHbIE BEPLIMHEIY OBAIATENBHO AOMKHEI
(OpMMpOBATLCS B BEPXHEW YaCcTM LEHOBOTO rpaduka — OHM MOryT
NOABNATECA T/4€ YTOAHO. VirHopHpyitTe NioBoit HeaHaumMTenbHbIA POCT UM
najeHve LeHsl B TeueHMe O[JHOW-/BYX HEfenb nepej  Hauanom
hopmmpoBaHHs naTTepHa.

OBbI4HO CHUXA@ETCs No Mepe (opmupoBaHus natrepHa. OB6béM B AeHb
npoGos 0BbIYHO BLICOKHA, 1 OH MOXET OCTABATLCH BBICOKAM B TEUEHHE
HEcKonbkux AHedl. Ho He cneayeT wrHopuposaTb STOT naTTepH 3-3a
HEOBbIMHOM TEHEHLM 0GBEMA WK HEOBBINHOI AUHAMUKY 0GBEMA B ieHb
npobost

PoM6  cO31a6T MecTO ANA  30H NOAAEPKKA WNW  COMPOTMBMEHMS
«PoMbOBMAHbIE  BepLUMHbI  ODbIMHO  AEMOHCTPUDYIOT  30HbI
HOMEDXKM/COHPOTMBHEH‘/N BOnMan BEpLUMHbI, KOTOPbIE MOTYT ANUTLCA A0
ropa u Gonee.

LLeHa MOXEeT I'IpOGVITb naTTepH B Tniobom HanpasnexHuu, Ho HesHa4nTenbHO
NPEBanupyeT HACXOASALMIA NPOGOiA
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Pa380poT A MpoROTKeHHE

B KPATKOCPOUHOTI NepnexTiBe
Megsexli pasaopor

PeifTUAr MpoMaBOMTENLHOCTH
TIpOUEHT NaTTEpHOS, He AOCTHFaIOLX YPOBHS GeayGLiTouHoGTH
Cpeaee nagese e
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Onucatue

Bbiumit pIHOK

MeaBexuii pbiHOK

HalifieHHoe Konn4ecTBo naTTepHoB

CpefHsist NPOOMKUTENBHOCTD (AHe)

Meguara pocTa LieHbl B nepBoit (hase

Meqvana BOCCTaHOBMEHWS! LieHb! B (hase KoppexUnm
Megvana pocTa LieHbl B BTOpoii (pase

1038

99

26% 3a 21 geHb
47% 3a 19 aHeit
24% 3a 20 fHewn

300

69

31% 3a 18 gHelt
48% 3a 15 gHeit
27% 3a 17 pHeit
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Onucanve

Bll4mit puIHOK,
BocxoasAwuit npo6oit

Mensexuit peiHoK,
Bocxoaswuit npo6oit

Bllumit phIHOK,
HUCXOARAWMIA NpoBoit

Hanpasnere npo6on

TlpovsBoAHTEnsHOCTS MPOB0Es, BogHKaloLX
86ian 12-ecaroro wmkimywa (L),
copeyibl (M) wnw warcywa (H)

BO3HIKHOBGHYIE KOPPEKUAA/OTKATOB

Cpepvies Bpen 0 Havana KoppexyoTkaTa

Cpepree BpeA [0 3a8epLIGHIR
KoppermloTkara

CpepHil poCTICHIKeHHE LeHs! AR
naTTepHOB C KoppeKyAMoTKaTaN

CpepiHil poCTICHITKeHHE UeHs! AR
naTTepHos Ges Koppexyuii/orkaTos

TeHAGHLIA Kk BOSOGHOBTIGHIO LGHOBOTD
[BBIKGHIA B TPOLiEHTaX

TIpoVSBOAMTENSHOCTS MU HamWk rana &
BeHb pobos

TIpoVSBOATENSHOCTS NP OTCYTCTRMN raMia 8
BeHb poboR

Cpepewi paswiep rana

B 63% cnyvaes
BoCXoAAUHiE
L53%,

M47%,

H52%

B 6% cnyaes
7% 3a 6 et
12 rein

48%
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48%
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032
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BoCXoaAUHiE
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H23%
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017
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Mokazatens

06cyxaeHue

BHewHuit Bug

YeTkas BU3yanbHas 3aMeTHOCTb

Hanpagnenue npobosi
MopTeepxaexue

VcronbayiTe HeflenbHbi Tpadik ¥ HaiuTe [Ba BOCXO[SWMX LEHOBBIX wWNa,
pasfenéHHbIX HeflenbHbiM GapoM. OTi /1Ba wuna JOMKHbI ObiTb [ANMHHEE, Yem
aHanorMuHble Wbl 33 MPebIAYWMA TOfl, W 3HAYMTENBHO BbILLE MAKCUMyMa
LIHTPANBHOTO HeflenbHOro Gapa. OHM JOMKHbI GbiTh MOXOXY Ha /1Ba pora.

MaKc/MyMbl POTOB [IOMKHBI GbiTh 3HAYATENBHO BbILlE OKPYKAIOWX MAKCUMYMOB, a
HauGonee  MPOM3BOAWTENBHBIE  PA3BOPOTHI  LEHbI MOSBSKOTCH B KOHLE
NPO/IOMKUTENLHOTO BOCXOZSLIETO TPEHAa.

Hucxopsiwmit npoboit

MaTTepH CTaHOBUTCS [JEMCTBUTENbHOIM «poroobpasHoi BepLIMHONY, Korja LieHa
3aKDbIBAETCS HUKE CAMOTO HU3KOTO MUHUMYMa B 3-HE/IeNIbHOM naTTepHe
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OnucaHue

Bblunii pbIHOK

Mepgsexuii pbiIHOK

TpeHA U3MeHeHus o6bema B 83% cnyvaes | B 89% cnyyaes
HUCXOAALMIA HUCXOAALWMI

Mpon3soanTeNnbHOCTL NaTTEPHOB Ha pacTyllem TpeHae | -18% -23%

o6bema

Mpon3BoanTeNbHOCTL NaTTEPHOB Ha Napatolwem TpeHae | -18% -26%

o6bema

Mpon3BoAUTENbHOCTL Ha BbLICOKOM o6beme B fAeHb | -19% -25%

npo6os

Mpon3BOANTENBHOCTbL Ha HU3KOM O6beMe B fieHb Npo6os | -18% -26%
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Bblunii pbiHOK

MepgBexuii pbiIHOK

Pa3BopOT Unn NpofomKeHne B ponrocpouHoit nepcnekTuse | B KpaTKOCPOWYHOW nepcrnekTuse
6blunit pa3BopoT 6blunin pa3BopoT

PeWTUHr NPOU3BOAUTENBHOCTH 2413 39 3u320

MpoueHT naTTepHoB, He pocturaowmx | 10% 7%

YPOBHS 6€3Y6bITOYHOCTHN

CpefHuit pocT LieHbl 40% 33%

TpeHA U3MeHeHns o6bema Hucxopsawmin Hucxopsawmmn

Koppekuun B 62% cnyvaes B 73% cnyvaes

MpOoLIEHT AOCTMXEHMA LieneBoro opueHtupa | 51% 36%

CMoTpuTe Takxe V-o6pa3Hoe [HO, YypoasnBoe

[ABOWHOE AHO
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Hughes Supply Inc (Retail Building Supply, NYSE, HUG)
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XapakTtepucTuka

06cyxpaeHue

BHelwHui Bug,

MaTTepH nNOXoX Ha nepeBepHyTyto 6ykBy “V". LleHa pes3ko nogHWmaeTcsi, 3aTem
pasBopayuBaeTcs U nagaet.

PocT ueHbl LleHa nogHUMaeTcsa He MeHee YeM Ha 15% K BeplumnHe 6yksbl “V".

O6bem Hucxopswmi, Ho TpeHa o6bema 6M30K K CryyaitHoMy.

Hanpasnenue Mpo6oit HuCxoasLWMiA. OH NPOUCXOAUT, KOrAa LieHa BOCCTaHaB/MBAETCs KaK MUHUMYM Ha
npo6os, 38,2% oT npepplaywero pocta. Hucxoasawmin npo6on noaTeepXaaeT AeNCTBUTENbHOCTb
noATBePXaeHNe [laHHOro naTTepHa.

MpogomkutenbHocTb | He MeHee 14 fHel 1 He 6onee 3 MecsLEeB.
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XapakTepuctuka MpoussoauTensHocTh

HesHauuTenbHas pastuLa Mexay LiEHOBbLIMU YPOBHAMM SHAULL 31%
Bonbluas pasHuLia Mexay LIEHOBLIMU YPOBHAMM AHLL 49%
MeauarHas pasHitLa MeXaY LISHOBLIMI YPOBHSMM AHILL 1%

Bonee Huskoe nesoe aHO 39%

Bonee Hukoe npasoe AHO 1%
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MakcumaneHslit pocT ueHs! (%) BbIumit peiHOK MenBexuit pelHok

5 (6e3yBbITOYHOCTS) 103, unn 9% 29, unn 10%
10 90, nm 18% 37, unun 23%
15 80, nnu 25% 30, nm 34%
20 89, nnun 33% 22, unn 42%
25 72, v 39% 34, nnn 54%
30 58, unu 45% 25, nnn 63%
35 52, unn 49% 14, unn 68%
50 149, unn 63% 36, unn 80%
75 146, unn 76% 32, unn 92%

Bornee 75% 260, urnm 100% 23, nnm 100%
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Onucanme

Bocxopsuii npo6oit

Hutcxoaauyii npoboii

HalfeHHoe KOTM4ecTBo MarTepHos
Pagaopors! (R) & cpaskeii ¢ NpoRomKeHview Tpersa (C)
1pOUSBORHTENSHOGT: PagBOPOTOR/TPOAOTKEHHA TPEHEa
Cpesuii poct wni chixeAne

Vawereite wperca Standard & Poor's 500

Kon-50 AHeit A0 AOCTAXEHHA BBCOMIOTHOTO NaKCHMyVa
ki

Ka wacto mexrerc tpena?

601
38%R, 62% C
45%R, 41% C
21%
12%
244

54%

335

58%R, 42% C
-14%R,-17%C
-15%

-2%

51

21%
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TakTuka Toproenu WHtepnpetauus

Mpaguno nsmepeHms BbiuncnuTe BLICOTY MaTTepHa OT CaMOro HU3KOTO MUHMMYyMa
MeXdy ABYMS BEpLUMHAMM GO CaMmoro BbICOKOTO MuKa.
OTHVMUTE BBICOTY OT LieHbI CaMOTO HIU3KOTO MUHUMYMa MEXZY
ABYMS BepLUMHamu. PesyrnibTatoM SBSieTCA Lenesas LieHa.
Llenb pomkHa ObiTb Bblle Hyns U nMpeAcTaBnsTb coboit
pasyMHOe CHWXEHWe LeHsl. B kayectee  mposepku
vcrnonbayiite AaqHble ua Tabmuubl 30.3. B HmkHel Tabrvue
nokasaHo, kak 4acTo paboTaeT NpaBumo U3MepeHus.

[TlowgauTecs npo6os TloxauTech 3akpbITUS HIKE LieHbI NMOATBEPKAEHHS, MPEXAe YeM
COBepLLaTh MPOAAXKY.

Topryiite B HampaBneHuM [N JOCTUKEHUS HAaUMYULLNX PE3YTbTATOB OTKPbIBAIiTE KOPOTKUE

PbIHOYHOTO TpeHAa NO3NLUM Ha MEABEXLEM PbiHKe.

Mposepsiite  fgpyrve akumm B Bo  usbexanme 5%-0il  HECOCTOATENBHOCTW  MATTEPHOB,

AaHHOM cexTope npoBepsiiTe APYr1e akuuu B TOIN Xe OTpaciu U oTKpbIBaiiTe
CHENKY, €CTIM OHU AEMOHCTPUPYIOT BEPLUMHHBIE MATTEPHBI UK
€CTIN ipyrUe aKLyy 3TOTO CEKTOpa MajatoT B LieHe.

PaameLweHue ypoBHsi cTon-nocc  [Lnsi nonyyeHmst MHopMaLyy 0 pasmelLeHnn opaepa CTon-noce
cm. Tabrmuy 30.7.
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BbluMii PbIHOK MepaBeXuit pbiIHOK

Pa3BopoT unu npoponxeHue B [ONroCPoYHOM | B KpaTKoCpouHOW nepcnekTuse
nepcnekTuee 6blumnii | NpofosIXKeHne Gblybero TpeHaa
pasBopoT

PeiTWHI npon3BoanTENbHOCTH 3413 39 41320

MpoueHT naTTepHOB, He | 15% 5%

[OCTUraroLmx YPOBHS

6€3y6bITOYHOCTH

CpepiHee CHMXEHMWE LieHbl 35% 32%

MpoueHT natTepHoB, | 47% 38%

[OCTUraroLmx Lenesoro

OPUEHTUPaA LieHbI

CMmoTpuTe TaKxe

Maparownin KNuH
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TakTuKa ToproBnu

Wntepnpetauns

Mpasyno uameperus

[oxautecs npobost

CkanbnupyiTe BbICoKie
«NPAMOYTOMbHblE AHMLIAY

Koppexuuu/otkaTsl

Mpoyee

PasmellieHve yposHs cTon-
nocc

Toprosns Ha
HecpaboTaBLMX naTTepHax

VisMepbTe BLICOTY NaTTEpHa CPAMOYTONLHOE AHO, BLIMUTAR 3HaUEHUe OAHO MHAN TpeHaa
W3 3HaueHs Apyroii. [N Bocxoaswyx npo6oes A06aBbTe BLICOTY K 3HAUEHMI0 BepXHe
TMHAM TPEHAa; ANA HUCXOAAUMX NPOBOEB BLINTATE BLICOTY U3 SHAYEHIA HIDKHE TNHWM
Tperpa. B HukHeit Tabnuuie nokasaHo, kak 4acTo paboTaeT npasurio nsMepeHms

[MocKomnbky Bbl He MOXeTe ObITb yBEpeHbI, B KakoM HanpaBneHun npobbETCs «npsiMOyronbHoe
[HOY, JOXAUTECH 3aKDBITHS! LieHb! 3a NIPEMIENaMi TPaHMLb IAHAK TPEHAA, PSS Yem
coBepLATh GAENKy B HanpasreHnn npobosi. Vsberaiie OTKPLITUSE KOPOTKMX MOIULMIA
nocne HUCXoAsLLEero npobosi Ha OblbMX PbiHKaX (Takue natTepbl B 43% cnydaes He
cpabatbiBaioT).

Ecnu «npsimoyronbHoe AHO» SIBNSIETCA JOCTATOHHO BBICOKUM, NPOfaBalite BONU3N BepXHeit
TIMHUV TPEH[1a ¥ NIOKYNaiiTe BOMM3M HUKHEV NAHAI TPEHTA.

B cnyuae HucxopsiLLero Npobosi cneuTe 3a BOSHUKHOBEHUEM OTKaTa U LUQPTUTE aKLMIo A
[D0baBNSAATECH K CBOEI KOPOTKOI MO3MLIAN, KaK TOMbKO LieHa CHOBA HAUHET CHUKaThCA. Ty
Ke TEXHUKY WCTIONb3yWTe U ANs BOCXOASILEro NpoGos: AOKAMTECH KOPPEKLMM, 3aTem
nokynaiiTe unu AobaBnsiTeCh K CBOEI ANMHHOI MO3MLIMM, KOTAA LieHa HAYHET pacT

CreuTe 3a hOpMUDOBAHMEM (TPAMOYIONbHBIX AHUMILY B KauecTse haabl KOppeKLn
naTTepHa «pa3MepeHHoe [IBUKEHUE» M COOTBETCTBYIOLMM 00pa3oM KoppekTupyiite
LENeBYIo LieHy

[inst nony4exus MHOpMAaLyK 0 pasMeLLiEHIN YPOBHS CTOM-NOCC cM. Tabnuuyy 51.7.

Ha Bbiubix pbiHKax nocrie HUCXOsLMX NpoGoes 0COBEHHO XOpOLLIO paBoTaloT OHOKPATHO
HecpaboTaBILME «MPSIMOYTOMbHbIE AHNLLAY.
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XapakTepuctuka

06cyxaeHue

BHeLHW BUA,

MuTe TpU OTYETIMBBIX HE3HAUUTENbHBIX MUHUMYMa, YETKO OTAENEHHbIX APYr oT Apyra, B

KOHLIE HUCXOASLLErO LIEHOBOO TPEHAA.

LleHoBOW TpeHA,

MaTTepH «TPOMHOE AHO» GOPMUPYETCS B HUCXOASLIEM LIEHOBOM TPeHAe; TakuM 06pasoM, OH
BbICTYMNaeT B PO pa3BOPOTHOrO naTtrepHa. OAHGKO uHorpa AaHHblﬁ naTtTepH Gy,lJ,eT BbICTynaTb

B KayecCTBe naTtTepHa NpoAo/IKeHUs BOCXoAsLero TpeHaa.

Te e ueHOBble

PasHuua Mexnay LUeHOBbIMU YPOBHAMMU Tpex OCHOBaHUN He3HauuTesbHa. Ll,eHTpaanoe AHO He

YPOBHU [IOMKHO GbiTb 3HAYMUTENbHO HUXKE ABYX APYruX, WHauye 3To GyAeT naTTepH «nepeBepHyTble

OCHOBaHUi rofioBa v nneym».

O6bem O6LWmi TpeH 06bemMa 06bI4HO HUCXOAALLMIA, HO MOXET 6biTb U BBICOKUM Ha KaXAoOM U3 Tpex
OCHOBaHUN. O6beM 06blYHO CaMblil BLICOKUIA HA NEPBOM AHE U CaMblil HU3KUIA Ha MOCNefHeM.

HanpaBneHnue Mpo6oi BCeraa MPOMCXOAUT CHWU3Y BBEPX, KOTAA LieHa 3aKpblBAeTCs Bbille CamMoro BbICOKOTO

npo6osi, nuka Mexay Tpems [oHbsMU. Ecnu naTTepH He Npo6UBaeTCA CHU3Y BBEPX, TO JaHHOE «TPOiHOe

noareepxaeHue

AHO» ABNAeTCA HeAeIZCTBMTel'IbeIM.






OPS/images/213.png
Onucanue BbIumit peiHOK MenBexuit pelHok

TpeHn nsmeHeHns obbéma B 61% cnyvyaes B 66% cnyyaes
BOCXOAALUMN BOCXOAALUMN

Mpon3BoANUTENLHOCTL NATTEPHOB Ha PacTyLLEM 52% 34%

TpeHae obbéma

[Mpon3BoANUTENLHOCTL NATTEPHOB Ha NajaloLLeM 60% 36%

TpeHae obbéma

Mpon3BoANTENBLHOCTL Ha BbICOKOM 06bEMe B AeHb  55% 36%

npo6ost

Mpon3BoANTENBLHOCT Ha HIM3KoM 06béMe B AeHb  55% 34%

npo6ost
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Onicate Bocxopsuii npo6oit Hutcxopauyii npooii
TlpoussopensHocts

1990-e r. 4% -16%

2000-e rr. 50% -13%

2010-e . 36% -14%
HecocrosTetsHocrs

1990-¢ rr. 10% 20%

2000-e rr. 13% 34%

2010-e . 23% 33%
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Whirlpool Corp (Home Appliance, NYSE, WHR)
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OnucaHue

Bblumii pbIHOK

MepBeXui pbiIHOK

[MpOLEHT AOCTUXEHUS LIENEBOro NoKasaTensi NONOBUHbI BbICOTbI | 92% 93%
MpOLEHT fOCTUXEHUSA YPOBHSA NIEBOI BEPLUMHBI ByKBbI “V" 51% 36%
MpPOLEHT AOCTUXKEHUSI BONHON BbICOTHI 23% 10%
MpoLEHT AOCTUXEHWSI TPOWHON BbICOTbI 15% 4%
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TaKTka Toprosnin VTepnperauus

Mpasnno uswepeHs VACTIOns3yeTCH AN MoWCKa UeNeB0ft UeHs!. BOSNITE paskily MeXy MakCHMYMOM 1 MUHIMYMOW
«rpeGus. [Jo6aBiTe aTy paskHly K MaKCHMYNY Ha BepuIHe (TPebHY. PeysTaToM ABNAETCR
UeneBan Uea. B HInKHeil YacTn TaGTMUp MIOKAGAHO, KaK YaCTO Lea AOCTHTAET Lerlesoro
OPUSHTHDA C UCTIONEI0BAHNEM PA3HLIX SHAUEHHTE BLICOTH

Movick Gk TIMHWI TPeHRa, TPaHHUB! TPAKHHECKOT0 MaTTepHa, HEGOMLUE MAKCHMYMb! W MAHIIYMbI, KPYTTIsie
YPOBHe MORAEPKK U 4iCTa U TOpHIOHTAbHIE OBACTH KOHCOMUAALUN — BGS 3TO CIOCOGCTBYT MORBIEHINO SOH
conpoTvieeH#A ORGP 1 ConpoTHBneHHs. A Kak Ha cver ranos? He ocobo

Owpaiite TloKyniaiiTe ToMsKo MI0Ge SaKPITH LeHs! BBILLE MAKCHMYMA aTTepHa

noATBepHeHNA

Pagweuenrie cron-noce G Tabiy 56.7

BeicoTa v wipika TlepeaspHyThle BOCKORALLYE TPEGHIND MOTYT CHIHATIMANPOBATS O KOHUE BOCKORALLETO TPEHAG, ECTi
st efion b capini 48 RV 6ot o 0B Vi G T

Onwcanne Blramit puiHoK Measexnit puiHoK

TIpOUSHT ACCTHXEHIA LETIGBOTO NIOKAGATENA MONOBHHE! B6ICOTel  81% 76%

TIpOUEHT AOCTHXEHHS LETIEBOTO NIOKAATENA OO BBICOTH 64% 53%

TIpOUSHT AOCTHXEHH ABOFHOF BLICOTE! 42% 2%

TIpOUeHT AOCTHXEHI TPOFIHOI BBICOTSI 29% 8%
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Onucanue Bh1unit peiHok, MeaBexuit peiHok,  B1uuit peIHOK, MeaBexui peIHOK,
BOCXOAAWMIA BOCXOAAWMIA HUCXOAAWMIA HUCXOAAWMIA
npo6oi npo6oi npo6oi npo6oi

Mpon3BoAUTENBEHOCTL BLICOKOTO 13% 12% -10% 22%

natTepHa

MponsBoaMTENLHOCTL HUBKOTO 5% 8% 5% -10%

natTepHa

MegauaHHas BbicoTa B npoueHtax ot 4,3% 6,7% 4,4% 8,8%

LieHbl npoBos

MponssoguTensbHOCTL Yakoro 10% 10% 7% -15%

natTepHa

MponsBoAUTENBHOCTL LUMPOKOTO 9% 11% -8% -18%

natTepHa

MeauaHHoe 3Ha4YeHue LMPUHbI 9 aHeit 9 aHeit 10 aHei 8 aHeit

Mpon3BogUTENbHOCTL HUBKUX U y3kux 6% 8% -6% -9%

natTepHos
Mpon3BoAMTENBHOCTL HUBKUX U 5% 8% -5% -12%
LIVPOKWX NaTTEPHOB

Mpon3BogUTENEHOCTL BLICOKUX 1 12% 13% -10% 21%
LUVIPOKMX NaTTEPHOB

Mpon3BoAMTENBHOCTL BLICOKUX 1 15% 12% -10% -23%

Y3KNX NATTEPHOB
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Onucanue

Bbiumit peiHOK

HanpasneHue npobos

[MpousBoauTeNEHOCTL NPOBOEB, BOSHHUKAIOLLAX
B6MM3N 12-mecauHoro MuHUMYyMa (L), cepeamHbl
(M) unu makcumyma (H)

BosHUKHOBEHME KOppeKLm

CpegHee BpeMsi 10 Hauana KoppeKLM K maKkam
CpegHee BpeMs 10 3aBEPLUEHNS KOPPEKLN
CpegHMit pocT LieHbI ATst NaTTEPHOB C
KOpPEKLMsMM

CpeqHMit pocT LieHbl Ast NaTTepHoB 6e3
Koppekuui

TeHpeHLMs k Bo30GHOBNEHMIO LIEHOBOTO
[IBIWKEHWS B MPOLIEHTaX

TMpon3BOANTENBHOCTL NPY HANWYMK F3Na B AHb
npo6ost

[Mpon3BOANTENEHOCTE NP OTCYTCTBIN raNa B
[AieHb npobost

CpeaHuii pasmep rana

100% BoCXoAALWIA
npoboit

L 238%*, M 58%*, H
52%

62%

5% 3a 6 gHei
12 pHent

50%

59%

85%

53%
54%

$0,56
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Onucanmne Hucxoaswwmit npoGoit

BepluuHa nattepHa 1%
CepepgvHa natTepHa 12%
[Ho natTepHa 1%
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Onucauue Bbiunit peiHok,  Mepgexuit Bbiumit peiHok,  Mepgexuit
BoCXoAAWMI PbIHOK, HUCXOAAWMA PbIHOK,
npo6oit BOCXOASAWMNA npo6oit HUCXOARAWMNIA

npo6oit npo6oit

pOM3BOAMUTENBHOCTb BLICOKOTO 33% 22% -15% 21%

nartepra

pon3BOAUTENBHOCTb HU3KOTO 30% 17% -10% -23%

nartepra

MegvanHas BbicoTa B npoleHTax oT  5,2% 9,6% 5,6% 10,4%

LieHbl npobost

pon3BOAUTENBHOCTD Y3KOrO 28% 20% 1% -23%

natrepra

MpoM3BOAUTENBHOCTb LIMPOKOTO 35% 19% -15% -21%

nartepra

MefmarHoe 3HaueH!e LUMPUHBI 6 aHen 6 aHen 6 aHen 6 aHen

poM3BOAUTENBHOCTb HU3KNX 1 y3kux  28% 18% -10% -23%

naTTepHoB
poM3BOAUTENBHOCTb HU3KUX 1 39% 11%* 1% -24%
LIMPOKVX NaTTEPHOB

pon3BOAUTENBHOCTb BLICOKUX U 34% 21% -16% -21%
LIMPOKVIX NaTTEPHOB

[poM3BOAUTENBHOCTb BLICOKUX U 32% 29%* -14% -22%

Y3KUX NaTTEpHOB
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Onucanme \ Bocxogsuwmii npoboit \ Hucxopgumit npo6oit

Tpou3BoAuTeNbHOCTS
1990-e rr. 40% -17%
2000-e rr. 46% -14%
2010-err. 46% -14%
HecocrosirensHocT
1990-e rr. 15% 13%
2000-e rr. 17% 30%
2010-e rr. 17% 31%
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BbI4mit peIHOK

MepBexuit pbiHOK

KonuecTso HecpaboTaBLunx naTTepHoB

KonnyecTso 0HOKpaTHO HecpaboTaBLIMX NaTTEPHOB
KonuecTso fByXKkpaTHO HecpaboTaBLIMX NaTTEPHOB.
KonuecTso Tpex- u Gonee kpatHo HecpaboTaBiLMX NaTTEPHOB
[poM3BOAMTENLHOCTB 45 BCEX HecpaboTaBILMX NATTEPHOB
[pou3BoAMTENLHOCTB NS TPEX- 1 Bonee kpaTHO
HecpaboTaBLUMX NaTTepHOB

[pou3BoauTENLHOCTL CpaboTaBLUNX NaTTEPHOB

163, nnm 29%
143, unun 88%
5, unu 3%

15, unu 9%
47%

53%

HeT paHHbIX

39, unn 10%
31, unn 79%
1, unu 3%
7, vnm 18%
54%

67%

HeT paHHbIX
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BbIunit pbIHOK

MeaBexuii pbIHOK

TpeHa nsmereHns obbéma

CpefiHee CHUKEHVE LieHb! B NepBOiA hase

CpefiHee BOCCTaHOBINEHNE LieHb! B (hase
Koppexua

CpefiHee CHIKEHME LieHbl B0 BTOPOiA (hase

TIpOLEHT NaTTePHOB, JOCTHTAIOLYIX LIENEBoro
OpUEHTUPa LigHbI

CuHoHUM

CMoTpuTE Takke

Hucxopswmi
20% 3a 26 aHeit
48% 3a 21 peHb

21% 3a 27 pHeit
43%

Hucxopswmi
31% 3a 31 geHb
46% 3a 20 aHei

34% 3a 31 geHb
38%

W3mepenue konebanuit, npoctas koppexuus ABC

Bbiumii natrepH AB=CD, cpnary, BbiMnens!
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Pagaopor win npofonkeriie

B (aTKOCPOUHOTI MGpCIeKTHBE PagBopoT MeABEKEI0 TPEHIA

PeRTHAT POMSBOANTENEHOCTH
TIpOUeHT GTTEpHOB, He AOCTHTAIOLLHX YPOBHS Ge3yGLITONHOCTH
Cpepres naeve yeHs!

Tena vavenet obbena

Ovarel

TIpOUeHT NTTEpHOB, FOCTHTAIOWYIX UENIEBOTO OPHEHTHPA eHs!

2%w336
25%

14%
Hricxopsuyni

B 64% cnyaes
4%
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Onucanne BbI4mit pbIHOK MepBexuit pbiHOK

Kak 4acTo LjeHa pa3sopaunsaeTcs B Touke D? 92% 84%
Kak 4acTo LieHa nagaeT 0 ypoBHs ToukM X? 65% 55%
Kak 4acTo LjeHa nagaeT 0 ypoBHs Touku A? 33% 14%
Kak 4acTo LjeHa naaeT 0 ypoBHs Touku B? 48% 30%

Kak 4acTo LieHa napaet o yposHsi Touku C? 36% 17%
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BbIuMit PbIHOK Mepgsexuin

PbIHOK

Passopot W | B AOArOCPOYHOV NEpCNeKTHBe GbluMii passopoT B

npogonxenue KPaTKOCPOUHO
nepcnextvse
Gbiumii
pa3ssopoT

PeiituHr 121339 11u3 20

NPOM3BOAMTENBHOCTH

MpoueT natTepros, | 13% 13%

He ‘AocTUralowmx

ypoBHs

6e3y6bITOuHOCTH

CpepHuit pocT ueHsl | 46% 27%

TpeHA  M3MeHeHus | Hucxoaswwmi Hucxoaswmin

o6vema

Koppexuy B 65% cnyuaes B 67% cnyuaes

MpoueHT natTepos, | 74% 55%

ARocTurarowmx

Lenesoro opueHTMpa

ueHs!

CmoTpuTe Takxe PacWwipsiloumecs — OCHOBaHWR,  NPAMOYIONbHble  HUCXOAsLIMe

PacWMpSIOWMECs NaTTePHbI, HUCXOASLME PACWMPAIOLIMECH KINHBS,
NepeBepHyTLIE rON10Ba U NI, KOMNNEKCHbIE NATTEPHbI «NepesepHyTbie
rONI0Ba ¥ NNIEYM», HUCXOARLIME TPEYTONbHIKM, TPY PACTyLMX AHA
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Bbiumit peiHOK

Mensexuit peiHOK

Paaaopor “nu npoaomKeHne

PeliTUHT Npon3BoAUTENLHOCTI

TpOLIEHT NaTTepHOB, He AOCTUraloLLVX
YPOBHS 6e3ybbITOYHOCTY

CpeaHuii pocT LieHs!

TpeHa usmeHeHus obbEMa

Koppekuyy

[MpOLIEHT NaTTepHOB, AoCTUrakLMX
L{eneBoro opueHTUpa LieHs!

CuHoHnm

CmoTpuTe Taioke

B AonrocpouyHoii nepenextuee Gbiumit
pa3gopoT

13 1n3 39

11%

45%
Hucxopswwpit

B 65% cnyvaes
71%

I'IaTrepH «ronosa u nneyu, gHo»

KomnnexcHsle ronosa 1 nneuu, TpOﬁHOe AHO

B cpenHecpouHoli nepcnekTvee
6Bblumit passopoT

10m3 20

9%

28%
Hucxopswwpit

B 66% cnyvaes
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Onucanue Bbiumit peiHOK

TpeHn nsmeHeHns obbéma B 61% cnyyaes
HUCXOAALMIA
[Mpon3BoANTENbHOCTL NATTEPHOB Ha pacTylleM TpeHae obbéMa 55%
[Mpon3BoauUTENbHOCTL NATTEPHOB Ha NajjaloleM Tpexae obbéma  53%
[Mpon3BoANTENLHOCTL Ha BbICOKOM 06bEME B ieHb Npobost 54%
[Mpon3BoANTENBHOCTb Ha HIN3KOM 06bEME B ieHb Npobost 54%






OPS/images/210.png
Onucanue

BbIumit peiHOK

MenBexuit pelHok

HanpasneHue npobos

[MpousBoAnTENEHOCTL NPOBOEB, BOSHHUKAIOLLAX
B6MM3N 12-mecauHoro MuHUMYyMa (L), cepeamnHbl
(M) unu makcumyma (H)

BosHuKHOBEHME KoppeKLuii

CpepHee Bpems 0 Havana KoppeKLM K mnkam
CpepHee BpeMs A0 3aBepLIEHNS KOpPeKLM
CpeaHuii pocT LigHbl A NaTTEPHOB C
KoppeKUMAMH

CpeaHuii pocT LigHbl ANs naTTepHoB be3
KoppeKuui

TeHpeHLWA K BO30GHOBMEHMIO LIEHOBOTO
[ABIKEHUA B NPOLIEHTAX

[Mpon3BoANTENEHOCTL NPY HANUYMK r3Na B AeHb
npo6ost

[Mpon3BoANTENEHOCTE NP OTCYTCTBIN rana B
[nieHb npobost

CpepaHuii pasmep rana

KonnyecTso ABOMHBIX U3rnbos

100% BoCXoAALLMIA
npoboit
L 51%, M 54%, H 60%

61%

5% 3a 7 gHei
13 gHeit

53%

58%

86%

57%

55%

037$%
12%

100% BoCXoAALLMIA
npoboit
L 33%, M 35%, H 37%

69%

6% 3a 6 gHei
11 gHent

32%

41%

7%

36%

34%

022%
11%
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Onicate Bocxopsuyii npo6oit Hutcxopauyii npoboii
TipoiasopTensHocts

1990-¢ r. 35% -16%

2000-¢ 1. 53% -13%

2010-e . 35% 7%
HecocrosTensHocrs

1990-¢ rr. 19% 17%

2000-e 1. 19% 2%

2010-e . 25% 25%
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npo6oi npo6on

Konuuecteo Hecpa6oTaBlux | 624, unm 32% 95, unu 24% 624, unn 48% 95, unun 22%

naTTepHoB

Konnyectso Of\HOKpaTHO | 285, unn 46% 65, nn 68% 416, unn 67% 54, un 57%

HecpaGoTaBLUMX NaTTEPHOB

Konnyecteo [ABYXKPATHO
HecpaboTaBLUMX NaTTEPHOB

204, unn 33%

17, unn 18%

36, U1 6%

7, v 7%

Konuuecteo  Tpex- ¢ Gonee

135, unn 22%

13, unn 14%

172, wnn 28%

34, unn 36%

KpaTHO Hecpa6oTaBLnX

naTTepHoB

Mpon3soauTensHOCTL Bcex | -13% -18% 37% 18%
Hecpa6oTaBLUNX NaTTepHOB

MpousBoauTeNnbHOCTL  Tpex- U | -23% -24% 52% 28%
Gonee KpaTHO Hecpa6oTaBLUMX

naTTepHos

MpounssoauTENbHOCTL -12% -19% 34% 26%

CpaboTaBILNX NaTTePHOB
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Passopor wnw npogonerite

JlonrocpoHbIi GbiMii pasopor

PeiTHHI NPOM3BORMTENSHOCTH

IpOLEHT NATTEPHOB, He ADCTHTILYNX YPOBHA GesyBbiTouHoCT
Cpesmit pocr uersi

Toenp uswerexs o6béna

Koppeiyin

IpOLEHT NATTEPHOB, ADCTHTILLYIX LEEHOROT OPHEHTPA EHs!

27 w339
18%

39%
Bocxopswii
62%

83%
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Onucakne

Hucxopaauuit npo6oit

Konectso HecpaBoTagiuux naTTepHoB

KonnecTso oHoKpaTHO HecpaBoTaBILIMX NATTEPHOB

KonnecTso AByKkpaTHO HecpaBoTaBILMX NaTTEPHOB

KonnecTso Tpex- v Gonee kpaTHo HecpaGoTaBILIMX NATTEPHOB
Tpou3BOAMTENBHOCTB Ast BCEX HECPaGOTABLUMX NATTEPHOB
Tpou3BOAMTENLHOCTB A71st TPEX- 1 GOTEe KPATHO HeCpPaBOTaBLLIMX NATTEPHOB
[Mpon3BoAUTENbHOCTL CpaboTaBLUMX NATTEPHOB («ABONHOE AHO ,Afjam 1 EBa’)

258, unu 40%
153, um 59%
15, um 6%
90, unm 35%
32%

52%

43%
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Mokasarens

Obcyxnenue

BrewAwi 813
HepensHeii rpacpnk
[1Ba CHXHBIX HHCXOBALYX

LieHOBBIX Wkna
Bonbume wune!

Bonkiuoe nepexpbiTie
OBsém

Ouesupi naTepH

Hanpasete npobos,
noATBepHgeHHe

Ve 4B NOGTGAOBATENoHO CHOPMAPOBABLINKCA UGHOBLIX WHTTa, MUHUMYMSI KOTOPbIX
ONYCTUAHC GHAUMTEISHO HILKE OKPYKAIOUX HEEMBHLIX CBEYEH

TlaTTepHs! €TpyGOBMAHOE AHOY CYWECTBYIOT H Ha AHEBHOM LGHOBOM IpacHke, KO Ha HeReTTbHbIX
rpacpukax onv paboTaloT yuue. VcnonsayiiTe HepesHsif rpacik

HaiipyTe 88 HACXOBALX USHOBLIX LTa, KOTOPSIe HAXORATCA PAEOM APYT C APYTOM

LieHoBble WMkl B NATTGPHe FOMKHb! GuiT HEOBHINHO BHICOKHI, BLILE, Hem GOMBIMHCTBO
HICXORALYX WHTIOB B TeveHvte rofa. [18a HUCKORALNX WATA MaTTepHa [OMAHb YETKO
BLIGeNATCA Ha (bore Beoro Mpaiic SweH, a MUHUNYNLI MpeAbAyLLeR 1 NoCTeAyiowert
HOfeMbHEIX CBedoil JOMKHbI HGXOQWTLCA BOTMG MaKCHMYMOB (TPYG) (cBevedi C
HICXORALMH WAk,

[lBe HeeNsHble CBEUH, COCTABNMOHE NATTEPH CTPYGOBIHOS AHOD, AOMKHbI MAKCATSHO
NepexpLIBaTh APYT APYTa

BOMbLMHCTBO CTPYBOBHAHBIX [HULLY UMeioT OBLEM Bbilue CPEAHETO M0 MeHbLLEH Mepe Ha
OBHOM W OBOWX WHNaX, HO 3TO He ABTAETCA OBAGATEbHEIM YCTIOBHEN

MarTeph €TpyGOBIAHOE AHON AOMKGH GbiTs OHEBHRHBIN Ha TPaKe, B MPOTHEHOM Cryvae
WuTe Apyroii naTTepH

MakcuMansHylo MPOMIBORMTENSHOCTE  MOKaSHIBaIOT  (TPYGOBIAHEIE  AHHLE),  KOTOpLIE
TOABNAIOTCA B KOHUS HICXORALIX TPEHOB.

Uros! Mpowsowén npofioi, LeHa ACTXHA SaKPbITECR BBILLE BEPLUHHbI CAMOTO BLICOKOTO WA
TlaTTepH (Tpy6OBUAHOE AHOD IOATBEPKIALTCH Kak AGCTBHTE eHsI, KOTA UoHa COBEpUIAET
BOCXOBRUI MPOGOT. ECTM eHa CHavana SakpbiBAETCH HIKE CAMOTO HIKHETO W3 A8y
WMIOB, TO TaKoii NaTTepH CTPYGOBIIHOB [IHOY CHUTAGTCH HERCTBUTENbHBIM
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Onucatne

Bbiunit puiHOK

KonuecTso Hecpaborasiuux natTepHos

Konuectso ofHokpaTHo HecpaboTaBiumx naTTepHos
KonudecTso AByXkpaTHo HecpaBoTaBLuiX naTTepHoB
Konuuectso Tpéx- u Gonee kpaTHo HecpaGoTaslumx naTTepHoB
TpoUsBOAUTENEHOCTS AN BCeX HecpaBoTaBLLMX NaTTepHOB
MpoussoauTensHOCT, ANst Tpéx- U Gonee KpaTHo
HecpaboTasLuvx naTTepHos

npOMGEOﬂHTEﬂbHOC’Ib cpa6oraswux naTTepHoB
(«ABOMHas BepLIMHa "ARam 1 AnaM”»)

329, unn 29%
180, unm 55%
97, um 29%
52, um 16%
7%

21%

-15%
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XapakTtepuctuka BbI14mit peiHOK Mengexuit peiHOK

[Mpon3BoANTENBHOCTL NP HAKMOHE NIMHUM LLEN BBEPX 45% 29%
[Mpon3BoANTENBHOCTL NP HAKIOHE NIMHUM LUEN BHU3 49% 33%
[Mpon3BoANTENBHOCTS, KOTZja NIEBOE NMEYO BbILLE MPaBOro 47% 29%

[Mpon3BoANTENBHOCTS, KOTZja NIEBOE MMEYO HIKE NpaBoro 47% 33%
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OnucaHune

Hucxopswmit npoboit

Hanpagnenue npobos

MpovssoguTenbHocTs  Mpoboes, BosHMKatowwx BGmvan 12-
MecsiyHoro MuHumyma (L), cepeanHsl (M) unu makcumyma (H)

BosHuKHOBEHMe OTKaTOB

CpepHee BpeMst 10 Havana koppekuum/oTkata

CpepHee Bpemst 10 3aBEpLUEHNS OTKaTa

CpefHee CHUXEHVE LieHbl ANs NAaTTEPHOB C OTKaTaMi

CpefHee CHIXeHVe LieHb! ANs naTTepHos Ge3 oTkaTos
TeHaeHLWS k BO30GHOBMEHMIO LIEHOBOTO ABWKEHIS B MPOLIEHTaX

ﬂpomaBonmreanoc‘rb Npv Hanu4uu rana B AeHb I'IPOGOS
npOMSEOF[VITSJ'IbHDCTb npwv OTCYTCTBWU r3na B AieHb I'IpOGOH

CpegHuit pasmep rana

100% HucxoasLwwii mpoboit
L -16%, M -16%, H -14%

B 64% cryyaes
-6% 3a 6 gHeit
11 pHeit

-14%

-18%

54%

-16%
-15%
$1,40
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Onucakne

BbIumit pbIHOK,
BOCXOAAWMI Npo6oit

Bbiumit pbIHOK,
HUCXOAAWMI Npoboit

MeaBexuii pbIHOK,
HUCXOAAWMIA Npoboit

TpoUeHT AOCTWKeHNS Lienesoro nokasatens
TIOIOBUHbI BBICOTbI

TpoUeHT JOCTWKeHNs Lienesoro nokasaTens
TIONHOI BBICOTbI

TpOUEHT AOCTWKERNS IBOVHOM BLICOTbI

TpoUEHT JOCTWKEHNS TPOIIHOI BbICOTbI

90%

79%

60%
49%

79%

55%

28%
16%

88%

69%

39%
26%
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OnucaHue Bbluni PbIHOK, | BbluniA PbIHOK, | MeaBeXui  pbIHOK,
BOCXOAALMUN HUCXOAALMIA HUCXOAALWMIA
npo6oin npo6oin npo6oi

TpeHA 3meHeHus o6bema B 79% cnyvaes|B 79% cnyvaeB|B 74%  cnyvaeB
HUCXOAALWNN HUCXO AL HUCXO AL

MpoussoanTenbHOCTb naTtTepHoB | 41% -9% -16%

Ha pacTyLliem TpeHae o6bema

MpownsBoauTenbHOCTb NaTTepHOB | 37% -9% -17%

Ha napatolieM TpeHae o6bema

Mpon3soauTENbHOCTL Ha | 40% -10% -18%

BbICOKOM 06beme B ieHb Npo6os

Mpon3BoAUTENBHOCTb Ha HWU3KOM | 34% -9% -16%

o6beme B fieHb Npo6os
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Takmuka roprosn Wrepnperauts

Mpasino wawepenns A5 B0CKORALNX NpOBOED B KA4ECTBE LENEBOTO OPHERTHPa HCTOMs3yiTe CaMbl B5ICORM
WaKCHMYM 5 K. [117 HACKOZALNK TPOBOED BHIATHTE JHa4EHIHE BHICOTbI U3 SHavEHAR
CROTO HAKOTO MHHINMYNa b MarTepHe. B HIDKHEi T20/IALE NOKAS2HO, Kak 4acT0 paboraet
IpaEIATO W3MEpeHS ATA 0BowK HanpaaneH i NP0Boes (4719 BOCXoRALYX Mpooes AobaBsTe
SHaMEHHE BHICOTSI K CANOMY SHICOKONY HIKCHMYMY B MarTepHe).

Uactuarili MOFBEM WA ECTI aKLWA OKATHIBAET SCTHAHOE CHINKEHME OF BEpXHEI! TN TPEHAQ I HIUIMHaET
CHIXEHIE Lerbl BO3BPAILATSCA BBEPX, NOAYWATE OB OTKPBITHA ATMHHOT NO3MM. YaCTHAHOE CHIKEHIE
ekt 8 79% Cry4aes AOCTOBEPHO MPOTHOSMDYET BOCXORALE NPOGOR BepXHE M
Tpenga. HacTiuisii Xe MOALEM LeHs! AOCTOBEPHO NPOTHOMPYET HUCXORALMA P00t
HIKGHEl WA TPEHAA TOMBKO B 36% Cryaes. He Nonarairecs Ha YaCTHAHbIE NObENSI
e,

Toproena #a HecpaBiorapux G Tabnuuy 13.9, PACCMOTPHTE B0IMOXHOCTS TOPTOBIM Ha AZHHOM NATTEPHE KAWH, NOCTE T0r0
narrepHax a0 He cpaioran Ha HHCXORALEN NpaBoe
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Onucanne

Hucxoasiwmit npo6oi

[Mpon3BOANTENBLHOCTL BLICOKOTO NaTTEpHa
TMpon3BOAUTENBLHOCTL KOPOTKOTO NaTTepHa
MezuaHHas BbICOTa B MPOLIEHTAX OT LigHbI Npobos

!'lpomaaogwrenhnomb y3Koro natTepHa
I'lpomaaoanenhHoch LIMPOKOro naTTepHa
MenmaHHoe 3HaYeHWE LWMPUHBI

I'lpowaaogmenhnocrb KOPOTKUX 1 Y3KUX NaTTepPHOB
npOVISEOF[I/ITeJ’IbHOCTb KOPOTKUX M LUKPOKWX NaTTEPHOB
npOVISEOF[I/ITeJ’IbHOCTb BbICOKWMX W LUMPOKWX NaTTEPHOB
I'Ipomaaonwrenbnocm BbICOKWX 1 Y3KUX NaTTepHOB

-18%
-13%
9,6%

-14%
-17%
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-13%
-13%
-18%
-17%
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Bblunii pbIHOK

MepBeXuit pbiIHOK

Pa3BopoT unu npoponxeHue B KpaTKoCcpouHoW | B KpPaTKOCPOYHOW
nepcnekTuee Me[BeXuii | nepcnexkTuee Me[BeXuit
passopoT pa3BopoT

PeiTWHI npon3BoanTeNbHOCTH 35u3 36 18 1319

MpoueHT naTTepHOB, He | 30% 13%

[OCTUraroLmx YPOBHS

6€e3y6bITOYHOCTH

CpepHee CHMXEHWe LieHbl 12% 19%

lMpoueHT naTTepHoB, gocTuratowmx | 37% 4%

LieNleBOro opueHTUpa

CmMoTpuTe Takxe

Bocxopsawumin KnvH
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Onwucanne

BbI4mit pbiHOK

MepBexuit pbiHOK

Bepuma natrepHa
Cepeaya nartepra
[Ho natTepHa
Bepxyluka pyuku
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Taxtuka Toprosrn Virepnperaiyis

Mpasnno vawepes BLIMMICIHTE BbICOTY NATTEpH, BHIHTAA LieHy CaMOTO HIKOTO MUHIMYMA U3 LiEHE! CaNOTO BICOKOTD
MaKcHywa B naTTepHe, u A0GABSTE 6 K LiEHE Camoro BHICOKOTO MaKCHywa. Pesynstaton
FBNAGTCA Ueriesan LeHa. B HIDKHeR TaBnMUe Mokasao, Kak uacto paboraeT nmpasuno
VtepeHns

Passuii BX04 ECru cambiii BBICOKMI MAKCUMyM NIaTTepHa HAXOBUTCH MEXAY NepssiMA ABYMA AHALGNM, TO B
KaueCTBe LieHbl MPOGOst MCTIONb3yITe NOCTIEAHMTE MAK (MEXaY AIBYMA MIOCTIEAHUNY AHALAMM)
fpaduueckoro naTTepHa

Mpo6oit nun Tpexga 3aKkpLITHE LieHb! Ha HUCXORALEH MMHiell TPEHAR, COBAMHAIOLLER MAKCUMYMSI MEXAY AHALIAMH,
MOKT CrykHTb LieHoii poBon

Owpaiite TloRoX@HTe, MoKka eHa He MOATBEPANT AefiCTBNTENIsHOCTL MarTepHa. OBeINHO 3TO KorAa ieka
noATBepHeHNA 3aKPHIBAETCA BBILLE €10 CAMOTO BLICOKOTO MAKCHMYMa

Pagweuenvie cron-noce PyxoBogcTayiTecs Tabuyer 637

Onvicanne Bl peiHOK Meagenwi puox

TIpOUSHT ACCTHXEHA LETIGBOTO NIOKASATENA HeTBopTH BEICOTl  88% 81%

TIpOUEHT AOCTHXEHHS LETIEBOTO NIOKAGATENA MOMOBMHLI BbICOTSl  75% 59%

TIpOUEHT AOCTHXEHH LETIEBOTO NIOKAIATEINA OO BHICOTHI 57% 30%

TIpOUeHT AOCTHXEHHS LETIeBOTO NIOKAGATENA AB0MHON BbicoTel  38% 13%
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OnucaHue Bocxoaswmi Hucxoasawmi
npoGo# npoGo#

[MPpOLEHT AOCTUKEHNA LIeNeBOoro NokasaTens NornoBuHbI 88% 82%

BbICOT

TPOLIEHT AOCTVXKEHWS LIeneBoro nokasaTens NoNHoM BbICOTb 73% 55%

TTPOLIEHT AOCTVKEHMS [JBOVHON BbICOTbI 50% 23%

TPOLIEHT AOCTUKEHMS TPOWHON BbICOTI 34% 12%
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Pass0por Ak npogomKerite

Kpatkooposroe npogonKere
Wegexsero Tperga

PeiTHHI NPOU3BORMTENSHOCTH
IpOLEHT NATTEPHOB, He ADCTHTILYNX YPOBHA GesyBbiTouHoCTH
Chepee nagemne e

Toenp uswerexs o6béua

Orkarsi

TIpOLEHT NATTEPHOB, ADCTHTILLYIX LEEHOROT OPHETHPA LEHs!

29 w336
35%
13%
Bocxopsii
64%
3%
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Onucanue

Bh1unit peiHok

MeaBexuit peiHoK

HaiinienHoe konuuecTso natTepHos

Passoports! (R) B cpasHeHun ¢ npogomkeHuem TpeHaa (C)

TpoussoanTensHOCTs NaTTepHoB
pasBopoTa/npoaoNKeHUs TpeHaa

CpeaHuit pocT LieHs!

Wamererue uHaekca Standard & Poor's 500

Kon-80 et 0 AOCTINKEHNS aBCOMIOTHOTO MakcUMyMa

Kak yacTo MeHsieTcs TpeHa?

990
33%R,67%C
47%R, 48% C

48%
13%
278
B 66% cny4aes

216
41%R, 59% C
40%R, 35% C

37%

-3%

1M1

B 60% cny4aes






OPS/images/811.jpeg
Onwucanne

BbIumif pbIHOK,
BOCXOAAWMI NpoGoit

Bbiumit pbIHOK,
HUCXOAAWMIA Npoboit

MeaBexuii pbIHOK,
HUCXOAAWMIA Npoboit

Hanpagnenue npobosi

Tpou3BOAMTENLHOCTL MPOGOEB, BOSHUKAIOLIMX
BOMM3n 12-mecsisHoro MuHMMyMa (L),
cepeavHbl (M) unu makcumyma (H)

BO3HUKHOBEHME KOPPEKLMIA/OTKATOB

CpefiHee Bpems [10 Havana KoppeKuuu/oTkara

CpefiHee Bpemsi [10 3aBepuIeHMs
Koppexyum/oTkaTa

CpeHuii pocT/CHIKEHMe LieHbl Anst
NaTTepHOB C KOppeKLsMI/OTKATaMN

CpefiHuii pocT/CHIKEHMe LieHbl Anst
natTepHos be3 koppekLuii/oTkaToB

TeHaeHuust K BO30GHOBNEHMIO LIGHOBOTO
IBUKEHNS B IPOLIEHTaX

TpOM3BOAMTENLHOCTE MPU HANWHUY raNa B
[nieHb npobost

TpOM3BOAMTENLHOCTE MPU OTCYTCTBUM rana B
[nieHb npobost

Cpepuit pasmep rana

B 59% cnyuaes
BOCXOAALLMIA

L 51%,

M 44%,

H49%

B 64% cnyuaes
7% 3a 6 aHen
12 pHein

43%

56%

1%

46%
48%

$0,39

B 41% cnyuaes
HUCXOAALLMA
L-18%,
M-12%,
H-10%

B 66% cnyuaes
-7% 3a 6 gHeit
12 pHein

-15%

-18%

48%

-19%
-15%

$0,46

B 57% cnyuaes
HUCXOAALMA
L-27%,
M-20%,
H-25%"

B 64% cnyuaes
-11% 3a 6 gHen
12 pHein

21%

-33%

46%

-25%
-26%

$0,32
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Bl poiHox Megsexti poiox

PeiTHHI NPOISBORMTENLHOCTA
TPOLiGHT NaTTEHOS, He ACCTHTaOWYAX YpOBHS BesyBouHoCTH
Chepree nagese Les!

TeAgeHUR WaveHeHIA Ofkena

Yacrora passopora 8 Touke D

Tawoke cuorpite

T(nywni) a5 4ws5

17.7% 45%
-14,3% 202%
Nagerte Magere
86% 86%

Bonwan W, wegsexii kpab, wemsexen
fabouia, ABoiiHoe fHO (3ce BARb) M
wegsexi Taprmn
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Onucanue

Bh1unit peiHoK,
BOCXOAsWMIA NpoGoit

MeaBexuit pbIHOK,
BOCXOAsLWMIA NpoBoit

Bh14nit piHoK,
HUCXoAsWMIA npoBoit

KonuyecTso HecpaboTasiumx naTTepHoB

KonuyecTso oaHokpaTHo HecpaBoTasLunx
naTTepHos

KonuyecTso asykpaTHo HecpaboTasiumx
natTepHos

Konuuecteo tpéx- 1 bonee kpatHo
HecpaBoTaBILMX NaTTepHOB

TpoussoanTensHOCTs ANst BeeX
HecpaBoTaBILUX NaTTepHOB

MpoussoanTensHoCTs Ans TPEX- 1 Bonee
KpaTHO HecpaboTaBLLMX NaTTepHOB

MpoussoanTensHOCTs cpaboTasLumx
naTTepHos

210, unn 15%
125, unn 60%

69, unmn 33%

16, unn 8%

-15%

-21%

-15%

119, unmn 29%
100, unm 84%

15, unn 13%

4, unmn 3%

-20%

-22%

-19%

99, unm 35%
76, nnm 77%

4, nnn 4%

19, unn 19%

38%

48%

42%
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Onucanne

Bbiumit peiHOK

Mepsexuit peiHoK

HanpasneHue npobos

[Mpon3BOAUTENLHOCTL MPOGOEB, BOSHMKAIOLLIAX
B6MMan 12-mecsiuHoro MuHMyma (L),
cepeauHbl (M) unm makeumyma (H)

BosHIKHOBEHWE KOpPeKLWit

CpefiHee Bpemst [0 Havana KoppeKLymM

CpefHee BpeMst [0 3aBEPLUEHIS KoppeKLN

CpefHMit pOCT LigHb! 4715t NATTEPHOB C
KoppeKLusMI

CpefHMit pOCT LigHbI fiM1st NaTTepHOB Ge3
KoppekLuit

TeHpeHLs K BO30GHOBMEHMIO LIEHOBOTO
[ABIDKEHUS! B MPOLEHTaX

[MpoV3BOAMTENBLHOCTL MPU HANUYWK r3Na B fieHb
npoGos

[Mpon3BOAMTENBLHOCTL MU OTCYTCTBUM rana B
AeHb npobos

CpepaHuii paamep rana

100% BoCXOASALLMI NpoBoit
L 46%, M 49%, H 46%

B 66% cnyvaes
6% 3a 6 gHen
12 pHeit

46%

50%

82%

54%
45%

$0,36

100% BoCcXoAsLLMI poBoit
L 36%, M 30%, H 29%

B 67% cnyvaes
8% 3a 6 gHen
12 pHet

29%

37%

69%

24%
34%

$0,39
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Onucanue

Bh1unit peiHok

MeaBexuit peiHOK

Hanpasnenue npoGos

[MpounssoguTensHOCTL NpoGoes, BosHukatoLLyx B6nMan 12-
MecsqHoro MutuMyma (L), cepeantil (M) un
makcumyma (H)

BoaHuKHOBEHE KOpPeKLMit

CpeaHee Bpemsi 40 Havana KoppeKLuA

CpeaHee BpeMs 10 3aBEpLIEHNS KOppeKUUH

Cpe/Hii POCT LigHbI NS NATTEPHOB C KOPPEKLMAMA

CpeaHuii pocT LigHs! ANs NaTTepHOB Bes KoppeKwuuii

TeHaeHWA k B030BHOBNEHMIO LIEHOBOTO ABIKEHNS B
npoLieHTax

Tpou3B0ANTENBHOCTL MPM HaMW4MM r3Na B Aekb Npobos
Tpou3BOANTENEHOCTS MpU OTCYTCTBUM raNa 8 AeHb Npobost
CpeaHuit pasmep rana

100% BocxoasLyuit npoBoit
L 40%, M 28%, H 43%

B 67% cny4aes
11% 3a 6 aHein
11 aHein

37%

47%

52%

39%
38%
$0,60

100% BocxoasLuyuit npoGoit
L 27%, M 20%, H 27%

B 68% cnyyaes
12% 3a 6 aHei
12 pHei

22%

29%

39%

28%
24%
$0,68
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Kputepuu

O6cyxaeHue

BrewwHuit Bug,

LleHoBoii TpeHa

OcHoBaHWe Mexay
BepLUMHaMI

YpoBeHb MaKkcumMymoB

Paccrostune mexay
BepLUMHaMI

CHiKeHIe LigHbl nocre
npaBoii BEpLUMHI
Obbem

Hanpagnexue npobos,
NoATBEPXKAEHIE

BepumHbl «Anam» npepcTasnsior coboii yakue LieHoBble NUKK B BUAE
nepesépHyTolt  Byksbl V. OBe BeplWwMHbl AOMKHbI BbIMMSAAETH
0ANHaKOBO.

LleHoBoli TpeHa, MpuBOASWMIA K hopMUpOBaHMIO MaTTepHa, sBnseTcs
BocxoasLyM. LieHoBoe fiBIKeHue He AOMKHO hopMIUPOBATL TPETLETO
nvKka, 1 [1Be BEPLUMHbI HE [OMKHbI ObiTb YacTbio OAHOMO W TOro Xe
nattepHa KoHconupauwu. Mwwte apa oT4ETIMBBIX HeBoMbLUMX
Makcumyma.

MatTepHbl ¢ rMyBOKMM MOHUKEHNEM LigHbI MEXAY BepLUIMHAMM (BbICOKMe
naTTepHbl) paboTaioT fyLle, YeM KopoTKMe.

PasHuLia Mexay LieHoBbIMY YPOBHSIMU BEPLUMH SBMSIETCS HEBOMBLLON.

PaccTosHve Mexgy BepluMHamu [OMKHO ObiTb MO MeHbluel Mepe
HECKOMbKO Heferb, HO BaM CEAyeT NPOSIBASITL MBKOCTb.

LleHa somkHa 3akpbITCH HIKE LieHb! MOATBEPKAEHNS, NPEABAPUTENLHO
He NoAHMMAsCH BbilLe BEPLUMHbI NaTTepHa.

OBbI4HO Bbille Ha NEBON BepLUWHE, YeM Ha MpaBoil, T.e. 06BbEM valle
BCETO UMEET TEHAEHLMIO K CHUXEHMIO.

MpoBoit NpouUCXoaWT, KorAa LieHa 3akpbiBAETCS HIKE CaMoro HIU3KOro
MUHUMYMa Mexay ABYMs  BepluuHamu.  Hucxopswmii  npobont
NOATBEPXKAAET AEMCTBUTENBHOCTb rpathMiecKoro naTTepHa «BoMHas
BEpLUMHay.
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Onucanue Bbiumit peiHOK

TTpOLIEHT AOCTUKEHNSA LIENEBOro MokasaTens MoMoByHb! BbICOTb! 85%
TTPOLEHT AOCTYKEHNS LiENEBOTO MOKa3aTens MonHoW BbICOTs! 66%
TTPOLEHT AOCTUXEHNSA [BOVIHON BLICOTSI 46%

TTPOLEHT AOCTVKEHMS TPOIHON BBICOTI 33%
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Taktuka TOproenu

Wnrepnpetauns

MMpaBuno nsmeperns

[loxauteck npobost

TopryiiTe B HanpaBneHum
PbIHOYHOTO TpeHAa
MpoBepsiiTe Apyriie akuum
B [laHHOM CeKTope

PaametLeHe ypoBHs
cTon-nocc

Toprons Ha
HecpaboTaBLLnX
naTTepHax

BbluvcnuTe BbICOTY MaTTepHa OT CaMoro HUKOTO MUHUMYMa MeXay AByMs
BEPLUMHAMM 10 CAMOTO BLICOKOTO MaKC/MyMa, @ 3aTeM BbIMTUTE 3HaYeHue
BbICOTbI 13 CaMOro HU3KOTO MUHMMyMa. PesynbTatom sBnseTcs Lenesas
UeHa. B HukHelt Tabnuue nokasaHo, kak 4acTo pabotaeT npasuro
M3MEpEHUs.

[loxauTech 3akpbITUA HIKE LieHbI MOATBEPKAEHNS, MPEX/e YeM coBepluaTb
npozaxy.

[INA AOCTWKEHNA HAaUMYYLLIMX PE3yMnbTaToB OTKpbIBaNTE KOPOTKUE MONLMN Ha
ME[IBEXLEM PbIHKE.

Bo uabexanne 5%-0il HECOCTOATENLHOCTU MATTEPHOB, MPOBEPSIATE Apyrue
aKuy B TOV e OTPacm 1 OTKPLIBANTE CAENKY, ECIIN OH AEMOHCTPUPYIOT
BEPLUMHHbIE NaTTEPHbI UMW ECTIM [PYTUie aKLUW 3TOrO CekTopa MajaioT B
LieHe.

[lns nonyyeH1s MHpoPMaLK O pa3MeLLiEHM Opfiepa CTOM-NI0CC CM. TabnuLy
327.

OpHokpaTHo HecpaboTaBLLKe NaTTepHbI NpoucxoaaT B 65% cryyaes, 1 LieHa B
HUX pacTéT B cpeaHeM Ha 51%. PaccMoTpuTe BO3MOXHOCTbL TOProBNM Ha
HecpaboTaBLLEM NaTTepHe.
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Merrill Lynch and Company (Securities Brokerage, NYSE, MER)
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Onwcanne BocxoaAwMit npoGoi Hncxoawwi npoboi

Tpena vaverenn obbena B 65% cnyuaes HuCKoRAIM B 70% CIy4aes HHCXORALIAT
TIpoVSBOATENSHOCTL NaTTEpHOR Ha pacTywen Tperge  30% 4%
obwéna
TIpOVSBOAVTENSHOCTS NATTEpHOR Ha ladalouiem Tperge  36% 4%
obwéna
TIpOVSBORVTENSHOCTS Ha BbICOKOM 0GEMe B AcHs pobos  34% 5%

TlpovgBOAVTENSHOCT Ha HitgkoM 0GEwe B AeHs pobos  33% 3%






OPS/images/830.jpeg
MaKcumanLIA pocT i
chikenme ueHs! (%)

Bll4mit puIHOK,
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Meansexui peiHok,
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Bll4mit phIHOK,
HUCXOAAWMI Npoboit
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